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Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu przekazuje Paristwu Raport Roczny za 2010 r. i jednoczeénie pragne podziekowaé za
zaufanie jakim nas Panstwo obdarzyliscie pozostajac akcjonariuszami Spoétki w tak ciezkim dla niej
okresie. Rok temu zadeklarowalismy, ze dotozymy wszelkich staran zeby wyprowadzié¢ spétke z impasu.

Nie byto to proste, ale nam sie to udato.

Rok 2010 byt rokiem wytezonej pracy, poza dziatalnoscig operacyjna, ciezko pracowalismy zeby skiadane
zapewnienia dotyczace przeksztaicenia upadiosci obejmujgcej likwidacje majatku Spoétki w upadiosé z
mozliwoscig zawarcia uktadu staty sie faktem. Odnieslismy sukces na tym polu. Sad zmienit

postanowienie, a wierzyciele zaakceptowali zatozenia uktadowe.

Spodtka mocno odczuta skutki kryzysu z lat ubiegtych, jaki dotknat rynki finansowe. Pogorszenie nastrojow
konsumenckich polskiego spoteczeristwa oraz ograniczenie popytu byto bezposrednim powodem spadku
sprzedazy. Dodatkowo wzrost kosztéw sprzedazy wymagat podjecia nadzwyczajnych dziatan — zmiany
strategii dziatania. Teraz nasza uwaga skoncentrowana jest na jej realizacji, co przetozy sie na poprawe

wynikow i ptynnosci finansowej.

Duzo pracy juz wykonalismy, duzo osiagnelismy, ale to dopiero poczatek pracy nad optymalizacjg dziatari
we wszystkich obszarach. Problemy z ptynnoscig finansowa, decyzja o likwidacji czesci salonow,
likwidacja sieci sprzedazy pod markg PABIA nadszarpnety wizerunek Spotki wérod klientek i pogorszyty
relacje z zarzgdzajgcymi centrami handlowymi. Jednak zdobyte doéwiadczenie w budowie sieci salonéw,
funkcjonowaniu w kryzysowych sytuacjach oraz umiejetnoéé podejmowania rewolucyjnych decyzji

pozwolg nam na stopniowe odbudowywanie utraconej pozycji na silnych i stabilnych fundamentach.

Wierze, ze pokazalismy Panstwu iz wywigzujemy sie z deklaracji. Nie chcemy obiecywaé, chcemy zeby
nasze dziatania przynosity wymierny efekt, czyli stopniowa poprawe sytuacji ekonomicznej i finansowej

Spotki, co i tym razem znajdzie wyraz w Paristwa ocenie - rynkowej wycenie jej waloréw.

Mirosfaw Miszt

N\

lun.

Prezes Zarzadu
~MONNARI TRADE” S.A.



,MONNARI TRADE” S.A. Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 r.

Wprowadzenie do

Sprawozdania Finansowego
Spotki ,MONNARI TRADE” S.A.
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Wstep
Historia i opis dziatalno $ci emitenta

~Spoétka Akcyjna ,MONNARI TRADE" istnieje od 2000 r., ale historia marki MONNARI siega 1998 roku,
kiedy dziatalno$¢ byta prowadzona w formie spotki cywilnej pod nazwg ,MONNARI”.

.MONNARI TRADE" S.A. od 2000 roku stata sie kontynuatorkg dziatan ,MONNARI" s.c., a
od 1 stycznia 2001 roku przejeta calos¢ jej dziatalnosci. Firma skoncentrowala sie na stworzeniu wtasnych
kompleksowych kolekcji, skierowanych gtéwnie do kobiet powyzej 30 roku zycia, w atrakcyjnym
segmencie odziezy markowej.

Gléwnym obszarem dziatalno$ci gospodarczej ,MONNARI TRADE” S.A. jest tworzenie szerokiej i
zréznicowanej oferty asortymentowej odziezy damskiej, obejmujgcej modne, wygodne i wysokiej jakosci
ubrania, a nastepnie jej sprzedaz poprzez sie¢ wtasnych sklepéw firmowych.
Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki obejmuje w szczegdélnosci:

» projektowanie kolekcji odziezy,

» zlecanie produkcji oraz jej kontrole,

e dzialania marketingowe,

» sprzedaz odziezy i dodatkéw pod markg MONNARI we wlasnej sieci salonow.

+MONNARI TRADE" S.A. jest podmiotem wysoko wyspecjalizowanym, ktéry posiada doswiadczong grupe
projektantow przygotowujgcych nowe kolekcje ubran zgodne z najnowszymi trendami mody. Od 2001 roku
produkcja catej odziezy (tzw. przeszycie) wykonywana jest, zgodnie z projektami i specyfikacjami Spéiki,
przez wykonawcéw zewnetrznych, z wykorzystaniem najwyzszej klasy surowcow. Zlecanie produkcji na
zewnatrz pozwala znacznie ogranicza¢ koszty state, jakie bylyby zwigzane z utrzymywaniem zaplecza
produkcyjnego — Spoika nie posiada wtasnego zakladu produkcyjnego. Wszystkie projekty i cata spéjna
koncepcja kolekcji powstajg w Spétce. Wykonanie zlecane jest firmom zewnetrznym w Polsce, Chinach i
innych krajach.

W ciggu kilku lat Spélka zbudowata rozpoznawalng na rynku marke handlowg, bedgcg synonimem
najwyzszej jakosci, elegancji i stylu.

W 2009 roku Spotka utracita kontrole nad wszystkimi spotkami zaleznymi, a w zwigzku z trudng sytuacjg
Spokki oraz utrzymujaca sie dekoniunkturg gospodarcza, Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. w maju 2009 r.
ztozyt do Sgdu wniosek o upadtos¢ uktadowa W dniu 10.08.2009 r. Sad wydat postanowienie o ogtoszeniu
upadtosci obejmujacej likwidacje majatku Spotki.

Jednak w zwigzku z podjetymi przez Zarzad dziataniami polegajacymi na przygotowaniu nowej strategii
Spokki, negocjacjach z gtéwnymi wierzycielami oraz ztozeniu stosownych dokumentéw do Sadu w celu
przeksztatcenia upadtosci obejmujacej likwidacje majatku Spotki w likwidacje z mozliwoscig zawarcia
uktadu, Sad zmienit sposéb prowadzenia postepowania upadiosciowego. W dniu 22.01.2010 r. Sad
Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy d/s Upadio$ciowych i Naprawczych
wydatl postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia postepowania upadiosciowego obejmujacego
likwidacje majatku upadtego na postepowanie upadtosciowe z mozliwoscig zawarcia uktadu. Ponadto Sad
ustanowit zarzad wtasny upadtego, co do catosci jego majatku.

W dniu 11.08.2010 r. Sad wydat Postanowienie na podstawie, ktérego zwotano zgromadzenie wierzycieli
w zwigzku z postepowaniem upadiosciowym i podjetymi dziataniami przez Zarzad oraz jednego z
gtéwnych akcjonariuszy Spoiki, polegajacymi na wdrazaniu sygnalizowanej w sprawozdaniu roku 2009
nowej strategii Spoétki i negocjacjami z gtdwnymi wierzycielami Spétki. Zgromadzenie wierzycieli w dniu 29
wrzesnia 2010 r. przyjeto uktad. Za ukladem gtosowata ponad potowa Wierzycieli posiadajacych ponad
80% wartosci wierzytelnosci uprawnionych do gtosowania. W dniu 22 pazdziernika 2010 roku Sad
Rejonowy dla todzi — Srédmiescia, XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadio$ciowych i Naprawczych
zatwierdzit uktad z wierzycielami. Postanowienie uprawomocnito sie 8 listopada 2010 r. Jednoczesnie w
dniu 8 listopada 2010 r. Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy ds.
Upadto$ciowych i Naprawczych wydat postanowienie w przedmiocie stwierdzenia z urzedu zakonczenia
postepowania upaditosciowego.
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1. Nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wla $ciwego s adu rejestrowego i numeru rejestru oraz

podstawowy przedmiot dziatalno

sci emitenta wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno $ci, zwanej

dalej "PKD", a w przypadku gdy papiery warto  $ciowe emitenta znajduj @ sie w obrocie na rynku
regulowanym - tak ze wskazanie bran zy wedtug klasyfikacji przyj etej przez dany rynek

Nazwa Emitenta:
Siedziba Emitenta:
Rejestracja:

Data rejestraciji:

KRS:

Regon:

NIP:

PKD:

Przedmiot dziatalnosci:

+MONNARI TRADE" Spotka Akcyjna
90-453 t6dz, ul. Radwanska 6

Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego

25 kwietnia 2000 roku

0000184276

472333285

725-17-84-741

47.71.2

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta wedtug Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

a) Sprzedaz hurtowa i detaliczna odziezy, obuwia, artykutow
skorzanych, wyrobow widkienniczych, kosmetykdéw i innych towardw,
b) Produkcja odziezy i dodatkéw, dzianin, wyrobow widkienniczych,
ponczoszniczych, bielizny, obuwia, skér, wyrobéw kosmetycznych i
toaletowych,

¢c) Wykonywanie robét ogélnobudowlanych, instalacji elektrycznych,
gazowych, centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,

d) Towarowy transport drogowy, wynajem $rodkéw transportu,
Swiadczenie ustug transportowych i spedycyjnych,

e) Posrednictwo finansowe,

f)  Kupno, sprzedaz i wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,
g) Zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi,

h) Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

i) Dziatalnos¢ zwigzana z informatyka, z bazami danych i w
zakresie oprogramowania,

i) Reklama, badanie rynku i opinii publicznej, doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Spotka notowana jest na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod skrécong nazwag

-,MONNARI" i oznaczeniem ,MON".

2. Wskazanie czasu trwania emitenta, je  zeli jest oznaczony

Spoika powstata na czas nieoznaczony.

3. Wskazanie okreséw, za ktére prezentowane jest jedno  stkowe sprawozdanie finansowe i dane

poréwnywalne

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie ,MONNARI TRADE" S.A. zawiera dane od 1 stycznia 2010 r. do
31 grudnia 2010 r. i dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
Prezentuje dane aktywdéw i pasywéw wg stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. i 31 grudnia 2009 r.
Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym. Emitent poczawszy od
raportu za Il kw. 2009 r. nie publikuje skonsolidowanych raportdw okresowych, o czym Spoétka
informowata w raporcie biezgcym nr 5/2010 z dnia 25.02.2010r.
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4.

Informacje dotycz ace sktadu osobowego zarz adu oraz rady nadzorczej emitenta
Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sktad organéw Spotki wehodzity nastepujace osoby:
Sktad Zarzgdu ,MONNARI TRADE” S.A.:

Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu

W 2010 r. sklad Zarzadu Emitenta ulegt zmianie. W dniu 03.03.2010 r. Pan Grzegorz Winogradski
zlozyt rezygnacije z petnionej funkcji — Prezesa Zarzadu z dniem 01.03.2010 r.

W dniu 12.03.2010 r. Rada Nadzorcza powierzyla funkcje Prezesa Zarzadu dotychczasowemu
Wiceprezesowi Zarzadu panu Mirostawowi Misztalowi oraz powotata na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu pana Romana Bartosza Nowickiego, dotychczasowego Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej. W dniu 15 grudnia 2010 roku Pan Roman Bartosz Nowicki ziozyt rezygnacje z funkgciji
Wiceprezesa Zarzadu ,MONNARI TRADE” S.A. z dniem 15 grudnia 2010 roku.

W dniu 13 stycznia 2011 r. Zarzad MONNARI TRADE S.A. ustanowit Pana Mariusza Bujakiewicza
prokurentem samoistnym.

Sktad Zarzadu Emitenta nie ulegt zmianie od dnia, na ktéry sporzgdzono niniejsze sprawozdanie, tj.
31.12.2010 r. do dnia jego publikacji.

Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE” S.A.:

Jerzy Leszczynhski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Ryszard Zatorski Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej
Zbigniew Wojnicki Czionek Rady Nadzorczej

Tomasz Morawski Czionek Rady Nadzorczej

Adam Majka Czionek Rady Nadzorczej

Elzbieta Zawadzka Czionek Rady Nadzorczej

W 2010 r. sklad Rady Nadzorczej Emitenta ulegt zmianie. W dniu 12.03.2010 r. Pan Roman Bartosz
Nowicki ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. W dniu 02.07.2010 r. na
stanowisko Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej powotano Pana Ryszarda Zatorskiego. Z dniem
30 wrzesnia 2010 r. Pan Tomasz Kisiel zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spolki. Pan Tomasz Kisiel swojg rezygnacje uzasadnit duzym zakresem obowigzkéw stuzbowych,
ktore nie bedg pozwalatly na poswiecenie wystarczajacej ilosci czasu w celu nalezytego wykonywania
obowigzkoéw Czionka Rady Nadzorczej.

W dniu 1 grudnia 2010 r. Rada Nadzorcza dokooptowata Pana Zbigniew Wojnickiego do sktadu Rady
Nadzorczej.

Skltad Rady Nadzorczej Emitenta nie ulegt zmianie od dnia, na ktdéry sporzadzono niniejsze
sprawozdanie, tj. 31.12.2010 r. do dnia jego publikacji.

5. Akcjonariat spotki na dzie 1 31.12.2010r.

udziat w kapitale udziat w ogolnej

Akcjonariusz liczba akcji liczba gloséw liczbie gloséw na WZ

zaktadowym (%) (%)

Fair Sp. z 0.0. 2233000 12,06% 4 466 000 17,19%
Jakub Banasiak 2 000 000 10,80% 4000 000 15,40%
Mirostaw Misztal 1767 000 9,55% 3267 000 12,58%

Agata Jézwiak 866 846 4,68% 1712 602 6,59 %

Bank Ochrony
Srodowiska S.A. 1530 229 8,27% 1530229 5,89%

Wildera Investments | g5 544 3,53% 1 308 488 5,04 %

Limited (Cypr)
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6.

10.

Ogolna liczba wszystkich wyemitowanych akcji ,MONNARI TRADE" S.A. wynosi 18.510.073 akcje, a
ogolna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 25.976.073

gtosy.

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i dane porobwn  ywalne zawieraj q dane taczne - jezeliw
sklad przedsi ebiorstwa emitenta wchodz g wewn etrzne jednostki organizacyjne sporz  adzajace
samodzielne sprawozdania finansowe

W okresach za ktére sporzadzono niniejsze sprawozdanie w skfad przedsiebiorstwa Emitenta nie
wchodzity wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe

Wskazanie, czy spoitka jest jednostk @ dominuj acq lub znacz acym inwestorem oraz czy
sporz gdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Na dzien 31 grudnia 2010 roku ,MONNARI TRADE” S.A. nie tworzyto Grupy Kapitatowej w zwigzku
utratg kontroli nad wszystkimi jednostkami zaleznymi wchodzgcymi uprzednio w skiad Grupy
Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A.

Emitent utracit kontrole nad spétka zalezng ,MOLTON” Sp. z 0.0. w dniu wydania postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci ,MOLTON" Sp. z 0.0., tj. w dniu 26 lutego 2009 r.

W drugim kwartale 2009 r. Emitent utracit kontrole nad spétkg OOO ,MOD” w wyniku braku kontaktu z
drugim udzialowcem ,MOD?”, ktéry prowadzi sprawy spoiki i petni funkcje Dyrektora Generalnego oraz
braku srodkéw finansowych na uczestniczenie w operacyjnym kontrolowaniu spotki zaleznej.

W dniu 7 lipca 2009 r. zostat ztozony przez Zarzad spotki zaleznej Mattoni AG do Sadu Rejestrowego
w Berlinie dla dzielnicy Charlottenburg, wniosek o ogtoszenie upadtosci uktadowej Mattoni AG.

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato sporz  adzone przy zatlo zeniu kontynuowania
dziatalno $ci gospodarczej przez emitenta w daj acej sie przewidzie € przyszio $ci oraz czy nie
istniej g okoliczno $ci wskazuj ace na zagro zenie kontynuowania dziatalno  $ci;

Sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o0 zasade kontynuowania dziatalnosci Spotki w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzadowi nie sg znane okolicznosci bezposrednio wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztatceniu w celu zapewnienia
poréwnywalno $ci danych, a zestawienie i obja $nienie r6 znic, b edacych wynikiem korekt z
tytulu zmian zasad (polityki) rachunkowo $ci lub korekt bt eddéw podstawowych, zostato
zamieszczone w dodatkowej nocie obja  $niajacej;

Sprawozdania finansowe nie podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia porownywalnosci danych
oraz nie miaty miejsca korekty z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedow
podstawowych.

Dane poréwnawcze sporzgdzono w sposéb zapewniajacy ich poréwnywalnos¢ przez zastosowanie
jednolitych zasad rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe nie podlegalo przeksztatceniu w celu
zapewnienia porownywalnosci danych, gdyz dane finansowe zaprezentowane w poszczegolnych
sprawozdaniach sg poréwnywalne.

Wskazanie, czy w sprawozdaniu finansowym lub danych poréwnywalnych dokonano korekt
wynikaj gacych z zastrze zen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o spr awozdaniach
finansowych, w tym dotycz acych okreséw poréwnywalnych, prezentowanych w rapor cie

W rocznym sprawozdaniu finansowym ,MONNARI TRADE” S.A. i danych poréwnywalnych nie
dokonano korekt wynikajgcych z zastrzezen w opiniach podmiotow uprawnionych do badania o
sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych.

Jednakze w raporcie z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 roku niezaleznego Bieglego Rewidenta spotki DGA Audyt Sp. z o0.0. wydanej dla
Jednostkowego Raportu Finansowego za rok 2010 zawarto nastepujaca informacije:

,W dniu 8 listopada 2010 r. Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy
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11.

ds. Upadiosciowych i Naprawczych wydal postanowienie w przedmiocie stwierdzenia z urzedu
zakoriczenia postepowania upadiosciowego. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spotka
wypetnita wszystkie zobowigzania na niej cigzgce, a wynikajgce z zawartego w dniu 29 wrzesnia 2010
roku uktadu z wierzycielami. Istnieje jednak ryzyko prawne wynikajgce z koniecznosci ponownego
ogtoszenia upadtosci likwidacyjnej Spotki w sytuacii gdyby Spoétka nie mogta realizowac w przysztosci

wyzej wymienionego uktadu. Spétka posiada obecnie wystarczajgce zasoby sluzgce splacie
zobowigzan powstatych przed dniem ogtoszenia upadiosci, tym samym nie istniejg jakiekolwiek
negatywne przestanki uprawdopodobniajgce ponowne ogtoszenie upadiosci likwidacyjnej Spoiki
Sprawozdanie finansowe nie zawiera zatem zadnych korekt z tym zwigzanych”.

Opis przyj etych zasad (polityki) rachunkowo $ci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow,
ustalenia przychodoéw, kosztéw i wyniku finansowego oraz sposobu sporz adzenia
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych;

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe ,MONNARI TRADE” S.A. zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci / Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Informacje finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do
podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach. Zasady
(polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego sg
spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spéiki za
rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standardow
oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okres6w rocznych rozpoczynajgacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2010 roku:

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska;:

» KIMSF 12, Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych, obowigzujaca dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 29 marca 2009 r.;

» KIMSF 16, Rachunkowo$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng, obowigzujgca
za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub pézniej;

» KIMSF 17, Dystrybucja do wtascicieli aktywow nie bedacych srodkami pienieznymi, obowigzujaca
za okresy roczne rozpoczynajgce sie po 1 listopada 2009 r.;

« KIMSF 18, Przeniesienie aktywdéw do klienta, obowigzujaca za okresy roczne rozpoczynajace sie
po 1 listopada 2009 r.;

e MSSF 1 (Zmieniony), Dodatkowe zwolnienia przy zastosowaniu MSSF po raz pierwszy,
obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2010 r. lub pdzniej;

* MSSF 2 (Zmieniony), Ptatnosci w formie akcji wilasnych, obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2010 r. lub pézniej;

 MSSF 3 (Zmieniony), Potaczenia jednostek gospodarczych, do zastosowania prospektywnie dla
potaczen jednostek gospodarczych z datg akwizycji 1 lipca 2009 r. lub pézniej;

* MSR 27 (Zmieniony), Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe, obowigzujacy za
okresy roczne rozpoczynajace sie po 1 lipca 2009 r.

« MSR 39 (Zmieniony), Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — kryteria uznania za pozycje
zabezpieczang, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub
pézniej;

* Poprawki do MSSF 2009 zmieniajace 12 standardow, obowigzujgce w wiekszosci za okresy
roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2010 r. Poprawki zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg

Zarzad stwierdza, ze wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji nie ma istotnego
wplywu na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

Opublikowane standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzuja i nie zostaty
wczeéniej zastosowane:

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska;:

 KIMSF 14 (Zmieniona), Wymogi minimalnego finansowania, obowigzujgca za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2011r. lub pozniej;

« KIMSF 19, Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych,
obowigzujgca za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2010 r. lub p6zniej;
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« MSSF 1 (Zmieniony), Ograniczony zakres zwolnien z ujawnienia danych poréwnawczych z
zakresu MSSF 7 dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy, obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2010 r. lub pozniej;

 MSR 24, Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych, obowiazujacy retrospektywnie
za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2011 r. lub p&zniej;

« MSR 32 (Zmieniony), Klasyfikacja praw poboru, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce
sie z dniem 1 lutego 2010 r. lub p6znie;j.

Standardy i Interpretacje, ktére nie sg jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska:

« MSSF 9, Instrumenty finansowe, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1
stycznia 2013 r. lub pdzniej;

» Poprawki do MSSF, obowigzujgce w wiekszosci za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1
stycznia 2011 r. lub pdzniej.

Zarzad nie wybral opcji wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow oraz interpretacii.
Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych zmian do standardow oraz interpretacii
wywarto istotny wplyw na stosowane przez Spoélke zasady (polityke) rachunkowosci oraz
prezentowane w sprawozdaniach dane finansowe.

Zarzad ,MONNARI TRADE" S.A. potwierdza, iz niniejsze sprawozdanie finansowe w sposéb rzetelny
przedstawia sytuacje finansowa, wyniki oraz przeptywy srodkéw pienieznych.

Walutg funkcjonalng, w ktérej prowadzone sa ksiegi rachunkowe i sporzadzane sprawozdania
finansowe jest zioty polski (PLN). Wszystkie wartosci wyrazone w walucie polskiej i walutach obcych
prezentowane sg w jednostkach tysiecznych (o ile nie wskazano inaczej).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujgcymi na dzien 30 czerwca 2010 roku.
Sprawozdanie jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji
wyceny niektérych aktywow trwatych: inwestycji, instrumentéw finansowych oraz aktywéw trwatych
przeznaczonych do zbycia, ktore zostaly wycenione w wartosci godziwe;.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke przedstawione zostaly ponizej.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdawczos¢ wedtug branz i regionéw geograficznych

Podziat podstawowy to podziat na segmenty branzowe. W dziatalnosci Spétki wyodrebniono trzy
segmenty:

- dziatalnos¢ hurtowa - w ramach tego segmentu Spotka dokonuje sprzedazy towaréw do odbiorcow
hurtowych;

- dziatalnos¢ detaliczna - w ramach tego segmentu Spoétka prowadzi sie¢ wiasnych salonéw
detalicznych;

- dziatalno$¢ inwestycyjna - w ramach tego segmentu Spétka dokonuje wynajmu powierzchni w
nieruchomos$ci zaklasyfikowanej jako nieruchomos¢ inwestycyjna. Celem inwestycji jest wzrost
wartosci rynkowej oraz wynajem nieruchomosci.

Podziat uzupetniajgcy wedtug segmentéw geograficznych

a. Segment: sprzedaz krajowa - obejmuje wszystkie rodzaje sprzedazy (handel i ustugi) firmy w kraju.
b. Segment: sprzedaz eksportowa - obejmuje wszystkie rodzaje sprzedazy firmy na eksport (w tym do
krajow Unii Europejskiej).

Segmenty branzowe okreslono jako dajace sie wyodrebni¢ obszary jednostki gospodarczej, w ramach
ktérych nastepuje dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug lub grupy powigzanych towaréw lub
ustug podlegajace ryzyku i charakteryzujgce sie poziomem zwrotu z poniesionych nakladow
inwestycyjnych réznigcym sie od tych, ktore sg wtasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Segmenty geograficzne wyodrebniono jako dajace sie wydzieli¢ obszary jednostki gospodarczej, w
ramach ktérych nastepuje dystrybucja towaréw lub Swiadczenie ustug w obrebie okreslonego
Srodowiska ekonomicznego, podlegajgce ryzyku i charakteryzujgce sie poziomem zwrotu z
poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznigcym sie od tych, ktére sg wihasciwe dla innych
sktadnikow dziatajgcych w odmiennym srodowisku ekonomicznym.
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Zasady rachunkowosci segmentu sg zasadami rachunkowosci przyjetymi do sporzadzania i
prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego ,MONNARI TRADE” S.A. .

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom
(sprzedazy hurtowej), badz ze sprzedazy detalicznej lub dziatalnodci inwestycyjnej. Sa one
wykazywane w rachunku zyskow i strat firmy i dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego
segmentu wraz z odpowiednig czescig przychodow firmy.

Koszty segmentu sg kosztami skladajgcymi sie z kosztéw sprzedazy zewnetrznym klientom
(sprzedazy hurtowej), badz kosztéw sprzedazy detalicznej lub kosztéw dziatalnosci inwestycyjnej.
Wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé¢ do
tego segmentu wraz z odpowiednig czescig kosztow firmy, ktére w oparciu o racjonalne przestanki
mozna przypisac¢ do danego segmentu.

Wynik segmentu jest r6znicg miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Szacunki

Ze wzgledu na niepewnosc¢ towarzyszacg dziatalnosci gospodarczej, wiele pozycji sprawozdan
finansowych nie mozna precyzyjnie wyceni¢, tylko oszacowac. Proces szacowania wymaga
dokonania wlasnego osadu na podstawie dostepnych, wiarygodnych informacji. Zastosowanie
wartosci szacunkowych moze by¢ wymagane w przypadku okreslenia miedzy innymi:

a) wartosci rynkowych inwestyciji,

b) wartosci rynkowych srodkéw trwatych przeznaczonych do zbycia,

¢) naleznosci watpliwych,

d) zapasow, ktore utracity przydatno$¢ gospodarcza,

e) wartosci godziwej aktywow/zobowigzan finansowych,

f) okreséw uzytkowania aktywow podlegajgcych amortyzacji, czy tez oczekiwanego trybu uzyskiwania
korzysci ekonomicznych zwigzanych z tymi aktywami.

Rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne i prawne

Wartos¢ poczatkowg srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stanowi cena
nabycia lub koszt wytworzenia. Na dzien bilansowy srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne
wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o dokonane odpisy amortyzacyjne. Amortyzacje dla
poszczeglinych sktadnikéw rzeczowych srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
ustala sie na podstawie szacowanego okresu uzytecznosci ekonomicznej. Dla niektérych grup
srodkow trwatych takich jak samochody oraz wartos¢ naktadéw na salony ustanowiono wartosé
rezydualng, czyli warto$¢ odzyskiwang po okresie amortyzaciji. Amortyzacja naliczana jest od
miesigca nastepujgcego po miesigcu oddania danego sktadnika do uzywania.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci podlegajg okresowej weryfikacji. Weryfikacja rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych pod katem trwatej utraty wartosci nastepuje, jezeli
zaistniaty zdarzenia badz zaszly zmiany wskazujgce na to, ze warto$¢ bilansowa poszczegdlnych
rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych moze nie by¢é mozliwa do
odzyskania. Przestanki takie wystapity w IV kw. 2009 r. z uwagi na likwidacje salonéw firmowych
Spokki jak rowniez dalsze plany ograniczenia dziatalnosci. Spétka ujeta w 2009 r. w pozycji
pozostatych kosztéw operacyjnych odpisy z wiw tytutu.

Przyjete okresy uzytkowania lub zastosowane stawki amortyzacyjne

Dla wszystkich rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych Spoétka dokonata
wyboru metody amortyzacji z zastosowaniem metody liniowej oraz okre$lita stawki umorzeniowe na
podstawie okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

Ponizsza specyfikacja okresla stawki amortyzacyjne:

Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: Stawka roczna (%)
Oprogramowanie systemowe Spoiki 10%
Oprogramowanie pozostate 20%

Znaki towarowe nabyte 5%
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Rzeczowe aktywa trwate, w tym: Stawka roczna (%)
Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania -
Budynki i budowle - wlasne 2,5%
Budynki i budowle - inwestycje w obce $rodki trwate (lokale handlowe) 10%
Maszyny i urzadzenia uzytkowane w lokalach handlowych (poza
zespotami komputerowymi) 10 %
Inne maszyny i urzadzenia (poza zespotami komputerowymi) 14 — 20%
Zespoly komputerowe — serwery, sie¢ komputerowa 20 %
Zespoly komputerowe - komputery stacjonarne i przenosne 10 lub 25 %
Monitoring TV obiektow handlowych 10%
Srodki transportu 20%
Urzadzenia biurowe / wyposazenie biura 10% - 20%

Przed zmianami MSR 23 ktére weszly w zycie od stycznia 2009 Spoétka wybrala podejscie
alternatywne na podstawie § 11 MSR 23, w ktérym koszty finansowania zewnetrznego moga byc¢
ujete jako zwiekszenie wartosci aktywa w trakcie budowy, przystosowania, w okresie, w ktérym
zostaty poniesione. Stad zmiana MSR 23 zgodnie z ktérg koszty finansowania zewnetrznego powinny
by¢ ujete w wartosci przystosowywanych srodkéw trwatych nie spowodowata zmian zasad wyceny.

W ramach $rodkéw trwalych nie wystepuje koniecznos¢é wyodrebniania dla celow ewidencyjnych
(amortyzacja, odpisy aktualizujgce) czesci skladowych.

Srodki trwate w budowie wigczone sgq w prezentacije $rodkéw trwatych.

Koszty ogolne / administracyjne sa wiaczane jako naktad na srodek trwaly, jezeli mozna je
przyporzadkowac¢ bezposrednio.

Srodki trwate objete dotacjag w ramach funduszy UE nie podlegaja wylaczeniu w wartosci
dofinansowanej (prezentowane sg w petnej cenie nabycia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne i
aktualizujgce). Wartos¢ dotacji zaliczana jest do przychodéw przysziych okres6w i rozliczana
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych.

Uzytkowanie wieczyste

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu Spdika ujmuje w ksiegach jako srodki trwale - grunty lub
inwestycje - nieruchomosci, ktére nie podlegajg amortyzacji. Wartos¢é poczatkowa ustala sie w oparciu
0 cene nabycia. Na dzien bilansowy $rodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
odpis z tytutu trwatej utraty wartosci, a inwestycje w wartosci godziwej.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone
do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci:

- wartosci bilansowej lub

- wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza, przy czym warto$¢ godziwg na
dzien 31.12.2010 r., z uwagi na ryzyko dziatalnosci, ustalono w oparciu o wycene dokonang przez
bieglego rzeczoznawce majatkowego w wartosciach sprzedazy wymuszone;j.

Aktywa trwale i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakciji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa aktywow netto przeznaczonych
do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja
skladnika aktywOw jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spoétek do
zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji. Efekt wyceny
dokonywany jest w korespondenciji z rachunkiem zyskow i strat.

Inwestycje dtugoterminowe

Nieruchomosci rozumiane jako inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg wedtug wartosci godziwej,
przy czym wartos¢ tg na dzien 31.12.2010 r., z uwagi na ryzyko dziatalnosci, ustalono w warto$ciach
sprzedazy wymuszonej. Efekt wyceny dokonywany jest w korespondencji z rachunkiem zyskow i
strat. Spotka dokonuje zmian wartosci na podstawie ekspertyz, sporzadzonych przez niezaleznych
rzeczoznawcow.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Posiadane papiery wartosciowe (obligacje komercyjne) wyceniane sg w wartosci godziwej, przy czym
odsetki ujmowane sg na poziomie efektywnej dochodowosci. Zarowno korekty wartosci z tytutu
premii/dyskonta jak i skutki przeszacowania skorygowanej ceny nabycia do wartosci rynkowe;j
odnoszone sg nha wynik finansowy okresu.

Pozyczki i naleznosci wlasne

Pozyczki i naleznosci witasne wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Zamortyzowany koszt sktadnika aktywéw jest kwotg, w jakiej
sktadnik aktywdw finansowych wyceniany zostat w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszony o
sptaty kapitalu oraz powiekszony o ustalong z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej
skumulowang amortyzacje wszelkich r6znic pomiedzy wartoscig poczatkowa a wartoscig w terminie
wymagalnosci. Efektywna stopa procentowa jest stopa, ktora dokiadnie dyskontuje oszacowane
przyszie pieniezne wpltywy lub platnosci dokonywane w oczekiwanym okresie do wygasniecia
instrumentu finansowego, do bilansowej wartosci netto sktadnika aktywow. Przy wyliczaniu efektywnej
stopy procentowej Spoétka dokonata oszacowania wszelkich przeptywow pienieznych wynikajacych z
zawartych umow.

Zapasy

Materiaty

Koszty materiatdbw wycenia sie wg cen zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzieh
bilansowy. Rozchdd odbywa sie wedlug zasady ,FIFO". Materialy wyceniane sg w cenach zakupu,
ktére w przypadku importu powiekszone zostajg 0 obcigzenia o charakterze publicznoprawnym.
Towary

Towary wycenia sie wg cen nabycia (powiekszone o wszystkie koszty zwigzane z dostawg) nie
wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy. Rozchdd odbywa sie wedlug zasady
SFIFO”.

NaleznoSci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i
wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci).

Naleznosci zagraniczne na dzien bilansowy wycenia sie po bankowym kursie natychmiastowej
realizacji na ten dzien. Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Do bilansu przyjeto
naleznosci pomniejszone o odpis aktualizacyjny. W tej pozycji wykazywane sa réwniez przedptaty
oraz zaliczki dokonywane na rzecz dostawcéw.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w wartosci
godziwej uzyskanej kwoty Ilub wartosci otrzymanych sktadnikbw majgtkowych Zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie na dzieh bilansowy w wartosci godziwej. Réznica z
wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana w wyniku
finansowym biezacego okresu sprawozdawczego w pozycji przychodow lub kosztéw finansowych.

Inwestycje krétkoterminowe - aktywa pieniezne

Inwestycje krétkoterminowe obejmujg kréotkoterminowe aktywa finansowe, w tym $rodki pieniezne.
Srodki pieniezne wykazano w wartosciach nominalnych, a $rodki pieniezne w walutach wyceniono
wedtug bankowego kursu natychmiastowej realizacji na ten dzien.

Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkow platniczych, walut obcych i
dewiz. Do aktywdw pienieznych zaliczane sg takze naliczone odsetki od aktywéw finansowych.
Aktywa finansowe pfatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia,
nabycia lub zalozenia (lokaty) zaliczane sg do srodkow pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywow
srodkow pienieznych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe wykazano wg rzeczywistych naktadéw poniesionych w okresie, a
dotyczacych okreséw przysztych. Rozliczane sg poprzez odniesienie w koszty okreséw, ktérych
dotycza. Do rozliczeh miedzyokresowych zaliczany jest réwniez naliczony podatek od towaréw i
ustug, podlegajacy odliczeniu w kolejnych okresach sprawozdawczych.
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Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne to aktywa ogétem pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.

Kapitalty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedlug zasad
okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu. Rodzaje kapitatéw wtasnych:

- kapitat zaktadowy (akcyjny) Spétki wykazuje sie w wartosci okreslonej w statucie i wpisanej w KRS,

- kapitat zapasowy tworzony jest z podzialu zysku oraz z nadwyzki wartosci ze sprzedazy akciji
powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty emisji,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw tworzony jest z tytutu aktualizaciji
wyceny wartosci srodkéw trwatych wycenianych w wartosci przeszacowanej,

- niepodzielony wynik finansowy,

- wynik finansowy biezgcego okresu.

Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej uzyskanych
srodkow pienieznych. W uzasadnionych przypadkach (w sytuacjach, gdy w sposéb znaczacy miatoby
to wplyw na obraz sprawozdania finansowego) dlugoterminowe kredyty bankowe ujmowane sg
wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej uzyskanych $rodkéw pienieznych
pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w
wartosci wymagajacej zaptaty. Zobowigzania obejmujg stan wszystkich zobowigzah zwigzanych z
zakupem dla dziatalnosci operacyjnej materiatow, towaréw i ustug, w tym robét pochodzacych
zaréwno z dostaw krajowych, jak i zagranicznych.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy
tworzone sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych
kwote mozna w sposOb wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji
gospodarczych w toku lub odprawy emerytalne i zalegte urlopy, ktérych obowigzek wyptaty wynika z
Kodeksu Pracy.

Rezerwy tworzy sie w ciezar kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow
finansowych lub strat nadzwyczajnych w zaleznosci od okolicznosci, z ktérymi powigzane sg przyszte
zobowigzania. Rezerwy rozwigzuje sie lub zmniejsza w momencie powstania zobowigzania, na ktore
uprzednio utworzono dang rezerwe. Rezerwy niewykorzystane na dzien ustania lub zmniejszenia sie
ryzyka, na ktére je utworzono zaliczane sg do pozostatych przychodoéw operacyjnych, przychodow
finansowych lub zyskéw nadzwyczajnych.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i
obejmujg w szczegdélnosci dotacje na zakup srodkéw trwatych, rozliczane proporcjonalnie do okresu
amortyzacji aktywéw trwatych objetych dofinansowaniem.

Podatek dochodowy odroczony

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzone sg w zwigzku z powstaniem
przejsciowych roznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywéw, a ich wartoscig podatkowg i stratg podatkowg mozliwg do odliczenia od podatku
dochodowego w przysziosci. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w
kwotach przewidzianych w przysziosci do odliczenia od podatku w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenia podstawy opodatkowania oraz
zmniejszenie straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady
ostroznosci. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane ze
sobg. Ze wzgledu na zasade ostroznosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego na aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Z uwagi na ryzyko dziatalnosci Spotka poczawszy od 2009 r.
tworzy aktywa na podatek odroczony jedynie do wysokosci rezerwy z wiw tytutu.

Pomoc rzgdowa
Dotacja rzadowa, ktdra staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty,
lub przyznana jednostce gospodarczej celem udzielenia jej hatychmiastowego finansowego wsparcia,
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bez towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmowana jest jako przychéd w okresie, w ktdrym stala sie
nalezna. Dotacje rzadowe do aktywow tgcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci
godziwej prezentuje sie w bilansie jako przychody przysztych okresow, ktére sg w sposob racjonalny i
systematyczny ujmowane jako przychod na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnika aktywow.

Wycena walutowa

Operacje gospodarcze inne niz operacje na rachunkach walutowych i w kasach wyrazone w walucie
innej niz waluta funkcjonalna (PLN), przeliczane sg dla celéw ujecia w ksiegach wg kursu sredniego
NBP obowiazujgcego na dzien ich przeprowadzenia. Dla operacji przeprowadzanych na rachunkach
bankowych i w kasie Spotki wyrazonych w walutach obcych:

- stosuje sie kurs kupna banku, z ktérego korzystajg dla przychodu (wptywu) walut,

- stosuje sie zasade wyceny ,FIFO” dla rozchodu walut z rachunku.

Na dzien bilansowy:

- pozycje pieniezne (srodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych, naleznosci w walutach
obcych, z wytaczeniem zaliczek, zobowigzania) przelicza sie na dzien bilansowy przy zastosowaniu
kursu zamkniecia (natychmiastowy kurs wymiany). Oznacza to przeszacowanie pozycji aktywow wg
obowigzujgcego na dzien bilansowy kursu kupna waluty (kurs uwzgledniajacy wyceny rynku
miedzybankowego), a pozycji pasywnych wg obowigzujgcego na dzien bilansowy kursu sprzedazy
waluty (kurs uwzgledniajacy wyceny rynku miedzybankowego),

- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
wyrazonego w walucie obcej nie przelicza sie.

Réznice kursowe powstajgce z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania pozyciji
po kursach innych niz te, po ktdrych zostaly one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujecia w
danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach bilansowych, ujmuje sie w wyniku finansowym
okresu, w ktérym powstaja.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i
reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek
akcyzowy).

Sprzedaz towaréw uwarunkowana jest spetnieniem dwodch przestanek, tj. wydania towardw i
przekazania prawa wtasnosci, co jest warunkiem ujecia w ksiegach rachunkowych jako sprzedaz.
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtdwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutu odsetek (jesli wystepuja)ujmuje
sie z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe.

Przychody z tytulu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej
Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest przed uwzglednieniem kosztéw i przychodéw
finansowych.

Zysk przypadajgcy na jedng akcje

Spodika oblicza kwote podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcjg dla zysku przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy Spéiki, w oparciu o przypadajacy na nich zysk z kontynuowanej
dziatalnosci. Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku,
ktory przypada na zwyktych akcjonariuszy, przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu danego okresu. Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez
podzielenie zysku, ktéry przypada na zwyktych akcjonariuszy, przez s$rednig wazong liczbe akciji
zwyklych wystepujacych w ciggu danego okresu przy uwzglednieniu wystepowania akcji
potencjalnych.

Zmiany zasad rachunkowo $ci

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie finansowe nie dokonano zmian zasad rachunkowosci w
odniesieniu do roku ubiegtego.
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12. Wskazanie srednich kurséw wymiany zlotego, w okresach obj

finansowym i danymi poréwnywalnymi, w stosunku do e
Polski;

etych sprawozdaniem

uro, ustalanych przez Narodowy Bank

Kursy wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi
finansowymi, w stosunku do EUR, przyjete do przeliczenia sprawozdania finansowego ustalone sg na
podstawie kursow srednich walut obcych ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski. Kursy EUR w

okresach objetych sprawozdaniem wynosza;

Opis 2010 2009
Kurs na dzien bilansowy 3,9603 4,1082
Kurs $redni w roku obrachunkowym 4,0044 4,3406
Najwyzszy kurs w roku obrachunkowym 4,1458 4,7013
Najnizszy kurs w roku obrachunkowym 3,8622 4,0998
Zrodto: archiwum kurséw NBP ze strony www.nbp.pl
13. Wskazanie, co najmniej podstawowych pozycji bilansu , rachunku zyskow i strat oraz rachunku

przeptywOw pieni eznych ze sprawozdania finansowego i
przeliczonych na euro, ze wskazaniem zasad przyj etych do tego przeliczenia

danych poréwnywa Inych,

Sprawozdanie z pozycji finansowej - Aktywa (w tys. EU  R) 2010 2009

I. Aktywa trwate 7 404 8 106
1. Wartosci niematerialne i prawne 131 142
2. Wartos¢ firmy
3. Rzeczowe aktywa trwate 5380 6148
4. Inwestycje dtugoterminowe 1666 1606
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 225 187
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 23
7. Inne naleznosci diugoterminowe

Il. Aktywa obrotowe 25944 20 361
1. Zapasy 7292 6 346
2. Naleznosci krétkoterminowe 3 664 2 536
3. Inwestycje krétkoterminowe 245
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4904 4137
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 161 181
6. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 9923 6916

Aktywa razem 33 348 28 467

Sprawozdanie z pozycji finansowej - Pasywa (w tys. EUR ) 2010 2009

|. Kapitat wlasny 14734 -12 493
1.1. Kapitat podstawowy 467 326
1.2. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 6327 12 652
1.3. Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowe 2 384
1.4. Akcje wlasne
1.5. Kapitat z aktualizacji wyceny
1.6. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych -13 297 34
1.7. Zysk (strata) netto 21237 -27 889

Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi azania 18 614 40 925
1. Zobowigzania diugoterminowe 7371 186
2. Zobowigzania krotkoterminowe 11 243 40 739

Ill. Rozliczenia mi edzyokresowe 35
1. Ujemna wartosé firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 35

Pasywa razem 33348 28 467
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Sprawozdanie z petnego dochodu (w tys. EUR) 2010 2009
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 30 310 37 492
Il. Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatow 15116 20 195
1. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (I-11) 15194 17 297
IV. Koszty sprzedazy 11 985 20 857
V. Koszty ogdlnego zarzadu 1782 2944
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy (Ill-IV-V) 1427 -6 504
VII. Pozostate przychody operacyjne 599 820
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 1639 12 935
IX. Zysk (strata) z dziatalno _$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 387 -18 619
X. Pozostate zyski / straty z inwestycji 2633 -6 059
XI. Przychody finansowe 239 278
XIll. Koszty finansowe 551 2070
XIIl. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (IX+X+XI-XII) 2708 -26 470
XIV. Zyski z tytutu zawarcia uktadu 18 295
XV. Zysk (strata) brutto (XIl1+/-XIV) 21 003 -26 470
XVI. Podatek dochodowy -75
XVII. Zysk (strata) netto (XV-XVI) 21003 -26 395
XVIII. Inne sktadniki petnego dochodu
XIX. Petny dochod (XVII-XVIIT) 21 003 -26 395
Sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych (w tys. EUR) 2010 2 009
A. Przeptywy $rodkow pieni eznych z dzialalno $ci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 21 003 -26 395
2. Korekty razem -20 584 27 938
3. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (1+/ -2) - metoda 419 1543
posrednia
B. Przeplywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1. Wplywy 882 1394
2. Wydatki 194 3240
3. Przeplywy pieni_ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (1-2) 688 -1 846
C. Przeplywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
1. Wplywy 6778
2. Wydatki 508 3045
3. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (1-2) -508 3733
D. Przeplywy pieni ezne netto, razem (A.3+/-B.3+/-C.3) 599 3430
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4249 490
F. Srodki pieni_ezne na koniec okresu (E+/-D) , w tym: 4848 3920
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 63

Kursy EUR stuzace do przeliczenia pozycji sprawozdania finansowego wynosza;

« dla pozycji rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywdw pienieznych oraz zannualizowanego
zysku na jedng akcje - kurs sredni obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych
na koniec kazdego miesigca w danym okresie, ustalany przez NBP, dla IV kwartatdow 2010 r. —
4,0044; dla IV kwartatéw 2009 r. — 4,3406;

 dla pozycji bilansu oraz wartosci ksiegowej na jedng akcje - kurs ustalony przez NBP
obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego wg stanu na dzien 31.12.2010 r. —
3,9603; wg stanu na dzien 31.12.2009 r. — 4,1082.
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Sprawozdanie z pozycji finansowej

AKTYWA Nota 2010 2009
I. Aktywa trwate 29 324 33300
1. Wartosci niematerialne i prawne 1 519 583
2. Wartosc firmy
3. Rzeczowe aktywa trwate 2 21 308 25 259
4. Inwestycje dlugoterminowe 3 6 598 6 598
4.1. Nieruchomosci 6 598 6 598
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 892 766
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 94
7. Inne naleznosci diugoterminowe
Il. Aktywa obrotowe 102 746 83 649
1. Zapasy 5 28 876 26 071
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 6 14511 10 419
2.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 610 1057
2.2. Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 22 22
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
2.3. Pozostale naleznosci krétkoterminowe 13 879 9 340
3. Inwestycje krétkoterminowe 7 1009
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
3.2. Krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 1009
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1009
4. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8 19 420 16 995
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 639 743
6. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 39 300 28 412
Aktywa razem 132 070 116 949
PASYWA Nota 2010 2009
I. Kapitat wkasny 58 350 -51 323
1. Kapitat podstawowy 11 1851 1338
2. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 25 057 51977
3. Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowe 12 9796
4. Akcje wlasne
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
7. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 13 -52 661 138
8. Zysk (strata) netto 84 103 -114 572
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 73720 168 128
1. Zobowigzania dtugoterminowe 14 29191 766
1.1. Kredyty i pozyczki 28 299
1.2. Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego
1.3. Inne zobowigzania finansowe
1.4. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
1.5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 892 766
1.6. Inne zobowigzania dtugoterminowe
2. Zobowigzania krétkoterminowe 15 44 529 167 362
2.1. Kredyty i pozyczki 24 056 98 859
2.2. Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 135
2.3. Inne zobowigzania finansowe 6 064
2.4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9815 44 955
2.5. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 5038 7 659
2.6. Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 1803 2742
2.7. Rezerwa na zobowigzania 2 502 2 546
2.8. Inne zobowigzania krotkoterminowe 1315 4 402
Ill. Rozliczenia mi edzyokresowe 144
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 16 144
Pasywa razem 132 070 116 949

17



,MONNARI TRADE” S.A. Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 r.

Nota 2010 2009
Wartos¢ ksiegowa 58 350 -51 323
Liczba akcji (w szt.) 18 510 073 | 13 381 273
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 17 3,15 -3,84
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 31010 073 | 13381 273
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zf) 17 1,88 -3,84
Pozycje pozabilansowe
Nota 2010 2009
1.1. Naleznos$ci warunkowe na rzecz jednostek powigzanych 19
1.2. Naleznos$ci warunkowe na rzecz pozostatych jednostek
2.1. Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych 19
2.2. Zobowigzania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek 27
3. Inne
Pozycje pozabilansowe, razem 27
Sprawozdanie z petnego dochodu
Nota 2010 2009
I. Przychody netto ze sprzeda zy produktow, towarow i materiatldw, w tym: 121 372 162 738
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 48 2 068 2 680
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 49 119 304 160 058
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia  téw, w tym: 60 531 87 659
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 50 159 317
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 60 372 87 342
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (I-1) 60 841 75 079
IV. Koszty sprzedazy 47 992 90 530
V. Koszty ogolnego zarzadu 7135 12 781
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy (llI-1V-V) 5714 -28 232
VII. Pozostate przychody operacyjne 2 399 3560
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Dotacje 23 44
3. Inne przychody operacyjne 51 2376 3516
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 6 564 56 146
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 14 12 107
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 2 640 24 264
3. Inne koszty operacyjne 52 3910 19 775
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 1549 -80 818
X. Pozostate zyski / straty z inwestycji 53 10 545 -26 298
XI. Przychody finansowe 955 1208
1. Dywidendy i udziaty w zyskach
2. Odsetki 54 480 1208
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestyciji 424
5. Inne 54 51
XIl. Koszty finansowe 2 206 8 988
1. Odsetki 55 2206 5777
2. Strata ze zbycia inwestyciji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 2730
4. Inne 55 481
XIll. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (IX+X+XI-XII) 10 843 -114 896
XIV. Zyski z tytutu zawarcia uktadu 73 260
XV. Zysk (strata) brutto (XI11+/-XIV) 84 103 -114 896
XVI. Podatek dochodowy 57 -324
a) czesc¢ biezaca
b) czes¢ odroczona -324
XVII. Zysk (strata) netto (XV-XVI) 84 103 -114 572
XVIII. Inne sktadniki petnego dochodu
XIX. Petny dochad (XVII-XVIII) 84 103 -114 572
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Nota 2010 2009
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 84103| -114572
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 13808 673 | 13381 273
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zf) 30 6,09 -8,56
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 18215873 | 13381 273
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt) 30 4,62 -8,56
Sprawozdanie z przeplywdw pieni eznych
2010 2009
A. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 84 103 -114 572
Il. Korekty razem -82 426 121 269
1. Amortyzacja 3 367 6419
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -27 34
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 755 3875
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -10 277 59 072
5. Zmiana stanu rezerw 81 -2 647
6. Zmiana stanu zapaséw -2 805 24 108
7. Zmiana stanu naleznosci -4 092 6 694
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -41 644 24 342
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -78 1353
10. Inne korekty -27 706 -1 981
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+/-11) - metoda po $rednia 1677 6 697
B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
I. Wpltywy 3531 6 052
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 44 1004
2. Zhycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 1452 2 905
3.1. w jednostkach powigzanych 432 635
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata obligacji 425 635
- odsetki 7
- inne wplywy z aktywow finansowych
3.2. w pozostatych jednostkach 1020 2270
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek 1950
- sptata obligacji 1000
- odsetki 20 320
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Wplywy z najmu nieruchomosci inwestycyjnych 2035 2143
5. Wptywy z tytutu zyskdw na transakcjach instrumentami pochodnymi
6. Inne wplywy inwestycyjne
Il. Wydatki 775 14 067
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 576 13 823
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe
4. Wydatki z tytutu straty na transakcjach instrumentami pochodnymi
5. Inne wydatki inwestycyjne 199 244
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) 2 756 -8 015
C. Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
I. Wplywy 29 422
1. Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 23 408
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 6 014
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Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 r.

2010 2009

Il. Wydatki 2036 13 217

1. Nabycie akcji (udziatéw) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Splaty kredytow i pozyczek 1920 11 016

5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 82

8. Odsetki 86 2115

9. Inne wydatki finansowe 30 4
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) -2 036 16 205
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) 2 397 14 887
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym: 2424 14 853

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 27 -34
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 17 015 2128
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 19 412 17 015

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 273

Informacje obja $niajace do sprawozdania z przeptywdow pieni  eznych
Srodki pieniezne ujawnione w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych obejmuja:

1. Aktywa pieniezne znajdujgce sie w obrocie gotowkowym Ilub w obrocie nastepujgcym za
posrednictwem biezacych rachunkéw bankowych. Zalicza sie do nich gotéwke w kasie, srodki

pieniezne na rachunkach bankowych oraz depozyty ptatne na zadanie;

2. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych sg to te aktywa pieniezne, ktore nie sg zaliczane do srodkdéw
pienieznych oraz innych aktywow finansowych, ktére charakteryzujg sie jednoczenie nizej

wymienionymi cechami:

- wysokim stopniem ptynnosci, to jest tatwoscig wymiany na okreslong kwote srodkéw pienieznych,

- nieznacznym ryzykiem utraty wartosci oraz
- krotkim terminem ptatnosci lub wymagalnosci.

W szczegdlnosci sg to aktywa pieniezne, ktérych termin ptatnosci lub wymagalnosci nie jest diuzszy
niz 3 miesiace od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zalozenia lokaty.

Rdéznice pomiedzy bilansowymi zmianami stanu, a zmianami stanu wynikajacymi z sprawozdania z
przeptywow pienieznych (w okresie 01.01 — 31.12.2010 r.) odnoszg sie do zmiany stanu zobowigzan (z
wyjatkiem kredytéw i pozyczek) a wynikajg z wytaczenia zmiany stanu zobowigzan z tytutu nabycia

srodkow trwatych,

Istotne pozycje innych korekt, wptywdw i wydatkow dotyczg korekty w przeptywach pienieznych netto z

dzialalnosci operacyjnej - wynikajg z:

« wylaczenia z dzialalnosci operacyjnej wyniku na najmie nieruchomosci i wskazania przeptywéw z

tego tytutu w dziatalnosci inwestycyjnej (-1.836 tys. z1),

e umorzenia wierzytelnosci objetych przeptywami z dziatalnosci finansowej - kredyty bankowe,
zobowigzania z tytutu leasingu, zobowigzania z tytutu wyptaconych gwaranciji bankowych (-51.462

tys. zi),

* wylaczenia konwersji wierzytelnosci na akcje wraz poniesionymi kosztami podwyzszenia kapitatu

(25.592 tys. z).
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Zestawienie zmian w kapitale wikasnym

Kapitat zapasowy Wynik . .
P Kapitat A% S A alfcj.' Pozogta}y finansowy netto Nlepodz!elony Kapitat wiasny
Wyszczegblnienie wiasnych powyzej kapitat wynik
EERE ich wartosci zapasowy BhU finansowy razem
nominalnej obrotowego
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.  12.2009 roku
Stan na dzie A 01.01.2009 roku 1338 51977 39 666 -29 729 63 252
Zysk netto -114 572 -114 572
Podziat wyniku finansowego -29 867 29 867 0
Dywidendy
Wyemitowany kapitat podstawowy
Uzyskana nadwyzka wartosci emisyjnej nad
wartoscig nominalng wyemitowanych akciji -3 -3
Wydatki zwigzane z emisjg kapitatu podstawowego
Stan na dzie n 31.12.2009 roku 1338 51977 9796 -114 572 138 -51 323
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31. 12.2010 roku
Stan na dzie n 01.01.2010 roku 1338 51977 9796 -114 434 -51 323
Zysk netto 84 103 84 103
Podziat wyniku finansowego -51 977 -9 796 61773
Dywidendy
Wyemitowany kapitat podstawowy 513 513
Uzyskana nadwyzka wartosci emisyjnej nad
wartoscig nominalng wyemitowanych akciji 25 080 25080
Wydatki zwigzane z emisjg kapitatu podstawowego -23 -23
Stan na dzie n 31.12.2010 roku 1851 25 057 84 103 -52 661 58 350
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NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 r.

NOTA 1A

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2010 2009

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 495 558
- oprogramowanie komputerowe 495 558

) inne wartosci niematerialne i prawne 24 25

d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Warto $ci niematerialne i prawne, razem 519 583

Wartosci niematerialne i prawne prezentowane w bilansie sg wartosciami wiasnymi, tj. nie sg uzywane na
podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze. Spo6tka nie posiada wartosci

niematerialnych i prawnych ujmowanych pozabilansowo.

NOTA 1B
ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b
nabyte koncesje, patenty, licencje i . {0SCi Warto sci
podobne warto$ci , w tym: nlinenn?avtv:rriz;rizli niematerialne i
- oprogramowanie prawne, razem
komputerowe prawne
a) wartos$¢ brutto wartosci 869 869 30 899
niematerialnych i prawnych na poczatek
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 32 32 32
- zakupu 32 32 32
C) zmniejszenia
d) wartos¢ brutto wartosci 901 901 30 931
niematerialnych i prawnych na koniec
okresu
e) skumulowana amortyzacja 242 242 4 246
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 94 94 2 96
- planowa 94 94 2 96
g) skumulowana amortyzacja 336 336 6 342
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 70 70 70
na poczatek okresu
- zwiekszenie
- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatlej utraty wartosci 70 70 70
na koniec okresu
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych 495 495 24 519
i prawnych na koniec okresu
NOTA 2A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2010 2009
a) srodki trwate, w tym: 21 299 25 259
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 16718 19622
- urzadzenia techniczne i maszyny 2955 3 506
- Srodki transportu 1283 1736
- inne $rodki trwale 343 395
b) srodki trwate w budowie, w tym zaliczki 9
Rzeczowe aktywa trwate, razem 21 308 25259

Srodki trwate prezentowane w bilansie sa $rodkami wiasnymi. tj. nie sg uzywane na podstawie
dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze. Spétka nie posiada $rodkéw trwatych ujmowanych
pozabilansowo. Zobowigzania z tytutu umowy leasingu prezentowane w 2009 r. w zobowigzaniach

krotkoterminowych wynikaly umowy leasingu pojazdu wypowiedzianej w |
leasingowany na mocy umowy zostat zwrécony | pétroczu 2009 r. leasingodawcy.

poétroczu 2009

umowy najmu,

r. Srodek
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NOTA 2B
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
- budynki,
- grunty (w tym Ioka)lle i & 3
prawo obiekt - urzadzenia - srodki - inne Srodki
uzytkowania ODIeKY. techniczne i Srodki trwate,
- inzynierii transportu
wieczystego ladowej maszyny trwate razem
gruntu) wodnej
a) wartos¢ brutto srodkow 58 783 10 034 2683 1723 73223
trwalych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 160 14 5 179
- zakup 160 14 5 179
¢) zmniejszenia (z tytutu) 11 105 116
- sprzedaz 11 105 116
d) wartos$¢ brutto srodkow 58 943 10 037 2578 1728 73 286
trwalych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja 11793 2 408 947 1002 16 150
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z 2185 622 348 57 3212
tytutu)
- planowa 2185 633 397 57 3272
- zmniejszenie (sprzedaz) -11 -49 -60
g) skumulowana amortyzacja 13978 3030 1295 1059 19 362
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty 27 368 4120 326 31814
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie 879 879
- zmniejszenie 68 68
i) odpisy z tytutu trwatej utraty 28 247 4 052 326 32 625
wartosci na koniec okresu
j) wartos¢ netto srodkéw 16 718 2955 1283 343 21 299
trwatych na koniec okresu

Srodki trwate na dzien 31.12.2010 r. pozostajgq wolne od zabezpieczen.

Wiekszos¢ srodkéw trwatych (ponad 90% wartosci poczatkowej) stanowig srodki nabyte (naktady poczynione)
w zwigzku z adaptacjami lokali uzytkowych, w tym nakiady na obce obiekty (Srodki trwate).

Z uwagi na utrate lokalizacji srodki trwate stanowigce naktady na obce obiekty, ktérych umowy najmu wygasty,
objeto odpisem z tytutu utraty wartosci (obciazyly w znaczacej czesci wynik 2009 r.). W roku 2010 dokonano
jedynie nieznacznej aktualizacji pozycji odpiséw (do tgcznej wysokosci na dzien 31.12.2010 r. 32.625 tys. zt) z
powodu rozwigzania kolejnych umow.

NOTA 3A

ZMIANA STANU NIERUCHOMO SCI (WG GRUP RODZAJOWY CH) 2010 2009

a) stan na poczatek okresu 6 598 11 006
- budynki i budowle 2661 3374
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z projektem 3937 7 632

b) zwiekszenia

C) zmniejszenia, z tytutu: 4 408
- aktualizacja wartosci budynkow, budowli 713
- aktualizacja warto$ci prawa wieczystego uzytkowania gruntu 3 695

d) stan na koniec okresu 6 598 6 598
- budynki i budowle 2661 2661
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z projektem 3937 3937

Zabezpieczenia dokonane na nieruchomosciach inwestycyjnych wg stanu na 31.12.2010 r.;

- hipoteka kaucyjna na rzecz Deutsche Bank PBC S.A. na nieruchomosci potozonej w todzi przy ulicy
Zachodniej 101 do kwoty 5.000 tys. zi,

- hipoteka kaucyjna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchomosci potozonej w Zywcu przy ulicy Lesnianka do kwoty
2.000 tys. zt (kwota ograniczona do wysokosci wyceny nieruchomosci ujetej w sprawozdaniu finansowym).
Hipoteka stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci podmiotu trzeciego. W zwigzku z powyzszym Spéika od roku
2008 utrzymuje rezerwe (obcigzenie wyniku roku 2008) na potencjalne straty spowodowane realizacjg
zabezpieczenia (wydanie nieruchomo$ci).
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NOTA 3B

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2010 2009

1. Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 10 168 10 168
a) akcje i udziaty 10 168 10 168
b) obligacje
C) inne

2. Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach

Diugoterminowe aktywa finansowe wg cen nabycia, razem 10 168 10 168

Odpisy z tytutu utraty wartosci dtugoterminowych aktywdw finansowych -10 168 -10 168

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem (netto)

Podstawowa charakterystyka posiadanych w roku 2010 dtugoterminowych aktywow finansowych:

Na koniec prezentowanych okreséw dlugoterminowe aktywa finansowe obejmowaly udziaty i akcje w

jednostkach powigzanych kapitatowo:

* udziaty w spoétce ,MOLTON” Sp. z o0.0. w upadtosci likwidacyjnej (51% udziat w kapitale wlasnym, 51%

gtoséw na W2Z), ktérej kapitat zaktadowy wynosi 7 050 tys. zt.;

* udzialy w spétce OO0 ,MOD” zarejestrowanej na terenie Federacji Rosyjskiej (70 % udzialu w kapitale
zaktadowym, 70 % gtosow na WZ) ktérej kapitat zaktadowy wynosi 13.500.000 rubli.;

» akcje w spoéice Mattoni AG zarejestrowanej na terenie Republiki Federalnej Niemiec (100% udziat w
kapitale wlkasnym, 100% gloséw na WZ) ktorej kapitat zaktadowy wynosi 1.500.000 EUR.
Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych kapitatowo wycenione w cenie nabycia. Dlugoterminowe aktywa
finansowe w catosci objete sg odpisem z tytutu trwatej utraty wartosci: MOLTON Sp. z 0.0. w upadfosci w
kwocie 3.596 tys. zt, MOD OOO w kwocie 953 tys. zi, MATTONI AG w kwocie 5.619 tys. zt (odpisy powyzsze

utworzono w ciezar wyniku 2008 r.).

NOTA 3C

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP

RODZAJOWYCH) Ay e

a) stan na poczatek okresu 1 000
- obligacje w jednostkach niepowigzanych 1000

b) zwiekszenia

C) zmniejszenia, z tytutu: 1000
- zmiana klasyfikacji (na krotkoterminowe aktywa finansowe) - w jednostkach 1000

niepowigzanych

d) stan na koniec okresu

NOTA 3D

\IZ/)V’rAUL(LSJ(_?gs\I/?AI\?INOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA jedn. | waluta 2010 2009

a) w walucie polskiej 3596 3596

b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. z}) 6572 6572
bl. w walucie tys. EUR 1500 1500
bl. po przeliczeniu na tys. zt EUR 5619 5619
b2. w walucie tys. | RUB 9 450 9 450
b2. po przeliczeniu na tys. zt RUB 953 953

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem (brutt  0) 10 168 10 168

Odpisy z tytutu utraty wartosci diugoterminowych aktywéw finansowych -10 168 -10 168

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

W walutach obcych wyrazone sg udzialy i akcje w podmiotach powigzanych kapitalowo: MOD OOQO z siedzibg

w Ros;ji i Mattoni AG z siedziba w Niemczech.
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NOTA 3E

Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 r.

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO SClI)

2010

2009

1. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach

2. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych

3. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym

a) akcje i udzialy w jednostkach powigzanych - zaleznych (warto$¢ bilansowa)

- warto$¢ wg cen nabycia

10 168

10 168

- korekty aktualizujgce wartosé

-10 168

-10 168

4. Z ograniczong zbywalnoscig

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

NOTA 4A

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE

2010

2009

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:

7

94

- koszty posrednie najmu nieruchomosci

7

94

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe, razem

7

94

Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty posrednie, powigzane z najmem lokalu
uzytkowego. Ich bezposredni zwigzek przyczynowo-skutkowy (transakcja wigzana przy zawarciu umowy najmu)

uzasadnia rozliczanie w czasie proporcjonalnie do trwania umowy.

NOTA 4B
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHOD OWEGO 2010 2009
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 766 1429
a) odniesionych na wynik finansowy 766 1429
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 99
- ujemne roznice kursowe z wyceny bilansowej 77
- odsetki zarachowane 19
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 481 984
- rezerwa na urlopy pracownicze 79 221
- rezerwa na odprawy z tytutu zwolnien pracownikéw 82
- rezerwa na koszty dziatalnosci operacyjnej 124 29
2. Zwiekszenia 886 1116
a) odniesione na wynik finansowy okresu 886 1116
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw 234
- aktualizacja wartoscci srodkow trwatych przeznaczonych do zbycia 136
- ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej 21
- odsetki 176
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 219 481
- rezerwa na urlopy pracownicze 94 79
- rezerwa na odprawy z tytutu zwolnien pracownikow 432
- rezerwa na koszty dziatalnosci operacyjnej 6 124
3. Zmniejszenia 760 1779
a) odniesione na wynik finansowy okresu 760 1779
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (odwrécenie sie réznic przejsciowych) 40
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (odpisanie aktywow) 59
- ujemne ro6znice kursowe z wyceny bilansowej (odwrécenie sie roznic przejsciowych) 46
- ujemne r6znice kursowe z wyceny bilansowej (odpisanie aktywow) 31
- odsetki (odwrécenie sie réznic przejsciowych) 19
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS (odwrdcenie sie réznic przej$ciowych) 481 984
- rezerwa na urlopy pracownicze (odwrécenie sie réznic przejsciowych) 78 221
- rezerwa na odprawy z tytutu zwolnier pracownikéw (odwrdcenie sie réznic 82 350
przejsciowych)
- rezerwa na koszty dziatalnosci operacyjnej (odwrécenie sie réznic przejsciowych) 119 29
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ZMI(,jANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHOD OWEGO 2010 2009
—c.d.
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 892 766
a) odniesionych na wynik finansowy 892 766
- odpis aktualizujgcy wartos$é zapaséow 234
- aktualizacja wartosci srodkow trwatych przeznaczonych do zbycia 136
- ujemne roznice kursowe z wyceny bilansowej 21
- odsetki zarachowane 176
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 219 481
- rezerwa na urlopy pracownicze 95 79
- rezerwa na odprawy z tytutu zwolnien pracownikow 82
- rezerwa na koszty dziatalnosci operacyjnej 11 124

Spotka przewiduje, ze podstawowe pozycje ujemnych réznic przejsciowych wg stanu na 31.12.2010 r. zrealizujg
sie: z tytutu aktualizacji wartosci zapaséw w latach 2011-2013; z tytutu aktualizacji wartosci srodkéw trwatych
przeznaczonych do zbycia, ujemnych réznic kursowych z wyceny bilansowej, niewyptaconych wynagrodzen (z
ZUS), rezerwy na urlopy pracownicze, rezerwy na koszty dziatalno$ci operacyjnej oraz odsetek w roku 2011.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego utworzone sg do wysokosci rownowartosci rezerwy na
odroczony podatek dochodowy z uwagi na zasade ostroznosci. W nocie prezentowane sg te pozycje aktywow
netto, ktére w ocenie Spotki charakteryzujg sie jak najwiekszym prawdopodobiefstwem odwrocenia z krotkim

okresie czasu.

NOTA 5

ZAPASY 2010 2009

a) materiaty 1604 1644
b) potprodukty i produkty w toku

c) produkty gotowe

d) towary 27 272 24 427
Zapasy, razem 28 876 26 071

Zapasy towardw objete sg na koniec biezgcego okresu odpisem aktualizujgcym warto$¢ w kwocie tgcznej 1.230
tys. zt. Powody utrzymywania takiego odpisu lezg w zaleganiu zapaséw z kolekcji lat ubiegtych oraz towarow

wybrakowanych.
Zabezpieczenia dokonane na zapasach wg stanu na 31.12.2010 r.:
- zastaw rejestrowy na rzecz banku PKO BP S.A. na towarach do kwoty 30.000 tys. zi,

- zastaw rejestrowy na rzecz banku Deutsche Bank PBC S.A. na towarach do kwoty 7.000 tys. zt.

NOTA 6A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2010 2009
a) od jednostek powigzanych
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptlaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- inne
- dochodzone na drodze sgdowej
b) naleznosci od pozostatych jednostek 14 511 10 419
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 610 1057
- do 12 miesiecy 610 1057
- powyzej 12 miesiecy
- z tytutu podatkéw, dotaciji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 22 22
Swiadczen
- zaliczki na dostawy 2580 4427
- inne 11 299 4913
- dochodzone na drodze sgdowej
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 14 511 10 419
¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 11 203 11 084
Nalezno$ci krétkoterminowe brutto, razem 25714 21 503
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NOTA 6B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH 2010 2009
a) z tytutu dostaw i ustug 1885 1973
- od jednostek zaleznych 1885 1973
b) inne
¢) dochodzone na drodze sgdowej
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 1885 1973
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych -1 885 -1973
Naleznos$ci krétkoterminowe od jednostek powi  gzanych netto, razem
NOTA 6C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALI ZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 2010 2009
KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 11 084 5 646
a) zwiekszenia (z tytutu) 1189 6 576
- utworzenie odpisu na naleznosci gtéwne 1189 6 576
b) zmniejszenia (z tytutu) 1070 1138
- wykorzystanie opisu 394
- rozwigzanie odpisu 676 1138
Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢€ naleznos$ci krotkoterminowych na koniec 11 203 11 084

okresu

Utworzenie odpisu aktualizujgcych stan naleznosci krétkoterminowych podyktowane jest wystepowaniem

naleznosci spornych skierowanych na droge postepowania sadowego, naleznosci

od kontrahentéw

postawionych w stan upadfosci i likwidacji lub w stosunku do ktérych prowadzone jest postepowanie
komornicze, naleznosci przeterminowanych, naleznosci spornych oraz kwot nierozliczonych w ramach
przekazanych zaliczek produkcyjnych ktérych prawdopodobienstwo realizacji jest watpliwe.

NOTA 6D

\TV'?AII_ELE"\(IJSVSAC;I KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA i | el 2010 2009

a) w walucie polskiej 19 028 13143

b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. z}) 6 686 8 360
b1. w walucie tys. | EUR 950 1044
bl. po przeliczeniu na tys. zt 3750 4263
b2. w walucie tys. | USD 990 1437
b2. po przeliczeniu na tys. zt 2936 4097

Naleznos$ci krotkoterminowe, razem 25714 21503

NOTA 6E

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNI A 2010 2009

BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

a) do 1 miesigca 39 47

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 10

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane 5196 5428

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 5 245 5475

g) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 635 4 418

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 610 1057

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug z normalnym tokiem sprzedazy zwigzany jest 1 - 3

miesieczny przedziat czasowy spfacania naleznosci.
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NOTA 6F
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z 2010 2009
PODZIALEM NA NALE ZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesigca 39 94
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 31 151
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 37 275
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 152 837
e) powyzej 1 roku 4937 4071
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 5196 5428
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 4635 4418
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 561 1010
NOTA 7A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2010 2009
1. Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
2. Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 1009
2.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
2.2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1009
a) akcje i udziaty
b) obligacje 1009
2.3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
2.4. Pozyczki i naleznosci
a) obligacje
b) pozyczki
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 1009
Odpisy z tytutu utraty wartosci krotkoterminowych aktywow finansowych 23989 24 413
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 23989 25422

Podstawowa charakterystyka posiadanych w roku 2010 r. krétkoterminowych aktywéw finansowych:

obligacje komercyjne (prezentowane w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy) — papiery
warto$ciowe (100 szt. w tgcznej wycenie bilansowej 1.009 tys. zt na 31.12.2009 r.) wystawione przez
nienotowang na gietdzie spétke akcyjna z siedzibg w Polsce, wykupione w | kwartale 2010 r. (w
terminie), z ktérej Spotka czerpata korzysci w postaci ptatnych kwartalnie kuponéw (odsetek
wyliczanych na bazie stopy WIBOR + marza) oraz dyskonta realizowanego z dniem wykupu. Obligacje
nie byly zabezpieczone. Niewymagalne, naliczone korzysci odsetkowe prezentowane byly w
krotkoterminowych aktywach finansowych (w postaci aktualizacji wyceny). Przychody odsetkowe ujete
w wyniku finansowym roku 2010 wynoszg 11 tys. zi.

obligacje komercyjne (prezentowane w pozyczkach i naleznosciach) — papiery wartosciowe (34 szt. w
tacznej wycenie bilansowej 9.233 tys. zt na 31.12.2010 r.) wystawione przez nienotowang na gietdzie
spotke akcyjng z siedzibg w Polsce, zapadte z uwagi na ogtoszenie w | potroczu 2009 r. upadiosci
dtuznika, z ktorej Spotka miata czerpaé korzysci w postaci dyskonta realizowanego z dniem wykupu
(dyskonto wyliczane na bazie stopy WIBOR + marza). Obligacje sq zabezpieczone wekslem ,in blanco”
0s6b prywatnych. Obligacje w catosci objete sg odpisem z tytutu trwatej utraty wartosci.

obligacje komercyjne (prezentowane w pozyczkach i naleznosciach) — papiery wartosciowe (180 szt. w
tacznej wycenie bilansowej 14.756 tys. zt na 31.12.2010 r.) wystawione przez spotke zalezng ,Molton”
Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej, zapadte z uwagi na ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej diuznika, z
ktorej Spotka miata czerpa¢ korzysci w postaci dyskonta realizowanego z dniem wykupu (dyskonto
wyliczane na bazie stopy WIBOR + marza). Obligacje nie sg zabezpieczone. Obligacje w calosci objete
sg odpisem z tytulu trwatej utraty wartosci.

Zasady wyceny instrumentéw finansowych:

Aktywa finansowe sklasyfikowane przez Spétke jako dostepne do sprzedazy wyceniane byly w wartosci
godziwej, przy czym zyski wynikajace z naliczonych odsetek wyznaczonych przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej byly ujete w rachunku zyskéw i strat. Dla instrumentu nienotowanego Spotka
oszacowala na dzien bilansowy wartosé w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych (stopa
dyskonta uwzgledniata stopy wolne od ryzyka oraz stosowng premie za ryzyko). Nie wystepowatly przestanki ku
ujawnieniu i dokonaniu przeszacowania wyceny instrumentu (zgodnie z MSR 39 ujmowane obligatoryjnie w
kapitale wkasnym).
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Pozyczki wycenione zostaly wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Zamortyzowany koszt skfadnika aktywow jest kwota, w jakiej skfadnik aktywow finansowych
wyceniany zostat w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszony o sptaty kapitatu oraz powiekszony o
ustalong z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skumulowang amortyzacje wszelkich réznic pomiedzy
wartoscig poczatkowg a wartoscig w terminie wymagalnosci. Efektywna stopa procentowa jest stopa, ktéra
dokladnie dyskontuje oszacowane przyszie pieniezne wptywy lub ptatnosci dokonywane w oczekiwanym
okresie do wygasniecia instrumentu finansowego, do bilansowej wartosci netto skladnika aktywéw. Przy
wyliczaniu efektywnej stopy procentowej Spotka dokonala oszacowania wszelkich przeptywéw pienieznych

wynikajacych z zawartej umowy.

NOTA 7B
\ljvi(l)_a}'f'gl\;\llngMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA e | el 2010 2009
a) w walucie polskiej 23 989 25422
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. z})
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 23 989 25 422
Odpisy z tytutu utraty wartosci krétkoterminowych aktywoéw finansowych -23 989 -24 413
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 1 009
NOTA 7C
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO SCI) 2010 2009
1. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach
2. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych
3. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym 1009
a) akcje i udzialy
b) obligacje 1009
- warto$¢ wg cen nabycia 1 000
- korekty aktualizujgce warto$¢ (wycena wg zamortyzowanego kosztu) 9
c) inne
4. Z ograniczong zbywalnoscig
a) akcje i udzialy
b) obligacje (wartosc¢ bilansowa)
- warto$¢ wg cen nabycia 22 224 22 648
- korekty aktualizujgce warto$¢ (wycena wg zamortyzowanego kosztu) 1765 1765
- korekty aktualizujgce wartos¢ (odpis z tytutu utraty wartosci) -23 989 -24 413
¢) inne
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 1009
NOTA 8A
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 2010 2009
a) srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 18 637 16 024
b) inne srodki pieniezne 783 971
c) inne aktywa pieniezne
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem 19 420 16 995
NOTA 8B
\?V?A?_Bﬁ)'\jl\l/EAl;“EZNE I ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA e | el 2010 2009
a) w walucie polskiej 19101 16 827
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. z}) 319 168
bl. wwalucie tys. UsSD 100 3
bl. po przeliczeniu na tys. z Usb 299 8
b2. w walucie tys. EUR 5 35
b2. po przeliczeniu na tys. zt EUR 19 145
b3. w walucie tys. GBP
b3. po przeliczeniu na tys. zt GBP 1
b4. w walucie tys. HKD 40
b4. po przeliczeniu na tys. zt HKD 14
pozostate waluty w tys. zt 1
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem 19 420 16 995

29



,MONNARI TRADE” S.A.

Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 r.

NOTA 9

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE 2010 2009

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 216 240
- koszty posrednie najmu nieruchomosci 87 87
- prenumerata czasopism 1
- ubezpieczenia majatkowe 34 22
- ustugi informatyczne 39 41
- koszty zakupu 0 6
- oplaty patentowe 28 32
- reklama, promocja 7 25
- koszty delegaciji 7
- koszty budowy strony internetowej 10 19
- pozostate 3 8

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 423 503
- podatek VAT naliczony, do odliczenia w kolejnych okresach 423 503

Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe, razem 639 743

Nota 10

Spétka prezentuje w bilansie aktywa trwate przeznaczone do zbycia. W ich sklad wchodza nieruchomosci.
Podstawa kwalifikacji do tej grupy aktywow jest zamiar Zarzadu przekazania lub sprzedazy nieruchomosci
celem zaspokojenia wierzytelnosci bankéw w postepowaniu uktadowym.
Zabezpieczenia dokonane na aktywach trwatych przeznaczonych do zbycia wg stanu na 31.12.2010 r.:

- hipoteka kaucyjna na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A. na nieruchomosci potozonej w todzi przy ulicy

Kilinskiego 298 do kwoty 33.750 tys. zt,

- hipoteka kaucyjna na rzecz PKO BP S.A. na nieruchomo$ci potozonej w todzi przy ul. Rzgowskiej 30

do kwoty 26.000 tys. zi.
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NOTA 11
KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA)
. - R_od_zaj . Rodzaj ograniczenia praw . . Wzrrtv?i:j(i:vism / . . . Data Prawo do
Rodzaj akcji uprzywﬂepwama do akgji Liczba akcji Warto i Sposo6b pokrycia kapitatu rejestracii dywidendy (od
akeji nominalnej daty)
uprzywilejowanie W razie zbycia akcji 400 tys. zt -
Imienne dotyczy prawa imiennych ich odwyzszenie z kapitatu
przywilejowane g}osa/ (2ygF})osy na uprzywilejow);nie wygasa 7466 000 747| P Wryezerwowego,p 2003-12-18 | 2003-12-18
jedng akcje) co do prawa gtosu. 400 - tys. zt gotowka
2 000 000 200 gotdéwka 2000-04-25 2000-12-31
26 700 podwyzszenie z
534 000 53| kapitatu rezerwowego, 2003-12-18 2003-12-18
26 700 gotdéwka
n 727 273 73 gotéwka 2005-09-14 2005-01-01
Na okaziciela ; 120 000 12 gotéwka 2006-11-07 | 2006-01-01
2 500 000 250 gotéwka 2007-02-02 2006-01-01
34 000 3 gotéwka 2009-02-13 2008-01-01
odwyzszenie z
5 128 800 513 konvﬁ)’ersvj‘i’ywierzytemoéci 2010-12-14 | 2010-01-01
Liczba akcji, razem 18 510 073
Kapitat zakladowy, razem 1851 |

Zmiany w kapitale zakladowym

W okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. nastgpita zmiana w kapitale zakladowym Spétki:

1. W dniu 30.06.2010 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o przeksztatceniu akcji imiennych uprzywilejowanych serii A - I emisji w ilosci 534.000 szt. akacji
na akcje okaziciela. Zmiana zarejestrowana w KRS w dniu 29.09.2010r.

2. W dniu 14.12.2010 r., na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla t.odzi-Srédmiescia w odzi z dnia 22.10.2010 r. o zatwierdzeniu uktadu zawartego na
zgromadzeniu wierzycieli w dniu 29.09.2010 r., podwyzszono kapitat akcyjny Sp6tki 0 5.128.800 sztuk akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda w wyniku konwersji wierzytelnosci.

Po dniu 31.12.2010 r. kapitat zaktadowy ulegt zmianie poprzez:

1. Emisje przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej (z wylaczeniem prawa poboru) tj. poprzez zawarcie umoéw objecia akcji z inwestorami wskazanymi w
tresci Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26.01.2011 roku w liczbie 12.500.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt za akcje. Wszystkie
akcje zostaly objete w dniu 24.03.2011 r.

2. W dniu 26.01.2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o przeksztatceniu akcji imiennych uprzywilejowanych serii A - [l emisji w ilosci
654.244 szt. akacji na akcje okaziciela. Zmiana do dnia publikacji sprawozdania nie zostala zarejestrowana w KRS.

W wyniku opisanych powyzej zmian dokonanych po dniu na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe kapitat zaktadowy skilada sie z 6.811.756 sztuk akcji
imiennych uprzywilejowanych oraz 24.198.317 sztuk akcji na okaziciela.

Emitent w okresach prezentowanych w sprawozdaniu nie byt w posiadaniu akcji wkasnych.
W prezentowanych okresach akcje Spofki nie réznity sie miedzy sobg prawem udziatu w zysku netto.
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NOTA 12
POZOSTALE KAPITALY ZAPASOWE | REZERWOWE (WEDLUG CELU 2010 2009
PRZEZNACZENIA)
a) Kapitat zapasowy utworzony ustawowo 509
b) Kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze $rodkéw 9287
wiasnych
Pozostate kapitaty zapasowe i rezerwowe, razem 9796
NOTA 13
NIEPODZIELONY WYNIK Z LAT UBIEGLYCH 2010 2009
Przeksztatcenie sprawozdania finansowego do zasad MSR/MSSF na dzien przejscia 720 720
(01.01.2006)
Przeksztatcenie sprawozdania finansowego roku 2006 do zasad MSR/MSSF 42 42
Przeksztatcenie wyniku finansowego lat ubiegtych w zakresie utworzenia rezerwy na urlopy -625 -625
pracownicze
Wynik 2009 r. (w takim zakresie w jakim strata nie zostala pokryta z kapitatu zapasowego -52 798
oraz rezerwowego - do pokrycia z zyskdw osiggnietych w przysztych latach obrotowych)
Niepodzielony wynik z lat ubieglych, razem -52 661 137
NOTA 14A
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2010 2009
a) wobec jednostek powigzanych
b) wobec pozostalych jednostek 892 766
- kredyty i pozyczki
- zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego
- inne zobowigzania finansowe
- zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 892 766
- inne
Zobowi gzania diugoterminowe, razem 892 766
NOTA 14B
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOW EGO 2010 2009
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 766 1753
a) odniesionej na wynik finansowy 766 1753
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 288 1126
- réznica w stawkach amortyzacji podatkowe;j i ksiegowej 261 389
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 216 201
- zarachowane odsetki 1
- prowizje od kredytu 37
b) odniesionej na kapitat wiasny
c¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
2. Zwiekszenia 254 16
a) odniesione na wynik finansowy okresu 254 16
- réznica w stawkach amortyzacji podatkowej i ksiegowej 39
- dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 15
- zarachowane odsetki 1
- aktualizacja wyceny zobowigzan finansowych do wartosci biezacej 215
b) odniesione na kapitat wkasny
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemnag wartos$¢ firmy
3. Zmniejszenia 128 1003
a) odniesione na wynik finansowy okresu 128 1003
- aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 838
- roznica w stawkach amortyzacji podatkowej i ksiegowej 128
- niezrealizowane dodatnie r6znice kursowe z wyceny bilansowej 127
- zarachowane odsetki 1
- prowizje od kredytu 37
b) odniesione na kapitat wkasny
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy
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Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 r.

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOW EGO

“ed. 2010 2009
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 892 766
a) odniesionej na wynik finansowy 892 766
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 288 288
- réznica w stawkach amortyzacji podatkowej i ksiegowej 300 261
- dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 89 216
- zarachowane odsetki 1
- aktualizacja wyceny zobowigzan finansowych do wartosci biezgcej 215

b) odniesionej na kapitat wiasny

c¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy

Szacuje sie, ze podstawowe pozycje dodatnich réznic przejsciowych wg stanu na 31.12.2010 r. zrealizujg sie: z tytutu
dodatnich réznic kursowych z wyceny bilansowej w roku 2011, z tytutu aktualizacji wyceny zobowigzan finansowych do
wartosci biezacej w latach 2011-2013, z tytutu réznic w stawkach amortyzacji podatkowej i ksiegowej w latach 2011-
2015. Spéika nie jest w stanie wskaza¢ termin rozliczenia dodatnich réznic przejsciowych z tytutu wycen nieruchomosci

inwestycyjnych (brak potencjalnego terminu zbycia).

NOTA 14C

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO 2010 2009
OKRESIE SPLATY*

a) powyzej 1 roku do 3 lat 28 299

b) powyzej 3 do 5 lat

c) powyzej 5 lat

Zobowi gzania dtugoterminowe, razem 28 299

* Z wylaczeniem rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

NOTA 14D

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)* jedn. | waluta 2010 2009
a) w walucie polskiej 28 299

b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. z})

Zobowi gzania dtugoterminowe, razem 28 299

* Z wylaczeniem rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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NOTA 14E

Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 r.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Kwota kredytu / pozyczki

Kwota kredytu / pozyczki

Na;wa (firma) Siedziba wg umowy pozostata do sptaty Warunki . Termin splaty Inne
jednostki w walucie / w walucie /| oprocentowania
w tys. zt w tys. zt
waluta waluta
PKO BP S.A. Warszawa, 30 000 PLN 26911 PLN bez odsetek Sptata: 4.100 tys. zt w Wierzytelnosé
Oddziat w dwéch rownych ratach zaspakajana w ramach
todzi dniach 30.06.2013 roku wykonania uktadu
31.12.2013 roku oraz (dotyczy kredytu w
23.700 tys. zt ze $rodkoéw rachunku biezgcym)
pochodzacych z wynajmu
PKO BP S.A. Warszawa, 20 000 PLN lub sprzedazy przez Wierzytelnos¢
Oddziat w Upadtego nieruchomosci | zaspakajana w ramach
todzi potozonej w todzi przy ul. wykonania uktadu
Rzgowskiej 30, KW (dotyczy kredytu
LD1M/00050343/5 do dnia obrotowego
31.12.2013 r. nieodnawialnego)
Deutsche Bank Warszawa 5000 PLN 1388 PLN warunki Sptata : 30 % ptatne do Wierzytelnosé
PBC S.A. oprocentowania 15.11.2011 roku, 50 % zaspakajana w ramach
ustalono ptatne do 15.12.2011 roku, wykonania uktadu -
indywidualnie | 20 % ptatne w miesiecznych (dotyczy linii
na poziomie ratach po 50 tys. zt od wielozadaniowej -
stosowanych stycznia 2012 do listopada kredytu obrotowego i
dla Spotki w 2012 r. Ostatnia rata gwarancji bankowych)
tego typu wyréwnujaca ptatna do
transakcjach 15.12.2012 roku
przed
ogtoszeniem ci
RAZEM 28 299
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Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 r.

NOTA 15A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2010 2009
1. wobec jednostek powigzanych 132 3025
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu leasingu finansowego
¢) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 132 2914
- do 12 miesiecy 132 2914
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) inne 111
2. wobec pozostatych jednostek 44 397 164 337
a) kredyty i pozyczki 24 056 98 859
b) z tytulu leasingu finansowego 135
¢) inne zobowigzania finansowe 6 064
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci: 9 683 42 041
- do 12 miesiecy 9 683 42 041
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
) z tytutlu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 5038 7659
h) z tytutu $wiadczen pracowniczych 1803 2742
i) rezerwa na zobowigzania 2 502 2 546
j) z tytutu dywidend
K) inne (wg rodzaju) 1315 4291
Zobowi gzania krotkoterminowe, razem 44 529 167 362
NOTA 15B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jedn. | waluta 2010 2009
a) w walucie polskiej 43 453 159 726
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. z}) 1076 7 636
bl. w walucie tys. EUR 238 1415
bl. po przeliczeniu na tys. z 953 5852
b2. w walucie tys. | USD 42 617
b2. po przeliczeniu na tys. z 123 1780
b3. w walucie tys. HKD 11
b3. po przeliczeniu na tys. z 4
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 44 529 167 362
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NOTA 15C

Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 r.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Kwota kredytu / pozyczki

Kwota kredytu / pozyczki

Na_zwa (firma) Siedziba wg umowy pozostata do sptaty Warunki _ Termin splaty Inne
jednostki w walucie / w walucie / | oprocentowania
w tys. zt w tys. zt
waluta waluta
Raiffeisen Bank Warszawa | 22 078 PLN 15 350 PLN bez odsetek Sptata poprzez wydanie do Wierzytelno$¢ zaspakajana w
Polska S.A. dnia 14.05.2011 . ramach wykonania uktadu (dotyczy
nieruchomosci potozonej w kredytu inwestycyjnego)
todzi przy ulicy J. Kilinskiego
298 KW LD1M/00117872/0
Raiffeisen Bank Warszawa | 22 000 limit mégt Wierzytelnosé zaspakajana w
Polska S.A. zostaé ramach wykonania uktadu -
wykorzystany (dotyczy linii wielozadaniowej -
w walucie kredytu w rachunku biezacym i
PLN, EURi gwarancji bankowych)
usD
Deutsche Bank Warszawa | 5 000 PLN 5 553 PLN warunki Sptata : 30 % ptatne do Wierzytelnos¢ zaspakajana w
PBC S.A. oprocentowania | 15.11.2011 roku, 50 % ptatne ramach wykonania uktadu -
ustalono do 15.12.2011 roku, 20 % (dotyczy linii wielozadaniowej -
indywidualnie ptatne w miesiecznych ratach kredytu obrotowego i gwarancji
na poziomie po 50 tys. zt od stycznia 2012 bankowych)
stosowanych do listopada 2012 r. Ostatnia
dla Spotki w rata wyréwnujaca ptatna do
tego typu 15.12.2012 roku
transakcjach
przed
ogtoszeniem
upadtosci
Fundusz Biuro 4683 PLN 3152 PLN odsetki - -
Gwarantowanych | Terenowe ustawowe
Swiadczen w Lodzi
Pracowniczych w
Warszawie
RAZEM 24 055




,MONNARI TRADE” S.A.

Informacje o instrumentach finansowych — kredytach bankowych.
W okresie roku 2010 Spétka nie zaciggata i nie sptacata kredytéw bankowych. Zobowigzania z tego tytutu
wynikajg z uméw zawartych przed ogtoszeniem upadtosci likwidacyjnej tj. przed 10.08.2009 r. i nie sptaconych
do dnia dzisiejszego. Ponizsza tabela charakteryzuje poszczegoéine instrumenty dla roku 2010:

Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 r.

Bank Rodzaj produktu kredytowego Zabezpieczenie
Deutsche Linia wielozadaniowa Zabezpieczeniem linii byty:
Bank PBC Kwota tgcznego limitu 12.350 tys. zt; sgdowy zastaw rejestrowy na zapasach
S.A Limit kredytu w rachunku biezacym typu | towaréw  handlowych ~w  kwocie
overdraft: 5.000 tys. zt 7.000 tys. zi,
Limit gwarancyjny: 7.350 tys. zt; hipoteka na kaucyjna na nieruchomosci
Warunki oprocentowania ustalono na warunkach | potozonej w todzi przy ul. Zachodnigj
rynkowych; 101,
Termin sptaty 12 miesiecy (tj. 20.11.2009 r.) | weksel in blanco wraz z deklaracjg
jednakze z zachowaniem okresu waznosci | wekslowa,
produktu tj 30.04.2010 r. petnomocnictwo bankowe do rachunku
Umowa wypowiedziana z dniem 23.06.2009 biezgcego kredytobiorcy,
r., zaspakajana w drodze wykonania uktadu cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Z wierzycielami z dnia 29.09.2010 r. w/w nieruchomosci oraz zapasow.
Raiffaisen Linia wielozadaniowa Zabezpieczeniem linii byty:
Bank Kwota tgcznego limitu 22.000 tys. zi, petnomocnictwo bankowe do rachunku
Polska S.A. | Limit kredytu w rachunku w PLN/USD/EUR: | biezgcego kredytobiorcy,
22.000 tys. zt lub cesja naleznosci z zaptat dokonanych
Limit gwarancji bankowych ~w  kwaocie | przy uzyciu kart ptatniczych.
10.000 tys. zt lub
Akredytywa ,bez pokrycia z gory” do kwoty
10.000 tys. zt
Warunki oprocentowania ustalono na warunkach
rynkowych
taczna kwota zadluzenia wynikajaca @z
wykorzystania limitow kredytu nie moze
przekroczy¢ kwoty 22 000 tys. zi, a dla gwarancji
i akredytyw tgcznie 14.000 tys. zt
Dzien ostatecznej sptaty: 24.11.2009 r.;
Umowa wypowiedziana z dniem 15.05.2009
r., zaspakajana w drodze wykonania uktadu z
wierzycielami z dnia 29.09.2010 r.
Raiffaisen Limit kredytu inwestycyjnego; Zabezpieczeniem kredytu byty :
Bank Kwota tacznego limitu 22.500 tys. zk; petnomocnictwo bankowe do rachunku
Polska S.A. | Transza A: 17.400 tys. zt - refinansowanie | biezacego kredytobiorcy i innych
zakupu nieruchomosci; rachunkow,
Transza B: 5.100 tys. zt — finansowanie hipoteka kaucyjna do kwoty 33.750 tys.
prac adaptacyjnych nieruchomosci; zt wraz z cesja wierzytelnosci z umowy
Dzien ostatecznej sptaty: 30.04.2013 r.; ubezpieczania.
Sptata kapitatu kredytu: 48 rownych rat
miesiecznych poczawszy od 31.05.2009 r.;
Warunki oprocentowania i prowizji ustalono na
warunkach rynkowych.
Umowa wypowiedziana z dniem 15.05.2009
r., zaspakajana w drodze wykonania uktadu z
wierzycielami z dnia 29.09.2010 r.
PKO Bank | Kredyt w rachunku biezgcym,; Zabezpieczeniem linii byty:
Polski Kwota tacznego limitu 30.000 tys. zk; petnomocnictwo bankowe do rachunku
S.A. Warunki oprocentowania i prowizji ustalono na | biezacego kredytobiorcy, weksel ,in
warunkach rynkowych. blanco” wraz z umowg wekslowa,
Dzien ostatecznej sptaty: 07.01.2011 r.; zastaw rejestrowy na $rodkach
Umowa wypowiedziana z dniem 05.06.2009 | obrotowych do kwoty 30.000 tys. z} oraz
r., zaspakajana w drodze wykonania uktadu z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.
wierzycielami z dnia 29.09.2010 r.
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Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 r.

Bank Rodzaj produktu kredytowego Zabezpieczenie
PKO Bank | Kredyt rewolwingowy Zabezpieczeniem kredytu byty:
Polski Kwota tacznego limitu 20.000 tys. zi; weksel wiasny in blanco wystawiony
S.A. Warunki oprocentowania i prowizji ustalono na | przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg
warunkach rynkowych; wekslowa,
Dzien ostatecznej sptaty: 02.12.2011 r.; hipoteka kaucyjna do kwoty 26.000 tys.
Umowa wypowiedziana z dniem 05.06.2009 zt  ustanowiona na nieruchomosci
r., zaspakajana w drodze wykonania uktadu z potozonej w todzi przy ul. Rzgowskiej,
Wierzycielami z dnia 29.09.2010 r. prze|eW Wierzytemoéci pienieznej Z
umowy ubezpieczenia nieruchomosci.
Bank Kredyt obrotowy rewolwingowy Zabezpieczeniem kredytu byty:
Ochrony Kwota tgcznego limitu 10.000 tys. zk; « petnomocnictwo bankowe do
Srodowiska | Warunki oprocentowania i prowizji ustalono na rachunku biezacego kredytobiorcy,
S.A. warunkach rynkowych « weksel ,in blanco" wraz z umowsg
Umowa wypowiedziana z dniem 22.05.2009 wekslowa.
r., zaspokojona w 2010 r. w drodze
wykonania uktadu z wierzycielami z dnia
29.09.2010 r.

Wierzytelnosci bankoéw objete sg postepowaniem ukltadowym na mocy ukiadu zawartego z wierzycielami
w dniu 29.09.2010 r. Szczegdly kwot (zaktualizowanych wg stanu na dzien 31.12.2010 r.) wraz z
terminami sptaty prezentuja tabele zobowigzan dtugo i krétkoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek.

NOTA 15C

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULO W) 2010 2009

a) stan na poczatek okresu 2 546 5702
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnetrznym 2542
- potencjalne straty z nieruchomosci zabezpieczonej hipoteka 2000 2000
- niewykorzystanych urlopow 414 1160
- odpraw dla zwalnianych pracownikéw 132

b) zwiekszenia 497 2483
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnetrznym 23
- niewykorzystanych urlopow 497 185
- odpraw dla zwalnianych pracownikow 2275

c) wykorzystanie 409 4 880
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnetrznym 2135
- niewykorzystanych urlopow 409 931
- odpraw dla zwalnianych pracownikéw 1814

d) rozwigzanie 132 759
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnetrznym 430
- odpraw dla zwalnianych pracownikow 132 329

e) stan na koniec okresu 2502 2546
- potencjalne straty z nieruchomosci zabezpieczonej hipoteka 2000 2000
- niewykorzystanych urlopow 502 414
- odpraw dla zwalnianych pracownikéw 132

Rezerwy na zobowigzania na potencjalne straty z nieruchomo$ci zabezpieczonej hipotekg na dzieh 31.12.2010
r. odnoszg sie do przewidywanej straty na nieruchomosci potozonej w Zywcu przy ulicy Le$nianka objete;
hipotekg kaucyjna na rzecz PEKAO S.A. Hipoteka stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci podmiotu trzeciego.
W zwigzku z powyzszym Spotka od roku 2008 utrzymuje rezerwe (obcigzenie wyniku roku 2008) na potencjalne
straty spowodowane realizacjg zabezpieczenia (wydanie nieruchomosci) w kwocie réwnowaznej wycenie

nieruchomosci ujetej w aktywach).
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NOTA 16
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2010 2009
1. bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
2. rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 144
a) diugoterminowe: 113
- dotacja na zakupu $rodkéw trwatych 113
b) krétkoterminowe: 31
- dotacja na zakupu $rodkéw trwatych 31
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 144

NOTA 17
Sposob obliczenia warto  $ci ksi eggowej na jedn g akcje

"MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwote wartosci ksiegowej na akcje poprzez podzielenie wartosci ksiegowej (wartosci
kapitalu wilasnego) na koniec okresu przez liczbe akcji zarejestrowanych (rejestracja w KRS) na koniec okresu

bilansowego:

dla danych okresu hiezgcego

wartos¢ kapitatu wkasnego na dzieh 31.12.2010 r.
liczba akcji na dzieh 31.12.2010 r.
wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

58 349 992,70 zt
18 510 073
3,15z

dla danych poréwnywalnych

wartos¢ kapitatu wkasnego na dzieh 31.12.2009 r.
liczba akcji na dzieh 31.12.2009 r.
wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

Sposob obliczenia rozwodnionej warto  $ci ksi egowej na jedn g akcje

-51 323 652,95 zt
13 381 273
-3,84 zt

"MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwote rozwodnionej wartosci ksiegowej na akcje poprzez podzielenie wartosci
ksiegowej (wartosci kapitatu wtasnego) na koniec okresu przez sumy liczby akcji zarejestrowanych (rejestracja w KRS) i

potencjalnych na koniec okresu hilansowego:

dla danych okresu biezgcego

wartos$¢ kapitatu wkasnego na dzien 31.12.2010 r.
rozwodniona liczba akcji na dzien 31.12.2010 r.
rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

58 349 992,70 zt
31 010 073
1,88 zt

dla danych poréwnywalnych

wartos$¢ kapitatu wkasnego na dzien 31.12.2009 r.
rozwodniona liczba akcji na dzien 31.12.2009 r.
rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

NOTA 18A

-51 323 652,95 zt
13 381 273
-3,84 zt

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH (Z TYTULU)

2010 2009

a) otrzymanych gwaranciji i poreczen

b) pozostate

Naleznos$ci warunkowe od jednostek powi gzanych, razem

NOTA 18B

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWI AZANYCH (Z TYTULU)

2010 2009

a) udzielonych gwaranciji i poreczen, w tym:

- Z tytutu udzielonego limitu na zobowigzania o charakterze gwarancyjnym na rzecz banku
PKO BP S.A.

b) pozostate

Zobowi gzania warunkowe na rzecz jednostek powi gzanych, razem
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PELNEGO DOCHODU

NOTA 19A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - 2010 2009
RODZAJE DZIALALNO SCI)
- przychody netto ze sprzedazy wyrobow
- przychody netto ze sprzedazy ustug 2068 2680
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem 2 068 2 680
NOTA 19B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2010 2009
a) kraj 2068 2680
- przychody netto ze sprzedazy wyrobow
- przychody netto ze sprzedazy ustug 2068 2680
b) eksport
- przychody netto ze sprzedazy wyrobow
- przychody netto ze sprzedazy ustug
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem 2068 2680
NOTA 20A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAiY'TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA 2010 2009
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO SCI)
a) przychody ze sprzedazy towaréw 119 275 159 963
b) przychody ze sprzedazy materiatéw 29 95
Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatéw, razem 119 304 160 058
NOTA 20B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA 2010 2009
TERYTORIALNA)
a) kraj 119 202 160 113
- przychody ze sprzedazy towarow 119173 160 018
- przychody ze sprzedazy materiatéw 29 95
b) eksport 102 -55
- przychody ze sprzedazy towarow 102 -55
- przychody ze sprzedazy materiatéw
Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatow, razem 119 304 160 058
NOTA 21
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2010 2009
a) amortyzacja 3367 6419
b) zuzycie materiatéw i energii 3609 6 310
¢) ustugi obce 24 827 46 643
d) podatki i optaty 387 1112
e) wynagrodzenia 19194 35513
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 3343 5840
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1807 2571
- reklama i reprezentacja 1491 2192
- podréze stuzbowe 194 216
- inne 122 163
Koszty wedtug rodzaju, razem 56 534 104 408
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -1 248 -542
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -238
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -47 992 -90 530
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -7 135 -12 781
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 159 317
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NOTA 22

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2010 2009

a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 239 759
- kar i odszkodowan 107
- odpraw z tytutu zwolnien pracownikow 132 329
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnetrznym 430

b) pozostate, w tym: 2137 2757
- przychody ze sprzedazy pozostatej 281 294
- nadwyzki sktadnikéw majatku 175 315
- otrzymane odszkodowania, kary i grzywny umowne 283 118
- rozwigzanie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci 676 1139
- rozwigzanie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego wartos¢ zapasow 85
- rozwigzanie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego wartos$¢ srodkéw trwatych 39 735
- zwrot kosztow sgdowych, sptata wierzytelnosci spisanych 14 3
- spisanie zobowigzan 425 80
- wytorzenie towardw - wzorcowania/przygotowanie produkcji 140
- pozostate 19 73

Inne przychody operacyjne, razem 2376 3516

NOTA 23

INNE KOSZTY OPERACYJNE 2010 2009

a) utworzone rezerwy 2298
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnetrznym 23
- odpraw z tytutu zwolnien pracownikow 2275

b) pozostate, w tym: 3910 17 477
- niedobory sktadnikdw majatku obrotowego 743 113
- koszty sprzedazy poza dziatalnoscig podstawowg 46 82
- koszty prawne, sadowe, komornicze, postepowania upadtosciowego 1201 670
- odpisane naleznosci 82 1
- kary, grzywny, odszkodowania 1572 16 243
- koszty usuwania szkdd losowych 50 45
- straty w $rodkach obrotowych (zaginiecie, kradziez, likwidacje) 37 102
- straty w $rodkach trwatych, koszty likwidacji obiektow handlowych 92
- odchylenia 21 49
- rozliczenie umowy leasingu 46
- inne 66 126

Inne koszty operacyjne, razem 3910 19775

NOTA 24

POZOSTALE ZYSKI / STRATY Z INWESTYCJI 2010 2009

a) aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnej (budynek) do wartosci godziwej -4 408

b) aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnej (wieczyste uzytkowanie gruntu) do 10 545 -21 890

wartosci godziwej

Pozostate zyski/straty z inwestycji, razem 10 545 -26 298

NOTA 25A

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2010 2009

a) z tytutu udzielonych pozyczek 200
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 200

b) pozostate odsetki 480 1008
- od jednostek powigzanych 7 330
- od pozostatych jednostek 473 678

Przychody finansowe z tytutlu odsetek, razem 480 1208
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NOTA 25B

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

2010 2009

a) nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi

34

b) rozwigzanie rezerwy

17

C) pozostate, w tym:

-inne

Inne przychody finansowe, razem

51

NOTA 26A

KOSZTY FINANSOWE Z TYTUtLU ODSETEK

2010 2009

a) od kredytéw i pozyczek

1514 4563

- dla jednostek powigzanych

- dla innych jednostek

1514 4563

b) pozostate odsetki

692 1214

- dla jednostek powigzanych

35

- dla innych jednostek

657 1214

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

2 206 5777

NOTA 26B

INNE KOSZTY FINANSOWE

2010 2009

a) nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi

206

b) utworzone rezerwy

C) pozostate, w tym:

275

- prowizja bankowa

275

- straty kursowe na instrumentach pochodnych (cirs)

Inne koszty finansowe, razem

481

NOTA 28B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW |
STRAT

2010 2009

a) zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic przejsciowych

-286

b) zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

¢) zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi
podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

d) zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek
dochodowy

e) inne sktadniki podatku odroczonego

Podatek dochodowy odroczony, razem

-324

NOTA 30
Sposoéb obliczenia zysku na jedn 3 akcje zwykt g

"MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwote zysku przypadajacego na jedng akcje dla zysku przypadajacego na zwykiych
akcjonariuszy Spotki, w oparciu o przypadajacy na nich zysk z kontynuowanej dziatalnosci. Zysk przypadajacy na jedng
akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (zanualizowanego), ktory przypada na zwyklych akcjonariuszy, przez $rednig

wazonag liczbe akcji zwyklych wystepujacych w ciggu danego okresu:

dla danych okresu biezgcego

zysk netto w okresie 01.01.2010 r. - 31.12.2010 r.
$rednia wazona liczby akcji w okresie 01.01.2010 r. - 31.12.2010 r.
zysk na jednag akcje zwykig

84 103 497,65 zt
13 808 673
6,09 zt

dla danych poréwnywalnych

zysk netto w okresie 01.01.2009 r. - 31.12.2009 r.
$rednia wazona liczby akcji w okresie 01.01.2009 r. - 31.12.2009 r.
zysk na jedng akcje zwykig

-114 572 152,32 zt
13381 273
-8,56 zt
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Sposob obliczenia rozwodnionego zysku na jedn g akcje zwykt g

"MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwote rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng akcje oblicza sie poprzez
podzielenie zysku (zanualizowanego) z dziatalnosci kontynuowanej, ktory przypada na zwyklych akcjonariuszy, przez
Srednig wazong liczbe akcji zwyklych wystepujacych w ciggu danego okresu przy uwzglednieniu wystepowania akciji

potencjalnych.

dla danych okresu hiezgcego

zysk netto w okresie 01.01.2010r. - 31.12.2010r.

Srednia wazona liczby akcji (wyemitowanych i potencjalnych) w okresie 01.01.2010
r.-31.12.2010rr.

rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig

84 103 497,65 zt
18 215 873
4,62 zt

dla danych poréwnywalnych

zysk netto w okresie 01.01.2009 r. - 31.12.2009 r.

Srednia wazona liczby akcji (wyemitowanych i potencjalnych) w okresie 01.01.2009
r.-31.12.2009 .

rozwodniony zysk na jedna akcje zwykig

W prezentowanych okresach akcje Spoiki nie réznity sie miedzy soba prawem udziatu w zysku netto.

-114 572 152,32 zt
13381 273
-8,56 zt
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Dodatkowe Noty Obja $niajgce do
Sprawozdania Finansowego
,MONNARI TRADE” S.A.

1. Dane o pozycjach pozabilansowych

Spotka posiadata w 2010 r. nastepujace zobowigzania warunkowe, depozyty zabezpieczajace i
pozycje pozabilansowe:

1.1. Raiffeisen Bank Polska S.A. w ramach limitu gwarancyjnego w kwocie 10 min zt, posiadanego
przez ,MONNARI TRADE" S.A. wystawial w 2008 i 2009 r. na zlecenie Spdiki gwarancje na
rzecz centrow handlowych z tytutu platnosci czynszéw spotki ,ROY” S.A. (obecnie w upadtosci
z mozliwoscig zawarcia ukladu). Termin ostatnich niezrealizowanych (niewyptaconych)
gwarancji uptynat w 11l kwartale 2010 roku. Nie wystgpita konieczno$¢ obcigzenia wyniku roku
2010 z wiw tytutu;

1.2. Zobowigzanie warunkowe w postaci wystawionego w 2006 r. poreczenia dla firmy PPHU
POLO, ktérego whascicielem jest jednostka powigzana, na rzecz Raiffeisen Leasing. W trakcie
roku 2010 zobowigzanie to wygasto. Zobowigzanie to wystawione byto na okres 5 lat
poczawszy od 31 maja 2006 roku. Nie wystgpita koniecznos¢ obcigzenia wyniku roku 2010 z
wiw tytutu;

1.3. Zobowigzanie warunkowe w postaci wystawionego poreczenia dla bylego pracownika firmy
.MONNARI TRADE” S.A na rzecz Deutsche Bank PBC S.A. w kwocie 190 tys. zi
Zobowigzanie to wystawione do dnia 23 grudnia 2012 roku. W trakcie roku 2010 zobowigzanie
to wygasto. Nie wystgpita koniecznos¢ obcigzenia wyniku roku 2010 z wiw tytutu;

1.4. Depozyty pieniezne zlozone w Deutsche Banku w tacznej kwocie 2.000 tys. zi, celem
poreczenia kredytu udzielonego znaczacemu akcjonariuszowi Spotki. Depozyt zabezpieczony
jest: wekslem ,in blanco” osoby fizycznej, udziatem w nieruchomosci osoby fizycznej (w 25%
wartosci kwoty depozytu). Spéika dochodzi roszczen z wiw tytulu od pozyczkodawcy
(akcjonariusza). Z uwagi na utworzenie odpisu aktualizujgcego tg wierzytelno$¢ nie wystapita
koniecznosé obcigzenia wyniku roku 2010 z wiw tytutu;

1.5. Hipoteka kaucyjna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchomosci potozonej w Zywcu przy ulicy
Lesnianka do kwoty 2.000 tys. zt (kwota ograniczona do wysokosci wyceny nieruchomosci
ujetej w sprawozdaniu finansowym). Z uwagi ha utworzenie rezerwy na straty z w/w tytutu w
roku 2009 nie wystgpita koniecznos¢ obcigzenia wyniku roku 2010;

1.6. Gwarancje bankowe udzielone przez PKO BP S.A. na rzecz podmiotéw trzecich (centréw
handlowych) jako zabezpieczenie wykonania uméw najmu w tacznej kwocie 829 tys. z
zabezpieczone srodkami pienieznymi.

2. Dane dotycz gce zobowi gzan wobec bud zetu panstwa lub jednostek samorz gdu terytorialnego z

W okresie sprawozdawczym i okresach poréwnywalnych nie wystgpity zobowigzania wobec budzetu
panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa whasnosci budynkéw i
budowili.

3. Dane o przychodach, kosztach i wynikach na dziataln  os$ci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nast epnym okresie

W roku 2010 Spéta nie zaniechata zadnego z prowadzonych przez siebie rodzajéw dziatalnosci. Nie
przewiduje réwniez takich dziatan w okresie najblizszych 12 m-cy od daty bilansowej.

Z uwagi na utrate kolejnych lokalizacji na skutek restrukturyzacji zaktadanej przez Zarzad jak i dziatan
podejmowanych przez centra handlowe Spéitka zobligowana byta do aktualizacji odpiséw z tytutu
utraty wartosci srodkow trwatych obcigzajacych wynik 2010 r. w tacznej kwocie 811 tys. zi. Zarzad
ocenia, iz istnieje ryzyko utraty punktow sprzedazy w przysziosci, przy czym skala tego zjawiska nie
bedzie znaczgca dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.
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Planowane nakfady inwestycyjne w okresie najbli ~ zszych 12 miesi ecy od dnia bilansowego, w
tym na niefinansowe aktywa trwate; wykaz poniesiony ch i planowanych naktadéw na ochron e
srodowiska naturalnego

W roku 2010 otrzymano dokumenty (faktury) potwierdzajgce wykonanie w 2009 r. prac adaptacyjnych
lub nabycie aktywéw trwatych w tgcznej kwocie 323 tys. zi, w tym na:

- adaptacje sklepdw detalicznych — 160 tys. zt

- adaptacje magazynu centralnego 236 tys. zt

- budowe siedziby spétki 107 tys. zi

- inne 19 tys. z

Kwoty powyzsze wplynely na podwyzszenie wartosci aktywow trwatych. W przypadku nakladow
zwiekszajacych w 2010 r. warto$¢ adaptaciji magazynu centralnego lub budowy siedziby spéiki (aktywa
trwate przeznaczone do zbycia) utworzono réwnowazne odpisy aktualizujgce utrzymujace wycene do
poziomu wyceny do wartosci godziwe;.

Spotka, z uwagi na zmiane strategii (odejscie od dynamicznej ekspansji) nie planuje znaczacego
poniesienia w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego naktadéw inwestycyjnych, w tym
na nabycie srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych. Nie wyklucza jednak nowych
otwar¢ salondw o ile bedzie w stanie pozyska¢ satysfakcjonujgce lokalizacje.

Emitent nie poniést w roku 2010 i nie planuje poniesienia w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naktadéw na ochrone $rodowiska naturalnego, gdyz profil dziatalnosci ich nie wymaga.

Aktywowane koszty finansowania zewn  etrznego i koszty aktywowane

W roku 2010 ,MONNARI TRADE” S.A. nie aktywowata kosztéw finansowania zewnetrznego oraz nie
skapitalizowata poniesionych kosztéw wtasnych.

W roku 2009 ,MONNARI TRADE"” S.A. aktywowala koszty finansowania zewnetrznego w kwocie
1.233 tys. zt oraz skapitalizowata poniesione wydatki zwigzane z prowadzeniem i nadzorem prac
budowlanych oraz koszty wynagrodzen w tgcznej kwocie 238 tys. zt.

Informacje o transakcjach emitenta / jednostek powi
Swietle postanowie h MSR 24

azanych z podmiotami powi gzanymi, w

Podmiot powi azany Tytut transakcji 2010 2009

Umowa dostawy towaru w

MW INWESTYCJA SP. Z O.0. ramach umowy komisu oraz 11 143 -

zakup towaru przez Emitenta*
MW INWESTYCJA SP. Z 0.0. Sprzedaz towaréw i dodatkow 4575 -
przez Emitenta*

M33 SP.Z 0.0. _Umowa najmu Iok_alu _ _

uzytkowego dla Emitenta
Obstuga techniczna sklepéw
ATENY SP. Z 0.0. Emitenta wraz z wartoscig 30 -
zuzytych materiatéw

MW REAL SP. Z 0.0. Umowa najmu lokalu 29 -
uzytkowego dla Emitenta

MW INWESTOR SP. Z O.0. Umowa najmu nieruchomosci 5 1

PROWEX SP. Z 0.0. Umowa najmu lokalu 7 ;
uzytkowego dla Emitenta

FAKTORY SP. Z 0.0. Umowa najmu lokalu - 29
uzytkowego dla Emitenta

PPHU KANON Prowadzenie spraw Spotki 278 -

PPHU KANON Zakup tkanin przez Emitenta 74 -
Umowa na przygotowanie, I

EGO tworzenie, autoryzacje kolekciji Podmiot nie 256

: powigzany
dla Emitenta
. Podmiot nie
EGO Najem samochodu powiazany 5
" Umowa najmu lokalu
PHU ,Radwan uzytkowego dla Emitenta 280 224
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Podmiot powi azany Tytut transakcji 2010 2009
Poreczenie leasingu $rodkéw Podmiot nie
PPHUPOLO transportu dla PPHU POLO powigzany 21
PPHU POLO Faktury za Wyrjajem Podmiot nie 6
samochodow powigzany
Agata Jozwiak (Banasiak) Umowa 0 prace POdmiOt nie 17
powigzany
Sun Gallo sp. j. Umowa sprzedazy kolektoréw Podnﬁot nie 16
stonecznych powigzany
Texagon Sp. z 0.0. Umowy zakupu materiatow 587 115
.Faktory” sp. z 0.0. Wynajem powierzchni - 28
_Shanti” Ewa Stalewska Umowa cywilnfi doty_czqca Podmiot nie )
renowacji mebli powigzany

+,MONNARI TRADE” S.A. w dniu 31.12.2008 roku, 23.01.2009 roku oraz dniu 13.02.2009 roku
zawigzata depozyty pieniezne w Deutsche Banku PBC S.A. w tacznej kwocie 2,4 min zl, celem
poreczenia kredytu Pani Agaty Jozwiak (Banasiak) - akcjonariusza Spéiki (6,59% gtoséw na ZW na
31.12.2010r.). Decyzja Zarzadu o ustanowieniu depozytu byta podyktowana zagrozeniem wyprzedazy
przez bank akcji Spotki, bedacych w posiadaniu akcjonariusza, co mogtoby przeszkodzi¢ na
owczesnym etapie poszukiwania zrédet finansowania Spofki w pozyskaniu ewentualnego
strategicznego inwestora.

W dniu 19.06.2009 r. depozyty uleglty zmniejszeniu do wysokosci 2,0 min zi.

Bank w zwigzku z brakiem sptaty kredytu przez Panig Agate J6zwiak (Banasiak) zrealizowat w grudniu
2009 r. zabezpieczenie wynikajgce z ww. depozytu. Wierzytelnos¢ Spotki z witytutu na 31.12.2010 r.
wynosi 1.974 tys. zt i w calosci objety jest odpisem aktualizujgcym wartos¢.

7. Dane liczbowe, dotycz gce jednostek powi gzanych, o:

a. wzajemnych nale znosciach i zobowi gzaniach
b. kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji
c. inne dane, niezb edne do sporz adzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wykaz naleznosci (brutto) i zobowigzan spétek powigzanych kapitatowo z ,MONNARI TRADE” S.A. na
dzien 31.12.2010 roku.

Zobowigzania
MONNARI MOLTON Mattoni MOD
S | MONNARI X 230 0 1492
S | MOLTON 0 X b.d. b.d.
% Mattoni 132 b.d. X b.d
Z |MOD 0 b.d. b.d X

Z uwagi na utrate kontroli nad spotkami zaleznymi w roku 2009 ,Monnari Trade” S.A. nie jest w stanie
wskazaé naleznosci i zobowigzan pomiedzy innymi spotkami powigzanymi z nig kapitatowo.

Spotka roku 2010 nie dokonywata transakcji (sprzedaz/zakup) z jednostkami powigzanymi kapitatowo.

Nie posiada réwniez informacji by spéiki te dokonywalty takich transakcji bezposrednio pomiedzy
soba.
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Wykaz naleznosci (brutto) i zobowigzan spétek powigzanych kapitatowo z ,MONNARI TRADE" S.A.
na dzien 31.12.2009 roku.

Zobowigzania
MONNARI MOLTON Mattoni MOD
3 | MONNARI X 255 0 1718
2 |MOLTON 405 X b.d. b.d.
% Mattoni 2 628 b.d. X b.d
Z |MOD 0 b.d. b.d X

Z uwagi na utrate kontroli nad spotkami zaleznymi w roku kalendarzowym 2009 ,Monnari Trade” S.A.
nie jest w stanie wskaza¢ naleznosci i zobowigzan pomiedzy innymi spotkami.

Wykaz wzajemnych transakcji spotek powigzanych kapitatowo z ,MONNARI TRADE” S.A.
wypracowanych od dnia 01.01.2009 r. do dnia utraty kontroli w roku 2009.
Sprzedaz
MONNARI MOLTON Mattoni MOD
MONNARI X 230 2 867 0
S [MoLTON 7 X b.d. b.d.
S | Mattoni -105 b.d. X b.d
MOD 0 b.d. b.d X

W okresach prezentowanych w sprawozdaniu nie mialy miejsca transakcje z podmiotami
powigzanymi, ktére dotyczyly przeniesienia praw i zobowigzan.

8. Informacje o wspélnych przedsi ewzieciach, ktore nie podlegaj a konsolidaciji

W prezentowanych w sprawozdaniu okresach Spoélka nie uczestniczylta we wspdlnych

przedsiewzieciach, ktore nie podlegajg konsolidaciji.

9. Informacje o przeci etnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Ponizsza tabela prezentuje stan przecietnego zatrudnienia dla poszczegélnych okreséw (z wiaczeniem
0s6b petnigcych funkcje w Zarzadzie na podstawie powotania).

Wyszczegolnienie 2010 2009
Osoby zarzadzajgce 8 9
Administracja 28 41
Sie¢ sklepow 629 1263
Wzorcownia 19 28
Obstuga 30 57
Razem 714 1399

10. Informacje o warto $ci niesptaconych zaliczek, kredytow, po zyczek, gwarancji, por eczen lub
innych umow zobowi gzujacych do swiadcze n na rzecz emitenta, jednostek od niego zale znych,
wspobtzale znych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkéw o procentowania i spfaty tych
kwot, udzielonych przez emitenta w przedsi ebiorstwie emitenta oraz oddzielnie w
przedsi ebiorstwach jednostek od niego zale znych, wspéizale znych i z nim stowarzyszonych
(dla kazdej grupy osobno), osobom zarz adzajacym i nadzoruj acym, odr ebnie dla oséb
zarzadzajacych i nadzoruj acych oraz oddzielnie ich wspétmat  zonkom, krewnym i powinowatym
do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposab iajgcym oraz innym osobom, z ktorymi
Sa one powi gzane osobi $cie, z podaniem warunkéw oprocentowania i splaty ty ch kwot;
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11.

dodatkowo nale zy poda¢ informacje o po zyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach
udzielonych osobom wchodz gcym w sklad organdw zarz adzajacych i nadzoruj acych spotek
handlowych (dla ka zdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkdéw oprocento wania i terminéw
sptaty

Wedlug stanu na koniec prezentowanych w sprawozdaniu finansowym okreséw nie wystepowaty
niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, poreczenia lub inne umowy zobowigzujgce do
Swiadczen na rzecz Spoiki, jednostek od niej zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych, udzielone
osobom zarzgdzajacym i nadzorujgcym.

+,MONNARI TRADE” S.A. w dniu 31.12.2008 roku, 23.01.2009 roku oraz dniu 13.02.2009 roku
zawigzata depozyty pieniezne w Deutsche Banku PBC S.A. w tacznej kwocie 2,4 min zl, celem
poreczenia kredytu Pani Agaty J6zwiak (Banasiak) - akcjonariusza Spétki (6,59% gtoséw na ZW na
31.12.2010r.). Decyzja Zarzadu o ustanowieniu depozytu byta podyktowana zagrozeniem wyprzedazy
przez bank akcji Spotki, bedacych w posiadaniu akcjonariusza, co mogloby przeszkodzi¢ na
owczesnym etapie poszukiwania zrédet finansowania Spoiki w pozyskaniu ewentualnego
strategicznego inwestora. W dniu 19.06.2009 r. depozyty ulegty zmniejszeniu do wysokosci 2,0 min zi.
Bank w zwigzku z brakiem sptaty kredytu przez Panig Agate J6zwiak (Banasiak) zrealizowat w grudniu
2009 r. zabezpieczenie wynikajace z ww. depozytu. Wierzytelnos¢ Spoétki z witytutu na 31.12.2010 r.
wynosi 1.974 tys. zt i w catosci objety jest odpisem aktualizujgcym wartosc.

Informacje o t acznej warto §ci wynagrodze n, nagréd lub korzy $ci, w tym wynikaj acych z
programow motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwsze nAstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych

(w pieni adzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wypta  conych, nale znych lub potencjalnie
naleznych, odr ebnie dla ka zdej z o0sOb zarz gadzajacych i nadzoruj acych emitenta w
przedsi ebiorstwie emitenta, bez wzgl edu na to, czy byly one odpowiednio zaliczane w kosz  ty,
czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku, gdy emiten tem jest jednostka dominuj aca lub
znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o warto  $§ci wynagrodze h i nagréd otrzymanych z
tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek zale znych, wspoéizale znych i stowarzyszonych

Ponizsza tabela zawiera wynagrodzenia, nagrody i korzysci dla osob zarzadzajacych Spoiki
.MONNARI TRADE” S.A. z tytulu pelnienia funkcji w Zarzadzie w prezentowanych w sprawozdaniu
okresach:

Wynagrodze:ma, nagrody_| korzy  sci Petniona funkcja 2010 2009
dla 0s6b zarz adzajacych
Mirostaw Misztal Prezes Zarzgdu (od dnia 12.03.2010 15 329
r. - uprzednio Wiceprezes Zarzadu)
, . Prezes Zarzadu (27.11.2009 -
Grzegorz Winogradski 03.03.20101.) - n.d.
. Wiceprezes Zarzadu (od dnia
Roman Bartosz Nowicki 12.03.20101.) 50 n.d.
Marek Banasiak Prezes’Zarzqdu (w okresie | nd. 360
pétrocza 2009 r.)
Anna Banasiak cheprez?s Zarzadu (w okresie | nd. 299
pétrocza 2009 r.)
Wiceprezes Zarzadu (w okresie |
Katarzyna Latek pélrocza 2009 1.) n.d. 299
. Wiceprezes Zarzadu (02.07.2009 r.
Rafat Rachalewski ~19.10.2009 1) n.d. 36
: . Prezes Zarzadu (27.11.2009 — ) )
Grzegorz Winogradski 01.03.20101.)
Razem 65 1542
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12.

13.

14.

15.

W  rozumieniu przepiséw regulujgcych publiczny obrét papierami wartosciowymi za osobe
zarzadzajacg podmiotem uznaje sie rowniez syndyka masy upadtosci. Z uwagi na zakonczenie
postepowania upadtosciowego obejmujgcego likwidacje ,Monnari Trade” S.A. Sad Rejonowy dla
todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat dla Spraw Upadtosciowych i Naprawczych, przyznat Panu
Grzegorzowi Pawlakowi wynagrodzenie w tacznej kwocie 468 tys. zt za wykonywanie czynnosSci
syndyka w okresie 10.08.2009 — 21.01.2010 .

Ponizsza tabela zawiera wynagrodzenia, nagrody i korzysci dla os6b zasiadajgcych w organach
nadzorujgcych Spotki ,MONNARI TRADE” S.A. w prezentowanych w sprawozdaniu okresach:

W){nagrodzgnla, nagrody : Petniona funkcja 2010 2009
korzy $ci dla os6b nadzoruj acych
Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 7.5 -
. Wiceprzewodniczacy Rady
Roman Bartosz Nowicki Nadzorczej (do dnia 13.03.2010r.) L1 3.7
Ryszard Zatorski Cztonek Rady Nadzorczej 7,5 49
Tomasz MorawsKi Cztonek Rady Nadzorczej 7,5 49
L Cztonek Rady Nadzorczej do
Tomasz Kisiel 30.09.2010 1. 55 -
Elzbieta Zawadzka Cztonek Rady Nadzorczej 7,5 49
Adam Majka Cztonek Rady Nadzorczej 7,5 2,3
_ L Cztonek Rady Nadzorczej od
Zbigniew Wojnicki 01.12.2010 1. 0,7 n.d.
Grzegorz Winogradski Cztonek Rady Nadzorczej n.d. 58
. Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Berut do 01.07.2009 . n.d. 4
Razem 45 30,5

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spotke ,MONNARI TRADE” S.A. nie pobieraly wynagrodzenia w
spoétkach powigzanych kapitatowo z tytutu petienia funkcji w ich organach.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu
finansowym za bie zacy okres

W prezentowanych sprawozdaniach nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére
zostaty ujete w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne okresy.

Informacje o0 znacz acych zdarzeniach, jakie nast gpily po dniu bilansowym, a
nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowych nie wystapity znaczace zdarzenia majgce wplyw na ksztalt sprawozdania
finansowego w szczegdlnosci ustalenie wysokosci wyniku finansowego badz wartosci jego aktywdw.

Informacje o relacjach mi edzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposob ie i zakresie
przej ecia aktywéw i pasywow

Nie dotyczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe i poréwnywalne d ane finansowe, przynajmniej w
odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz ra chunku zyskéw i strat, skorygowane
odpowiednim wska znikiem inflacji, z podaniem zrodla wska znika oraz metody jego
wykorzystania, z przyj eciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jak 0 okresu
bazowego - je zeli skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trze ch lat
dziatalno $ci emitenta osi agneta lub przekroczyta warto $¢ 100%
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16.

17.

18.

19.

W okresach, dla ktérych firma sporzadzita sprawozdania finansowe poziom $redniorocznej,
skumulowanej inflacji nie przekraczat wartosci 100%, dlatego prezentacja danych finansowych nie
wymaga korekty o wskaznik inflaciji.

Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych, a uprzednio sporz agdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W zakresie danych poréwnywalnych ,Monnari Trade” S.A. nie dokonata przeksztatcen wzgledem
opublikowanego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2009.

Spoitka dokonata nieistotnych zmian danych finansowych roku biezacego (2010) w poréwnaniu do
raportu kwartalnego za IV kwartat 2010 r. Réznice majg charakter jedynie porzadkujacy sprawozdanie
finansowe.

Najistotniejszg zmiana dokonana zostata w zakresie zobowigzan finansowych. Spétka zdecydowata
sie na zmiane prezentacji instrumentéw finansowych - zobowigzah wobec instytucji finansowych
(bankow) wynikajacych z kredytow (uprzednio w raporcie kwartalnym prezentowane w pozycjach
kredytow i pozyczek) oraz wyptaconych gwarancji bankowych (uprzednio w raporcie kwartalnym
prezentowane w pozycjach innych zobowigzan finansowych). Wierzytelnosci te w catosci podlegaty
restrukturyzacji zobowigzah na mocy zawartego z wierzycielami uktadu z dnia 29.09.2010 r. i z punktu
widzenia zarbwno podmiotu wierzyciela, sposobu zaspokojenia jak i zrédta powstania (umowa linii
wielozadaniowej) przyjmujg analogiczny charakter. W zwigzku z powyzszym zobowigzania te w
catosci prezentowane sg w kredytach i pozyczkach.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo $ci i sposobu sporz adzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich
przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacj e majatkow g i
finansow a, ptynno $¢€ oraz wynik finansowy i rentowno  $¢

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie finansowe nie dokonano zmian zasad rachunkowosci.

Dokonane korekty bt eddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj € majatkow g i finansow @, ptynno §¢ oraz wynik finansowy i
rentowno $¢é

Spotka w prezentowanych okresach nie dokonata korekt bledéw podstawowych. W przedstawionym
sprawozdaniu finansowym oraz poréwnywalnych danych finansowych nie dokonano korekt
wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania, gdyz opinie wydane
przez niezaleznych biegtych rewidentdw wydano bez zastrzezen.

W przypadku wyst epowania niepewno $ci, co do mo zliwo sci kontynuowania dziatalno $ci, opis
tych niepewno sci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno $¢ wystepuje oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe / skonsolidowane sprawozdani e finansowe zawiera korekty z tym
zwigzane. Informacja powinna zawiera ¢ réwnie z opis podejmowanych b adz planowanych przez
emitenta / jednostki powi gzane dziata h majacych na celu eliminacj e niepewno sci

W dniu 8 listopada 2010 r. Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy
ds. Upadiosciowych i Naprawczych wydat postanowienie w przedmiocie stwierdzenia z urzedu
zakonczenia postepowania upadiosciowego. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spotka
wypeinita wszystkie zobowigzania na niej cigzace, a wynikajace z zawartego w dniu 29.09.2010 r.
uktadu z wierzycielami.

Istnieje jednak ryzyko prawne wynikajagce z koniecznosci ponownego ogtoszenia upadiosci
likwidacyjnej Spotki w sytuaciji gdyby Spotka nie mogta realizowaé w przysztosci w/w uktadu. Spotka
posiada obecnie wystarczajace zasoby stuzace sptacie zobowigzan powstatych przed dniem
ogloszenia upadtosci, tym samym nie istniejg jakiekolwiek negatywne przestanki uprawdopodobniajgce
ponowne ogtoszenie upadiosci likwidacyjnej Spotki. Sprawozdanie finansowe nie zawiera zatem
zadnych korekt z tym zwigzanych.
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20. W przypadku gdy dzien bilansowy, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe objetej

21.

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostki podporzadkowanej, wyprzedza dzien
bilansowy, na ktéry sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wiecej jednak
niz o trzy miesiace, podaje sie istotne zdarzenia dotyczace zmian stanu aktywoéw, pasywéw
oraz zyskow i strat tej jednostki podporzadkowanej, jakie nastapity w okresie miedzy dniem
bilansowym, na ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem
bilansowym jednostki podporzadkowanej

Nie dotyczy

Jezeli emitent sporzadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wylacza na podstawie
odrebnych przepiséw jednostke podporzadkowana z obowiazku objecia konsolidacjg Iub
metoda praw wlasnosci, w dodatkowej nocie objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nalezy przedstawi¢ podstawe prawng wraz z danymi uzasadniajacymi wytaczenia,
podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dzialalno$é jednostek
powigzanych w danym i ubieglym roku obrotowym, takie jak: warto$¢ przychodow ze
sprzedazy oraz przychodéw finansowych, wynik finansowy netto oraz warto$é¢ kapitatu
wiasnego, z podziatem na grupy, wartos¢ aktywow trwatych, przecietne roczne zatrudnienie
oraz inne informacje jezeli s3 wymagane na podstawie odrebnych przepiséw

Nie dotyczy

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpiﬂsn
|
29.04.2011 Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu / {;
/
Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych
- - Stanowisko / :

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

29.04.2011 Mariusz Bujakiewicz Gtowny Ksiegowy é/ﬁ/_} Oﬂ
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Sprawozdanie Spotki
z dziatalno sci
spotki ,MONNARI TRADE” S.A.
w okresie

od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010

~Spotka Akcyjna ,MONNARI TRADE" istnieje od 2000 r., ale historia marki MONNARI siega 1998 roku,
kiedy dziatalnos¢ byta prowadzona w formie spéitki cywilnej pod nazwa ,MONNARI".

.MONNARI TRADE” S.A. od 2000 roku stala sie kontynuatorkg dziatan ,MONNARI" s.c., a
od 1 stycznia 2001 roku przejeta catos¢ jej dziatalnosci. Firma skoncentrowata sie na stworzeniu
wlasnych kompleksowych kolekcji, skierowanych gtéwnie do kobiet powyzej 30 roku zycia, w
atrakcyjnym segmencie odziezy markowej.

Gléwnym obszarem dziatalnosci gospodarczej ,MONNARI TRADE” S.A. jest tworzenie szerokigj i
zroznicowanej oferty asortymentowej odziezy damskiej, obejmujgcej modne, wygodne i wysokiej
jakosci ubrania, a nastepnie jej sprzedaz poprzez sie¢ wiasnych sklepow firmowych.
Dziatalno$¢ gospodarcza Sp6tki obejmuje w szczegoélnosci:

» projektowanie kolekcji odziezy,

» zlecanie produkcji oraz jej kontrole,

» dziatania marketingowe,

» sprzedaz odziezy i dodatkéw pod markg MONNARI we wtasnej sieci salondw.

-MONNARI TRADE"” S.A. jest podmiotem wysoko wyspecjalizowanym, ktory posiada doswiadczong
grupe projektantéw przygotowujacych nowe kolekcje ubran zgodne z najnowszymi trendami mody. Od
2001 roku produkcja catej odziezy (tzw. przeszycie) wykonywana jest, zgodnie z projektami i
specyfikacjami Spéiki, przez wykonawcéw zewnetrznych, z wykorzystaniem najwyzszej klasy
surowcéw. Zlecanie produkcji na zewnatrz pozwala znacznie ogranicza¢ koszty state, jakie bytyby
zwigzane z utrzymywaniem zaplecza produkcyjnego — Spoétka nie posiada wlasnego zaktadu
produkcyjnego. Wszystkie projekty i cata spdjna koncepcja kolekcji powstajg w Spoétce. Wykonanie
zlecane jest firmom zewnetrznym w Polsce, Chinach i innych krajach.

W ciggu kilku lat Spétka zbudowata rozpoznawalng na rynku marke handlowa, bedaca synonimem
najwyzszej jakosci, eleganciji i stylu.

W 2009 roku Spéika utracita kontrole nad wszystkimi spétkami zaleznymi, a w zwigzku z trudng
sytuacja Spotki oraz utrzymujaca sie dekoniunkturg gospodarcza, Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. w
maju 2009 r. ziozyt do Sadu wniosek o upadtos¢ ukiadowg W dniu 10.08.2009 r. Sad wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku Spétki.

Jednak w zwigzku z podjetymi przez Zarzad dziataniami polegajacymi na przygotowaniu nowej strategii
Spoiki, negocjacjach z gtdwnymi wierzycielami oraz ztozeniu stosownych dokumentoéw do Sadu w celu
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przeksztatcenia upaditosci obejmujacej likwidacje majatku Spoétki w likwidacje z mozliwoscig zawarcia
uktadu, Sad zmienit sposéb prowadzenia postepowania upadtosciowego. W dniu 22.01.2010 r. Sad
Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy d/s Upadioéciowych i
Naprawczych wydat postanowienie 0 zmianie sposobu prowadzenia postepowania upadiosciowego
obejmujacego likwidacje majatku upadtego na postepowanie upadiosciowe z mozliwoscig zawarcia
uktadu. Ponadto Sad ustanowit zarzad wtasny upadtego, co do catosci jego majatku.

W dniu 11.08.2010 r. Sad wydat Postanowienie na podstawie, ktérego zwotano zgromadzenie
wierzycieli w zwigzku z postepowaniem upadiosciowym oraz podjetymi dziataniami przez Zarzad oraz
jednego z gtéwnych akcjonariuszy Spoékki, polegajacymi na wdrazaniu sygnalizowanej w sprawozdaniu
roku 2009 nowej strategii Spotki i negocjacjami z gtdwnymi wierzycielami Spéiki. Zgromadzenie
wierzycieli w dniu 29 wrzesnia 2010 r. przyjeto uktad. Za uktadem gtosowata ponad potowa Wierzycieli
posiadajacych ponad 80% wartosci wierzytelnosci uprawnionych do gtosowania. W dniu 22
pazdziernika 2010 roku Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia, XIV Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Naprawczych zatwierdzit uktad z wierzycielami. Postanowienie uprawomocnito sie 8
listopada 2010 r. Jednoczesnie w dniu 8 listopada 2010 r. Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w
todzi, XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadiosciowych i Naprawczych wydat postanowienie w
przedmiocie stwierdzenia z urzedu zakonczenia postepowania upadtosciowego.

I.  Informacje okre $lone w przepisach o rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywow, ustalenia
przychoddw, kosztéw i wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i
danych poréwnywalnych zostat doktadnie opisany w podpunkcie 11 Wprowadzenia do sprawozdania
finansowego Spokki.

II.  Oméwienie podstawowych wielko $ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdlno  $ci opis czynnikéw i zdarze A, w tym o nietypowym
charakterze, maj acych znacz acy wptyw na dziatalno $¢ emitenta i osi agniete przez niego zyski
lub poniesione straty w okresie 2010 roku, a tak  ze omowienie perspektyw rozwoju dziatalno  $ci
emitenta przynajmniej w najbli  zszym roku obrotowym

Opis czynnikéw i zdarze n o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy wptyw na osi agniete
zyski w okresie 2010 roku

Wynik finansowy biezgcego roku jest zdeterminowany efektem ekonomicznym zawarcia ukfadu z
wierzycielami w postepowaniu upadtosciowym.

Efekt ekonomiczny ukfadu (zysk) Spotka wykazata w odrebnej pozycji sprawozdania z dochodu — Zyski
z tytutu zawarcia uktadu. Na pozycje tg ztozyto sie:

- transakcje wynikajace z umorzenia wierzytelnosci na mocy uktadu w tacznej kwocie 86.544 tys. zi;

- rdznica pomiedzy wartoscig zaptaty rozumiang jako wartos¢ godziwa emitowanych na mocy uktadu
akcji (4,99 zt / akcje), a wartoscig uregulowanych zobowigzan w tgcznej (2,40 zt / akcje) kwocie -13.284
tys. zt (zgodnie z interpretacjg KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy
instrumentow kapitatowych).

Dla wyznaczenia warto$ci godziwej emitowanych akcji przyjeto wycene rynkowg akcji Spotki (GPW) z
dnia zawarcia ukfadu tj. 29.09.2010 r. tj. 4,99 zt na 1 akcje

Pochodng przyjetych warunkéw uktadowych jest przywrdcenie wartosci nieruchomosci (pozycja:
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy) do wysokosci stanowigcej
rownowartos¢ zobowigzania zaspakajanego w drodze wydania lub zaptaty po sprzedazy
nieruchomosci. Uprzednio nieruchomosci te wyceniono w wartosciach sprzedazy wymuszonej. Zysk z
tego tytutu w roku biezacym wyniost 10.545 tys. zt i wykazany zostat w pozycji Pozostalych zyskow
(strat) z inwestyciji.

Przyjecie uktadu przez wierzycieli wpltyneto réwniez znaczaco na sprawozdanie z pozycji finansowej —
pasywa Spotki. Wylaczono ze zobowigzan warto$¢ wierzytelnosci umorzonych oraz zaspakajanych w
drodze wydania akcji oraz zmieniono prezentacje tych zobowigzan z pozycji krotkoterminowej na
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zobowigzania dlugoterminowe, ktérych termin zapftaty na mocy uktadu przypada w perspektywie
dtuzszej niz rok od dnia bilansowego tj. od 31.12.2010 r.

Kapitaty wtasne Spoitki wzrosty przede wszystkim z uwagi na uwzglednienie wyniku biezacego okresu
oraz ujeciu w pozycji kapitatow kwoty konwersji wierzytelnosci na akcje Spétki.

Ujecie w sprawozdaniu finansowym efektow ekonomicznych zawarcia ukladu, w szczegdlnosci w
sprawozdaniu z dochodu zysku z tytulu zawarcia ukladu nie wplywa bezposrednio na ptynnosc
finansowg i pozycje platnicza Spéiki - transakcja ta ma charakter pozapieniezny (nie generuje
przeptywow finansowych).

Omowienie podstawowych wielko  $ci ekonomicznych sprawozdania

Na ksztalt sprawozdania finansowego (struktura i wysokos¢ aktywow i pasywoOw) oraz generowane
wyniki finansowe roku 2010 pietno pozostawit proces upadiosciowy Spoétki kontynuowany
praktycznie przez caly rok bilansowy. Procesy i procedury prowadzenia postepowania
upadtosciowego skupione sg przede wszystkim na utrzymaniu substancji masy upadtosci celem
zaspokojenia wierzycieli. Celem dziatalnosci przedsiebiorstwa jest z kolei zazwyczaj
maksymalizacja dochodu i wzrost wartosci jednostki.

Typowa analiza porownawcza, w tym analiza wskaznikowa nie znajduje uzasadnienia przy tak
dynamicznych procesach jakim podlegata Spétka w okresie ostatnich kilkunastu miesiecy.

Trudno jednoczesnie odnie$¢ bezposrednio dane sprzedazy (ilos¢ sklepow, wartos¢ obrotow),
wartos¢ aktywow i przeprowadzi¢ analize porownawczg z minionymi (porownywalnymi) okresami —
roku 2009 czy roku 2008 r. bowiem Spoéla dziala w innej skali i przy innych wytycznych
zarzadzania. Staly pozostat podstawowy przedmiot i profil jej dziatalnosci — sprzedaz markowej
odziezy w sieci witasnych salonéw.

Rok 2010 r. stanowi czas stabilizacji dziatan Spotki, zahamowaniu negatywnych czynnikow
deprecjonujgcych aktywa i ograniczajgcych przychody, odbudowie wizerunku marki i zaufania
kontrahentow.

Priorytetem zarzadzania Spoélkg w omawianym okresie stalo sie zatrzymanie procesu utraty
lokalizacji (punktow sprzedazy) i utrzymaniu ich poziomu docelowego w ilosci ok. 100 jednostek
(na koniec roku 2010 byto 100 jednostek). Ponizsza tabela prezentuje dane dotyczace salonéw na
koniec poszczegélnych lat:

Liczba salondw sprzedazy oraz ich tgczna powierzchnia handlowa
224

W 2009
2010

~
e
o
-

Liczba sklepow wtasnych Powierzchniaw tys. m2
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Niewatpliwym sukcesem Zarzadu Spoiki byta realizacja planow w zakresie posiadanych w trakcie
roku 2010 lokalizacji biorac pod uwage wcigz niepewny status prawny (upadtos¢ przez wieksza czesc¢
roku) i ekonomiczny Emitenta (wysokie straty lat ubiegtych, koniecznosé splaty zobowigzan
wynikajacych z planowanego uktadu z wierzycielami).

Przychody ze sprzedazy w roku 2010 roku wyniosty 121.372 tys. zt i byly nizsze w poréwnaniu do
2009 roku o 41.366 tys. zt, co stanowi spadek 25,4%. Biorac pod uwage usredniong posiadang w
analizowanych okresach powierzchnie lokali (17,3 tys. m? w 2010 r. wobec 24,0 tys. m* w 2009 r. —
spadek o0 27,9%) podkresli¢ nalezy pozytywne kierunki dynamiki sprzedazy - stabilizacje z tendencjg
do wzrostéw z na poziomie sklepéw kontynuujacych dziatalno$c.

Ponizsza tabela prezentuje przychody ze sprzedazy wg segmentow ich dziatalnosci:

Tytut 2008 2009 2010 ggfgg(')ko‘;
Przychody netto ze sprzeda zy produktow, 234 172 162 738 121 372| -25,42%
towarow i materiatow
Przychody z dziatalnosci detalicznej 214 264 157 723| 114 267| -27,55%
Przychody z dziatalnosci hurtowej 14 149 2 335 5037| 115,72%
Przychody z dziatalnos$ci inwestycyjnej i pozostatej 5759 2 680 2068| -22,84%
Liczba lokalizacji (sklep6w) na koniec okresu 224 110 100 -9,09%

Bez watpienia dominujagcym segmentem sprzedazy pozostaje wcigz dziatalnos¢ detaliczna w kraju
generujgca obecnie (2010 r.) 94,1% tacznych przychodéw (podobne poziomy — ponad 90% w
poprzednich analogicznych okresach — 2009 i 2008 r.). Pozostate segmenty sg na tyle marginalne i
nie majg wiekszego znaczenia dla oceny dochodowosci Spékki, jej potencjatu i mozliwych kierunkéw
rozwoju.

Dynamika

Tytut 2008 2009 2010 28/10 /12009
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow 234 172 162 738 121 372 -25,42%
Koszty sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatldw 107 661 87 659 60 531 -30,95%
Zysk brutto ze sprzedazy 126 511 75 079 60 841 -18,96%
Marza % 54,02% 46,13% 50,13% 8,65%

Obnizenie przychodowosci oraz dochodowosci w wartosciach nominalnych jest jednoznacznym
wynikiem zmiany ilosci posiadanych salonéw. Pozytywnym sygnatem poprawy sytuacji w 2010 r. jest
natomiast zwiekszenie rentownosci (marzy) o 4 punkty procentowe w odniesieniu do 2009 r., mimo
wprowadzenia znaczacych przecen majgcych na celu intensyfikacje sprzedazy detalicznej oraz
zmieszenie stanu zapasow kolekcji Jesien - Zima w | potroczu 2010 roku. Dzialanie takie
nakierowane bylo na uptynnienie towaréw trudno zbywalnych w kolejnych sezonach a tym samym
pozyskanie srodkow na wspoétfinansowanie nowej kolekcji. Po wprowadzeniu nowej kolekcji Wiosna —
Lato 2010 i Jesien — Zima 2010 Spétka powrdcita do marz uzyskiwanych w okrasach historycznych tj.
w 2008 r.

Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej wykazujg tendencje malejgca wzgledem notowanej dynamiki
sprzedazy (poréwnanie roku 2010 r. i 2009 r.). Zmniejszenie przychodow powodowanych przede
wszystkim likwidacjg sklepow (spadek o 25,4%) harmonizowalo z ponadprzecietng redukcjg kosztow
ich dziatalnosci, w szczegdlnosci kosztow sprzedazy pozostajagcych w bezposrednim zwigzku
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przyczynowo-skutkowym (spadek o 47,0%). Koszty ogllnego zarzadu wykazywaly jedynie nieco
nizszg elastycznosé, stad ich mniej dynamiczny spadek (o 44,2% w poréwnaniu do roku ubiegtego).
Zatem dynamika zmiany kosztéw dziatalnosci Spdiki jednoznacznie obrazuje efekty wdrazanej
optymalizacji kosztow dziatalnosci.

Wewnetrzna struktura kosztow rodzajowych nie ulegta istotnej zmianie w poszczegdlnych
prezentowanych okresach bowiem profil dziatalnosci Spotki pozostaje nadal ten sam. Najwiekszg
grupe kosztéw stanowig ustugi, w szczegoélnosci najmu lokali oraz wynagrodzen z narzutami jako
bezposrednio zwigzanych z prowadzeniem obiektéw handlowych.

Dynamika %

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2008 2009 2010 2yOlO/2009
a) amortyzacja 5451 6419 3367 -47,5%
b) zuzycie materiatéw i energii 8671 6 310 3609 -42,8%
c) ustugi obce 48 887 46 643 24 827 -46,8%
d) podatki i optaty 1412 1112 387 -65,2%
e) wynagrodzenia 34 705 35513 19 194 -46,0%
f) ubezpieczenia spoteczne i inne 6 249 5840 3343 -42,8%
Swiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe, w 6 749 2571 1807 -29,7%
tym:

- reklama i reprezentacja 5726 2192 1491 -32,0%
Koszty wedtug rodzaju, razem 112 124 | 104 408 56 534 -45,9%

Koszty sprzedazy 93 102 90 530 47 992 -47,0%

Koszty ogblnego zarzadu 14 873 12 781 7 135 -44,2%

Dynamika %
Tytut 2008 2009 2010 10/2000

Przychody netto ze sprzedazy 234172 162738| 121372 -25,4%
produktow, towardéw i materiatow
Koszt sprzedanych towardw i ustug 107 661 87 659 60 531 -30,9%
Koszty sprzedazy 93102 90 530 47 992 -47,0%
Koszty ogélnego zarzadu 14 873 12 781 7 135 -44.2%

Whyniki z dziatalno $ci operacyjnej, pozostate przychody i koszty, przyc hody i koszty finansowe

Wynikifinansowe w min zt
130,0 A
50,0 +
2008
300 v
- W 2009
w2010
-20,0 1" Wynik brutto Wy EB
ze sprzedazy sprzedazy
{lual ;.a}
-70,0 A
-120,0

*Wynik z wytgczeniem wyceny nieruchomosci - srodkéw trwatych przeznaczonych do zbycia oraz zyskéw z tytutu
zawarcia uktadu
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Wyniki finansowe Spétki na poziomach ponizej wyniku na sprzedazy (5,7 min zt) ulegty wyraznemu
zmniejszeniu gtdwnie poprzez:

- koniecznos¢ naliczenia dodatkowych kar i odszkodowan w kwocie 1.572 tys. zi

- dodatkowe koszty zwigzane z prowadzeniem procesu upadtosciowego 1.201 tys. zi,

- strat na majatku obrotowym i trwalym (aktualizacje wyceny, likwidacje obiektéw handlowych,
niedobory inwentaryzacyjne) w tgcznej kwocie netto (ré6znice miedzy kosztami a przychodami z
tych tytutéw) 2.537 tys. zi,

- kosztéw finansowania zobowigzan (odsetek) w kwocie 2.206 tys. zi, w wiekszosci od
wierzytelnosci zgtoszonych do masy upadtosci, co do nienaliczania ktorych na dzien ogloszenia
upadtosci lub za okres po ogloszeniu upadtosci do dnia zawarcia ukladu istniaty przestanki natury
merytorycznej (negocjacje, wnioski, interpretacje prawne).

2008 2009 2010
Wynik brutto ze sprzedazy 126,5 75,1 60,8
(marza)
Wynik na sprzedazy 18,5 -28,2 5,7
EBITDA 15,5 -74,4 4,9
Wynik brutto* -26,9 -88,6 0,3

*Wynik z wytgczeniem wyceny nieruchomosci - srodkoéw trwatych przeznaczonych do zbycia oraz zyskéw z tytutu
zawarcia uktadu

Podsumowujac globalne wyniki Spoétki za rok 2010 (po wytgczeniu zyskow z tytutu zawarcia uktadu 73.260
tys. zt i aktualizacji wyceny nieruchomosci przeznaczonych do zbycia (réwniez na skutek zawarcia uktadu)
Spoétka wypracowata dodatni wynik finansowy (0,3 min zl). W tak trudnym okresie prowadzenia
postepowania zmierzajgcego do zawarcia uktadu nalezy uznac to za niewatpliwy sukces pozwalajgcy
patrze¢ perspektywicznie na potencjat Spétki do dalszego rozwoju.

Spoétka w zakresie zarzgdzania aktywami w roku 2010 r. nie dokonywata nietypowych inwestycji dla
jej profilu dziatalnosci. Ograniczyta do niezbednego minimum inwestycje w srodki trwale, nie dokonata
inwestycji w nieruchomosci oraz instrumenty finansowe. Wygenerowane jeszcze w 2009 r. znaczace
Srodki pieniezne inwestowane byly w aktywa bezpieczne — lokaty bankowe. Pozorna nadptynnosc
roku 2010 stanowita zabezpieczenie dla realizacji czesci z zalozen ukladowych, pokrycia potencjalnej
straty na dziatalnosci oraz realizacji procesu zakupu towarow kolekcji biezacego i kolejnego sezonu
(sezonu Wiosna-Lato 2011 r.).

Spétka w 2010 roku nie korzystatla z kredytow, pozyczek i innych instrumentéw finansowych.
Realizowala transakcje zakupu towardw i ustug w formule akredytyw, przedptat oraz w ograniczonym
zakresie odroczonego terminu (tzw. kredyt kupiecki). Nie wystepowaty okolicznosci zmuszajace
Spotke do poszukiwania zrédet zewnetrznego finansowania dziatalnosci w roku 2010. W trakcie 2010
r. nie zachodzity jakiekolwiek przestanki utraty ptynnosci finansowej czy zagrozenia realizacji ukfadu
ostatecznie zawartego w dniu 29.09.2010 r.

lll. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagro  zen, z okre sleniem, w jakim stopniu emitent jest na
nie nara zony;

Czynniki ryzyka zwi gzane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi dziatal nosé
RYZYKO ZWIAZANE Z AKTUALN A SYTUACJA GOSPODARCZA POLSKI
Przewazajgca czes¢ przychodow Emitenta jest osiggana na rynku krajowym i z tego wzgledu jest

uzalezniona od czynnikbw zwigzanych z ogélng sytuacjg makroekonomiczng Polski. Szczegblne
znaczenie dla Emitenta ma tempo wzrostu gospodarczego, stopa bezrobocia oraz poziom inflacji.
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W IV kwartale 2010 r. mozna zaobserwowac przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego. Wedtug
szacunkow IBnGR, w IV kwartale 2010 roku tempo wzrostu PKB wyniosto 4,4% w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2009 r. Z uwagi, ze w poprzednich kwartatach dynamika zmiany PKB byta
nizsza, w catym roku 2010 PKB wzrést o 3,8%, czyli o 2 punkty procentowe wiecej niz w 2009 r.
Gtéwnym czynnikiem wplywajacym na wzrost PKB, zaréwno w IV kw. 2010 jak i w catym 2010 r., byt
popyt krajowy (szacowany wzrost wynosi 3,9% w catym 2010 r., w IV kwartale 2010 wzrost wyniost
5,2%), a w szczegdllnosci tempo wzrostu spozycia indywidualnego, ktére wyniosto w IV kw. 2010 r.
4,2% (w catym roku 2010 byto nieco nizsze i wyniosto 3,2%). Sktadnikiem popytu, ktory drugi rok z
rzedu odnotowuje spadek sg naktady na srodki trwate brutto. W roku 2010 inwestycje obnizyly sie o
2%. W IV kw. 2010 r. odnotowano niewielki wzrost, ktory wyniost 1,1%, ale zestawiajac go z
kilkunastostopniowg dynamikg wzrostu, jakg wydatki na inwestycje charakteryzowaly sie w okresie
sprzed wybuchu swiatowego kryzysu, nie jest to wynik zadowalajacy.

Wedtug IBNnGR, prognozowany wzrost PKB w 2011 r. wyniesie 3,7%. W ujeciu kwartalnym bedzie sie
obnizat z kwartatu na kwartat i wynosit odpowiednio 4,1 proc. (I kw. 2011 r.), 3,8 proc. (Il kw. 2011 r.),
3,6 proc. (Ill kw. 2011 r.) i 3,3 proc. (IV kw. 2011 r.) . W 2012 r. réwniez wyniesie 4,1, proc. Gtéwne
czynnikami przektadajgce sie na prognozowane tempo wzrostu PKB w 2012 roku to: rosnace
inwestycje oraz poprawa na rynku pracy.

Srednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych wyniosto w IV kw. 2010 r. 2,9 proc. w
stosunku do analogicznego okresu 2009 roku, a na koniec grudnia 2010 r. osiggneto poziom 3,1 proc.,
natomiast sredni poziom na przestrzeni catego 2010 r. zamknat sie na poziomie 2,6 proc. W ostatnim
kwartale 2010 r. najszybciej rosty ceny odziezy i obuwia (o 2,7 proc.) i zywnosci (o 2,1 proc.), zas na
przestrzeni calego 2010 r. najbardziej zdrozaly ustugi transportowe (o0 6,2 proc.) oraz ceny zwigzane z
uzytkowaniem mieszkan (o 3,3 proc.). Na koniec grudnia 2011 r. nastgpi spadek inflacji do poziomu 3,0
proc., natomiast w ujeciu rocznym Srednia inflacja wzrosnie do poziomu 3,2 proc.

Stopa bezrobocia na koniec 2010 r. wyniosta 12,3 proc., co oznacza jej wzrost w stosunku do stanu z
konca Il kw. 2010 r. 0 0,8 punktu procentowego, a w poréwnaniu do stanu sprzed roku nastapit wzrost
o 0,2 punktu procentowego. Taka sytuacja jest efektem zimowej sezonowosci. Przyrost stopy
bezrobocia rok do roku jest nizszy niz w poprzednich kwartatach, co jest symptomem wyhamowywania
tendencji wzrostu bezrobocia. Jednoczes$nie odnotowuje sie przyrost liczby zatrudnionych w
gospodarce, ktére w IV kw. 2010 r. wzrosto 0 1,7 proc., a na przestrzeni 2010 r. wzrosto o0 0,9 proc.
Przecietne realne miesieczne wynagrodzenie w IV kwartale 2010 r. wzrosto o 2,1 proc., natomiast w
calym 2010 r. wzrost ten wyniost ok. 1,4 proc. Prognozowana stopa bezrobocia na koniec 2011 r.
wyniesie 10,8 proc., natomiast na koniec 2012 r. spadnie do poziomu 9,6 proc. Szacowany realny
wzrost wynagrodzen w 2011 r. wyniesie 3,3 proc., a w 2012 r. wzrost ten powinien wynies¢ 3,5 proc.

RYZYKO KURSU WALUTOWEGO

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta opiera sie na korzystaniu z outsourcingu. Spétka zleca produkcje
wyrobow kontrahentom z Azji, gdzie koszty wytworzenia sg nieporownywalnie nizsze niz w Polsce. W
zwigzku z tym duza czes¢ zobowigzan Emitenta nominowana jest w walucie USD, co ma znaczacy
wplyw na jego rentownos$¢ w przypadku wzmacniania sie tej waluty w stosunku do PLN.

Wedtug danych GUS, $redni kurs dolara amerykanskiego w NBP wyniést w 2010 r. 301,57 z/100 USD i
obnizyt sie w stosunku do 2009 roku o 3,2%. Sredni miesieczny kurs dolara amerykanskiego wyniést w
grudniu 2010 r. 301,97 z/USD i wzrést w stosunku do grudnia ub. roku o 6,5%, a w ujeciu miesiecznym
zwiekszyt sie 0 4,4%.

Emitent narazony jest réwniez na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami kursu waluty EUR w zwigzku
z zakupami materiatéw i dodatkow do produkcji w krajach Unii Europejskiej, a przede wszystkim
rozliczeniem kosztéw najmu lokali w centrach handlowych.

Wedlug danych GUS, sredni kurs euro w NBP wyniost w 2010 r. 399,46 z/100 EUR i zmniejszyt sie w
stosunku do roku 2009 o 7,7%. Sredni miesieczny kurs euro wyniést w grudniu 2010 r. 399,59 z#/100
EUR i zmniejszyt sie w stosunku do grudnia 2009 roku — o 3,5%, natomiast w skali miesigca zwiekszyt
sie 0 1,1%.

Ryzyko zmiany kursu waluty USD jest czesciowo minimalizowane przez wcze$niejsze zakupy kolekcji
po okreslonej cenie wynikajacej ze stosowanego przez producentéw systemu przedptat. Jednoczesnie
wolumen zakupdéw ptaconych w walucie EUR ciggle maleje zmniejszajac ryzyko zakupdéw w tej walucie,
gtéwnie z uwagi na zmiane kanatu dostaw dodatkéw i péifabrykatow do produkcji kolekcji z firm
pochodzacych z krajow Unii Europejskiej na producentéw z krajéw azjatyckich. Zmniejszenie liczby
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salonéw, ktérych czynsze sg denominowane w walucie EUR réwniez ma znaczenie na ograniczenie
wplywu ryzyka walutowego na poziom kosztéw statych.

Spotka z uwagi na prowadzony w 2010 r. proces upadiosciowy nie korzystata z instrumentéw
zabezpieczajgcych oferowanych przez instytucje finansowe.

RYZYKO WZROSTU KONKURENCJI ZE STRONY KRAJOWYCH |ZA GRANICZNYCH
PRODUCENTOW ODZIEZY

Polski rynek odziezowy jest bardzo atrakcyjny dla potencjalnych konkurentéw z zagranicy. Obecna
sytuacja w Polsce i na swiecie w branzy odziezowej powoduje, ze zagraniczne firmy nie znajdujace
wystarczajgcego rynku zbycia w rodzimych krajach rozpoczynajg poszukiwanie kanatow dystrybucji na
innych rynkach. Zalamanie gospodarki spowodowato, ze polskie firmy w duzej mierze ograniczyly
rozwoj organiczny poprzez rozbudowe sieci sprzedazy, a w wiekszosci przypadkéw zmniejszyty
dotychczas posiadang liczbe salonow. Taka sytuacja moze sprzyja¢ przejeciom stabszych firm i
konsolidacji rynku odziezowego, jak rowniez wejsciu kolejnych marek zagranicznych, z uwagi na
tatwiejsze pozyskanie powierzchni sprzedazowych w centrach handlowych.

RYZYKO WZROSTU KOSZTOW WYTWORZENIA U DOSTAWCOW

Spotka w znacznej mierze wspotpracuje z producentami odziezy z panstw charakteryzujacych sie
nizszymi kosztami produkcji, w tym przede wszystkim w Chinach. Pozostata produkcja jest realizowana
w Polsce. W chwili obecnej Spoétka prowadzi wspoétprace z kilkudziesiecioma partnerami realizujgcymi
na zlecenie Spoétki produkcje odziezy pod markg MONNARI. Zlecanie zamoéwien zewnetrznym
dostawcom, bez koniecznosci utrzymywania zaplecza technicznego, pozwala Spofce osiggac wyzsza
marze handlowg oraz ograniczy¢ koszty stale, a tym samym poprawia¢ efektywnos¢ sprzedazy, ktéra
ostateczne wplywa rowniez na wzrost wyniku finansowego Spotki. Wzrost kosztow produkcji u
dotychczasowych dostawcéw moze mie¢ wplyw na obnizenie realizowanych marz. W przypadku
wystgpienia takiej sytuacji Emitent posiada alternatywne zrddta zaopatrzenia.

Od roku 2008 Spotka kupuje dodatki i péHabrykaty do produkciji kolekcji MONNARI od producentow z
krajow azjatyckich. Taki zabieg wpltywa na znaczne zmniejszenie kosztu wytworzenia zamawianych
wyrobéw. Do tej pory zakupy dodatkéw i poffabrykatéw byly dokonywane najczesciej w Europie co
powodowato, ze ich cena byla znacznie wyzsza. Wykorzystujgc miejscowe kontakty grupy naszych
statlych dostawcéw/producentéw oraz ich doskonalg znajomosé rynku Spotka podjeta dziatania w
kierunku zmiany struktury zakupéw komponentéw i wyrobéw na znacznie korzystniejsza.

Ponadto, Spotka wnikliwie obserwuje zmiany regulacji prawnych dotyczacych opodatkowania
przedsiebiorcéw na terenie Chinskiej Republiki Ludowej, co pozwala na dodatkowe negocjacje cen
zakupu ustug i towarow.

Spoika przewiduje, iz istotny wptyw na koszty wytwarzanych produktéw bedg miaty obserwowane w |
potroczu 2011 r. podwyzki cen bawelny na swiatowych gietdach, ktorych powodem sg niskie zapasy i
kleski zywiotowe. Minimalizowanie tego ryzyka mozliwe jest poprzez, np. przenoszenie wiekszej liczby
zlecen produkcyjnych do krajow, w ktorych ceny wyrobéw sg korzystniejsze, zachowaniu
dotychczasowych marz dzieki lepszemu pozycjonowaniu kolekcji i wiekszej sprzedazy artykutow w
poczatkowym okresie wprowadzenia do dystrybucji.

RYZYKO ZWIAZANE Z PROCESEM PRODUKCJI | TERMINOWO SCIA DOSTAW

W dziatalnosci Spéiki, zwlaszcza z uwagi na zlecanie produkcji na zewnatrz, pojawia sie ryzyko
wydtuzenia procesu produkcyjnego. Proces produkcji jest stosunkowo dtugi, od momentu
zaprojektowania kolekcji do chwili zaopatrzenia sklepow w towary mija od szesciu do o$Smiu miesiecy.
Na wydtuzenie tego procesu moga wptynaé opdznienia w realizacji dostaw, co moze mie¢ znaczacy
wplyw na wyniki sprzedazy, gtéwnie poprzez skrécenie czasu dysponowania przez salony produktami z
aktualnej kolekcji. Brak biezacej kolekcji na poczatku sezonu wigze sie ze wzrostem trudno zbywalnych
zapasow, ktérych redukcja nastepuje w okresie wyprzedazy, jednak z duzym znaczeniem na
realizowany poziom marzy. Aby zapobiec tym opdznieniom, Emitent stosuje odpowiednie wyprzedzenie
w procesie projektowania, zlecania produkcji okreslonego asortymentu oraz wspotpracy z diugoletnimi
partnerami.

RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Dziatalno$¢ wszystkich podmiotow z branzy odziezowej jest nierozerwalnie zwigzana z sezonowoscig
popytu. Uczestnicy rynku osiggajg najwyzsze wyniki sprzedazy w sezonie wiosennym i jesiennym, co
wplywa na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta w poszczegodlnych kwartatach. Sezonowos$¢ ma
réwniez wptyw na okresowe zwiekszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy, co obliguje Emitenta do
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przywigzywania szczegollnej uwagi do efektywnosci proceséw logistycznych, ktorych celem jest
maksymalne skrécenie terminéw dostaw gotowych produktéw do salonéw.

Przychody ze sprzedazy Spotki wykazujg cykliczng zmienno$¢ w ciggu roku. Jest to zwigzane przede
wszystkim z sezonowoscig branzy odziezowej, zaleznej od trenddw mody i zmieniajacych sie
warunkéw pogodowych. Nasilenie popytu i sprzedazy nastepuje zwykle na poczatku zmieniajgcych sie
poér roku, co zhiega sie z wprowadzaniem nowych kolekcji. Cykl projektowania, produkcji i sprzedazy
skupia sie na dwoch sezonach: wiosna — lato i jesien-zima. Czynnikiem wplywajacym na wzrost
sprzedazy sg okresowe wyprzedaze, co zauwazalne jest w poziomie generowanych przychodéw w
miesigcach na przetlomie sezonow. Wyprzedaze wptywajgce na wzrost poziomu przychodoéw oraz
zmniejszenie stanéw magazynowych majg réwniez przetozenie na wysokos¢ realizowanych marz.

Na wyniki sprzedazy w poszczegolnych miesigcach ma tez wplyw réznorodnos¢ kolekgiji (liczba modeli i
ich wersji np. kolorystycznych) oraz ceny poszczeg6lnych asortymentéw. Sezon jesienno - zimowy
cechuje wieksza sprzedaz odziezy wierzchniej (ptaszczy, kurtek) relatywnie drozszej od okryé
wiosenno - letnich. Stad wartos¢ sprzedazy w sezonie jesienno - zimowym jest zwykle wyzsza, niz w
sezonie wiosenno - letnim.

Sezonowos¢ ma rowniez wplyw na okresowe zwigekszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy, co
obliguje Emitenta do przywigzywania szczego6lnej uwagi do efektywnosci proceséw logistycznych,
ktérych celem jest maksymalne skrécenie terminéw dostaw gotowych produktéw do salonéw.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI W TRENDACH MODY

Branza odziezowa jest silnie skorelowana ze zmianami trendéw mody. Jednym z podstawowych
warunkéw sprzedawalnosci poszczegOlnych kolekcji jest dopasowanie asortymentu do aktualnych
preferenciji odbiorcéw. Rozminiecie sie z gustami klientdw stwarza ryzyko powstania zapasow trudno
zbywalnych. Ryzyko to jest w znacznym stopniu eliminowane dzieki powstaniu sieci outletow (sklepow
sprzedajacych koncéwki serii), ktére w petni wyprzedajg zapasy towaréw oraz poprzez zachowanie
kompleksowosci i spojnosci poszczegolnych kolekcji miedzy sezonami. Ponadto, Emitent posiada
profesjonalny zespdt, ktéry zajmuje sie przygotowaniem kolekcji na nadchodzace sezony.

RYZYKO ZWIAZANE Z WARUNKAMI POGODOWYMI

Brak odpowiednich warunkéw pogodowych, np. dtuga, ciepta jesien lub poézna wiosha, moze
zmniejszy¢ sktonnos¢ do zakupdéw odziezy z nowej kolekcji, co oddziatuje na diugos¢ trwania sezonu
sprzedazy oraz moze powodowac, ze potencjalni klienci zrealizujg nizsze zakupy. W kroétki horyzoncie
czasowym negatywny lub pozytywny rozkiad warunkéw pogodowych moze wptywaé¢ na wielkos¢
sprzedazy, a co za tym idzie na poziom marz Emitenta. Jednak w dilugim okresie czasu czynniki
pogodowe i klimatyczne nie wplywajg na rozwdj Spotki. Emitent ogranicza wplyw tego ryzyka opierajac
swojg oferte 0 modele dostosowane do dominujgcych w klimacie europejskim warunkéw pogodowych
(nieskrajnych), a takze poprzez sprzedaz koncéwek kolekcji za posrednictwem outletow.

RYZYKO ZWIAZANE UTRATA KONTRAKTOW HANDLOWYCH W SZCZEGOLNO SCI W
ZAKRESIE UMOW Z CENTARAMI HANDLOWYMI ORAZ DOSTAWCAM | TOWAROW
HANDLOWYCH

Fakt ogtoszenia upadiosci Spoéiki ostabit jej pozycje rynkowa, co mialo bezposrednie przetozenie na
wspotprace z centrami handlowymi i zagrozenie wypowiedzenia umow na powierzchnie handlowe.
Utrata ptynnosci finansowej i powstate ryzyko w zakresie nie wywigzywania sie z dotychczasowych
umoéw w diuzszym horyzoncie czasowym, wptyneto na relacje z dostawcami towaréw handlowych.
Prowadzone rozmowy z dyrekcjami centréw handlowych oraz poczynione zatozenia uktadowe majg na
celu zminimalizowanie tego ryzyka i odbudowanie wizerunku rzetelnego i wiarygodnego partnera
handlowego i ptatnika.

RYZYKO ZWIAZANE Z WYKONYWANIEM OBOWI AZKOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA BAZY
DANYCH OSOBOWYCH KLIENTOW

Emitenta obciaza ryzyko zwigzane z wykonywaniem obowigzkow zwigzanych z ochrong bazy danych
osobowych klientéw, udostepnianych za zgoda klientdw posiadajgcych karte statlego klienta. Ryzyko
wigze sie z potencjalng mozliwoscig wszczecia postepowan przeciwko czionkom Zarzadu Emitenta
oraz ewentualnego podnoszenia roszczen odszkodowawczych przez osoby, ktérych dane osobowe
zostaly zamieszczone w bazie danych. Zarzad Spotki podjat stosowne dziatania majace na celu
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zapewnienie bezpieczenstwa przechowywanych danych.

RYZYKO UTRATY WYKWALIFIKOWANEGO PERSONELU

Jednym z kluczowych czynnikéw przedsiebiorstwa posiadajacego sie¢ sprzedazy detalicznej odziezy
markowej jest posiadanie kadry personelu o odpowiednich predyspozycjach.

Sprzedawcy zatrudnieni w salonach to osoby posiadajgce odpowiednie kwalifikacje zawodowe oraz
umiejetnosci interpersonalne. Dzieki temu wzajemny kontakt pomiedzy kupujacym a sprzedajacym jest
tatwiejszy, blizszy i prowadzony w sposOb profesjonalny, co umozliwia nawigzanie stalej i
diugoterminowej relacji. W zwigzku z ograniczonymi mozliwosciami pozyskania wysokokwalifikowanych
sprzedawcow na rynku pracy oraz koniecznoscig przeprowadzenia zwolnien grupowych, w zwigzku z
zamykaniem czesci salonéw firmowych, udato sie zminimalizowa¢ negatywne skutki zwigzane z utratg
wykwalifikowanego personelu. Nalezy zaznaczyé¢, ze sukcesem jest zachowanie w Spotce kluczowych
specjalistow, mimo koniecznosci wprowadzenia ograniczen kosztow.

IV. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w ,MON NARI TRADE” S.A. w 2009 r. na
podstawie Rozporz adzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw pa pierébw warto $ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowa zne informacji wymaganych przepisami prawa pa  Astwa
nieb edacego pa nstwem cztonkowskim;

Niniejsze Oswiadczenie stanowi wyodrebniong cze$¢ Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoiki
JMONNARI TRADE” S.A. w okresie od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

a) Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktér  emu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie
tekst zbioru zasad jest publicznie dost  epny;

Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. oswiadcza, ze przez wiekszg czes$¢ roku 2010 r. wszystkie zasady
tadu korporacyjnego wskazane w zbhiorze ,Dobre praktyki spotek notowanych na GPW” byly
przestrzegane zar6wno przez Spotke, jak i jej organy. Jednak z uwagi na zmiane kierownika jednostki
po zlozeniu przez Zarzad wniosku o ogtoszenie upadiosci uktadowej, ogtoszeniu upadtosci
likwidacyjnej i p6zniejszej zmianie postepowania na upadios¢ z mozliwoscig zawarcia ukfadu, czesc
zasad fadu korporacyjnego nie byta stosowana.

Zasady tadu korporacyjnego wskazane w zbiorze ,Dobre praktyki spétek notowanych na GPW”, ktére
nie byly przestrzegane wskazano ponizej:

Zasadanrll.1.11

~Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej powziete przez Zarzad, na
podstawie oswiadczenia czionka Rady Nadzorczej, informacje o powigzaniach czlonka Rady
Nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujagcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki.”

Spotka nie dysponuje aktualnymi oswiadczeniami wszystkich czionkéw Rady Nadzorczej co do
powigzah z akcjonariuszami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spoiki.

Zasada bedzie w pelni zastosowana po zilozeniu stosownych, uaktualnionych oswiadczen przez
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej.

Zasadanr.1.14

.Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej informacje o tresci
obowigzujacej w spoice reguty dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych lub informacje o braku takiej reguty.”

Spotka nie zamieszcza na stronie korporacyjnej informacji o tresci obowigzujacej w spotce reguty
dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Zasadanr 1.2

~Spoétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim. Przynajmniej w
zakresie wskazanym w czesci ll, pkt 1. Zasada ta powinna by¢ stosowana najpdzniej poczawszy od
dnia 1 stycznia 2009 r.”
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Ze wzgledu na aktualng sytuacje finansowg oraz ograniczong liczbe pracownikéw, a takze brak
wiekszego zainteresowania ze strony zagranicznych inwestoréw Spotka nie stosuje tej zasady. Spoétka
zamierza kontynuowac¢ prowadzenie anglojezycznej strony korporacyjnej, jednak ze wzgledu na koszty
biezgcego prowadzenia strony w jezyku angielskim decyzja ta jest odsunieta w czasie.

Zasada nr 1.2

».Cztonek rady nadzorczej powinien przekaza¢ zarzadowi spotki informacje na temat swoich powigzan
z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogélnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu. Powyzszy obowigzek dotyczy powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub
innej, mogacych mie¢ wplyw na stanowisko cztonka rady nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez
rade.”

Spotka nie dysponuje aktualnymi oswiadczeniami wszystkich czionkéw Rady Nadzorczej co do
powigzan z akcjonariuszami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu spoéitki. Zarzad wystapi do cztonkéw Rady Nadzorczej o zlozenie stosownych
oswiadczen.

c) Opis gtownych cech stosowanych w przedsi  ebiorstwie emitenta systemow kontroli
wewn etrznej i zarz gdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporz  gdzania sprawozda n
finansowych i skonsolidowanych sprawozda  n finansowych;

Spolka byta na etapie tworzenia systemu kontroli wewnetrznej, jednak z uwagi na ogtoszenie przez
sad upadiosci likwidacyjnej oraz pézniejsze przeksztalcenie na upadios¢ z mozliwoscig zawarcia
uktadu i wynikajgce z powyzszego zmiany warunkéw zatrudnienia spowodowaty m.in. likwidacje dziatu
kontrolingu. Od momentu zlozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci uktadowej w maju 2009 r. kontrole
nad jednostka przejat Nadzorca Sadowy, ktory po ogloszeniu upadiosci likwidacyjnej zostat
ustanowiony Syndykiem Spétki. Syndyk wprowadzit inne niz dotychczas obowigzujace wewnetrzne
procedury dziatania.

Obecny Zarzad, bazujac na wczesniej obowigzujacych procedurach, jest w trakcie opracowywania
nowych procedur dostosowanych do biezacej sytuacji Spotki. Czesé obszaréw dziatania Emitenta
wymaga wprowadzenia dodatkowych uregulowan i stworzenia awaryjnych sposobéw dziatania.

d) Wskazanie akcjonariuszy posiadaj gcych bezpo $rednio lub po $rednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podm ioty akcji, ich procentowego udzialu w
kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj acych i ich procentowego udziatu w ogolnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu;

Lista akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5 % w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu

~MONNARI TRADE” S.A. na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania za 2010, tj. 31 grudnia
2010 r. oraz na dzien jego publikaciji, tj. 2 maja 2011 r. prezentuje ponizsza tabela.

Sktad akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2010 r.:

udziat w kapitale udziatw ogoinej
Akcjonariusz liczba akcji zakladowym (%) liczba gtosow liczbie gloséw na
Y WZ (%)
Fair Sp. z 0.0. 2233000 12,06% 4 466 000 17,19%
Jakub Banasiak 2 000 000 10,80% 4 000 000 15,40%
Mirostaw Misztal 1767 000 9,55% 3267 000 12,58%
Agata Jézwiak 866 846 4,68% 1712 602 6,59 %
Bank Ochrony o 0
Srodowiska S.A. 1530229 8,27% 1530229 5,89%
Wildera Investments | g5 54, 3,53% 1308 488 5,04 %
Limited (Cypr)
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Podany skfad akcjonariatu ulegt zmianie i na dzien przekazania niniejszego raportu i wynosi:

udziat w kapitale udziat w ogélnej
Akcjonariusz liczba akcji zakladowym (%) liczba glosow liczbie gtosow
ym (%0 na WZ (%)
Mirostaw Misztal | 8 700 000 28.06% 9 900 000 26.18%
Jakub Banasiak | 2 000 000 6,45% 4 000 000 10,58%
MW Inwestycja 2 500 000 8,06% 2 500 000 6,61%
Sp. z o.0.

'”Weséspk' 20.0- | 5500000 8,06% 2 500 000 6,61%

Fair Sp. z 0.0. 2 533 000 8,17% 5 066 000 13.39%

Na dzien 31.12.2010 r. ogdlna liczba wszystkich wyemitowanych akcji ,MONNARI TRADE” S.A.
wynosi 18.510.073 akcji, a ogllna liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu ze wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 25.976.073 glosy.

Na dzien publikacji raportu ogdlna liczba wszystkich wyemitowanych akcji ,MONNARI TRADE” S.A.,
uwzgledniajgc niezarejestrowang w KRS emisje akcji zatwierdzong Uchwalg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 26.01.2011 roku w liczbie 12.500.000 akcji, wynosi 31.010.073 akcji, a
ogllna liczba gtos6w na Walnym Zgromadzeniu ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi
37.821.829 glosy.

e) Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto ~ sciowych, ktore daj a specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnie R;

Ze wszystkich emisji przeprowadzonych przez Spoétke tylko akcje serii A ll-ej emisji sg akcjami
uprzywilejowanymi co do prawa gtosu. Uprzywilejowanie akcji polega na tym, ze na kazdg akcje
przystugujg 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

Liste akcjonariuszy na dzien publikacji raportu posiadajacych specjalne uprawnienia zawiera ponizsza
tabela. Tabela uwzglednia uchwate z dnia 26.01.2011 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia o
przeksztatceniu akcji imiennych uprzywilejowanych serii A - 1l emisji w ilosci 654.244 szt. akacji na
akcje okaziciela (zmiana do dnia publikacji sprawozdania nie zostata zarejestrowana w KRS).

. . liczba akcji . ,
Akcjonariusz o liczba gtosow
uprzywilejowanych

Fair Sp. z o.0. 2 533 000 5 066 000

Jakub Banasiak 2 000 000 4 000 000

Mirostaw Misztal 1 200 000 2 400 000

Agata Jozwiak 845 756 1691512

(z domu Banasiak)

Marek Banasiak 228 000 456 000

Roman Bartosz 5000 10 000
Nowicki

f) Wskazanie wszelkich ogranicze n odnos$nie do wykonywania prawa glosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadac zy okre slonej cz esci lub liczby gtoséw,
ograniczenia czasowe dotycz ace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z k  térymi, przy
wspotpracy spokki, prawa kapitalowe zwi  gzane z papierami warto sciowymi s g oddzielone od
posiadania papieréw warto $ciowych;

W dokumentach statutowych Spéiki nie ma zapiséw ograniczajacych wykonywanie prawa glosu, ani w
odniesieniu do okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ani ograniczen czasowych. Nie wystepujg réwniez
zapisy oddzielajgce prawa kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi od posiadania papierow
wartosciowych.
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g) Wskazanie wszelkich ogranicze n dotycz gcych przenoszenia prawa wlasno $ci papierow
warto $ciowych emitenta;

W dokumentach statutowych Spoiki brak jest zapiséw ograniczajgcych przenoszenie prawa whasnosci
papieréw wartosciowych Emitenta.

h) Opis zasad dotycz acych powolywania i odwolywania oséb zarz agdzajacych oraz ich
uprawnie n, w szczegoélno s$ci prawo do podj ecia decyzji o emisji lub wykupie akcj;

Zarzad jest organem zarzadzajacym i wykonawczym Spoékki, reprezentujgcym jg na zewnatrz, jego
zasady dziatania zawiera Regulamin zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

Sktad i kadencja

Zarzad Spoiki jest jednoosobowy lub wieloosobowy. W przypadku Zarzadu wieloosobowego sktada sie
on od dwoch do pieciu cztonkéw. Czionkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspoélnej kadencji
trwajacej 5 (piec) lat.

Czionkowie Zarzadu sa powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza. Liczbe Czionkéw Zarzadu
danej kadencji ustala Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze dokona¢ w czasie trwania kadenciji
zmian liczby Czionkéw Zarzadu. Czionkowie Zarzadu moga by¢ powotywani ponownie.

Mandat Cztonka Zarz adu, w tym rownie z wybranego w trakcie kadencji wygasa:
= z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy kadenciji,
z dniem ztozenia rezygnacji przez Cztonka Zarzadu,
z dniem odwotania go przez Rade Nadzorcza,
w skutek smierci,
w razie utraty zdolnosci do czynnosci prawnych w catosci lub w czesci.

Poszczegdlni Czionkowie Zarzadu lub caly Zarzad moga by¢ - z waznych powoddéw - zawieszeni lub
odwotani przez Rade Nadzorcza przed uplywem kadenciji. Uprawnienie to przystuguje rowniez
Walnemu Zgromadzeniu. Odwotany Cztonek Zarzadu oraz Cztonek, ktéry ztozyt rezygnacje z petnionej
funkciji, jest obowigzany:

a. zlozy¢ wyjasnienia w toku przygotowywania sprawozdania Zarzadu i sprawozdania
finansowego, obejmujacego okres petnienia przez niego funkcji Czlonka Zarzadu oraz do
udziatu w Walnym Zgromadzeniu, zatwierdzajgcym wymienione wyzej sprawozdania,

b. nalezycie rozliczy¢ sie z prowadzonych spraw i przekaza¢ posiadane dokumenty swojemu
nastepcy lub osobie wskazanej przez Rade Nadzorczg - w celu zapewnienia ciggtosci
funkcjonowania Spétki.

W razie odwotania lub zawieszenia w czynnosciach Cztonka Zarzadu, wzglednie calego Zarzadu oraz
gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziata¢ - Rada Nadzorcza moze delegowa¢ Czionka lub
Czionkoéw Rady, do czasowego wykonywania czynnosci Czionka Zarzadu Spoiki.

Kompetencije

Zarzad Spoiki prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje jg we wszystkich sprawach niezastrzezonych do
kompetencji Rady Nadzorczej Spétki lub Walnego Zgromadzenia w postanowieniach Statutu lub
bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa.

Zarzad moze udzieli¢ prokury oraz innych petnomocnictw, do wykonywania czynnosci okreslonego
rodzaju lub czynnosci szczego6inych. Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich Cztonkdéw
Zarzadu, natomiast odwota¢ prokure moze samodzielnie kazdy z Cztonkéw Zarzadu.

W przypadku gdy w sktad Zarzadu Spoétki wchodzi wiecej niz jedna osoba Zarzad jest organem
kolegialnym, wykonujgcym swe uprawnienia poprzez podejmowanie uchwat.

Do wylacznych kompetencji Zarzadu nalezy nabywanie i zbywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego. Dokonanie czynno$ci
prawnej majacej za przedmiot nabycie i zbycie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub
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udziatu w nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nie wymaga uchwaly Walnego
Zgromadzenia.

Prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.
W ramach Zarzadu nie dziatajg zadne komitety.

i) Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoiki
Zmiana obowigzujacego Statutu nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

i) Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zas adnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegél nosci zasady wynikaj gace z regulaminu
walnego zgromadzenia, je zeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile informac je w tym zakresie
nie wynikaj g wprost z przepiséw prawa

Podstawa prawna
Walne Zgromadzenie Spotki obraduje wedlug zasad okreslonych przepisami Kodeksu spoétek
handlowych, Statutu Sp6tki oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

Miejsce
Walne Zgromadzenia odbywajq sie w todzi lub w Warszawie.

Zwotanie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wlasnej inicjatywy lub na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej jedng dziesiagtg kapitatu zakladowego.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy
powinno nastgpi¢ w ciggu dwoch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

Walne Zgromadzenie zwotane na wniosek akcjonariuszy powinno sie odby¢ w terminie wskazanym we
whniosku; a jezeli dotrzymanie tego terminu napotyka na istotne przeszkody — w najblizszym terminie
umozliwiajgcym rozstrzygniecie spraw wnoszonych pod jego obrady.

Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dziesiatg
kapitalu zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Quorum
Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilos¢ reprezentowanego na nim Kkapitatu
zakladowego.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nale  zy:

a. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spétki oraz sprawozdania

finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium czionkom organéw spéiki z

wykonania przez nich obowigzkéw,

powziecie uchwaly o podziale zysku lub pokryciu straty;

zmiana przedmiotu dziatalnosci Spokki;

zmiana Statutu;

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spokki;

umarzanie akcji Spoéiki;

postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spoiki lub

sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie na

nich ograniczonego prawa rzeczowego;

emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenhstwa;

rozwigzanie lub likwidacja Spokki;

k. inne sprawy, zastrzezone przez przepisy Kodeksu spotek handlowych lub postanowienia
niniejszego Statutu.

> @moooT
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Zarzad i Rada Nadzorcza

Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu.

Biegly rewident powinien by¢ obecny na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, jezeli przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe
Spoiki.

W granicach swoich kompetencji i w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych
przez Walne Zgromadzenie Zarzad, Rada Nadzorcza i biegly rewident powinni udzieli¢
uczestnikom Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych Spoiki.

Przewodnicz acego wybiera sie spos$réd akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Zgromadzeniu.

Kazda osoba uprawniona do uczestnictwa w Zgromadzeniu ma prawo zgtosi¢ jednego kandydata na
funkcje Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Sporz adzenie listy obecnosci nastepuje na podstawie listy 0s6b uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu przygotowanej przez Zarzad.
W czasie obrad lista obecnosci powinna by¢ dostepna dla wszystkich uczestnikow Zgromadzenia.

Komisja skrutacyjna wybierana jest sposrod uczestnikbw Zgromadzenia w gtosowaniu jawnym, o ile
Zgromadzenie wylgczylto tajnos¢ wyborow. Kazdy akcjonariusz moze zgtosi¢ jednego kandydata.

Jezeli glosowania sg przeprowadzane przy uzyciu specjalistycznego sprzetu elektronicznego, a liczba
0s6b uczestniczacych w obradach Zgromadzenia nie jest znaczna, Przewodniczacy Walnego
Zgromadzenia moze odstgpi¢ od wyboru komisji skrutacyjnej. W takim przypadku wszelkie protokoty z
gtosowan podpisuje Przewodniczacy.

Porzadek obrad akcjonariusze przyjmuja w gltosowaniu jawnym, zwykta wiekszoscig glosow
obecnych, badz podejmujg decyzje o dokonaniu zmian w porzadku obrad, z zastrzezeniem
bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa.

Uchwata o zdjeciu lub zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad powinna
zapasc¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej
sprawie powinien by¢ szczegétowo umotywowany.

Uchwaly dotyczace usuniecia spraw umieszczonych w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia na
zadanie zgloszone przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedna dziesigta
kapitatu zakladowego, wymagajg dla swojej waznosci zgody tych akcjonariuszy oraz wiekszosci ¥
(trzech czwartych) gtoséw oddanych.

Dyskusja - na zgdanie osoby zabierajgcej glos, jej oswiadczenie zostaje przyjete do protokotu
Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zbieznosci merytorycznej kilku rozpatrywanych spraw, Przewodniczacy Walnego
Zgromadzenia moze wystgpi¢, aby dyskusja nad kilkoma punktami porzadku obrad byta
przeprowadzana tgcznie. Kazdy akcjonariusz uczestniczacy w obradach moze wyrazi¢ sprzeciw
wobec takiej propozycji.

Do czasu zamkniecia dyskusji, kazdy akcjonariusz moze wnosi¢ propozycje zmian do projektow
uchwat.

Projekty uchwatl objete porzadkiem obrad przewidzianym w ogtoszeniu o Zgromadzeniu, Zarzad
Spotki przygotowuje i podaje do publicznej wiadomosci.

Jezeli w toku dyskusji méwcy nie sformutowali wyraznie brzmienia proponowanej uchwaty, do
ostatecznej redakcji zgtoszonych wnioskéw obowigzany jest Przewodniczacy, chyba ze zostanie
powotana komisja, o ktérej mowa w nastepnym punkcie niniejszego paragrafu.

W przypadku zgtoszenia w toku obrad Zgromadzenia znacznej liczby wnioskéw, Zgromadzenie na
wniosek Przewodniczacego moze powota¢ komisje wnioskowg skladajaca sie z trzech czionkéw,
dokonujacy ostatecznej redakcji projektéw uchwat.
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Odrzucenie w wyniku gtosowania projektu uchwaty z powodu nie uzyskania wymaganej wiekszosci
gtoséw nie bedzie oznaczato, ze Zgromadzenie podjeto uchwate negatywna, o tresci przeciwnej do
wniosku poddanego pod gtosowanie.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw oddanych, chyba ze Kodeks
spoétek handlowych lub Statut przewiduje surowsze warunki podjecia uchwaty.

Osoba zgtaszajgca sprzeciw wobec uchwaty powinna go zwiezle uzasadnic.

Glosowanie - Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik
innej osoby gtosowaé nad powzieciem uchwat dotyczacych,

a. jego odpowiedzialnosci wobec Spoiki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium,

b.  jego wyboru do organdw Spoiki,

C. zwolnienia z zobowigzania wobec Spoiki,

d.  sporu pomiedzy nim, a Spotka.

Z wyjatkiem spraw wymienionych ponizej, glosowania sg jawne. Glosowanie tajne zarzadza sie:

a. przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw Spotki,

b. nad wnioskami o pociggniecie cztonkéw organéw Spétki do odpowiedzialnosci,

c. w sprawach osobowych,

d. na zadanie chocéby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu.

Wybér cztonkéw Rady Nadzorczej - kazdy akcjonariusz ma prawo zgtosi¢ jednego kandydata na
stanowisko Czlonka Rady Nadzorcze;j.

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piata kapitalu zaktadowego,
wybér Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami. Osoby reprezentujgce na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktora
przypada z podziatu ogélnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw Rady, moga
utworzy¢ oddzielng grupe, celem wyboru jednego cztonka Rady, nie biorg jednak udziatu w
wyborze pozostatych czionkow.

Whniosek o wybor cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gltosowania grupami powinien by¢
zgtoszony Spoétce na pismie w terminie co najmniej szesciu tygodni przed terminem zwotania
Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz moze naleze¢ tylko do jednej grupy. Kazda z grup podejmuje decyzje o wyborze
cztonka Rady zwyklg wiekszoscig gtoséw oddanych. Uchwata z obrad grupy jest protokotowana przez
notariusza.

Jezeli na Walnym Zgromadzeniu nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do
wyboru cztonka Rady Nadzorczej, nie dokonuje sie wyboréw.

Przerwa w obradach Zgromadzenia - Uchwata o zarzadzeniu przerwy w Zgromadzeniu nie
wymaga dodatkowego ogtoszenia w sposdb przewidziany dla zwotywania Zgromadzenia, w tym co
do miejsca wznowienia obrad po przerwie z zastrzezeniem, ze Zgromadzenie bedzie odbywaé sie w
tej samej miejscowosci.

Protokét - przebieg Walnego Zgromadzenia jest protokotowany przez notariusza, a protokdt powinien
obejmowac w szczegdlnosci:

a. stwierdzenie prawidlowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolno$¢ do podjecia
uchwat w sprawach objetych porzadkiem obrad;

b. tre$¢ powzietych uchwat z jednoczesnym podaniem ilosci glosow oddanych za kazdg uchwalg;

c. zgtoszone sprzeciwy;

d. pisemne o$wiadczenia uczestnikow Walnego Zgromadzenia.

Protokdt podpisuje Przewodniczacy i notariusz.

Przewodniczacy bez waznych przyczyn nie moze opé6znia¢ podpisania protokotu Walnego
Zgromadzenia.

Do protokotu dotgcza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikow Walnego Zgromadzenia, a takze,
na zadanie uczestnika, jego pisemne o$wiadczenia.
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Wypis aktu notarialnego zawierajgcego protokét wraz z dowodami zwotania Walnego
Zgromadzenia oraz petnomocnictwami do wykonywania prawa gtosu Ilub dokumenty
stwierdzajace fakt dziatania akcjonariusza przez innego przedstawiciela Zarzad Spdiki dotgcza do
ksiegi protokotéw, ktérg akcjonariusze majg prawo przegladac i zada¢ wydania z niej poswiadczonych
przez Zarzad odpiséw uchwat.

Wydajac akcjonariuszowi odpis notarialnego protokotu Zgromadzenia, Spétka moze zgda¢ kosztoéw jego
sporzadzenia.

Przebieg obrad moze by¢, na wniosek Zarzadu, dodatkowo rejestrowany za pomocg zapisow
fonicznych lub wizualnych.

k) Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ci  ggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dziatania organéw zarz adzajacych, nadzoruj acych lub administruj acych oraz ich komitetow;

Zarzad

Opis dziatania Zarzadu przedstawiony zostat w podpunkcie H - Opis zasad dotyczacych powotywania i
odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegoélnosci prawo do podjecia decyzji o
emisji lub wykupie akgciji.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sktad organdéw Spotki wehodzity nastepujace osoby:
Skiad Zarzadu ,MONNARI TRADE" S.A.:
Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu

W 2010 r. sklad Zarzgdu Emitenta ulegt zmianie. W dniu 03.03.2010 r. Pan Grzegorz Winogradski
zlozyt rezygnacje z petnionej funkcji — Prezesa Zarzadu z dniem 01.03.2010 r..

W dniu 12.03.2010 r. Rada Nadzorcza powierzyla funkcje Prezesa Zarzadu dotychczasowemu
Wiceprezesowi Zarzadu panu Mirostawowi Misztalowi oraz powotata na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu pana Romana Bartosza Nowickiego, dotychczasowego Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej. W dniu 15 grudnia 2010 roku Pan Roman Bartosz Nowicki zlozyt rezygnacje z funkciji
Wiceprezesa Zarzadu ,MONNARI TRADE” S.A. z dniem 15 grudnia 2010 roku.

W dniu 13 stycznia 2011 r. Zarzad MONNARI TRADE S.A. ustanowit Pana Mariusza Bujakiewicza
prokurentem samoistnym.

Sktad Zarzadu Emitenta nie ulegt zmianie od dnia, na ktéry sporzadzono niniejsze sprawozdanie, tj.
31.12.2010 r. do dnia jego publikacji.

Zarzad ,MONNARI TRADE" S.A. dziatat kolegialnie podejmujac swoje decyzje w formie uchwat.
Szczegdbtowy opis kompetencji zarzadu przedstawiony zostat w podpunkcie H.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE” S.A.:

Jerzy Leszczynhski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Ryszard Zatorski Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej
Zbigniew Wojnicki Czionek Rady Nadzorczej

Tomasz Morawski Czionek Rady Nadzorczej

Adam Majka Czionek Rady Nadzorczej

Elzbieta Zawadzka Czionek Rady Nadzorczej
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W 2010 r. sklad Rady Nadzorczej Emitenta ulegt zmianie. W dniu 12.03.2010 r. Pan Roman Bartosz
Nowicki ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprzewodniczgacego Rady Nadzorczej. W dniu 02.07.2010 r. na
stanowisko Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej powotano Pana Ryszarda Zatorskiego. Z dniem
30 wrzesnia 2010 r. Pan Tomasz Kisiel zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spokki. Pan Tomasz Kisiel swojg rezygnacje uzasadnit duzym zakresem obowigzkéw stuzbowych,
ktore nie bedg pozwalatly na poswiecenie wystarczajacej ilosci czasu w celu nalezytego wykonywania
obowigzkéw Czionka Rady Nadzorczej.

W dniu 1 grudnia 2010 r. Rada Nadzorcza dokooptowata Pana Zbigniew Wojnickiego do sktadu Rady
Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta nie ulegt zmianie od dnia, na ktdory sporzgdzono niniejsze
sprawozdanie, tj. 31.12.2010 r. do dnia jego publikacji.

Podstawa prawna - Rada Nadzorcza Spoiki dziata na podstawie Kodeksu spétek handlowych, Statutu
Spotki, uchwat Walnego Zgromadzenia i innych obowigzujacych przepiséw prawa, oraz posiada
Regulamin zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

Sklad - Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 7 cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie. Rada Nadzorcza lub poszczegdini jej Czionkowie moga by¢ w kazdym czasie odwotani
w sposob przewidziany dla ich odwotania przed uptywem kadenciji.

W przypadku ustania cztonkostwa w Radzie Nadzorczej na skutek rezygnaciji lub z przyczyn losowych,
Rada Nadzorcza moze dokooptowa¢ w to miejsce nowego Czlonka Rady. Dokooptowany Czionek
Rady powinien by¢ przedstawiony przez Rade do zatwierdzenia na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa piec lat i jest wspdlna dla wszystkich Cztonkoéw Rady Nadzorczej,
Czionkowie Rady Nadzorczej mogg by¢é powotywani ponownie.

Posiedzenia Rada Nadzorcza powinna by¢ zwoltywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3
razy w roku obrotowym.

Zarzad lub Czionek Rady Nadzorczej mogq zada¢ zwotania Rady Nadzorczej podajgc proponowany
porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie 2 (stownie: dwdéch)
tygodni od dnia otrzymania wniosku, przy czym tak zwotane posiedzenie powinno odby¢ sie w terminie
nie diuzszym niz jeden miesigc od dnia otrzymania wniosku o zwotaniu posiedzenia Rady Nadzorcze;.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sg przez Przewodniczgacego, a w przypadku braku
mozliwosci zwotania posiedzenia przez Przewodniczacego zwotuje je inny Cztonek Rady Nadzorczej,
zawiadomieniem wystanym listem poleconym, telefaksem, (jezeli uzyskano potwierdzenie transmisji)
lub doreczonym osobiscie nie pdzniej niz 7 (stownie: siedem) dni przed posiedzeniem.

Posiedzenia Rady Nadzorczej sg dostepne i jawne dla Czionkéw Zarzadu za wyjatkiem spraw
dotyczacych bezposrednio Zarzadu jak i jego Czlonkéw, w szczegodlnosci: odwotania,
odpowiedzialnosci oraz ustalenia wysokosci wynagrodzenia.

Kompetencje - Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnoéci.

Do szczegolnych kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz spraw zastrzezonych postanowieniami Statutu
Spoikki, nalezy:

a. ocenarocznego sprawozdania finansowego,

b. ocena sprawozdania Zarzadu Spotki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia
strat,

C. ocene sytuacji Spotki,

d. skladanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania z wynikbw czynnosci, o ktérych mowa w
podpunkcie a, b i c,

e. powolywanie i odwolywanie Czlonkéw Zarzgdu Spotki oraz ustalanie wysokosci ich
wynagrodzenia,

f. zawieszanie w czynnosciach z waznych powodow Czionka Zarzadu lub catego Zarzadu,
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g. delegowanie Czionka lub Czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania obowigzkow
Czionka Zarzadu Spéiki w razie zawieszenia Czlonkéw Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub gdy
Zarzad z innych powodow nie moze dziala¢,

h. wybér biegtego rewidenta uprawnionego do przeprowadzania badania sprawozdania finansowego,
w taki sposéb, aby zapewniona byta niezaleznos¢ przy realizacji powierzonych mu zadan.

Radzie Nadzorczej przystuguje prawo kontrolowania petnego zakresu dziatalnosci Spéiki, a w
szczegolnosci prawo do:

a. sprawdzania akt i dokumentacji Spofki,

b. dokonywania rewizji majatku Spoiki,

c. zadania od Zarzadu przedstawienia wszelkich dokumentéw i innych materiatbw dotyczacych
dziatalnosci Spokki,

d. Zzadania od pracownikow Spoiki stosownych sprawozdan i wyjasnien.

Obowi gzki - Cztonek Rady Nadzorczej powinien przede wszystkim mie¢ na wzgledzie interes Spokki.

Czionek Rady Nadzorczej nie powinien rezygnowac z petnienia tej funkcji w trakcie kadenciji, jezel
mogtoby to uniemozliwi¢ dziatanie Rady, a w szczegolnosci jesli mogtoby to uniemozliwi¢ terminowe
podjecie istotnej uchwaty.

Czionek Rady Nadzorczej oddelegowany przez Rade Nadzorcza do statego pelnienia nadzoru
powinien sklada¢ Radzie Nadzorczej szczegbtowe sprawozdania z petnionej funkcji.

Dzialanie - Rada Nadzorcza realizuje swe zadania i uprawnienia poprzez podejmowanie uchwat oraz
poprzez czynnosci kontrolne i doradcze.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly zwyklg wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtoséw
rozstrzyga gtos Przewodniczacego.

Rada Nadzorcza moze podejmowac¢ uchwaly réwniez w formie pisemnej, jak rowniez przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegltos¢ tj. za posrednictwem
telefonu, audiokonferencji, wideokonferencji lub poczty elektroniczne.

Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym powyzej nie dotyczy wyboréw Przewodniczacego czy
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, a takze powotania Cztonka Zarzgdu oraz odwotania i
zawieszania w czynnosciach tych osob.

Podjecie przez Rade Nadzorczg uchwat w formie pisemnej odbywa sie bez zwotywania i prowadzenia
posiedzenia, po podpisaniu ich przez wszystkich Czlonkow Rady Nadzorczej Spotki. Warunkiem
podejmowania uchwat w tym trybie jest przestanie projektu takiej uchwaty kazdemu z Czionkéw Rady
Nadzorczej Spokki.

Czionkowie Rady Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac
swoj gtos na pismie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie
moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Kazdy Czionek Rady Nadzorczej moze zada¢ na piSmie lub ustnie w trakcie posiedzenia, aby
Przewodniczacy wigczyt okreslone sprawy do porzadku obrad nastepnego posiedzenia.

Zarzad Spotki przygotowuje wszelkie materialty dotyczace spraw bedacych przedmiotem posiedzenia
Rady Nadzorczej oraz dostarcza takie materiaty wszystkim Czionkom Rady Nadzorczej co najmniej 7
(stownie: siedem) dni przed datg posiedzenia.

Czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do informowania Zarzadu o:

a.  Zbyciu lub nabyciu akcji spoitki lub tez spotki wobec niej dominujacej lub zaleznej, jak réwniez o
transakcjach z takimi spotkami. Informacja ta powinna by¢ ztozona na pismie niezwitocznie po zajsciu
wskazanych zdarzen.

b. Osobistym, faktycznym i organizacyjnym powigzaniu z akcjonariuszem Spoiki, ktory posiada co
najmniej 5 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.
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W przypadku zaistnienia konfliktu intereséw Czlonek Rady Nadzorczej jest zobowigzany powiadomi¢
pozostatych Czionkéw Rady Nadzorczej i powstrzymac sie od zabierania glosu w dyskusji oraz od
glosowania nad przyjeciem uchwaly w sprawie, ktérej zaistniat konflikt intereséw.

Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE” S.A. dzialata kolegialnie podejmujac swoje decyzje w formie
uchwat.

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu. Komitet Audytu funkcjonowat i realizowat swoje
zadania, ktére reguluje Zatacznik | do Zalecen Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r., na
posiedzeniach zwyklych Rady Nadzorczej, ktdrych w roku 2009 byto 9.

V. Wskazanie post epowan tocz acych si e przed s adem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej;

1. W dniu 10 sierpnia 2009 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy d/s Upadtosciowych i Naprawczych ogtosit upadtos¢ likwidacyjng Spotki. Zarzad
ztozyt w grudniu 2009 r. wniosek do ww. Sadu o przeksztalcenie upaditosci likwidacyjnej w
upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu.

Na wniosek Zarzadu w 22 stycznia 2010 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV
Wydziat Gospodarczy d/s Upadto$ciowych i Naprawczych wydal postanowienie o zmianie
sposobu prowadzenia postepowania upadiosciowego obejmujgcego likwidacje majatku
upadiego na postepowanie upadtosciowe z mozliwoscia zawarcia uktadu. Ponadto Sad
ustanowit zarzad wtasny upadtego co do catosci jego majatku.

W dniu 11.08.2010 r. Sad wydat Postanowienie na podstawie, ktérego zwotano Zgromadzenie
Wierzycieli w zwigzku z postepowaniem upadto$ciowym oraz podjetymi dziataniami przez
Zarzad oraz jednego z glébwnych akcjonariuszy Spoékki, polegajacymi na wdrazaniu
sygnalizowanej w sprawozdaniu roku 2009 nowej strategii Spotki i negocjacjami z gtdwnymi
wierzycielami Spotki. Zgromadzenie wierzycieli w dniu 29 wrzesnia 2010 r. przyjeto uklad. Za
uktadem gtosowata ponad potowa Wierzycieli posiadajacych ponad 80% wartosci wierzytelnosci
uprawnionych do gtosowania. W dniu 22 pazdziernika 2010 roku Sad Rejonowy dla todzi —
Srodmiescia, XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych zatwierdzit uktad z
wierzycielami. Postanowienie uprawomocnito sie 8 listopada 2010 r. Jednoczesnie w dniu 8
listopada 2010 r. Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy ds.
Upadto$ciowych i Naprawczych wydat postanowienie w przedmiocie stwierdzenia z urzedu
zakonczenia postepowania upadtosciowego.

Najistotniejszym elementem spornych roszczen zgloszonych do masy upadiosci jest
wierzytelnos¢ w kwocie 12,5 min z zgloszona przez Roy S.A. (obecnie w upadiosci
likwidacyjnej) i dochodzona odrebnym postepowaniem przed sadem powszechnym.
Roszczenie Roy S.A. wynikajgce z odszkodowania za straty powstale z niewywigzania sie
przez ,Monnari Trade” S.A. z umowy inwestycyjnej jest w catosci bezzasadne i jako takie nie
znajduje odzwierciedlenia w sprawozdaniu finansowym. Jednoczesnie ,Monnari Trade” S.A.
posiada wierzytelnosci przystugujace od Roy S.A. z tytutu objecia emisji obligacji, udzielonych
gwarancji i sprzedazy na tgczng kwote 10,6 min zt (wierzytelnosci w catosci objete odpisami z
tytutu utraty wartosci).

2. ,Monnari Trade” S.A., w ramach toczacego sie postepowania upadtosciowego podmiotu
zaleznego ,Molton” Sp. z 0.0. dokonata zgtoszenia do masy upadiosci wierzytelnosci na tgczng
kwote 16.687 tys. zt, w tym 15.180 tys. zt z tytutu obligacji. Wierzytelnosci te, z uwagi na
oddalenie roszczenia Spokki przez Syndyka masy upadtosci ,Molton” Sp. z o.0., traktowane sg
jako sporne i beda dochodzone w dalszym toku postepowania upadtosciowego. Wierzytelnosci
te sa w catosci objete odpisem aktualizujgcym wartosé.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz na dzien jego przekazania nie toczg sie inne
istotne postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki, postepowania przed organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem administracji publicznej.

VI. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okre s$leniem
warto sciowym i ilo $ciowym oraz udzialem poszczegélnych produktéw, towa roéw i ustug (je zeli
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sq istotne) albo ich grup w sprzeda zy emitenta ogétem, a tak ze zmianach w tym zakresie w
danym roku obrotowym;

Dziatalno$¢ gospodarcza Spoéiki polega na ogoélnie pojetym zarzadzaniu markami, polegajacym
gtéwnie na projektowaniu, zlecaniu produkcji, logistyce oraz sprzedazy towaréw.

Spoika tworzy szerokg i zréznicowang oferte asortymentowg odziezy damskiej obejmujgcej modne,
wygodne i wysokiej jakosci ubrania, a nastepnie jej sprzedaz poprzez sie¢ whasnych salonéw
firmowych, obecnie pod markg MONNARI.

Wszystkie projekty i cata spojna koncepcja kolekcji, liczaca do 1000 wzoréw w jednym sezonie dla
marki MONNARI powstajg w Spoéice. Nastepnie ich wykonanie jest zlecane firmg zewnetrznych
pochodzacym gtéwnie z krajow azjatyckich z uwagi na korzystne warunki handlowe.

Spotka jest podmiotem wysoko wyspecjalizowanym, ktory od lat potrafi ze swoimi kolekcjami dotrze¢
do gustéw kobiet. Emitent posiada doswiadczong grupe projektantow, ktérzy zgodnie z badaniami
rynku prowadzonymi przez Spétke, projektujg nowe kolekcje ubran.

Sezonowo $¢ sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy Spotki wykazujg cykliczng zmiennos$¢ w ciggu roku. Jest to zwigzane przede
wszystkim z sezonowoscig branzy odziezowej, zaleznej od trendéw mody i zmieniajacych sie
warunkéw pogodowych. Nasilenie popytu i sprzedazy nastepuje zwykle na poczatku zmieniajacych sie
poér roku, co zbiega sie z wprowadzaniem nowych kolekcji. Cykl projektowania, produkcji i sprzedazy
skupia sie na dwdch sezonach: wiosna — lato i jesien-zima. Czynnikiem wplywajagcym na wzrost
sprzedazy sa okresowe wyprzedaze, co zauwazalne jest w poziomie generowanych przychodéw w
miesigcach na przetomie sezonéw.

Na wyniki sprzedazy w poszczegoélnych miesigcach ma tez wplyw r6znorodnosé kolekcji (liczba modeli
i ich wersji np. kolorystycznych) oraz ceny poszczegdlnych asortymentéw. Sezon jesienno - zimowy
cechuje wieksza sprzedaz odziezy wierzchniej (ptaszczy, kurtek) relatywnie drozszej od okryé
wiosenno - letnich. Stad wartos¢ sprzedazy w sezonie jesienno - zimowym jest zwykle wyzsza, niz w
sezonie wiosenno - letnim.

VII. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl ednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, 0 raz
informacje o zrédiach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w to  wary i ustugi, z okre $leniem
uzaleznienia od jednego lub wi ecej odbiorcéw i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego
odbiorcy lub dostawcy osi gga co najmniej 10 % przychodow ze sprzeda zy ogoélem - nazwy
(firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzed azy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powi gzania z emitentem;

Emitent dziala gléwnie na rynku krajowym, cho¢ marginalna cze$¢ przychodéw uzyskiwana jest ze
sprzedazy eksportowej. Ponizsza tabela prezentuje przychody ogoétem ze sprzedazy towardw,
produktow i ustug wypracowane przez Emitenta w podziale na rynek krajowy i eksport w tys. zi.

Wyszczegblnienie 2010 2009
Przychody ze sprzedazy produktéw (ustug) uzyskane na terytorium 2 068 2680
RP
Przychody ze sprzedazy towarow uzyskane na terytorium RP 119 173 160 113
Przychody ze sprzedazy towaréw uzyskane poza terytorium RP 102 -55*
Razem 121 343 162 738

* Na warto$¢ wplywajq korekty sprzedazy z tytutu zwrotéw

Prowadzona dziatalno$¢ na rynku polskim skupiona jest w segmencie detalicznym i ma zasieg
ogolnokrajowy. Niewielka cze$¢ przychodéw generowanych przez przedsiebiorstwo na rynku
krajowym dokonywana jest w segmencie hurtowym. Ponizsza tabela prezentuje przychody ze
sprzedazy towar6w przez Emitenta w podziale na segment detaliczny i hurtowy w tys. zi.
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Wyszczegdlnienie 2010 2009
Przychody ze sprzedazy towaréw uzyskane na terytorium RP 114 267 157 723
przez sie¢ salonéw
Przychody ze sprzedazy towarow uzyskane na terytorium RP 5008 2390
w segmencie hurtowym
Razem 119 275 160 113

W ponizszej tabeli zaprezentowano ilos¢ salonéw sprzedazy ,MONNARI TRADE” S.A na koniec
grudnia 2010 roku oraz 2009 roku z uwzglednieniem powierzchni handlowej w tys. m?.

Wyszczegblnienie 2010 2009
Liczba sklepéw witasnych 100 110
Powierzchnia handlowa w tys. m? 15,9 17,5

Spotka konsekwentnie realizowata polityke zlecania znaczacej czesci produkcji odziezy do panstw
charakteryzujagcych sie nizszymi kosztami produkcji (np. Chiny, Indie). Spétka prowadzita wspéiprace z
kilkudziesiecioma partnerami w przedmiocie realizacji, na zlecenie Spéiki, procesu produkcyjnego
odziezy pod markg MONNARI. Partnerzy ci posiadajg stosowne doswiadczenie, a jakosc
produkowanych przez nich wyrobow spetnia oczekiwania Spotki i rynku. Spotka na biezaco dokonuje
kontroli jakosci, nadzorowania zlecen produkcji i wysytki towaréw do Polski, kalkulowania kosztéw
produkcji i mozliwosci ich redukcji, a takze wyszukiwania dostawcéw i producentéw spetniajacych
ustalone normy jakosci. Spoétka stawia najwyzsze wymagania jakosciowe producentom odziezy z nig
wspotpracujacym, utrzymujac jakos¢ produktéw na bardzo wysokim poziomie.

Obnizenie kosztéw mozliwe jest réwniez poprzez dokonywanie zakupow dodatkéw i materiatéw od
producentébw z krajow azjatyckich. Taki zabieg wplywa na zmniejszenie kosztu wytworzenia
zamawianych wyrobéw. Do tej pory zakupy dodatkéw i materiatow byly dokonywane najczesciej w
Europie co powodowalo, ze ich cena byla znacznie wyzsza i okre$lona w walucie EUR oraz zawierata
koszty transportu do Azji, gdzie realizowana jest znaczna czes¢ produkcji. Wykorzystujgc miejscowe
kontakty naszych statych dostawcow/producentow oraz ich doskonalg znajomos$¢ rynku, Spotka
podjeta dziatania w kierunku zmiany struktury zakupéw komponentéw i wyrobdw na znacznie
korzystniejsza.

Poszczegdlni dostawcy materiatdbw i dodatkdw realizujg ponizej 5% wolumenu asortymentow
zamawianych przez Spotke.

Vlil.Informacje o zawartych umowach znacz acych dla dziatalno $ci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomi edzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach
ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperaciji;

»sMONNARI TRADE” S.A. w dniu 31.12.2008 roku, 23.01.2009 roku oraz dniu 13.02.2009 roku
zawigzata depozyty pieniezne w Deutsche Banku PBC S.A. w iacznej kwocie 2,4 min zl, celem
poreczenia kredytu Pani Agaty Jozwiak (Banasiak) - akcjonariusza Spétki (6,59% gtoséw na ZW na
31.12.2010r.). Decyzja Zarzadu o ustanowieniu depozytu byta podyktowana zagrozeniem wyprzedazy
przez bank akcji Spotki, bedacych w posiadaniu akcjonariusza, co mogtoby przeszkodzi¢ na
owczesnym etapie poszukiwania zrodel finansowania Spoiki w pozyskaniu ewentualnego
strategicznego inwestora. W dniu 19.06.2009 r. depozyty uleglty zmniejszeniu do wysokosci 2,0 min zt.
Bank w zwigzku z brakiem sptaty kredytu przez Panig Agate J6zwiak (Banasiak) zrealizowat w grudniu
2009 r. zabezpieczenie wynikajace z ww. depozytu. Wierzytelnos¢ Spoétki z witytutu na 31.12.2010 r.
wynosi 1.974 tys. zt i w calosci objety jest odpisem aktualizujgcym wartos¢.

Depozyt zabezpieczony jest: wekslem ,in blanco” osoby fizycznej, udziatem w nieruchomosci osoby
fizycznej (w 25% wartosci kwoty depozytu).

73



,MONNARI TRADE” S.A. Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 r.

IX. Informacje o powi gzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami
oraz okre slenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranic znych (papiery warto sciowe,
instrumenty finansowe, warto $ci niematerialne i prawne oraz nieruchomo $ci), w tym
inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grup a jednostek powi gzanych oraz opis
metod ich finansowania;

Na dzien 31 grudnia 2010 roku ,MONNARI TRADE"” S.A. nie tworzyto Grupy Kapitatlowej. Spotka
posiadata jednak udziaty kapitatowe w innych jednostkach.

Ponizszy diagram prezentuje strukture powigzan kapitatowych ,MONNARI TRADE” S.A. (stan na
dzien 31.12.2010 r. aktualny na dzien publikacji raportu).

Monnari Trade

S.A.
Molton Sp. z 0.0. W Mattoni AG* w MODQOO**

upadtosci likwidacyjnej upadtosci (Kaliningrad, Rosja)

(Brwinow, Pclska) {Berlin, Niemcy) Kapitat zak‘adowy

Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy 13.500.000 RUB

7.050.000 zt 1.500.000 EUR 70% udziatow w kapitzle
51% udziatow w kaoitale 100% udziatow w igtosach
i glosach kapitalei gicsach
y \ v

* Mattoni AG jest spotl akcyjra.
** 000 ,MOD” jest spétky z ograniczos odpowiedzialnécia.

Czynniki o charakterze pozakapitatowym wptywajgce na utrate kontroli nad jednostkami zaleznymi:

1. Emitent utracit kontrole nad spétkg zalezng ,MOLTON" Sp. z 0.0. w dniu wydania postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci ,MOLTON" Sp. z 0.0., tj. w dniu 26 lutego 2009 r.

2. W drugim kwartale 2009 r. Emitent utracit kontrole nad spétkg OOO ,MOD”
w wyniku braku kontaktu z drugim udzialowcem ,MOD”, ktéry prowadzi sprawy spoéiki i pelni
funkcje Dyrektora Generalnego oraz braku srodkow finansowych na uczestniczenie w operacyjnym
kontrolowaniu spétki zaleznej.

3. W dniu 7 lipca 2009 r. zostat zlozony przez Zarzad spoéiki zaleznej Mattoni AG do Sadu
Rejestrowego w Berlinie dla dzielnicy Charlottenburg, wniosek o ogtoszenie upadtosci Mattoni AG.

X. Informacje o istotnych transakcjach zawartych p rzez emitenta lub jednostk e od niego
zalezng z podmiotami powi gzanymi na innych warunkach ni  z rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okre $lajacymi charakter tych transakcji — obowi agzek uznaje sie za
spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczeniai  nformacji w sprawozdaniu;

Nie sg znane Spoéice jakiekolwiek transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi zawarte na
warunkach odbiegajacych od warunkéw rynkowych.

XI. Informacje o zaci agnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowa ch
dotycz gcych kredytdw i po zyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysoko $ci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalno sci;

W roku 2010 Spotka nie zawarta umow kredytéw lub pozyczek jak réwniez takie umowy nie zostaty
przez nig badz instytucje udzielajace wypowiedziane. Wszelkie zobowigzania finansowe powstaly na
mocy umow zawartych przed rokiem 2009 a szczegdtowe informacje o nich prezentowane sg w
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notach Zobowigzan dtugo(krétko)terminowych z tytutu kredytow i pozyczek oraz zawartg ponizej
charakterystyka instrumentéw finansowych.

XIl. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowy m pozyczkach, ze szczegélnym
uwzgl ednieniem po zyczek udzielonych jednostkom powi gzanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysoko  $ci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalno $ci;

W roku 2010 Spotka nie udzielifa jakichkolwiek pozyczek.

.MONNARI TRADE"” S.A. na dzien 31.12.2010 r. posiadala nastepujace obligacje wyemitowane przez
-MOLTON”" Sp. z 0.0.:

Kwota wykupu / kwota
Nr/ - Pierwotna Warto $¢€ wcze sniejszego
. Data emisji .
seria data wykupu nabycia wykupu wraz z
odsetkami

Seria E 2007-12-18 2008-12-17 598 609
Seria F 2007-12-28 2008-12-27 1012 1117
Seria G 2008-03-04 2009-03-04 1011 1102
Seria H 2008-04-07 2009-04-07 2118 2291
Seria | 2008-05-12 2009-05-12 2420 2617
Seria J 2008-06-16 2009-06-16 1188 1274
Seria K 2008-07-08 2009-07-08 1367 1464
Seria L 2008-07-29 2009-07-29 821 874
Seria M 2008-09-17 2009-09-17 1732 1827
Seria N 2008-09-23 2009-09-23 1003 1057
Seria O 2008-10-23 2009-10-23 501 525
Razem 14 757

Obligacje zostaly w wyemitowane w ztotych polskich. W zwigzku z postawieniem ,MOLTON" Sp. z
0.0. w stan upadtosci likwidacyjnej w 2009 r. obligacje na dzien bilansowy zostaly objete w 100%
odpisem aktualizujgcym.

.MONNARI TRADE” S.A. na dzien 31.12.2010 r. posiadala nastepujace obligacje wyemitowane przez

»,ROY” SA.:
Kwota wykupu / kwota
Nr/ - Pierwotna Warto §¢ wcze $niejszego
seria Data emisji data wykupu nabycia wykupu wraz z
odsetkami
Seria A 2008-04-29 2009-04-28 1000 1100
Seria B 2008-07-04 2009-07-04 1466 1589
Seria C 2008-08-18 2009-08-13 3107 3342
Seria D 2008-10-06 2009-10-06 3012 3201
Razem 9232

Obligacje zostaly w wyemitowane w ztotych polskich. W zwigzku ogtoszeniem w 2009 r. upadtosci
uktadowej spétki ,ROY” S.A., obligacje na dzien bilansowy zostaly objete w 100% odpisem
aktualizujgcym.

.MONNARI TRADE” S.A. w trakcie roku 2010 posiadata nastepujace obligacje wyemitowane przez
AD Line Sp. zo.0.:

Wewnetrzna
Data Data Cena llosé Warto € stopa
emisji wykupu |nominalna | nabyta nabycia zZwrotu
(roczna)
2007-04-30| 2010-02-09| 10 000,00 100| 1 000 000 10,25%

Obligacje zostaly sptacone w terminie.



,MONNARI TRADE” S.A. Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2010 r.

XIl. Informacje o udzielonych i otrzymanych w dany m roku obrotowym por eczeniach i
gwarancjach, ze szczeg6lnym uwzgl ednieniem por eczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powi gzanym emitenta;

W roku 2010 Spotka nie udzielifa i nie otrzymata poreczen i gwaranciji.

Na wniosek Spotki, na mocy zawartej umowy, bank PKO BP S.A. wystawit w 2010 r. gwarancje
bankowe na rzecz podmiotéw trzecich (centréw handlowych) jako zabezpieczenie wykonania umow
najmu w facznej kwocie 829 tys. zt zabezpieczone srodkami pienieznymi.

XIV. W przypadku emisji papierbw warto $ciowych w okresie obj etym raportem — opis
wykorzystania przez emitenta wplywéw z emisji do ch wili sporz adzenia sprawozdania z
dziatalno $ci;

W okresie objetym niniejszym raportem Spoétka dokonata emisji akcji w zwigzku z postanowieniami
uktadu z wierzycielami zawartego w dniu 29.09.2010 r. Emisje w ilosci 5.128.800 sztuk akcji zwykiych
na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda objeli wierzyciele w drodze konwersji wierzytelnosci
na akcje.

Dla wyceny wartosci nowo emitowanego kapitatu przyjeto, iz wartos¢ zaptaty rozumiana jest jako
wartos¢ godziwa emitowanych na mocy uktadu akcji (kurs 4,99 zt na 1 akcje z dnia zawarcia uktadu tj.
29.09.2010 r.), stad zwiekszenie kapitatu wlasnego w wyniku opisywanej emisji o kwote 25.570 tys. zt
(uwzglednia poniesione koszty emisji).

Z uwagi na charakter emisji (srodki pochodzace z konwersji wierzytelnosci na akcje wg kursu 2,40 zt
za 1 akcje) Spétka nie osiggneta z tego tytutu wptywodw finansowych.

Jednoczesnie roznica wynikajgca z konwersji wierzytelnosci na akcje, tj. r6znica pomiedzy wartoscig
zaptaty rozumiang jako warto$¢ godziwa emitowanych na mocy uktadu akcji (4,99 zt na akcje), a
wartoscig uregulowanych zobowigzan (2,40 zt na akcje), zgodnie z interpretacja KIMSF 19
Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych spowodowato
zmniejszenie dochodu biezgcego okresu w pozycji Zyski z tytutu zawarcia ukladu (z uwagi na wyzszg
wartos¢ rynkowg akcji od przyjetego poziomu wyceny konwersji wierzytelnosci na akcje).

XV. Objasnienie ré znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz nym a
wcze shiej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spoélka nie publikowala prognoz wynikébw na rok, za ktéry sporzadzone zostalo niniejsze
sprawozdanie finansowe.

XVI. Ocene, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz acq zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczego6lnym uwzgl ednieniem zdolno $ci wywi gzywania si @ z zaciagnietych zobowi gzan,
oraz okre slenie ewentualnych zagro zen i dziata i, jakie emitent podj at lub zamierza podj aé w
celu przeciwdziatania tym zagro zeniom

W calym okresie roku 2010 Spotka utrzymywata wysoki poziom ptynnosci rozumiany jako dostepnosé
srodkow pienieznych. Celem takiego dziatania byto zabezpieczenie zasobdéw niezbednych dla
realizacji planowanego w trakcie roku 2010 i zrealizowanego z jego zakonczeniem procesu zawarcia
uktadu z wierzycielami.

Wszelkie dokonywane w roku 2010 transakcje finansowe mialy na wzgledzie przede wszystkim
zachowanie takiej wartosci aktywéw by nie doszio do uszczuplenia masy upadiosci Spoiki. Cele te
wynikajg wprost z procedur prawa upadtosciowego, a ich realizacja podlegata nadzorowi w osobie
wyznaczonego przez Sad w dniu zmiany trybu upadtosci Spotki Nadzorcy Sadowego.

Nie mniej istotng biznesowg przestankg utrzymywania ptynnych srodkéw byta potrzeba finansowania
zakupow kolekcji roku 2010 i zabezpieczenia kolekcji Wiosenno-Letniej roku kolejnego. Spétka w roku
2010 zmienita istotnie strategie realizacji ptatnosci zwigzanych z nabyciem towaréw. Uprzednio
dominujgca formg finansowania kolekcji bylo przekazywanie przedptat (zaliczek) na poczet
zamawianej u kontrahentéw kolekcji. Obecnie model ten jest zastepowany otwieraniem akredytyw
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znaczaco poprawiajgcych pewnos¢ obrotu gospodarczego w relacjach z dostawcami. Z uwagi jednak
na ryzyko dziatalnosci Spotki i ostrozng ocene jej zdolnosci finansowych przez banki (niedawne
zakonczenie upadiosci Emitenta) instrument ten wymaga ziozenia zabezpieczen gotéwkowych w
petnej wysokosci.

W 2010 r. Spétka nie dokonywata transakcji istotnego nabycia srodkéw trwatych. Posiadane zasoby
byly w petni wystarczajagce dla prowadzenia biezgcej dziatalnosci i realizacji wyznaczonych na 2010 r.
celéow. Spétka nie inwestowata w nieruchomosci badz aktywa finansowe. Srodki pieniezne
angazowane byly w materialne sktadniki aktywow obrotowych.

W 2010 r. nie wystepowaly jakiekolwiek przestanki czasowej lub trwalej utraty ptynnosci finansowe;.
Spotka na biezaco realizowata zaciggniete zobowigzania. Po uzyskaniu w drodze emisji akcji w |
kwartale 2011 r. kwoty 10 min zi, posiada wystarczajace srodki dla realizacji obecnych i przysztych
zobowigzan, w tym w szczegolnosci dotyczacych wierzycieli objetych postepowaniem uktadowym.

XVII. Ocene mozliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielko $ci posiadanych $rodkdéw, z uwzgl ednieniem mo zliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalno  $ci;

W zwigzku z obecng sytuacjg Spotki Zarzad nie planuje nowych zamierzen inwestycyjnych.
Oczywiscie, gdy pojawi sie korzystna oferta najmu nowej powierzchni handlowej i okolicznosci
pozwolg na realizacje wspomnianej inwestycji, zostanie ona przeprowadzona. Nie sg to jednak
dziatania wynikajace z planéw inwestycyjnych, dlatego nie majg znaczenia w strukturze finansowej
przedsiebiorstwa.

XVII. Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsi ebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzia lalno $ci emitenta co najmniej
do konca roku obrotowego nast epujacego po roku obrotowym, za ktory sporz  gdzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocz ~ nym, z uwzgl ednieniem elementow
strategii rynkowej przez niego wypracowanej;

Koniunktura gospodarcza w Polsce

Przewazajaca czes¢ przychoddéw Emitenta jest osiggana na rynku krajowym i z tego wzgledu jest
uzalezniona od czynnikbw zwigzanych z og6lng sytuacjg makroekonomiczng Polski. Szczegdlne
znaczenie dla Emitenta ma tempo wzrostu gospodarczego, stopa bezrobocia oraz poziom inflacji.

W IV kwartale 2010 r. mozna zaobserwowac¢ przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego. Wedtug
szacunkow IBnGR, w IV kwartale 2010 roku tempo wzrostu PKB wyniosto 4,4 proc. w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2009 r. Z uwagi, ze w poprzednich kwartatach dynamika zmiany PKB byta
nizsza, w catym roku 2010 PKB wzrést o 3,8 proc, czyli 0 2 punkty procentowe wiecej niz w 2009 r.
Gtownym czynnikiem wplywajacym na wzrost PKB, zaréwno w IV kw. 2010 jak i w catym 2010 r., byt
popyt krajowy (szacowany wzrost wynosi 3,9 proc. w catym 2010 r., w IV kw.2010 wzrost wynidst 5,2
proc.), a w szczegolnosci tempo wzrostu spozycia indywidualnego, ktére wyniosto w IV kw. 2010 r. 4,2
proc. (w catym roku 2010 byto nieco nizsze i wyniosto 3,2 proc.) . Sktadnikiem popytu, ktéry drugi rok z
rzedu odnotowuje spadek sg naktady na srodki trwate brutto. W roku 2010 inwestycje obnizyly sie o 2
proc. W IV kw. 2010 r. odnotowano niewielki wzrost, ktory wyniost 1,1, proc., ale zestawiajac go z
kilkunastostopniowag dynamikg wzrostu, jakg wydatki na inwestycje charakteryzowaty sie w okresie
sprzed wybuchu swiatowego kryzysu, nie jest to wynik zadowalajacy.

Wedtug IBNnGR, prognozowany wzrost PKB w 2011 r. wyniesie 3,7 proc. W ujeciu kwartalnym bedzie
sie obnizat z kwartatu na kwartat i wynosit odpowiednio 4,1 proc. (I kw. 2011 r.), 3,8 proc. (Il kw. 2011
r.), 3,6 proc. (Il kw. 2011 r.) i 3,3 proc. (IV kw. 2011 r.) . W 2012 r. réwniez ma wyniesie 4,1, proc.
Gtéwne czynnikami przektadajgce sie na prognozowane tempo wzrostu PKB w 2012 roku to: roshace
inwestycje oraz poprawa na rynku pracy.

Srednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych wyniosto w IV kw. 2010 r. 2,9 proc. w
stosunku do analogicznego okresu 2009 roku, a na koniec grudnia 2010 r. osiggneto poziom 3,1 proc.,
natomiast $redni poziom na przestrzeni calego 2010 r. zamkna} sie na poziomie 2,6 proc. W ostatnim
kwartale 2010 r. najszybciej rosty ceny odziezy i obuwia (o 2,7 proc.) i zywnosci (o 2,1 proc.), zas na
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przestrzeni catego 2010 r. najbardziej zdrozaty ustugi transportowe (o 6,2 proc.) oraz ceny zwigzane z
uzytkowaniem mieszkan (o 3,3 proc.). Na koniec grudnia 2011 r. nastgpi spadek inflacji do poziomu
3,0 proc., natomiast w ujeciu rocznym srednia inflacja wzro$nie do poziomu 3,2 proc.

Stopa bezrobocia na koniec 2010 r. wyniosta 12,3 proc., co oznacza jej wzrost w stosunku do stanu z
konca Il kw. 2010 r. 0 0,8 punktu procentowego, a w poréwnaniu do stanu sprzed roku nastgpit wzrost
o 0,2 punktu procentowego. Taka sytuacja jest efektem zimowej sezonowosci. Przyrost stopy
bezrobocie rok do roku jest nizszy niz w poprzednich kwartatach, co jest symptomem wyhamowywania
tendencji wzrostu bezrobocia. Jednoczeé$nie odnotowuje sie przyrost liczby zatrudnionych w
gospodarce, ktére w IV kw. 2010 r. wzrosto 0 1,7 proc., a na przestrzeni 2010 r. wzrosto o 0,9 proc.
Przecietne realne miesieczne wynagrodzenie w IV kwartale 2010 r. wzrosto o 2,1 proc., natomiast w
catym 2010 r. wzrost ten wyniést ok. 1,4 proc. Prognozowana stopa bezrobocia na koniec 2011 r.
wyniesie 10,8 proc., natomiast na koniec 2012 r. spadnie do poziomu 9,6 proc. Szacowany realny
wzrost wynagrodzen w 2011 r. wyniesie 3,3 proc., a w 2012 r. wzrost ten powinien wynie$¢ 3,5 proc.

Ksztaltowanie si e kurséw walutowych

Spotka nie posiada wlasnego zaplecza produkcyjnego co znacznie obniza koszty state zwigzane z
jego utrzymaniem. Dlatego tez w tym zakresie korzysta z outsourcingu. Zlecanie produkcji wyrobéw
kontrahentom zewnetrznym (gtéwnie z Chin) oraz zakup dodatkow i materiatdw do produkcji, a takze
rozliczenie czynszéw z tytulu najmu lokali w centrach handlowych powoduje, ze wiekszos¢
zobowigzan Emitenta jest w USD i EUR.

[FLH] EUR IPLH1 uso
420 -
A

310 - \ﬂ'hl |k1 A o M\I A
| /\-\JPI\I |h|| ‘ |
[ 1 . .
B | ""|4|-| III 'vM‘ I"|I| A \ ’l
) i VANE N
Wl »(\J ) I‘w. | ‘ oo
rlﬁrlﬁ'nuj . / \ H/\fwr Iujlﬂw'.llllrlr"\l

580 - T [ i ! ! !
001,10 [LENS 4- 10 = 07,10 01.10.10 310200 4010 204,10 0e.07.10 110,10 31,1210

Zrodio: Archlwum kursow walutowych, www.money.pl

Wzmocnienie sie tych walut w stosunku do PLN moze mie¢ niekorzystny wptyw na rentownosci Spoiki.
W potowie 2010 r. widoczna byta silna aprecjacja EUR i USD w stosunku do kursu ztotego, jednak w Il
kw. 2010 r. roku widoczna jest odwrotna tendencja i spadek kursu walut obcych w stosunku do waluty
krajowej. Poréwnujac kurs USD i EUR ze stycznia i grudnia 2010 r. ztoty stracit na wartosci w
stosunku do USD ok. 3,86%, natomiast w stosunku do EUR zyskat ok. 3,28%.

Konkurencja na rynku

Polski rynek odziezowy jest bardzo rozdrobniony, co sprzyja przejeciom stabszych firm i jego
konsolidacji, jak réwniez wejsciu kolejnych marek zagranicznych, z uwagi na fatwiejsze pozyskanie
powierzchni sprzedazowych w centrach handlowych, na co duzy wplyw ma znacznie mnigj
dynamiczny rozwdj sieci polskich marek, a nawet ich kurczenie.

Konkurencja na rynku poda zy pracy

Ostatnie lata doprowadzity do zasadniczych zmian jakie zaszly na rynku pracy w Polsce. Rynek ten
ulega dynamicznej transformacji, co w przeciggu kilku najblizszych lat doprowadzi do powstania
zupetnie nowego modelu rynku pracy w naszym kraju. Obecna sytuacja gospodarcza kraju bedzie
wplywac na zaburzenie rownowagi na rynku pracy. Spowolnienie gospodarcze objawiajgce sie gtéwnie
nizszg dynamikg PKB ma wplyw na ksztaltowanie sie sytuacji na rynku pracy. Wedlug badan
opracowanych przez rynekpracy.pl zatrudnienie rosnie, gdy dynamika wzrostu PKB przekracza 5%,
ponizej podanego poziomu zatrudnienie ulega zamrozeniu lub zaczyna spadac. Patrzac na dynamike
zmiany PKB widoczne sg przestanki do spadku zatrudnienia. Rynek pracy zmienia sie z rynku
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pracownika na rynek pracodawcy. Opisana tendencja nie bedzie jednakowo przebiegata we
wszystkich branzach i w odniesieniu do wszystkich stanowisk. W okresie spowolnienia gospodarczego
nastgpi wzmozone zapotrzebowanie na wysoko wykwalifikowang kadre kierownicza, specjalistow z
zakresu finansow, ale takze doswiadczonych handlowcow i sprzedawcéw potrafigcych w sytuacji
malejgcego popytu konsumenckiego naktoni¢ klientéw do zakupéw.

Ewentualny brak pracownikéw oraz ich wysoka rotacja moégiby doprowadzi¢ do zmniejszenia
przychoddéw generowanych przez salony.

Ogtoszenie upadtosci i konieczno$¢ podjecia okreslonych dziatan, m.in. redukcja wynagrodzenia,
likwidacja premii i pakietow medycznych, a takze przedtuzajaca sie niepewnos¢ w Spotce powodowaty
ryzyko utraty kluczowych pracownikéw. Mimo wprowadzonych ograniczen kosztoéw, sukcesem jest
zachowanie w Spotce kluczowych specjalistow.

Sezonowo $¢ sprzeda zy

W branzy odziezowej wystepuje nasilenie sprzedazy w sezonie wiosennym i jesiennym, przy czym w
sezonie jesiennym generowane przychody sg znacznie wyzsze. Sezonowo$¢ wptywa na wielkos¢
obrotéw w poszczegolnych miesigcach oraz na ryzyko zwiekszenia stanu zapaséw o nie sprzedang
czes¢ kolekcji. Spétka przeciwdziatajac wystepowaniu negatywnych zjawisk zwigzanych z
sezonowoscig dgzy do maksymalnego skrécenia dostaw towaréw do salonéw i efektywnych dziatah
logistycznych majacych na celu wprowadzanie do sprzedazy modeli z r6znych grup asortymentowych
sukcesywnie przez caly sezon. Dla zmniejszenia zapasOw, pozostate koncowki kolekcji sg
sprzedawane w centrach wyprzedazowych tzw. outletach oraz w trakcie kiermaszy.

Zmiany przepiséw prawnych - przepisy celne i proced ury celno-podatkowe

Przystapienie Polski do Unii Europejskiej spowodowalo przejsciowe ograniczenia o charakterze
administracyjnym, jak i konieczno$¢ nabywania kwot importowych przez dostawcOw przy imporcie
odziezy produkowanej w Chinach.

W 2008 roku weszly w zycie nowe regulacje dotyczace importu tekstyliow z Chin do krajéw UE.
Komisja Europejska zastgpita kontyngenty iloSciowe na towary sprowadzone z Chin na rzecz systemu
podwajnej kontroli importu (licencyjnego nadzoru uprzedniego tzw. double — checking), dla towaréw
tekstylno — odziezowych pochodzacych z Chin, min. bluzki, suknie, czy pulowery. Wskazana regulacja
stwarza po stronie Spoiki, a takze chinskich kontrahentéw obowigzek uzyskiwania licencji.

Powyzsza zmiana zasad importu nie wplyneta na biezaca dziatalnos¢ Spotki.

Jednak w przysztosci istnieje ryzyko kolejnych ograniczeh importu z Chin, co moze wplynaé
negatywnie na organizacje produkcji i import.

W celu zminimalizowania tego ryzyka Spétka ma mozliwosci zlecania produkcji w innych krajach Azji,
Europy i w kraju.

Perspektywy rozwoju rynku odziezy i obuwia w 2010 r. byty oceniane pesymistyczne. Powodem takiej
sytuacji byty czynniki wyraznie odczuwalne w 2009 r., min. spadajgca sprzedaz i rosngce koszty
importu towaréw przy niekorzystnym kursie USD oraz znacznie wieksze koszty najmu lokali w
centrach handlowych z uwagi na wysoki kurs EUR w relacji do ztotego.

Wedlug szacunkéw zawartych w raporcie PMR ,Handel detaliczny odziezg i obuwiem w Polsce 2010.
Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2009-2011”, wartos¢ detalicznej sprzedazy odziezy i obuwia
zwiekszy sie w roku 2010 ok. 3,8% do 27,8 mid zt (wartos¢ rynku odziezy i obuwia w 2009 r. wyniosta
26,8 mid z).

Bardzo istotnym parametrem dla sektora odziezowego sg nastroje konsumenckie. W grudniu 2010 r.
zanotowano poprawe wskaznikbw koniunktury konsumenckiej. Biezacy wska znik ufno Sci
konsumenckiej poprawit sie w grudniu w poréwnaniu do poprzedniego miesiaca o 2,1 pkt proc.
osiggajgc poziom —18,0 pkt proc. Nastgpit rowniez jego wzrost w ujeciu rocznym o 0,9 pkt proc.
Wyprzedzaj acy wska znik ufno $ci konsumenckiej poprawit sie w stosunku do poprzedniego
miesigca o0 1,0 pkt proc. i uksztattowat na poziomie —26,0 pkt proc. R6wniez wartos¢ tego wskaznika
byla wyzsza niz przed rokiem o 0,9 pkt proc.

Grudniowa poprawa nastrojéow ma swoje zrodito przede wszystkim w poprawie wiekszosci czynnikow
determinujgcych nastroje konsumenckie. W grudniu 2010 r. konsumenci bardziej korzystnie oceniali
oczekiwane (w nastepnych 12 miesigcach) zmiany w sytuacji finansowej swoich gospodarstw
domowych oraz zaistniate (w ostatnich 12 miesigcach) i przewidywane (w nastepnych 12 miesigcach)
zmiany w sytuacji gospodarczej kraju. Pogorszyly sie konsumenckie oceny mozliwosci oszczedzania
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pieniedzy (w nastepnych 12 miesigcach). Bez istotnych zmian pozostaty konsumenckie oceny w
zakresie osigganych (w ostatnich 12 miesigcach) zmian w sytuacji finansowej swoich gospodarstw
domowych oraz oczekiwane (w nastepnych 12 miesigcach) zmiany w poziomie bezrobocia.

XIX. Zmiany w podstawowych zasadach zarz
kapitatow g

adzania przedsi ebiorstwem emitenta i jego grup a

W okresie sprawozdawczym objetym niniejszym sprawozdaniem nie mialy miejsca zmiany w
podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta.

W zakresie zarzadzania spétkami zaleznymi ,MONNARI TRADE” S.A. utracita kontrole wtascicielska -
mozliwos¢ kierowania polityka finansowg i operacyjng podmiotéw powigzanych z uwagi na ogtoszenie
upaditosci tychze (Mattoni AG, ,Molton” Sp. z 0.0) oraz wyniku braku kontaktu z drugim udziatlowcem
000 ,MOD”, ktéry prowadzi sprawy spoétki i petni funkcje Dyrektora Generalnego.

XX. Wszelkie umowy zawarte mi edzy emitentem a osobami zarz adzajacymi, przewiduj ace
rekompensat e w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajnow  anego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu pot gczenia
emitenta przez przej ecie;

Zarzad informuje, ze nie istniaty umowy oraz nie zawarto w 2010 roku nowych miedzy Emitentem a
osobami zarzadzajacymi zawierajace mozliwosé wyptaty rekompensat w przypadku rezygnacii,
odwotania lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

XXI. Wartosé wynagrodze n, nagrod lub korzy $ci, w tym wynikaj acych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale e mitenta, w tym programéw opartych
na obligacjach z prawem pierwsze nAstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pieni gdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wypta  conych, nale znych lub potencjalnie
naleznych, odr ebnie dla ka zdej z osbéb zarz adzajacych i nadzoruj gcych emitenta w
przedsi ebiorstwie emitenta, bez wzgl edu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w
koszty, czy te z wynikaly z podziatu zysku; w przypadku gdy emitent em jest jednostka
dominuj aca lub znacz acy inwestor - oddzielnie informacje o warto  $ci wynagrodze n i nagrod
otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostek podporz adkowanych; je zeli
odpowiednie informacje zostaly przedstawione w spra wozdaniu finansowym - obowi gzek
uznaje sie za spelniony poprzez wskazanie miejsca ich zamiesz  czenia w sprawozdaniu
finansowym;

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod i korzysci prezentuje punkt 11 Dodatkowych Noty Objasniajgce do
Sprawozdania Finansowego ,MONNARI TRADE” S.A.

XXIl. W przypadku spotek kapitalowych - okre $lenie tacznej liczby i warto $ci nominalnej
wszystkich akcji (udziatbw) emitenta oraz akcji i u dzialtbw w jednostkach powi gzanych
emitenta, b edacych w posiadaniu oséb zarz adzajacych i nadzoruj acych (dla ka zdej osoby
oddzielnie);

Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. - stan posiadania akcji ,MONNARI TRADE” S.A. na dzien
sporzadzenia Raportu Rocznego za 2010 r., tj. 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien jego przekazania,
ti. 2 maja 2011 r., a takze na dzieh publikacji jednostkowego raportu kwartalnego za IV kw. 2010 roku,
tj. 01.03.2011 r.

Imie i Funkcja Stan na Stan na Stan na dzien

nazwisko (petniona do) 31.12.2010 01.03.2011 publikaciji
Wiceprezes

Mirostaw Zarzadu (do

) 12.03.2010); 1.767.000 akcji | 1.500.000 akgiji 8.700.000 akgji
Misztal .

obecnie Prezes
Zarzadu
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Tabela powyzsza uwzglednia niezarejestrowang w KRS emisje akcji zatwierdzong Uchwalg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26.01.2011 roku w liczbie 12.500.000 akciji.

Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE” S.A . - stan posiadania akcji ,MONNARI TRADE” S.A. na dzieh
sporzadzenia Raportu Rocznego za 2010 r., tj. 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien jego przekazania,
ti. 2 maja 2011 r., a takze na dzien publikacji jednostkowego raportu kwartalnego za IV kw. 2010 roku:

Imiei Funkcja Stan na Stan na Stan na dzie A
nazwisko (petniona do) 31.12.2010 01.03.2011 publikacji
Czionek RN Nie posiada Nie posiada Nie posiada
Jerzy (27.11.09 - 09.12.09) akgiji akgji akciji
Leszczynski | Przewodniczacy RN -MONNARI »,MONNARI +MONNARI
(od 9.12.2009) TRADE” S.A. TRADE” S.A. TRADE” S.A.
Wiceprzewodniczacy
RN (od 02.07.10) Nie posiada Nie posiada Nie posiada
Ryszard Przewodniczacy RN akcji akgji akciji
Zatorski (28.04.09 - 09.12.09) »,MONNARI -MONNARI .MONNARI
Czionek RN (od TRADE” S.A. TRADE” S.A. TRADE” S.A.
09.12.09)
Nie posiada Nie posiada Nie posiada
Adam Cztonek RN (od dnia akcji akgji akciji
Majka 28.04.09) »MONNARI »,MONNARI .MONNARI
TRADE" S.A. TRADE" S.A. TRADE” S.A.
Nie posiada Nie posiada Nie posiada
Tomasz Cronek RN akcji akcji akciji
Morawski »MONNARI »,MONNARI .MONNARI
TRADE” S.A. TRADE” S.A. TRADE” S.A.
Nie posiada Nie posiada Nie posiada
Grzegorz Czionek RN (od akcji akgji akgciji
Winogradski 20.11.09) »-MONNARI -MONNARI -MONNARI
TRADE” S.A. TRADE” S.A. TRADE" S.A.
Nie posiada Nie posiada Nie posiada
Zbigniew Czionek RN (od akciji akciji akcji
Wojnicki 01.12.10) »MONNARI »,MONNARI -MONNARI
TRADE" S.A. TRADE" S.A. TRADE” S.A.
Elzbieta . - N
Czlonek RN 1 000 akgiji 1 000 akgiji 1 000 akgiji
Zawadzka

XXIIl. Informacje o znanych emitentowi umowach (w t ym réwnie z zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych mog g w przyszio $ci nast gpié zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarius Zy i obligatariuszy;

Zarzad Spotki powzigt informacje o umowie nabycia wierzytelnosci przystugujacych od znaczacych
akcjonariuszy Spotki zawartej pomiedzy Deutsche Bank PBC S.A. a Wildera Investments Limited (z
siedzibg na Cyprze) zabezpieczonej akcjami imiennymi ,Monnari Trade” S.A. W wykonaniu tej umowy
mozliwa jest zmiana proporcji posiadanych akcji przez dotychczasowych znaczacych akcjonariuszy na
rzecz Wildera Investments Limited.

W roku 2010 na mocy powyzszej umowy nastgpita zmiana w strukturze akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 5% glosbw na Walnym Zgromadzeniu. Zmiana znalazta odzwierciedlenie w tabeli
Akcjonariatu spotki na dzien 31.12.2010 r. i podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego.
XXIV. Informacje o systemie kontroli programoéw akcj i pracowniczych

W dniu 29 stycznia 2007 r. Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE” S.A. przyjeta Regulamin Programu
Motywacyjnego zaktadajacy przydziat warrantéw subskrypcyjnych dla kluczowych pracownikéw Spéiki.
Program rozpoczyna sie w roku 2007 i bedzie realizowany do 2015 r. (zgodnie z Uchwalg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,MONNARI TRADE” S.A. z dnia 30.06.2009 r. wydluzajacg
okres trwania Programu Motywacyjnego).
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Maksymalna liczba warrantow subskrypcyjnych w catym okresie trwania Programu wynosi 300 000. W
2008 roku zostato przydzielonych 99 pracownikom 34 000 warrantow serii A, ktére zostaly zamienione
na akcje i dopuszczone do obrotu na GPW.

Warranty emitowane sg nieodplatnie, jako papiery wartosciowe na okaziciela. Akcje sa obejmowane
za ich wartos¢ nominalng, czyli 0,10 zi. Warranty sg obejmowane przez Osoby Uprawnione na
podstawie ilosci wskazanej w stosownej uchwale Zarzadu w przypadku os6b spoza Zarzadu, oraz w
uchwale Rady Nadzorczej w przypadku Zarzadu, po spetieniu warunkéw lojalnosciowego,
jakosciowego oraz uznaniowego.

Rada Nadzorcza w odniesieniu do Os6b Uprawnionych z grona Zarzadu jak réwniez Zarzad w
odniesieniu do Os6b Uprawnionych spoza grona Zarzadu, mogq wskaza¢ dodatkowo inne kryteria
jakosciowe zwigzane ze stawianymi Osobie Uprawnionej w danym roku zadaniami.

Rada Nadzorcza Spdiki na wniosek Zarzadu, w ciggu 14 dni od dnia weryfikacji spetnienia kryteriow,
podejmuje uchwale o spetnieniu kryteriow przez poszczegdlne Osoby Uprawnione ze wskazaniem
ilosci Warrantéw przypadajacej kazdej z nich oraz przeznaczeniem warrantdw nieprzydzielonych w
danym roku obowigzywania Programu.

Z uwagi na osiggniete wyniki ekonomiczne oraz ogtoszenie upadtosci Spotki program emisji warrantow
zostat w zrealizowany jedynie w czesci. Kontynuacja Programu Motywacyjnego bedzie mozliwa po
ustabilizowaniu sytuacji ekonomicznej i finansowej Spoiki oraz poprawie generowanych wynikow, ktére
sg jednym z kryteridbw przyznawania warrantéw subskrypcyjnych.

XXV. Informacj @ o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozda n finansowych, o dokonanie badania lub przegl adu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finan sowego oraz okresie, na jaki
zostala zawarta ta umowa, oraz wynagrodzeniu podmio  tu uprawnionego do badania
sprawozda n finansowych, wypfaconych lub nale znych za rok obrotowy odr ebnie za:
badanie rocznego sprawozdania finansowego, inne ust ugi po swiadczajace, w tym
przegl ad sprawozdania finansowego, ustugi doradztwa podatk owego, pozostate ustugi

Spotka ,MONNARI TRADE"” S.A., przy badaniu sprawozdania finansowego jednostkowego i
skonsolidowanego w latach 2008 - 2009. oraz przegladzie potrocznego sprawozdania za rok 2010 i
badaniu sprawozdania finansowego za rok 2010, korzystata z ustug DGA Audyt Sp. z 0.0., wpisang na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 380 rejestru.

Umowa o przeglad Sprawozdania Finansowego ,MONNARI TRADE” S.A. za | pétrocze 2010 roku
oraz umowa o badanie Sprawozdania Finansowego ,MONNARI TRADE"” S.A. za 2010 rok zostata
zawarta w dniu 6 sierpnia 2010 roku z firmg DGA Audyt Sp. z 0.0., wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 380 rejestru.

Wynagrodzenie za powyzsze ustugi strony ustality odpowiednio:

- za przeglady pétroczne w wysokosci 12 tys. zt netto, ktére zostato uregulowane po zakonczeniu
przegladu,

- za badania roczne w wysokosci 22 tys. zt netto, na ktdre przekazano zaliczke w kwocie 6 tys. zt
netto, pozostata czes¢ zostanie uregulowana po zakonczeniu badania.

W zakresie roku ubiegtego - umowa o przeglad Sprawozdania Finansowego ,MONNARI TRADE” S.A.
oraz przeglad Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE”
S.A. za | pétrocze 2009 roku oraz umowa o badanie Sprawozdania Finansowego ,MONNARI TRADE"
S.A. oraz badanie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej ,MONNARI
TRADE” S.A. za 2009 rok zostata zawarta w dniu 5 maja 2009 roku z firmg DGA Audyt Sp. z o.0.,
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 380
rejestru.

Wynagrodzenie za powyzsze ustugi strony ustality odpowiednio:

- zaprzeglady potroczne w wysokosci 22 tys. zt netto.

- zabadania roczne w wysokosci 44,5 tys. zt netto.
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Z uwagi na ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej ,Monnari Trade” S.A. w dniu 10.08.2009 r. strony
ustality, iz:

- zostanie objete przegladem Sprawozdanie Finansowe ,MONNARI TRADE” S.A. oraz
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE S.A." za | pétrocze
2009 roku oraz zostanie objete badaniem Sprawozdanie Finansowe ,MONNARI TRADE" S.A. oraz
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. za okres do
dnia ogtoszenia upadtosci w kwocie tgcznej 22 tys. zt netto;

- zostanie objete badaniem Sprawozdanie Finansowe ,MONNARI TRADE” S.A. za okres konczacy
sie w dniu 31.12.2009 r. w kwocie 25 tys. z} netto.

Zadna ze spotek powigzanych kapitatowo nie korzystata z ustug wyzej wymienionej firmy przy badaniu
sprawozdan finansowych.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpi?
1l

J
L4
29.04.2011 Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu /’Hﬂj“%
i
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