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todz, 27.04.2009 r.

Szanowni Pastwo,

W imieniu catego Zarmdu ,MONNARI TRADE” S.A. przekazyj Paistwu Skonsolidowany
Raport Roczny za 2008 r.

W ubiegtym roku, Grupa Kapitatowa realizowata stgit intensywnego - organicznego
rozwoju na terenie Polski. W tym okresie, otworayly 86 nowych salonéw pod markami
MONNARI, PABI i MOLTON. Na koniec roku, stesalonéw Grupy w kraju liczyta 266
salonow, oraz 4 salony poza granicami kraju, dwBewinie i dwa w Kaliningradzie.

W 2008 roku Grupa ogjjreta przychody ze sprzeghaw wysokaci 254,9 min zt, co stanowi
wzrost 0 68,1 % w stosunku do 2007 r., kiedy progghzamkigty sie kwotag 151,6 min zi.

Jednak w zwizku z pogarszaga si¢ koniunktug gospodarcz w kraju, Rosji i Niemczech,
pod koniec 2008 roku, Zagd ,MONNARI TRADE” S.A. podpt decyzg 0 zmianie strategii i
przegciu do zrGwnowaonego rozwoju.

Biorac pod uwag przewidywane dalsze znaczne spowolnienie ww. gim@ik oraz
pogorszenie nastrojow konsumenckich i ograniczeojgyfu, Zarzad drastycznie ograniczyt
nowe otwarcia salonéw w 2009 r. w kraju i za granic

Kryzys pogebiajacy sk w biezacym roku, szczegolnie mocno dotkrnandel detaliczny, w
tym segment odzimwy. Spadek sprzedg w spétkach zalenych i Spéice Dominggej
wymagat podjcia nadzwyczajnych dziatla W dniu 26 lutego 2009 r.a8 Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie X Wydziat Gospodarcitg spraw upadmiowych i
naprawczych ogtosit upadie likwidacyjna ,MOLTON” Sp. z o.0.

Niepokopce prognozy ptyace z rynkdw rosyjskiego i niemieckiego spowodowaty
weryfikacg planéw biznesowych dotygzych obecnéci ,MONNARI TRADE” S.A. na
tych rynkach. W zwizku z tym, udziaty w spotkach zaleych OOO MOD i Mattoni AG
zostamn odsprzedane lub ich dziataktazostanie zakiczona.



W biezacym roku, najwaniejszym zadaniem Zagdu jest ustabilizowanie finansowania
Spétki Dominujcej oraz zapewnienie bezpiecznego poziomu spzyeda

Wobec zachowawczej polityki bankéw, Zadz,MONNARI TRADE” S.A. zadecydowat
0 szukaniu zewgtrznych, innych ni banki,zrédet finansowania.

W konsekwencji trudnej sytuacji Spoétki Dominogj, Zarad podpt rozmowy

z potencjalnymi inwestorami oraz pracuje nad planestrukturyzacji Spoiki, aby elastycznie
dostosowa sig do nowych warunkow.

Zarzad dotazy wszelkich stana aby Spotka Domingpa ,MONNARI TRADE” S.A.

powrdcita na drog wzrostu wszystkich parametréw finansowych, w tyraede wszystkim

generowata zyski, a nha kobiecym rynku odaigym zachowata wiogta pozycg.

Marek Banasiak

Prezes Zagu
,MONNARI TRADE” S.A.



Wprowadzenie do
Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego
Grupy Kapitatowe]
,MONNARI TRADE" S.A.
za okres od 1 stycznia 2008

do 31 grudnia 2008 roku



Wstep
Historia i opis dziatalnosci emitenta

~Spotka Akcyjna ,MONNARI TRADE" istnieje od 2000 rale historia marki MONNARI sga 1998
roku, kiedy dziataln& byta prowadzona w formie spo6tki cywilnej pod nazyWIONNARI”.

.MONNARI TRADE” S.A. od 2000 roku stata sikontynuatork dziataa ,MONNARI" s.c., a od 1
stycznia 2001 roku przgp cala¢ jej dziatalndci. Firma skoncentrowataesha stworzeniu wkasnych
kompleksowych kolekcji, skierowanych gtownie do leibpowyzej 30 rokuzycia, w atrakcyjnym
segmencie odzihy markowej.

Gtéwnym obszarem dziataléa gospodarczej ,MONNARI TRADE” S.A. jest tworzengzerokiej i
zréznicowanej oferty asortymentowej odzyedamskiej, obejmuarej modne, wygodne i wysokiej
jakosci ubrania, a nagpnie jej sprzedapoprzez si@whlasnych sklepow firmowych.
Dziataln&¢ gospodarcza Spotki polega na ogolnieghon zaradzaniu markami, obejmuje to w
szczegOlnéci:

— projektowanie kolekcji odzisy,

— zlecanie produkcji oraz jej kontkgl

— dzialania marketingowe, w tym reklamowe, zzéne z promoajmarek,

— sprzeda odziezy i dodatkéw pod wlasnymi markami we wiasnych satin

.MONNARI TRADE” S.A. jest podmiotem wysoko wyspetippwanym, ktory posiada
doswiadczomny, grup; projektantow przygotowagych nowe kolekcje ubfiazgodne z najnowszymi
trendami mody. Od 2001 roku produkcja catej ogzigzw. przeszycie) wykonywana jest, zgodnie z
projektami i specyfikacjami Spoiki, przez wykonawcaewretrznych, z wykorzystaniem najuyzej
klasy surowcéw. Zlecanie produkcji na zeiiva pozwala znacznie ograni€z&oszty state, jakie
bylyby zwiazane z utrzymywaniem zaplecza produkcyjnego — $polk posiada wlasnego zaktadu
produkcyjnego. Wszystkie projekty i cata spéjna deprja kolekciji, dochodza w sezonie do 1000
wzorow w przypadku marki MONNARI, powstajw Spotce. Wykonanie zlecane jest firmom
zewrgtrznym w Polsce, Chinach i innych krajach

W ciagu kilku lat Spétka zbudowata rozpoznawalma rynku mark handlowe, bedaca synonimem
najwyzszej jakdci, elegancji i stylu. Od 2006 r. Spotka rozpgez proces budowy Grupy
Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A.

1. Nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wigciwego fdu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziatalndci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalngci,
zwanej dalej "PKD", a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajdup Si¢ w
obrocie na rynku regulowanym - takze wskazanie brarmy wedtug klasyfikacji przyj etej przez
dany rynek

Nazwa Emitenta: MONNARI TRADE” Spotka Akcyjna

Siedziba Emitenta: 90-453 tHdul. Radwaska 6

Rejestracja: S Rejonowy dla todziSrédmieicia w todzi XX Wydziat
Gospodarczy Rejestrowy

Data rejestracji: 25 kwietnia 2000 roku

KRS: 0000184276

Regon: 472333285

NIP: 725-17-84-741

PKD: 47.71.Z

Przedmiot dziatalriei: Podstawowym przedmiotem dzialasob Emitenta wedtug

Polskiej Klasyfikacji Dziatalnéci jest:

a) Sprzeda hurtowa i detaliczna odzig, obuwia, artykutow
skorzanych, wyrobow widkienniczych, kosmetykow nyoh
towarow,
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b) Produkcja odziey i dodatkbéw, dzianin, wyrobow
wibkienniczych, péczoszniczych, bielizny, obuwia, odzie
skérzanej, wyrobéw kosmetycznych i toaletowych,

c) Wykonywanie robét ogolnobudowlanych, instalacji
elektrycznych, gazowych, centralnego ogrzewania i
wentylacyjnych,

d) Towarowy transport drogowy, wynajedtodkow transportu,
swiadczenie ustug transportowych i spedycyjnych,

e) Pdrednictwo finansowe,

f) Kupno, sprzeda i wynajem nieruchomi@i na wiasny
rachunek,

g) Zarzdzanie nieruchonsgiami mieszkalnymi,

h) Dzialalng¢ zwiazana z informatyk z bazami danych i w
zakresie oprogramowania,

i) Reklama, badanie rynku i opinii publicznej, doradztw
zakresie prowadzenia dziatakeo gospodarczej i zagdzania.

Klasyfikacja ha GPW w Warszawie S.A. : Handel

. Wskazanie czasu trwania Emitenta i spotek wchodzych w sktad Grupy Kapitatowej, jezeli
jest oznaczony:

Spoétke Dominujca oraz spotki zalene utworzono na czas nieoznaczony.

. Wskazanie okreséw, za ktére prezentowane jest jedatkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne:

Niniejszy dokument dotyczy danych od 1 stycznia 8 grudnia 2008 roku i danych
poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 gru@id7 roku dla bilansu, rachunku zyskéw i
start, zestawienia zmian w kapitale wtasnym orahuaku przeptywow pienznych.

Informacje dotyczace sktadu osobowego zasrlu oraz rady nadzorczej Jednostki

Dominujacej

Sktad Zarzadu ,MONNARI TRADE” S.A.

W skiad Zarzdu Spotki Dominujcej na dzié 31 grudnia 2008 roku wchodzity nagtijace
osoby:

Prezes Zargu Marek Banasiak
Wiceprezes Zargu Mirostaw Misztal
Wiceprezes Zargu Anna Banasiak

Wiceprezes Zarglu Katarzyna Latek

Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE” S.A.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na 4284 grudnia 2008 roku wchodzity netijace osoby:

Andrzej Berut Przewodnigzy Rady Nadzorczej *
Tomasz Morawski Czlonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Winogradski Czionek Rady Nadzorczej
Ryszard Zatorski Czionek Rady Nadzorczej
Elzbieta Zawadzka Czlonek Rady Nadzorczej



W dniu 23 lutego 2009 r. Rada Nadzorcza dokooptawsd swojego skladu Pana Romana
Bartosza Nowickiego.

*W dniu 28 kwietnia 2009 r. Rada Nadzorcza dokorzahsany na stanowisku Przewodricego
RN, na ktére powotata Pan Ryszard Zatorski. W tamam dniu Rada Nadzorcza dokooptowata
do swojego sktadu Pana Adama Majk

Na dzieh przekazania niniejszego raportu Rada NadzorczaNNM@R| TRADE” S.A. skiada si

z siedmiu cztonkdw.

. Akcjonariat spotki na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego

udziat w kapitale o glf'é'ﬁ“l*ic";bie
Akcjonariusz liczba akgcji zaktadowym liczba gltoséw goinel
(%) gtosow na WZ
’ (%)
Mirostaw Misztal 5097 820 38,10% 9 097 820 42,55%
Jakub Banasiak 2 500 000 18,68% 4 500 000 21,05%
Agata Banasiak 2 500 000 18,68% 4 500 000 21,05%

Ogodlna liczba wszystkich wyemitowanych akcji ,MONRATRADE” S.A. wynosi 13.381.273
akcje, a ogolna liczba gtosow na Walnym Zgromadremd wszystkich wyemitowanych akcji
wynosi 21.381.273 gltosy.

Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansew dane poréwnywalne zawieraj
dane hczne (jeeli w skiad przedsgbiorstwa emitenta lub jednostek grupy kapitatowej
wchodz wewretrzne jednostki organizacyjne sporadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe);

W okresach, za ktére spadzono niniejsze sprawozdanie, w skiad przgasistwa Emitenta nie
wchodzity wewnrtrzne jednostki organizacyjne spadzapce samodzielne sprawozdania
finansowe oraz nie wchodzity wewtnzne jednostki w ramach spétek zalgch, samodzielnie
sporadzapce sprawozdania finansowe.

Wskazanie czy skonsolidowane sprawozdanie finansovemstato sporadzone za okres, w
czasie ktdrego nastpito potaczenie

W okresie, za ktory spogdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nieortako
potaczenia jednostek Grupy z innymi spétkami.

. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato spadzone przy zataeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta w dajcej s przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie
istnieja okolicznaosci wskazujgce na zagraenie kontynuowania dziatalngci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zakeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez wszystkie jednostki wchodzw sktad Grupy Kapitalowej w
dajacej sk przewidzi€ przyszigci oprécz spotki Molton Sp. z o0.0., ktéra na dzigl grudnia
2008 roku prowadzita dziatalé®y ale w dniu 26 lutego 2009 roku Sad Rejonowy dlstm
Warszawy X wydziat Gospodarczy wydat postanowiemigostawieniu spotki w stan upagto
likwidacyjnej.

Zarzad Spotki Dominujcej wskazuje na trudnaktualnie sytuagj ,MONNARI TRADE” S.A.
Analiza wskanikéw stuzacych do badania ptyndoi wskazuje zagraenie jej utraty.

Wskaznik Altmana wyliczony dla wynikow za 2008 rok, pwzglednieniu utworzonych odpiséw
aktualizupcych oraz rezerw, wskazuje; Grupa Kapitalowa ,MONNARI TRADE" S.A. jest
zagrazona maliwoscia upadiéci. Pazadany poziom tego wskaika oscyluje przy wartai 2,9.
Poziom wskanika poniej wartaci 1,8 wskazuje na powae problemy przedgbiorstwa.



Wskaznik wyliczony wedtug modelu Hotdy wynidst 1,52. dleon réwnie: znacznemu obaéniu
w 2008. Jednak jego poziom jest zdecydowaniesay niz 0,1, ponkej ktérego istnieje realne
prawdopodobigstwo upadiéci jednostki.

W zwiazku z trudm sytuacyj Spoétki Dominujcej oraz utrzymujca sie dekoniunktug

gospodarcz, Zarzad Spotki Dominujcej drastycznie ograniczyt otwarcia nowych salonéw
2009 r. oraz rozpoak poszukiwanie innychzrodet finansowania ni banki. Spétka zalaa

Molton Sp. z 0.0. jest obecnie w trakcie proceduppdicci likwidacyjnej. Udzialy w spétkach
zaleenych OOO MOD i Mattoni AG zostan odsprzedane lub ich dziatakéo zostanie
zakaczona. Zarzd podpt rozmowy z potencjalnymi inwestorami, w przypadiie znalezienia
inwestora Zargd podejmie decyzje o zgtoszeniu ded8 wniosku o upadks uktadows Spéiki

Dominujace;j.

9. Wskazanie, czy w sprawozdaniu finansowym lub danychoréwnywalnych dokonano korekt
wynikajacych z zastrzéen w opiniach podmiotow uprawnionych do badania o
sprawozdaniach  finansowych, w tym dotycgcych  okres6w  poréwnywalnych,
rezentowanych w raporcie

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy itédgvej ,MONNARI TRADE” S.A.
i danych poréwnywalnych nie dokonano korekt wyrikgch z zastrzeen w opiniach
podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdanianfsowym i danych poréwnywalnych.

10. Waluta funkcjonalna skonsolidowanego sprawozdaniaiiansowego i sposéb prezentacji
danych liczbowych

Waluta funkcjonalr, w ktérej prowadzoneasksiegi rachunkowe i sposrizane sprawozdania
finansowe jest zioty polski (PLN). Wszystkie wadowyrazone w walucie polskiej i walutach
obcych prezentowana 8 jednostkach tygcznych (o ile nie wskazano inaczej).

11. Opis Grupy Kapitatowej Emitenta

Na dziew 31 grudnia 2008 roku ,MONNARI TRADE" S.A. tworzyldsrupe Kapitatows.
Ponizszy wykres prezentuje schemat Grupy Kapitalowejzwranazwami firm oraz udziatem
procentowym w kapitale spoétek. Spotka spdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Emitent sporzdza skonsolidowane sprawozdanie finansoweczaac wszystkie spotki Grupy do
sprawozdania z zastosowaniem metody petne;j.

Wykres 1. Schemat Grupy Kapitatowej Emitenta

“MONNARITRADE" S.A.

Polska
| | |
"Molton" Sp. z 0.0. . m e
w upadtosci likwidacyjnej Matt;)m AG* q’%g I:'O?
(51% udziatow) (100% akeji) 2D,
: Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy 13 500 000 RUB
7050 000 PLN 1500 000 ELIR Rou
Polska Niemcy osja

* Monnini AG jest spolk akcyjna.
** 000 ,MOD" jest spotka z ograniczona odpowiedzialéma.



12. Stwierdzenie, ze skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegatyzeksztatceniu w celu
zapewnienia porownywalndci danych, a zestawienie i objgmienie rdaznic, bedacych
wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedow
podstawowych, zostato zamieszczone w dodatkowej m@objasniaj acej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe NWARI TRADE” S.A zostato
sporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Rachunkd@eio/ Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdéeo Finansowej oraz zwkanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzdzeax Komisji Europejskiej obovazujacymi na dzié bilansowy.

Dane poréwnawcze spadzono w Sposb zapewriay ich porownywalnéc przez zastosowanie
jednolitych zasad rachunkowe. Sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksetad w celu
zapewnienia porownywaldoi danych, gdy dane finansowe zaprezentowane w poszczegdlnych
sprawozdaniachagporownywalne.

13. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowdci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow,
ustalenia przychodow, kosztow i wyniku finansowegooraz sposobu sporgdzenia
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych @z zasad sporgzdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie FinansoweYsKapitatowej ,MONNARI TRADE”
S.A zostato spotzlizone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Rachunkowséci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavécid-inansowej (MSSF) oraz
zwiagzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formieporzadzen Komisji Europejskie;j.

Zarad ,MONNARI TRADE” S.A. potwierdzaze prezentowane Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. vgposOb rzetelny przedstawia
sytuacg finansowe, wyniki oraz przeptywyrodkow piengznych.

Waluta sprawozdawez i prezentacji niniejszego skonsolidowanego spralania finansowego
jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrane g w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej).

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato giimone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdézo Finansowej obovgzujacymi na dzié 31 grudnia 2008 roku.
Sprawozdanie jest spadzone zgodnie z koncepcjkosztu historycznego, za vaykiem
aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych ktawanych jako inwestycje i instrumentéw
finansowych, ktére zostaly wycenione w wadiogodziwej. Najwaniejsze zasady rachunko$od
stosowane przez jednostirzedstawione zostaly paej. Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej
~MONNARI TRADE” S.A. jest rok kalendarzowy.

Spotki Grupy Kapitatowej prowadzksiegi rachunkowe wedtug zasad kraju, w ktorymp s
zarejestrowane. Dla potrzeb skonsolidowanego spdawoa finansowego spotki Grupy
Kapitatowej dokonuj przeksztatcenia danych finansowych wedlug zasadlamych przez
Jednostk Dominupca i opisanych poriej.

a. Sprawozdawczéé wedtug branz i regiondw geograficznych

Podziat podstawowy to podziat na segmenty boare. W Grupie Kapitatowej ,MONNARI
TRADE” S.A. wyodebniono trzy segmenty:

- dziatalna¢ hurtowa,
- dziatalna¢ detaliczna,
- dzialalng¢ inwestycyjna.

Podziat uzupelniary to podziat na segmenty geograficzne. W Grupipitégowej ,MONNARI
TRADE” S.A. wyodebniono dwa segmenty geograficzne:

- sprzeda krajowa,
- sprzeda eksportowa.



Segmenty bratowe okrdlono jako dajce st wyodrebni¢ obszary jednostki gospodarczej, w
ramach ktérych nagpuje dystrybucja towarow lubwiadczenie ustug lub grupy poazianych
towaréw lub ustug podleggie ryzyku i charakteryzage sé poziomem zwrotu z poniesionych
naktadéw inwestycyjnych whiacym sk od tych, ktére s wtasciwe dla innych segmentéw
branzowych.

Segmenty geograficzne wyathniono jako dajce st wydzielic obszary jednostki gospodarczej,
w ramach ktorych nagtuje dystrybucja towardéw lubwiadczenie ustug w obbie okr&lonego
srodowiska ekonomicznego, podlegzg ryzyku i charakteryzage se poziomem zwrotu z
poniesionych naktadéw inwestycyjnychznilacym sk od tych, ktore $ wiasciwe dla innych
sktadnikow dziatajcych w odmiennyndrodowisku ekonomicznym.

Zasady rachunkovgoi segmentu $ zasadami rachunkowo przyjtymi do sporzdzania i
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finangowONNARI TRADE” S.A. Przychody
segmentu $ przychodami ogganymi lydz to ze sprzedy zewretrznym klientom (sprzedst
hurtowej), adz ze sprzedey detalicznej lub dziatalrsai inwestycyjnej. § one wykazywane w
rachunku zyskow i strat firmy i dapsie bezpdrednio przyporadkowa do danego segmentu wraz
z odpowiedni czescia przychodow firmy. Koszty segmentw &osztami sktadapymi se z
kosztow sprzedy zewretrznym Kklientom (sprzeds hurtowej), hdz kosztéow sprzedy
detalicznej lub kosztéw dziatalba inwestycyjnej. Wynikaj z dziatalndci operacyjnej danego
segmentu i dajsie bezpdrednio przyporadkowa: do tego segmentu wraz z odpowiedodescia
kosztow firmy, ktére w oparciu o racjonalne przeklanozna przypisé do danego segmentu.

Wynik segmentu jest éica miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Podziat podstawowy wedtug segmentow bramowych. Rodzaj produktéw (ustug) i towarow
w ramach kazdego wykazywanego segmentu braowego.

a. Segment: dziatalné¢ hurtowa

W ramach tego segmentu Grupa Kapitaltowa ,MONNAMRADE” S.A. dokonuje sprzedyg
towarow do odbiorcow hurtowych.

b. Segment: dziatalnéé detaliczna
W ramach tego segmentu Grupa Kapitatowa ,MONNARIACE" S.A. prowadzi sié wlasnych
salonow detalicznych.

c. Segment: dziatalndé inwestycyjna
W ramach tego segmentu Grupa Kapitalowa ,MONNARIADE" S.A. dokonuje wynajmu
powierzchni w nieruchonigi zaklasyfikowanej jako nieruchorto inwestycyjna. Celem
inwestycji jest wzrost warkai rynkowej oraz wynajem nieruchose.

Podziat uzupetniapcy wedtug segmentow geograficznych

a.Segment: sprzeda krajowa - obejmuje wszystkie rodzaje sprzegigdhandel i ustugi)
firmy w kraju.
b.Segment: sprzeda eksportowa- obejmuje wszystkie rodzaje sprzegdéirmy na eksport.

Poszczegdlne spotki Emitenta sposzizaja:

a. Na potrzeby prezentacji w sprawozdaniu skonsolidgmwa rachunek zyskow i strat
sporzdzono metog kalkulacyjra.
b. Rachunek przeptywdw piegiinych sporzadzany jest metadposredni.

Szacunki

Ze wzgkdu na niepewni@d towarzyszca dziatalngci gospodarczej, wiele pozycji sprawo#da
finansowych nie mina precyzyjnie wycenj tylko oszacowé& Proces szacowania wymaga
dokonania wiasnego gdu na podstawie daginych, wiarygodnych informacji. Zastosowanie
wartasci szacunkowych ma by wymagane w przypadku okienia medzy innymi:
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a) wartasci rynkowych inwestyciji,

b) naleznosci watpliwych,

c) zapasow, ktore utracity przydatgogospodarcy,

d) wartasci godziwej aktywow/zobowizan finansowych,

e) okresow uytkowania aktywow podlegagych amortyzacji, czy teoczekiwanego trybu
uzyskiwania korz$ci ekonomicznych zwgzanych z tymi aktywami.

Rzeczowe aktywa trwale, wartéci niematerialne i prawne

Wartaé¢ pocatkows srodkéw trwatych oraz wartei niematerialnych i prawnych stanowi cena
nabycia lub koszt wytworzenia. Na dzidilansowy srodki trwate i wartéci niematerialne i
prawne wycenia siwedtug cen nabycia pomniejszonych o dokonane gdaisortyzacyjne.
Amortyzacg dla poszczegdlnych skfadnikow rzeczowyétodkow trwalych oraz wartai
niematerialnych i prawnych ustalagsha podstawie szacowanego okresiyteczngci
ekonomicznej. Dla niektérych gruprodkow trwatych takich jak samochody oraz wédéto
naktadéw na salony ustanowiono waétaezyduala, czyli wartgé odzyskiwam po okresie
amortyzacji. Amortyzacja naliczana jest od mjeainastpujacego po miegcu oddania danego
sktadnika do gywania. Okresy ekonomicznejyteczndci podlegag okresowej weryfikacji.

Weryfikacja rzeczowych aktywow trwatych oraz wadioniematerialnych i prawnych podtem
trwatej utraty wartéci nastpuje, jezeli zaistniaty zdarzeniaalz zaszty zmiany wskazage na to,
ze wart@é bilansowa poszczegdlnych rzeczowych aktywow trelatyoraz wartéci

niematerialnych i prawnych me nie by mazliwa do odzyskania. Weryfikacja naptije jednak
nie rzadziej nt na koniec kadego roku obrotowego.

Przyjete okresy wytkowania lub zastosowane stawki amortyzacyjne

Dla wszystkich rzeczowych aktywow trwatych i wab niematerialnych i prawnych Grupa
Kapitatowa dokonata wyboru metody amortyzacji zasswaniem metody liniowej oraz okliéa
stawki umorzeniowe na podstawie okreséw ekonomjcamgteczndci srodkow trwatych.
Ponizsza specyfikacja okéka stawki amortyzacyjne:

Tytut Stawka roczna ( %)
Wartosci niematerialne i prawne w tym:

Oprogramowanie systemowe Spofki 10%
Oprogramowanie pozostate 20%

Znaki towarowe nabyte 5%

Rzeczowe aktywa trwatlew tym:

Grunty, w tym prawo wieczystegaytkowania

Budynki i budowle - wlasne 2,5%

Budynki i budowle - inwestycje w obgeodki trwate (lokale handlowe) 10%
Maszyny i uradzenia aytkowane w lokalach handlowych (poza zespotami
komputerowymi) 10 %

Inne maszyny i ukdzenia (poza zespotami komputerowymi) 14 — 20%
Zespoly komputerowe — serwery, Sikeomputerowa 20 %
Zespoly komputerowe - komputery stacjonarne i prgea 10 lub 25 %
Monitoring TV obiektow handlowych 10%
Srodki transportu 20%
Urzadzenia biurowe / wypogeanie biura 10% - 20%

Spoétki Grupy Kapitatowe] obliczaj wartags¢ rezydualla dla srodkéw trwatych, odmienne dla
poszczegoblnych grugrodkow trwatych:

Wartos¢
Tytut rezydualna (%)
Budynki i budowle - wlasne 10 %
Budynki i budowle - inwestycje w obgeodki trwate 10 %
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Maszyny i uradzenia, wyposanie wytkowane w lokalach handlowych (pgza

zespotami komputerowymi) 10%
Inne maszyny i ukdzenia (poza zespotami komputerowymi) 5%
Srodki transportu 25 %

Do kosztoéw finansowania zewtnznego Jednostka Domimgpa oraz spétki Grupy Kapitatowej
wybraty podejcie alternatywne na podstawie § 11 MSR 23, w ktowoszty finansowania
zewrgtrznego mog by¢ ujete jako zwekszenie wartéci aktywa w trakcie budowy,
przystosowania, w okresie, w ktorym zostaty poiesi

W ramachsrodkow trwatych nie wyspuje konieczn& wyodrbniania dla celéw ewidencyjnych
(amortyzacja, odpisy aktualize) czsci sktadowych.

Srodki trwate w budowie vdczone § w prezentagj srodkow trwatych.

Koszty ogélne / administracyjney svtaczane jako naktad nérodek trwaly, jeeli mazna je
przyporadkowa: bezpdrednio.

Srodki trwate objte dotacg w ramach funduszy UE nie podlegajvytaczeniu w wartéci
dofinansowanej (prezentowaneg sv pelnej cenie nabycia po pomniejszeniu o odpisy
amortyzacyjne i aktualizage). Wartd¢ dotacji zaliczana jest do przychodow przysztycheskw

i rozliczana proporcjonalnie do odpiséw amortyzaggh.

Uzytkowanie wieczyste

Prawo wieczystego aytkowania gruntu Jednostka Domincg oraz spoiki zaime ujmuje w
ksiegach jako srodki trwate - grunty lub inwestycje - nieruchofog ktére nie podlegaj
amortyzacji. Wart& pocatkowa ustala giw oparciu o ceginabycia. Na dziebilansowysrodki
trwate wycenia s wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpis z tytokatej utraty wartéci a
inwestycje w wartéci godziwe;j.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywdéw netto przeznaczonydo zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wyceniangs nizszej z dwoch wartei:

- wartasci bilansowej lub

- wartasci godziwej pomniejszonej 0 koszty zwane ze sprzeda

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto klasyfikowane jgko przeznaczone do zbyciazéé ich
wartas¢ bilansowa bdzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzgdaiz w wyniku ich
dalszego aiglego wytkowania. Warunek ten uznajec sia spetniony wylcznie wowczas, gdy
wystapienie transakcji sprzeda jest bardzo prawdopodobne, a skladnik aktywovb ((rupa
aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest gost w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzegha Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczgmedo zbycia
zaklada zamiar kierownictwa spoétek do zakxenia transakcji sprzeda w ciagu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Inwestycje dlugoterminowe

Nieruchomdci rozumiane jako inwestycje w nieruchofob wyceniane $ wedtug wartéci
godziwej. Efekt wyceny dokonywany jest w koresporgjiez rachunkiem zyskow i strat. Grupa
Kapitatowa dokonuje zmian wakt na podstawie ekspertyz spgizonych przez niezateych
rzeczoznawcow.

Diugoterminowe aktywa finansowe dosfpne do sprzeday

Posiadane diugoterminowe papiery wéectowe (obligacje) wycenianea sv wartcgci godziwej,
przy czym odsetki ujmowanea sna poziomie efektywnej dochodosed Zaréwno korekty
wartasci z tytutu premii/dyskonta jak i skutki przesza@wa skorygowanej ceny nabycia do
wartasci rynkowej odnoszonegsia wynik finansowy okresu.
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Pozyczki i naleznosci wlasne

Pazyczki i naleznosci wikasne wycenianeaswedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Zamortyzow&ogzt skltadnika aktywow jest kwgtw
jakiej sktadnik aktywow finansowych wyceniany zdst@a momencie pocgkowego ugcia,
pomniejszony o sptaty kapitatu oraz pekszony o ustalanz zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej skumulowanamortyzagi wszelkich ranic pomgdzy wartgcia pocatkowa a
wartcscia w terminie wymagalngei. Efektywna stopa procentowa jest stoptéra dokitadnie
dyskontuje oszacowane przyszie pégne wplywy lub ptatnéci dokonywane w oczekiwanym
okresie do wygdnigcia instrumentu finansowego, do bilansowej w&itonetto skladnika
aktywéw. Przy wyliczaniu efektywnej stopy procengywlednostka Domingga oraz spotki
dokonaty oszacowania wszelkich przeptywéw pienych wynikaacych z zawartych umow.

Zapasy
Materiaty

Koszty materiatdw wyceniagiwg cen zakupu nie wgzych od ich cen sprzedanetto na dzig
bilansowy. Rozchdéd odbywaesiwedtug zasady ,FIFO”. Materialty wyceniang # cenach
zakupu, ktére w przypadku importu p@kszone zostajo obcihzenia o charakterze publiczno-
prawnym.

Towary

Towary wycenia & wg cen nabycia (powkszone o wszystkie koszty zygane z dostayg) nie
wyzszych od ich cen sprzegdanetto na dzig bilansowy. Rozchdd odbywagswedtug zasady
.FIFO”.

Naleznosci

Naleznoéci wycenia st w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasatipimej wyceny |
wykazuje w wartéci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualipg wart@é naleznosci).
Naleznosci zagraniczne na dziebilansowy wycenia gipo bankowym kursie natychmiastowej
realizacji na ten dzie Wartg¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwgdhieniu
stopnia prawdopodohistwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualtago. Do bilansu
przyjeto naleznosci pomniejszone o odpis aktualizacyjny. W tej pgzyg/kazywane g rowniez
przedptaty oraz zaliczki dokonywane na rzecz dosawzagranicznych.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wprowadza slo kshg rachunkowych na dziezawarcia kontraktu w
wartcsci godziwej uzyskanej kwoty lub watih otrzymanych skladnikow makowych.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenrianai dzi@ bilansowy w wartéci
godziwej. Ranica z wyceny wykazywana jest w sprawozdaniu fioangn oraz ujmowana w
wyniku finansowym bigacego okresu sprawozdawczego w pozycji przychoddw Kosztow
finansowych.

Inwestycje krétkoterminowe - aktywa pienigzne

Inwestycje krétkoterminowe obejmuj krotkoterminowe aktywa finansowe, w  tyrérodki
pieniezne.Srodki pienkzne wykazano w wartgiach nominalnych, &odki pienkzne w walutach
wyceniono wedtug bankowego kursu natychmiastowadjzacji na ten dzi@

Do aktywow pieniznych zalicza si aktywa w formie krajowychsrodkdw ptatniczych, walut
obcych i dewiz. Do aktywéw pieginych zaliczane gstakze naliczone odsetki od aktywow
finansowych. Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne ciagu 3 miesicy od dnia ich
otrzymania, wystawienia, nabycia lub zadaia (lokaty) zaliczaneagdo srodkéw piengznych dla
potrzeb rachunku przeptywasrodkow piengznych.
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Czynne rozliczenia m¢dzyokresowe

Rozliczenia midzyokresowe wykazano wg rzeczywistych nakladow gsinhych w okresie, a
dotyczicych okreséw przyszitych. Rozliczang goprzez odniesienie w koszty okreséw, ktérych
dotycz. Do rozliczés miedzyokresowych zaliczany jest réwnisaliczony podatek od towardw i
ustug, podlegagry odliczeniu w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Kapitaty wlasne

Kapitat wlasny to aktywa ogétem pomniejszone o zmihmania i rezerwy na zobowdania.

Kapitaty witasne ujmuje siw ksiggach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i ugdhsad

okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami Statut

Rodzaje kapitatow witasnych:

- kapitat zaktadowy (akcyjny) Grupy Kapitalowe] wykge sk w wartcci okreslonej w
statucie i wpisanej w KRS,

- kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zyskwa@aadwyki wartosci ze sprzeday akcji
powyzej ich wartdci nominalnej pomniejszonej o koszty emisji,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowyadktywow z tytutu aktualizacji wyceny
wartasci srodkow trwatych wycenianych w wadt przeszacowanej,

- niepodzielony wynik finansowy,

- wynik finansowy bieacego okresu.

Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowaneaswediug ceny nabycia odpowiadegj wartgci godziwej
uzyskanychsrodkow piengznych. W uzasadnionych przypadkach (w sytuacjach, ydsposéb
znacacy mialoby to wplyw na obraz sprawozdania finansgoyedtugoterminowe kredyty
bankowe ujmowaneaswedtug ceny nabycia odpowiadegj wartdci godziwej uzyskanych
srodkow piengznych pomniejszonych o koszty beZpadnie zwizane z uzyskaniem kredytu.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie snstrumentem odsetkowym i wykazywane &
bilansie w wartéci wymagajcej zaptaty. Zobowazania obejmuy stan wszystkich zobowzan
zwigzanych z zakupem dla dziataked operacyjnej materiatdw towardw i ustug, w tynbéo
pochodzcych zaréwno z dostaw krajowych, jak i zagranicimyc

Rezerwy na zobowazania

Rezerwy na zobowkania wycenia gi w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto
Rezerwy tworzoneasna pewne lub o diym stopniu prawdopodohistwa przyszte zobowzania,
ktérych kwot mozna w sposob wiarygodny oszacawa w szczegolriei na straty z transakcji
gospodarczych w toku lub odprawy emerytalne i Zelaglopy, ktérych obowizek wyptaty
wynika z Kodeksu pracy.

Rezerwy tworzy si w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw fioangh lub strat
nadzwyczajnych w zakaosci od okoliczngci, z ktérymi powizane g przyszie zobowizania.
Nie map one wplywu na koszty ogolnego zaum i sprzeday. Rezerwy rozwizuje st lub
zmniejsza w momencie powstania zobggania, na ktére uprzednio utworzono glaezerve.
Rezerwy niewykorzystane na dai@stania lub zmniejszeniagsiyzyka, na ktore je utworzono
zaliczane s do pozostaltych przychodéw operacyjnych, przychodimansowych lub zyskéw
nadzwyczajnych.

Rozliczenia megdzyokresowe bierne

Rozliczenia midzyokresowe bierne dokonywang s zachowaniem zasady ostnej wyceny i
obejmup w szczegOIngci: naliczone rezerwy na koszty, ktérych powstamiprzysztych okresach
sprawozdawczych jako zobazania jest pewne lub uprawdopodobnione oraz dotajeakup
srodkow trwatych, rozliczane proporcjonalnie do @ueamortyzacji aktywoéw trwatych adtjch
dofinansowaniem.
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Podatek dochodowy odroczony

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dociweego tworzone asw zwiazku z
powstaniem przégiowych r@&nic pomedzy wykazywan w ksiggach rachunkowych waroia
aktywow i pasywow, a ich wartoia podatkowy i strat podatkow mazliwa do odliczenia od
podatku dochodowego w przysga Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegtala
si¢ w kwotach przewidzianych w przysz&y do odliczenia od podatku w zygku z ujemnymi
réznicami przejciowymi, ktére spowodajw przyszigci zmniejszenia podstawy opodatkowania
oraz zmniejszenie straty podatkowej#iwej do odliczenia, ustalonej z uwzgihieniem zasady
ostraznosci.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dabvwego nie $ kompensowane ze sptZe
wzgledu na zasad ostraznosci dokonuje si odpisu aktualizujcego na aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego dodgeno odpiséw aktualizagych wartéé naleznosci.

Pomoc radowa

Dotacja radowa, ktora staje sinalezna jako forma rekompensaty za jponiesione koszty lub
straty, lub przyznana jednostce gospodarczej caldzielenia jej natychmiastowego finansowego
wsparcia, bez towarzyszych przysztych kosztéw, ujmowana jest jako prdgthv okresie, w
ktorym stata si nalezna.

Dotacje radowe do aktywow gcznie z niepieriznymi dotacjami wykazywanymi w waroi
godziwej prezentuje siw bilansie jako przychody przyszitych okresow, ktém w sposob
racjonalny i systematyczny ujmowane jako przychagreestrzeni okreswytkowania sktadnika
aktywow.

Wycena walutowa

Operacje gospodarcze innezraperacje na rachunkach walutowych i w kasach aoya w
walucie innej ni waluta funkcjonalna (PLN), przeliczangda celéw ugcia w kstgach wg kursu
sredniego NBP obowkujacego na dzi@ich przeprowadzenia. Dla operacji przeprowadzamgh
rachunkach bankowych i w kasie Spotek wraych w walutach obcych:

- stosuje si kurs kupna banku, z ktérego korzystdja przychodu (wptywu) walut,

- stosuje s zasaq wyceny ,FIFO” dla rozchodu walut z rachunku.

Na dziex bilansowy:

- pozycje pienizne §rodki piengzne w kasie, na rachunkach bankowych, nadéci w
walutach obcych, z wytzeniem zaliczek, zobowdania) przelicza gina dzié bilansowy
przy zastosowaniu kursu zamékoia (natychmiastowy kurs wymiany). Oznacza to
przeszacowanie pozycji aktywoéw wg obawmtjacego na dzie bilansowy kursu kupna
waluty (kurs uwzgidniajacy wyceny rynku midzybankowego), a pozycji pasywnych wg
obowiazujacego na dzie bilansowy kursu sprzeda waluty (kurs uwzgidniajacy wyceny
rynku miedzybankowego),

- pozycje niepierizne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia logztu wytworzenia
wyrazonego w walucie obcej nie przelicza.si

Rd&znice kursowe powstage z tytutu rozliczania pozycji piegzinych lub z tytutu przeliczania
pozycji po kursach innych hite, po ktérych zostaly one przeliczone w momenicie
pocatkowego ugcia w danym okresie lub w poprzednich sprawozddnigtansowych, ujmuje
sie w wyniku finansowym okresu, w ktorym powstaj

Przychody ze sprzeday
Przychody ze sprzedy ujmowane g w wartgci godziwej zaptat otrzymanych lub nahgch i
reprezentyj naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramaormalnej dziatalrii

gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i ipoglatki zwazane ze sprzeda (podatek
akcyzowy).
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Jezeli termin platnéci jest odroczony, przychody ujmowang w dacie powstania w kwocie
zdyskontowanej. Warté dyskonta stanowi przychod odsetkowy (finansowyhawany zgodnie
z efektywry stop procentovy w okresie odroczonego terminu ptatoio Ze wzgkdu na istotnée
mozna odsipi¢ od dyskontowania przychodéw, ktérych termin ptathmie przekracza 360 dni.
Sprzeda towarO6w uwarunkowana jest spelnieniem dwoch peret, tj. wydania towardw i
przekazania prawa wtasiw, co jest warunkiem ggia w ksggach rachunkowych jako sprzeda
Przychody z tytutu odsetek ujmowang rearastajco, w odniesieniu do gtbwnej kwoty nafesj,
zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje g uwzgkdnieniem efektywnej stopy procentowe;j.
Przychody z tytulu dywidendasujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowionev@ra
akcjonariuszy do otrzymania ptaton

Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego, ktére mma bezpérednio przyporazdkowa nabyciu lub
wytworzeniu sktadnika aktywdw powkszap cere nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika.

Zysk na dziatalncsci operacyjnej

Zysk na dziatalnéci operacyjnej kalkulowany jest przed uwadhieniem kosztow i przychodow
finansowych.

Zysk przypadajacy na jedm akcje

Jednostka Dominaga oblicza kwai podstawowego zysku przypagleg¢go na jedn akcp dla
zysku przypadaprego na zwyktych akcjonariuszy Spotki, w oparciproypadajcy na nich zysk z
kontynuowanej dziatalrsoi. Podstawowy zysk przypaday na jedln akcg oblicza st poprzez
podzielenie zysku, ktory przypada na zwyklych akejiuszy, przeZredna wazong liczbe akcji
zwyktych wystpujacych w cagu danego okresu. Rozwodniony zysk przypagana jedn akcg
oblicza st poprzez podzielenie zysku, ktory przypada na zygtklakcjonariuszy, przegedni
wazona liczbe akcji zwyklych wysgpujacych w cagu danego okresu przy uwzdhieniu
wystepowania akcji potencjalnych.

Zasady sporadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie spotki wchodee w sklad Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRDAE” S.A.
konsolidowane sz zastosowaniem metody petne;j.

Przy stosowaniu metody konsolidacji pelnej, w peEgej kolejnéci sumuje si kwoty
poszczegodlnych pozycji:

a.bilansoéw,

b.rachunkéw zyskéw i strat,

c.rachunkéw przeptywow pieginych,

d.zestawi@ zmian w kapitale wikasnym
Jednostki Dominuacej i poszczegdélinych jednostek zadgch, bez wzgldu na udziat Jednostki
Dominujacej we wiasngci jednostek zaleych.

Po dokonaniu sumouia przeprowadza sikorekty i wyhczenia konsolidacyjne, stogajzasady
okreslone ponkej:

1. Kapitalem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kajptadstawowy Jednostki Domiragej.
Kapitat podstawowy jednostek zatgch, w czsci odpowiadajce] udziatowi Jednostki
Dominujacej w kapitale podstawowym tych jednostek, jest gensowany z warfgia
nabycia udziatbw gtych w bilansie Jednostki Domiragej na dzié objecia kontroli;
pozostad czs¢ kapitatu podstawowego jednostek zalgch zalicza s do kapitatow
mniejszaéci. Do poszczegolinych skfadnikow kapitatu wtasnelpalnostki Dominujcej, z
wyjatkiem jej kapitatu podstawowego, dodaje sizes¢ odpowiednich skladnikéw kapitatu
wiasnego jednostek zaieych, odpowiadaga udziatowi Jednostki Dominagej we wiasngci
jednostek zatenych wedlug stanu na daidilansowy. Do kapitatu witasnego Grupy zalicza
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sie tylko te czsci odpowiednich sktadnikow kapitalu wlasnego jedekszalenych, ktore
powstaty od dnia obgia nad nimi kontroli przez JednostB®ominupca. W szczegolngci

dotyczy to zmiany wysokmi kapitatu wiasnego spowodowanejaagiigtymi przez jednostki
zalezne wynikami finansowymi, aktualizacj wyceny oraz rgnicami  kursowymi z
przeliczenia.

2. Przy dokonywaniu wyczen, z tytutu transakcji dokonywanych pagdzy jednostkami
powiazanymi stosuje sinastpujace zasady:

a.srodki pienezne w drodze i dostawy w drodze, dotyoz jednostek objych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, wykazigejako otrzymane przez
jednostki kkdace ich odbiorg,

b.wzajemne nalmosci i zobowhzania wymagaice wyhczenia obejmuj wszelkie
uprzednio uzgodnione rozrachunki enizy jednostkami olefymi skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zarowno dotyez dostaw i ustug oraz z innych tytutow,
w tym takle spowodowanych nie wniesieniem wkiadow, aadéciami wekslowymi,
zaliczkami i payczkami,

c.obroty z operacji dokonanych ¢dizy jednostkami olkjymi skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym waygiza s¢, bez wzgtdu na to, czy zawartea v nich
zyski czy straty,

d.zawarte w skonsolidowanych aktywach zyski lub gtr@tezrealizowane przez Greip
Kapitatowa, powstale na skutek dokonania c¢dry jednostkami oktymi
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sprzgditadnikow majtkowych, po
innych cenach giich warté¢ ksiggowa netto, wykazana w kgiach rachunkowych
jednostki sprzedagej, wyhcza st ze skonsolidowanego bilansu, Kkoryguj
odpowiednio dane rachunku zyskow i strat jednosgkizedajcej; w przypadku gdy
przedmiotem sprzedg jest srodek trwaly lub tytut wartéci niematerialnych i
prawnych, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansovdgdatkowo koryguje siich
amortyzacg w taki sposéb, aby byta ona obliczona od zaktoalanej pierwotnej ceny
nabycia (kosztu wytworzenia); 7eli przedmiotem wyczenia jest strata, moa j
uwzglkdni¢ jedynie wtedy, gdy wyiczenie nie spowoduje wykazania aktywéw trwatych
powyzej ich wartdci godziwej, za aktywOw obrotowych - powsej ich wartdci
rynkowej,

e.za okres nagpujacy od dnia ohjcia kontroli - wyhcza s¢ z jej przychoddéw
finansowych, a wicza do kapitalu wkasnego jednostki wyptacaj dywidend; korekta
kapitatlu wtasnego jednostki zalesj nie wplywa na obliczenie wysdla@ kapitatu
mniejszdci,

3. Do skonsolidowanego rachunku zyskéw i stradomb s¢ w petnej wysokéci poszczegolne
pozycje rachunku zyskow i stratkej jednostki zalenej za okres:

— od pocatku roku obrotowego lub od dnia gbja kontroli,

— do kaca roku obrotowego lub do dnia ustania kontroligledzien
objecia kontroli lub dzié ustania kontroli nagpity w ciagu roku
obrotowego,

— zysk lub strag na sprzedgy catasci lub czsci jednostki.

Zysk lub strat na sprzedeay jednostki zalenej stanowi dla grupy kapitatowejadica midzy

przychodem ze zbycia udziatéw w tej jednostce aowndipdajca im czscig aktywoOw netto
jednostki zalenej ustalon na dzié zbycia, skorygowana o nieodpigategs¢ wartdci firmy

lub ujemnej wartéci firmy, dotyczca zbytych udziatow.

4. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pigmych sporzdza s¢ na podstawie
skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego rachunyskéw i strat oraz dodatkowych
objasnien i informacji z uwzgédnieniem dokonanych korekt konsolidacyjnych; keoyete
polegaj na wyhczeniu wszelkich przeptywow pieginych pomégdzy obgtymi konsolidacy
Jednostk Dominujaca a jednostkami od niej zaleymi oraz medzy poszczegdlinymi
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jednostkami zatenymi, w szczegélnii z tytutu: naliczonych lub wyptaconych dywidend,
zaptaty za nabycie udzialtbw jednostek etygh skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, przekazania lub sptatyzgozek,

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasngporadza s¢ na podstawie

skonsolidowanego bilansu, zestavigmian w kapitatach whlasnych oraz dodatkowych
objasnien i informaciji.

Zmiany zasad rachunkowdci

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie finansoialokonano zmian zasad rachunkégio
14. Wskazanie srednich kurséw wymiany ziotego, w okresach olgtych sprawozdaniem

finansowym i danymi poréwnywalnymi, w stosunku do aro, ustalanych przez Narodowy

Bank Polski

Ponizsze tabele prezentukurs EUR oraz USDayte w poszczegdlnych latach obrachunkowych
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

usD
Opis 2008 2007
Kurs na dzié bilansowy 2,961 2,4350
Kurs $redni w okresie obrachunkowym 2,4115 2,7686
Najwyzszy kurs w roku obrachunkowym 3,1303 3,0400
Najnizszy kurs w roku obrachunkowym 2,02p0 2,4260
EUR
Opis 2008 2007
Kurs na dzié bilansowy 4,172 3,5820
Kurs $redni w roku obrachunkowym 3,5321 3,7843
Najwyzszy kurs w roku obrachunkowym 4,1848 3,9385
Najnizszy kurs w roku obrachunkowym 3,20P6 3,5699

Zrodio: archiwum kurséw NBP ze strony www.nbp.pl

15. Wskazanie, co najmniej podstawowych pozycji bilansurachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywOw pienigznych ze sprawozdania finansowego i danych poréwnywegych,
przeliczonych na euro, ze wskazaniem zasad pragych do tego przeliczenia;

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i straz rachunku przeptywow pieanych ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dangotdwnywalnych, przeliczonych na
EURO.

BILANS - AKTYWA 2008 2007

I. Aktywa trwate 28 709 20 535
1. Wartdci niematerialne i prawne 145 400
2. Warta¢ firmy 1

3. Rzeczowe aktywa trwate 25 264 16 409
4. Inwestycje dtugoterminowe 2878 3352
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 378 299
6. Dlugoterminowe rozliczenia guzyokresowe 43 75
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7. Inne nalenosci diugoterminowe

II. Aktywa obrotowe 19 128 19 220
1. Zapasy 13 026 13121
2. Nalendéci krétkoterminowe 4 090 3955
3. Inwestycje krétkoterminowe 478 13
4. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1201 1619
5. Krotkoterminowe rozliczenia gazyokresowe 333 512
6. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia
Aktywa razem 47 837 39 755
BILANS - PASYWA 2008 2007

|. Kapitat wlasny 15 163 26 681
1. Kapitat wikasny jednostki dominigej 15 163 25 740

1.1. Kapitat podstawowy 321 373

12 Kapl_ta} zapasowy ze sprzegakcji powyzej wartaci 12 457 14 511
nominalnej

1.3. Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowe 9202 6172

1.4. Akcje wiasne

1.5. Kapitat z aktualizacji wyceny

1.6. Ra@nice kursowe z przeliczenia 78 -11

1.7. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych B3 213

1.8. Zysk (strata) netto -6 928 4482
2. Kapitat mniejsz&ci 941
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowgzania 32 624 12 992
1. Zobowgzania diugoterminowe 12 501 3982
2. Zobowizania krotkoterminowe 20 123 9010
lll. Rozliczenia miedzyokresowe 50 82
1. Ujemna wart& firmy 1 1
2. Inne rozliczenia mdzyokresowe 49 81
Pasywarazem 47 837 39 755
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | 2008 | 2007

Dziatalnasé kontynuowana
I. Przychody netto ze sprzegegproduktow, towardw i materiatow 72 180 40 147,
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i matéma 32 824 16 434
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1) 39 356 23 713
IV. Koszty sprzeday 30 661 16 762
V. Koszty og6lnego zaszlu 5 266 3122
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (111-IV-V) 3429 3829
VII. Pozostate przychody operacyjne 419 558
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 8 527 376
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) -4 679 4011
X. Pozostate zyski / straty z inwestycji 1429
XI. Przychody finansowe 378 391
XIl. Koszty finansowe 4042 502
XIl. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (IX+X+XI-XII) -8 343 5 329
XIV. Wynik zdarzeér nadzwyczajnych
XV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-X1V) -8 343 5329
XVI. Podatek dochodowy 874 1112
XVII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (XV- -9 217 4217
XVI)
XVIII. Zysk (strata) mniejszo §ci -1 033 -34
Dzialalnasé zaniechana
XIX. Zysk (strata) netto z dziatalnoici zaniechanej | |
Razem dziatalné¢ kontynuowana i zaniechana

XX. Zysk (strata) netto (XVII-XVIII-XIX) | -8 184| 4 251
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH |

2008 |

2 007

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalngci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto -8 184 4 251
Il. Korekty razem 10 553 -6 532
[ll. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/- 2 369 -2 281
II) - metoda posrednia
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej
I. Wplywy 833 1749
Il. Wydatki 22 148 12 249
[ll. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I- -21 315 -10 500
1))
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalngici finansowej

l. Wplywy 19 255 15 381
Il. Wydatki 535 1968
lIl. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (I-11) 18 720 13 413
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.111) -226 632
E. Srodki piengzne na pocgek okresu 1641 903
F. Srodki pieni ezne na koniec okresu (E+/-D), w tym: 1415 1535

- 0 ograniczonej miwosci dysponowania 3 36
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowe]
,2MONNARI TRADE” S.A.
za okres od 1 stycznia 2008
do 31 grudnia 2008 roku
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BILANS

AKTYWA Nota 2008 2007
|. Aktywa trwate 119 785 73 557
1. Wartdci niematerialne i prawne 1 607 1431
2. Warta¢ firmy 1 5 5
3. Rzeczowe aktywa trwate 2 105 410 58 777
4. Inwestycje dlugoterminowe 3 12006 12 006
4.1. Nieruchomgci 11 006 9 006
4.2. Wartdci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1000 3000
a) aktywa finansowe dagine do sprzeds 1 000 1000
b) pazyczki i naleznosci 2 000
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 1577 1071
6. Dlugoterminowe rozliczenia guzyokresowe 4 180 267
7. Inne nalencéci diugoterminowe
Il. Aktywa obrotowe 79 811 68 846
1. Zapasy 5 54 35( 47 001
2. Nalenoéci krétkoterminowe 6 17065 14 166
2.1. Nalenadsci z tytutu dostaw i ustug 4612 4559
2.2. Naleznqs_u z tytutu podatkéw, cet, ubezpiedze 452 284
spotecznych i inne
2.3. Pozostate natrosci krotkoterminowe 12 001 8 823
3. Inwestycje krétkoterminowe 7 1993 45
3.1. Payczki i nalenaosci 1993 45
4. Srodki pienkzne i inne aktywa pienine 8 5012 5 800
5. Krotkoterminowe rozliczenia gazyokresowe 9 1391 1 834
6. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
Aktywarazem 199596 142 403
PASYWA Nota 2008 2007
|. Kapitat wiasny 63 266 95 572
1. Kapitat wltasny jednostki dominigej 63 266 92 201
1.1. Kapitat podstawowy 11 1338 1335
1.2. Nalene wptaty na poczet kapitatu
13 Kap_lta’r zapasowy ze sprzegakcji powyzej wartgci 51 977 51 977
nominalnej
1.4. Pozostate kapitaly rezerwowe i zapasowe 12 3933 22 110
1.5. Akcje whasne
1.6. Kapitat z aktualizacji wyceny
1.7. Rénice kursowe z przeliczenia 326 -38
1.8. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 13 138 763
1.9. Zysk (strata) netto -28 906 16 054
2. Kapitat mniejsz&ci 3371
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowgzania 136 121 46 538
1. Zobowazania diugoterminowe 14 52160 14 265
1.1. Kredyty i payczki 50 122 12 896
1.2. Zobowizania z tytutu umow leasingu finansowego 256
1.3. Inne zobowizania finansowe
1.4. Zobowizania z tytutlswiadcze pracowniczych
1.5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowe 1784 1369
1.6. Inne zobowdzania dtugoterminowe
2. Zobowizania krotkoterminowe 15 83961 32273
2.1. Kredyty i payczki 33830 3221
2.2. Zobowazania z tytutu uméw leasingu finansowego 37
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2.3. Inne zobowizania finansowe 252

2.4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 23143 14 867

2.5. Zobovygzama Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieze 6 624 3345
spotecznych i inne

2.6. Zobowazania z tytutdwiadcze pracowniczych 3714 1802

2.8. Rezerwa na inne zobawania 6 144 848

2.9. Inne zobowizania krétkoterminowe 10469 7938
Ill. Rozliczenia miedzyokresowe 209 293
1. Ujemna wart& firmy 3 3
2. Inne rozliczenia mdzyokresowe 16 206 290

2.1. dlugoterminowe 165 192

2.2. krétkoterminowe 41 98
Pasywarazem 19959 142 403
Wartas¢ ksiggowa (przypadafra na jednostkdominupca) 63 266 92 201
Liczba akcji (w szt.) 13 381 273 13 347 273
\(Nar*t)oéc’ ksiegowa (przypadaga na jednostkdominujca) na jedm akcg 17 4,73 6,91
W Z
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 13381 273 13 370 573
Ro;wodnior_]a wartd ksiegowa (przypadaga na jednostkdominupca) 17 4,73 6,90
na jedn akcg (w zi)
POZYCJE POZABILANSOWE

Nota 2008 2007
1. Naleznosci warunkowe 18
2. Zobowhzania warunkowe 18 230 1 300
3. Inne
Pozycje pozabilansowe, rane 230 1300
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
| Nota| 2008 | 2007
Dziatalnasé kontynuowana

I. Przychody netto ze sprzeday produktéw, towardw i 254946 151 629
materiatéw, w tym:
1. Przychody netto ze sprzegigproduktow 19 5516 156
2. Przychody netto ze sprzegiaowardw i materiatow 20 249 431 151 473
l;rrlf:oszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiaddw, w 115 936 62 069
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 21 04(0 46
2. Warta¢ sprzedanych towaréw i materiatow 111 935 62 023
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 139 010 89 560
IV. Koszty sprzeday 108 29§ 63 306
V. Koszty ogélnego zagru 18 599 11791
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (111-IV-V) 12 113 14 463
VII. Pozostate przychody operacyjne 1479 2109
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 186
2. Dotacje 102 256
3. Inne przychody operacyjne 2P 1191 1853
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 30117 1422
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 18
2. Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 24 179 173
3. Inne koszty operacyjne 23 5938 1231
{;(Iil)ZySk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII- -16 525 15 150
X. Pozostale zyski / straty z inwestycji 24 5 398
XI. Przychody finansowe 1335 1478
1. Dywidendy i udziaty w zyskach
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2. Odsetki 25 1045 1311
3. Zysk ze zbycia inwestyciji 127
4. Aktualizacja wart€ci inwestycji
5. Inne 25 290 40
XIl. Koszty finansowe 14 279 1898
1. Odsetki 26 1773 250
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartéci inwestycji 8 879
4. Inne 26 3 6271 1648
XIIl. Zysk (strata) z dziatalno §ci gospodarczej
(IX+X+XI-XIT) 29469 20128
XIV. Wynik zdarze n nadzwyczajnych
XV. Zysk (strata) brutto (XIII+/-X1V) -29 469 20 128
XVI. Podatek dochodowy 28 3085 4203
a) czs¢ biezaca 3 03] 3553
b) cz$¢ odroczona 54 650
ix:; Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (XV- 32 554 15 925
XVIII. Zysk (strata) mniejszo ci -3 648 -129
Dziatalnasé zaniechana
XIX. Zysk (strata) netto z dziatalnasci zaniechanej | |
Razem dziatalné kontynuowana i zaniechana
XX. Zysk (strata) netto (XVII-XVIII-XIX) | 29 | -28906 16 054
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -28 906 16 054
Srednia waona liczba akcji zwyktych 13 350 106 13 138 94(
Zysk (strata) na jednakci zwykla (w zt) | 30 -2,17 1,22
Srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyktych 13 374 (0483 368 631
Rozwodniony zysk (strata) na jegakci zwykta (w zt) ‘ 30 -2,16 1,20
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
| 2008 | 2007
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto -28 906 16 054
Il. Korekty razem 37273 -24 670
1. Zyski (straty) mniejszai -3 648 -129
2. Amortyzacja 6 572 3110
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych 628 -112
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 947 47
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej 23 262 -5 601
6. Zmiana stanu rezerw 5208 1623
7. Zmiana stanu zapasow -7 348 -28918
8. Zmiana stanu nateosci -2 671 -3 064
9. Zmiana stanu zobowdax krotkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek 13511 8 228
i kredytéw
10. Zmiana stanu rozlicaeniedzyokresowych 85 44
11. Inne korekty 727 102
[ll. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-11) - 8 367 -8 616
metoda pdarednia
B. Przeplywy §rodkéw pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej
l. Wplywy 2942 6 605
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 999 75
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 516 6 355
- zbycie aktywow finansowych 6 087
- dywidendy i udzialy w zyskach
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- splata obligacji
- spfata udzielonych pgczek diugoterminowych 50
- odsetki 466 268
- inne wplywy z aktywoéw finansowych
4. Wplywy z najmu nieruchongoi inwestycyjnych 1141 135
5. Wplywy z tytutu zyskdw na transakcjach instrumaeni pochodnymi 286 40
6. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 78 228 46 263
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 65 252 37 262
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i prawne 2 000
3. Na aktywa finansowe, w tym: 8 586 8 960
- nabycie udziatow i akgcji
- nabycie obligacji 8 586 6 960
- udzielone pgyczki diugoterminowe 2 000
4. Wydatki z tytutu straty na transakcjach instrataeni pochodnymi 2 001
5. Inne wydatki inwestycyjne 389 41
[Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) -75 286 -39 658
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalngci finansowej
I. Wplywy 68 011 58 092
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatdbwinnych
: 5 : ; 3 49 091
instrumentow kapitatlowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i payczki 68 008 8 544
3. Emisja dtanych papierow wartwiowych
4. Wplywy z dotacji (fundusze UE) 457
Il. Wydatki 1892 7433
1. Nabycie akcji (udziatbw) wkasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz weacieli
3. Inne, nk wplaty na rzecz wkeicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pryczek 59 7072
5. Wykup dhiznych papieréw wart@iowych
6. Z tytutu innych zobowgzan finansowych
7. Platnéci zobowizan z tytutu umoéw leasingu finansowego
8. Odsetki 1833 361
9. Inne wydatki finansowe
[ll. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (I-11) 66 119 50 659
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.111) -800 2 385
E. Bilansowa zmiana stanurodkow pienieznych, w tym: -788 2 460
- zmiana stanérodkow pienéznych z tytutu ranic kursowych 12 75
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 5 798 3413
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 4 998 5798
- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 135 135
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SKONSOLIDOW ANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM i UDZIALAC

H MNIEJSZO SCI
Kapitat przypadaj acy na udzialowcéw jednostki dominugcej

ez Kapitat z wyceny
zapasowy z& Kapitaty Wynik transakciji . . :
. sprzeday akcji Podstawowy , . . Niepodzielony Udziaty
P Kapitat . rezerwowe z finansowy nettc zabezpieczafych . Aoy i
Wyszczegolnienie whasnych kapitat N . wynik Razem mniejszasci
podstawowy o aktualizaciji roku oraz r@nice )
powyzej ich zapasowy finansowy
o wyceny obrotowego kursowe z
wartasci A
: . konsolidacji
nominalnej
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 dol212007 roku
Stan na dzie 01.01.2007 roku 1085 3488 11 008 11 865 27 446
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2007 roku 16 054 16 054 -129
Podziat wyniku finansowego 11102 -11 102
Dywidendy
Wyemitowany kapitat podstawowy 250 250 3504
Uzygkana nad\/@)(a wartgci emisyjnej nad warteia 52 250 52 250
nominalry wyemitowanych akcji
Wydatki zwhzane z emigj kapitatu podstawowego -3761 -3761
Inne -38 -38 -4
Stan na dzie 31.12.2007 roku 1335 51977 22110 16 054 -38 763 92 201 3371
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 dol212008 roku
Stan na dzie 01.01.2008 roku 1335 51977 22110 -38 16 817 92 201 3371
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku -28 906 -28 906 -3 648
Wynik netto I:_:1t ubiegtych (zmiana polityki 625 625
rachunkowdci)
Podziat wyniku finansowego 16 054 -16 054
Dywidendy
Wyemitowany kapitat podstawowy 3 3 358
Nadwyzka wart@ci emisyjnej nad warteia
nominalry wyemitowanych akcji w ramach program 270 270
warrantéw
Wydatki zwhzane z emigj kapitatu podstawowego -41 -41
Inne 364 364 -81
Stan na dzieh 31.12.2008 roku 1338 51977 38393 -28 906 326 138 63 266
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NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

NOTA 1A

WARTO SCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2008 2007

a) koszty zakaczonych prac rozwojowych

b) koncesje, patenty, licencje i podobne waitov tym: 580 1403
- oprogramowanie komputerowe 580 592

) inne wartéci niematerialne i prawne 27 28

d) zaliczki na wartéci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne, razem 607 1431

NOTA 1B

WARTO S'(;I NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA 2008 2007

WEASNO SCIOWA)

a) wlkasne 607 1431

b) wywane na podstawie umowy najmu, dzawy lub innej umowy, w

tym umowy leasingu

Wartosci niematerialne i prawne, razem 607 1431
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NOTA 1C

ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH )

a

b

nabyte koncesje, patenty, licencje i
podobne warto$ci , w tym:

- oprogramowanie

inne warto$ci
niematerialne i

Wartosci
niematerialne i
prawne, razem

prawne
komputerowe

a) wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych i

prawnych na poczatek okresu 1491 680 29 1520

b) zwiekszenia (z tytutu) 423 423 423
- zakupu 414 414 414
- roznic kursowych z przeliczenia 9

C) zmniejszenia (z tytutu) 0

d) wartos$¢ brutto warto$ci niematerialnych i

prawnych na koniec okresu 1914 1103 29 1943

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na poczatek okresu 88 88 1 89

f) amortyzacja za okres (z tytutu) 244 162 1 245
- amortyzacja za okres 244 162 1 245

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na koniec okresu 332 250 2 334

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

poczatek okresu
- zZwiekszenie 1002 273 1002
- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

koniec okresu 1002 273 1002

j) wartos ¢ netto warto$ci niematerialnych i

prawnych na koniec okresu 580 580 27 607
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NOTA 1D

WARTO SC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZ ADKOWANYCH 2008 2007

a) warta¢ firmy - jednostki zalene 5 5

b) warta¢ firmy - jednostki wspoétzalene

c) warta¢ firmy - jednostki stowarzyszone

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 5 5

NOTA 1E

ZMIANA STANU WARTO SCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALE ZNE 2008 2007

a) warta¢ firmy na pocatek okresu 5

b) zwigkszenia (z tytutu) 5
- nabycia podmiotu zateego 5

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartc¢ firmy na koniec okresu 5 5

NOTA 2A

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2008 2007

a) srodki trwate, w tym: 73 600 46 410
- grunty (w tym prawo zytkowania wieczystego gruntu) 15 508 359
- budynki, lokale i obiekty iynierii ladowej i wodnej 46964 34 711
- urzadzenia techniczne i maszyny 7 647 4760
- srodki transportu 2 502 1838
- innesrodki trwate 979 4742

b) srodki trwate w budowie i zaliczki 31 810 12 367

Rzeczowe aktywa trwale, razem 105 410 58 777

Zabezpieczenia dokonane na rzeczowych aktywachyirtvavg stanu na 31.12.2008 r.:

O hipoteka kaucyjna na rzecz Raiffeisen Bank Polska Sa nieruchomkzi potazonej w todzi
przy ul. Kilinskiego 298 do kwoty 33.750 tys. zt (nieruchdmealiczona na dzie31.12.2008
r. dosrodkéw trwatych w budowie),

O hipoteka kaucyjna na rzecz PKO BP S.A. na nieruadsompotazonej w todzi przy ul.
Rzgowskiej 30 do kwoty 26.000 tys. zt (nieruch@éthaaliczona na dzie 31.12.2008 r. do
srodkow trwatych w budowie),

O samochod osobowy, o waétd bilansowej 290 tys. zi, stanayey zabezpieczenie wykonania
umowy leasingu.

NOTA 2B

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA

WEASNO $CIOWA) AUE Ay

a) wlasne 73 310 46 410
b) wywane na podstawie umowy najmu, dzawy lub innej umowy, w 290

tym umowy leasingu

Srodki trwate bilansowe, razem 73 600 46 410

29



NOTA 2C

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOW YCH)

na koniec okresu

) grunt.y(w ym | bgdynk_l, !okglg_l ) urquzemg - SrodKki -inne $rodki | Srodki trwale,
prawo uzytkowania | obiekty inzynierii techniczne i
. . . transportu trwate razem
wieczystego gruntu) [ ladowej i wodnej maszyny
a) warto$ ¢ brutto srodkow trwatych 359 38 449 5569 2281 5319 51977
na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 15272 20531 4216 1729 6471 48 219

- zakup 15149 19 373 4216 1729 6471 46 938

- zmiana kwalifikacji 123 18 141

- wytworzenie we wiasnym 999 999

zakresie

- réznic kursowych z przeliczenia 141 141
¢) zmniejszenia (z tytutu) 948 155 465 18 1586

- sprzedaz 825 155 465 1445

- zmiana kwalifikaciji 123 18 141
d) warto$¢ brutto srodkow trwatych 15631 58 032 9630 3545 11772 98 610
na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja 3738 809 443 577 5567
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 3840 980 409 908 6 137

- amortyzacja za okres 3907 993 528 908 6 336

- zmniejszenie (likwidacja)

- Zmniejszenie (sprzedaz) -67 -13 -119 -199
g) skumulowana amortyzacja 7578 1789 852 1485 11704
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatlej utraty
wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie 123 3490 194 191 9 308 13 306

- Zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty 123 3490 194 191 9 308 13 306
wartosci na koniec okresu
j) warto$ ¢ netto srodkow trwatych 15508 46 964 7647 2502 979 73600
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NOTA 3A

ZMIANA STANU NIERUCHOMO SCI (WG GRUP

RODZAJOWYCH) ( AU AU

a) stan na poakek okresu 9 006 951
- budynki i budowle 2174 951
- prawo wieczystegoaytkowania gruntu wraz z projektem 6 832

b) zwigkszenia (z tytutu) 2 000 8 055
- nabycie budynkéw i budowli 1200
- nabycie prawa wieczystegaytkowania gruntu 800
-.zmiana klasyfikacji prawa wieczystegaytkowania gruntu wraz z 2 656

projektem
- aktualizacja wartci prawa wieczystegozytkowania gruntu 4176
- aktualizacja wart@i budynkéw, budowli 1223

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu 11 006 9 006
- budynki i budowle 3374 2174
- prawo wieczystegoaytkowania gruntu wraz z projektem 7632 6832

Zabezpieczenia dokonane na nieruch&iaxh inwestycyjnych wg stanu na 31.12.2008 r.:
O hipoteka kaucyjna na rzecz Deutsche Bank PBC SaAieruchoméci potazonej w todzi przy
ulicy Zachodniej 101 do kwoty 5.000 tys. zi,
O hipoteka kaucyjna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchmimpotazonej w Zywcu przy ulicy
Lesnianka do kwoty 2.000 tys. zt (kwota ograniczonavagsokaci wyceny nieruchoniei
ujetej w sprawozdaniu finansowym).

NOTA 3B

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2008 2007
1. Aktywa finansowe wyceniane w wastd godziwej przez wynik
finansowy

2. Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 1000 1000

a) akcje

b) obligacje 1000 1000

c) inne

3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagédn

4. Aktywa finansowe - pryczki i naleznosci 2 000

a) udzielone poyczki 2 000

b) inne nalenaosci

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 1000 3000

NOTA 3C
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW

FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) AU A

a) stan na poarek okresu 3 000
- akcje i udziaty
- obligacje 1000
- udzielone pgyczki 2 000

b) zwigkszenia (z tytutu) 3960
- nabycie akcji i udziatow
- nabycie dhinych papierow warteiowych 1960
- udzielenie payczki 2 000

C) zmniejszenia (z tytutu) 2 000 960
- zbycie obligaciji 960
- zmiana Kklasyfikacji (na krétkoterminowe aktywadnsowe) 2 000

d) stan na koniec okresu 1000 3000
- akcje i udziaty
- dtuzne papiery wart&iowe 1000 1 000
- udzielone pgyczki 2 000
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NOTA 3D

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE .
(STRUKTURA WALUTOWA) jedn. |walutaj 2008 2007
a) w walucie polskiej 1040 3000
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 1000 3000
NOTA 3E
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG
ZBYWALNO SCI) AUE Ay
A. Z nieograniczog zbywalndcia, notowane na gietdach
B. Z nieograniczos zbywalndcia, notowane na rynkach pozagietdowych
C. Z nieograniczanzbywalngcia, nienotowane na rynku regulowanym 1000 3000
a) akcje
- warta¢ wg cen nabycia
- korekty aktualizujce wartd¢ (za okres)
b) obligacje 1 000 1000
- wartas¢ wg cen nabycia 1000
- korekty aktualizujce wartd¢ (za okres)
c) pazyczki 2 000
- warta¢ wg cen nabycia 2 000
- korekty aktualizujce wartd¢ (za okres)
d) inne
D. Z ograniczon zbywalndcia
Dilugoterminowe aktywa finansowe, razem 1000 3000
NOTA 4A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO 2008 2007
PODATKU DOCHODOWEGO
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku doolao na pocitek 1071 544
okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 1071 544
- odpis aktualizyjcy wartg¢ naleznosci 106 118
- odpis aktualizujcy wartg¢ zapasow 43
- rezerwa na wynagrodzenia 8 76
- ujemne ranice kursowe 172 75
- odsetki zarachowane 5
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 591 222
- wycena kontraktu forward 48 5
- niezrealizowane zyski z transakcji weatnzgrupowych 138
- inne 8
b) odniesionych na kapitat wtasny
c¢) odniesionych na waré firmy lub ujemn wartas¢ firmy
2. Zwickszenia 1553 1097
a) odniesione na wynik finansowy okresu (powstanie) 1406 1097
-odpis aktualizujcy wartG¢ naleznosci 38 1
-odpis aktualizujcy wartg¢ zapasow
-rezerwa na wynagrodzenia 8
-ujemne ranice kursowe 97
-odsetki 19
-niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 1090 797
- rezerwa na urlopy pracownicze 74
-wycena kontraktu forward 28 48
- niezrealizowane zyski z transakcji weatnzgrupowych 138
- rezerwa na koszty dzialaléw operacyjnej 139
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- inne 18 8
b) odniesione na kapitat wtasny - wynik lat ubiagty 147
- rezerwa na urlopy pracownicze 147
c) odniesione na wardé firmy lub ujemm, wartcs¢ firmy
3. Zmniejszenia 1047 570
a) odniesione na wynik finansowy okresu 1947 570
- odpis aktualizujcy wart@¢ naleznosci (odwrdcenie i réznic 3 13
przegciowych)
- odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci (odpisanie aktywdw) 4p
- odpis aktualizujcy wartag¢ zapasow (odwroceniegsioznic 43
przegciowych)
- rezerwa na wynagrodzenia (odwrdcenigréknic przegciowych) 76
- rezerwa na wynagrodzenia (odpisanie aktywow) 8
- ujemne ranice kursowe z wyceny bilansowej (odwrécenig si 85
roznic przegciowych)
- odsetki (odwrdcenie sréznic przegciowych) 5
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS (odwrdcenier&inic
L 537 428
przegciowych)
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS (odpisanie akiygv 160
- wycena kontraktu forward (odwrécenie sbznic przegciowych) 76 5
- rezerwa na koszty dziataléw operacyjnej (odwréceniegsidznic 110
przegciowych)
- inne (odpisanie aktywow) 26
b) odniesione na kapitat wiasny
¢) odniesione na waré firmy lub ujemra wartas¢ firmy
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dookajo na koniec 1577 1071
okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy, w tym wynik dgiegtych 1577 1071
- odpis aktualizyjcy wartg¢ naleznosci 99 106
- rezerwa na wynagrodzenia 8
- ujemne ranice kursowe 87 172
- odsetki zarachowane 19
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 984 591
- rezerwa na urlopy pracownicze 221
- wycena kontraktu forward 48
- niezrealizowane zyski z transakcji weatnzgrupowych 138 138
- rezerwa na koszty dziataléw operacyjnej 29
- inne 8
b) odniesionych na kapitat wtasny
c¢) odniesionych na waré firmy lub ujemn, wartas¢ firmy

Szacuje €, ze podstawowe pozycje ujemnychzmn@ przegciowych wg stanu na 31.12.2008 r.
zrealizuj sie: z tytutu aktualizacji wartei naleznosci w latach 2009-2010; z tytutu ujemnychzmnic
kursowych z wyceny bilansowej, niewyptaconych wymage, rezerwy na urlopy pracownicze,
rezerwy na koszty dzialaldc operacyjnej, niezrealizowanych zyskéw wetwngrupowych oraz

odsetek w roku 2009.

NOTA 4B

INNE ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE 2008 2007

a) czynne rozliczenia rulzyokresowe kosztow, w tym: 180 267
- koszty p@rednie najmu nieruchonioi 180 267

b) pozostale rozliczenia gruzyokresowe

Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 180 267

NOTA 5A

ZAPASY 2008 2007

a) materiaty 6 075 5221

b) potprodukty i produkty w toku 57

C) produkty gotowe
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d) towary 48 27 41 723
Zapasy, razem (netto) 54 350 47 001
Zabezpieczenia dokonane na zapasach wg stanu¥aZ108 r.:

O zastaw rejestrowy na rzecz banku PKO BP S.A. warach do kwoty 30.000 tys. zi,

O zastaw rejestrowy na rzecz banku Deutsche Bank ®BCna towarach do kwoty 7.000 tys.

zk.
NOTA 5B
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTO SC 2008 2007
ZAPASOW
Stan na pociek okresu 227
a) zwkkszenia (z tytutu) 4 837
- utworzenie odpisu 4837
b) zmniejszenia (z tytutu) 227
- rozwigzanie odpisu 227
Stan odpisow aktualizupcych wartosé¢ zapasow na koniec okresu 4 837
NOTA 6A
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2008 2007
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4612 4559
- do 12 miesijcy 4612 4 559
- powyzej 12 miesicy
b) z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpietzapotecznych i zdrowotnych 452 784
oraz innychiwiadcze
c) zaliczki na dostawy 9431 8 084
d) inne 2 570 739
e) dochodzone na drodzelswej
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 17 065 14 166
f) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci 7 376 1740
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 24 441 15 906

Utworzenie odpisu aktualizagych stan naleosci krotkoterminowych podyktowane jest
wystepowaniem nal&nosci: spornych skierowanych na drpgostpowania gdowego, nalenoici od
kontrahentow postawionych w stan upadta likwidacji lub w stosunku do ktorych prowadzoiest
postpowanie komornicze, natrosci przeterminowanych (atpliwych) oraz kwot nierozliczonych w
ramach przekazanych zaliczek.

NOTA 6B

ZMIANA STANU OpPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTO SC 2008 2007

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

Stan na pocitek okresu 1740 2134

a) zwkkszenia (z tytutu) 5729 130
- utworzenie odpisu na nateosci gldwne 5729 130

b) zmniejszenia (z tytutu) 93 524
- wykorzystanie opisu (nataosci niesciagalne) 46 30
- rozwigzanie odpisu (zaptata natesxci) 47 494

Stan odpisow aktualizugcych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych 7 376 1740

na koniec okresu

NOTA 6C

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO .

(STRUKTURA WALUTOWA) jedn. |waluta] 2008 2007

a) w walucie polskiej 8 665 7 130

kZ)Jf))w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniutys 15 776 8776
bl. w walucie 1tys.| EUR 1511 238
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bl. po przeliczeniu na tys. z4 6 285 866
b2. w walucie 1tys.| USD 3144 3167
b2. po przeliczeniu na tys. zt 9315 7712
b3. w walucie 1tys.| RUB 1747 1986
b3. po przeliczeniu na tys. z 176 198
Naleznosci krétkoterminowe, razem 24 441 15 906
NOTA 6D
NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG (BRUTTO) - O 2008 2007
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miegica 1573 1671
b) powyzej 1 miesica do 3 miesicy 1561 818
C) powyzej 3 miesgcy do 6 miesjcy 383 752
d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku
e) powyej 1 roku
f) nalezndéci przeterminowane 3703 1783
Naleznadséci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 7220 5024
g) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznaosci z tytutu dostaw i ustug 2 608 465
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 461p 4 559
NOTA 6E
NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 2008 2007
NALE ZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miegica 1706 515
b) powyzej 1 miesica do 3 miesicy 992 235
C) powyzej 3 miesgcy do 6 miesjcy 667 60
d) powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 72 208
e) powyej 1 roku 266 765
Naleznadéci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, raZbrtto) 3 703 1783
f) odpisy _aktualizuice wart@¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 463 465
przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfnetto) 3 240 1318
NOTA 7A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2008 2007
1. Aktywa finansowe wyceniane w wadtd godziwej
2. Aktywa finansowe dogpne do sprzeds
3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagétn
4. Aktywa finansowe - pyczki i naleznosci 1993 45
a) obligacje
b) pazyczki 1974
c) inne nalenasci (naliczone, niewymagalne odsetki od
: o 19 45
diugoterminowych aktywdéw finansowych)
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 1993 45
Odpisy z tytutu utraty wartei krotkoterminowych aktywow finansowych 8 879
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 10872 45
NOTA 7B
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE .
(STRUKTURA WALUTOWA) jedn. |waluta| 2008 2007
a) w walucie polskiej 10 872 45
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniutys
zh)
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 10872 45
Odpisy z tytutu utraty wartei krotkoterminowych aktywow finansowych -8 879
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 1993 45
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NOTA 7C

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG
ZBYWALNO SCI) AUE Ay
A. Z nieograniczos zbywalndgcia, notowane na gietdach
B. Z nieograniczos zbywalndcia, notowane na rynkach pozagietdowych
C. Z nieograniczanzbywalndcia, nienotowane na rynku regulowanym 1993 45
a) akcje i udziaty
b) obligacje
C) pazyczki (wartcé bilansowa) 1974
- wartas¢ wg cen nabycia 1950
- korekty aktualizujce wartd¢é 24
d) inne - naliczone, niewymagalne odsetki od dtagatnowych 19 45
aktywdw finansowych
D. Z ograniczon zbywalndcia
a) akcje i udzialy
b) obligacje (wart& bilansowa)
- wartaés¢ wg cen nabycia 8 586
- korekty aktualizujce wartd¢ (wycena wg zamortyzowanego 293
kosztu)
- korekty aktualizujce wartd¢ (odpis z tytutu utraty warkgi) -8 879
c) inne
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 1993 45
NOTA 8A
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY 2008 2007
a) srodki piengzne w kasie i na rachunkach 2335 4675
b) innesrodki pienkzne 2677 1125
C) inne aktywa pierizne
Srodki pieni ezne i inne aktywa pienezne, razem 5012 5 800
NOTA 8B
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY .
(STRUKTURA V]\%ALUTOWA) jedn. [waluta| 2008 2007
a) w walucie polskiej 3 898 3622
kZ)Jf))w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniutys. 1114 2178
bl. w walucie ltys.| USD 24 48
bl. po przeliczeniu na tys. zt 182 119
b2. w walucie 1tys.| EUR 145% 542
b2. po przeliczeniu na tys. z 740 1945
b3. w walucie ltys.| RUB 1892 1140
b3. po przeliczeniu na tys. zt 101 113
b4. w walucie ltys.| GBP
b4. po przeliczeniu na tys. zt 1 1
Srodki pieni ezne i inne aktywa pienezne, razem 5 80(
NOTA 9
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI  EDZYOKRESOWE 2008 2007
a) czynne rozliczenia rulzyokresowe kosztow, w tym: 580 668
- koszty p@rednie najmu nieruchoroi 87 87
- prenumerata czasopism 5 3
- ubezpieczenia makowe 50 77
- ustugi informatyczne 142 137
- koszty zakupu 6 8
- optaty patentowe 36 40
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- Koszty strony internetowej 62 28

- reklama, promocja 69 172

- koszty dot. delegacji roku kolejnego 47 54

- koszty najmu roku naginego 0

- pozostate 26 62
b) pozostale rozliczenia rizyokresowe, w tym: 861 1166

- podatek VAT naliczony, do odliczenia w kolejnyakresach 861 1166
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 1391 1834

NOTA 10

Odpisy z tytutu trwalej utraty wargoi aktywdow wg stanu na 31.12.2008 r. dotycz

O rzeczowych aktywow trwatych (13.306 tys. zt), wadimniematerialnych i prawnych (1.002 tys.
zt), aktywow z tytutu podatku odroczonego (193 @&fy. zapasow (4.837 tys. zt) oraz nadeici
(1.729 tys. zt) stanowcych sktadniki aktywow spotek zadeych. Odpisy powssze utworzono
w ciezar wyniku 2008 r.;

O krétkoterminowych aktywéw finansowych - (obligacjy)spotce ROY S.A. w kwocie 8.879 tys.
zt. Odpisy powysze utworzono w ¢rar wyniku 2008 r.

Podstawowe czynniki decydigie o utworzeniu odpiséw:

O pogkbiajacy sk kryzys gospodarczy szczegdllnie mocno dgitkmandel detaliczny, w tym
segment odzimwy, w ktérym dziatag Spbdtka Dominujca i spotki zalene. Spadek sprzeda
w spotkach zalenych i Spéice Domingcej w pohkczeniu z ograniczonymgrodkami
finansowymi spowodowat decyziyarzdu, co do konieczrioi zakaczenia dziatania na rynku
niemiecki i rosyjskim poprzez sprzedadziatéw lub likwidagt spétek zalenych;

odmowa bankéw dot. kredytu w wysckd 10 min zt w pierwszym etapie, a w ngstym 30
min zt, co spowodowato brak mlovosci dofinansowania dziataldoi spotek zalenych w
okresie kryzysu — MOD OOO i Monnini AG (obecnie Mt AG). Istnialy uzasadnione
oczekiwania Zargdu co do udzielenia dalszego finansowania, potwimrd dotychczasaw
harmonijr, wspoétprag z bankami, jak réwnie podejmowanymi rozmowami w obszarze
dalszego finansowania Spo6tki Domiacej;

niezalenym od MONNARI czynnikiem zewstrznym jest sposéb prowadzenia upddio
likwidacyjnej (ogtoszonej 26.02.2009 r.) spoiki ealej Molton Sp. z 0.0., skutkagy istotnym
zmniejszeniem prawdopodohswa odzyskania ezci lub catdgci aktywow.
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NOTA 11

KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) jednostki dominuj

acej "MONNARI TRADE" S.A.

Warto $¢ serii/

Kapitat zaktadowy, razem

1 338]

. . Rodzaj - , . Prawo do
Seria/| Rodzaj o . . . . 3 0 . emisjiwg Sposob pokrycia Data .
. . uprzywilejowani | Rodzajograniczenia praw do akcji Liczba akcji L . . . dywidendy
emisja akgciji - warto $ci kapitatu rejestraciji
a akcji . . (od daty)
nominalnej
A-1 na .
- . 2 000 000 200 gotowka 2000-04-25 | 2000-12-31
emisji | okaziciela
400 000
Al imienne uz(r)zty(\ivzllejorv{vi;r;e W razie zbycia akcji imiennych ich po{j}’("ﬁﬁ:le z
- |uprzywilej | €0YC2YP uprzyw ilejow anie wygasa codo | 8 000 000 800 P 2003-12-18 | 2003-12-18
emisji owane gtosu (2 glosy na praw a glosu rezerwowego,
jedna akcie) ' 400 000
gotowka
B na 727 273 73|  gotowka | 2005-09-14 | 2005-01-01
okaziciela
C na 120 000 12|  gotéwka | 2006-11-07 | 2006-01-01
okaziciela
D na 2 500 000 250|  gotéwka | 2007-02-02 | 2006-01-01
okaziciela
E n_a_ 34 000 3 gotoéwka 2009-02-13 | 2008-01-01
okaziciela
Liczba akcji, razem 13 381 273

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt
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Zmiany w kapitale zaktadowym jednostki dominujacej "MONNARI TRADE" S.A.

W okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2008 r. dd 32008 r. nagpito podwyzszenie kapitatu
zakladowego Spotki poprzez emisjkciji serii E 0 4cznej wartéci nominalnej 3.400,00 zt. Dnia
18.12.2008 r. pracownicy Spétki ebj 34.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela (0 W&ci
nominalnej 10 gr za sztgkemitowanych na podstawie uchwaty nr 23 z dnigZéwca 2008 r. ZWZ
Spotki w zwhzku z realizagg Programu Motywacyjnego. Uchwiak dnia 29.12.2008 r. Zamdu
Krajowego Depozytu Papierow Wagtiowych S.A. zarejestrowat w KDPW akcje nowej girgsrii

E (pod warunkiem podgia przez spokk prowadzca rynek regulowany decyzji o dopuszczeniu tych
akcji do obrotu na rynku regulowanym). Uchwa dnia 9.01.2009 r. Zayd Gieldy Papieréw
Wartagsciowych w Warszawie S.A. dopcit powyzsze akcje do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym. Rejestracja w KRS podwsyenia kapitatu zakladowego Spotki o ke8t400 ziotych
nasgpita w dniu 13.02.2009 r.

W okresie 01.01.2008 - 31.12.2008 r. nie g@iki zmiana wartéci nominalnej akcji, a tate nie
nastpity zmiany praw z akcji. Kapitat zakladowy na dzig1.12.2008 r. wynosi 1.338.127,30 zt i
dzieli sk na 13.381.273 szt. akcji o wastonominalnej 10 groszy kda.

W okresie pomidzy 31.12.2008 r. a dniem opublikowania raportuata2008 nie nagpity zmiany
kapitatu zaktadowego Spaiki.

Informacja o strukturze witasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominugcej "MONNARI
TRADE" S.A.

Emitent w okresach prezentowanych w sprawozdam iyl w posiadaniu akcji wkasnych.
Wedtug posiadanych przez Spétkinformacji akcjonariuszami posiadaymi co najmniej 5,0%
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wedstenu na 31.12.2008 r. byli:

Liczba akcji Wartos¢ akcji
ogdbtem wg Udziat w . .
. . ] . Liczba Udziat w
LP. Akcjonariusz Akcje : - ceny kapitale . .
uprzywilejowane Akg:’e SzZV\t:y)k%e ?\?/?zet? e il || e glosow |zarzadzaniu
(w szt.) ' ' akcji (w tys. zt)
1|Mirostaw Misztal 4 000 000 1097 820 5097 820 510 38,10%| 9 097 820 42,55%
2|Jakub Banasiak 2 000 000 500 000 2 500 000 250 18,68%]| 4 500 000 21,05%
3|Agata Banasiak 2 000 000 500 000 2 500 000 250 18,68%] 4 500 000 21,05%)

Informacja o akcjonariuszach posiaggimi co najmniej 5,0% ogolnej liczby glosow na Waim
Zgromadzeniu pozostaje aktualna na fizpiblikacji skonsolidowanego raportu rocznego zk ro
2008.

NOTA 12

POZOSTALE KAPITALY ZAPASOWE | REZERWOWE (WEDLUG 2008 2007
CELU PRZEZNACZENIA)

a) Kapitat zapasowy utworzony ustawowo 509 509

b) Kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na parkzgnie kapitatu 37 884 21 601
zaktadowego zérodkow wtasnych

Pozostate kapitaly zapasowe i rezerwowe, razem 383 22 110

NOTA 14A

ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE 2008 2007

a) wobec jednostek powzanych

b) wobec pozostatych jednostek 52 160 14 265
- kredyty i payczki 50 122 12 896
- zobowhzania z tytutu umow leasingu finansowego 256

- inne zobowdzania finansowe
- zobowgzania z tytutliwiadcze pracowniczych

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1782 1369
- inne
Zobowigzania diugoterminowe, razem 52 160 14 265
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NOTA 14B

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO 2008 2007
PODATKU DOCHODOWEGO
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku doohedo na pocek 1369 193
okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 1369 193
- wycena inwestycji w nieruchond 1126 100
- réznica w stawkach amortyzacji podatkowej iggiwej 207 85
- niezrealizowane dodatniezrice kursowe z wyceny bilansowej 19 8
- zarachowane odsetki 17
b) odniesionej na kapitat wkasny
¢) odniesionej na warté firmy lub ujemr wartas¢ firmy
2. Zwiekszenia 576 1189
a)_pqlmeswne na wynik finansowy okresu (powstadiaic 576 1189
przegciowych)
- aktualizacja wyceny nieruchog® inwestycyjnych 1026
- réznica w stawkach amortyzacji podatkowej idgiwej 224 135
- zarachowane odsetki 87 17
- dodatnie rénice kursowe z wyceny bilansowej 182 11
- prowizje od kredytu 37
- wycena krétkoterminowych aktywow finansowych dart@sci 27
godziwej
- pozostate 19
b) odniesione na kapitat wtasny
c¢) odniesione na wardé firmy lub ujemm, wartcs¢ firmy
3. Zmniejszenia 163 13
a) odniesione na wynik finansowy okresu (odwréceéiaic
przegciowych) 163 13
- zarachowane odsetki (rozganie wskutek braku ratiwosci 104
wykorzystania)
- wycena krotkoterminowych aktywow finansowych darteci 27
godziwej (odwrdcenie siréznic przegciowych)
- réznica w stawkach amortyzacji podatkowej idgiwej (odwrocenie 13 13
sie roznic przegciowych)
- pozostate (odwrbceniegsioznic przegciowych) 19
b) odniesione na kapitat wtasny
¢) odniesione na waré firmy lub ujemr wartas¢ firmy
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochedo na koniec 1782 1369
okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 1782 1369
- wycena inwestycji w nieruchors® 1126 1126
- réznica w stawkach amortyzacji podatkowej idgwej 418 207
- prowizja od kredytu 37
- niezrealizowane dodatniezrice kursowe z wyceny bilansowej 201 19
- zarachowane odsetki 17
b) odniesionej na kapitat wkasny
c) odniesionej na waré firmy lub ujemm, wartas¢ firmy

Szacuje s, ze podstawowe pozycje dodatnichzmi przefciowych wg stanu na 31.12.2008 r.
zrealizup sie: z tytutu prowizji od kredytu oraz dodatnichznic kursowych z wyceny bilansowej w
roku 2009, z tytutu réinic w stawkach amortyzacji podatkowej i dgdpwej w latach 2009-2015.
Spétka nie jest w stanie wska&zgermin rozliczenia dodatnich 1dic przegciowych z tytutu wycen

nieruchoméci inwestycyjnych (brak potencjalnego terminu zlayci
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NOTA 14C

ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD 2008 2007
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY*

a) powyej 1 roku do 3 lat 50 323 12 896
b) powyzej 3 do 5 lat 55

c) powyzej 5 lat

Zobowiazania diugoterminowe, razem 50 378 12 896
* Z wytaczeniem rezerwy na odroczony podatek

dochodowy

NOTA 14D

ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE :

(STRUKTURA WALUTOWA)* jedn. |waluta] 2008 2007

a) w walucie polskiej 50 378 12 896
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniutys.

zh)

Zobowigzania dlugoterminowe, razem 50 378 12 896

* Z wylaczeniem rezerwy na odroczony podatek
dochodowy
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NOTA 14E

ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Kwota kredytu /

Kwota kredytu /

Nazwa pozyczki wg umowy pazyczki pozostata . .
. L do sptaty Warunki Termin : :
(firma) Siedziba . Zabezpieczenia Inne
. . w . oprocentowania sptaty
jednostki . w walucie
w tys. zt| walucie /| w tys. zt /
waluta
waluta
PKO BP S.A.|Warszawg 30000 PLN 11446 PLN warunki 08.01.2011 Zastaw rejestrowy n@odkach Kredyt w
oprocentowania r. obrotowych do kwoty 30 min zt wra rachunku
ustalono na Z cesj praw z polisy biezacym
warunkach ubezpieczeniowej, weksel In blanc
rynkowych
PKO BP S.A.|Warszawg 20000 PLN 19926 PLN warunki 04.12.2011 Hipoteka kaucyjna do kwoty 26 mli Kredyt obrotowy
oprocentowania r. zt na nieruchomixi potazonej w nieodnawialny
ustalono na todzi przy ul. Rzgowskiej 30 wraz
warunkach cesp praw z polisy ubezpieczeniows
rynkowych weksel In blanco
Raiffeisen Warszawg 22500 PLN 18 750 PLN warunki 30.04.2013 Petnomocnictwo do rachunku Kredyt
Bank Polska oprocentowania r. biezacego i innych rachunkow inwestycyjny
S.A. ustalono na prowadzonych przez bank, hipotek
warunkach kaucyjna do kwoty 33.750 tys. zt n
rynkowych nieruchoméci potazonej w Lodzi
przy ul. Kilinskiego 298 wraz z cesgj
praw z polisy ubezpieczeniowej, ce
naleznosci z zaptat dokonanych prz
uzyciu kart ptatniczych
RAZEM 50 122

42



NOTA 15A

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 2008 2007
a) kredyty i payczki, w tym: 33 830 3221
- dtugoterminowe w okresie sptaty 3 750
b) z tytutu leasingu finansowego 37
¢) inne zobowjzania finansowe 252
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalrio 23 143 14 867
- do 12 miesicy 23 143 14 867
- powyzej 12 miesicy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobownzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpiedézieinnychswiadczeé 6 624 3 345
h) z tytutuswiadcze pracowniczych 3714 1802
i) rezerwa na zobowkzania 6 144 848
j) inne 10 469 7 938
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 83 961 32 273
NOTA 15B
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE :
(STRUKT?JRA WALUTOWA) jedn. |waluta] 2008 2007
a) w walucie polskiej 77148 26 661
;))w walutach obcych (wg walut i po przeliczenautgs. 6 813 5612
bl. w walucie 1tys.| EUR 683 1 656
bl. po przeliczeniu na tys. zt 2828 4498
b2. w walucie 1tys.| USD 259 356
b2. po przeliczeniu na tys. z 766 879
b3. w walucie ltys.| RUB 31 893 2178
b3. po przeliczeniu na tys. zt 3215 233
b4. w walucie 1ltys.| HKD 11 5
b4. po przeliczeniu na tys. zt 4 2
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 83 961 32 273
NOTA 15C
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW 2008 2007
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)
a) stan na poarek okresu (z tytutu): 848 400
- wynagrodzeé 400
- opcji pracowniczych 767
- pozostatych zobowrzan 81
b) zwiekszenia (z tytutu): 6 063 848
- udzielonych gwarancji podmiotom zegirenym 2 5472
- potencjalne straty z nieruchogeozabezpieczonej hipotek 2 000
- niewykorzystanych urlopéw 1160
- opcji pracowniczych 767
- pozostalych zobowzan 361 81
¢) wykorzystanie (z tytutu): 270
- opcji pracowniczych 270
d) rozwhzanie (z tytutu): 497 400
- wynagrodzeé 400
- Opcji pracowniczych 497
e) stan na koniec okresu (z tytutu): 6 144 848
- udzielonych gwarancji podmiotom zegirzenym 2 5472
- potencjalne straty z nieruchogeozabezpieczonej hipotek 2 000
- niewykorzystanych urlopéw 1160
- Opcji pracowniczych 767
- pozostalych zobowzan 442 81
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NOTA 15D

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Kwota kredytu /

Kwota kredytu /
pozyczki pozostata dq

=]

Nazwa (f"”.”a) Siedziba pozyczki wg umowy splaty Warunki . Termin splaty Zabezpieczenia Inne
jednostki - — oprocento -wania
w walucie / w walucie
w tys. zt w tys. zt
waluta / waluta
Raiffeisen Bank | Warszawa 24 000 limit moze 15157 PLN warunki 24.11.2009 r. (kredyt w | Petnomocnictwo do rachunku bigego| Linia wielozadaniowa do
Polska S.A. zostad oprocentowania rachunku bigacym); i innych rachunkéw prowadzonych udostpniona do dnia
wykorzysta ustalono na 23.11.2009 (kredyt przez bank, hipoteka kaucyjna do kwotg1.12.2010 r.:gczny limit 24
ny w warunkach rewolwingowy), przy czym | 36 min zt na nieruchondoi potazonej | min zt, w tym: kredytowy (w
walucie rynkowych limit kredytowy o wartéci 24 | w odzi przy ul. Kilihskiego 298 wraz z rachunkach biecych: PLN,
PLN, EUR min zt ulega zmniejszeniu W cesp praw z polisy ubezpieczeniowe|, USD, EUR i formie kredytu
i USD terminach: 31.03.2009 r. dq cesja nalenosci z zaptat dokonanych| rewolwingowego) w kwocie
kwoty 23 min zi, 30.06.2009 przy wyciu kart ptatniczych 24 min zt; limit gwarancji
r. do kwoty 22 min zi, bankowych i akredytyw w
30.09.2009 r. do kwoty 21 kwocie 14 min z} (dla samyc
min z akredytyw 10 min zt).
Raiffeisen Bank | Warszawa 2250 PLN 3750 PLN warunki 8 rat miesicznych po 469 tyd Petnomocnictwo do rachunku bieego Kredyt inwestycyjny
Polska S.A. oprocentowania | zt ptatnych w terminie na i innych rachunkéw prowadzonych| dtugoterminowy w okresie
ustalono na koniec kadego miesica | przez bank, hipoteka kaucyjna do kw sptaty roku od dnia
warunkach kalendarzowego poawszy 33.750 tys. zt na nieruchorsm bilansowego
rynkowych od 31.05.2009 r. potozonej w Lodzi przy ul. Kilhskiego
298 wraz z cegjpraw z polisy
ubezpieczeniowej, cesja natesci z
zaptat dokonanych przyzyciu kart
ptatniczych
Bank Ochrony | Warszawa 10 00 PLN 10008 PLN warunki 13.08.2009 r. Petnomocnictwo do rachunku | Kredyt obrotowy odnawialny
Srodowiska S.A. oprocentowania biezacego, weksel "in blanco”
ustalono na
warunkach
rynkowych
Deutsche Bank | Warszawa 500 PLN 4757 PLN warunki 20.11.2009r., jednak z Petnomocnictwo do rachunku Linia wielozadaniowa z kwat|
PBC S.A. oprocentowania zachowaniem okresu biezacego, weksel "in blanco"adowy | tacznego limitu 12.350 tys. z
ustalono na waznosci linii zastaw rejestrowy na zapasach towaréw w tym limit gwaranc;ji
warunkach wielozadaniowej do do kwoty 7 min zi, hipoteka kaucyjna bankowych w kwocie 7.350)
rynkowych 30.04.2010 . do kwoty 5 min zt na nieruchorga tys. zt
potozonej w Lodzi przy ul. Zachodnie]
101, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej stanoydych
przedmiot zabezpieczenia towarow
handlowych i nieruchonigi
Osoba fizyczna -| Kaliningrad 158 1569 158 1569 nieoprocento- - brak planowana konwersja na
udziatowiec (Rosja) tys. RUB tys. RUB wana kapitat wtasny do kaca 2008
mniejszéciowy r.
jednostki
zaleznej
RAZEM 33830
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NOTA 16

INNE ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE 2008 2007
a) bierne rozliczenia raiizyokresowe kosztoéw
b) rozliczenia midzyokresowe przychodow 206 290
- diugoterminowe (wg tytutow): 165 192
- dotacja na zakupirodkéw trwatych 147 192
- inne 18
- krotkoterminowe (wg tytutow): 41 98
- dotacja na zakupirodkow trwatych 41 98
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 206 290
NOTA 17

Sposob obliczenia wartéci ksiggowej na jedm akcje

Kwotg wartasci ksiggowej na akej oblicza s¢ poprzez podzielenie wada ksiggowej (wart@ci
kapitalu wlasnego) przypadagj akcjonariuszom jednostki dominogj "MONNARI TRADE" S.A.
na koniec okresu przez lioglakcji zarejestrowanych (rejestracja w KRS) jedkiodbminujcej na
koniec okresu bilansowego:

dla danych okresu hbigcego

wartas¢ kapitatu wikasnego na d£ie€31.12.2008 r. (w tys. zi) 63 266
liczba akcji na dzie 31.12.2008 r. 13381 273
wartas¢ ksieggowa na jedpakci 4,73 z

dla danych porownywalnych

wartas¢ kapitatu wikasnego na d£ie31.12.2007 r. (w tys. z}) 92 201
liczba akcji na dzig 31.12.2007 r. 13 347 273
wartas¢ ksieggowa na jedpakci 6,91 zt

Sposoéb obliczenia rozwodnionej wartci ksieggowej na jedm akcje

"MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwot rozwodnionej wartéci ksiegowej na ake poprzez
podzielenie wartxi ksicgowej (wartdci kapitatu wlkasnego) przypadagj akcjonariuszom jednostki
dominupcej "MONNARI TRADE" S.A. na koniec okresu przez suficzby akcji zarejestrowanych
(rejestracja w KRS) i potencjalnych jednostki doupeej na koniec okresu bilansowego:

dla danych okresu higcego

wartas¢ kapitatu wiasnego na dzi€81.12.2008 r. (w tys. zt) 63 266
rozwodniona liczba akcji na d£i€1.12.2008 r. 13 381 273
rozwodniona wart& ksiegowa na jedfakci 4,73 zt

dla danych porownywalnych

wartas¢ kapitatu wiasnego na dzi€81.12.2007 r. (w tys. zt) 92 201
rozwodniona liczba akcji na d4ie€81.12.2007 r. 13370573
rozwodniona wart& ksiegowa na jedfakci 6,90 zt

NOTY OBJASNIAJ ACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

NOTA 18A
NALE ZNOSCI WARUNKOWE 2008 2007
a) otrzymanych gwarancji i pagzen
b) pozostate

Naleznosci warunkowe, razem

NOTA 18B
ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE 2008 2007
a) udzielonych gwarancji i peczen, w tym: 230 1300
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- Z tytutu udzielonego limitu na zoboyziania o charakterze

gwarancyjnym na rzecz banku PKO BP S.A. 1000
- Z tytutu wystawionego peczenia sptaty kredytu dla pracownika 190

Jednostki Dominujcej na rzecz banku Deutsche Bank PBC S.A.
- Z tytutu wystawionego peczenia dla firmy PPHU POLO, na rzecz 40 300

Raiffeisen Leasing

b) pozostate

Zobowigzania warunkowe, razem 230 1 300

NOTY OBJASNIAJ ACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA 19

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY PRODUKTOW 2008 2007

a) przychody netto ze sprzegavyrobow

b) przychody netto ze sprzegaustug 5515 156
- w tym na rynku lokalnym 5515 156

Przychody netto ze sprzeday produktow, razem 5515 156

NOTA 20

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY TOWAROW |

MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE 2008 2007

DZIALALNO $CI)

a) przychody ze sprzegdatowarow 249 288 150 570
- w tym na rynku lokalnym 243 469 149 331

b) przychody ze sprzedhamateriatdw 143 903
- w tym na rynku lokalnym 143 77

Przychody netto ze sprzedzy towarow i materiatow, razem 249 431 151 473

NOTA 21

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2008 2007

a) amortyzacja 6 546 3110

b) zwycie materiatow i energii 10 098 5949

C) ustugi obce 56 341 32 407

d) podatki i optaty 1529 869

e) wynagrodzenia 40 447 20 607

f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 7 451 4082

g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu): 8 486 8 102
- reklama i reprezentacja 6 556 6 551
- podr&e stzbowe 905 723
- inne 1025 828

Koszty wedtug rodzaju, razem 130 898 75 126

Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozlicpiedzyokresowych 17

Koszty wytworzenia produktow na wiasne potrzebyjestki (wielkgé

ujemna)

Koszty sprzeday (wielkos¢ ujemna) -108 298 -63 306

Koszty ogo6linego zagelu (wielkas¢ ujemna) -18599 -11 791

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4001 46

NOTA 22

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2008 2007

a) rozwazane rezerwy (z tytutu) 497
- opcji pracowniczych 497

b) pozostate, w tym: 694 1853
- przychody ze sprzeda pozostalej 87 593
- nadwyki sktadnikdw magtku 155 49

46



- otrzymane odszkodowania, kary i grzywny umowne 518 89
- rozwie_;zanie uprzednio dokonanego odpisu aktuadzego wartéc 47 496
naleznosci
- roz,Wia:zanie uprzednio dokonanego odpisu aktualizefo warté¢ 297
zapasow
- zwrot kosztow sdowych, sptata wierzytelsoi spisanych 25 180
- Spisanie zobowzan 75 117
- pozostate 120 102
Inne przychody operacyjne, razem 1191 1853
NOTA 23
INNE KOSZTY OPERACYJNE 2008 2007
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 4542 767
- udzielonych gwarancji podmiotom zegirenym 2 5472
- potencjalne straty z nieruchogedzabezpieczonej hipotgk 2 000
- opcji pracowniczych 767
b) pozostate, w tym: 1396 464
- niedobory sktadnikdw matiku obrotowego 700 125
- koszty sprzedgy poza dziatalnéria podstawowy 25
- koszty gdowe i komornicze, dochodzenia wierzyteicio 104 84
- darowizny 7
- odpisane nalaosci 2 23
- kary, grzywny, odszkodowania 9 4
- koszty usuwania szkod losowych 62 70
- straty wsrodkach obrotowych braki, kradzidikwidacje) 156 26
- odchylenia 102 64
- inne 261 36
Inne koszty operacyjne, razem 5938 1231
NOTA 24
POZOSTALE ZYSKI / STRATY Z INWESTYCJI 2008 2007
a) ak_tual_izacja wyceny nieruchosodinwestycyjnej (budynek) do wasci 1222
godziwej
b) aktualizacja wyceny nieruchodm inwestycyjnej (wieczyste
uzytkowanie gruntu) do warfci godziwej 4176
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 5398
NOTA 25A
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2008 2007
a) z tytutu udzielonych pyczek 354 242
b) pozostate odsetki 691 1069
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 1045 1311
NOTA 25B
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2008 2007
a) dodatnie rénice kursowe
b) rozwizanie rezerwy (z tytutu)
C) pozostate, w tym: 290 40
- zysk za sprzeds pochodnych papieréw wadgowych (opcji) 40
- zyski kursowe z instrumentéw pochodnych (cirs) 9p8
- inne 1
Inne przychody finansowe, razem 290 40
NOTA 26A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2008 2007
a) od kredytow i payczek 1611 232
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b) pozostale odsetki 162 18
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1773 250
NOTA 26B
INNE KOSZTY FINANSOWE 2008 2007
a) nadwyka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 1497 1540
b) utworzone rezerwy (z tytutu)
C) pozostate, w tym: 2 130 108
- prowizja bankowa 111 108
- straty kursowe na instrumentach pochodnych (cirs) 2018
- inne 1
Inne koszty finansowe, razem 3627 1648

NOTA 27

W latach 2007 - 2008 spotka domiacg "MONNARI TRADE" S.A. nie dokonata sprzega

udziatow w jednostkach zaleych.

NOTA 28A
PODATEK DOCHODOWY BIE ZACY 2008 2007
1. Zysk (strata) brutto -29 469 20 907
2. R&@nice midzy zyskiem (stra) brutto a podstagvopodatkowania 43 850 -4 082
podatkiem dochodowym (wg tytutow)
- roznice kursowe -1 108 480
- aktualizacja warti inwestycji w nieruchomizi -5 398
- zmiana stanu odpisow aktualigzaych wart@¢ naleznosci 4047 -323
- odpisy z tytutu utraty wartgi instrumentéw finansowych 33 897
- Zmiana stanu odpisow aktualizoych warté¢ zapasow -227
- rezerwa na udzielone gwarancje na rzecz podmiatwetrznych 2 547
- rezerwa na potencjalne straty na nieruchiminmabezpieczonej 2 000
hipotelg
- odsetki -917 -102
- umorzenigsrodkow trwatych i WNiP -744 -510
- rezerwa na koszty dziataléw operacyjnej 156 81
- PFRON 1203 640
- hiewyptacone wynagrodzenia i ZUS 3008 1943
- rezerwa na wynagrodzenia i niewykorzystane urlopy 387 -400
- koszty emisji akcji -50 -1 288
- spisane wierzytelrdgi (w tym podatek VAT) 2 23
- dotacje -102 -174
- koszty reprezentacji 66 64
- wycena kontraktow pochodnych (forward i cirs) 225 227
- utworzenie rezerwy / aktualizacja wawbrezerwy na opcje 497 767
pracownicze
- inne 212 115
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0459 16 825
4. Podatek dochodowy 3022 3197
5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i gkirpodatku
6. Podatek dochodowy ligey ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej 022 3308
okresu, w tym: 3
- wykazany w rachunku zyskow i strat 3031 3553
- dotyczicy pozycji, ktore zmniejszyty lub zekszyly kapitat wkasny -9 -245
- dotyczcy pozycji, ktére zmniejszyty lub zekszyty warta¢ firmy lub
ujemry wartas¢ firmy
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NOTA 28B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W 2008 2007
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

- zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia giznic -224 650
przegciowych

- zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zvekszenie) z tytutu poprzednio nietgj straty 147
podatkowej, ulgi podatkowej lub zBicy przefciowej poprzedniego okres

- zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu 131
odroczonego podatku dochodowego lub brakdliwosci wykorzystania

rezerwy ha odroczony podatek dochodowy

- inne skfadniki podatku odroczonego (wg tytutéw)

Podatek dochodowy odroczony, razem 54 650
NOTA 29

ZYSK (STRATA) NETTO 2008 2007

a) zysk (strata) netto jednostki domigugj -29 866 17 326
b) zysk (strata) netto jednostek zailgch -6 472 -770
c) zysk (strata) netto jednostek wspotzajeh

d) zysk (strata) netto jednostek stowarzyszonych

e) korekty konsolidacyjne 7432 -502
Zysk (strata) netto, razem -28 906 16 054

NOTA 30
Sposob obliczenia zysku na jedpakcje zwykta

Grupa Kapitatowa "MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwprysku przypadagego na jedpakcg dla

zysku przypadagego na zwyklych akcjonariuszy, w oparciu o przygjay na nich zysk z
kontynuowanej dziatalrsai. Zysk przypadaicy na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku
(zanualizowanego) przezedni wazom liczbe akcji zwyktych jednostki dominagej "MONNARI

TRADE" S.A. wystpujacych w chgu danego okresu:

dla danych okresu higcego

zysk netto w okresie 01.01.2008 r. - 31.12.20@# ttys. zt) -28 906

srednia waona liczby akcji w okresie 01.01.2008 r. - 31.1D20. 13 350 106

zysk na jedn akcig zwykla -2,17 zt
dla danych poréwnywalnych

zysk netto w okresie 01.01.2007 r. - 31.12.20@Wttys. zt) 16 054

srednia waona liczby akcji w okresie 01.01.2007 r. - 31.1D20. 13 138 940

zysk na jedn akcig zwykla 1,22 zt

Sposob obliczenia rozwodnionego zysku na jedrakcje zwykta

Grupa Kapitatowa "MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwgptrozwodnionego zysku przypadeggo
na jeda akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku (zanualizowanego) z falni@ci
kontynuowanej, ktéry przypada na zwyklych akcjounszy, przezsrednia wazoma liczbg akcji
zwyktych jednostki dominacej] "MONNARI TRADE" S.A. wystgpujacych w ciagu danego okresu

przy uwzgkdnieniu wysgpowania akcji potencjalnych.

dla danych okresu higecego

zysk netto w okresie 01.01.2008 r. - 31.12.20@# ttys. zt) -28 906
srednia waona liczby akcji (wyemitowanych i potencjalnych)okresie 01.01.2008 r. -

13 374 048
31.12.2008 r.
rozwodniony zysk na jedrakci zwykla -2,16 zt

dla danych poréwnywalnych

zysk netto w okresie 01.01.2007 r. - 31.12.20@Wttys. zt) 16 054
srednia waona liczby akcji (wyemitowanych i potencjalnych)okresie 01.01.2007 r. -

13 368 631
31.12.2007 r.
rozwodniony zysk na jedrakci zwykla 1,20 z

W prezentowanych okresach akcje Spotki nienitlg si¢ miedzy sola prawem udziatu w zysku netto.
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Dodatkowe Noty Objsiajqce do
Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego
Grupy Kapitatowe]
,MONNARI TRADE" S.A.

1) Informacje objasniajace do rachunku przeptywow piengznych

Srodki piengzne obejmuj:

1. Aktywa pienkzne znajdujce sé w obrocie gotéwkowym lub w obrocie ngstijacym za
posrednictwem bieacych rachunkdéw bankowych. Zalicza sio nich gotéwk w kasie srodki
pienkzne na rachunkach bankowych oraz depozyty ptatradanie;

2. Ekwiwalenty srodkéw piengznych ¢ to te aktywa piemizne, nie zaliczane dérodkow
pienieznych oraz innych aktywow finansowych, ktére chagaktup sie jednoczenie nkej
wymienionymi cechami:

- wysokim stopniem plynrigi, to jest fatwécia wymiany na okr@ona kwotg srodkéw
pienieznych,
- nieznacznym ryzykiem utraty wakt oraz
- krotkim terminem ptatnici lub wymagalnéci.
W szczegolnéci sa to aktywa pienizne, ktorych termin ptatrici lub wymagalnéci nie jest
dtuzszy niz 3 miesace od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabyciadalwenia lokaty.

Réznice pomedzy bilansowymi zmianami stanu, a zmianami stannikajacymi z rachunku
przeptywéw piengznych (w okresie 01.01 — 31.12.2008 r.) wynikaj

- dla zobowazan (z wyjatkiem kredytow i payczek) — z wydczenia zmiany stanu
zobowizan z tytutu nabyciasrodkow trwatych oraz zobowzan zwigzanych z kosztami
emisji akciji,

- dla nalenosci — z wyhczenia zmiany stanu nateosci z tytutu zbyciasrodkéw trwatych,

- dla rezerw - z wyczenia kwot rezerw wykorzystanych (rezerwa na weya i
utworzonych (rezerwa na urlopy pracownicze datgez lat ubiegtych) wtych w
kapitatach wiasnych,
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- dla rozliczé miedzyokresowych - z wygtzenia utworzonych aktywow z tytutu podatku
odroczonego dotyagzego pozycji ujtych w kapitale wkasnym (urlopy pracownicze lat

ubiegtych).

2) Informacje o instrumentach finansowych

1. Zestawienie zmian w posiadaniu instrumentow finansh

instrumentu
finansowego

Stan na
01.01.2009

Nabycie

Zmiana
klasyfikacji

Zbycie/sptata
(w wartdsciach
nabycia)

Aktualizacja|

wyceny
31.12.2008

Odpisy
Z tytutu

utraty
wartasci
2008 r.

Stan na
31.12.2009
r.

1. Dlugoterminowe
aktywa finansowe:

300(

0

-2000

0

0

1000

1.1 Dosgpne do
sprzeday — obligacje
komercyjne

1000

1 000

1.2 Payczki i naleznosci

2000

-2000

2. Kroétkoterminowe
aktywa finansowe:

45

8586

2000

-50

-8586

1993

2.1 Instrumenty
pochodne wyceniane w
wartasci godziwej przez
wynik finansowy

2.2 Payczki i
naleznosci wlasne —
obligacje komercyjne

8 586

-8 586

2.2 Payczki i
naleznosci wiasne —
pozyczka (zmiana
kwalifikacji z
instrumentow
krétkoterminowych)

2 000

24

1974

2.2 Payczki i
naleznosci - naliczone
odsetki od
dtugoterminowych
aktywow finansowych

4b

19

Razem aktywa
finansowe

3 044

8 586

0

-50

-8 586

2 993

2. Podstawowa charakterystyka posiadanych instrumefitamsowych:

Pazyczki udzielone — pyczka udzielona w kwocie 2.000 tys. zt nienotowarepietdzie
spéice akcyjnej z siedzitw Polsce, o terminie zwrotu przypagtajm na | poétrocze 2009

r., z ktérej Emitent czerpie korgsi odsetkowe (stata stopa oprocentowania) ptatne w
okresach miestznych; zabezpieczona na nieruchéangazyczkobiorcy, wekslem in

p@czeniem payczkobiorcy.

Niewymagalne,

prezentowaneasw krétkoterminowych aktywach finansowych.

naliczone

Obligacje komercyjne — papiery wastiowe (100 szt. wacznej wycenie bilansowej 9,7

tys. zl/szt.) wystawione przez nienotowara gietdzie spokkakcyjm z siedzila w Polsce,
o terminie wykupu: | potowa 2010 r., z ktérej Emiteczerpie korz§ci w postaciji
ptatnych kwartalnie kuponow (odsetek wyliczanychbazie stopy WIBOR + maa) oraz

realizowanego z dniem wykupu.

Obligacjee nf& zabezpieczone.

Niewymagalne, naliczone kor&yi odsetkowe prezentowanes siv krétkoterminowych

a)

blanco oraz
b)

dyskonta

aktywach finansowych.
c)

posiada nasgpujace produkty:

Kredyty — dzitalné¢ przesgbiorstwa finansowana jest przez banki, w ktoryamé
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Bank Rodzaj produktu kredytowego Zabezpieczenie
Linia wielozadaniowa Zabezpieczeniem liniias
Deutsche | Kowta facznego limitu 12 350 000,00Sadowy zastaw rejestrowy na zapasach
Bank PBC| zt towaréw handlowych w kwocie
S-A. Limit kredytu w rachunku bimcym 71000 000,00 z4
typu overdraft: 5 000 000,00 z Hipoteka na kaucyjna na
- . nieruchoméci potazonej w todzi przy
Limit gwarancyjny: 7 350 000,00 zt ul. Zachodniej 101
Warunki oprocentawania ustalono n . .
warunkach rynkowych eksel in blanco wraz z deklaragj
wekslowg
Termin splaty 12 miesiecy (t]. :
20.11.2009) jednale z zachowaniem faegﬂﬁmcg;ggg o krggnt‘éobviv;rc do
okresu wanosci produktu tj 30 9 y y
kwietnia 2010 roku. Cesja praw z polisy ubepieczeniowej
w/w nieruchoméci oraz zapasow
Linia wielozadaniowa Zabezpieceniem lininias
Raiffaisen | Kowta facznego limitu 24 000 000,00Petnomocnictwo bankowe do
Bank zt rachunku bigacego kredytobiorcy
Polska S.A. Limit kredytu w rachunku bigcym w
PLN: 24 000 000,00 zt lub, Udostpnienie wpisu na hioptek
Limit kredytu w rachunku bicym w rﬁgucrxjigu?:?]olr(rvggity 22|§k5acl)igooa?noe,pov\jz+
EUR: 24 000 000,00 z} lub . WLl zioxa )
todzi przy ulicy Kilinskiego 298 Z
Limit kredytu w rachunku bicym w | naniesieniami wraz z ces
USD: 24 000 000,00 zt lub werzytelngci z umowy ubezpiecznia
. - Jw ciagu 21 dni od momentu jej
Iign(ljtogvg%rglg(g;?ﬁ]nbkowych w kwocil zakupu, nie p#niej niz do dnia 31
' lipca 2008 roku.
Akredytywa ,bez pokrycia z gory” dp
kwoty 10 000 000,00 zt
Warunki oprocentawania ustalono na
warunkach rynkowych
taczna kwota zadienia wynikajca z
wykorzystania limitbw kredytu nie
moze przekrocz§ kwoty
24 000 000,00 zt, a dla gwarancji| i
akredytyw kcznie 10 000 000,00zt
Dzien ostatecznej sptaty: 24.11.2009
rok;
Limit kredytu inwestycyjnego; Zabezpieczeniem liniias:
Raiffaisen Kwota facznego limitu 22 500 tys. zt; | - pelnomocnictwo bankowe do
Transza A: 17 400 tys. zt i, na rachunku bigacego
Bank . . . . : - .
Polska S.A. refinansowanie zakupu nieruchofon | kredytobiorcy i innych rachunkow,

Transza B: 5 100 tys. zt 1. —
finansowanie

prac adaptacyjnych nieruchoseg
Dzien ostatecznej sptaty: 30.04.2013
rok;

Sptata kapitatu kredytu: 48 réwnych
rat

mieskcznych pocawszy od
31.05.2009;

- hipoteka kaucyjna do kwoty 33 750
tys. zt wraz z cegjwierzytelngci z
umowy ubezpieczania.
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Warunki oprocentowania i prowizji
ustalono
na warunkach rynkowych.

PKO Bank | Kredyt w rachunku biecym; Zabezpieczeniem liniigs
Polski Kwota facznego limitu 30 000 tys. zt; | _ petnomocnictwo bankowe do
S.A. Warunki oprocentowania i prowizji | rachunku bigacego
(Oddziat w| ustalono kredytobiorcy, weksel ,in blanco”
todzi) na warunkach rynkowych. wraz z umow
wekslowa, zastaw rejestrowy na
Dzien ostatecznej sptaty: 07.01.2011| srodkach
rok; obrotowych do kwoty 30 000 tys. z
oraz cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej.
Kredyt w obrotowy rewolwingowy petnomocnictwo bankowe do
Bank rachunku bigacego kredytobiorcy,
Ochrony Kwota facznego limitu 10 000 tys. zi;
Srodowiska| Warunki oprocentowania i prowizji | weksel ,in blanco" wraz z umaw
SA ustalono wekslowg,
na warunkach rynkowych.
Kredyt rewolwingowy Weksel wiasny in blanco wystawiony
PKO BP przez Kredytobiore wraz z deklaragj

Kwota facznego limitu 20 000 tys. zi;

Warunki oprocentowania i prowizji
ustalono na warunkach rynkowych
Dzien ostatecznej sptaty: 02.12.2011
rok;.

wekslowg

Hipoteka kaucyjna do kwoty 26 000
000 zt ustanowiona na nieruchofob
potozonej w Lodzi przy ul.
Rzgowskiej

Przelew wierzyteln€i pienkznej z
umowy ubezpieczenia nieruchofoo

Zasady wyceny instrumentow finansowych:

d)

e)

Aktywa finansowe sklasyfikowane przez Sppfleko dostpne do sprzeda (obligacje:
Skarbu PaAstwa oraz komercyjne) wycenione zostaty w wanit@odziwej, przy czym
zyski wynikapce z naliczonych odsetek wyznaczonych przy zastasiw metody
efektywnej stopy procentowej zostatytd w rachunku zyskoéw i strat. Wagéogodziwa
dla instrumentu notowanego na aktywnym rynku wyzpae zostata w oparciu o
aktualny (na dzie bilansowy) kurs. Instrumenty finansowe nabyteyrkuo regulowanym
pierwotnie (przy wprowadzeniu do kg) Spoétka wycenia w warfoi godziwej (aktualny

na dzié nabycia kurs ddacy cery transakcji nabycia). Dla instrumentu nienotowanego

Spoétka oszacowata na diidilansowy warté¢ w oparciu o analig zdyskontowanych
przeptywéw piergznych (stopa dyskonta uwzglniata stopy wolne od ryzyka oraz
stosowm preme za ryzyko).
Nie wysepowaly przestanki ku ujawnieniu i dokonaniu przesmgania wyceny
instrumentu (zgodnie z MSR 39 ujmowane obligatdeyjm kapitale wiasnym).

Kredyty i Payczki wycenione zostaty wedlug zamortyzowanego kogzzastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Zamortyzowddwmgzt sktadnika aktywow jest
kwota, w jakiej skladnik aktywéw finansowych wycenianyostat w momencie
pocatkowego ugcia, pomniejszony o sptaty kapitatu oraz pekgizony o ustalon z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe] skumatgwamortyzagi wszelkich
roznic pomidzy wartécia pocatkowa a wartdcia w terminie wymagalnai. Efektywna
stopa procentowa jest stgpktora doktadnie dyskontuje oszacowane przyszmigine
wptywy lub ptatndci dokonywane w oczekiwanym okresie do wigacia instrumentu
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3)

finansowego, do bilansowej waftd netto skladnika aktywow. Przy wyliczaniu
efektywnej stopy procentowej Spotka dokonata oszarda wszelkich przeptywow
pienigznych wynikagcych z zawartej umowy.

3. Ryzyka finansowe

Spoétki monitorug ryzyka zwazane z dziatalniwia operacyja. Do tych ryzyk w szczegdldoi
naleza ryzyka finansowe, tj. ryzyko stopy procentowegyko walutowe oraz ryzyko ptyntoi.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyka zwhzane ze stapprocentovy nie maj znaczacego wpltywu na sytuagjmajtkows, gdyz
zawarte umowy kredytowe zawarto na zmiesto; procentow.

Ryzyko Walutowe

Ryzyko walutowe dotyczy dziatalga spétki. Spétka mierzy ekspozycyvalutows i zabezpiecza
sig przed skutkami zmiany kursOw, poprzez zadeanie stanem waluty na rachunkach
bankowych. Jednocgeie korzystat z instrumentdw pochodnych. Wycena hua&ow
dokonywana jest na dZiesprawozdawczy z zastosowaniem kungdniego NBP.

Ryzyko ptynndci

Ryzyko ptynndci monitorowane jest na bigco. Spétka zabezpieczag gprzed luky ptynnasci
poprzez linie kredytowe. ROwnigachgane g kredyty obrotowe. Kredyty w rachunku bigym,
z ktorych Spétka korzysta w ramach przyznanej likiedytowej wyceniane asw kwocie

wymagajcej zaptaty.

Dane o pozycjach pozabilansowych

Jednostka dominaga posiadata na d#ie31 grudnia 2008 roku napujace zobowizania
warunkowe w postaci:

1. Raiffeisen Bank Polska S.A. w ramach limitu gwasganego w kwocie 10 min zi,
posiadanego przez ,MONNARI TRADE” S.A. wystawit nalecenie Spoiki
gwarancje na rzecz centréw handlowych z tytutu noii czynszow dla spoiki
-MOLTON" Sp. z 0.0. w kwocie 1 293 tys. zt.

2. Raiffeisen Bank Polska S.A. w ramach limitu gwasgnego w kwocie 10 min z,
posiadanego przez ,MONNARI TRADE” S.A. wystawit nalecenie Spoiki
gwarancje na rzecz centrow handlowych dla spotkdYR S.A. w kwocie 720 tys. z
na dzié 31 grudnia 2008 roku.

3. ,MONNARI TRADE" S.A. udzielita poeczenia wystawionego na rzecz spéiki
zaleznej ,MOLTON”" Sp. z o0.0. z tytulu udzielonego limitna zobowjzania o
charakterze gwarancyjnym w wysadko 1 000 tys. zt przez bank PKO BP S.A.
Termin wyganiecia pokczenia miat w dniu 22 marca 2009 roku. Na dzi&l
grudnia 2008 roku wykorzystanie linii wynosito wvasbwicej rownowarté¢ kwocie
193 tys. zi

4. ,MONNARI TRADE” S.A. w dniu 31.12.2008 r. zawzata depozyt piepiny w
Deutsche Banku w kwocie 1.500.000 zi, celemegmenia kredytu Pani Agaty
Banasiak zabezpieczonego wekslem ,in blanco”(akajosza Spotki 21,05% gtosow
na ZW). Powysza decyzja Zasrlu byla podyktowana zagreniem wyprzeday
przez bank akcji Spdiki,dolacych w posiadaniu Pani Agaty Banasiak, co mogtoby
przeszkodz w pozyskaniu ewentualnego strategicznego inwestora

5. ,MONNARI TRADE” S.A. posiadata na dzie31 grudnia 2008 roku zoboawanie
warunkowe w postaci wystawionego pozenia dla firmy PPHU POLO, ktérego
wiascicielem jest pan Marcin Latek -ai Katarzyny Latek - Wiceprezesa Zadu
.MONNARI TRADE” SA, na rzecz Raiffeisen Leasing wwhkcie 40 tys. zi.
Zobowigzanie to wystawione jest na okres 5 lat peezy od 31 maja 2006 roku.

6. ,MONNARI TRADE" S.A. posiadata na dzie31 grudnia 2008 roku zoboazianie
warunkowe w postaci wystawionego pozenia dla pana Bartoszalibowskiego —
pracownika firmy, zatrudnionego na stanowisku Sglestp ds. inwestycji w
.MONNARI TRADE" S.A, na rzecz Deutsche Bank PBC S.% kwocie 190 tys. zt.
Zobowigzanie to wystawione do dnia 23 grudnia 2012 roku.
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4)

5)

6)

7

Dane dotyczce zobowjzan wobec budetu panstwa lub jednostek samorgdu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wtasndci budynkow i budowli

W okresie sprawozdawczym i okresach poréwnywalng@h wystpity zobowihzania wobec
budzetu paistwa lub jednostek samadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasno
budynkow i budowli.

Dane o przychodach, kosztach i wynikach na dziatabdci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nagpnym okresie

W zwiazku ze ogtoszeniem upadt firmy zaleznej ,MOLTON" Sp. z 0.0. Emitent oszacowal na

dzien ogtoszenia upadégi i uwzgkdnit je w jednostkowych wynikach finansowych rokQ03.

Utworzono nasfpujace odpisy i rezerwy :

» Odpis aktualizacyjny na wa#dosktadnikow aktywow finansowych - udziaty — 3,6 nain

» Odpis aktualizacyjny na wa#osktadnikow aktywow finansowych — obligacje —15,6

» Odpis aktualizacyjny na wad®naleznosci - 0,2 min zt

* Rezerwa na potencjalne zobawrania — pagczenie linii gwarancyjnej i gwarancje bankowe-
1,6 min zt

Razem 20,9 min z

Emitent w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymad, iz znacaca czs¢ aktywow spotki
zaleznej kedzie nie do odzyskania. 6t w miejsce odpisdw na aktywa finansowe firmy Maolto
Sp. z 0.0. wprowadzono odpisy na aktywa trwate ataotowe w d4cznej kwocie 16,7 min zt.
Odpisy te w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowghtihzyly dziatalnGg¢é operacyja
(LAktualizacja wartdci aktywow niefinansowych”). Dodatkowo w miejsce diegapcych
wytaczeniu odpiséw na udzialy w jednostkowym sprawordawprowadzono wyniki spotki
zalernej, ktora obeizyty wyniki Grupy Kapitalowej w 4cznej kwocie 3,6 min zt. {€znie ze
stratami mniejszi).

Planowane naklady inwestycyjne w okresie najhiszych 12 miesicy od dnia bilansowego, w
tym na niefinansowe aktywa trwate; wykaz poniesiongh i planowanych naktadow na
ochrong srodowiska naturalnego

W ponizszej tabeli zaprezentowano planowane wydatki inyeggie (na nabyciesrodkéw
trwatych oraz wart&i niematerialnych i prawnych) w okresie roku 2009:

Przewidywana
Rodzaj i charakter inwestycji llosé wartos¢
naktadow
Rozwoj sieci salonéw Monnari, Pabia 20 6 (00
Razem planowane inwestycje 6 0q0

Spotki Grupy Kapitatowej nie poniosty w roku 2008nie planuj poniesienia w okresie
najblizszych 12 miescy od dnia bilansowego naktadéw na ockrérodowiska naturalnego,
gdyz profil dziatalngci ich nie wymaga.

Aktywowane koszty finansowania zewgtrznego i koszty aktywowane

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 rokup@ridapitalowa ,MONNARI TRADE” S.A.
aktywowata koszty finansowania zegtrznego (odsetki od kredytu celowego na zakup
nieruchoméci) w kwocie 2 169 tys. zt oraz skapitalizowata @smone wydatki zw4zane z
prowadzeniem i nadzorem prac budowlanych oraz iosyhagrodzeé, zwiazanych z adaptaci
salonow sprzedg w facznej kwocie 1 324 tys. zt
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swietle postanowigé MSR 24

8) Informacje o transakcjach emitenta / jednostek powjzanych z podmiotami powiazanymi, w

W swietle postanowi@ MSR 24 Emitent dokonat nagujacych transakcji z podmiotami

powiazanymi.
Warto §¢é Warto §¢
L.p. Firma/Osoba Charakter powigzania Zakres transakcji transakcji transakcji w
w 2008 2007
Akcjonariusz - cérka Markg
Banasiaka Prezesa Zadn i
q
1. Agata Banasiak An;é?;gﬁjﬁéwﬁigleze“a umowa o prag 109 3
TRADE” SA, pracownik
"MONNARI TRADE" S.A
Akcjonariusz - syn Marka
Banasiaka Prezesa Zadln i
2. Jakub Banasiak| Anny Banasiak Wiceprezega  umowa cywilna 3
Zarzadu ,MONNARI
TRADE” S.A.
Akcjonariusz - Cztonek Rady
Elsbieta Nadzc_)rczej, siostra Markal
3. Zawadzka Banasiaka Prezesa Zaaiz, umowa o prag 13 24
Pracownik ,MONNARI
TRADE” S.A.
Zona Andrzeja Berut,
Przewodnicacego Rady
4. Zofia Berut Nadzorczej, Pracownik umowa o prag 37 60
-MONNARI TRADE”
S.A. do dnia 25.07.2008
Sun Gallo Sp.j. - Czionek nanIzszeJ.rcla(dzmy umowa sprzeds
5. Tomasz Jawiak . Aggty BaPaSAa kolektoréw stonecznych 384 -
— wspotwidciciel Akcjonariusz - "MONNARI importowanych z Chin
TRADE” S.A. '
6 "Shanti" Ewa Siostra Anny Banasiak umowa cywilna dot. 24 0
’ Stalewska Wiceprezesa Spotki renowacji mebli
Mirostaw Misztal -
Wiceprezes Zardu w wynajem powierzchni
7. | Fakiory Sp.z0.0. \\GNNARI TRADE” S.A. magazynowej 80 15
oraz w tej spoéitce
umowa na przygotowan
. zatazen kolekgiji,
Dziatalngi¢ (W(,:Z.e‘s.n'ej MONNARI).’ tworzenie kolekcji,
gospodarcza \_ngsuuel Ann\?v_B anasiak, autoryzaa} kolekcji dla
8. prowadzona pod Jeznoczénle iceprezes 'MONNARI TRADE” 464 445
. " " arzadu ,MONNARI .
firma "EGO TRADE” S.A SA, kontynuacja umowy
o od roku 2003, czas
nieokrelony
umowa najmu lokalu
wihasciciel Zbigniew Misztal|  uzytkowego wraz ze
" .| - brat Mirostawa Misztala - zwrotem kosztéw
9. PHU "Radwan Wiceprezesa Zagrlu ogrzewania i energii dlg 182 193
.MONNARI TRADE"” S.A. | ,MONNARI TRADE”
SA, czas nieokigony
poreczenie leasingu
srodkéw transportu dla 40 300
PPHU POLO
wihasciciel Marcin Latek - ustugi transportowe naj
maz Katarzyny Latek - rzecz "MONNARI 8 0
10. PPHU POLO Wiceprezesa Zagelu TRADE" S.A.
.MONNARI TRADE" S.A. sptata nalenosci za
sprzeda przez 0 97
~MONNARI TRADE”
SA samochodu

»+MONNARI TRADE” S.A. w dniu 31.12.2008 r. zawzata depozyt pieniny w Deutsche Banku

w kwocie 1.500.000 zt, celem peorzenia kredytu Pani Agaty Banasiak zabezpieczonego
wekslem ,in blanco” (akcjonariusza Spotki 21,05%sgiw na ZW). Powssza decyzja Zaszlu

byta podyktowana zagteniem wyprzeday przez bank akcji Spoétki,gddacych w posiadaniu Pani
Agaty Banasiak, co mogtoby przeszkadei pozyskaniu ewentualnego strategicznego inwestora
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9) Dane liczbowe, dotycgce jednostek powizanych, o:
1. wzajemnych nalenosciach i zobowhzaniach
2. kosztach i przychodach z wzajemnych transakciji
3. inne dane, niezlgdne do sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W dniu 28 lutego 2008 r. a8 Rejestrowy w Berlinie dla dzielnicy Charlottenudokonat
rejestracji podwyszenia kapitalu zakladowego w spéice zadg Monnini AG. Podwyszenie
kapitatu zostato dokonane poprzez em$0.000 akcji o wartzi nominalnej 1 EUR kala. Po
rejestracji podwyszenia kapitatu, kapitat zaktadowy Monnini AG wyn&€00.000 EUR i dzieli
sie na 1.000.000 akcji, o wadci nominalnej 1 EUR kala.

W dniu 21 maja 2008 r. Midzyrejonowa Inspekcja Federalnej &y Podatkowej ds. Diych
Podatnikow w obwodzie kaliningradzkim dokonata sejecji podwyszenia kapitatu
zaktadowego w spoéice zaleej] OO0 "MOD". Podwyszenie kapitatlu zostato dokonane poprzez
emisg 800 udziatbw o wartmi nominalnej 15.000 Rubli kdy. Po rejestracji podwgzenia
kapitatu, kapitat zakltadowy OOO "MOD" wynosi 13.5000 Rubli i dzieli s na 900
udziatow/gtosow, o wartei nominalnej 15.000 Rubli kdy.

W dniu 12 stycznia 2009 r. Zaz ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat, ze otrzymat
informacg o rejestracji podwsszenia kapitatu zaktadowego w spétce zagg oraz dokonaniu
zmiany jej nazwy z Monnini AG na Mattoni AG przezdSRejestrowy w Berlinie dla dzielnicy
Charlottenburg w dniu 8 stycznia 2009 r. Podsaenie kapitatu zostato dokonane poprzez emis;j
500.000 akcji o warkei nominalnej 1 EUR kala. Po rejestracji podvigzenia kapitatu, kapitat
zaktadowy Mattoni AG wynosi 1.500.000 EUR i dzisik na 1.500.000 akcji, o wadad
nominalnej 1 EUR kada. ,MONNARI TRADE” S.A. posiada 100 % akcji/gtosowa
zgromadzeniu akcjonariuszy. Spotka "MONNARI TRADE.A. oplacita w catéci ww.
podwyzszenie kapitatu w spoice zate)

Wykaz akcji i udziatdbw spotek wchoglzych w sktad Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE”
S.A.

Ip Nazwa Firm Kraj Data Waluta | Kapitat | Monnari Emiteﬁ?a W
. y pochodzenid utworzenia| Kapitatu | Zaktadowy w Kosztu 9:
kapitale hi
istorycznego
MOLTON Sp.

1|z o.0. Polska 2007-01-2%LN 7 050 00( 51% 3595 500 7
2 | Mattoni A.G | Niemcy 2007-08-0/EUR 1500000 100% 5592690 z
3/ 000 MOD . | Rosja 2007-08-1RUB 13 500 00( 70% 952 774,10

4. Wykaz nalenosci i zobownzan spétek Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. na
dzien
31.12. 2008 roku.

Zobowigzania
MONNARI MOLTON Mattoni Mod Razem
_ | MONNARI X 928 35 1729 2 692
2 | MOLTON 1114 X 36 0 1150
5 | Mattoni 2034 0 X 0 2 034
< | Mod 0 0 0 X 0
Razem 3148 928 71 1729 5876

5. Wykaz przychodow i kosztéw ze wzajemnych transaldjupy Kapitatowej ,MONNARI
TRADE” S.A. wypracowanych od dnia ajgja kontroli do dnia 31.12. 2008 roku.

Transakcje sprzedga wewmntrz Grupy Kapitatowej w 2008 roku
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Firma Mattoni | MOD | MOLTON | MONNARI | Razem
Przychody 201 1040 4183 7 234
Koszty -1 682 -420 -3109 -5211

Wynik na 329 0 620 1074 2023

10) Informacje o wspolnych przedsgwzieciach, ktore nie podlegag konsolidacji

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 rokut&pdie uczestniczyla we wspolnych

przedsg¢wzieciach, ktore nie podlegakonsolidacii.

11) Informacje o przecigtnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Ponizsza tabela prezentuje stan przewgo zatrudnienia w Grupie Kapitatowej ,MONNARI

TRADE" S.A. dla poszczegolnych okreséw.

Wyszczegolnienie 2008 2007
Osoby zargdzapce 14 12
Administracja 64 56
Sie¢ sklepow 1429 779
Wzorcownia 5( 28
Obstuga 75 51
Razem 1634 926

12) Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, poyczek, gwarancji, poreczeai lub
innych uméw zobowgnzujacych do swiadczei na rzecz emitenta, jednostek od niego
zaleznych, wspéizalegnych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkéwpocentowania
i spfaty tych kwot, udzielonych przez emitenta w pzedsgbiorstwie emitenta oraz oddzielnie
w przedskbiorstwach jednostek od niego zalaych, wspotzalénych i z nim stowarzyszonych
(dla kazdej grupy osobno), osobom zargdzajacym i nadzorujacym, odregbnie dla osob
zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspétmaionkom, krewnym i
powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lu przysposabiapcym oraz innym
osobom, z ktdrymi % one powhzane osokicie, z podaniem warunkow oprocentowania i
sptaty tych kwot; dodatkowo nalezry podaé informacje o pazyczkach, kredytach, zaliczkach i
gwarancjach udzielonych osobom wchodgym w skiad organéw zaradzajacych i
nadzorujacych spoétek handlowych (dla kadej grupy osobno), ze wskazaniem warunkow
oprocentowania i terminéw sptaty.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia Zarzadu Gkapjtatowej ,MONNARI TRADE"
S.A.:

Wynagrodzenia, nagrody i
korzysci dia 0s6b Funkcja 2008 2007
zarzadzajacych
Grupy Kapitatlowej

Marek Banasiak Prezes Zadn 630 480
Mirostaw Misztal Wiceprezes Zadu 340 240
Anna Banasiak Wiceprezes Zadn 369 240
Katarzyna Latek Wiceprezes Zadu 340 240
Razem 1679 1200
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Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia oséb zagiadhjw organach nadzosagych Grupy
Kapitatowej ,MONNARI TRADE"” S.A. :

Wynagrodzenia, nagrody i
korzysci dla nadzorujacych Funkcja 2008 2007
Grupy Kapitatowej
Andrzej Berut Przewodnlgzcy Rady 8 4
Nadzorczej
Tomasz Morawski Czionek Rady Nadzorczej 8 4
Grzegorz Winogradski Czilonek Rady Nadzorcze 10 4
Elzbieta Zawadzka Czilonek Rady Nadzorcze] 8 4
Ryszard Zatorski Czlonek Rady Nadzorczej 8 4
Razem 42 20

.MONNARI TRADE” S.A. w dniu 31.12.2008 r. zawdata depozyt pientny w Deutsche Banku

w kwocie 1.500.000 zt, celem pozenia kredytu Pani Agaty Banasiak zabezpieczonego
wekslem ,in blanco” (akcjonariusza Spotki 21,05%sgw na ZW). Powjsza decyzja Zaszu

byla podyktowana zagreniem wyprzeday przez bank akcji Spoéiki,cdacych w posiadaniu Pani
Agaty Banasiak, co mogtoby przeszkaoai pozyskaniu ewentualnego strategicznego inwestora

13) Informacje o znaczcych zdarzeniach, dotycacych lat ubiegtych, ugtych w sprawozdaniu
finansowym za bieacy okres.

W prezentowanym sprawozdaniu nie vaydlly znacace zdarzenia dotygee lat ubiegltych poza
wprowadzeniem po raz pierwszy rezerwy na ekwiwglemtopowe dla pracownikéw jednostki
dominupcej. Emitent oszacowat ich wastona dzié 31 grudnia 2008 roku, ktéra wyniosta 1 160
tys zt. Spotka uznataz iczs¢ tego ekwiwalentu dotyczy lat ubiegtych, a@zroku 2008. Zarmd
uznal, & nalezy potraktowé to zdarzenie jako bil podstawowy i obaizy¢ wynik 2008 roku w
czesci, ktorej dotyczy tego okresu tj. 388 tys. zi§ zzwes¢ dotyczca okresdéw poprzednich
obciazy¢ kapitaty wiasne kwat 772 tys zi.

14) Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

1. Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gieldowego raéwnym Rynku GPW akciji
zwyklych na okaziciela serii E

W dniu 9 stycznia 2009 r. Zasd ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat, ze otrzymat
wiadoma@¢ o podgciu Uchwaly Nr 13/2009 w dniu 9 stycznia 2009 rzew Zarad Gieldy
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A. w sprawie dopuszczeniaodmtu gietldowego na
rynku podstawowym 34 000 akcji zwyktych na okadeiserii E Spotki ,MONNARI TRADE”
S.A. o wartdci nominalnej 0,10 zt kala, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartasciowych S.A. kodem ,PLMNRTR00038".

Na podstawie Uchwaty Nr 13 z dnia 9 stycznia 2009arzd Gietdy postanawia wprowadzi
powyzsze akcje z dniem 19 stycznia 2009 r. w trybie awykdo obrotu gietdowego na rynku
podstawowym pod warunkiem ich rejestracji i oznatzekodem "PLMNRTRO00012" przez
KDPW S.A. z dniem 19 stycznia 2009 r. (Raport 2200

2. Rejestracja podwyzszenia kapitatu w spoice zaleej

W dniu 12 stycznia 2009 r. Zaz ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat, ze otrzymat
informacg o rejestracji podwsszenia kapitatu zaktadowego w spétce zagg oraz dokonaniu
zmiany jej nazwy z Monnini AG na Mattoni AG przezdSRejestrowy w Berlinie dla dzielnicy
Charlottenburg w dniu 8 stycznia 2009 r.

Podwyzszenie kapitatu zostalo dokonane poprzez enti6p.000 akcji o warkei nominalnej 1
EUR kada. Po rejestracji podwszenia kapitatu, kapitat zakladowy Mattoni AG wynos
1.500.000 EUR i dzieli sina 1.500.000 akcji, 0 wada nominalnej 1 EUR kada. ,MONNARI
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TRADE” S.A. posiada 100 % akcji/gtoséw na zgromadazeakcjonariuszy. Spoétka "MONNARI
TRADE" S.A. optacita w calri ww. podwyszenie kapitalu w spotce zalej. (Raport 3/2009)

3. Asymilacja akcji serii E przez KDPW S.A.

W dniu 15 stycznia 2009 r. Zaz ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat, ze otrzymat
wiadoma@¢ o podgciu Uchwaly nr 17/09 w dniu 14 stycznia 2009 r.grZZarad Krajowego
Depozytu Papierow Waroiowych S.A. w sprawie asymilacji w dniu 19 styc@009 r. 34 000
akcji zwyklych na okaziciela serii E Spotki ,MONNARTRADE” S.A. oznaczonych kodem
~PLMNRTRO00038"” z 5 347 273 akcjami Spotki oznaczorkodem ,PLMNRTR00012".

W zwiazku z podgciem ww. uchwaly od dnia 19 stycznia 2009 r. kodé&thMNRTR00012"
oznaczonych ddzie hcznie 5381 273 akcji zwyklych na okaziciela SpoiONNARI
TRADE” S.A. W tym samym dniu, odbizie pierwsze notowanie nowowyemitowanych akcji.
(Raport 4/2009)

4. Ztozenie wniosku o upadié¢ likwidacyjn a ,MOLTON" Sp. z 0.0.

W dniu 20 lutego 2009 r. Zagd ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat,ze w dniu 20 lutego
b.r. zostat skierowany doa8u Rejonowego w Warszawie dla miasta Warszawy X \&d
Gospodarczy d/s Upadigiowych i Naprawczych przy ul. Czerniakowska 100niagek o
ogtoszenie upadsai likwidacyjnej spotki zalenej ,MOLTON” Sp. z 0.0. Powssza decyzja jest
zgodna ze strategiprzedstawioa przez Zarad ,MONNARI TRADE” S.A., w ktorej jednym z
zasadniczych celéw jest wycofaniee & projektow, w ktérych osgniecie zyskownéci jest
oddalone w czasie lub wg oceny Zgiu mato prawdopodobne.

Celem Spdtki Dominujcej jest maksymalne ograniczenie stratazanych z ,MOLTON”" Sp. z
0.0. W tym celu, rozpoero proces sprzedg aktywow, celem splaty wierzycieli.

-MOLTON" Sp. z 0.0. wygenerowata za rok 2008 r.kmatita strat w wysokdaci 3,6 min zt, z
czego na skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowejypada 51 %. Na dzieprzekazania raportu
biezacego, sytuacja ,MOLTON" Sp. z 0.0. ulegta dalszgmogorszeniu.

Powodem takiej sytuacji jest zmniejszenie popytaskompcyjnego w Polsce, co spowodowato
konieczné¢ obnienia maz sprzedawanych produktow do poziomu, ktéry nie @uare
rentowndci prowadzonych salonow.

Jednoczénie Zarad ,MONNARI TRADE” S.A. powzit informacg, ze Prezes Zasru Dyrektor
Generalny ,MOLTON" Sp. z 0.0., réwniew dniu 20 lutego b.r., zikyt wniosek o upadia
likwidacyjna w ww. Sdzie Rejonowym. (Raport 7/2009)

5. Dokooptowanie Czionka Rady Nadzorczej

W dniu 23 lutego 2009 r. Zayd ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat,ze Rada Nadzorcza
w dniu 23 lutego b.r. dokooptowata Pana Romana oBas Nowickiego do sktadu Rady
Nadzorczej.

Pan Roman Bartosz Nowicki nie prowadzi dziatétmokonkurencyjnej do dziatalgoi
prowadzonej przez ,MONNARI TRADE"” S.A., nie uczestzy w spétce konkurencyjnej dla
.MONNARI TRADE” S.A. jako wspdlnik spotki cywilnej,spétki osobowej lub jako cztonek
organu spoiki kapitatowej, nie uczestniczy réwinie innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
cztonek jej organu.

Pan Roman Bartosz Nowicki nie jest wpisany do RejeDtuznikdw Niewyptacalnych
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS. (RaportGp0

6. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ,MONNARI TRADE” S.A.

W dniu 24 lutego 2009 r. Zagd ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat,ze w dniu 24 lutego
b.r. otrzymat postanowieniea®u Rejonowego dla todArddmiecia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru glowego z dnia 13 lutego 2009 roku, o rejestracikKRS podwyszenia
kapitatu zaktadowego Spditki o kwoB.400 ztotych. Podwaszenie kapitatu zostato dokonane
poprzez emigj 34.000 akcji serii E o warfoi nominalnej 0,10 zioty kala, wyemitowanych w
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ramach warunkowego kapitatu zaktadowego Spoikirykidynosi nie wicej niz 30.000 ztotych,
utworzonego w zwizku z Programem Motywacyjnym realizowanym w Spot&aport 9/2009)

7. Ogloszenie upadtéci likwidacyjnej ,MOLTON" Sp. z 0.0.

W dniu 26 lutego 2009 r. Zagd ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat,ze w dniu 26 lutego
b.r. otrzymat informagj o ogtoszeniu upadioi ,MOLTON" Sp. z 0.0. z siedzipw Brwinowie,
przez Sd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie X Wydziglospodarczy dla spraw
upadigciowych i naprawczych. Pagtowanie obejmowa bedzie likwidacg majtku
.MOLTON" Sp. z 0.0. Postanowienie zostato wydangag 26 lutego 2009 r. i uprawomocnksi
po 7 dniach. & wyznaczyt sdziego — komisarza w osobie SSR Arkadiusza Zagneigel oraz
syndyka w osobie Wiestawa Ostrowskiego. (Rapor209)

8. Utrata aktywow - ztozenie wniosku o upadtéé likwidacyjn g ROY S.A.

W dniu 24 kwietnia 2009 r. Zaad ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat,ze w dniu 24
kwietnia b.r. otrzymat od Zagdu sp6tki ROY S.A. informagjo ztazeniu w dniu 23 kwietnia b. r.
wniosku o ogtoszenie upadtn likwidacyjnej ROY S.A. z siedzibw Zywcu. Jednoczmie
Zarzad ROY S.A. poinformowat,ze rozpatruje madiwo$¢ zamiany wniosku z upadic
likwidacyjnej w upadté¢ z mazliwoscia zawarcia uktadu. Spétka ROY S.A. nie nglelo Grupy
Kapitatowej Emitenta. Zaszl ,MONNARI TRADE” S.A. w korekcie raportu za IV kwtat 2008
r., dostrzegac pogarszaica sic sytuacg spétki ROY S.A., uwzgldnit utworzenie odpiséw z
tytutu utraty wartéci obligacji w kwocie 8,9 min zi, nataosci w kwocie 0,6 min zt, oraz rezerw
na gwarancje bankowe udzielone na rzecz centrowlltvagch w imieniu spotki ROY S.A. w
wysokdaci 1,0 min zt, oraz na nieruchodw z wpisem hipotecznym na rzecz banku, ktérego
dtuznikiem jest ROY S.A. z tytutu kredytu obrotowegav-wysokaci 2,0 min zt. W zwizku z
utworzeniem w petnej wysokoi ww. odpiséw i rezerw przez "MONNARI TRADE" S.A.,
obecna sytuacja spétki ROY S.A. niedzie juz negatywnie wpltyw& na przyszie wyniki
finansowe Emitenta. Aktywa zostaly uznane za zga&z uwagi na przekroczenie 10 % wécto
kapitatow wtasnych Emitenta. (Raport 15/2009)

9. Dokooptowanie Czlonka Rady Nadzorczej

W dniu 28 kwietnia 2009 r. Zagd ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowal, ze Rada
Nadzorcza w dniu 28 kwietnia 2009 r. dokooptowaknd® Adama Majk do sktadu Rady
Nadzorczej.

Pan Adam Majka nie prowadzi dziataéeo konkurencyjnej do dziataldoi prowadzonej przez
,MONNARI TRADE" S.A., nie uczestniczy w spétce komtencyjnej dla ,MONNARI TRADE”"
S.A. jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowlep jako cztonek organu spotki kapitatowej,
nie uczestniczy rowniew innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztojgjlorganu.

Pan Adam Majka nie jest wpisany do RejestruzbDikdw Niewyptacalnych prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS. (Raport 16/2009)

15) Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz 0 Sposod® i
zakresie przegcia aktywow i pasywow

Nie dotyczy.

16) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywaindane finansowe, przynajmniej w
odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz hunku zyskow i strat, skorygowane
odpowiednim wskanikiem inflacji, z podaniem zrodla wskaznika oraz metody jego
wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jakokresu
bazowego - jeeli skumulowanasrednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzeh lat
dziatalnosci emitenta osagneta lub przekroczyta wartosé 100%
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W okresach, dla ktérych Emitent spauzit Skonsolidowane sprawozdania finansowe poziom
sredniorocznej, skumulowanej inflacji nie przekraozartosci 100%, dlatego prezentacja danych
finansowych nie wymaga korekty o wgkik inflacji.

17) Zestawienie oraz objdnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych, auprzednio sporzdzonymi i
opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finaasowymi

W poréwnaniu do uprzednio publikowanych sprawazgdONNARI TRADE” S.A. w raporcie za
IV kwartat 2008 r. (skorygowanym) zmianie prezejdgmozycji bilansowych i w rachunku zyskow i
strat. Ranice zaprezentowano w paskej tabeli:

Grupa kapitatowa "Monnari Trade" S.A. jest byto  rinica
2008- 2008-
Bilans skonsolidowany na dzie 12-31 12-31
AKTYWA
AKTYWA TRWALE 119 785 119 828 -43
Wartas¢ firmy 5 5
Pozostate wartei niematerialne i prawne 607 606 1
Rzeczowe aktywa trwatle 105 41105 454 -44
Nieruchomdci inwestycyjne 11 006 11 006

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowane metagpraw wiasnéci
Diugoterminowe aktywa finansowe dgishe do

sprzeday 1000 1000

Pazyczki

Naleznoéci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 571 1577

Diugoterminowe rozliczenia rgizyokresowe 180 180
AKTYWA OBROTOWE 79811 79798 13

Zapasy 54 350 54 337 13

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4612 4612

Naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpiedzeinnych 562 452 110

Pozostate nalezioi krétkoterminowe 11891 12000 -109

Krétkoterminowe aktywa finansowe deghe do

sprzeday

Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do

obrotu

Krétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnéi

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 1993 993
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzeday
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 5012 5012
Rozliczenia midzyokresowe 1391 1392 -1
AKTYWA RAZEM 199 596 199 626 -30
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 63 266 63 302 -36
Kapitat podstawowy 1338 1338
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyej ich wartgci
nominalnej 51977 51977
__Pozostaly kapitat wkasny 38 39338 393
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Akcje wtasne
Kapitaty rezerwowe z aktualizacji wyceny

Pozostate zyski (straty) z inwestycji

Wynik finansowy roku obrotowego -28 90628 878 -28
Kapitat z wyceny transakcji zabezpiecgajch oraz rénice
kursowe z konsolidaciji 326 325 1
Ujete bezpérednio w kapitale kwoty dotyaze aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzega
Niepodzielony wynik finansowy 138 147 -9
Udzialy mniejszaci 0
Zobowigzania 136 330 136 324 6
Zobowigzania dtugoterminowe 52 160 52 239 -79
Diugoterminowe kredyty i pgyczki 50 122 50 201 -79
Pozostate dlugoterminowe zobawania finansowe
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 256 256
Pozostate dlugoterminowe zobawania finansowe
Diugoterminowe rezerwy na zobaaania z tytutwiadcze
pracowniczych
Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 7821 1782
Pozostate rezerwy diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe 84170 84 085 85
Krétkoterminowe kredyty i poyczki 33830 33751 79
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Pozostate krotkoterminowe zobawania finansowe 37 37
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23 1423 143
Zobowigzania z tytutu cel, ubezpieazéd innychswiadcze 6624 6771 -147
Krétkoterminowe zobowazania z tytutlswiadcze
pracowniczych 3714 3563 151
Pozostate zobowrania krétkoterminowe 10 46910 469
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 6 1446 145 -1
Zobowigzania zwizane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzgda
Rozliczenia midzyokresowe bierne 209 206 3
PASYWA RAZEM 199 596 199 626 -30
Grupa kapitatowa "Monnari Trade" S.A. jest byto rinica
2008-01-01 2008-01-
Rachunek zyskow i strat skonsolidowany w okresie - 2008-12- 01 - 2008-
31 12-31
Przychody ze sprzeday 254 946 254 938 8
Przychody ze sprzegdawyrobdw i ustug 5515 5470 45
Przychody ze sprzegdatowardw i materiatow 249 431 249 468 -37
Koszt wiasny sprzeday (koszt sprzedanych produktéw,
ustug, towarow i materiatow) -115936 -115935 -1
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 640 -4000 -1
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow -111 935111 935
Zysk strata brutto ze sprzeday 139010 139003 7
Koszty sprzedsay -108 298 -108 263 -35
Koszty og6lnego zasgru -18599 -18599
Zysk (strata) ze sprzeday 12 113 12 141 -28
Pozostate przychody operacyjne 1479 1479
Pozostate koszty operacyjne -30 117 -30 117
Udziat w zyskach jednostek abych konsolidacj
metod, praw wasnéci
Koszty restrukturyzacji
Zysk (strata) na dzialalncci operacyjnej -16 525  -16 497 -28
Przychody (koszty) finansowe -12 944 -12 944
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Zysk (strata) przed opodatkowaniem -29 469  -29 441 -28
Podatek dochodowy -3 085 -3 085
Zysk (strata) netto mniejszgci -3 648 -3 648
Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej -28906  -28 878 -28
Dzialalnasé zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialaléw zaniechanej
Zysk (strata) netto -28906  -28 878 -28
jest byto réznica

Rachunek przeptywow pieggnych skonsolidowany w

2008-01-01 2008-01-01
- 2008-12- - 2008-12-

okresie 31 31
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk (strata) netto -28 906 -28 878 -28
Korekty: 37 273 37 248 25
Zyski (straty) mniejszmi -3 648 -3 648 0
Amortyzacja 6572 6 536 36
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych 628 628 0
Odsetki i udziatly w zyskach (dywidendy) 947 949 -2
Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej 23 262 23 254 8
Zmiana stanu rezerw 5208 5208 0
Zmiana stanu zapasow -7 348 -7 336 -12
Zmiana stanu nataosci -2 671 -2 671 0
Zmlana stanu zob,omaq krotkoterminowych, z wyjtkiem 13511 13 506 5
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozlickemiedzyokresowych 85 85 0
Inne korekty 727 737 -10
Przeptywy pieniezne netto z dziatalngci operacyjnej 8 367 8 370 -3
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Zbycie wartdci nlerpaterlalnych i prawnych oraz 999 999 0
rzeczowych aktywow trwatych
Wptywy z najmu nieruchonsai inwestycyjnych 1141 1141 0
Whplywy ze sprzeday aktywow finansowych w jednostkach 50 50 0
niepownzanych =
Wp%ywy z odsetek od aktywow finansowych w jednostka 466 467 4
niepownzanych
Wplywy ze sprzedey instrumentéw pochodnych 286 286 0
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych (w tym przekazane zdiic -67 252 -67 254
na nabycie)
Nabycie aktywow finansowych w jednostkach pgzainych -8 586 -8 586 0
Nabycie innych aktywow finansowych -2001 -2001 0
Inne wydatki inwestycyjne -389 -389 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -75 286 -75 287 1
Dziatalnos¢ finansowa
Whplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) 3 0
Whplywy z kredytow i payczek 68 008 68 008 0
Wpltywy z dotacji (fundusze UE) 0
Sptaty kredytow i pgyczek -59 -59 0
Ptatngci zobownzaa z tytutu umoéw leasingu finansowego 0
Zaptacone odsetki -1 833 -1 835 2
Wydatki z tytutu kosztow emisji akciji 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej 66 119 66 117 2
Przeplywy pieniezne netto, razem -800 -800
Bilansowa zmiana stanwsrodkow pienigznych, w tym: 788 788 0

64



zmiana stangrodkéw piengéznych z tytutu ranic kursowych 12 14 -2
Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 5798 5798 0
Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym: 4998 4998 0

0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 135 135 0
18) Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowéci i sposobu sporgdzania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dokonasty w stosunku do poprzedniego
roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tyuty oraz wplyw wywotanych tym

skutkow finansowych na sytuagg majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik finansowy i

rentownos¢

W okresie 2008 roku nie dokonano zmian zasad {politachunkowdci i sposobu spoerzania
sprawozdania finansowego w stosunku do roku popregd.

19) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptywwywotanych
tym skutkdw finansowych na sytuacg majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik
finansowy i rentownasé

Emitent w sprawozdaniu ,MONNARI TRADE" S.A. oszacawwartg¢ rezerw z tytutu
niewykorzystanych urlopéw na d#i&1 grudnia 2008 roku, ktéra wyniosta 1 160 tys.Spotka
uznala, & cz$¢ tego ekwiwalentu dotyczy lat ubieglych, ac&z roku 2008. Zargd uznal, i
naley potraktowd to zdarzenie jako bHl podstawowy i obaiky¢é wynik 2008 roku w csci,
ktérej dotyczy tego okresu tj. 388 tys. zi$§zazes¢ dotyczaca okresOw poprzednich obgy¢
kapitaty wkasne kwat 772 tys zi.

Zdecydowana zmiana wyniku oraz utworzenie odpisOrezerw jest spowodowana kilkoma
czynnikami zewatrznymi, ktére pojawity si juz po przekazaniu w dniu 28 lutego rozszerzonego
skonsolidowanego raportu za IV kwartaty 2008 rktforych nalea:

1. Pogkbiajacy sk kryzys gospodarczy szczegdllnie mocno dgithrandel detaliczny, w tym
segment odziewy, w ktorym dzialaj Spotka Dominujca i spoiki zalene. Spadek
sprzeday w spotkach zatenych i Spolce Domingdgej w pohczeniu z  ograniczonymi
srodkami  finansowymi spowodowat decyzZarzdu, co do konieczrigi zakaczenia
dziatania na rynku niemiecki i rosyjskim poprzezzggla udziatéw lub likwidagt spoétek
zaleznych.

2. Decydupcym zewrtrznym czynnikiem jest odmowa bankéw dot. kredytuwwysokaci 10
min zt w pierwszym etapie, a w ngghym 30 min zi, co spowodowato brak #wosci
dofinansowania dziataldoi spotek zalenych w okresie kryzysu — OOO ,MOD” i Mattoni
AG. Istnialy uzasadnione oczekiwania Zglz co do udzielenia dalszego finansowania,
potwierdzone dotychczasa@w harmonij,  wspéiprag z bankami, jak réwnie
podejmowanymi rozmowami w obszarze dalszego finaaa@ Spotki Dominujcej.

3. Niezalenym od ,MONNARI TRADE” S.A. czynnikiem zewgtrznym jest sposéb
prowadzenia upadioi likwidacyjnej (ogtoszonej 26.02.2009 r.) spétidleznej ,MOLTON”"
Sp. z o.0., skutkapy istotnym zmniejszeniem prawdopodatsva odzyskania Zci lub
catasci poniesionych w tej spotce naktaddw inwestycyjmyc

W zakresie utraty warfoi aktywow Zarad podpt decyzg o utworzeniu odpisow w wysokoi
100 % wartéci inwestycji finansowych oraz innych aktywéw pawanych z tymi inwestycjami,
w zwiazku z tym, ze w chwili obecnej nie mm® oszacowd jaka przedstawiaj wartasé
odzyskiwalm.

Zasadniczy wptyw na wyniki 2008 roku maita decyZ@zdu Emitenta, co do utworzenia 100 %
odpisow na ekspozycje zaziane ze spotkami Grupy Kapitatowej oraz na inneage z innymi
podmiotami. Odpisy i rezerwy te utworzono w jedkostym sprawozdaniu MONNARI TRADE
S.A. Nizej wymienione operacje olghjace jednostkowe wyniki operacyjne:

= przewidywan utrak nieruchoméci o wartgci 2,0 min zi, ktéra posiada wpis hipoteczny

z tytutu zabezpieczenia kredytu firmy ,ROY” S.A.,
= utworzenie rezerwy na urlopy pracownicze 0,4 nhin z
= utworzenie rezerw na wypkapotencjalnych zobowzan z tytuty gwarancji bankowych w
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kwocie 2,5 min zt , stanowtych zabezpieczenie platwd czynszow w centrach
handlowych dla salonéw marki MOLTON i ROY,

= utworzenie odpiséw aktualizigych na nalenosci od spoétek niepowizanych (ACROS i
ROY) w kwocie 1,9 min z

= utworzenie odpiséw aktualizigych na nalenosci od spotek powizanych (MOD,
Mattoni i MOLTON) 2,1 min zt.

Dodatkowo Emitent utworzyt w jednostkowym sprawazdafinansowym odpisy na aktywa
finansowe, ktére obgkyly koszty finansowe. Odpisy te utworzono na :

= utworzenie 100% odpisu na udziaty firmy ,MOLTON" Spo.o. 3,6 min zt

= utworzenie odpisu na nabyte obligacje ,MOLTON" &.0. wraz z odsetkami 15,5 min
zt

= utworzenie 100% odpisu na udziaty firmy MattoniGA(Niemcy) 5,6 min z

= utworzenie 100% odpisu na udziaty firmy OOO ,MODQRosja) 1,0 min zt

= utworzenie odpisu na nabyte obligacje ,ROY” S.Aawr odsetkami 8,9 min z

Zgodnie zasadami spadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowepw. joperacje
wspdlne”, dokonywane mailzy spétkami wchodgymi w sklad Grupy Kapitatowej podlegaj
eliminacji z bilansu i rachunku zyskow i strat. YWietle tego zalgenia wszystkie odpisy
utworzone na ,aktywa grupowe” naddoby wyeliminowg&, co znacaco poprawio by wyniki
Grupy Kapitatowe;j.

Emitent w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymat, z znaczca czs¢ aktywow spotek
zaleznych kpdzie nie do odzyskania. 8t w miejsce odpiséw na aktywa finansowe wprowadzono
odpisy na aktywa trwale oraz obrotowecZnej w kwocie 22,3 min zt. Odpisy te w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym abgy dziatalng¢ operacyja (,Aktualizacja
wartasci aktywow niefinansowych”) Dodatkowo w miejsce ngglych odpisow na akcje i udziaty
dokonanych w jednostkowym sprawozdaniu, wprowadzaeozywiste wyniki spotek zataych
ktére obcizyty wyniki Grupy Kapitalowej w 4cznej kwocie 6,7 min zi. deznie ze stratami
mniejszaci).

Wskazniki ptynnasci zawarte g w ponizszej tabeli:

Wskazniki ptynno sci finansowej 2008 2007
Wskaznik ptynnosci biezacej (1)
aktywa obrotowe - namosci z
tyt.dostaw i ustug powaej 12 mc
zobowhzania krotkoterm. -
zobow.krétkoterm.powsej 12 mc
Wskaznik ptynnosci szybkiej ( 11)
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK
czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 jmc1,0 |krotnosé¢| 0,29 0,69
zobowgzania krotkotermin. - zobow. 7
tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej

()

12 -

20 krotnosé¢| 0,95 2,13

inwestycje krétkoterminowe 0,1-0,2| krotnos¢| 0,08 0,18
zobowgzania krotkotermin. - zobow. 7
tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskazniki te wykazup zdecydowan tendengi spadkows. Istotny wpltyw na ich poziom mialy
dokonane odpisy aktualizige i utworzone rezerwy.

Wskaznik stwzacy do badania ewentualnego zagmoia Grupy Kapitatowej upadioia oraz

sposbb jego obliczenia zawarty & poniszej tabeli (obliczenia dokonano przy zachowaniu
metodologii zawartej w raporcie biegtego rewidemta007 roku).
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2008 2007

Wskaznik Altmana
Z=(0,717x1)+( 0,847x2 )+( 3,3x3 )H( powyzej

0,4206x4 )+( 1,0x5) 2,9 0,62 3,59

kapitat pracuicy
aktywa ogétem
zysk netto - dywidenda (czyli zysk
zatrzymany) (0,1) 0,1
aktywa ogétem
zysk brutto - zaptacone odsetki

(0,0) 0,3

0,2 0,4

kapitat obcy 0.2)

wartas¢ ksiegowa kapitatu wlasnego 05 23
wartas¢ kapitatu obcego ’ ’
przychody ze sprzeda 13 1.0

aktywa ogétem

Wskaznik Altmana wyliczony dla wynikéw za 2008 roku, povzgkdnieniu utworzonych
odpisow aktualizujcych oraz rezerw, wskazuje, Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE" S.A.
jest zagraona maliwoscia upadigci. Pazadany poziom tego wskaika oscyluje przy wartwi
2,9. Poziom wskanika pongej wartcgci 1,8 wskazuje na pownae problemy przeddbiorstwa.

Wskaznik wyliczony wedtug modelu Hotdy wyniést 1,52. \dleon réwnie: znacznemu obaéniu
w 2008. Jednak jego poziom jest zdecydowaniesay niz 0,1, poniej ktérego istnieje realne
prawdopodobigstwo upadiéci jednostki.

Zarzad Spotki wskazuje na trugraktualnie sytuagj Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE”
S.A. Analiza wskanikbw stwzacych do badania ewentualnego zagroa Spdtek Grupy
upadidcia wskazuje zagranie utraty ptynnéci finansowej.

W zwiazku z trudm sytuacy Spotki Dominujcej oraz utrzymujca sk dekoniunktug

gospodarcg, Zarad Spotki Dominugcej drastycznie ograniczyt otwarcia nowych salongw
2009 r. oraz rozpoak poszukiwanie innychzrodet finansowania ni banki. Spotka zalaa

Molton sp. z 0.0. jest obecnie w trakcie proceduppdicci likwidacyjnej. Udziaty w spoétkach
zalenych OOO MOD i Mattoni AG zostan odsprzedane lub ich dziatakto zostanie
zakaczona. Zargd podpt rozmowy z potencjalnymi inwestorami, w przypadkie znalezienia
inwestora Zargd podejmie decyzje o zgloszeniu ded8 wniosku o upadkd uktadows Spoétki

Dominujcej.

20) W przypadku wystepowania niepewndci, co do maliwosci kontynuowania dziatalndci, opis
tych niepewndci oraz stwierdzenie,ze taka niepewndé¢ wystepuje oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe / skonsolidowane sprawozda&nfinansowe zawiera korekty z tym
zwigzane. Informacja powinna zawier& rowniez opis podejmowanych kdz planowanych
przez emitenta / jednostki powazane dziatai majacych na celu eliminacg niepewndci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zaleeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez GrepKapitatowy (Spotke Dominupca) w dapcej sk

przewidzi€ przyszigci. Jednak Zamd Spétki wskazuje na trudrsytuacg Spotki Dominujcej

,MONNARI TRADE” S.A. Analiza wskanikéw stuzacych do badania ptyndoi wskazuje
zagraenie jej utraty.

W zwiazku z trudm sytuacp SpoOtki Dominujcej oraz utrzymujca sk dekoniunktug

gospodarcz, Zarzad Spotki Dominugcej drastycznie ograniczyt otwarcia nowych salongw
2009 r. oraz rozpoak poszukiwanie innychzrodet finansowania ni banki. Spotka zalaa

Molton sp. z o0.0. jest obecnie w trakcie proceduppdicci likwidacyjnej. Udziaty w spoétkach
zaleznych MOD i Mattoni zostanodsprzedane lub ich dziatakéozostanie zakieczona. Zarzd

podjat rozmowy z potencjalnymi inwestorami, w przypadkie znalezienia inwestora Zatz
podejmie decyzje o zgtoszeniu dad8 wniosku o upadkg ukltadows spotki dominujcej.
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21) W przypadku gdy dzien bilansowy, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe
objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jedndlsi podporzadkowanej,
wyprzedza dziew bilansowy, na ktory sporzdza seg skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, nie wecej jednak niz o trzy miesihce, podaje s istotne zdarzenia dotycgce
zmian stanu aktywow, pasywow oraz zyskow i strat tgednostki podporzadkowanej, jakie
nastapity w okresie miedzy dniem bilansowym, na ktory sporadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostpodporzadkowane;j

Rokiem obrotowym w Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADES.A. jest rok kalendarzowy.

22) Jezeli emitent sporadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, vagza na podstawie
odrebnych przepiséw jednostk podporzadkowana z obowhzku objecia konsolidacj lub
metoda praw wiasncéci, w dodatkowej nocie obj&niajacej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naley przedstawi podstawe prawng wraz z danymi
uzasadniapcymi wylaczenia, podstawowe wskaniki ekonomiczno-finansowe,
charakteryzujace dziatalngé¢ jednostek pownzanych w danym i ubiegtym roku obrotowym,
takie jak: warto§¢ przychodow ze sprzedzy oraz przychodéw finansowych, wynik
finansowy netto oraz wartégé kapitatu wlasnego, z podziatem na grupy, wart aktywow
trwalych, przecigtne roczne zatrudnienie oraz inne informacje jeeli s3 wymagane na
podstawie odgbnych przepiséw

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe smtrane na dzie 31 grudnia 2008 roku obejmuje
wszystkie Jednostki Grupy Kapitatlowej tj. Molton.Zp.o0., OO0 MOD, Mattoni A.G.

23) Inne informacje:
Nie dotyczy.

Podpisy oséb reprezentujcych Spotke, odpowiedzialnych za finanse oraz prowadzenie kgi

rachunkowych
Data Ime i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
27.04.2008 Marek Banasiak Prezes Zadz

27.04.2008 Anna Banasiak Wiceprezes Zaan

27.04.2008 Mirostaw Misztal Wiceprezes Zadu

27.04.2008 Katarzyna Latek Wiceprezes Zadz

27.04.2008 Rafat Durkacz Dyrektor Finansowy
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Sprawozdanie Zawu Spoiki
Z dziatalnaci
Grupy Kapitatowe]
,MONNARI TRADE" S.A.
W okresie
od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008
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Wstep

.MONNARI TRADE” Spétka Akcyjna zostata zarejestromeaw Krajowym Rejestrzeaowym
w dniu 25 kwietnia 2000 roku. Jednak pat&z firmy siegaja roku 1998, kiedy w todzi
rozpoczta dziatalng¢ spotka cywilna ,MONNARI".

Spotka Dominujaca - ,MONNARI TRADE” S.A.

Glownym obszarem dziatalda gospodarczej ,MONNARI TRADE” S.A. jest tworzenie
szerokiej i zranicowanej oferty asortymentowej odzyedamskiej, obejmuagej modne, wygodne
i wysokiej jakdci ubrania, a nagpnie jej sprzedapoprzez sié wtasnych salonéw firmowych.
Kolekcje skierowaneasgtownie do kobiet powyej 30 rokuzycia, w atrakcyjnym segmencie
odziezy markowej.

Dzialalnag¢ gospodarcza Spotki polega na ogdlnieepop zaradzaniu markami, obejmuje to w
szczegolnéci:

- projektowanie kolekcji odzisy,

- zlecanie produkgcji oraz jej kontrgl

- dziatania marketingowe, w tym reklamowe, gzmgine z promogjmarek,

- sprzeda odziezy i dodatkéw pod posiadanymi markami we wtasnydbrsech.

W ciagu kilku lat Spotka zbudowata rozpoznawalma rynku mark handlova, bedaca

synonimem najwgszej jakdci, elegancji i stylu. W 2006 r. Spotka zakupita sghdyka masy
upadiaciowej znak towarowy PABIA, a juw 2007 r. uruchomiono 25 salonéw padrarks.

Rok 2006 byt przetomowy w dzialalég Spétki. W grudniu 2006 r., czyli po soéu latach
swojego istnienia Spoétka zadebiutowata na Warszejv&lietdzie Papieréw Warfciowych.

W 2007 r. Spotka rozpoeta proces budowy Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADES'A.
Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A.

~MONNARI TRADE” S.A. tworzy Grug Kapitatows, w skiad ktérej wchodzity na dzie31
grudnia 2008 r.:

1. ,MOLTON" Sp. z 0.0. w upadkzi likwidacyjnej— w ktorej Spdétka Dominaga nabyta w
styczniu 2007 r. 51% kapitalu zakladowego stagoego 51% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,

2. OO0 ,MOD” (Sp. z 0.0.) — ktéra zostata zarejestao@ w sierpniu 2007 r.; Spotka
Dominujaca obgta 70% kapitalu zakladowego stanaeggo 70% gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu,

3. Mattoni AG. (S.A) — umowa spotki zostata podpisaw sierpniu 2007 r.; Spotka
Dominujaca obgta 100% kapitatu zakladowego stangedgo 100% gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu,

Spotki zalene prowada sprzeda odziezy | obuwia oraz dodatkéw pod posiadanymi markami we
wiasnych salonach.

Informacje okreslone w przepisach o rachunkowsgci

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie FinansoweYsKapitatowej ,MONNARI TRADE”
S.A zostato spoexizone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Rachunkowséci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczd-inansowej (MSSF) oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formieporzdzer Komisji Europejskiej.

Zarzad ,MONNARI TRADE"” S.A. potwierdzaze prezentowane Skonsolidowane Sprawozdanie

Finansowe Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. v8posOb rzetelny przedstawia
sytuacg finansows, wyniki oraz przeptywyrodkow piengznych.
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Waluta sprawozdaweg i prezentacji niniejszego skonsolidowanego spralaoia finansowego
jest zloty polski, a wszystkie kwoty wyrane g w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej).

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo gfmome zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawd@ed Finansowej obowvaizujacymi na dzié 31 grudnia 2008 roku.
Sprawozdanie jest spadzone zgodnie z koncepcjkosztu historycznego, za vaykiem
aktualizacji wyceny niektérych aktywow trwatych ktawanych jako inwestycje i instrumentow
finansowych, ktére zostaty wycenione w wddiogodziwej. Najwaniejsze zasady rachunko$od
stosowane przez jednostirzedstawione zostaty panj. Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej
.MONNARI TRADE” S.A. jest rok kalendarzowy.

Spoétki Grupy Kapitatowe] prowadzksiegi rachunkowe wedlug zasad kraju, w ktorym s
zarejestrowane. Dla potrzeb skonsolidowanego spdavoa finansowego spotki Grupy
Kapitatowej dokonuj przeksztatcenia danych finansowych wedtug zasadlamych przez
Jednostk Dominujca i opisanych poriej.

b. Sprawozdawczdéé wedtug branz i regionéw geograficznych

Podziat podstawowy to podziat na segmenty boare. W Grupie Kapitalowej ,MONNARI
TRADE" S.A. wyodebniono trzy segmenty:

- dziatalnaé¢ hurtowa,
- dzialalna¢ detaliczna,
- dziataln@g¢ inwestycyjna.

Podziat uzupetniary to podziat na segmenty geograficzne. W Grupipitabowej ,MONNARI
TRADE” S.A. wyodebniono dwa segmenty geograficzne:

- sprzeda krajowa,
- sprzeda eksportowa.

Segmenty braiowe okrglono jako dajce s¢ wyodrbni¢ obszary jednostki gospodarczej, w
ramach ktérych nagpuje dystrybucja towarow lubwiadczenie ustug lub grupy poazianych
towarow lub ustug podleggie ryzyku i charakteryzage st poziomem zwrotu z poniesionych
nakladéw inwestycyjnych #fiacym sk od tych, ktére s wtasciwe dla innych segmentéw
branzowych.

Segmenty geograficzne wyathniono jako dajce se wydzielic obszary jednostki gospodarczej,
w ramach ktérych nagtuje dystrybucja towaréw lubwviadczenie ustug w obbie okr&lonego
srodowiska ekonomicznego, podlegz@ ryzyku i charakteryzage sg poziomem zwrotu z
poniesionych naktadow inwestycyjnychzniacym sk od tych, ktére s wiasciwe dla innych
sktadnikéw dziatajcych w odmiennyndrodowisku ekonomicznym.

Zasady rachunkowci segmentu $ zasadami rachunkowac przyjetymi do sporzdzania i
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finangow®IONNARI TRADE” S.A. Przychody
segmentu § przychodami oaganymi adz to ze sprzedsy zewrgtrznym klientom (sprzeds
hurtowej), ladz ze sprzedey detalicznej lub dziatalrsoi inwestycyjnej. $ one wykazywane w
rachunku zyskow i strat firmy i dapie bezpdrednio przyporadkowa: do danego segmentu wraz
z odpowiedri czscia przychodow firmy. Koszty segmentw «osztami sktadapymi sk z
kosztéw sprzedsy zewrgtrznym klientom (sprzeds hurtowej), hdz kosztow sprzedy
detalicznej lub kosztéw dziataléa inwestycyjnej. Wynikaj z dziatalnéci operacyjnej danego
segmentu i dajsie bezpgrednio przyporazdkowa do tego segmentu wraz z odpowiedcagscia
kosztow firmy, ktére w oparciu o racjonalne przegianozna przypisa do danego segmentu.

Wynik segmentu jest #hiica miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.
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Podziat podstawowy wedlug segmentéw bramowych. Rodzaj produktéw (ustug) i towardw
w ramach kazdego wykazywanego segmentu braowego.

a. Segment: dziatalné¢ hurtowa

W ramach tego segmentu Grupa Kapitatowa ,MONNARADE” S.A. dokonuje sprzeds
towarow do odbiorcow hurtowych.

b. Segment: dziatalnéé detaliczna
W ramach tego segmentu Grupa Kapitalowa ,MONNARIACHEE" S.A. prowadzi sié wiasnych
salonow detalicznych.

c. Segment: dziatalndé inwestycyjna
W ramach tego segmentu Grupa Kapitalowa ,MONNARIADE" S.A. dokonuje wynajmu
powierzchni w nieruchonioi zaklasyfikowanej jako nieruchorto inwestycyjna. Celem
inwestycji jest wzrost warkei rynkowej oraz wynajem nieruchoie.

Podziat uzupetniajpcy wedtug segmentow geograficznych

a. Segment: sprzeda krajowa - obejmuje wszystkie rodzaje sprzeygighandel i ustugi)
firmy w kraju.
b. Segment: sprzedaeksportowa- obejmuje wszystkie rodzaje sprzegérmy na eksport.

Poszczegodlne spotki Emitenta spoazizaja:

a. Na potrzeby prezentacji w sprawozdaniu skonsolidgmwa rachunek zyskoéw i strat
sporadzono metog kalkulacyjm.
b. Rachunek przepltywdw piegiinych sporzdzany jest metadposredni.

Szacunki

Ze wzgkdu na niepewni@ towarzyszca dziatalngci gospodarczej, wiele pozycji sprawo#da
finansowych nie mmna precyzyjnie wycefy tylko oszacowé& Proces szacowania wymaga
dokonania wilasnego adu na podstawie daginych, wiarygodnych informacji. Zastosowanie
wartaci szacunkowych ma by wymagane w przypadku oktenia miedzy innymi:

f) wartcsci rynkowych inwestycji,

g) naleznosci watpliwych,

h) zapasow, ktore utracity przydatgogospodarcy,

i) wartdsci godziwej aktywdw/zobovgzan finansowych,

j) okresow uytkowania aktywow podlegagych amortyzacji, czy teoczekiwanego trybu

uzyskiwania korz§ci ekonomicznych zwizanych z tymi aktywami.

Rzeczowe aktywa trwale, wartéci niematerialne i prawne

Wartas¢ pocatkowa srodkow trwatych oraz wartei niematerialnych i prawnych stanowi cena
nabycia lub koszt wytworzenia. Na dzibilansowy srodki trwate i wartéci niematerialne i
prawne wycenia gi wedlug cen nabycia pomniejszonych o dokonane gdaimortyzacyjne.
Amortyzacg dla poszczegolnych skfadnikow rzeczowyétodkéw trwatych oraz wartoi
niematerialnych i prawnych ustalagsha podstawie szacowanego okresiyteczngci
ekonomicznej. Dla niektorych gruprodkéw trwatych takich jak samochody oraz wéito
naktadéw na salony ustanowiono waétaezyduala, czyli wart@éé odzyskiwam po okresie
amortyzacji. Amortyzacja naliczana jest od mjeainasipujacego po miegcu oddania danego
sktadnika do gywania. Okresy ekonomicznejyteczndci podlegaj okresowej weryfikaciji.

Weryfikacja rzeczowych aktywéw trwatych oraz wadioniematerialnych i prawnych poditiem
trwatej utraty wartéci nastpuje, jezeli zaistniaty zdarzeniaaldz zaszly zmiany wskazage na to,
ze wart@g¢ bilansowa poszczegblnych rzeczowych aktywow trefalyoraz wartéci

niematerialnych i prawnych me nie by mazliwa do odzyskania. Weryfikacja naptje jednak
nie rzadziej ni na koniec kadego roku obrotowego.
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Przyjete okresy wytkowania lub zastosowane stawki amortyzacyjne

Dla wszystkich rzeczowych aktywow trwatych i waxtb niematerialnych i prawnych Grupa
Kapitatowa dokonata wyboru metody amortyzacji zasswaniem metody liniowej oraz okliéa
stawki umorzeniowe na podstawie okresow ekonomjcamgteczndci srodkow trwatych.
Ponizsza specyfikacja okéka stawki amortyzacyjne:

Stawka roczna (

Tytut %)
Wartosci niematerialne i prawne w tym:

Oprogramowanie systemowe Spoiki 10%
Oprogramowanie pozostate 20%
Znaki towarowe nabyte 5%

Rzeczowe aktywa trwalew tym:

Grunty, w tym prawo wieczystegaytkowania -

Budynki i budowle - wlasne 2,5%
Budynki i budowle - inwestycje w obdeodki trwate (lokale handlowe) 10%
Maszyny i uradzenia aytkowane w lokalach handlowych (poza zespotami
komputerowymi) 10 %

Inne maszyny i ukzenia (poza zespotami komputerowymi) 14 — 20%
Zespoly komputerowe — serwery, Skomputerowa 20 %
Zespoty komputerowe - komputery stacjonarne i pogea 10 lub 25 %
Monitoring TV obiektéw handlowych 10%

Srodki transportu 20%
Urzadzenia biurowe / wypoganie biura 10% - 20%

Spoétki Grupy Kapitatowe] obliczaj wartc¢ rezyduall dla srodkoéw trwatych, odmienne dla
poszczegoélnych grugrodkdw trwatych:

Wartos¢
Tytut rezydualna (%)
Budynki i budowle - wkasne 10 %
Budynki i budowle - inwestycje w obgeodki trwate 10 %
Maszyny i uradzenia, wyposanie uytkowane w lokalach handlowych (paza
zespotami komputerowymi) 10%
Inne maszyny i ukgdzenia (poza zespotami komputerowymi) 5%
Srodki transportu 25 %

Do kosztéw finansowania zewtnznego Jednostka Domingp oraz spotki Grupy Kapitatowej
wybraly podejcie alternatywne na podstawie § 11 MSR 23, w ktolwszty finansowania
zewretrznego mog by¢ ujete jako zwekszenie wartéci aktywa w trakcie budowy,
przystosowania, w okresie, w ktorym zostaty powiesi

W ramachsrodkow trwatych nie wyspuje konieczné wyodrebniania dla celow ewidencyjnych
(amortyzacja, odpisy aktualizige) czsci sktadowych.

Srodki trwate w budowie vdczone § w prezentagj srodkow trwatych.

Koszty ogolne / administracyjnea svtaczane jako naklad néodek trwaty, jeeli mazna je
przyporadkowa bezpdrednio.

Srodki trwate obgte dotaci w ramach funduszy UE nie podlegajvytaczeniu w wartéci
dofinansowanej (prezentowanes sv pelnej cenie nabycia po pomniejszeniu o odpisy
amortyzacyjne i aktualizage). Warté¢ dotacji zaliczana jest do przychodow przysztycheskw

i rozliczana proporcjonalnie do odpisow amortyzaggh.
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Uzytkowanie wieczyste

Prawo wieczystego artkowania gruntu Jednostka Domincg oraz spoétki zafme ujmuje w
ksiegach jakosrodki trwate - grunty lub inwestycje - nieruchofop ktére nie podlegaj
amortyzacji. Wart& pocatkowa ustala giw oparciu o ceginabycia. Na dziebilansowysrodki
trwate wycenia s wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpis z tytokatej utraty wartéci a
inwestycje w wartéci godziwej.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonydo zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wyceniange nizszej z dwoch wartei:

- wartdci bilansowej lub

- wartasci godziwej pomniejszonej o koszty zwane ze sprzeda

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto klasyfikowane jgko przeznaczone do zbyciazéé ich
wartas¢ bilansowa bdzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzgdaiz w wyniku ich
dalszego diglego wytkowania. Warunek ten uznajeg sia spetniony wyicznie wowczas, gdy
wystapienie transakcji sprzeéha jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywévb (duupa
aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest gost w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzegda Klasyfikacja sktadnika aktywdéw jako przeznaczgmedo zbycia
zaktada zamiar kierownictwa spétek do zakxenia transakcji sprzeda w ciagu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomdci rozumiane jako inwestycje w nieruchosob wyceniane $ wedtug wartéci
godziwej. Efekt wyceny dokonywany jest w koresporgjiez rachunkiem zyskow i strat. Grupa
Kapitatowa dokonuje zmian wakt na podstawie ekspertyz, spastizonych przez niezateych
rzeczoznawcow.

Dlugoterminowe aktywa finansowe dosipne do sprzeday

Posiadane diugoterminowe papiery wéctowe (obligacje) wycenianeasv wartcci godziwej,
przy czym odsetki ujmowaneasna poziomie efektywnej dochodo$ed Zaréwno korekty
wartasci z tytutu premii/dyskonta jak i skutki przesza@wa skorygowanej ceny nabycia do
wartasci rynkowej odnoszoneasia wynik finansowy okresu.

Pozyczki i naleznosci wkasne

Pazyczki i nalenosci wiasne wycenianeaswedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Zamortyzow&ogzt skltadnika aktywow jest kwgtw
jakiej sktadnik aktywow finansowych wyceniany zdsta momencie pocgkowego ugcia,
pomniejszony o splaty kapitatlu oraz pekszony o ustalanz zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej skumulowanamortyzag; wszelkich ranic pomidzy wartdcia pocatkowa a
wartdscia w terminie wymagalnii. Efektywna stopa procentowa jest stoptéra dokiladnie
dyskontuje oszacowane przyszie piene wptywy lub ptatnéci dokonywane w oczekiwanym
okresie do wygdnigcia instrumentu finansowego, do bilansowej waitonetto skladnika
aktywéw. Przy wyliczaniu efektywnej stopy procengywlednostka Domingga oraz spotki
dokonaly oszacowania wszelkich przeptywow pienjch wynikapcych z zawartych umow.

Zapasy
Materiaty

Koszty materiatdbw wyceniagiwg cen zakupu nie wgzych od ich cen sprzeganetto na dzig
bilansowy. Rozchdd odbywaesiwedtug zasady ,FIFO”. Materialty wyceniang s cenach
zakupu, ktére w przypadku importu pekszone zostajo obcizenia o charakterze publiczno-
prawnym.
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Towary

Towary wycenia & wg cen nabycia (powkszone o wszystkie koszty zygane z dostay) nie
wyzszych od ich cen sprzegdanetto na dzie bilansowy. Rozchod odbywagswedtug zasady
.FIFO”.

Naleznosci

Naleznoéci wycenia st w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasatipimej wyceny i
wykazuje w wartéci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualipg wart@é naleznosci).
Naleznosci zagraniczne na dziebilansowy wycenia gipo bankowym kursie natychmiastowej
realizacji na ten dzie Wartg¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwedhieniu
stopnia prawdopodohistwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktultago. Do bilansu
przyjeto naleznosci pomniejszone o odpis aktualizacyjny. W tej pgzwykazywane g rowniez
przedptaty oraz zaliczki dokonywane na rzecz dostawzagranicznych.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wprowadza slo ksihg rachunkowych na daziezawarcia kontraktu w
wartcgsci godziwej uzyskanej kwoty lub wadd otrzymanych sktadnikébw mgkowych
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenrianai dzi@ bilansowy w wartéci
godziwej. Rénica z wyceny wykazywana jest g@bnie w sprawozdaniu finansowym oraz
ujmowana w wyniku finansowym bigcego okresu sprawozdawczego w pozycji przychoddw lu
kosztow finansowych.

Inwestycje krétkoterminowe - aktywa pienigzne

Inwestycje krotkoterminowe obejmyuj krotkoterminowe aktywa finansowe, w  tyrérodki
pieniezne.Srodki pienkzne wykazano w wartgiach nominalnych, &odki pienkzne w walutach
wyceniono wedtug bankowego kursu natychmiastowadjzacji na ten dzie

Do aktywow pieniznych zalicza s aktywa w formie krajowychérodkoéw ptatniczych, walut
obcych i dewiz. Do aktywéw pieginych zaliczane asstakze naliczone odsetki od aktywow
finansowych. Aktywa finansowe pfatne lub wymagalne ciagu 3 miesicy od dnia ich
otrzymania, wystawienia, nabycia lub zadaia (lokaty) zaliczaneaslo srodkéw piengznych dla
potrzeb rachunku przeptywdérodkow piengznych.

Czynne rozliczenia mgdzyokresowe

Rozliczenia midzyokresowe wykazano wg rzeczywistych naktadéw e@sionych w okresie, a
dotycacych okreséw przysztych. Rozliczang poprzez odniesienie w koszty okreséw, ktérych
dotycz. Do rozliczéh miedzyokresowych zaliczany jest réwnigaliczony podatek od towardw i
ustug, podlegagy odliczeniu w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Kapitaty wkasne

Kapitat wlasny to aktywa ogétem pomniejszone o zwlapania i rezerwy na zobowdania.
Kapitaty wtasne ujmuje siw ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i ugdisad
okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami Statut

Rodzaje kapitatéw wiasnych:

- kapitat zakladowy (akcyjny) Grupy Kapitalowej wykge st w wartgci okreslonej w
statucie i wpisanej w KRS,

- kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zyskwwaraadwyki wartosci ze sprzedgy akcji
powyzej ich wartéci nominalnej pomniejszonej o koszty emisji,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowyatktywow z tytutu aktualizacji wyceny
wartasci srodkow trwatych wycenianych w walt przeszacowanej,

- niepodzielony wynik finansowy,

- wynik finansowy bieacego okresu.
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Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowaneaswediug ceny nabycia odpowiadegj wartgci godziwej
uzyskanychérodkow pieng¢znych. W uzasadnionych przypadkach (w sytuacjacl, wydsposob
znacacy mialoby to wplyw na obraz sprawozdania finansgoye dtugoterminowe kredyty
bankowe ujmowaneaswediug ceny nabycia odpowiade¢j wartéci godziwej uzyskanych
srodkéw piengznych pomniejszonych o koszty beZpadnie zwizane z uzyskaniem kredytu.

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug nie snstrumentem odsetkowym i wykazywane \8
bilansie w wartéci wymagajcej zaptaty. Zobowazania obejmuj stan wszystkich zobowzan
zwiazanych z zakupem dla dziataked operacyjnej materiatow towarow i ustug, w tynbéo
pochodzcych zaréwno z dostaw krajowych, jak i zagranicimyc

Rezerwy na zobowizania

Rezerwy na zobowrzania wycenia gi w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waito
Rezerwy tworzoneasna pewne lub o dyym stopniu prawdopodohistwa przyszte zobowzania,
ktérych kwot mozna w sposéb wiarygodny oszacawa w szczegolrigi na straty z transakcji
gospodarczych w toku lub odprawy emerytalne i zalaglopy, ktérych obowizek wyptaty
wynika z art. 921 Kodeksu pracy.

Rezerwy tworzy s w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finangh lub strat
nadzwyczajnych w zakmosci od okoliczndgci, z ktérymi powazane g przyszie zobowzania.
Nie map one wptywu na koszty ogdlnego zadm i sprzeday. Rezerwy rozwijzuje st lub
zmniejsza w momencie powstania zobgania, na ktére uprzednio utworzono glaezerve.
Rezerwy niewykorzystane na dziestania lub zmniejszeniaesiyzyka, na ktére je utworzono
zaliczane g do pozostatych przychodéw operacyjnych, przychodimansowych lub zyskéw
nadzwyczajnych.

Rozliczenia medzyokresowe bierne

Rozliczenia midzyokresowe bierne dokonywang s zachowaniem zasady ostnej wyceny i
obejmup w szczegoIngci: naliczone rezerwy na koszty, ktorych powstamiprzysztych okresach
sprawozdawczych jako zobgania jest pewne lub uprawdopodobnione oraz dotaejeakup
srodkéw trwatych, rozliczane proporcjonalnie do akreamortyzacji aktywdw trwatych adtjch
dofinansowaniem.

Podatek dochodowy odroczony

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dodweego tworzone asw zwiazku z
powstaniem przégiowych r&nic pomkdzy wykazywan w ksiggach rachunkowych waroia
aktywdw i pasywow, a ich waroia podatkowy i strah podatkovs mozliwa do odliczenia od
podatku dochodowego w przysgn Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegtala
si¢ w kwotach przewidzianych w przysz& do odliczenia od podatku w zygku z ujemnymi
réznicami przejciowymi, ktore spowodajw przysztéci zmniejszenia podstawy opodatkowania
oraz zmniejszenie straty podatkowejaiwej do odliczenia, ustalonej z uwzghieniem zasady
ostra@nosci.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dabdwego nie $ kompensowane ze splZe
wzgledu na zasad ostraznosci dokonuje si odpisu aktualizujcego na aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego dodgeno odpiséw aktualizagych wartdé naleznosci.
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Pomoc radowa

Dotacja radowa, ktéra staje sinalezna jako forma rekompensaty za& jponiesione koszty lub
straty, lub przyznana jednostce gospodarczej calizielenia jej natychmiastowego finansowego
wsparcia, bez towarzyszych przysztych kosztéw, ujmowana jest jako prdethv okresie, w
ktorym stata si nalezna.

Dotacje radowe do aktywOw dcznie z niepieriznymi dotacjami wykazywanymi w waro
godziwej prezentuje siw bilansie jako przychody przysztych okreséw, ktém w sposéb
racjonalny i systematyczny ujmowane jako przychagreestrzeni okreswytkowania sktadnika
aktywéw.

Wycena walutowa

Operacje gospodarcze innezraperacje na rachunkach walutowych i w kasach zoma w
walucie innej ni waluta funkcjonalna (PLN), przeliczangdla celow ugcia w kstgach wg kursu
sredniego NBP obowgrujacego na dzieich przeprowadzenia. Dla operacji przeprowadzamah
rachunkach bankowych i w kasie Spétek wgraych w walutach obcych:

- stosuje s kurs kupna banku, z ktérego korzystdja przychodu (wptywu) walut,

- stosuje s zasag wyceny ,FIFO” dla rozchodu walut z rachunku.

Na dzier bilansowy:

- pozycje pienjzne grodki piengzne w kasie, na rachunkach bankowych, inadéci w
walutach obcych, z wyEzeniem zaliczek, zobow#ania) przelicza sina dzié bilansowy
przy zastosowaniu kursu zamékcia (natychmiastowy kurs wymiany). Oznacza to
przeszacowanie pozycji aktywow wg obawmujacego na dzié bilansowy kursu kupna
waluty (kurs uwzgidniajacy wyceny rynku midzybankowego), a pozycji pasywnych wg
obowiazujacego na dzie bilansowy kursu sprzeéa waluty (kurs uwzgidniajacy wyceny
rynku miedzybankowego),

- pozycje niepierizne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia logztu wytworzenia
wyrazonego w walucie obcej nie przelicza.si

Ra&znice kursowe powstage z tytutu rozliczania pozycji pieginych lub z tytutu przeliczania
pozycji po kursach innych hite, po ktoérych zostaly one przeliczone w momenicie
pocatkowego ugcia w danym okresie lub w poprzednich sprawozddnigitansowych, ujmuje
sie w wyniku finansowym okresu, w ktérym powstaj

Przychody ze sprzeday

Przychody ze sprzeé ujmowane g w wartcci godziwej zaptat otrzymanych lub natgch i

reprezentyj naleencéci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramaormalnej dziatalriei

gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i ipoelatki zwizane ze sprzeda (podatek
akcyzowy).

Jezeli termin platnéci jest odroczony, przychody ujmowang w dacie powstania w kwocie
zdyskontowanej. Warfo dyskonta stanowi przychod odsetkowy (finansowypayany zgodnie
z efektywny, stop procentowy w okresie odroczonego terminu ptatoio Ze wzgkdu na istotn&t
mozna odsipi¢ od dyskontowania przychoddw, ktérych termin ptathmie przekracza 360 dni.
Sprzeda towaréw uwarunkowana jest spetnieniem dwoéch paredt, tj. wydania towardw i
przekazania prawa wtassw, co jest warunkiem ggia w ksggach rachunkowych jako sprzeda
Przychody z tytutu odsetek ujmowang rearastajco, w odniesieniu do gtbwnej kwoty nafej,
zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje g uwzgkdnieniem efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutlu dywidendasujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowionevpra
akcjonariuszy do otrzymania ptaton
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Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewitrznego, ktére mma bezpérednio przyporadkowa nabyciu lub
wytworzeniu skfadnika aktywow poekszap cere nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika.

Zysk na dziatalndsci operacyjnej

Zysk na dziatalnéri operacyjnej kalkulowany jest przed uwadhieniem kosztéw i przychodow
finansowych.

Zysk przypadajacy na jedm akcje

Jednostka Dominaga oblicza kwaf podstawowego zysku przypadeggo na jedm akcp dla
zysku przypadagego na zwyktych akcjonariuszy Spétki, w oparcipreypadajcy na nich zysk z
kontynuowanej dziatalrsoi. Podstawowy zysk przypaday na jedn akck oblicza s¢ poprzez
podzielenie zysku, ktory przypada na zwyktych akejiuszy, przezredni wazong liczbg akciji
zwyklych wystpujacych w chgu danego okresu. Rozwodniony zysk przypadana jedn akci
oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku, ktory przypada na zygtklakcjonariuszy, przegedni
wazong liczbe akcji zwyktych wysgpujacych w cagu danego okresu przy uwzdhieniu
wystepowania akcji potencjalnych.

Zasady sporadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie spotki wchodze w sklad Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRDAE” S.A.
konsolidowane sz zastosowaniem metody petnej.

Przy stosowaniu metody konsolidacji petnej, w p&zej kolejnéci sumuje si kwoty
poszczegdlnych pozyciji:

e.bilansow,

f. rachunkéw zyskow i strat,

g.rachunkéw przeptywow pieainych,

h.zestawié zmian w kapitale wlkasnym
Jednostki Dominugcej i poszczegdélnych jednostek zadgch, bez wzgidu na udziat Jednostki
Dominujacej we witasnéci jednostek zalaych.

Po dokonaniu sumowia przeprowadza sikorekty i wyhczenia konsolidacyjne, stogajzasady
okreslone ponkej:

6. Kapitalem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kajpitadstawowy Jednostki Domirugej.
Kapitat podstawowy jednostek zaigch, w czsci odpowiadajce] udziatowi Jednostki
Dominujacej w kapitale podstawowym tych jednostek, jest gensowany z warfcia
nabycia udziatow wtych w bilansie Jednostki Domiragiej na dzié objecia kontroli;
pozostad czs¢ kapitatu podstawowego jednostek zalgch zalicza s do kapitatow
mniejszéci. Do poszczegolnych skiadnikow kapitatu wiasnegnostki Dominugcej, z
wyjatkiem jej kapitatu podstawowego, dodaje szes¢ odpowiednich skladnikow kapitatu
wlasnego jednostek zalgych, odpowiadajca udziatowi Jednostki Dominagej we wiasnéci
jednostek zalenych wedtug stanu na dzidilansowy. Do kapitatu wiasnego Grupy zalicza
si¢ tylko te czsci odpowiednich sktadnikow kapitatu wtasnego jedekiszalenych, ktére
powstaly od dnia obfia nad nimi kontroli przez Jednost®ominujaca. W szczegolnéci
dotyczy to zmiany wysokei kapitatu wiasnego spowodowanej aagiigtymi przez jednostki
zalezne wynikami finansowymi, aktualizacj wyceny oraz rgnicami  kursowymi z
przeliczenia.

7. Przy dokonywaniu wyiczen, z tytutu transakcji dokonywanych pagdzy jednostkami
powiazanymi stosuje sinastpujace zasady:

a.srodki pienezne w drodze i dostawy w drodze, dotyoz jednostek objych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, wykazigejako otrzymane przez
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8.

10.

jednostki ledace ich odbiorg,

b.wzajemne nalmosci i zobowhzania wymagaice wyhczenia obejmuaj wszelkie
uprzednio uzgodnione rozrachunki gozy jednostkami oljymi skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zaréwno dotyez dostaw i ustug oraz z innych tytutéw,
w tym take spowodowanych nie wniesieniem wkltadéw, madéciami wekslowymi,
zaliczkami i payczkami,

c.obroty z operacji dokonanych ¢dizy jednostkami olkjymi skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym wagiza s¢, bez wzgédu na to, czy zawartea sw nich
zyski czy straty,

d.zawarte w skonsolidowanych aktywach zyski lub gtraezrealizowane przez Grap
Kapitalowa, powstale na skutek dokonania eddy jednostkami olefymi
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sprazgditadnikéw majtkowych, po
innych cenach niich warté¢ ksiggowa netto, wykazana w kgiach rachunkowych
jednostki sprzedagej, wyhcza st ze skonsolidowanego bilansu, koryguj
odpowiednio dane rachunku zyskoéw i strat jednostgkizedajcej; w przypadku gdy
przedmiotem sprzedg jest srodek trwaty lub tytut wartéci niematerialnych i
prawnych, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansovdgdatkowo koryguje siich
amortyzact w taki sposéb, aby byta ona obliczona od zaktoalanej pierwotnej ceny
nabycia (kosztu wytworzenia); zeli przedmiotem wyczenia jest strata, na
uwzgkdni¢ jedynie wtedy, gdy wyiczenie nie spowoduje wykazania aktywow trwatych
powyzej ich wartdci godziwej, za aktywow obrotowych - powsej ich wartdci
rynkowej,

e.za okres nasgpujacy od dnia objcia kontroli - wyhcza s¢ z jej przychoddéw
finansowych, a wicza do kapitalu wkasnego jednostki wyptacaj dywidend; korekta
kapitatu wlasnego jednostki zatej nie wplywa na obliczenie wysad@ kapitatu
mniejszdgci,

Do skonsolidowanego rachunku zyskow i strajomé s¢ w petnej wysokéci poszczegoélne
pozycje rachunku zyskow i stratibej jednostki zatenej za okres:

— od pocatku roku obrotowego lub od dnia gbja kontroli,

— do kaca roku obrotowego lub do dnia ustania kontroligledzien
objecia kontroli lub dzié ustania kontroli nagpity w ciagu roku
obrotowego,

— zysk lub strag na sprzedgy calcici lub czsci jednostki.

Zysk lub strat na sprzedey jednostki zalenej stanowi dla grupy kapitatowejadica medzy

przychodem ze zbycia udziatow w tej jednostce aowdipdapca im czscia aktywow netto
jednostki zalenej ustalon na dzié zbycia, skorygowana o nieodpigacegs¢ wartdci firmy

lub ujemnej wartéci firmy, dotyczca zbytych udziatéw.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych sporzdza st na podstawie
skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego rachungskow i strat oraz dodatkowych
objasnien i informacji z uwzgtdnieniem dokonanych korekt konsolidacyjnych; ktyete
polegaj na wyhczeniu wszelkich przeptywéw piegznych pomédzy obgtymi konsolidacy
Jednostk Dominuaca a jednostkami od niej zaleymi oraz m¢dzy poszczegOllnymi
jednostkami zatenymi, w szczegolngei z tytutu: naliczonych lub wyptaconych dywidend,
zaptaty za nabycie udzialtdw jednostek ebjagh skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, przekazania lub sptatyzgozek,

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasngporadza s¢ na podstawie

skonsolidowanego bilansu, zestafvigmian w kapitatach wlasnych oraz dodatkowych
objasnien i informaciji.
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Zmiany zasad rachunkowdci

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie finansoiwelnkonano zmian zasad rachunkéevo

Omoéwienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegolsoi opis czynnikOw i zdarzé, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znacacy wplyw na dziatalngé emitenta i osagnigte przez niego
zyski lub poniesione straty w okresie 2008 roku, sgakze omdwienie perspektyw rozwoju
dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym;

Wedlug opinii Zaradu, w okresie Il pétrocza 2008 r. czynnikiem nietwym, ktory
bezpdrednio wptyrat w znaczcy sposob na agjnigte wyniki finansowe byt pocek kryzysu
gospodarczego w Polsce i w krajaghiednich.

W 2008 roku Grupa Kapitatowa konsekwentnie pwzata detaliczny kanat dystrybucji. Odzie
marek MONNARI, PABII i MOLTON sprzedawana byta pkaniec 2008 r. w 270 salonéw.

Ponizszy wykres prezentuje w podziale na marki liczZalonéw handlowych wrazdzm
powierzchng na koniec 2008 i 2007 roku.

Liczba salonéw i ich powierzchnia w m2 -
Grupy Kapitatowej "MONNARI TRADE" S.A.
m MONNARI
180 168
160
132 m PABIA
140~
120
100 MOLTON
80" 56
60
42 Pozostate
407 25 21 19.9 27,3 salony
20 5 4 2.6 1.9 241 11 (Mattoni, MOD)
Liczba salonéw Liczba salonéw Powierzchnia w Powierzchnia w
2007 2008 tys. m2 2007 tys. m2 2008

Na pocatku 2008 roku Grupa Kapitalowa dysponowata 184 remia sSprzedzy o facznej
powierzchni 25,7 tys. MW ciagu roku uruchomiono 86 nowych lokalizacji , co wrse dato na
koniec roku 270 salony adznej powierzchni 38,7 tys.arPrzyrost iléci salonéw w 2008 roku o
46,7 %, co prawie pokrywacgsize wzrostem powierzchni, ktory wyniost 50,3 %. \0&trilosci
sklepdw wymagat znacznych nakltadow finansowycitzde naktady poniesione na ten cel
zamkrety sie kwota 36,2 min zt.

Przyrost ilgci salonéw Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. plynat na wzrost
przychoddéw ze sprzeéha Skonsolidowane przychody ze sprzgdaizyskane w 2008 roku
wyniosty 254,9 min zt i byty wysze o 103,3 min zi, co stanowi wzrost o 68,1%.

Ponizszy wykres prezentuje udziat przychodow ze spraedposzczegolnych spoélek w
przychodach ze sprzedacatej Grupy Kapitatowej.
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Struktura przychodéw generowanych przez poszczegéin e
spotki Grupy Kapitatowej "MONNARI TRADE" S.A.
0,6%

0,8%

® Monnari

= Molton

= Mattoni
Mod

Sezonoweé¢ sprzeday Grupy Kapitatowej Emitenta wykazujez najlepszy okres podatem
przychodowéci i zyskowndci przypada na okres IV kwartatu roku kalendarzowvdgiestety w
IV kwartale 2008 roku nagpito zalamanie sprzedw Spowolnienie wzrostu przychodow ze
sprzeday Grupa odnotowata w IV kwartale 2008 r., ale wyndsiagnicte w IV kwartale
potwierdzity, & na rynku detalicznym konsumpcja zngmz st obnizyta. Szczegdlnie tendencja
ta byta widoczna w przychodach siganych przez spétki zagraniczne.

Marza brutto w 2008 r. wyniosta 54,5% i bytazsza o 4,6 pp. w poréwnaniu do 2007 roku.
Spadek maty wynikat z dokonywania przecen w okresach wyprzedgch (styczé — marzec
oraz lipiec — sierpi® oraz w IV kwartale.

Znacacy wzrost dziatalnéci operacyjnej Emitenta wptgh réwniez na wzrost kosztéw
operacyjnych przedsbiorstwa. Poriszy wykres prezentuje koszt wlasny sprzgda podziale na

koszty dziatalnéci operacyjnej oraz koszty sprzedanych towaréwdpktéw w latach 2008 oraz
2007.

Pordwnanie kosztow dziatalnosci operacyjnej, kosztow sprzedanych towardw i
ustug oraz kosztu wiasnego sprzedazy GK "MONNARITRADE" S.A. {w min zt)
2428
250,0
200,0
126,9 115,9 137,1
150,0
751 Tl W 2008
100,0
2007
50,0
0,0
Koszty Koszt sprzedanych Koszt wiasny sprzedazy
dziatalnosci operacyjnej towardw i ustug

Koszty sprzedanych towarow i ustug wyniosty w 20@807 odpowiednio 115,9 min zt oraz 62,0
min zt, co stanowi wzrost o 86,9%. Na szybszy wzkmsztu sprzedanych towaréw zjo sic
kilka elementéw, nedzy innymi czstsze akcje promocyjne w salonach firmowych.
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Ponizsza tabela prezentuje koszty dzialdmperacyjnej w min zi.

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2008 2007
a) amortyzacja 6,b 3,1
b) zwycie materiatéw i energii 10,1 59
¢) ustugi obce 52, 32,4
d) podatki i optaty 15 0,9
e) wynagrodzenia 40/4 20,6
];)wlijgggféi(i:;ema spoteczne i inng 75 41
tht S;l)s:ostale koszty rodzajowe (z 87 81

- reklama i reprezentacja G,6 6,6

- podré&e stuzbowe 0,9 0,7

- inne 1,2 0,8
Koszty wedtug rodzaju, razem 126,9 75,1
Koszty sprzedanych ustug 4,0 0,0
\r/nV:tr;(r)is;g\pl)vrzedanych towarow i 111.9 62.0

W grupie kosztow operacyjnych wszy wskanik wzrostu ni wzrost kosztow ogétem
zanotowaly pozycje takie jak:
» amortyzacja ( wzrost o0 109,7 %),
zuzycie materiatléw i energii (wzrost o 71,2 %),
podatki i optaty (wzrost o 66,7 %),
wynagrodzenia (wzrost 0 96,1 %),
ubezpieczenia spoleczne i indkweiadczenia (wzrost o0 82,9%).

Pozych w kosztach administracyjnych, ktérej dynamika vetwo wykazata wolniejszy trend
wzrostowy nk wzrost kosztow ogétemgsustugi obce (61,1%) i pozostate koszty rodzajowe,
ktérych wzrost wyniést 7,4 %.

Ograniczenie pozostatych kosztow rodzajowych wyoikae zmniejszenia nakladdéw na
marketing.

Koszt whasny sprzedst w 2008 roku wyniost 242,8 min zt. W poréwnaniu idku 2007, kiedy

koszt wiasny sprzedg wyniost 137,1 min zt, wzrost zamédnsie kwota 105,7 min zt, co stanowi
77,1 %.

Koszty operacyjne oginety wolniejszy dynamile wzrostu ni koszty sprzedanych towardw i
ustug i zamkety sie w kwocie 126,9 min zt, co w poréwnaniu do 2007 upkiedy to koszty

wyniosty 75,1 min zt stanowito wzrost 0 51,8 min(@d,0 %).

Dziatalng¢ podstawowa Grupy Kapitatowej w 2008 roku wygenestawzysk na sprzeda w
kwocie 12,1 min zt. Wynik ten byt #zy o 2,3 min zi, iwynik wypracowany w 2007 roku. W
2008 roku Grupa poniosta stgaha dziatalnéci operacyjnej w wysokei 16,5 min zt. Dla
poréwnania w 2007 roku wypracowata zysk w wysegkd5,2 min zi.

Zasadniczy wptyw na wyniki 2008 roku miata decyZ@zdu Emitenta, co do utworzenia 100 %
odpisbw na ekspozycje zgwiane ze spoOtkami Grupy Kapitalowej oraz na operacjanymi
podmiotami. Odpisy i rezerwy te utworzono w jedkostym sprawozdaniu MONNARI TRADE
S.A. Nizej wymienione operacje olghjace jednostkowe wyniki operacyjne:
= przewidywan utrak nieruchoméci o wartaci 2,0 min zi, ktéra posiada wpis hipoteczny
z tytutu zabezpieczenia kredytu firmy ,ROY” S.A.,
= utworzenie rezerwy na urlopy pracownicze 0,4 nhin z
= utworzenie rezerw na wypkapotencjalnych zobowzan z tytuty gwarancji bankowych w
kwocie 2,5 min zt , stanowtych zabezpieczenie ptatwd czynszéw w centrach
handlowych dla salonéw marki MOLTON i ROY,
= utworzenie odpisOw aktualizgych na nalenosci od spotek niepowzanych (ACROS i
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ROY) w kwocie 1,9 min z
= utworzenie odpiséw aktualizigych na nalenosci od spotek powizanych (MOD,
Mattoni i MOLTON) 2,1 min zt.

Dodatkowo Emitent utworzyt w jednostkowym sprawazdafinansowym odpisy na aktywa
finansowe, ktore obgiyly koszty finansowe. Odpisy te utworzono na :

= utworzenie 100% odpisu na udzialy firmy ,MOLTON" Spo.o. 3,6 min zi

= utworzenie odpisu na nabyte obligacje ,MOLTON" &.0. wraz z odsetkami 15,5 min
zt

= utworzenie 100% odpisu na udzialy firmy MattoniGA(Niemcy) 5,6 min zi

= utworzenie 100% odpisu na udziaty firmy OOO ,MODRosja) 1,0 min zt

= utworzenie odpisu na nabyte obligacje ,ROY” S.Aawr odsetkami 8,9 min zt

W jednostkowym sprawozdaniu finansowysnznie odpisy aktualizage wyniosty 43,5 min zt.

Emitent w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymat, 2 znaczca czs¢ aktywow spotek
zalenych kpdzie nie do odzyskania. 6t w miejsce odpiséw na aktywa finansowe wprowadzono
odpisy na aktywa trwale oraz obrotowe wczanej kwocie 22,3 min zi. Odpisy te w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aebgly dziatalng¢ operacyja (,Aktualizacja
wartasci aktywow niefinansowych”). Dodatkowo w miejscediggapcych wyhczeniu odpisow
na akcje i udzialy dokonanych w jednostkowym sprademiu, wprowadzono wyniki spétek
zaleznych, ktére obeaizyty wyniki Grupy Kapitatowej w 4cznej kwocie 6,7 min zi. 4Eznie ze
stratami mniejszwi).

Wynik na sprzedgy, zysk z dziatalngci operacyjnej i przychody ze sprzegaaprezentowano na
ponizszym wykresie.

Pordwnanie przychoddw ze sprzedazy, zysku na sprzedazy oraz zysku
operacyjnego GK "MONNARI TRADE" S.A. {w min zi)

300 254,9

M 2008

2007

Przychody ze Zysk na sprzedazy Zysk z dziatalnosci
sprzedaiy operacyjnej

Grupa Kapitatowa w 2008 poniosta strata dziatalnéci finansowej, ktora jest wynikiem
dokonania wyej wspomnianych odpiséw na obligacje firmy ,ROY”AS.w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. Dodatkowe operacje gibgice & pozycg zwiazane byly z
zamkniciem walutowych pozycji na pochodnych instrumentfimansowych w kwocie - 1,7 min
zt oraz nadwyka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi w kwocie — 1,3 min zt.

Grupa Kapitalowa Emitenta w 2008 roku poniostatstreetto w wysokéci 28,9 min zi, a strata
przypadagca na kapitat mniejszoi wyniosta 3,6 min zt

Aktywa skonsolidowanego bilansu Grupy Kapitatowepitenta sporgdzonego na dzie 31
grudnia 2008 roku wyniosty 199,6 min zt i byly wsze od aktywow bilansu, spadzonego na
dzien 31 grudnia 2007 roku o 40,2 %.

Rozwdj sieci salonow Emitenta spowodowat gsizenie liczby pracownikéw. Paszy wykres
prezentuje stan zatrudnionych pracownikow Grupyitéégvej na koniec 2008 i 2007 roku oraz
przecktne zatrudnienie w trakcie 2008 roku oraz 2007 roku
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Zatrudnienie na koniec okresu oraz przecietne zatrudnienie GK
"MONNARITRADE" S.A.

2500 -

2000
1500 -~
1000

500 -

2008 2007

M Personel zatruniony na dzien 31.XII Przecietne zatrunienie

Wskaznik EBITDA (obliczany jako suma zysku operacyjnegamortyzacji) w 2008 roku byt
ujemny i wyniést ,— ,10,0 min zt , Zaw 2007 roku, wyniést 18,2 min zi. Wykres
zaprezentowany pairej zawiera graficzmprezentag wskanikow za 2007 i 2008 rok.

Zysk (strata) netto i wskaznik EBITDA Grupy Kapitalowej
"MONNARITRADE" S.A. (wmln zi)

30 20,1 18,3

20

10 M 2007

0 2008

10 Zysk (strata) netto EBITD
20 -10,0
= 28,9

W zwiazku z trudm sytuach Spotki oraz utrzymujca sie dekoniunktug gospodarcg, Zarzd
Spotki Dominupcej drastycznie ograniczyt otwarcia nowych salongv009 r. oraz rozpogk
poszukiwanie innycttrédet finansowania gnibanki. Spotka zalaa ,MOLTON” Sp. z 0.0. jest
obecnie w trakcie przeprowadzania procesu upgeaditikwidacyjnej. Udzialy w spétkach
zaleenych OOO ,MOD” i Mattoni AG zostan odsprzedane lub ich dzialakéo zostanie
zakaiczona. Zarzd podpt rozmowy z potencjalnymi inwestorami, w przypadkie znalezienia
inwestora Zargd podejmie decyzje o zgloszeniu ded8 wniosku o upadkd uktadows Spoétki
Dominujace;j.

1. Charakterystyka struktury aktywéw i pasywow skonsoldowanego bilansu, w tym z
punktu widzenia ptynnosci grupy kapitatowej emitenta.

Aktywa skonsolidowanego bilansu na dzi@1 grudnia 2008 roku wna$z199,6 min zt
Dominujaca pozych w aktywach bilansu as aktywa trwate, ktére stanowi60,0 % sumy
bilansowej. Na¢ pozycg sktadaj sie naktady w obcych obiektach (8isalonéw) 39,0 % oraz
posiadane nieruchoréd 48,7 %. Pozostaty udziat 12,3% stangvimne srodki trwate oraz
pozostate aktywa diugoterminowe.
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Aktywa obrotowe stanowi40,0 % sumy bilansowej. Giéwrpozych w tej grupie stanowi
zapasy (27,2%), pozostate naleici (6,0%) zwazane z dokonanymi przedpfatami na poczet
dostaw, nalenosci z tytutu dostaw i ustug (2,3%) orédki pienkzne i ich ekwiwalenty (2,5%).
Kapitat wlasny przypadagy akcjonariuszom jednostki domiaaogj stanowi 31,7% pasywow
ogdtem, natomiast udziat zobawen w strukturze pasywow wynosi 68,3%, z czego
diugoterminowa ich ¢z¢ stanowi 2&% za& krétkoterminowa 42, %. W 2008 roku nagpita
znacaca zmiana w strukturze kapitatdw witasnych i obcyeh,zwihzane jest z poniesieniem
prawie 30 milionowej starty. W latach poprzednikapitat wkasny przewsszat kapitaty obce.

Dominujaca pozych w zobowizaniach ogotem stanogvkredyty bo a 42,1% sumy bilansowej
(dtugoterminowe 25,1% i krétkoterminowe 16,9%),

Analiza bilansu wskazuje,zi Spotka Dominujca finansowata swegj dziatalng¢ gtowne
kapitatem obcym, w postaci kredytéw bankowych.ckBzc&¢ z tej pozycji bo, a 59,7 %
przypada do sptaty w okresie paey 12 miestcy od dnia bilansowego. €& krétkoterminowa
kredytéw zapada w Il potowie 2009 roku.

Na dziex 31 grudnia 2008 roku zaangavanie kredytowe Spoétki Domimgej hcznie wynosito
weditug wyceny bilansowej 84,0 mIn zt. Emitent pdsiajeszcze niewykorzystane limity
kredytowe w kwocie okoto 19,5 min zi.

Wskazniki ptynnosci oméwione w punkcie XVI. wykazajzdecydowas tendencj spadkow.
Istotny wptyw na ich poziom mialy dokonane odpisitualizujpce i utworzone rezerwy.
Posiadane limity kredytowe zapewnity Spofceztiveo$¢ regulowania zobowizan.

W zwiazku z trudm aktualnie sytuagj Spotki Dominugcej oraz utrzymuijca Sig dekoniunktusg
gospodarcy, Zarad Spotki Dominugcej drastycznie ograniczyt otwarcia nowych salondw
2009 r. oraz rozpoaf poszukiwanie innychzrodet finansowania ni banki. Spétka zalaa
»MOLTON" Sp. z 0.0. jest obecnie w trakcie przeprowadzancxgsu upadkei likwidacyjnej.
Udzialy w spotkach zaimych OOO ,MOD” i Mattoni AG zostan odsprzedane lub ich
dzialalng¢ zostanie zakirzona. Zargd podpt rozmowy z potencjalnymi inwestorami, w
przypadku nie znalezienia inwestora Zarpodejmie decyzje o zgtoszeniu daed8 wniosku o
upadia¢ uktadowy Spotki Dominujce).

2. Wazniejsze zdarzenia majce znacacy wpltyw na dziatalndsé oraz wyniki finansowe
grupy kapitalowej emitenta w roku obrotowym lub ktorych wplyw jest mozliwy w
nastepnych latach.

Decydujcym czynnikiem dla dziataldei Spotki Dominugcej i jej spotek zateych jest kryzys
gospodarczy, ktory wphgh na wyniki 2008 r. W bizacym roku tendencja spadkowa przychodow
Spotki Dominugcej | spétek zalenych pogébia sk.

3. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych
dokonanych w ramach grupy kapitatlowej emitenta w daym roku obrotowym.

Zarzad "MONNARI TRADE" S.A. poinformowaltze w dniu 16 czerwca 2008 r. podpisat urgow
inwestycyjm dot. obgcia 1.040.816 akcji nowej emisji w spétce "ROY" Szsiedzila w Zywcu,
stanowicych 51 % kapitatu zaktadowego oraz 51 % gltoséWMadnym Zgromadzeniu.

Transakcja byta elementem konsekwentnie realizovatrategii "MONNARI TRADE" S.A.
poprzez rozwdj organiczny i przeja innych podmiotéw, gdzie kluczowym elementemt jes
nabywanie za akceptowalrtere nieduwych podmiotéw z braty, posiadajcych wysokiej klasy
produkty, z zaleeniem intensywnego rozwoju ich detalicznej sieczegaty.

Zarad ,MONNARI TRADE"” S.A. w korekcie raportu za IV kweat 2008 r., dostrzegaj
pogarszajca Sie sytuacg spétki ROY S.A., uwzgidnit utworzenie odpisow z tytutu utraty
wartasci obligacji w kwocie 8,9 min zi, natacsci w kwocie 0,6 min zi, oraz rezerw na gwarancje
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bankowe udzielone na rzecz centrow handlowych venini spétki ROY S.A. w wysokai 1,0
min zt, oraz na nieruchordci z wpisem hipotecznym na rzecz banku, ktéregardkiem jest
ROY S.A. z tytutu kredytu obrotowego — w wysgékn2,0 min zt

W dniu 24 kwietnia 2009 roku Zayd ,MONNARI TRADE"” S.A. otrzymat od Zarglu spoiki
ROY S.A. informagt o zlazeniu w dniu 23 kwietnia b. r. wniosku o ogtoszenigadigci
likwidacyjnej ROY S.A. z siedzibw Zywcu. Jednoczmie Zarad ROY S.A. poinformowatze
rozpatruje meliwos¢ zamiany wniosku z upadio likwidacyjnej w upadié¢ z mazliwoscia
zawarcia uktadu

4. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta ze wskaaniem jednostek podlegajcych
konsolidacji oraz opis zmian w organizacji grupy kaitalowej emitenta wraz z podaniem ich

przyczyn.
Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE" S.A.

,MONNARI TRADE” S.A. tworzy Grug Kapitatlong, w sktad ktérej wchodzity na dzie31
grudnia 2008 r.:

1. ,MOLTON?" Sp. z 0.0. w upadfxi likwidacyjnej — w ktorej Spotka Dominaga nabyta w
styczniu 2007 r. 51% kapitalu zakladowego stagoego 51% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,

2. 00O ,MOD” (Sp. z 0.0.) — ktora zostata zarejestaoa@ w sierpniu 2007 r.; Spoétka
Dominujaca obgta 70% kapitalu zaktadowego stanaeego 70% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,

3. Mattoni AG. (S.A) — umowa spotki zostata podpisaw sierpniu 2007 r.; Spotka
Dominujaca obgta 100% kapitatu zakladowego stangeego 100% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,

Spotki zalene prowada sprzeda odziezy i obuwia oraz dodatkéw pod posiadanymi markami we
wiasnych salonach.

Na dziex 31 grudnia 2008 r. w Grupie Kapitatowej ,MONNARRRDE" S.A. nie bylo zmian w
organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta. Przy czymngdniu 26 lutego 2009 r.af Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie X Wydziat Gospodaratip spraw upadiziowych i
naprawczych ogtosit upadié likwidacyjna ,MOLTON" Sp. z o.0.

5. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkdéw rozwoju grupy kapitatowej emitenta.

W zwiazku pogarszafa sig koniunktun gospodarcg pod koniec 2008 roku, Zayd Spoiki
Dominujacej podat decyzg 0 zmianie strategii i prz&iu do zréwnowaonego rozwoju.

Biorac pod uwag przewidywane znaczne spowolnienie gospodarki wsdeolw 2009 r. oraz
pogorszenie nastrojow konsumenckich polskiego speistwa, a take podobnej sytuacji w
Rosji i NiemczechZarzad Spoétki Dominugcej drastycznie ograniczyt nowe otwarcia salonow w
2009 .

Pogkbiajacy sk w biezacym roku kryzys szczegodlnie mocno datkhandel detaliczny, w tym
segment odziewy. Spadek sprzedp w spoétkach zaleych i Spotce Dominygej wymagat
podjccia nadzwyczajnych dziaia Dlatego te, Zarad ,MONNARI TRADE” S.A. podejmie
decyzg 0 sprzeday udziatdbw w spotkach zataych - Mattoni AG i OO0 MOD - lub zakozy
ich dziatalndé.

Podstawowym czynnikiem, ktory pozytywnie wpijioy na sytuag Spotki Dominujcej jest
poprawa koniunktury i powr6t do wysokiego wzrostosgodarczego, a co za tym idzie
Zwigzanego z powsszym wzrostu popytu konsumpcyjnego.

W zwiazku z pogtbiajacym sk kryzysem, Zargd Spotki Dominugcej podjt decyzg o szukaniu
innych zrédet finansowania wi banki i rozpocgt poszukiwanie inwestora, ktéry
dokapitalizowatby Spékk Jednocz@nie zostaty rozpoete prace nad planem restrukturyzacii
Spotki Dominujcej, a przede wszystkim redukdjosztow.
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Podgte dzialania restrukturyzacyjne mpgiie by wystarczajce, aby zapewhi biezace

regulowanie zobowgzan w kolejnych okresach 2009 roku. W przypadku nialernienia inwestora
Zarzad Spotki Dominugce] podejmie decyzje o zgtoszeniu dad& wniosku o upadid

uktadowa.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym.

Szczegoétowy opis zawarto w punktach na tematqaeh: Xlll. Informacje o udzielonych i
otrzymanych w danym roku obrotowym pozeniach i gwarancjach, ze szczeg6lnym
uwzgkdnieniem pogczen i gwarancji udzielonych jednostkom pamanym emitenta; oraz w
punkcie X. Informacje o istotnych transakcjach zdyeh przez emitenta lub jednostkd niego
zalezng z podmiotami powszanymi na innych warunkachzniynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okrélajacymi charakter tych transakciji.

Opis istotnych czynnikdéw ryzyka i zagraen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest
na nie narazony;

[11.12 Czynniki ryzyka zwi gzane z dziatalndcia emitenta

.1.1. RYZYKO ZWI AZANE Z PROCESEM PRODUKCJI | TERMINOWO SCIA
DOSTAW

W dziatalngci Spotki pojawia si ryzyko wydhwenia procesu produkcyjnego. Proces produkcji
jest stosunkowo dtugi, od momentu zaprojektowaumihcji do chwili zaopatrzenia sklepéw w
towary mija od sz&iu do gmiu miesecy. Na wydhienie tego procesu magvptyna¢ op&nienia

w realizacji dostaw, co nmie mie znacacy wplyw na wyniki sprzeds, gtdwnie poprzez
skrocenie czasu dysponowania przez salony produktaaktualnej kolekcji. Aby zapobiec tym
op&nieniom, Emitent stosuje odpowiednie wyprzedzenipracesie projektowania, zawierania
kontraktéw, produkcji okrdonego asortymentu oraz wspélpracuje ze sprawdzbnym
producentami. Budowa centrum logistycznego i wypese magazynu W nowoczesny system
magazynowania i wewtrznego transportu wyrobow odz@vych, zakupiony w fiskiej firmie,
specjalizujcej st w kompleksowych rozwazaniach logistycznych,  utatwi Emitentowi
terminowa¢ i prawidtowa¢ dostaw do salonow.

.1.2. RYZYKO ZWI AZANE Z SEZONOWO SCIA SPRZEDAZY

Dzialalng¢ Emitenta, podobnie jak innych podmiotéw dziat¢gich w bratgy odziezowej,
charakteryzuje siznaczm sezonowsecia popytu. Uczestnicy rynku agiaja najwyzsze wyniki
sprzeday w sezonie wiosennym i jesiennym. Zjawisko to mphmw na wyniki finansowe
osiagane przez Emitenta w poszczegollnych kwartatactawigko sezonowsi powoduje
okresowe znaczne zgkiszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy. \@h@ivanie sezonowai
obliguje Emitenta do przywzywania szczegoélnej uwagi do efektywoo proceséw
logistycznych, ktérych celem jest maksymalne skndgederminéw dostaw gotowych produktéw
do salonéw. Budowane obecnie centrum logistyczmpeyanno skroai terminy dostaw.

.1.3. RYZYKO ZWI AZANE ZE ZMIANAMI W TRENDACH MODY

Brarza odzieowa jest silnie skorelowana ze zmianami trendéw ynéduczowym czynnikiem
sukcesu poszczegollnych kolekcji jest dopasowaniartyasentu do aktualnych preferencji
odbiorcéw. Ewentualne rozmitie sk z gustami klientébw stwarza ryzyko powstania zapaso
trudno zbywalnych. Ryzyko to jest w znacznym stapaliminowane dzki powstaniu sieci
outletow (sklepow sprzedggych kacowki serii), ktére w petni wyprzedagapasy towarow oraz
poprzez zachowanie kompleksawb i spéjnaci poszczegdlnych kolekcji. Ponadto, Emitent
posiada profesjonalny zespdt, ktéry zajmujepmsizygotowaniem kolekcji na nadchade sezony.
Zespot, ktory z sezonu na sezon makste déwiadczenie oraz lepsze kontakty z dostawcami.

.1.4. RYZYKO ZWI AZANE Z WARUNKAMI POGODOWYMI

Brak odpowiednich warunkéw atmosferycznych, np.geiuciepta jesie maze zmniejszy
sklonna¢ do zakupdw odzigy z kolekcji zimowej, co mze wplynaé na diugéé trwania sezonu
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sprzeday oraz mae powodowd, ze klienci finalni zrealizuj nizsze zakupy. W przypadku
wydtuzenia s¢ okresu zimowego magop&ni¢ sie zakupy kolekcji letniej przez klientow. W
okresie pojedynczego sezonu negatywny lub pozytyvazktad warunkéw pogodowych e
wplywaé na zmniejszenie sprzeda a co za tym idzie na zmniejszenie mamitenta. Jednak
w dlugim okresie czynniki pogodowe i klimatyczne miptywap na rozwoéj Spotki.

~MONNARI TRADE” S.A. zabezpiecza siprzed tym ryzykiem opierag swop oferte 0 modele
dostosowane do domirugych w klimacie europejskim warunkéw pogodowyclegkirajnych), a
takze poprzez sprzedekoncowek kolekcji za pérednictwem outletéw, ktérych na koniec roku
bylo 11.

.1.5. RYZYKO NIETRAFIONEJ LOKALIZACJI SALONU

Strategia rozwoju Emitenta realizowana w 2008 ynikajaca z dobrej koniunktury gospodarczej
w trzech pierwszych kwartatach, zakladata saytdzbudowe sieci sprzedsy (w catym ubieglym
roku otwarto 69 salonéw MONNARI i PABI). Otwieranimwych salonow niesie za sptyzyko,

ze ktéra z lokalizacji okae sk nietrafiona. Mae to skutkowé tym, ze przychody realizowane
przez salon nie ogjna zaktadanego poziomu, co w konsekwencji odbife ra pogorszeniu
wynikéw finansowych Spoiki. Dia liczba posiadanych salonéw, na koniec roku 2GD8&nrenie
Polski byto 224 salony MONNARI i PABI, ograniczaptyw jednostkowej lokalizacji na sytua&cj
finansowy Spotki.

l.1.6. RYZYKO ZWI AZANE Z WYKONYWANIEM OBOWI AZKOW
ZWI AZANYCH Z OCHRON A BAZY DANYCH OSOBOWYCH KLIENTOW

Emitenta obeciza ryzyko zwizane z wykonywaniem obogzkow zwihzanych z ochran bazy
danych osobowych klientéw, udephianych za zgad klientéw posiadajcych kart stalego
klienta. Ryzyko waze sk z potencjala mazliwoscia wszczcia posgpowai przeciwko cztonkom
Zarzmdu Emitenta oraz ewentualnego podnoszenia roszodszkodowawczych przez osoby,
ktorych dane osobowe zostaly zamieszczone w bamiycth. Zarzd Spoétki podyt stosowne
dziatania majce na celu zapewnienie bezpietst®va przechowywanych danych.

1.1.7. RYZYKO WZROSTU KOSZTOW WYTWORZENIA U DOSTAWCOW

Spoétka zleca znagea czs$¢ produkcji odziey do pastw charakteryzapych sg nizszymi
kosztami produkcji, w tym przede wszystkim w ChimaPozostata produkcja jest realizowana w
Polsce. W chwili obecnej Spoétka prowadzi wspoiprac kilkudziesgcioma partnerami
realizupcymi na zlecenie Spotki produkcjodziery pod marlk MONNARI i PABI. Zlecanie
zamoOwigi zewretrznym dostawcom pozwala Spéice agst wyzsz mare handlows, a tym
samym poprawia efektywna¢ sprzeday, ktéra ostateczne wplywa rowni@a wzrost wyniku
finansowego Spotki. Wzrost kosztéw produkcji u dibtyzasowych dostawcow memie wptyw
na obnienie realizowanych mar W przypadku wysipienia takiej sytuacji Emitent posiada
alternatywnezrédta zaopatrzenia.

W roku 2008 Spotka rozpoga dokonywanie zakupow dodatkéw i poHfabrykatéw produkciji
kolekcji MONNARI od producentéw z krajéw azjatychkic Taki zabieg wplywa na znaczne
zmniejszenie kosztu wytworzenia zamawianych wyvabBo tej pory zakupy dodatkow i
poffabrykatéow byly dokonywane najgxiej w Europie co powodowataze ich cena byta
znacznie wysza i okrélona w EUR oraz zawierata koszty transportu do .Adjiykorzystupc
miejscowe kontakty grupy naszych statych dostawptvducentéw oraz ich doskonat
znajomd¢ rynku Spoétka podfa dziatania w kierunku zmiany struktury zakupéemponentow

i wyrobow na znacznie korzystniejsz

Ponadto, Spotka wnikliwie obserwuje zmiany regulgcawnych dotycacych opodatkowania
przedsgbiorcow na terenie Chskiej Republiki Ludowej, co pozwala na dodatkowegowacije
cen zakupu ustug i towarow.

Jednoczénie, ze wzgidu na pojawiaice s¢ w IV kw. 2008 roku symptomy nadchagzgo
kryzysu gospodarczego, Spoétka pgdaljnegocjacje w sprawie olienia o 5% cen zakupu
zamoéwionych kolekcji i uzyskata zgedwiekszaci dostawcow. Pozwolito to unilga
drastycznego wzrostu kosztéw ze veztyl na zmiaa kursu USD.

1.1.8. RYZYKO UTRATY WYKWALIFIKOWANEGO PERSONELU
SPRZEDAZOWEGO

Jednym z kluczowych czynnikéw przeglsibrstwa posiadafego sié sprzeday detalicznej
odziezy markowej jest posiadanie kadry personelu o odedwmich predyspozycjach.
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Sprzedawcy zatrudnieni w salonach to osoby posiedapdpowiednie kwalifikacje zawodowe
(stale podnoszone poprzez organizowanie kursévkdla®) oraz umiegtnosci interpersonalne.
Dzigki temu wzajemny kontakt pordzy kupujpcym a sprzedagym jest tatwiejszy, bhszy i
prowadzony w sposob profesjonalny, co ulivda nawigzanie stalej i dlugoterminowej relacji. W
zwiazku z ograniczonymi nidiwosciami pozyskania wysokokwalifikowanych sprzedawcioay
rynku pracy istnieje ryzyko utraty posiadanego prz&mitenta personelu na rzecz
konkurencyjnych sieci sprzeda Spotka ogranicza to ryzyko poprzez odpowiedni¢ymrowanie
posiadanej kadry sprzega

[1.1.9. RYZYKO ZWI AZANE ZE STRUKTUR A AKCJONARIUSZY

Obecnie Emitent ma troje akcjonariuszy posiadagih ponad 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Najgkiszy udziatl w gtosach na WZ (42,55%) posiada Mawst
Misztal zwhzany ze Spokod pocatku jej istnienia (petni funkej Wiceprezesa Zasdu). Ma on
znacacy wplyw na decyzje WZ Emitenta oraz na realizatjategii rozwoju Spotki. Pozostatymi
akcjonariuszami posiadgymi ponad 5% gtoséw na W24 osoby fizyczne: Agata Banasiak i
Jakub Banasiakeblacy rodzéstwem, posiadagy po 21,05% gtosow kde, co powodujeze w
Spoélce wystpuje rownowaga kapitalowa, a wspllnym celem dzethiem wszystkich
akcjonariuszy jest dalszy, zrownoieay rozwoj Spoiki.

l.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi dziatabs¢

1.2.1. RYZYKO ZWI AZANE Z AKTUALN A SYTUACJA GOSPODARCZA POLSKI
Przewaajaca czs¢ przychoddéw Emitenta jest @giana na rynku krajowym i z tego wzdl jest
uzalezniona od czynnikow zwizanych z ogélsp sytuacy makroekonomiczn Polski. Szczegolne
znaczenie dla Emitenta ma tempo wzrostu gospodgocatopa bezrobocia oraz poziom inflacji.
Powolny wzrost gospodarczy e skutkowd obnizeniem dochodow gospodarstw domowych i
ograniczeniem popytu z ich strony na odaiéerowan przez Emitenta. W IV kw. 2008 r. zaty
pojawia sk sygnaly zbltajacego st spadku popytu na wyroby odzeve, take w sektorze
mody damskiej, w grupie docelowej Emitenta.

W zwiazku z tym, Zarzd podpt decyzg o zmianie strategii. Zmiana ta polega na giejod
dynamicznego do zrownowanego rozwoju. Spétka zrezygnowata z dynamiczneguo/oju sieci
salonéw, wstrzymana zostala ekspansja zagranicZaezmd Spoétki podyt tez decyzg o
wycofaniu s¢ z projektéw, w ktérych osgniccie zyskownéci jest oddalone w czasie. Aby
aktywizowa sprzeda Spotka prowadzita state akcje marketingowe tj. kkoe Fabia-Monnari,
akcje crossowe z firmami Yes i Nestle, azmldodatkowy mailing skierowany do biernych
klientek firmy.

[.2.2. RYZYKO KURSU WALUTOWEGO

Dziatalnai¢ operacyjna Emitenta opiera; sia korzystaniu z outsourcingu. Spétka zleca proguk
wyrobow markowych kontrahentom z Chin, gdzie kogacy g nieporownywalnie risze nk w
Polsce. W zwjzku z tym dua czs$¢ zobownzan Emitenta nominowana jest w USD, co o
mie¢ znacacy wptyw na jego rentowrsé w przypadku wzmacnianiagsiej waluty w stosunku do
PLN. Emitent narzony jest rownie na ryzyko walutowe zvgzane z wahaniami kursu EUR w
zwiagzku z zakupami materiatéw i dodatkéw do produkcirajach Unii Europejskiej.

Ryzyko zmiany kursu USD jest minimalizowane przerz&niejsze zakupy kolekcji po
okreslonej cenie wynikajcej ze stosowanego przez producentow systemu geze@zieki temu
Emitent dokonuje kalkulacji cen sprzedawanych t@émarw oparciu o znan cere zakupu.
Jednoczénie wolumen zakupéw ptaconych w EURgle maleje zmniejszag ryzyko zakupéw w
tej walucie, gtébwnie z uwagi na zmiakanatu dostaw dodatkow i potfabrykatow do produkcj
kolekcji MONNARI z firm pochodzcych z krajéw Unii Europejskiej na producentow ajkiv
azjatyckich. W zwizku z dua niepewndcia na rynku finansowym, Spotka na razie nigltie
tego ryzyka minimalizowata poprzez instrumenty zgleczajce oferowane przez instytucje
finansowe.

[.2.3. RYZYKO WZROSTU KONKURENCJI ZE STRONY KRAJOWYCH
| ZAGRANICZNYCH PRODUCENTOW ODZIE ZY

Polski rynek odzigowy byt bardzo atrakcyjny dla potencjalnych konkidev z Polski i
zagranicy. Obecna sytuacja w Polsce gw#cie w bragy odziezowej powoduje minimalizagj
ryzyka wzrostu konkurencji zaréwno ze strony krajoly jak i zagranicznych firm odziewych.
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[.2.4. RYZYKO ZMIANY PRZEPISOW CELNYCH | PODATKOWYCH

Przepisy celne i podatkowe mafluze znaczenie dla funkcjonowania Spotki. Zmiany w tym
zakresie mog wplywaé w istotny sposéb na warunki dziatania EmitentaQNNARI TRADE”
S.A. prowadzi zakupy importowe odzje przy czym aktualnie wksza¢ importu pochodzi z
Chin. Wprowadzenie limitdw importowych oraz cet aepvych mae w przysziéci wptyna¢ na
dochody Emitenta poprzez obenie realizowanych mar Jednake zmiany warunkéw
gospodarowania w tym zakresiedh miaty wpltyw na wszystkie podmioty gospodarczebiejrzy
funkcjonupce na rynku.

IV. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w ,MONARI TRADE” S.A. w 2008
r. na podstawie Rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. veprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow péerow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowzne informacji wymaganych
przepisami prawa paistwa niebedacego pastwem cztonkowskim;

Niniejsze Gwiadczenie stanowi wyoelbniors czes¢ Sprawozdania Zasdu z dziatalnéci Spofki
,MONNARI TRADE” S.A. w okresie od 01.01.2008 r. ¢d4.12.2008 r.

a) Wskazanie zbioru zasad fadu korporacyjnego, kt@mu podlega emitent, oraz miejsca,
gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dogpny;

Zarzad ,MONNARI TRADE" S.A. oéwiadcza,ze Spéika i jej organy przestrzegaty w roku 2008
zasad fadu korporacyjnego zawartych w ,Dobre pikilgagotek notowanych na GPW”,

przy czym ze wzgdu na minimalny sktad osobowy Rady Nadzorczej, WwiSpcaty skiad Rady
petni funkcje komitetu audytu.

Tekst zbioru zasad stosowanych przez Spjakt publicznie dogpny na stronie Gieldy Papieréw
Wartcsciowych S.A. -www.gpw.pl

b) Wskazanie zakresu, w jakim emitent odsfpit od postanowiar zbioru zasad tadu
korporacyjnego wraz ze wskazaniem tych postanowfe oraz wyjasnienie przyczyn tego
odstapienia;

Zarmd ,MONNARI TRADE” S.A. cswiadcza, ze wszystkie zasady tadu korporacyjnego
wskazane w zbiorze ,Dobre praktyki spotek notowdmya GPW” byly przestrzegane w roku
2008, zaréwno przez Spétkak ijej organy.

c) Opis gtdbwnych cech stosowanych w przegbiorstwie emitenta systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sposzlizania sprawozda
finansowych i skonsolidowanych sprawozdafinansowych;

Spotka tworzy system kontroli wewtnznej, ktéry jest dostosowany do profilu i wietkd Spotki.
W Spoice zostat utworzony Dziat Kontrolingu. Spotkachuje si aktywnym podejciem do
biezacej kontroli - w cagu 2008 roku odbyto siszereg kontroli wewgirznych w centrali Spotki
oraz w poszczegolnych salonach. Ich celem bytarktmkosztéw oraz badanie zgodoodziataa

z zat@onymi procesami. G#E obszaréw dziatania Spotki wymaga jednak dodatkdwyc
uregulowa i procedur oraz stworzenia awaryjnych sposobéwtdnria.

W Spodtce odbywa si  monitorowanie i kontrolowanie ryzyka w odniesiendo procesu
sporadzania sprawozdafinansowych, ktérego celem jest eliminacja lubsciowe ograniczenie
ryzyk zwigzanych z ich przygotowaniem.

W odniesieniu do spogdzania sprawozdaafinansowych kontrola wewittrzna obejmuje dane
wejsciowe, ktére g pozyskiwane z inwentaryzacji oraz z dokumentaatgirzé: gospodarczych.

W Spoice istnieje Dziat Nadzoru Obrotu Magazynowegory odpowiada za higca kontrok
gospodarki materiatowo-magazynowej. Spotka posialolecnie 3 die magazyny, a towaryas
przechowywane tale w magazynach poszczegdlnych salonéw. W Spolcerdipk st fizycznej
inwentaryzacji posiadanych zapasow poprzez wiasnggmel lub firm zewrgtrzna.
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Zgodnie z przepisami kgjowymi spétka dokonuje inwentaryzacje obligatoryjuob kontrolne.
Celem inwentaryzacji jest weryfikacja stanéw magemyych wynikajcych z ksag
rachunkowych z ich rzeczywistym stanem. Zespotedmivaici ustala miejsca do
zinwentaryzowania (salony), terminy oraz powolujespoly spisowe w dokumencie Plan
inwentaryzacji, ktéry to z kolei zatwierdzany j@szez Zarzd. Wyniki inwentaryzacji rozliczane
sa przez ksigowas¢  Spotki i wprowadzane as do  ksiag rachunkowych.
W zaleznosci od r@nic inwentaryzacyjnych (brak lub nadikga), w pierwszej kolejriei sa one
kompensowane, %a pozycje nie do rozliczenia podlegajwyjasnieniu przez personel
odpowiedzialny za towar.

* W Spoice istniep nastepujace procedury sktadapce sg na caty proces monitorowania
rzetelnoéci informaciji finansowych:

1. Zasady autoryzowania transakcji w Spotce;

W celu regulacji powiszej procedury wydane zostalo weivane zarzdzenie, opisuce
procedury autoryzacji dokumentédw potwierdzgch zawierane transakcje. Do zg@nia
zobowhzan upowaniony jest kady cztonek zargdu, jesli wartos¢ zobowhzania nie przekracza
10 min zt. W przypadku gdy zoboswanie przekracza kwetl0 min zt wymagane jest
wspotdziatanie dwoch czionkéw zadu. Poza cztonkami Zarzadu osobami upavienymi do
akceptacji dokumentéw as dyrektorzy/kierownicy wewgtrznych komoérek organizacyjnych
wskazani w odibnym rozporadzeniu z podaniem goérnego limitu waktb zawieranych
transakcji.

Wszystkie dokumenty zewtrzne musz by¢ obowkzkowo zarejestrowane w dzienniku
korespondencji przychodeej prowadzonym przez recep$potki. Nastpnie @ przekazywane
do komorek organizacyjnych, w ktérych poszczegd@racownicy dokonuj ich kontroli pod
wzgledem merytorycznym i formalnym. Po dokonaniu kontrdbkladnym opisie i umieszczeniu
symbolu komorki organizacyjnej ponasej koszt oraz zigeniu podpisu przez pracownika,
dokument jest akceptowany przez dyrektora/kieroanikzialu. Prawidlowo opisane i
zatwierdzone dokumenty trafiafjo dzialu ujmujcego transakejw systemie informatycznym.
Do wtérnej kontroli dokumentéw oraz terminowego kdiegowania zobowzany jest Gtéwny
Ksiegowy.

Realizacja transakcji w systemie bankowym dokonyajast przez wyznaczone osoby zgodnie z
procedus akceptacji przelewdw bankowych.

2. Procedura dotyczca podatkow w Spoice;

W zaleznosci od rodzaju podatku wskazana procedura realizavi@st przez Dziat Kadr lub Dziat
Ksiegowasci. Podatek od os6b fizycznych i ZUS naliczany ipmvadzany jest przez
upowanione osoby z dziatlu Kadr. Podatek od nieruchamnodprowadzany jest przez Dziat
Ksiggowasci w oparciu o dane pozyskane z Dziatu InwestyBjadatek od osob prawnych
odprowadzany jest przez Dzial Kgbwasci po uprzednim jego naliczeniu przez Glownego
Ksiegowego na podstawie zapisow wdgach.

Przelewy wyliczonych podatkéw wraz z deklaracjanzighazywaneaszgodnie z obowazujacymi
terminami oraz zgodnie z procedwakceptaciji przelewéw bankowych.

3. Procedura zarzadzania danymi podstawowymi w programie CDN XL;

Spotka prowadzi ksgi rachunkowe w systemie informatycznym CDNXL fir@pmarch S.A.
Pracownicy posiadaj dostp do wybranych danych systemowych zapisanych w rprog
CDNXL, o ile wymaga tego ich stanowisko pracy lutpmypadku sporadycznego korzystania z
danych uzyskaj zgod: przetazonego oraz otrzymajklucz identyfikupcy osole logujaca st do
systemu.

Kazdy pracownik upowaniony do korzystania z danych zawartych w progra@meNXL, zwany
operatorem, posiada indywidualny klucz pozwaigaj na zalogowanie sido systemu. Po
zalogowaniu mgiwe jest odczytanie danych osoby korzystej z danych zamieszczonych w
systemie.

91



Ograniczenie dogpu poprzez konieczidé posiadania klucza identyfikagego oraz mdiwosci
zalogowania si tylko do wybranych cgci systemu zabezpiecza udgstienie danych osab
nieuprawnionym.

4, Procedura raportowania wynikow w Spotce;

W roku 2008 w Spoice powstawaly raporty wetvane — dla potrzeb Zsgdu oraz raporty
zewretrzne - dla potrzeb KNF, GPW i PAP.

Raporty wewntrzne przygotowywaneagrzez Dziat Ksigowasci oraz przez Dziat Kontrolingu.
Dziat Ksiggowaici przygotowuje co miest Rachunek Zyskow i Strat, a t&k zestawienie
przychoddw ze sprzeédg, mary na sprzedey, projekcg planowanych wynikow.

Dziat Kontrolingu sporadza raport oceniagy rentowné¢ operacyj salonéw w ukladzie co
mieskcznym oraz narastgjo, analiz wskanikowa w uktadzie kwartalnym.

Dziat Relacji Inwestorskich przygotowuje raportyehice oraz wspoéipracuje z Dzialem
Ksiegowasci w przygotowywaniu raportow okresowych zgodnierygmogami Rozporglzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w speainformacji bieacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow waittwvych oraz warunkéw uznawania za
rbwnowane informacji wymaganych przepisami prawangiawa nieldacego pastwem
cztonkowskim (Dz.U.2009 r. Nr 33, poz. 259) oraztavgy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentémafisowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2008184, poz. 1539, z pdiejszymi zmianami)

i Ustawy z dnia 4 wrZmia 2008 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznejvarunkach
wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganawmego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych oraz o zmianie innych ustaw (Dz.U. 2008Ir 231, poz. 1547).

Tres¢ kazdego raportu bimcego oraz raportéw kwartalnych zatwierdzana jegeprPrezesa
Zarzadu lub jednego z WiceprezesOw Zarzadu. sdreaportdw potrocznych i rocznych
zatwierdzana jest przez wszystkich cztonkéw g@duzoraz osofy ktérej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych.

5. Procedura akceptacji przelewow bankowych i ptatnéci gotowkowych w Spéice;

Zaplata zobowizania gotowk maze by dokonana tylko w uzasadnionych przypadkach,
okreslonych w Zaradzeniu Zarzdu. Platnéci gotowkowe g realizowane przez zaliczki lub ze
srodkdw wihasnych rozliczanych po przedstawieniu do&ntow zaakceptowanych zgodnie z
procedus autoryzacji transakcji. Zaliczka zostaje udzielorgapodstawie wniosku podpisanego
przez dyrektora/kierownika lub cztonka zgim. Zaliczka musi zostarozliczona niezwlocznie po
dokonaniu wydatku, nie gaiej niz 7 dni po jej udzieleniu i nie gaiej niz ostatniego roboczego
dnia miesica kalendarzowego. Udzielenie nowej zaliczki uwlowane jest rozliczeniem
uprzednio pobranej.

Realizacja transakcji w systemie bankowym dokonywgest przez wyznaczone o0soby
posiadajce klucz dosfpu, ktére realizy transakcje tylko dla dokumentéw autoryzowanych.
Realizacja transakcji musi zoétaajpierw zatwierdzona przez czionka Zarzadu lubeRipra
Finansowego/Gtéwnego Kgowego w porozumieniu z zaxem.

6. Procedura zarzdzania ryzykiem kredytowym i windykacji naleznosci;
W Spoéice nie zostata stworzona taka procedura zyuwa to,ze Spoédtka prowadzi sprzeda
gtébwnie we witasnych salonach firmowych. Przychodysprzeday hurtowej stanows ok. 4%
przychodéw ogdtem.

7. Procedura tworzenia rezerw na zapasy;
Odpisy aktualizacyjne dokonywang grzez Dziat Ksigowasci wspolnie z:
- Zaradem i Dyrektorem Finansowym-— odpisy na aktywa fatave,

- Dziatem Handlowym i Dziatem Importu — odpisy wavary zalegajce w magazynie,
- Dzialem Handlowym — odpisy na natesci.
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» Monitorowanie i kontrolowanie ryzyka w odniesieniu do procesu sporgdzania
sprawozdan finansowych

Celem monitorowania i kontrolowania ryzyka w odme@su do procesu spadzania sprawozaa
finansowych jest izolowanie i zmniejszenie ryzykliminowanie ryzyka, o ile jest to mwe,
oraz przygotowanie awaryjnych sposobdw dziataniaz ookrglenie potrzeb czasowych i
pienkznych w celu realizacji wytyczonych zada

Co kwartat nagpuje ocena ryzyk Spoétki na podstawie zidentyfikoywamobszarow ryzyka. Jest
to ocena obejmaga wszelkie obszary dzialania Spotki w wymiarze wewenym i
zewrgtrznym. W przypadku stwierdzenia zkszania ekspozycji na dane ryzyko, ZarSpotki
w porozumieniu z Dyrektorem Finansowym podejmujeydge o podjciu koniecznych dziafa
oraz ewentualnym utworzeniu rezerwy lub ujawnia @ohzanie warunkowe wynikage ze
zwiekszonego ryzyka.

W Spoéice zostaly zidentyfikowane obszary ryzyka aniesieniu do sposgrzania sprawozda
finansowych.

Zidentyfikowane obszary ryzyka :
1. brak wystarczagej liczby odpowiedniej kadry spadzapcej sprawozdania finansowe,
2. niewtasciwa prezentacja danych,
3. brak integracji lub awaria systemow IT.

Ad.1 Zostata dokonana ewidencja rél i obemkéw pracownikbw w odniesieniu do
poszczegodlnych informacji finansowych wraz ze dtrak podziatlu pracy. Zasadpodstawowy
jest dwupoziomowy nadzor nad przygotowywanymi infacjami finansowymi. Poza tym, idy

z wyodgbnionych obowizkéw maze by¢ wykonywany przez inrposolg zasgpujaca wtasciwego
pracownika. Poszczegblne zespoly robocze, jak yvitdualni pracownicy organizacji zostal
zapoznani z procesem zadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spzania sprawozaa
finansowych.

Ad. 2 Pracownicy pionu finansowego odpowiedzialni za gotgwanie sprawozddinansowych
uczestnica w specjalistycznych szkoleniaclbla wyceny nieruchonmi@i inwestycyjnych i
nieruchoméci wlasnych Spoétka korzysta z wycen niezaleh ekspertdw. Raporty roczne
jednostkowy i skonsolidowany podlegajkontroli biegtego rewidenta, raporty poétroczne
jednostkowe i skonsolidowane podleggprzeghdowi bieglego rewidenta. Biegly rewident
monitoruje sposéb prezentacji operacji gospodattzy

Ad.3 Spoétka pracuje na systemiedgdwym CDN XL firmy Comarch S.A., w wersji 7.1. 3gm
jest zgodny z wymaganiami okienymi w Ustawie o rachunkowoi z dnia 29 wrzénia 1999 r.
Infrastruktura firmy zbudowana jest w oparciu ouggtkatalogow, zapewniaca autoryzagj i
dostp do systemu oraz zasobow informatycznych firmybezpieczenie danych systemu
ksiggowego oraz danych firmowych zapewnia zastosowadawansowanego rozygania
sprztowo-programowego, opartego m.in. na macierzy dysko bibliotece témowej i
scentralizowanym systemie zagizania kopiami bezpiecastwa i archiwizag danych.

d) Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio Ilub posrednio znaczne pakiety
akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przezetpodmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nichwynikajacych i ich procentowego
udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadiu;

Lista akcjonariuszy posiad@ych powyej 5 % w ogoélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu ,MONNARI TRADE” S.A. na dzie 31 grudnia 2008 r. prezentuje pzsEa
tabela. Podany sklad akcjonariatu nie ulegt zmiamistosunku do stanu z dnia przekazania
korekty skonsolidowanego raportu za IV kwartat 200§. 8 kwietnia 2009 r. oraz nie ulegt on
zmianie do dnia przekazania niniejszego raport@0tkwietnia 2009 r.

Zmianie ulegt ich procentowy udziat w kapitale zdéwym Spotki oraz procentowy udziat w
0golnegj liczbie gloséw na walonym zgromadzeniu wazku z rejestragjw KRS podwyszenia
przez S9d Rejonowy dla todzi -Srédmigcia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego, kapitatu zaktadowego Spotki o kw@u00 ztotych.

Podwyzszenie kapitatu zostalo dokonane poprzez emB4.000 akcji serii E o warfoi
nominalnej 0,10 zilotych kala, wyemitowanych w ramach warunkowego kapitatuadidwego
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Spotki, ktory wynosi nie wicej niz 30.000 ziotych, utworzonego w zwku z Programem
Motywacyjnym realizowanym w Spoice.

Ogodlna liczba wszystkich wyemitowanych akcji ,MONRATRADE" S.A. wynosi 13.381.273
akcje, a ogolna liczba gloséw na Walnym Zgromadrerd wszystkich wyemitowanych akcji
wynosi 21.381.273 gtosy.

udziat w udziat w
AKcionariusz liczba kapitale liczba 0go0lnej liczbie
) akcji zaktadowym gtoséw gtoséw na WZ
(%) (%)
Mirostaw Misztal 5097 820 38,10% 9 097 820 42,55%
Jakub Banasiak 2 500 00 18,68% 4 500 Q00 21,059
Agata Banasiak 2 500 00 18,68% 4 500 0p0 21,059

e) Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow waroiowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnid;

Ze wszystkich emisji przeprowadzonych przez Spdkko akcje serii A ll-ej emisji § akcjami
uprzywilejowanymi co do prawa gtosu. Uprzywilejovieuakcji polega na tynye na kada akcg
przystuguj 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

Liste akcjonariuszy posiadgyych specjalne uprawnienia kontrolne zawiera fgna tabela.

liczba akgciji

Akcjonariusz o
uprzywilejowanych

liczba gtosow

Mirostaw Misztal 4 000 000 8 000 000
Jakub Banasiak 2 000 000 4 000 000
Agata Banasiak 2 000 000 4 000 000

f) Wskazanie wszelkich ogranicz& odncsnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadag okreslonej czesci lub liczby
gloséw, ograniczenia czasowe dotygze wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z
ktorymi, przy wspotpracy spotki, prawa kapitalowe awigzane z papierami wartgciowymi sa
oddzielone od posiadania papieréw wartiowych;

W dokumentach statutowych Spétki nie ma zapisovawnigzagcych wykonywanie prawa gtosu
ani w odniesieniu do okénej czsci lub liczby gtoséw, ani ogranicaeczasowych. Nie
wystgpuja rowniez zapisy oddzielage prawa kapitatowe zwzane z papierami wagciowymi od
posiadania papierow wasmowych.

g) Wskazanie wszelkich ogranicae dotyczacych przenoszenia prawa wiasrizi papierow
wartosciowych emitenta;

W dokumentach statutowych Spéitki brak jest zapisdgvaniczajcych przenoszenie prawa
whasndgci papierow wartéciowych Emitenta.

h) Opis zasad dotycgcych powotywania i odwotywania osob zaegdzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegolngci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji;

Zarzd jest organem zagdzapcym i wykonawczym Spoiki, reprezeriaym ja na zewatrz, jego
zasady dziatania zawiera Regulamin zatwierdzangzoRad Nadzorcz.

Sktad i kadencja

Zarzad Spotki jest jednoosobowy lub wieloosobowy. W gragtku Zarzdu wieloosobowego
sktada si on od dwoch do pciu cztonkéw. Czionkowie Zaszlu powotywani § na okres
wspolnej kadencji trwagej 5 (pe¢) lat.
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Czlonkowie Zarzdu s powotywani i odwolywani przez RadNadzorcz. Liczbe Czionkow
Zarzadu danej kadencji ustala Rada Nadzorcza. Rada Nadzonae dokoné w czasie trwania
kadencji zmian liczby Cztonkéw Zagdu. Czionkowie Zargdu mog by¢ powotywani ponownie.

Mandat Cztonka Zarzadu, w tym rowniez wybranego w trakcie kadencji wygasa:
= 7z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwietgdzsgjo sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy kadencji,
Z dniem zlaenia rezygnaciji przez Cztonka Zadz,
Z dniem odwotania go przez RaNadzorcaz,
w skuteksmierci,
w razie utraty zdolniei do czynnéci prawnych w catéci lub w czsci.

Poszczegdlni Cztonkowie Zaidu lub caly Zarad mogy by¢ - z waznych powodow - zawieszeni
lub odwotani przez Rad Nadzorcz przed uptywem kadencji. Uprawnienie to przystuguje
rébwniez Walnemu Zgromadzeniu. Odwotany Czlonek Zdrz oraz Czionek, ktéry zhyt
rezygnagt z petnionej funkcji, jest obowzany:

a. zlozy¢ wyjasnienia w toku przygotowywania sprawozdania Zdtz i sprawozdania
finansowego, obejmagego okres petnienia przez niego funkcji Cztonkazadu oraz do
udziatu w Walnym Zgromadzeniu, zatwierdgajm wymienione wyej sprawozdania,

b. nalezycie rozliczy sie z prowadzonych spraw i przekézaosiadane dokumenty swojemu
nastpcy lub osobie wskazanej przez Radadzorcz - w celu zapewnienia giftosci
funkcjonowania Spoiki.

W razie odwotania lub zawieszenia w czyfgiach Czionka Zaeglu, wzgkdnie calego Zaegu
oraz gdy Zarad z innych powodéw nie nie dzial@ - Rada Nadzorcza me delegowé Czionka
lub Czlonkéw Rady, do czasowego wykonywania czgonGztonka Zarzdu Spotki.

Kompetencije

Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spoiki i reprezentujenie wszystkich sprawach niezastrarych

do kompetencji Rady Nadzorczej Spotki lub Walnegwafhadzenia w postanowieniach Statutu
lub bezwzgtdnie obowazujacych przepisach prawa.

Zarmd maze udziele prokury oraz innych petnomocnictw, do wykonywan@@ynngGci
okreslonego rodzaju lub czyndoi szczegdlnych. Powotanie prokurenta wymaga zgody
wszystkich Czlonkéw Zagdu, natomiast odwotaprokuk moze samodzielnie kaly z Czionkow
Zarzdu.

W przypadku gdy w sktad Zaydu Spétki wchodzi wicej niz jedna osoba Zasd jest organem
kolegialnym, wykonujcym swe uprawnienia poprzez podejmowanie uchwat.

Do wylacznych kompetencji Zagdu naley nabywanie i zbywanie nieruchokos, prawa
uzytkowania wieczystego lub udziatlu w nieruchdeiolub prawie uytkowania wieczystego.
Dokonanie czynngi prawnej majcej za przedmiot nabycie i zbycie nieruchdmp prawa
uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchaeidub prawie aytkowania wieczystego nie
wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.

Prawo do podjcia decyzji o emisji lub wykupie akcji nagdo kompetencji Walnego
Zgromadzenia.
W ramach Zargdu nie dziataj zadne komitety.

i) Opis zasad zmiany statutu lub umowy spéiki;

Zmiana obowgzujacego Statutu naky do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

j) Sposo6b dziatania walnego zgromadzenia i jego zadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczeguisci zasady wynikapgce z regulaminu
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walnego zgromadzenia, jgeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informage w tym
zakresie nie wynikap wprost z przepisow prawa,;

Podstawa prawna
Walne Zgromadzenie Spoétki obraduje wedtug zasadstkrych przepisami Kodeksu spétek
handlowych, Statutu Spotki oraz Regulaminu Walngmmadzenia.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub wstdzajne.

Miejsce
Walne Zgromadzenia odbywggie w Lodzi lub w Warszawie.

Zwotanie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotluje Zdr8potki z wkasnej inicjatywy lub na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonasidab akcjonariuszy reprezenicych co
najmniej jeda dziesita kapitatu zakladowego.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na osek Rady Nadzorczej Iub
akcjonariuszy powinno nagti¢ w ciagu dwoch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

Walne Zgromadzenie zwoftane na wniosek akcjonariuppyinno s¢ odby w terminie
wskazanym we wniosku; azeli dotrzymanie tego terminu napotyka na istotreegzkody — w
najblizszym terminie umdiwiajacym rozstrzygricie spraw wnoszonych pod jego obrady.

Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonarivsgeezentujcy co najmniej jedsq dziesata
kapitatu zakladowego magzadaé umieszczenia poszczegdlnych spraw w @pdkm obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Quorum
Walne Zgromadzenie jest wae bez wzgldu na ilgé¢ reprezentowanego na nim kapitatu
zakfadowego.

Do kompetenciji Walnego Zgromadzenia naley:

a. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Z@uzz dziatalnéci spotki oraz sprawozdania

finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzieleabeolutorium cztonkom organéw spofki

z wykonania przez nich oboyzkdw,

powziecie uchwaly o podziale zysku lub pokryciu straty;

zmiana przedmiotu dziatalga Spotki;

zmiana Statutu;

podwyzszenie lub obrienie kapitatu zaktadowego Spoiki;

umarzanie akcji Spotki;

postanowienia dotyaze roszczé o naprawienie szkody wyadzonej przy zawizaniu spotki

lub sprawowaniu zagelu albo nadzoru;

zbycie i wydziezawienie przedsgbiorstwa lub jego zorganizowanejeézi oraz ustanowienie

na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawprarwszéstwa;

j- rozwiazanie lub likwidacja Spéiki;

k. inne sprawy, zastrzene przez przepisy Kodeksu spotek handlowych lyiostanowienia
niniejszego Statutu.

> @~oooyo

Zarzad i Rada Nadzorcza
Na Walnym Zgromadzeniu powinni &pbecni cztonkowie Rady Nadzorczej i Zauim.

Biegly rewident powinien by obecny na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu,zgdi przedmiotem obrad ma@jby¢ sprawy
finansowe Spoiki.

W granicach swoich kompetencji i w zakresie ngglriym dla rozstrzygrcia spraw

omawianych przez Walne Zgromadzenie Zaliz Rada Nadzorcza i biegly rewident
powinni udzielt uczestnikom Zgromadzenia wyjden i informacji dotycacych Spoiki.
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Przewodniczcegowybiera s¢ sparod akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Zgromadzeniu.

Kazda osoba uprawniona do uczestnictwa w Zgromadzeaiyprawo zgtosijednego kandydata
na funkcg Przewodnicgzcego Walnego Zgromadzenia.

Sporzadzenie listy obecnéci nastpuje na podstawie listy os6b uprawnionych do udziat
Walnym Zgromadzeniu przygotowanej przez Adrz
W czasie obrad lista obediwd powinna by dostpna dla wszystkich uczestnikow Zgromadzenia.

Komisja skrutacyjna wybierana jest sgodd uczestnikbw Zgromadzenia w gtosowaniu jawnym,
o ile Zgromadzenie wygtzyto tajnég¢é wyboréw. Kady akcjonariusz mae zglost jednego
kandydata.

Jezeli glosowania § przeprowadzane przyzyciu specjalistycznego spitzi elektronicznego, a
liczba osbéb uczestnigeych w obradach Zgromadzenia nie jest znaczna, werkh@czcy
Walnego Zgromadzenia me odsipi¢ od wyboru komisji skrutacyjnej. W takim przypadku
wszelkie protokoty z glosowigpodpisuje Przewodnigey.

Porzadek obrad akcjonariusze przyjmajw gtosowaniu jawnym, zwykt wigkszacia gtosow
obecnych, bdz podejmuj decyzje o dokonaniu zmian w paedku obrad, z zastrzeniem
bezwzgtdnie obowizujacych przepiséw prawa.

Uchwata o zdjciu lub zaniechaniu rozpatrywania sprawy umiesgzegov poradku obrad
powinna zap& jedynie w przypadku, gdy przemawdara ni istotne i rzeczowe powody.
Whniosek w takiej sprawie powinien &gzczegbtowo umotywowany.

Uchwaty dotyczce usurgcia spraw umieszczonych w padku obrad Walnego Zgromadzenia na
zadanie zgtoszone przez akcjonariusza lub akcjorayiusprezentucych co najmniej jedna
dziesihta kapitatu zaktadowego, wymagaila swojej wanosci zgody tych akcjonariuszy oraz
wiekszaci ¥ (trzech czwartych) gtoséw oddanych.

Dyskusja - na zadanie osoby zabiergjej glos, jej éwiadczenie zostaje prae do protokotu
Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zbigznosci merytorycznej kilku rozpatrywanych spraw, Przewezcy Walnego
Zgromadzenia mi@ wystpi¢, aby dyskusja nad kilkoma punktami pgiku obrad byta
przeprowadzanaa¢znie. Kady akcjonariusz uczestnigzy w obradach ma wyrazt sprzeciw
wobec takiej propozycji.

Do czasu zamkncia dyskusji, kady akcjonariusz me wnost propozycje zmian do projektéw
uchwat.

Projekty uchwat objcte poradkiem obrad przewidzianym w ogtoszeniu o Zgromadgerarzd
Spotki przygotowuje i podaje do publicznej wiadditio

Jezeli w toku dyskusji moéwcey nie sformutowali wymisie brzmienia proponowanej uchwaty, do
ostatecznej redakcji zgtoszonych wnioskow olyaany jest Przewodniazy, chybaze zostanie
powotana komisja, o ktérej mowa w ngstym punkcie niniejszego paragrafu.

W przypadku zgtoszenia w toku obrad Zgromadzengcznej liczby wnioskéw, Zgromadzenie
na wniosek Przewodniggego mae powotd komisg wnioskowy skiadajca sig z trzech
cztonkdw, dokonujca ostatecznej redakcji projektéw uchwat.

Odrzucenie w wyniku glosowania projektu uchwaly awpdu nie uzyskania wymaganej
wigkszasci gtosOw nie kdzie oznaczatoze Zgromadzenie pogp uchwat negatywa, o treci
przeciwnej do wniosku poddanego pod gtosowanie.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadawykla wigkszaicia gtoséw oddanych, chybae
Kodeks spotek handlowych lub Statut przewiduje wsze warunki podgia uchwaty.

Uchwata powinna bysformutowana w taki sposéb, abyzkg uprawniony, ktéry nie zgadzaes
jej przyjeciem miat maliwosc¢ jej zaskatenia.
Osoba zgtaszaga sprzeciw wobec uchwaty powinna go gsé uzasadri
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Glosowanie - Akcjonariusz nie mge ani osoldicie, ani przez peinomocnika, ani jako
petnomocnik innej osoby glosowaad powztciem uchwat dotycgcych,

a. jego odpowiedzialni wobec Spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym uékenia
absolutorium,

b. jego wyboru do organéw Spaoiki,

C. zwolnienia z zobowizania wobec Spoiki,

d. sporu pomidzy nim, a Spokk.

Z wyjatkiem spraw wymienionych pargéj, glosowaniasgjawne. Glosowanie tajne zadza s¢:

a. przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie czéamlorganéw Spotki,

b. nad wnioskami o pogfjniecie cztonkdéw organdw Spoétki do odpowiedzialoip

c. w sprawach osobowych,

d. na zadanie choéby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezemtyeh na Walnym
Zgromadzeniu.

Wybor czionkdw Rady Nadzorczej - kazdy akcjonariusz ma prawo zgtégednego kandydata
na stanowisko Czionka Rady Nadzorczej.

Na wniosek akcjonariuszy, reprezenijch co najmniej jedn piata kapitatu zaktadowego,
wybér Rady Nadzorczej powinien bydokonany przez Walne Zgromadzenie w drodze
glosowania oddzielnymi grupami. Osoby reprezeqaej na Walnym Zgromadzeniw t
czes¢ akceji, ktora przypada z podziatu ogélnej liczbyrezentowanych akcji przez licgb
cztonkéw Rady, mog utworzy oddzielra grupg, celem wyboru jednego cztonka Rady,
nie biorm jednak udziatu w wyborze pozostatych czionkdw.

Whniosek o wybér cztonkéw Rady Nadzorczej w drodzesgwania grupami powinien
by¢ zgtoszony Spoéice na gghie w terminie co najmniej sgeiu tygodni przed terminem
zwotania Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz mae nalee¢ tylko do jednej grupy. Kada z grup podejmuje decyzjo
wyborze czionka Rady zwyktwiekszascia gtosow oddanych. Uchwata z obrad grupy jest
protokotowana przez notariusza.

Jezeli na Walnym Zgromadzeniu nie dojdzie do utworzeod najmniej jednej grupy zdolnej
do wyboru cztonka Rady Nadzorczej, nie dokonugengiboréw.

Przerwa w obradach Zgromadzenia -Uchwata o zargdzeniu przerwy w Zgromadzeniu nie
wymaga dodatkowego ogtoszenia w sposob przewidzidayzwotywania Zgromadzenia, w
tym co do miejsca wznowienia obrad po przerwie gtrz&eniem,ze Zgromadzenie dulzie
odbywa& sig w tej samej miejscowai.

Protokot - przebieg Walnego Zgromadzenia jest protokotowargez notariusza, a protokoét
powinien obejmowaw szczegolngci:

a. stwierdzenie prawidtowsi zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdééndo podgcia
uchwat w sprawach odtiych porzdkiem obrad;

b. tres¢ powzktych uchwat z jednoczesnym podaniemsdiogtosow oddanych za kda
uchwabh;

Cc. zgtoszone sprzeciwy;

d. pisemne éwiadczenia uczestnikdw Walnego Zgromadzenia.

Protokot podpisuje Przewodnigzy i notariusz.

Przewodnicacy bez wanych przyczyn nie moe op&niaé podpisania protokotu
Walnego Zgromadzenia.

Do protokotu dadcza s¢ listg obecnéci z podpisami uczestnikbw Walnego Zgromadzenia, a
takze, nazadanie uczestnika, jego pisemn@vadczenia.

Wypis aktu notarialnego zawietgiego protokét wraz z dowodami zwotania Walnego
Zgromadzenia oraz petnomocnictwami do wykonywaniawa gtosu lub dokumenty
stwierdzajce fakt dziatania akcjonariusza przez innego ptaedsiela Zarad Spotki dohcza do
ksiegi protokotow, ktd akcjonariusze maj prawo przegida® i zada wydania z niej
paswiadczonych przez Zagd odpisow uchwat.

Wydajc akcjonariuszowi odpis notarialnego protokotu Zgadizenia, Spotka nie zadat kosztow
jego sporzdzenia.
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Przebieg obrad nie by, na wniosek Zawglu, dodatkowo rejestrowany za porpazapisOw
fonicznych lub wizualnych.

k) Skiad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszly w g@gQu ostatniego roku obrotowego, oraz
opis dziatania organéw zaradzajacych, nadzorucych oraz ich komitetow;

Zarzad

Opis dziatania Zawdu przedstawiony zostat w podpunkcie H - Opis zasatyczcych
powotywania i odwotywania 0s6b zadzapcych oraz ich uprawnie w szczegoIlnci prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Sktad Zarzadu ,MONNARI TRADE” S.A. w 2008 r. :

Marek Banasiak — Prezes Zadm

Anna Banasiak — Wiceprezes Zgin
Katarzyna Latek — Wiceprezes Zadn
Mirostaw Misztal — Wiceprezes Zagu

W 2008 r. sktad Zarzdlu nie ulegt zmianie.

Zarad ,MONNARI TRADE” S.A. dziatat kolegialnie podejmag swoje decyzj w formie
uchwat. Szczegdtowy opis kompetencji zghz przedstawiony zostat w podpunkcie H.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej ,MONNARI TRADE” S.A. w 2008 r.

Andrzej Berut Przewodnigzy Rady Nadzorczej*
Tomasz Morawski Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Winogradski Cztonek Rady Nadzorczej
Ryszard Zatorski Czlonek Rady Nadzorczej
Elzbieta Zawadzka Cztonek Rady Nadzorczej

W 2008 r. w skitadzie Rady Nadzorczej nie zagagine zmiany. W dniu 23 lutego 2009 r. Rada
Nadzorcza dokooptowata do swojego sktadu Pana Reamartosza Nowickiego.

*W dniu 28 kwietnia 2009 r. Rada Nadzorcza dokorzadany na stanowisku Przewodnicego
RN, na ktére powotata Pan Ryszard Zatorski. W tamgm dniu Rada Nadzorcza dokooptowata
do swojego sktadu Pana Adama Majk

Na dzier przekazania niniejszego raportu Rada NadzorczaNNM@RI TRADE” S.A. sktada s

z siedmiu cztonkow.

Podstawa prawna- Rada Nadzorcza Spétki dziata na podstawie Kadeddiek handlowych,
Statutu Spotki, uchwat Walnego Zgromadzenia i inmpbowizujacych przepiséw prawa, oraz
posiada Regulamin zatwierdzony przez Walne Zgroemaiézv 2008 r.

Sktad - Rada Nadzorcza skltadag 5d 5 do 7 cztonkéw powotywanych i odwotywanych grz
Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza lub poszczegglr@zionkowie mog by¢ w kazdym
czasie odwotani w sposéb przewidziany dla ich pewiat przed uptywem kadenciji.

W przypadku ustania cztonkostwa w Radzie Nadzorozejskutek rezygnaciji lub z przyczyn
losowych, Rada Nadzorcza peo dokooptow& w to miejsce nowego Cztonka Rady.
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Dokooptowany Czionek Rady powinien dyrzedstawiony przez Raddo zatwierdzenia na
najblizszym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa @i lat i jest wspélna dla wszystkich Czilonkéw Rady
Nadzorczej, Cztonkowie Rady Nadzorczej mbgé powotywani ponownie.

PosiedzeniaRada Nadzorcza powinnadgwotywana w miag potrzeb, nie rzadziej jednakzni3
razy w roku obrotowym.

Zarmad lub Czionek Rady Nadzorczej mpgradaé zwotania Rady Nadzorcze] podej
proponowany potglek obrad. Przewodnigzy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenie w terminie
2 (stownie: dwdch) tygodni od dnia otrzymania wkiesprzy czym tak zwotane posiedzenie
powinno odby si¢ w terminie nie diaszym ni jeden miesic od dnia otrzymania wniosku o
zwotaniu posiedzenia Rady Nadzorczej.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotyware pgzez Przewodnigzego, a w przypadku braku
mozliwosci zwotania posiedzenia przez Przewodmoeno zwotuje je inny Czionek Rady
Nadzorczej, zawiadomieniem wystanym listem poleconytelefaksem, (jeli uzyskano
potwierdzenie transmisji) lub dgorzonym osobsicie nie péniej niz 7 (stownie: siedem) dni przed
posiedzeniem.

Posiedzenia Rady Nadzorczej dostpne i jawne dla Czionkéw Zaydu za wyjtkiem spraw
dotycacych bezpérednio Zarzdu jak i jego Czlonkéw, w szczegokuod odwotania,
odpowiedzialnéci oraz ustalenia wysokoi wynagrodzenia.

Kompetencje - Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dzaleiln Spétki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalrioi.

Do szczegolnych kompetencji Rady Nadzorczej, opsmaw zastrzenych postanowieniami
Statutu Spéiki, nalsy:

a. ocenarocznego sprawozdania finansowego,

b. ocena sprawozdania Zadu Spoiki oraz wnioskow Zagdu co do podziatu zysku lub
pokrycia strat,

c. ocerg sytuacji Spoiki,

d. skitadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania z wWynikzynndci, o ktérych mowa w
podpunkcie a, bi c,

e. powotywanie i odwotywanie Czionkdéw Zadu Spoitki oraz ustalanie wysal@ ich
wynagrodzenia,

f. zawieszanie w czynioiach z wanych powodéw Cztonka Zagdu lub catego Zardu,

g. delegowanie Cztonka Iub Czionkéw Rady Nadzorczej cimasowego wykonywania
obowiazkow Czionka Zarmdu Spoétki w razie zawieszenia Czionkow Zga czy te calego
Zarzdu lub gdy Zarzd z innych powodéw nie nie dziald,

h. wybor biegtego rewidenta uprawnionego do przepr@aath badania sprawozdania
finansowego, w taki sposob, aby zapewniona bytaah@nos¢ przy realizacji powierzonych mu
zada.

Radzie Nadzorczej przystuguje prawo kontrolowaréén@go zakresu dziatalg Spotki, a w
szczegolnéci prawo do:

a. sprawdzania akt i dokumentacji Spotki,

b. dokonywania rewizji magku Spotki,

c. zadania od Zarglu przedstawienia wszelkich dokumentow i innychariatow dotycacych
dziatalngci Spétki,

d. zadania od pracownikow Spétki stosownych sprawdzdayjasnien.

Obowiazki - Czionek Rady Nadzorczej powinien przede wszystkiiec na wzgédzie interes
Spotki.
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Czlonek Rady Nadzorczej nie powinien rezygnéveapetnienia tej funkcji w trakcie kadencji,
jezeli mogtoby to uniemdiwi ¢ dziatanie Rady, a w szczegdbeojesli mogtoby to uniemaliwi ¢
terminowe podjcie istotnej uchwaly.

Czlonek Rady Nadzorczej oddelegowany przeze¢Rdddzorcz do statego petnienia nadzoru
powinien sktad& Radzie Nadzorczej szczeg6towe sprawozdania zquedpfunkcji.

Dziatanie -Rada Nadzorcza realizuje swe zadania i uprawnienazez podejmowanie uchwat
oraz poprzez czynioi kontrolne i doradcze.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty zvaylliekszacia gtosow. W przypadku réwroi gtoséw
rozstrzyga gtos Przewodnigzgo.

Rada Nadzorcza mie podejmowé uchwaty rownie w formie pisemnej, jak rownieprzy
wykorzystaniusrodkow bezpéredniego porozumiewaniaesha odlegtéé tj. za pdrednictwem
telefonu, audiokonferencji, wideokonferencji lukcpty elektronicznej.

Podejmowanie uchwat w trybie oktenym powyej nie dotyczy wyboroéw Przewodnigzgo czy
Wiceprzewodnicgcego Rady Nadzorczej, a t&kpowotania Czlonka Zagdu oraz odwotania i
zawieszania w czynioiach tych osob.

Podjecie przez RadNadzorcza uchwat w formie pisemnej odbywagsbez zwotywania i
prowadzenia posiedzenia, po podpisaniu ich przegstkich Cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki.
Warunkiem podejmowania uchwat w tym trybie jestgstanie projektu takiej uchwaty kdemu z
Cztonkéw Rady Nadzorczej Spoiki.

Czlonkowie Rady Nadzorczej modoraé udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,
oddajc swoj gtos na gmie za pérednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej. Oddgtasu

na pgmie nie mae dotyczy spraw wprowadzonych do padku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

Kazdy Czionek Rady Nadzorczej wwzadac na psmie lub ustnie w trakcie posiedzenia, aby
Przewodniczcy wiaczyt okrelone sprawy do porzlku obrad nagpnego posiedzenia.

Zarzad Spotki przygotowuje wszelkie materiaty dotyce spraw bdacych przedmiotem
posiedzenia Rady Nadzorczej oraz dostarcza takiéerialy wszystkim Czionkom Rady
Nadzorczej co najmniej 7 (stownie: siedem) dni drdat, posiedzenia.

Czlonkowie Rady Nadzorczeg gobowhzani do informowania Zaggu o:

a. Zbyciu lub nabyciu akcji spétki lub tespétki wobec niej dominggej lub zalenej, jak
rébwniez o transakcjach z takimi spoitkami. Informacja tawpma by ztozona na pgimie
niezwiocznie po zagiu wskazanych zdarae

b.  Osobistym, faktycznym i organizacyjnym peganiu z akcjonariuszem Spoiki, ktory
posiada co najmniej 5 % gtoséw na Walnym Zgromaiz8potki.

W przypadku zaistnienia konfliktu interesow Czion&ady Nadzorczej jest zobazany
powiadomé pozostatych Czlonkéw Rady Nadzorczej i powstrz§raig od zabierania gtosu w
dyskusji oraz od glosowania nad prgigm uchwaly w sprawie, ktérej zaistniat konflikt
intereséw.

Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE" S.A. dziatala kolatriie podejmujc swoje decyzjw
formie uchwat.

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu, Wad ktérego wchodgz wszyscy
Cztonkowie Rady Nadzorczej. Komitet Audytu funkapovat i realizowat swoje zadania, ktore
reguluje Zadcznik | do Zalecé Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r., p@siedzeniach
zwyklych Rady Nadzorczej, ktérych w roku 2008 bto
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VII.

V. Wskazanie posgpowan toczacych se przed sdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej;

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie toczs#ty postpowania, przed
sadem, organem wkgiwym dla postipowania arbitraowego Iub organem administracji
publicznej, dotycace zobowizan albo wierzytelnéci Spotki Dominujcej lub jednostek od niego
zalenych, ktérych wart& jednostkowa lubaiczna stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta.

VI. Informacje o podstawowych produktach, towarachlub ustugach wraz z ich okréleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegdllnych produktéw, towaw i ustug
(jezeli g istotne) albo ich grup w sprzeday emitenta ogétem, a take zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym;

Dziatalnag¢ gospodarcza Spotki Domirugej polega na ogolnie pgym zaradzaniu markami,
polegajcym gtéwnie na projektowaniu, zlecaniu produk@giktyce oraz sprzedatowardw.

~MONNARI TRADE” S.A. tworzy szerol i zréznicowary ofere asortymentow odziery
damskiej obejmuicej modne, wygodne i wysokiej jad@ ubrania, a nagpnie jej sprzeda
poprzez sié wkasnych salonéw firmowych, obecnie pod dwoma raarik MONNARI i PABIA.

Wszystkie projekty i cata spojna koncepcja kolekiifizaca do 1000 wzoréw w jednym sezonie
dla marki MONNARI, a dla PABI 250 wzoréw, powstai Spoéfce. Na podstawie powszechnie
dostpnych informacji o posiadanej przez konkuren§pdiki liczbie sklepow, Zasdd maze
stwierdzt, ze ,MONNARI TRADE” S.A. wraz z nowymi markami harmitymi jest liderem na
rynku odziey damskiej dla kobiet +30 pod weglem liczby salonow firmowych.

Jest podmiotem wysoko wyspecjalizowanym, ktéryaigbtrafi ze swoimi kolekcjami dotr&elo
gustéw kobiet. Emitent posiadasidadczomn, grupe projektantéw, ktdrzy zgodnie z badaniami
rynku prowadzonymi przez Sp@tkprojektup nowe kolekcje ubifa Dlatego te Emitent skupit
sie na budowie i zarglzaniu markami oraz promocji wkasnych produktéw.

Sezonowé¢ sprzedazy

Wyniki sprzeday Spoétki Dominujacej wykazaj cykliczra zmiennd¢ w ciagu roku. Jest to
zwiazane przede wszystkim z sezonduwi@ brarry odzieowej, zalenej od trendow mody i
zmieniapcych s warunkow pogodowych.

Nasilenie popytu i sprzedyp nastpuje zwykle na pocgku zmieniajcych sg pér roku, co zbiega
si¢ z wprowadzaniem nowych kolekcji. Cykl projektowanprodukcji i sprzedg skupia st na
dwoch sezonach: wiosna - lato i j@si@ma . Wanym czynnikiem wplywajcym na wzrost
sprzeday s3 okresowe wyprzeda, co zauwzalne jest wyranie w przychodach generowanych w
miesgcach styczniu, czerwcu i lipcu, a f@kcz:sciowo w sierpniu i grudniu 2008 r.

Na wyniki sprzeday w poszczegélnych miegiach ma teé wptyw wielkosci kolekcji (liczba
modeli i ich wersji np. kolorystycznych) oraz cgmyszczegodlnych asortymentow. Sezon jesienno
- zimowy cechuje wiksza sprzedaodziezy wierzchniej (ptaszczy, kurtek) relatywnie dsaej od
okry¢ wiosenno - letnich. d wartaé sprzeday w sezonie|
jesienno - zimowym jest zwykle wgza, nk w sezonie wiosenno - letnim. Dodatkowym
czynnikiem wplywajicym na wielkéd¢ przychodéw generowanych w sezonie jesienno -
zimowych jest wzrost popytu w mi@su grudniu z uwagi na zbkjace s¢ swigta i Nowy Rok.

Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w tavary i ustugi, z
okresleniem uzalenienia od jednego lub wgcej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy
udziat jednego odbiorcy lub dostawcy oaga co najmniej 10 % przychodow ze sprzedsy
ogo6tem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jegaudziat w sprzeday lub zaopatrzeniu
oraz jego formalne powizania z emitentem;

Spotka Dominujca ,MONNARI TRADE" S.A. oraz spoétka zatea ,MOLTON" Sp. z 0.0. dziata
gtéwnie na rynku polskim w segmencie detalicznyrazow niewielkim stopniu w segmencie
hurtowym. Spotki Mattoni AG i OOO ,MOD” prowadzsprzeda wytacznie w segmencie
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detalicznym, pierwsza z na terenie Niemiec, druéerenie Federacji Rosyjskiej.

Wyszczegblnienie 2008 2007
Przychody ze sprzedaproduktow (ustug) uzyskane na
terytorium RP 5515 161
Przychody ze sprzedatowardéw w segmencie
detalicznym na terytorium RP 234 407 141615
Przychody ze sprzedatowardéw segmencie detalicznyn
poza granicami RP 3530 560
Przychody ze sprzedatowaréw uzyskane na terytoriuni
RP w segmencie hurtowym 9089 7716
Przychody ze sprzedatowaréw uzyskane poza
terytorium RP w segmencie hurtowym 2405 1582
Razem 254944 15163

Prowadzona dziatalgé na rynku polskim skupiona jest w segmencie detajyim i ma zasg
ogolnokrajowy. Niewielka cg¢ przychodoéw generowanych przez Ggupa rynku krajowym
dokonywana jest w segmencie hurtowym. W pgszgj tabeli zaprezentowane zostaty m.in.
przychody ze sprzedq towaréw przez Grup Emitenta w podziale na segment detaliczny i
hurtowy w tys. zt.

W ponizszej tabeli zaprezentowano stosalonow sprzedg GK ,MONNARI TRADE" S.A.
(MONNARI, PABIA, MOLTON na koniec grudnia 2008 roloraz 2007 roku z uwzgdnieniem
powierzchni handlowej w tys. n

Wyszczegdlnienie 2008 2007
Liczba sklepow wtasnych 270 184
Powierzchnia handlowa w tys.’m 38,7 25,7
VIII. Informacje o zawartych umowach znacgcych dla dziatalngci emitenta, w tym

znanych emitentowi umowach zawartych pongdzy akcjonariuszami (wspolnikami),
umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji;

Ponizej zostaly opisane znagz umowy, zawierane w normalnym toku dziatabicEmitenta,
ktorych strom byt Emitent, ktére zostaly uznane za istotne z giwe przedmiot lub warté
umowy oraz zdarzenia po dniu bilansowym.

1. Podpisanie umowy z PKO BP S.A.

W dniu 9 stycznia 2008 r. Zas¢ ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat,ze w tym dniu
Spoétka podpisata umawz PKO BP S.A., dotyexa kredytu odnawialnego w ramach limitu
kredytowego w kwocie 10.000.000,00 zt. Na podstawie. umowy srodki z kredytu zostan
przeznaczone na finansowanieZg®/ch zobowizanr wynikajacych z wykonywanej dziatalsoi.
Kredyt udzielony jest na okres od 9.01.2008 r. 4 2011 r. Zabezpieczeniem sptat kredytu jest
zastaw na zapasach towaréw handlowych w wysmkt0.000.000,00 zt. Inne warunki umowy
nie odbiegaj od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typow. Umow uznano za
istotry. ze wzgtdu na przekroczenie 10% waftdkapitatdw wiasnych Spotki. (Raport 2/2008)

2. Zawarcie znacacej umowy z Tesco Polska Sp. z o.0.

W dniu 8 lutego 2008 r. Zagd ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowal,ze faczna warté¢ 15
umow podpisanych przez Emitenta i spolalezna ,MOLTON" Sp. z 0.0., na wynajem lokali
handlowych z Tesco Polska Sp. z 0.0., nardirie podpisania wynosi 4 054 320 EUR, co stanowi
15 121 500 PLN i przekracza 10% wadioskonsolidowanych przychodéw za okres czterech
ostatnich kwartatéw obrotowych. Spetnienie tegddaiyym czyni powysze umowy znagzymi.
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Lokale Igdace przedmiotami najmu miesace seé w Galeriach Handlowych zostan
przeznaczone na salony firmowe MONNARI, PABIA, MODN i Tamaris. Umowy zostaly
podpisane na 10 lat, z vagkiem umowy na lokal w Centrum HandlowymSwiebodzinie, ktéra
zostala podpisana na 5 lat. Pozostate warunki mbiegaj od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu umoéw. Umowa o nefazej wartéci — 1 523 165 PLN netto — zostata
podpisana dnia 4 lipca 2007 r. i dotyczyta najmkalo w Zielonej GoOrze przeznaczonego na
salon firmowy marki MONNARI. (Raport 7/2008)

3. Zawarcie znaczacej umowy ze spotkami zalenymi od Plaza Centers Poland Sp. z 0.0

W dniu 7 marca 2008 r. Zayd ,MONNARI TRADE" S.A. poinformowal,ze laczna warté¢ 11
umow podpisanych przez Emitenta i spolalezna ,MOLTON" Sp. z 0.0., na wynajem lokali
handlowych ze spoétkami zadeymi od Plaza Centers Poland Sp. z 0.0., nandeie podpisania
wynosi 6 161 642 EUR, co stanowi 22 100 037 PLN rzegracza 10% warfoi
skonsolidowanych przychodow za okres czterech mistatkwartaldw obrotowych. Spetnienie
tego kryterium czyni powssze umowy zna@eymi.

Lokale Izdace przedmiotami najmu miesace seé w Galeriach Handlowych zostan
przeznaczone na salony firmowe MONNARI, PABIA, MORQN i Tamaris.

Umowy zostaly podpisane na 10 lat, z ytgjem jednej umowy, ktéra zostata podpisana na.5 la
Pozostate warunki nie odbiegapd warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typow.
Umowa o najwikszej wartéci — 4 810 167 PLN — zostata podpisana dnia 14gwut2008 r. z
Wroctaw Plaza Sp. z 0.0. na 10 lat i dotyczyta najokalu przeznaczonego na salon firmowy
MONNARI, PABIA i MOLTON. (Raport 10/2008)

4. Podpisanie aneksu do umowy z PKO BP S.A.

W dniu 27 marca 2008 r. Zaid,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat,ze w dniu 27 marca
2008 r.- zostat podpisany aneks do umowy z dnity&asia 2008 r. z PKO BP S.A., dotycej
kredytu odnawialnego w ramach limitu kredytowegdstérym Spétka informowata w raporcie
biezacym nr 2/2008 w dniu 9 stycznia 2008 r. Na podstaaneksu nagpuje zwikszenie limitu
kredytowego z 10.000.000,00 zt na 20.000.000,0@ahezpieczeniem splat kredytu jest zastaw
rejestrowy na zapasach towaréw handlowych na &20t000.000,00 zi. Inne warunki umowy nie
odbiegag od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typow. (Raport 11/2008)

5. Umowa nabycia nieruchomdci

W dniu 31 marca 2008 r. Za "MONNARI TRADE" S.A. poinformowat,ze w tym dniu
Spotka podpisata z Miejskim Przegsiorstwem Komunikacyjnym — £&Sp. z 0.0. umow
nabycia nieruchonigi zabudowanej pofmnej w Lodzi przy ul. Kilhiskiego 298, o powierzchni 3
hektary 5.459 metréw kwadratowych z naniesieniawtym m.in. z budynkiem halowym o pow.
4.732 metry kwadratowe, zgodnie z umpoprzedwstpma, o ktérej Spoétka informowata w dniu
29 padziernika 2007 r. w raporcie bigcym nr 44/2007. Ww. nieruchoréib zostata nabyta za
taczm cerg 17.050.000 zi. Pozostate warunki nie odbiegad warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw. Aktywa uznane hpgt@ znacgce z uwagi na przekroczenie
10 % wartdci kapitatdw wlasnych Emitenta.

Pomikdzy Emitentem i osobami zaidzapcymi lub nadzorujcymi Emitenta, a zbywagym
nieruchomé¢ - Miejskim Przedsibiorstwem Komunikacyjnym — £@&dSp. z 0.0. i osobami nim
zaradzapcymi, nie istnieg zadne powdzania. Nieruchomi zostata nabyta z&rodkow
pochodzcych z kredytu obrotowego. Miejskie Przetisorstwo Komunikacyjne — £&dSp. z o.0.
nie jest podmiotem powzanym z Emitentem. Wydanie przedmiotowej nieruchimnpasgpito

w dniu 31 marca 2008 r.

Nieruchomd¢ do tej pory petnita funkejzajezdni autobusowej. Po dokonaniu adaptacji, &mhit
zamierza przeznacgyudynek halowy na magazyn odaie

"MONNARI TRADE" S.A. w 2007 r. zrealizowata 2-lemiprognozy dotyece rozbudowy sieci
salonow posiadanych marek. Na rok 2008 planowasteojevarcie kolejnych 80 salonéw. Spotka
rozpoczta réwniez ekspansj poza granicami Polski iecdzie p kontynuowata. Wszystkie
powyzsze czynniki wraz z dalszymi planami dynamicznegawoju powoduj koniecznéc¢
powiekszenia powierzchni magazynowej, w celu ulepszéotgstyki. Zakupiona nieruchondé
wraz z zabudow znajduaca st okoto 1 km od budowanego przez "MONNARI TRADE" S.A
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Centrum Logistycznego, zostanie przeznaczona naviigmie cel. (Raport 12/2008 i korekta do
raportu 12/2008)

6. Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z RaiffeiseBank Polska S.A.

W dniu 30 kwietnia 2008 r. Zagd "MONNARI TRADE" S.A. poinformowatze otrzymat w tym
dniu podpisany 28 kwietnia 2008 r. Aneks do umowyCRRD/L/21184/06 z dnia 10.01.2006 r.,
z Raiffeisen Bank Polska S.A. dotycej linii kredytowej, o ktorej Spétka informowata
w raporcie bigacym nr 48/2007. Na podstawie Aneksaczny limit kredytowy, ktéry miat
obowigzywa do dnia 30 kwietnia 2008 roku, Spotka otyté z 27,5 min zt do 24,0 min zt. Ww.
limit kredytowy jest do wykorzystania do dnia 3fda 2009 r. w formie:

 kredytu w rachunku bimcym do kwoty limitu w PLN lub rownowargei w EUR lub

USD,

* kredytu rewolwingowego w PLN/USD/EUR do kwoty limjt

» gwarancji bankowych wystawianych w PLN lub innejluegée do kwoty 10,0 min zt,

* akredytywy do kwoty 10,0 min zi.
Inne warunki umowy nie odbiegapd warunkdw powszechnie stosowanych dla tego typaw.
Jednoczénie Zarad "MONNARI TRADE" S.A. poinformowatze w dniu 30 kwietnia 2008 roku
otrzymat podpisanw dniu 28 kwietnia 2008 r. umavkredytows nr CRD/27411/08 z Raiffeisen
Bank Polska S.A. dotygeza inwestycyjnego limitu kredytowego w wysala 22,5 min zi, do
wykorzystania do dnia 30 kwietnia 2009 r. Ostatgcmrmin splaty wykorzystanego kredytu
ustalono na dzie30 kwietnia 2013 r. Na podstawie ww. umowy Spdakayma:
- transze A na refinansowanie zakupu nieruchimiredokalizowanej w Lodzi, przy ul. Kiliskiego
298, wraz z wydatkami zazanymi z zakupem, waéznej kwocie 17,4 min zi, oraz
- transze B na prace adaptacyjne budynkow zrggdcip sé na tej nieruchomii, w kwocie 5,1
min zt.
Powyzsza umowa zostata uznana za zae€z uwagi na wart@ kredytu inwestycyjnego, ktora
przekracza 10 % wartoi kapitalow wtasnych Emitenta wynegxch 93 511 tys. PLN wg
sprawozdania finansowego za rok 2007 r. (Rapo2Q&)

7. Wybdér podmiotu uprawnionego do badania sprawozda finansowych

W dniu 30 kwietnia 2008 r. Zagd "MONNARI TRADE" S.A. poinformowat,ze Rada
Nadzorcza 29 kwietnia 2008 r., zgodnie z § 26 upkB7 Statutu Spotki, dokonata wyboru
podmiotu uprawnionego do badania spraw@zfiaansowych - spoik DGA Audyt Sp. z o0.0.,
Z siedzila w Poznaniu 61-896, ul. Towarowa 35, wpisanra list podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdafinansowych pod numerem 380. Z ww. podmiotegdzie zawarta umowa
0 badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sadamia finansowego "MONNARI
TRADE" S.A. za 2008 r. oraz dokonanie przgelgli poélrocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego "MONNARADE" S.A. za pierwsze poéirocze
2008 r. Podmiot ten nie badat sprawazfiaansowych Spotki | Grupy Kapitatowe] "MONNARI
TRADE" S.A. (Raport 17/2008)

8. Nabycie aktywOw 0 znacznej wartéci — podpisanie umowy inwestycyjnej

W dniu 17 czerwca 2008 r. Zarx "MONNARI TRADE" S.A. poinformowat,ze w dniu 16
czerwca 2008 r. podpisat umeunwestycyjm dot. obgcia 1.040.816 akcji nowej emisji w spoéice
.,ROY” S.A. z siedzila w Zywcu, stanowicych 51 % kapitatu zaktadowego oraz 51 % gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Po rejestracji kapitat zaktag spotki ,ROY” S.A. wynosi bedzie
2.040.816 zt i skladsasic bedzie z 2.040.816 akcji/gtosow o wadtbnominalnej 1 zt kada.
Umowa zawarta jest pod warunkiem odbycia Walnego@gdzenia ,ROY” S.A., ktére dokona:

- zmian w statucie ,ROY” S.A,,

- podwyzszy kapitat zakladowy o ww. licgbakcji oraz zostanie on zarejestrowany przgt, s-
sytuacja spotki nie ulegnie pogorszeniu w okresigpodpisania powsszej umowy do momentu
zarejestrowania podwsgzenia kapitalu przezad. "MONNARI TRADE" S.A. nakdzie
powyssze akcje za catkowitcere 1.696.530,08 zt i oplaci je gotdwk Emitent sfinansuje
powyzsze aktywa z kredytu bankowego.

Migdzy Emitentem i osobami zaxdzapcymi lub nadzorujcymi Emitenta, a spo#k,ROY” S.A. i
osobami nim zakgzapcymi nie istnieg powigzania.
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Udzialy uznane zostaly za znace z uwagi na przekroczenie 20 % kapitatu zakladowspotki
LROY” S.A.

Na rynku polskim, w segmencie odzyemeskiej marka ROY jest obecna od 19 lat. Na terenie
Polski istnieje 10 salonéw wiasnych i franczyzowychmark, ROY oraz 5 franczyzowych w
Moskwie, gdzie marka ta jest obecna od 5 lat, aatitkzgo rynku w obrotach Spétki wynosi 50%.
W 2007 roku przychody ze sprzegigpoprzednika prawnego spotki , ROY” S.A. wyniostp,8
min zi, a zysk 0,2 min zt. W 2008 roku ngsito przeksztatcenie spotki jawnej w spétakcyjm,
w ktorej to kapitat wkasny wynosi 1 min zi, w tymartas¢ nieruchoméci wynosi 0,86 min zt
(przy czym wycena tej nieruchosw z 2003 r. wynosi 2,0 min z}).

"MONNARI TRADE" S.A. jako podmiot dominggy zamierza kontynuowadziatalng¢ nabytej
spotki ,ROY” S.A. i dynamicznie rozwija jej si& sprzeday zapewniaic lokalizacje i
finansowanie. "MONNARI TRADE" S.A. traktuje nabyteaktywa jako inwestygj
diugoterminows. (Raport 27/2008)

9. Odstgpienie od negocjaciji z Grup Wortmann

W dniu 17 czerwca 2008 r. Zaxzr ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat,ze ods¢puje od
negocjacji z GrupWortmann KG z siedzibDetmold.

Kluczowym elementem sukcesu zaréwno w byaodziezowej jak i obuwniczej jest dostosowanie
kolekcji do rynku, na ktorym sidziata, w zwizku z tym, zidentyfikowany w czasie negocjacji
niewielki wptyw ,MONNARI TRADE" S.A na kolekat Tamaris jest powodem odptenia od
negocjacji.

W zwiazku z zawarciem umowy inwestycyjnej ze spOtROY” S.A., o ktorej Spotka
informowata w raporcie bigcym nr 27/2008, wszystkie pozyskane przez ,MONNARADE"
S.A. lokalizacje dla marki Tamaris w liczbie 35 lasta 2008 i 2009, zostamprzeznaczone na
salony firmowe marki ROY. (Raport 28/2008)

10. Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z PKO BP S.A.

W dniu 23 czerwca 2008 roku Zadz, MONNARI TRADE” S.A. poinformowat,ze w dniu 23
czerwca 2008 r. podpisany zostat Aneks nr 2/2008udhowy (nr 270-1/5/RB/2007 z dnia
09.01.2008 r.) z PKO BP S.A. dotyce]j kredytu odnawialnego w ramach limitu kredytoweg
ktérej Spoétka informowata w raporcie bigym nr 2/2008 w dniu 09.01.2008 r. oraz w raporcie
biezacym nr 11/2008 z dnia 27.03.2008 r.

Na podstawie Aneksu kwota kredytu zkgza s¢ z 20 min zt na 30 min zi.

Inne warunki umowy nie odbiegapd warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typow.
Powyzsza umowa jest znagza dla Spotki, poniewawartas¢ zwigkszenia kredytu przekracza 10
% wartcci kapitatdw wiasnych Emitenta. (Raport 29/2008)

11. Spetnienie warunkéw umowy inwestycyjnej

W dniu 16 lipca 2008 r. Zagd ,MONNARI TRADE" S.A. poinformowatze powzat informacg

0 spetnieniu dwoch podstawowych warunkéw umowy styeyjnej, o ktérej Spotka informowata
w raporcie bieacym nr 27/2008, zawartej pogizy ,MONNARI TRADE” S.A. oraz ,ROY”
S.A. W dniu 14 lipca 2008 r. odbyloesNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
~ROY" S.A., ktére podwyszyto kapitat zakladowy o kwet1.040.816 zt poprzez emisj
1.040.816 akcji oraz dokonato zmian statutu spétki.

"MONNARI TRADE" S.A. naledzie powysze akcje za catkowiicere 1.696.530,08 zt i optaci je
gotowka. Emitent sfinansuje powgze aktywa z kredytu bankowego.

Po rejestracji podwaszenia kapitatu ,MONNARI TRADE” S.A. ddzie posiada 51 %
akcji/gtosow ,ROY” S.A. (Raport 31/2008)

12. Znaczaca umowa z B

W dniu 14 sierpnia 2008 r. Zaid ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat,ze w tym dniu
podpisat Umow nr 1379/07/2008/1245/K/OBR z Bankiem Ochrdtpdowiska S.A. dotycga

linii kredytowej. Na podstawie ww. Umowy Spoétka otmata kredyt obrotowy odnawialny w
kwocie 10.000.000 zt do wykorzystania do dnia 12089 r., z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnéci ,MONNARI TRADE" S.A.

Inne warunki umowy nie odbiegapd warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typow.
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Powyzsza umowa jest znagza dla Spotki, poniewawartas¢ kredytu stanowi 10 % wartoi
kapitatow wiasnych Emitenta, ktére zgodnie ze spmdaniem QSr 11/2008 wynogsA.00 min zi.
(Raport 33/2008)

13. Zawarcie umowy z Domem Inwestycyjnym BRE Bank S.A.dot. petnienia funkcji
animatora

W dniu 28 sierpnia 2008 r. Zaxz ,MONNARI TRADE"” S.A. poinformowat,ze w dniu 27
sierpnia 2008 r. otrzymat od Domu InwestycyjnegoEBRanku S.A. podpisanumowe dot.
petnienia funkcji animatora dla ,MONNARI TRADE" S.A

Umowa wchodzi weycie z dniem 1 wrzaia 2008 r. pod warunkiem nie wyemnia przez Zaegl
Gieldy sprzeciwu w trybie 8§ 88 ust. 5 Regulaminei@y. (Raport 36/2008)

14. Rejestracja warunkowego podwyszenia kapitatu zaktadowego ,MONNARI TRADE”
S.A.

W dniu 28 padziernika 2008 r. Zasd "MONNARI TRADE” S.A. poinformowat ze w dniu 27
pazdziernika 2008 r. otrzymat postanowienigd8 Rejonowego dla todziSrodmieicia w todzi,
Sad Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy — KRS, z @iigpadziernika 2008 r., w ktérymad
dokonat rejestracji warunkowego podigyenia kapitatu zaktadowego Spétki. Warunkowy katpit
zaktadowy Spotki wynosi nie weej niz 30.000 ztotych i dzieli gsina nie wecej niz 300.000 akcji
(gtoséw) zwyklych na okaziciela serii E, o0 wadb nominalnej 0,10 zt kala. Celem
warunkowego podwiszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prasvalikcia akcji serii E
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, emitowangcktez Spétk na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 mi@rp006 roku nr 5/2006, ustanaviicg]
Program Motywacyjny dla pracownikéw Spoitki. Upraamymi do obgcia akcji serii E bda
posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii A, BzdZawyemitowanych przez SpétkPrawo
objecia akcji serii E mge by wykonane do dnia 31 grudnia 2010 roku. Jedniiedym samym
postanowieniem £l dokonat rejestracji zmian Statutu Spétki, pegygh uchwatami nr 23 i 24 na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 16 czerwc@&8 (Raport 40/2008).

15. Podpisanie aneksu do umowy o limit wierzytelnéi z Raiffeisen Bank Polska S.A.

W dniu 28 listopada 2008 r. Zarx ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat,ze otrzymat
podpisany w dniu 25 listopada 2008 r. Aneks do upnowCRD/L/21184/06 z dnia 10.01.2006 r.,
z Raiffeisen Bank Polska S.A. dotycej linii kredytowej (raport bieacy nr 48/2007), zmienionej
nastpnie Aneksem zawartym w dniu 28 kwietnia 2008 mp@rt bigacy nr 16/2008). Na
podstawie Aneksu ulega zmianie termin wykorzystéim#u kredytowego z 31 lipca 2009 r. do:
1) w przypadku kredytu w rachunku baeym — 24 listopada 2009 r.,

2) w przypadku kredytu rewolwingowego — 23 listop&a®09 r.,

3) w przypadku gwarancji bankowych — 31 grudnia®01l

4) w przypadku akredytywy — 30 kwietnia 2010 r.

Limit kredytowy w wysokaci 24,0 min zt pozostaje bez zmian. (Raport 44/32008

16. Podpisanie aneksu do umowy kredytu w rachunku bigcym w ramach linii
wielozadaniowej zDeutsche Bank PBC S.A.

W dniu 3 grudnia 2008 r. Zayd ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowalt, ze otrzymat
podpisany w dniu 3 grudnia 2008 r. Aneks do Umowy7654-0003 z dnia 19.08.2004 r., z
Deutsche Bank PBC S.A. dotycej linii wielozadaniowej, o ktérej Spotka informava w
Skonsolidowanym raporcie potrocznym PSr 2008 z d3lawrzénia 2008 r. Na podstawie
Aneksu okres kredytowania zostaje przedhy do dnia 20.11.2009 r.akzna kwota limitu w
wysokdaici 12 350 tys. zt pozostaje bez zmian. Inne warumkbwy nie odbiegajod warunkéw
powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Pemg umowa jest znagza dla Spoiki,
poniewa wartas¢ kredytu przekracza 10 % wastd kapitatdw wtasnych Emitenta, ktére zgodnie
Z raportem kwartalnym za Il kw. 2008 roku wyngd03 568 tys. zt.

Tym samym, Spotka przediyta wszystkie kredyty, ktérych termin wygasat. (Rept5/2008)
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17. Zawarcie umowy kredytowejPKO BP S.A.

W dniu 4 grudnia 2008 r. Zaad ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowatze 4 grudnia 2008 r.
zostata podpisana Umowa nr 95 1020 3352 0000 1996 G705 z PKO BP S.A. dotyga
kredytu obrotowego. Kredyt w wysoé@ 20 min zt udzielony zostat na okres od 04.12800o
04.12.2011 r. Powygsza umowa zapewnia finansowanie nowej strategitk§pktéra zaktada
otworzenie w 2009 roku znacznie mniejszej liczbgiséw niz pocatkowo planowano.

Inne warunki umowy nie odbiegapd warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typaw.
Zawarta umowa jest znaga dla Spoétki, poniewawartas¢ kredytu przekracza 10 % wadtd
kapitatow wtasnych Emitenta, ktére zgodnie z ragorkwartalnym za Ill kw. 2008 roku wynasz
103 568 tys. zt. (Raport 46/2008)

18. Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii E peez KDPW S.A.

W dniu 30 grudnia 2008 r. Zaj@ ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat, ze otrzymat
wiadoma¢ o podgciu uchwaty w dniu 29 grudnia 2008 r. przez ZarKrajowego Depozytu
Papierébw Wartéciowych S.A. w sprawie rejestracji w KDPW do 300008kcji zwyktych na
okaziciela serii E ,MONNARI TRADE” S.A. o wartai hominalnej 0,10 zt kala, emitowanych
na podstawie uchwaly nr 23 z dnia 16 czerwca 200BWZ Spoitki w zwizku z realizag
Programu Motywacyjnego, o ktorym Spotka informowala Prospekcie Emisyjnym
zatwierdzonym 24.11.2006 r. Zarejestrowanym akaj@aaiaje si kod PLMNRTRO00038.
Rejestracja nagbi pod warunkiem podgia przez spokk prowadaca rynek regulowany decyzji o
dopuszczeniu tych akcji do obrotu na rynku reguloyma. Programem Motywacyjnym za rok
2007 obgtych zostato 99 pracownikéw Emitenta, ktorygnznie przydzielono 34 000 warrantow.
Wszystkie uprawnione osoby wykonaly przystugej im prawa i olgly 34 000 akcji serii E
,MONNARI TRADE” S.A. Powy;sze akcje olgfe zostaty wnioskiem o aktualizacjvysokaci
warunkowo podwyszonego kapitatu zakiadowego ,MONNARI TRADE” S.A.ktorym Spotka
informowata w raporcie bimcym nr 40/2008. Wniosek ten zostat may przez Zargd do
wiasciwego dla Emitenta #8lu Rejonowego dla todzi Srédmieicia, prowadzcego rejestr
przedsgbiorcow KRS. Na dzie dzisiejszy warunki podwagzenia warunkowego kapitatu o akcje
serii E nie zostaly jeszcze spetnione w éeitoa Program Motywacyjny w Spoéice jeszcze riie
skarczyt. (Raport 48/2008)

Istotne zdarzenia i umowy podpisane po dniu bilansgym

1. Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gieldowego rnaéwnym Rynku GPW akciji
zwyktych na okaziciela serii E

W dniu 9 stycznia 2009 r. Zaad ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat, ze otrzymat
wiadoma¢ o podgciu Uchwaty Nr 13/2009 w dniu 9 stycznia 2009 rzqm Zarzd Gietdy
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A. w sprawie dopuszczeniaodmtu gieldowego na
rynku podstawowym 34 000 akcji zwyklych na okadwieerii E Spétki ,MONNARI TRADE”
S.A. o wartéci nominalnej 0,10 zt kala, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartasciowych S.A. kodem ,PLMNRTR00038".

Na podstawie Uchwaly Nr 13 z dnia 9 stycznia 2009arzd Gietdy postanawia wprowadzi
powyzsze akcje z dniem 19 stycznia 2009 r. w trybie Zwykdo obrotu gieldowego na rynku
podstawowym pod warunkiem ich rejestracji i oznatzekodem "PLMNRTRO00012" przez
KDPW S.A. z dniem 19 stycznia 2009 r. (Raport 2200

2. Rejestracja podwyzszenia kapitatu w spotce zaleej

W dniu 12 stycznia 2009 r. Zad ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat, ze otrzymat
informack o rejestracji podwiszenia kapitatu zakladowego w spéice zaég oraz dokonaniu
zmiany jej nazwy z Monnini AG na Mattoni AG przezdSRejestrowy w Berlinie dla dzielnicy
Charlottenburg w dniu 8 stycznia 2009 r.

Podwyzszenie kapitatu zostalo dokonane poprzez end§0.000 akcji o wartei nhominalnej
1 EUR kada. Po rejestracji podurgzenia kapitatu, kapitat zaktadowy Mattoni AG wynos
1.500.000 EUR i dzieli gsina 1.500.000 akcji, o0 wadci hominalnej 1 EUR kada. ,MONNARI
TRADE” S.A. posiada 100 % akcji/gtoséw na zgromadazeakcjonariuszy. Spoétka "MONNARI
TRADE" S.A. optacita w cakri ww. podwyzszenie kapitatu w spotce zatesj. (Raport 3/2009)
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3. Asymilacja akcji serii E przez KDPW S.A.

W dniu 15 stycznia 2009 r. Zadz ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat, ze otrzymat
wiadoma@¢ o podgciu Uchwaly nr 17/09 w dniu 14 stycznia 2009 r.gxZZarad Krajowego
Depozytu Papierow Wartoiowych S.A. w sprawie asymilacji w dniu 19 styc@009 r. 34 000
akcji zwyklych na okaziciela serii E Spotki ,MONNARTRADE” S.A. oznaczonych kodem
~PLMNRTRO00038"” z 5 347 273 akcjami Spotki oznaczorkodem ,PLMNRTR00012".

W zwiazku z podgciem ww. uchwaly od dnia 19 stycznia 2009 r. kodé&thMNRTR00012"
oznaczonych ddzie hcznie 5381 273 akcji zwyklych na okaziciela SpoiONNARI
TRADE” S.A. W tym samym dniu, odbzie pierwsze notowanie nowowyemitowanych akcji.
(Raport 4/2009)

4. Ztozenie wniosku o upadié¢ likwidacyjn a ,MOLTON" Sp. z 0.0.

W dniu 20 lutego 2009 r. Zagd ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat,ze w dniu 20 lutego
b.r. zostat skierowany doaBu Rejonowego w Warszawie dla miasta Warszawy X x\ad
Gospodarczy d/s Upadigiowych i Naprawczych przy ul. Czerniakowska 100niagek o
ogtoszenie upadkai likwidacyjnej spotki zalenej ,MOLTON" Sp. z 0.0. Powssza decyzja jest
zgodna ze strategiprzedstawioa przez Zarad ,MONNARI TRADE” S.A., w ktorej jednym z
zasadniczych celéw jest wycofaniee & projektow, w ktérych osgniecie zyskownéci jest
oddalone w czasie lub wg oceny Zgia mato prawdopodobne.

Celem Spdiki Dominujcej jest maksymalne ograniczenie stratazanych z ,MOLTON”" Sp. z
0.0. W tym celu, rozpogto proces sprzedg aktywdw, celem sptaty wierzycieli.

-MOLTON" Sp. z 0.0. wygenerowata za rok 2008 r.kmatita strat w wysokdaci 3,6 min zt, z
czego na skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowejypada 51 %. Na dzieprzekazania raportu
biezacego, sytuacja ,MOLTON" Sp. z 0.0. ulegta dalszgmogorszeniu.

Powodem takiej sytuacji jest zmniejszenie popytaskompcyjnego w Polsce, co spowodowato
konieczng¢ obnizenia maz sprzedawanych produktéw do poziomu, ktéry nie @qmaije
rentowndci prowadzonych salonow.

Jednoczénie Zarad ,MONNARI TRADE” S.A. powzht informacg, ze Prezes Zasru Dyrektor
Generalny ,MOLTON" Sp. z 0.0., réwniew dniu 20 lutego b.r., zikyt wniosek o upadia
likwidacyjna w ww. Sdzie Rejonowym. (Raport 7/2009)

5. Dokooptowanie Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 23 lutego 2009 r. Zayd ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat,ze Rada Nadzorcza
w dniu 23 lutego b.r. dokooptowata Pana Romana dBaa Nowickiego do skladu Rady
Nadzorczej.

Pan Roman Bartosz Nowicki nie prowadzi dziatdmokonkurencyjnej do dziataloi
prowadzonej przez ,MONNARI TRADE” S.A., nie uczestzy w spoéice konkurencyjnej dla
~MONNARI TRADE"” S.A. jako wspolnik spétki cywilnej,spétki osobowej lub jako czionek
organu spotki kapitatowej, nie uczestniczy réwnie innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
cztonek jej organu.

Pan Roman Bartosz Nowicki nie jest wpisany do RmajeDtuznikbw Niewyptacalnych
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS. (RaportG®20

6. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ,MONNARI TRADE” S.A.

W dniu 24 lutego 2009 r. Zagd ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat,ze w dniu 24 lutego
b.r. otrzymat postanowieniea®u Rejonowego dla todArddmiecia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru glowego z dnia 13 lutego 2009 roku, o rejestraciKRS podwyszenia
kapitatu zaktadowego Spditki o kwoB.400 ztotych. Podwaszenie kapitatu zostato dokonane
poprzez emigj 34.000 akcji serii E o waréoi hominalnej 0,10 ztoty kala, wyemitowanych w
ramach warunkowego kapitatu zaktadowego Spoikirykidynosi nie wgcej niz 30.000 ztotych,
utworzonego w zwizku z Programem Motywacyjnym realizowanym w Spo&aport 9/2009)
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7. Ogloszenie upadtéci likwidacyjnej ,MOLTON" Sp. z 0.0.

W dniu 26 lutego 2009 r. Zagd ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat,ze w dniu 26 lutego
b.r. otrzymat informagj o ogtoszeniu upadioi ,MOLTON" Sp. z 0.0. z siedzipw Brwinowie,
przez Sd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie X Wydzi@ospodarczy dla spraw
upadigciowych i naprawczych. Pagtowanie obejmowa bgdzie likwidacg majtku
-MOLTON" Sp. z 0.0. Postanowienie zostato wydangas 26 lutego 2009 r. i uprawomocngsi
po 7 dniach. & wyznaczyt sdziego — komisarza w osobie SSR Arkadiusza Zagneigel oraz
syndyka w osobie Wiestawa Ostrowskiego. (Rapor209)

8. Utrata aktywow - ztozenie wniosku o upadtéé likwidacyjn a3 ROY S.A.

W dniu 24 kwietnia 2009 r. Zaad ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat,ze w dniu 24
kwietnia b.r. otrzymat od Zagdu sp6tki ROY S.A. informagjo ztazeniu w dniu 23 kwietnia b. r.
wniosku 0 ogtoszenie upadim likwidacyjnej ROY S.A. z siedzibw Zywcu. Jednoczmie
Zarmd ROY S.A. poinformowat,ze rozpatruje maiwos¢ zamiany wniosku z upadio
likwidacyjnej w upadté¢ z mazliwoscia zawarcia uktadu. Spotka ROY S.A. nie iglelo Grupy
Kapitatowej Emitenta. Zasd ,MONNARI TRADE” S.A. w korekcie raportu za IV kweat 2008
r., dostrzegac pogarszaia sic sytuacg spétki ROY S.A., uwzgldnit utworzenie odpiséw z
tytutu utraty wartéci obligacji w kwocie 8,9 min zi, nataosci w kwocie 0,6 min z, oraz rezerw
na gwarancje bankowe udzielone na rzecz centrowlitsamch w imieniu spétki ROY S.A. w
wysokaici 1,0 min zt, oraz na nieruchosud z wpisem hipotecznym na rzecz banku, ktérego
dtuznikiem jest ROY S.A. z tytutu kredytu obrotowegav-wysokaci 2,0 min zt. W zwazku z
utworzeniem w petnej wysokoi ww. odpisow i rezerw przez "MONNARI TRADE" S.A,,
obecna sytuacja spétki ROY S.A. niedzie juz negatywnie wplyw& na przyszie wyniki
finansowe Emitenta. Aktywa zostaty uznane za zgez uwagi na przekroczenie 10 % wéato
kapitatow wtasnych Emitenta. (Raport 15/2009)

9. Dokooptowanie Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 28 kwietnia 2009 r. Zagd ,MONNARI TRADE" S.A. poinformowat, ze Rada
Nadzorcza w dniu 28 kwietnia 2009 r. dokooptowaknd® Adama Majk do sktadu Rady
Nadzorczej.

Pan Adam Majka nie prowadzi dziataéeo konkurencyjnej do dziataldoi prowadzonej przez
,MONNARI TRADE"” S.A., nie uczestniczy w spétce komtencyjnej dla ,MONNARI TRADE”"
S.A. jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowlep jako czionek organu spotki kapitatowej,
nie uczestniczy rowniew innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztojgjlorganu.

Pan Adam Majka nie jest wpisany do Rejestruzbikow Niewyptacalnych prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS. (Raport 16/2009)

IX. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta zinnymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i zagranignych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartéci niematerialne i prawne oraz
nieruchomasci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych pozgego grupa jednostek
powigzanych oraz opis metod ich finansowania;

Na dzier 31 grudnia 2008 roku ,MONNARI TRADE” S.A. tworzylarupe Kapitatows. Ponizszy

diagram prezentuje strukturGrupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. (stan na #h
publikacji raportu).
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"MONNARITRADE" S.A.

Polska
b
. | J
| | |
a . < v ™ 4
"Molton" Sp. z 0.0. . " T
w upadtosci likwidacyjnej Mattgnl A‘_S_* (;%g I(\:O?
(51% udziatow) (100% akeji) {70% udzatow)
5 Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy 13 500 000 RUB
7050 000 PLN 1500000 EUR fosia
Polska Niemcy )

* Mattoni AG jest spoll akcyjna.
** 000 ,MOD" jest spotky z ograniczona odpowiedzialéta.

Do Grupy naley spétka ,MOLTON” Sp. z o0.0. w upadioi likwidacyjnej , ktérej kapitat
zakladowy wynosi 7 050 tys. zt. Prezesem spotkDIM ON” Sp. z o0.0. jest pan Piotr Pakowski
oraz pani Renata Wiodarczyk. Pani Katarzyna Latelniu 2 grudnia 2008 r. ztgta rezygnacj

z funkcji Prezesa w spotce ,MOLTON". W tym samymiwZgromadzenie Wspdlnikow pagdip
uchwat o powotaniu pani Renaty Wtodarczyk na stanowiskez®sa Zarzadu. Pani Wiodarczyk
jest jednoczénie pracownikiem Spotki Dominagej, ale w zwizku z obgciem funkcji Prezesa w
spotce ,MOLTON" od dnia 1 stycznia b.r. przebywaurtpie bezptatnym.

W dniu 26 lutego 2009 r. a8 Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie X Wybzia
Gospodarczy dla spraw upagteowych i naprawczych ogtosit upadto likwidacyjna
+MOLTON" Sp. z o.0.

Emitent kontroluje spotk OOO ,MOD” zarejestrowannw dniu 17 sierpnia 2007 r. na terenie
Federacji Rosyjskiej. ,MONNARI TRADE" S.A. posiadalziat w kapitale w wysokai 70 %.
Kapitat zaktadowy spétki OOO ,MOD” wynosi 13 500 @@ubli.

Emitent kontroluje spotkMattoni AG. W dniu 17 sierpnia 2007 r. na tereRegpubliki Federalnej
Niemiec podpisano umawspétki. ,MONNARI TRADE” S.A. posiada udziat w kapie w
wysokaci 100 %. Kapitat zaktadowy spotki Mattoni AG wyno 500 000 EUR na dabe
przekazania raportu. 8 stycznia 2009 roku gpalst podwyzszenie kapitatu zakiadowego spotki o
kwote 500 000 EUR. Prezesem Spotki Mattoni AG jest paardd Banasiak, Zacztonkiem
Zarzadu jest pani Anna Banasiak. Pan Marek Banasiaki getinoczénie funkcg Prezesa
Zarzadu w Spoétce Dominagej, za pani Anna Banasiak - funkcWiceprezesa Zasgdu w Spotce
Dominujcej.

Wskazane na diagramie firmy podlegipnsolidacji przy zastosowaniu metody peinej.
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Informacje o istotnych transakcjach zawartych przezemitenta lub jednostlke od niego

zalezng z podmiotami powgzanymi na innych warunkach ni rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji — obowigzek uznaje
sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszcigeimformacji w sprawozdaniu;

Warto§é Wartosé
L.p.| Firma/Osoba Charakter powigzania Zakres transakcji | transakcji | transakcji w
w 2008 2007
Akcjonariusz - cérka Marka Banasiaka
Prezesa Zargzdlu i Anny Banasiak
1. | Agata Banasiak Wiceprezesa Zagdu ,MONNARI umowa o prag 109 3
TRADE” SA, pracownik "MONNARI
TRADE" S.A
Akcjonariusz - syn Marka Banasiaka
: Prezesa Zarrlu i Anny Banasiak .
2. | Jakub Banasiak Wiceprezesa Zalu ,MONNARI umowa cywilna 3
TRADE” S.A.
Elsbieta A_kcjonariusz - Cz+on¢k Rady Nadzorczej,
3. Zawadzka siostra Marka Banasiaka Prezesa Zduz umowa o prag 13 24
Pracownik ,MONNARI TRADE”" S.A.
Zona Andrzeja Berut, Przewodnicego
' Rady Nadzorczej, Pracownik
4. Zofia Berut MONNARI TRADE” S.A. do dnia umowa o prag 37 60
25.07.2008
umowa sprzedsy
Sun Gallo Sp.j. - Czlonek najbliszej rodziny Agaty kolektorow
5. | Tomasz Jowiak —| Banasiak Akcjonariusz - "MONNARI stonecznych 384 -
wspotwtgciciel TRADE” S.A. importowanych z
Chin.
"Shanti" Ewa Siostra Anny Banasiak Wiceprezesa umowa cywilna dot.
6. P .. . 24 0
Stalewska Spoiki renowacji mebli
Mirostaw Misztal - Wiceprezes Zaydu , , h
7. | Faktory Sp. z 0.0] w ,MONNARI TRADE” S.A. oraz w tej| "Y' €M Powierzchn 80 15
. magazynowej
spéice
umowa na
przygotowanie zatoen
Dziatalngié . . kolek(_:_ji, tworzenie_
gospodarcza (WczeémeJ MQNNARI)! W%aép|0|el Anna| kolekgciji, autoryzagj
8. prowadzona pod Banasiak, jednoczeie Wiceprezes kolekcji dla 464 445
f N " Zarzadu ,MONNARI TRADE” S.A. | ,MONNARI TRADE"
irma "EGO .
SA, kontynuacja
umowy od roku 2003
czas nieokrdony
umowa najmu lokalu
uzytkowego wraz ze
wilasciciel Zbigniew Misztal - brat zwrotem kosztow
9. | PHU "Radwan" Mirostawa Misztala - Wiceprezesa | ogrzewania i energii 182 193
Zarzadu ,MONNARI TRADE" S.A. dla ,MONNARI
TRADE” SA, czas
nieokrelony
poreczenie leasingu
srodkow transportu dla 40 300
PPHU POLO
wiasciciel Marcin Latek - mz Katarzyny ustugi trflnsportowe P
10. PPHU POLO Latek - Wiceprezesa Zamdu rz_er(I:?zAg/Igl\éN:\Rl 8 0
,MONNARI TRADE" S.A. —
sptata nalenosci za
sprzeda przez 0 97

.MONNARI TRADE”
SA samochodu
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XI. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowah
dotyczacych kredytéw i pazyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokasci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalndci;

Na dzier 31 grudnia Emitent posiadat zobawzania, ktdre prezentuje pasiej tabeli:
Wykorzystanie
. . . kredytu na dzien
Bank Rodzaj produktu kredytowego Zabezpieczenie 31.12 2008 roku
(w tys. zh)
Linia wielozadaniowa Zabezpieczeniem liniias
Deutsche Kowta lacznego limitu 12 350 000,00 zt | Sadowy zastaw rejestrowy na zapasach 4788
2a:k PBC Limit kredytu w rachunku biecym typu ;O\évg(;oc\)%o ngndlowych w kwocie
o overdraft: 5 000 000,00 zt '
- . Hipoteka na kaucyjna na nieruchosoob
Limit gwarancyjny: 7 350 000,00 zt potozonej w todzi przy ul. Zachodniej 101
Warunki oprocentawania ustalono MRveksel in blanco wraz z deklaradj
warunkach rynkowych
wekslowg
Termin spiaty 12 m@sm;c_y jednak Z | petnomocnictwo bankowe do rachunku
zachowaniem okresu waosci produktu tj biezacego kredytobiorc
30 kwietnia 2010 roku. 9 y
Cesja praw z polisy ubepieczeniowej wfw
nieruchoméci oraz zapaséw
Linia wielozadaniowa Zabezpieceniem lininias
Raiffaisen Kowta tacznego limitu 24 000 000,00 zt | Petnomocnictwo bankowe do rachunku 15 169
2?" Polska Limit kredytu w rachunku bigcym w biezacego kredytobiorcy
o PLN: 24 000 000,00 zt lub,
Limit kredytu w rachunku bigcym w (LdeoseEmenle wgésgoréaorggpggl«auc*:yjm
EUR: 24 000 000,00 z! lub 0 kwoty 0000000 =zt na
' ' nieruchoméci zlokalizoanej w todzi przy
Limit kredytu w rachunku bimcym w | ulicy Kilinskiego 298 z naniesieniami
USD: 24 000 000,00 zt lub wraz z cesj werzytelngci z umowy
Limit S bank h KWocie ubezpiecznia w ggu 21 dni od momentu
1:;“(')009(\9’;(;%”00]2'} qun owych wkwocle j€j zakupu, nie piniej niz do dnia 31 lipca
’ 2008 roku.
Akredytywa ,bez pokrycia z gory” do
kwoty 10 000 000,00 zt
Warunki oprocentawania ustalono pa
warunkach rynkowych
taczna kwota zadhtenia wynikajca z
wykorzystania limitéw kredytu nie nie
przekroczy kwoty 24 000 000,00 zi, a dla
gwarancji [ akredytyw  dcznie
10 000 000,00zt
Limit kredytu inwestycyjnego; Zabezpieczeniem liniias:
e - Kwota lacznego limitu 22 500 tys. zt; - pethomocnictwo bankowe do rachunku 22 500
Raiffaisen i . C
Transza A: 17 400 tys. zti, na biezacego
Bank Polska .. . . . : . ,
S A refinansowanie zakupu nieruchofop kredytobiorcy i innych rachunkéw,

Transza B: 5 100 tys. zt I. — finansowanig
prac adaptacyjnych nieruchoieq

Dzien ostatecznej sptaty: 30.04.2013 rok
Spiata kapitatu kredytu: 48 réwnych rat
mieskcznych pocawszy od 31.05.2009;
Warunki oprocentowania i prowizji
ustalono

2 - hipoteka kaucyjna do kwoty 33 750 tys
zt wraz z cegj wierzytelndgci z umowy
- ubezpieczania.

na warunkach rynkowych.
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Kredyt w rachunku bigcym; Zabezpieczeniem liniias
PKO Bank | Kwota lacznego limitu 30 000 tys. zt; __ petnomocnictwo bankowe do rachunky 11 451
Polski Warunki oprocentowania i prowizji biezacego
S.A ustalono kredytobiorcy, weksel ,in blanco” wraz z
(Oddziat w| na warunkach rynkowych. umowg
todzi) wekslowg, zastaw rejestrowy naodkach
obrotowych do kwoty 30 000 tys. zt oraz
cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej.
Kredyt w obrotowy rewolwingowy petnomocnictwo bankowe do rachunku
Bank biezacego kredytobiorcy, 10 000
Ochrony Kwota facznego limitu 10 000 tys. zt;
Srodowiska weksel ,in blanco" wraz z umaw
SA Warunki oprocentowania i prowizji wekslows,
ustalono
na warunkach rynkowych.
Kredyt rewolwingowy Weksel wiasny in blanco wystawiony
PKO BP przez Kredytobiorg wraz z deklaragj 20 000
Kwota acznego limitu 20 000 tys. zt; wekslowg
Warunki oprocentowania i prowizji Hipoteka kaucyjna do kwoty 26 000 000
ustalono na warunkach rynkowych. zt ustanowiona na nieruchol
potozonej w todzi przy ul. Rzgowskiej
Przelew wierzyteln¢ci pieniznej z
umowy ubezpieczenia nieruchofeo
Xll. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegllnym

uwzglednieniem pazyczek udzielonych jednostkom powgjzanym emitenta, z podaniem co

najmniej ich kwoty,

wymagalnasci;

rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu

Emitent w 2007 roku udzielit pgczke jednostce niepowkanej z Emitentem. Kwota
pozyczki wynosi 2 000 tys. zt. Termin splaty stronytalidy na dzigé 30 kwietnia 2009 roku.
Pazyczka jest oprocentowana na warunkach rynkowychbezpieczona na nieruchofob

pozyczkobiorcy, wekslem in blanco oraz pezeniem payczkobiorcy.
,MONNARI TRADE”" S.A. na dzié bilansowy posiadata nagiujace obligacje wyemitowane

przez ,MOLTON” Sp. z 0.0.:
Wewne
trzna Premia
Nr/ - Data Cena Cena Warto §¢é Warto §¢ stopa
. Data emisji . . - dyskonta
seria wykupu | nominalna nabycia nabycia wykupu zwrotu (od IRR)
(roczna
)

SeriaD| 2007-11-262008-11-25 100 000,00 92 700,00 927 000,00 1000 000,00 7,87%| 73000,00
Seria E| 2007-12-182008-12-17 50 000,00 46 020,00 598 260,00 650 000,00 8,65%| 51 740,00
Seria F| 2007-12-282008-12-27 100 000,00 92 015,00 1012165,00 1 100 000,00 8,68%| 87 835,00
Seria G| 2008-03-042009-03-04 100 000,00 91935,00 1011285,00 1100000,00 8,77%| 73 402,55
Seria H| 2008-04-0Y 2009-04-07 100 000,00 92 070,00 2117 610,00 2 300 000,00 8,61%| 133919,24
Serial | 2008-05-12 2009-05-12 50 000,00 45667,00 2420351,00 2650000,00 9,49%| 146 597,86
SeriaJ | 2008-06-1562009-06-16 100 000,00 91351,00 1 187563,00 1 300000,00 9,47%| 60 993,22
Seria K| 2008-07-08 2009-07-08 100 000,00 91108,00 1366 620,00 1500000,00 9,76%| 64 314,74
SeriaL | 2008-07-29 2009-07-29 100 000,00 91 170,00 820 530,00 900 000,09 9,69%| 33 747,53
Seria M| 2008-09-17] 2009-09-17 100 000,00 91 161,00 1 732059,00 1900 000,00 9,70%| 48 311,8Q
Seria N| 2008-09-282009-09-23 100 000,00 91161,00 1002771,00 1100000,00 9,70%| 26 371,7Q
Seria O| 2008-10-282009-10-23 275 000,00 250 693,0Q 501 386,00 550 000,09 9,70% 9 190,04
14 697 600,00 16 050 000,0( 809 423,68
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Obligacje zostaly w wyemitowane w zlotych polskicllV zwiazku z postawieniem
»,MOLTON" Sp. z 0.0. w stan upadioi obligacje na dzie bilansowy zostaty obje w 100%
odpisem aktualizacym.

»,MONNARI TRADE” SA na dziex bilansowy posiadata nggiujace obligacje wyemitowane
przez ,ROY” SA.:

Wewnet _
s’\(lerri/a Data emisji W)?IZI gu nor(ri?nr:na Cena nabycia Y]V;g;(;s; VV\\I/;;L%SJ srtzc?;a dlj/rsi?r;?a
zwrotu | (od IRR)
(roczna)
Seria A 2008-04-29 2009-04-28 100 000,09 90 962,00 1 000 582,00 1100 000,00 9,96%| 65 088,05
Seria B 2008-07-04 2009-07-04 100 000,09 91 609,00 1 465 744,00 1600 000,00 9,24%| 62 683,90
Seria C 2008-08-18 2009-08-18 850 000,00 776 871,00 3107 484,00 3400000,00 9,41%| 102 132,69
Seria D 2008-10-06 2009-10-06 1 100 000,00 1 003 967,00 3011 901,00 3300000,00 9,57%| 63 255,85
8 585 711,00 9 400 000,04 293 160,49

Obligacje zostaty w wyemitowane w zlotych polskigt.zwiazku ze znacznym pogorszeniem
sytuacji finansowej spotki ,ROY” S.A., obligacje mizien bilansowy zostaty obje w 100%
odpisem aktualizacym.

,MONNARI TRADE” S.A. na dzié bilansowy posiadata nagiujace obligacje wyemitowane
przez AD Line Sp. z 0.0.:

Wycena

. Wewnetrzna PP

- Cena ‘x Wartos§¢ obligacji na
Data emisji | Data wykupu : llo$¢ nabyta . stopa zwrotu L
nominalna nabycia dzien

(roczna) .
bilansowy
2007-04-30  2010-02-09 10 000,00 100| 1 000 000,0( 11,22%| 1 019 129,8(

XIll. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegolnym uwzgdnieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powizanym emitenta,;

Raiffeisen Bank Polska S.A. w ramach limitu gwasgnego w kwocie 10 min zi,

posiadanego przez ,MONNARI TRADE” S.A. wystawit ridecenie Spotki gwarancje na
rzecz centrow handlowych z tytutu ptafeoczynszow dla spétki ,MOLTON” Sp. z 0.0. W
kwocie 1 293 tys. zi.

Raiffeisen Bank Polska S.A. w ramach limitu gwasgnego w kwocie 10 min zi,

posiadanego przez ,MONNARI TRADE” S.A. wystawit r&ecenie Spotki gwarancje na
rzecz centréw handlowych dla spétki ,ROY” S.A. w éeie 720 tys. zt na dzie31 grudnia

2008 roku.

~MONNARI TRADE"” S.A. udzielita poeczenia wystawionego na rzecz spoétki zakg
sMOLTON” Sp. z o0.0. z tytulu udzielonego limitu naobowhzania o charakterze
gwarancyjnym w wysokai 1 000 tys. zt przez bank PKO BP S.A. Termin ®éyigcia
poreczenia miat w dniu 22 marca 2009 roku. Na di81 grudnia 2008 roku wykorzystanie
linii wynosito w stanowacej rownowarté¢ kwocie 193 tys. zt

sMONNARI TRADE” S.A. w dniu 31.12.2008 r. zawzata depozyt piepiny w Deutsche
Banku w kwocie 1.500.000 zi, celem pozenia kredytu Pani Agaty Banasiak
zabezpieczonego wekslem ,in blanco” (akcjonariu&adtki 21,05% gtoséw na ZW).
Powyssza decyzja Zasrlu byta podyktowana zagreniem wyprzedsy przez bank akcji
Spoiki, kedacych w posiadaniu Pani Agaty Banasiak, co mogtatagsrkodzi w pozyskaniu
ewentualnego strategicznego inwestora.
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~MONNARI TRADE” S.A. posiadata na dzie 31 grudnia 2008 roku zoboazanie
warunkowe w postaci wystawionego pozenia dla firmy PPHU POLO, ktorego
wlascicielem jest pan Marcin Latek - ah Katarzyny Latek - Wiceprezesa Zadm
.MONNARI TRADE" SA, na rzecz Raiffeisen Leasing wkcie 40 tys. zl. Zobowkanie to
wystawione jest na okres 5 lat pgaszy od 31 maja 2006 roku.

~MONNARI TRADE” S.A. posiadata na dzie 31 grudnia 2008 roku zoboazianie
warunkowe w postaci wystawionego parenia dla pana Bartoszaalibowskiego —
pracownika firmy, zatrudnionego na stanowisku Sgestp ds. inwestycji w ,MONNARI
TRADE” S.A, na rzecz Deutsche Bank PBC S.A. w kieot90 tys. zi. Zobowizanie to
wystawione do dnia 23 grudnia 2012 roku.

XIV. W przypadku emisji papierow warto sciowych w okresie obgtym raportem — opis
wykorzystania przez emitenta wptywdw z emisji do chili sporzadzenia sprawozdania z
dziatalnosci;

W okresie objtym niniejszym raportem Spoétka dokonata emisji 80 Oakcji serii E
(podwyzszenie kapitatu o kwet3 400 zt) w ramach warunkowo podigyonego kapitatu
zaktadowego zarejestrowanego przed Rejonowy dla todzi Srodmiecia w todzi, Sd
Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy — KRSadSdokonat rejestracji warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki, ktory wynos miigcej niz 30.000 ztotych i
dzieli sk na nie wgcej niz 300.000 akcji (gtoséw) zwyktych na okaziciela s&fi o wartgci
nominalnej 0,10 zt kala. Celem warunkowego podwszenia kapitatu zakladowego jest
przyznanie prawa do aofgia akcji serii E posiadaczom warrantow subskrymesi,
emitowanych przez Spdaikv ramach realizacji Programu Motywacyjnego.

XV. Objasnienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocziym
a wczdniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok;

Spétka nie publikowata prognoz wynikoéw na rok, zéri sporadzone zostato niniejsze
sprawozdanie finansowe.

XVI. Oceng, wraz z jej uzasadnieniem, dotycyca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegoOlnym uwzgidnieniem zdolnGci wywigzywania s z zaciagnigtych zobowizan,
oraz okreslenie ewentualnych zagréen i dziatan, jakie emitent podijat lub zamierza
podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagr@eniom;

Zasadniczy wptyw na wyniki jednostkowe 2008 rokualaidecyzja Zawdu Emitenta, co do
utworzenia 100 % odpisOw na ekspozycjeazane ze spotkami Grupy Kapitalowej oraz na inne
operacje z innymi podmiotami. Odpisy i rezerwy tevarzono w jednostkowym sprawozdaniu
MONNARI TRADE S.A. Nizej wymienione operacje olgiajace jednostkowe wyniki
operacyjne:
= przewidywan utrak nieruchoméci o wartagci 2,0 min zi, ktéra posiada wpis hipoteczny
Z tytutu zabezpieczenia kredytu firmy ,ROY” S.A.,
= utworzenie rezerwy na urlopy pracownicze 0,4 nhin z
= utworzenie rezerw na wyptapotencjalnych zobowran z tytuty gwarancji bankowych w
kwocie 2,5 min zt , stanowtych zabezpieczenie platwd czynszow w centrach
handlowych dla salonéw marki MOLTON i ROY,
= utworzenie odpiséw aktualizigych na nalenosci od spétek niepowizanych (ACROS i
ROY) w kwocie 1,9 min z
= utworzenie odpiséw aktualizigych na nalenosci od spotek powizanych (MOD,
Mattoni i MOLTON) 2,1 min zt.

Dodatkowo Emitent utworzyt w jednostkowym sprawazdafinansowym odpisy na aktywa
finansowe, ktore obgiyly koszty finansowe. Odpisy te utworzono na :
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= utworzenie 100% odpisu na udziaty firmy ,MOLTON" Spo.o. 3,6 min zt
= utworzenie odpisu na nabyte obligacje ,MOLTON" &.0. wraz z odsetkami 15,5 min

zt
= utworzenie 100% odpisu na udziaty firmy MattoniGA(Niemcy) 5,6 min zt
= utworzenie 100% odpisu na udziaty firmy OOO ,MODRosja) 1,0 min zt
= utworzenie odpisu na nabyte obligacje ,ROY” S.Aawr odsetkami 8,9 min zi

Zgodnie zasadami spadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowepw. joperacje
wspdlne”, dokonywane mailzy spétkami wchodgymi w sklad Grupy Kapitatowej podlegaj
eliminacji z bilansu i rachunku zyskow i strat. $Wietle tego zalgeniem wszystkie odpisy
utworzone na ,aktywa grupowe” nabdoby wyeliminow&, co znaczco poprawito by wyniki
Grupy Kapitatowe;j.

Emitent w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymat, z znaczca czs¢ aktywow spotek
zaleznych kedzie nie do odzyskania. 46t w miejsce odpiséw na aktywa finansowe wprowadzono
odpisy na aktywa trwale oraz obrotoweczne] w kwocie 22,3 min zt. Odpisy te w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym abgy dziatalng¢ operacyja (,Aktualizacja
wartasci aktywow niefinansowych”) Dodatkowo w miejsce nitych odpisow na akcje i udziaty
dokonanych w jednostkowym sprawozdaniu, wprowadzaeozywiste wyniki spotek zataych
ktore obcazylty wyniki Grupy Kapitalowej w 4cznej kwocie 6,7 min zt. {tznie ze stratami
mniejszaci).

Wskazniki ptynnasci zawarte g w ponizszej tabeli:

Wskazniki ptynno sci finansowe] 2008 2007
Wskaznik ptynnosci biezacej (1)
aktywa obrotowe - naiosci z
tyt.dostaw i ustug powaej 12 mc
zobowhzania krotkoterm. -
zobow.krétkoterm.powsej 12 mc
Wskaznik ptynnosci szybkiej ( 11)
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK
czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 jmc1,0 |krotnosé¢| 0,29 0,69
zobowhzania krotkotermin. - zobow. 7
tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej

(1)

1,2 -

2.0 krotnosé| 0,95 2,13

inwestycje krétkoterminowe 0,1-0,2| krotnos¢| 0,08 0,18
zobowgzania krétkotermin. - zobow. 7
tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskazniki te wykazuj zdecydowan tendencgi spadkow. Istotny wptyw na ich poziom miaty
dokonane odpisy aktualizige i utworzone rezerwy.

Wskaznik stuzacy do badania ewentualnego zagmoia Grupy Kapitalowej upadicia oraz
sposbb jego obliczenia zawarty w poniszej tabeli (obliczenia dokonano przy zachowaniu
metodologii zawartej w raporcie biegtego rewidemta007 roku).

2008 2007

Wskaznik Altmana
Z=(0,717x1)+(0,847x2 )+( 3,3x3 )H( powyzej

0,4206x4 )+( 1,05 ) 29 0,62 3,59

kapitat pracuicy

aktywa ogétem
zysk netto - dywidenda (czyli zysk
zatrzymany) (0,1) 0,1
aktywa ogétem

(0,0) 0,3
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Zysk brutto 2 zaptacone odsetki 0.2) 04
kapitat obcy
wartas¢ ksiegowa kapitatu wlasnego
. . 0,5 2,3
wartas¢ kapitatu obcego
przychody ze s,prze@ 13 1.0
aktywa ogétem

Wskaznik Altmana wyliczony dla wynikéw za 2008 roku, povzgkdnieniu utworzonych
odpisow aktualizujcych oraz rezerw, wskazuje, Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE" S.A.
jest zagraona maliwoscia upadigci. Pazadany poziom tego wskaika oscyluje przy wartwi
2,9. Poziom wskanika pongej wartcgci 1,8 wskazuje na pownae problemy przeddbiorstwa.

Wskaznik wyliczony wedtug modelu Hotdy wyniést 1,52. \dleon réwnie: znacznemu obaéniu
w 2008. Jednak jego poziom jest zdecydowaniesay niz 0,1, ponkej ktérego istnieje realne
prawdopodobigstwo upadiéci jednostki.

Zarzad Spotki wskazuje na trugnsytuacg Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE"” S.A.
Analiza wskanikow stwzacych do badania ewentualnego zagrda Spotek Grupy upadicia
wskazuje zagreenie utraty ptynng€ci finansowe).

W zwiazku z trudm aktualnie sytuagj Spotki Dominuacej oraz utrzymujca sig dekoniunktus
gospodarcz, Zarzad Spotki Dominujcej drastycznie ograniczyt otwarcia nowych salomgw
2009 r. oraz rozpoak poszukiwanie innychzrodet finansowania ni banki. Spotka zalaa
Molton sp. z 0.0. jest obecnie w trakcie procedupgdiaci likwidacyjnej. Udziaty w spotkach
zaleznych MOD i Mattoni zostanodsprzedane lub ich dziatakéozostanie zakiczona. Zarzd
podjat rozmowy z potencjalnymi inwestorami, w przypadkie znalezienia inwestora Zatz
podejmie decyzje o zgtoszeniu dad8 wniosku o upadis uktadows Spotki Dominujcej.

XVIl. Ocene¢ mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w porownaniu do wielkasci posiadanych srodkdw, z uwzgkdnieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalrnosci;

W zwiazku z trudm sytuach Spotki oraz utrzymujca sie dekoniunktug gospodarcg, Zarzd
Spotki drastycznie ograniczyt otwarcia nowych sélwnw 2009 r. oraz rozpogizposzukiwanie
innychzrédet finansowania innych hbanki. W tym celu Zagd podpt rozmowy z potencjalnymi
inwestorami, w przypadku nie znalezienia inwestdaazad podejmie decyzje o zgtoszeniu do
Sadu wniosku o upadkg uktadows.

Udzialy w spoétkach zafemych OOO MOD i Mattoni AG zostarodsprzedane lub ich dziatakido
zostanie zakiczona.

XVIII. Ocen ¢ czynnikdw i nietypowych zdarzé majacych wptyw na wynik z dziatalndgci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikoéw lub nietypowyb zdarzen
na oshgniety wynik;

Zarzzd ,MONNARI TRADE” S.A. podpt decyzg o wiczeniu do sprawozdania za IV kwartat
2008 r. dodatkowych odpiséw aktualizeych wartéé aktywdéw oraz rezerw, a tym samym
obnizeniu wyniku finansowego za rok 2008 na podstawieyah informaciji i faktow, ktére nie
bylty znane Zargowi w dniu 28.02.2009 r., tj. w dniu publikacji wikow za IV kwartaty roku
2008. Pogibiajacy sk kryzys gospodarczy szczegolnie mocno dglithandel detaliczny, w tym
segment odzimwy. Spadek sprzeda w spoétkach zabmych jak i Spélce Dominagej wymaga
podjcia nadzwyczajnych dziaia

Zmiana wyniku oraz utworzenie odpisow i rezerw jegibwodowana kilkoma czynnikami

zewrgtrznymi, ktore pojawity s juz po przekazaniu w dniu 28 lutego rozszerzonego
skonsolidowanego raportu za IV kwartaty 2008 rktirych nalea:
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4. Pogkbiajacy sk kryzys gospodarczy szczegolnie mocno datkrandel detaliczny, w tym
segment odziewy, w ktorym dzialaj Spotka Dominujca i spoiki zalene. Spadek
sprzeday w spotkach zabmych i Spotce Dominggej w pokczeniu z  ograniczonymi
srodkami  finansowymi spowodowat decyziarzdu, co do konieczrgi zakaczenia
dziatania na rynku niemiecki i rosyjskim poprzezzegle udziatéw lub likwidag spotek
zaleznych.

5. Decydupcym zewrtrznym czynnikiem jest odmowa bankéw dot. kredytuwysokaci 10
min zt w pierwszym etapie, a w nashym 30 min zi, co spowodowato brak #ievosci
dofinansowania dziataldoi spotek zalenych w okresie kryzysu — OOO ,MOD” i Mattoni
AG. Istnialy uzasadnione oczekiwania Zglz co do udzielenia dalszego finansowania,
potwierdzone dotychczasaw harmonijrm  wspoOlprag z bankami, jak rownie
podejmowanymi rozmowami w obszarze dalszego finaaa@ Spotki Dominujce;.

6. Niezalenym od ,MONNARI TRADE” S.A. czynnikiem zewgrznym jest sposob
prowadzenia upadiai likwidacyjnej (ogtoszonej 26.02.2009 r.) spétidleznej ,MOLTON”"
Sp. z o.0., skutkggy istothym zmniejszeniem prawdopodatstva odzyskania eici lub
calasci poniesionych w tej spéice naktadow inwestycyjmyc

W zakresie utraty warfoi aktywow Zarad podpt decyzg o utworzeniu odpiséw w wysokoi
100 % wartéci inwestycji finansowych oraz innych aktywéw pawanych z tymi inwestycjami,
w zwiazku z tym, ze w chwili obecnej nie m® oszacowd jaka przedstawiaj wartcsé
odzyskiwalm.

Spétka poniosta stratetto za 2008 r. w wysokoi -29,9 min zi. Tak dia zmiana wyniku jest

spowodowana przede wszystkim utworzeniem odpis@zerw z tytutu:

e aktualizacji wartéci sktadnikéw aktywdéw finansowych (udzialy, obligac w peinej
wysokaci oraz nalenosci w wysokaci niesptaconej do dnia publikacji raportu, w zekiu z
ogtoszeniem upadsai firmy zaleznej ,MOLTON” Sp. z 0.0. wdcznej kwocie 18,7 min z, a
nie jak podano 9,2 min zi. Spotka dokonata wwpisd w petnej kwocie z uwagi na brak
odpowiedzi od syndyka dziakgiego w ,MOLTON" Sp. z 0.0., co do mlwosci nabycia
przez ,MONNARI TRADE"” S.A. nakladéw inwestycyjnyclw salonach MOLTONA, co w
czeéci pozwolitoby sptaci zobownzania spotki zatnej wobec ,MONNARI TRADE” S.A.
W przekonaniu Zasdu ,MONNARI TRADE” S.A., w okresie pomidzy ogtoszeniem
upadiéci ,MOLTON" Sp. z 0.0. tj. 26 lutego 2009 r., a énm przekazania niniejszego
raportu, znacznie zwkszyto sg ryzyko nie odzyskania naeych kwot od ,MOLTON" Sp. z
0.0.;

e rezerw na potencjalne zobawania - gwarancje bankowe, w zwku z ogloszeniem
upadtéci firmy zaleenej ,MOLTON” Sp. z 0.0. w wysokii 1,6 min zt (w uprzednio
opublikowanym raporcie kwota utworzonych rezengga tytutu wynosita 0,6 min zt);

e aktualizacji wartéci udziatbw w kwocie 1,0 min zt , naleosci w kwocie 1,7 min zt - w
petnej wysokéci w zwiazku z sytuagj na rynku rosyjskim spétki zateej OOO ,MOD”;

e aktualizacji wartéci akcji w kwocie 5,6 min zi, nammosci w kwocie 0,1 min zt - w peingj
wysokaci w zwigzku z sytuagj na rynku niemieckim spétki zateej Mattoni AG (uprzednio
Monnini AG);

e aktualizacji wartéci obligacji w kwocie 8,9 min zi, natecsci w kwocie 0,6 min zi,
naleznych od spotki ROY S.A., w zwrku z zwigkszonym ryzykiem nie sptacenia w/w
pozycji, przy czym Zard ,MONNARI TRADE” S.A. rozwaza maliwos¢ roztazenie ich
sptaty w czasie;

* rezerw na potencjalne zobawania - gwarancje bankowe udzielone na rzecz oentré
handlowych w imieniu spotki ,ROY” S.A. w wysokoi 1,0 min zt oraz z uwagi posiadanie
nieruchoméci z wpisem hipotecznym na rzecz banku PEKAO Sk#rego dhinikiem jest
-ROY” S.A. z tytutu kredytu obrotowego - do wysackd wartaci nieruchoméci tj. 2,0 min
zk;

» aktualizacji wartéci naleznosci w kwocie 1,2 min zt - w petne] wysoko w zwiazku z
sytuacg na rynku rosyjskim spétki OOO ACROS.

Spotka dokonata odpis6w aktualizaych, wynikajcych z utraty wartiei aktywéw (tj. udziatéw,
obligacji i nalenosci) na 37,8 min zt oraz utworzyta rezerwy na pojaine zobowizania w
kwocie 4,6 min zt. hczne odpisy oraz rezerwy jakie ofpgity wyniki firmy w stosunku do
poprzedniego raportu kwartalnego wyniosty 32,6 mhin
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Zysk operacyjny ulegt zmianie o0 8,4 min zt. Zmiamgika z utworzenia dodatkowych odpisow i
rezerw na operacje dotygz firm wchodacych w sklad Grupy oraz inne firmy, tj. na nalesci
na hczm kwote 4,0 min zt, a take rezerwy na potencjalne zobawania w 4cznej kwocie 4,0
min zt, ktérych realizacja jest prawdopodobna (guaje bankowe) oraz posiadamieruchomeé¢

Z wpisem hipotecznym, ktéra jest jednym z zabezgie&redytu spotki ,ROY” S.A. Pozostale
0,4 min zt dotyczy zwikszenia kosztéw sprzeda Spotki (rozliczenie czynszéw i energii z
centrami handlowymi).

XIX. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziklnosci emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nasgpujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone W rapaci rocznym, Zz
uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego ywpracowanej;

1. Koniunktura gospodarcza w Polsce

Dziatalng¢ Emitenta skupiona jest na rynku krajowym, dlatelype znaczenie dla wysokd
osiaganych przychodéw i rozwéj Spétki ma sytuacja makanomiczna Polski, w tym stopa
bezrobocia, poziom dochoddéw ludicga co za tym idzie wysoké popytu konsumenckiego, a
takze dynamika PKB — jako najvmiejszego wskanika pozwalajcego ocerd, w jakim stanie
znajduje s gospodarka. Poréwmg wielkaosci poszczegolnych czynnikéw na koniec roku 2008
do ich poziomu w analogicznym okresie roku 200 Zzmaozauway¢*:

= spadek bezrobocia o ok. 1,7 punkty procentowgatiomu 9,5%,
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Poréwnujc jednak dynamik zmiany stopy bezrobocia w egju kwartalnym, widoczny jest
wzrost bezrobocia o 0,6 punktu procentowego w poedwu ze stanem na koniec trzech
kwartatéw 2008 r., na ktdry znaczny wptyw miat spladtoniunktury gospodarcze;.

* WZrost przeatnego miesicznego wynagrodzenia brutto o 5,4 %,
= wzrost PKB na poziomie ok. 4,8%,

W calym 2008 roku dynamika PKB wyniosta 4,8% r/r.giérwszych 11l kw. roku tempo wzrostu
PKB wyniosto 5,5%, wida z powyszego, ze do znacznego ol#ginia tempa wzrostu
gospodarczego doszto w IV kw. 2008 r., w ktorym PMBrost o 2,7% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Czynnikiktdry w gtdwnej mierze wplygd na

Twww.gus.pl;
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ostabienie dynamiki wzrostu PKB byt spadek naktadéa srodki trwate spowodowany
gwattownym ograniczeniem naktaddéw inwestycyjnychear przedsbiorstwa, ktérych dynamika
wzrostu w IV kw. 2008 r. wyniosta jedynie 3,5%. €dstbiorstwa ograniczaty wydatki na nowe
inwestycje przewiduc przyszte ostabienie popytu konsumenckiego jakektefkryzysu w
gospodarcéwiatowe;j.

Drugim czynnikiem wptywajcym na wzrost gospodarczy jest popyt krajowy, kideydst realnie

o ok. 4,8 % (w 4Q2008 wyniost 3,1% r/r). Prognozowany na 200@zrost popytu krajowego
jest zdecydowanie #6zy i wynosi 2,6%, przy czym najsizy wzrost ma miemiejsce w Il kw. -
ok. 2,2%, natomiast najszybszy w IV kw. — ok. 3,2%.

Podobne jak w przypadku pozostatych czynnikéw zaawa byta nisza dynamika wzrostu
eksportu i importu w ostatnim kwartale roku. Roctempo wzrostu eksportu wyniosto ok. 7,5%
(w IV kw. 2008 r. wyniosto tylko 3,5%), natomiasiazna dynamika wzrostu importu wyniosta
ok. 7,6% (w IV kw. 2008 r. wyniosta tylko 4,7%)

Spowolnienie wzrostu gospodarczego widoczne jesiveaystkich opisanych povigj obszarach
w 2008 r., a szczegOlnie w ostatnim kwartale.

Negatywne zmiany powsgzych czynnikbw maj przetozenie na ocen koniunktury, ktéra
zdaniem wekszaici badanych przedsiiorstw pogorszy siw kolejnym roku.

Prognozowany wzrogproduktu krajowego brutto w catym 2009 r. wyniesie ok. 2,0%, przy
czym w pierwszej potowie nagli dalsze spowolnienie wzrostu gospodarczego (veygpanie)).
Wedtug IBnGR w Il potowie 2009 r. tempo wzrostu PKBwinno by wyzsze i wynigé ok.
2,0% w Il kw. 2009 r. i 2,8% w IV kw. 2009 r. Nieavyzszy wzrost PKB przewidywany jest na
2010 r., ktéry wedtug baddBnGR wyniesie ok. 3,0%.

Kwartalne tempo wzrostu PKB w okresie od | kw. 2@ 1V kw. 2008 oraz progneza rok
2009 zawiera pownszy wykres.
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Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW) 23 kwietnia tpodat,ze PKB Polski spadnie w
tym roku o 0,7% - wobec oczekiwanego wzgiaerniku wzrostu p 3,8%. Natomiast minister
finansOw na pociku drugiej potowy kwietnia podate prognozowana dynamika wzrostu PKB w
2009 r. wyniesie 1,7%. Jeszczedmprognoz wzrostu PKD podaje Instytut Nauk Ekonomicznych
Polskiej Akademii Nauk. Z szacunkéw INE PAN wynika, PKB w 2009 r. wzrnie o 0,8%.
Mniej optymistycznie i w przypadku prognoz IBnGR wygla dynamika wzrostu PKB w¢giu
kwartalnym. W | kw. 2009 wzrost PKB ma wyiéel, 4%, w Il kw. 0,8%, natomiast w Il kw. i IV
kw. 0,6 %.

2 Sze$cdziesiaty pierwszy kwartalny raport oceniajacy stan koniunktury gospodarczej w Polsce (IV kwartat 2008 r.) oraz prognozy na lata 2009 — 2008,
Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa,
3 |bidem.
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Spadek dynamiki wzrostu w 2009 r. widedwniez w odniesieniu do prognozowanego syma
indywidualnego. W 2008 r. tempo wzrostu Hpma indywidualnego wyniosto 5,4%.
Spowolnienie nasgpito juz w IV kw. 2008, w ktérym dynamika wzrostu wynios8%.
Prognozowana na 2009 zmiana gmda indywidualnego ma wynié jedynie 2,9%. Rownie staba
dynamika wzrostu prognozowana jest wobec inwestithirych wzrost w 2008 r. wy nidst 7,9%,
natomiast wedtug szacunkéw IBnGR w 2009 r. ich wizroa wyniéc¢ ok. 3,7%.

Nizszy niz w poprzednich latach wzrost sfygia i inwestycji jest wynikiem pogorszenieae Si
nastrojow co do przysziej koniunktury gospodarczearowno konsumentéw, jak i
przedstbiorcéw. Przyczyn mniejsza sklonn& do zakupdw i inwestycji dulzie take nizsza
dostpnai¢ kredytow, gtdwnie z uwagi na zaostrzona poktjgh przyznawania.

Spowolnienie gospodarczedzie miato niekorzystny wptyw na zmiany na rynkagy. Wedtug
bada IBnGR wzrost bezrobocia w 2009 r. jest pewnyznajedynie spekulowana temat jego
skali. Szacowana wielké bezrobocia na koniec 2009 r. to 11,0%.

2. Koniunktura gospodarcza w Niemczech i Rosji

W roku 2008 w wynikuswiatowego kryzysu finansowego oraz spadku cen nogiyowej w
gospodarce rosyjskiej naptly pierwsze cechy charakteryaog reces gospodarcy, rok 2009
umocnit tendencje spadkowe w rosyjskiej gospodaaceyskaniki makroekonomiczne ulegly
wyraznemu pogorszeniu, polskie Ministerstwo Gospodackinia ,ze w skali catego roku PKB w
Rosji maze obniy¢ sie 0 1-2%, produkcja przemystowa 3-5% a inflacja vege 12-15%, przy
jednoczesnym zahamowaniu wzrostu ptac i dochodésinyeh oraz wzrécie bezrobocia.
Towarzyszy temu ledzie spadek importu, ktoéry np. w styczniu 2009 ynigst ponad 35% (wg
danych rosyjskich). Sytuacja na rynku rosyjskimwigra wptyw na polski eksport, ktéry w 2009
r. po wielu latach wzrostu me ulec obnieniu.

Spotka zalena OO0 MOD posiadaga dwa salony w Kaliningradzie odczuta gwattowngdgk
sprzeday juz w IV kwartale ubiegtego roku. Tendencja ta pbia st z kazdym miesaicem 2009

r. Dodatkowym obeizeniem dla firm, w ktérych udzialowcem jest podmipagraniczny
(posiadaicy powyzej 25 % udziatdow) jest wprowadzenie obariiu opodatkowania dziatalsc
podatkiem VAT w wysokéci 18 %.

W 2008 roku PKB Niemiec wzrost jedynie o 1,3% (w0200 2,5%). Niemieccy ekonofui
oceniajj, ze wiosr 2009 Niemcy s w najgkbszej recesji od czasu powstania republiki
federalnej. Szacujegsize gospodarka Niemiec skurczy s 2009 r. 0 6 proc.

Deficyt budzetowy Niemiec wzrénie w tym roku do 3,7 proc. PKB i do 5,5 proc. wi@0r. -
wynika z prognoz instytutow badawczych.W tym rokiNiemczech ukdzie 1 min miejsc pracy,
co spowoduje wzrost liczby bezrobotnych do pgeyy4 min. Stopa bezrobocia w Niemczech
wzrosnie w przysztym roku do 10,8 proc. seednia liczba bezrobotnych wyniesie 4,7 min oso6b -
napisano w raporcie instytutéw.

Bundesbank ocenige azywienie gospodarcze napt dopiero w 2010 r., a niemiecki PKB
wzrasnie wowczas o0 1,2%.

Spoétka zalena Mattoni AG posiadaga dwa salony w Berlinie odczuta gwalttowny spadek
sprzeday juz w Il kwartale 2008 r., co spowodowato koniecgh@rzeprowadzenia bardzo
duwzych akcji przecenowych, ktére z kolei powaguje sprzeda na terenie Niemiec jest
nierentowna. Tendencja ta pelgfa sk z kazdym miesicem 20009 r.

Niepokopce prognozy ptyiace z rynkow rosyjskiego i niemieckiego powaduaje¢ weryfikacji
planéw biznesowych dotygeych obecnéci ,MONNARI TRADE” S.A. na tych rynkach.
Udzialy w spotkach zaleych OOO MOD i Mattoni AG zostarmodsprzedane lub ich dziatakio
zostanie zakiczona.

3. Ksztaltowanie sk kursow walutowych

Grupa nie posiada wtasnego zaplecza produkcyjnegmacznie obaa koszty stale zwizane z
jego utrzymaniem. Dlatego Zew tym zakresie korzysta z outsourcingu. Zlecaniedpkcji
wyrobow kontrahentom zewtrznym (gtéwnie z Chin) oraz zakup dodatkéw i miiéw do
produkciji powodujeze wicksza¢ zobowhzan Emitenta jest w USD i EUR.
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Wzmocnienie s tych walut w stosunku do PLN m® mi& niekorzystny wptyw na rentowsoi
Grupy. W pierwszej potowie 2008 r. widoczna bykaaiaprecjacja kursu ztotego w stosunku do
EUR i USD, jednak od lipca 2008 r. zaréwno kurs U@Ri EUR bardzo silnie rést w stosunku
do PLN i byt nie korzystny dla importeréw. Poréwsujkurs USD i EUR ze stycznia i grudnia
2008 r. zloty stracit na warkoi w stosunku do USD ok. 21%, natomiast w stosuhiktEUR oK.
16%.

4. Konkurencja na rynku

Polski rynek odzigowy jest bardzo rozdrobniony - istnieje ponad 1ty& firm odzieowych.
Polski rynek odzigy, pomimo obecnej dekoniunktury i zmniejszoneg@ypo, jest rynkiem
perspektywicznym, na ktérym powinno &6j do koncentrac]i i eliminacji mniejszych
podmiotéw. Wedtug badaprzeprowadzonych przez GFK Polonia Sp. z o.0. tatogh latach
nastpit istotny wzrost znaczenia sklepow sieciowychojakiejsca, w ktérym dokonywane, s
zakupy. Opierajc sk ha prognozach instytutow badawczych, za kilkaZatpdrednictwem sieci
specjalistycznych i centrow handlowych przemyst iedmvy bedzie sprzedawat ok. 80%
produkgcji trafiahcej na rynek (mate sklepy, nie zrzeszone w sieda lvealizowaty ok. 15-20%
og6tu obrotéw polskiego rynku odzimvegos.

5. Konkurencja na rynku podazy pracy

Ostatnie lata doprowadzity do zasadniczych zmi&iejaaszly na rynku pracy w Polsce. Rynek
ten ulega dynamicznej transformacji, co w pragai kilku najblizszych lat doprowadzi do
powstania zupetnie nowego modelu rynku pracy w yraskraju. Obecna sytuacja gospodarcza
kraju kgdzie wptywa& na zaburzenie rownowagi na rynku pracy. Spowolaiegospodarcze
objawiapce st gtéwnie nizsz dynamilky PKB ma wptyw na ksztattowaniegssytuacji na rynku
pracy. Wedlug bada opracowanych przez rynekpracy.pl zatrudnieniéniey gdy dynamika
wzrostu PKB przekracza 5%, paej podanego poziomu zatrudnienie ulega zaemiu lub
zaczyna spada Patrac na dynamik zmiany PKB w 2008 r. oraz prognozovgana rok 2009
widoczne g przestanki do spadku zatrudnienia. Rynek pracyemiais¢ z rynku pracownika na
rynek pracodawcy. Opisana tendencja rigzie jednakowo przebiegata we wszystkich beah i

w odniesieniu do wszystkich stanowisk. W okresieovggnienia gospodarczego ngst
wzmazone zapotrzebowanie na wysoko wykwalifikowakadre kierownicz, specjalistéw z
zakresu finanséw, ale tzd dgwiadczonych handlowcéw i sprzedawcédw potrafch w sytuacii
malepcego popytu konsumenckiego nakiokiientow do zakupow.

Ewentualny brak pracownikow oraz ich wysoka rotatjagtby doprowadzi do zmniejszenia
przychodéw generowanych przez salony. 4&&hogranicza ryzyko utraty pracownikow, Grupa
Kapitalowa stosuje szereg rozman motywacyjnych, pocgvszy od motywacji o charakterze
bezpgrednio finansowym, poprzez ridowos¢ podnoszenia kwalifikacii.

4 www.supermarketnews.com.pl
5 Ibidem.

123



6. Sezonowé¢ sprzedazy

W brarry odziezowej wystpuje nasilenie sprzeda w sezonie wiosennym i jesiennym, przy
czym w sezonie jesiennym generowane przychadgnacznie wysze. Sezonowd wpltywa na
wielkos¢ obrotéw w poszczegoélnych migsach oraz na ryzyko zekiszenia stanu zapasow o nie
sprzedaa czs$¢ kolekcji. Spotka Dominujca przeciwdziatac wysgpowaniu negatywnych
zjawisk zwhzanych z sezonowoia dazy do maksymalnego skrécenia dostaw towaréw do
salonow i efektywnych dziakalogistycznych maicych na celu wprowadzanie do sprzada
modeli z ré@nych grup asortymentowych sukcesywnie przez caBorse Dla zmniejszenia
zapasoOw, pozostale koOwki kolekcji @ sprzedawane w centrach wyprzedaych tzw.
Outletach oraz w trakcie kiermaszy. Obecnie SpBlkminujaca posiada 11 outletow.

7. Zmiany przepiséw prawnych - przepisy celne i procegry celno-podatkowe

Przystpienie Polski do Unii Europejskiej spowodowato [pézmwe ograniczenia o charakterze
administracyjnym, jak i koniecz§é nabywania kwot importowych przez dostawcow przy
imporcie odziey produkowanej w Chinach.

Z dniem 1 stycznia 2008 roku, weszty aycie nhowe regulacje dotyaze importu tekstylibw z
Chin do krajéw UE. Komisja Europejska zgsta kontyngenty iléciowe na towary sprowadzone
z Chin na rzecz systemu podwdjnej kontroli impoftiaencyjnego nadzoru uprzedniego tzw.
double — checking), dla towaréw tekstylno — odaigych pochodacych z Chin, min. bluzki,
suknie, czy pulowery. Wskazana regulacja stwarza sponie Spétki, a tale chiskich
kontrahentow obowizek uzyskiwania licenciji.

Powyzsza zmiana zasad importu nie wgiignna bigaca dziatalngé Spotki.

Jednak w przyszkoi istnieje ryzyko kolejnych ogranicaeimportu z Chin, co ma wplyraé
negatywnie na organizagprodukcji i import Grupy Kapitatowej.

W celu zminimalizowania tego ryzyka Grupa Kapitatowa maliwosci zlecania produkcji w
innych krajach Azji, Europy i w kraju.

W 2008 r. nagpity rowniez zmiany, w przepisach celnych wprowadzonych nantereederacji
Rosyjskiej dotycace zasad przeprowadzania odpraw celnych, wprowadigdniecznéc
sporadzania dodatkowych dokumentéw i specyfikacji przeoviych towarow. Mee to wptyraé

na szybké¢ zaopatrywania w nowy asortyment salondw funkcjacygh na terenie Federacji
Rosyjskiej.

XX. Zmiany w podstawowych zasadach zaegdzania przedsgbiorstwem emitenta i jego
grupa kapitatows.

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmianpadstawowych zasadach zaizania
przedstbiorstwem Emitenta.

XXI. Wszelkie umowy zawarte megdzy emitentem a osobami zargdzajacymi, przewidujace
rekompensag w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmovanego stanowiska
bez wanej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienienastpuje z powodu
potaczenia emitenta przez przejcie;

Zarzmd informuje, ze nie istnialy umowy oraz nie zawarto w 2008 rokowych midzy
Emitentem a osobami zadzapcymi zawieragce maliwos¢ wyptaty rekompensat w przypadku
rezygnacji, odwotania lub zwolnienia z zajmowanstgnowiska.

XXIl. Warto §¢ wynagrodzai, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale enitenta, w tym programow
opartych na obligacjach z prawem pierwszéstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie nalenych, odrebnie dla kazdej z osOb zaradzajacych i
nadzorujgcych emitenta w przedsgbiorstwie emitenta, bez wzgidu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy zewynikaly z podzialu zysku; w
przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujca lub znacacy inwestor - oddzielnie
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informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we
wiladzach jednostek podporadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly
przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowrzek uznaje s¢ za spetniony poprzez
wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdarfinansowym;

Ponizsza tabela prezentuje wastovynagrodzé, nagrod i korzyci wyptaconych w2008 roku
dla osob zarmdzapcych:

(orzy4cs cla 0ssb saradraiaeych Funkcja 2008 | 2007

Marek Banasiak Prezes Zadu 630 480
Mirostaw Misztal Wiceprezes 340 240
Anna Banasiak Wiceprezes 369 240
Katarzyna Latek Wiceprezes 340 240
Razem 1679 1200

Ponisza tabela prezentuje wasitowynagrodzeé, nagrod i korzgci wyptaconych w2008 roku
dla os6b zasiadgych w organach nadzounglych Emitenta z tytutu zasiadanie w tych organach.

Wynagrodzenia, nagrody i

korzysci dla nadzorujacych Funkcja 2008 2007
Emitenta
Andrzej Berut Przewodnigzy Rady Nadzorczej 8 4

Czionek Rady Nadzorczej na dizie
Ryszard Zatorski 31.12.2008 r., na d21e630.04.2009 r. 8 4
Przewodniczcy/

Tomasz Morawski Czilonek Rady Nadzorczej 8
Grzegorz Winogradski Czilonek Rady Nadzorczej 10
Elzbieta Zawadzka* Czionek Rady Nadzorczej 8
Razen 42 20

* Pani Ebbieta Zawadzka jest jednoénée pracownikiem Spotki Dominagej, z tego tytutu w
roku 2008 otrzymata wynagrodzenie yc2nej kwocie 13 tys. zt, natomiast w roku 208¢zha
wartas¢ wynagrodzenia z tytutu umowy o0 peawvyniosta 24 tys. zt. Pani E. Zawadzka gbj
zostata Programem Motywacyjnym, w ramach ktoregoyatata 800 warrantow subskrypcyjnych
serii A, z ktérych wykonata przystugige jej prawa i olkja 800 akcji serii E ,MONNARI
TRADE” S.A.

XXII. W przypadku spétek kapitatowych - okrelenie facznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji (udziatow) emitenta oraz akcji i wziatow w jednostkach powazanych
emitenta, bedacych w posiadaniu os6b zargzajacych i nadzorujacych (dla kazdej
osoby oddzielnie);

Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. - stan posiadania akcji ,MONNARI TRADE” S.A. naiei
sporadzenia Jednostkowego Raportu Rocznego za 209831, grudnia 2008 roku oraz na dzie
jego przekazania, tj. 30 kwietnia 2009 r.

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Stan na 31.12.08| Stan na 30.04.09
Marek Banasiak Prezes Zadu 295 660 akcj 295 660 akaji
Anna Banasiak Wiceprezes Zadu 47 820 akgcji 47 820 akcji
Katarzyna Latek Wiceprezes Zadu 55 820 akcji 55 820 akgji
Mirostaw Misztal Wiceprezes Zaydu 5 097 820 akcj 5 097 820 akg;ji
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Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE" S.A. - stan posia@aakcji ,MONNARI TRADE" S.A.
na dzié sporadzenia Jednostkowego Raportu Rocznego za 209831, grudnia 2008 roku oraz
na dzié jego przekazania, tj. 30 kwietnia 2009 r.

Imi ¢ i nazwisko

Funkcja

Stan na 31.12.08

Stan na 30.049.

Andrzej Berut

Przewodniczcy Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji
,MONNARI TRADE”

o A

Nie posiada akcji
,MONNARI TRADE" S.A.

Ryszard Zatorski

Czilonek Rady Nadzorczej na diie
31.12.2008 r., Przewodnigzy Rady
Nadzorczej na dzie30.04.2009

Nie posiada akcji
,MONNARI TRADE”
S.A.

Nie posiada akcji
,MONNARI TRADE” S.A.

Tomasz Morawski

Czionek Rady

Nie posiada akcji
,MONNARI TRADE”

o A

Nie posiada akcji
,MONNARI TRADE” S.A.

Grzegorz
Winogradski

Czilonek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji
»,MONNARI TRADE”

o A

Nie posiada akcji
,MONNARI TRADE" S.A.

Elzbieta Zawadzka

Czitonek Rady Nadzorczej

1 000 akcji

1 000 akcji

Roman Nowicki

Czilonek Rady Nadzorczej

116 350 akdji

Adam Majka

Czilonek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji
-,MONNARI

XXIV. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tyn réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych moga w przyszicsci nastapié¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariwy i obligatariuszy;

W dniu 29 stycznia 2007 r. Rada Nadzorcza ,MONNARRADE" S.A. przygta Regulamin
Programu Motywacyjnego zakladay przydziat warrantéw subskrypcyjnych dla pracdumi
Spoiki. Program ten rozpoczyna; s roku 2007 i kdzie realizowany do 2009 r. Maksymalna
liczba warrantow subskrypcyjnych w catym okresieatnia Programu wynosi 300 000. W 2008 r.
przydzielonych zostato, po realizacji olanych kryteriow, 34 000 warrantéw serii A.

Wszystkie Osoby Uprawnione wykonaty przystuga im prawa z warrantow i afly akcje serii

E ,MONNARI TRADE” S.A.

13 lutego 2009 r. &lu Rejonowego dla todArdédmiegicia w Lodzi dokonat rejestracji w KRS
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o ke8t400 ztotych.
Podwyszenie kapitatu zostato dokonane poprzez em®}.000 akcji serii E o warfoi

nominalnej 0,10 zilotych kala, wyemitowanych w ramach warunkowego kapitatuadidwego
Spotki, ktory wynosi nie wicej niz 30.000 ziotych, utworzonego w zywku z Programem
Motywacyjnym realizowanym w Spotce.

Po rejestracji kapitat zakladowy Spotki wynosi B3R27,30 (stownie: jeden milion trzysta
trzydziesci osiem tysicy sto dwadzigcia siedem 30/100) ztotych i dzielggna 13.381.273 akcje
o wartagci nominalnej 0,10 zioty kala tj.:

- 2.000.000 akcji zwyktych serii A I-szej emisji,

- 8.000.000 akcji uprzywilejowanych (2 gtosy nangakcg) serii A Il-ej emisiji,
- 727.273 akcje zwyktych serii B,
- 120.000 akcji zwyktych serii C,
- 2.500.000 akcji zwyktych serii D
- 34.000 akcji zwyktych serii E.
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Ogodlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu wynigajze wszystkich wyemitowanych akciji
wynosi 21.381.273 gltosy.

Na dziex publikacji niniejszego raportu rocznego warunkdpgzszenia warunkowego kapitatu o
akcje serii E nie zostaly jeszcze spetnione wat@a Program Motywacyjny w Spofce jeszcze si
nie skaiczyt.

XXV. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W dniu 29 stycznia 2007 r. Rada Nadzorcza ,MONNAHRADE" S.A. przygta Regulamin

Programu Motywacyjnego zaktaday przydziat warrantdw subskrypcyjnych dla kluczaivy

pracownikéw Spotki. Program rozpoczyna sv roku 2007 i bdzie realizowany do 2009 r.
Maksymalna liczba warrantow subskrypcyjnych w catpkresie trwania Programu wynosi
300 000. W 2008 roku zostato przydzielonych 99 gvatkom 34 000 warrantow serii A, ktore
zostaty zamienione na akcje i dopuszczone do ol@@PW.

Warranty emitowane as nieodptatnie, jako papiery wakmowe na okaziciela. Akcje as
obejmowane za ichvartas¢ nominalm, czyli 0,10 zt. Warranty g obejmowane przez Osoby
Uprawnione na podstawie #c wskazanej w stosownej uchwale Zaglu w przypadku osob
spoza Zargdu, oraz w uchwale Rady Nadzorczej w przypadku afrzpo spetnieniu warunkow
lojalncsciowego, jakéciowego oraz uznaniowego.

Rada Nadzorcza w odniesieniu do Os6b Uprawnionyghoma Zarzdu jak rownie Zarzd w
odniesieniu do Oséb Uprawnionyshoza grona Zas#du, mog wskaz& dodatkowo inne kryteria
jakosciowe zwhzane ze stawianymi Osobie Uprawnionej w danym aadaniami.

Rada Nadzorcza Spoétki na wniosek Zaiz, w chgu 14 dni od dnia weryfikacji spetnienia
kryteriéw, podejmuje uchwato spetnieniu kryteribw przez poszczegdlne OsobyaWpione ze
wskazaniem iléci Warrantéw przypadagej kazdej z nich oraz przeznaczeniem warrantow
nieprzydzielonych w danym roku obaaywania Programu.

XXVI. Informacj ¢ o (a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podotem uprawnionym
do badania sprawozda finansowych, o dokonanie badania Ilub przegtu
sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego spraadania finansowego oraz
okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa, oraz (b)wynagrodzeniu podmiotu
uprawnionego do badania sprawozda finansowych, wyptaconych lub nalénych za
rok obrotowy odrebnie za: badanie rocznego sprawozdania finansowegimne ustugi
poswiadczajace, w tym przeghd sprawozdania finansowego, ustugi doradztwa
podatkowego, pozostate ustugi; informacje okrdone w literze b naley podaé takze dla
poprzedniego roku obrotowego;

Umowa o przegld Sprawozdania Finansowego ,MONNARI TRADE" S.A. prarzegid
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupytdtawej ,MONNARI TRADE S.A.”
za | potrocze 2008 roku oraz umowa o badanie Sprdarga Finansowego ,MONNARI TRADE
S.A” oraz badanie Skonsolidowanego SprawozdaniaarfSowego Grupy Kapitatowej
~MONNARI TRADE"” S.A. za 2008 rok zostata zawartadmiu 4 lipca 2008 roku z firmDGA
Audyt Sp. z 0.0., wpisama list podmiotéw uprawnionych do badania sprawdzfil@ansowych
pod numerem 380 rejestru.

Wynagrodzenie za powsgze ustugi strony ustality odpowiednio:

- za przegidy poétroczne w wysokei 22 000 zt netto (bez VAT), ktore zostato ureguéme po
zakaczeniu badania.

- za badania roczne w wysaikb 44 500 zt netto (bez VAT), ktore zostanie uregudne po
zakaczeniu badania.

Spétka ,MONNARI TRADE” S.A. anizadna ze spoétek Grupy Kapitatowej nie korzystatstng
wyzej wymienionej firmy przy badaniu sprawoad@nansowych.

Spoétka ,MONNARI TRADE” S.A., przy badaniu sprawozda finansowego za 2007 r. oraz
przeghdzie pétrocznego sprawozdania, korzystata z ushugyf,U-Fin” Biuro Audytorskie i
Rachunkowe Stowarzyszenia Kgowych w Polsce Sp. z 0.0., wpisanej nagelippdmiotow
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uprawnionych do badania sprawoad@nansowych pod numerem 208 rejestru. Wynagrodzeni
wyptacone ustugodawcy wyniosto:

- za przegidy potroczne w wysokiei 14 000 zt netto (bez VAT), ktore zostato uregudme po
zakaiczeniu badania.
- za badania roczne w wysaikb 40 000 zt netto (bez VAT), ktore zostanie uregudne po
zakaczeniu badania.

Data Imi¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
27.04.2009 Marek Banasiak Prezes Zdmz
27.04.2009 | Anna Banasiak Wiceprezes Z@uz
27.04.2009 | Katarzyna Latek Wiceprezes Zdw
27.04.2009 | Mirostaw Misztal Wiceprezes Zatu
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oo

t6dz, dnia 27.04.2009 r.

monnari.

OSWIADCZENIE ZARZ ADU
,MONNARI TRADE” SPOtKA AKCYJINA
z siedzily w todzi

Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. oswiadcza, & wedle jego najlepszej wiedzy,
skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za8 266k | dane
porownywalne spormizone zostaly zgodnie z obamujacymi zasadami
rachunkowéci orazze odzwierciedlaj w sposoOb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacg maptkowa i finansowa Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A.
oraz jej wynik finansowy oraze roczne sprawozdanie z dziatalcioGrupy
Kapitalowe] ,MONNARI TRADE” S.A. zawiera prawdziwgbraz rozwoju i
osignie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyagraen.

Imi¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Marek Banasiak Prezes Zadu

Anna Banasiak

Wiceprezes Zaau

Katarzyna Latek

Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Misztal

Wiceprezes Zagdu

“MONNARI TRADE” S.A. z siedzibg w Lodzi

90-453 £.6dz, ul. Radwanska 6
Spoétka Gietdowa

tel.: 042 / 636 - 87 - 59 (61, 66, 87)

fax: 042 / 636 - 87 - 62

e-mail:monnari@monnari.com.pl
www.monnaritrade.com

Spétka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla todzi - Srédmiescia w Lodzi,

XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego, gdzie przechowywana jest dokumentacja Spétki,
Numer KRS 0000184276

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 1 338 127, 30 zt
Kapitat zaktadowy optacony w catosci

PL 39 1750 1093 0000 0000 0663 7019
NIP: 725 -17 -84 -741
Regon 472333285
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t6dz, dnia 27.04.2009 r.

monnari.

OSWIADCZENIE ZARZ ADU
,MONNARI TRADE” SPOtKA AKCYJINA
z siedzily w todzi

Zarmd ,MONNARI TRADE” S.A. odswiadcza, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozddinansowych DGA Audyt Sp. z 0.0. z siedgy Poznaniu,
dokonujcy badania skonsolidowanego rocznego sprawozdaraasowego za
2008 rok zostat wybrany zgodnie z przepisami praveez ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonugy tego badania spetniali warunki do wigaia
bezstronne] | niezal@e)] opinii 0 badanym skonsolidowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obgmjacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Imi ¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Marek Banasiak Prezes Zadu

Anna Banasiak Wiceprezes Zaan

Katarzyna Latek

Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Misztal

Wiceprezes Zagdu

“MONNARI TRADE” S.A. z siedzibg w Lodzi

90-453 £.6dz, ul. Radwanska 6
Spoétka Gietdowa

tel.: 042 / 636 - 87 - 59 (61, 66, 87)

fax: 042 / 636 - 87 - 62

e-mail:monnari@monnari.com.pl
www.monnaritrade.com

Spétka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla todzi - Srédmiescia w Lodzi,
XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego, gdzie przechowywana jest dokumentacja Spétki,
Numer KRS 0000184276

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 1 338 127, 30 zt
Kapitat zaktadowy optacony w catosci

PL 39 1750 1093 0000 0000 0663 7019
NIP: 725 -17 -84 -741
Regon 472333285




DGAPEY

Grupa Kapitatlowa MONNARI TRADE S.A.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Raport uzupetniajagcy opinie z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 stycznia 2008 roku



Grupa Kapitalowa MONNARI TRADE S.A.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku




DGA Audyt Sp. z 0.0

ul. Towarowa 35

Poznan 6 1- 896 Polska

Tel. +48 (61) 859 59 20

Fax. +48(61)859 59 21
e-mail: audyt @dga.poznan.pl

vwav.audyt.dga.pl

Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Monnari Trade S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Monnari Trade S.A. z siedzibg w todzi, przy ulicy Radwanskiej 6 (,Grupa Kapitalowa”),
obejmujgcego:

a) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 199 596 tys. zi,

c) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
wykazujgcy strate netto 28 906 tys. zi,

d) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wiasnego o 32 306 tys. zt,

e) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o 788 tys. zt,

f) dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg wraz z innymi
obowigzujgcymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o rzetelnosci,
prawidiowoéci i jasnosci tego skonsolidowanego sprawozdana finansowego.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do:

a) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. nr 76 poz. 694
z pbzniejszymi zmianami),

b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegiych
Rewidentéw w Polsce,

¢) miedzynarodowych standardéw rewizji finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

Badanie to zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgca pewnosc
do wyrazenia miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu. W szczegdinoéci badanie obejmowalo
calosciowg ocene sprawozdania skonsolidowanego oraz sprawdzenie, w duzej mierze w sposob
wyrywkowy podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, a takze poprawnosci przyjetych przez Grupe Kapitatowg zasad (polityki)
rachunkowosci i dokonanych oszacowan.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad Spétki Dominujgcej Monnari Trade S.A,,
zamiescit informacije, ze w poréwnaniu do 31 grudnia 2008 roku, sytuacja finansowa Spélki w zakresie
mozliwosci terminowego regulowania zobowigzan ulegta w | kwartale 2009 roku znacznemu
pogorszeniu. W zwigzku z zaistnialymi zagrozeniami Zarzad podjat decyzjg o szukaniu innych niz
banki zrédel finansowania i rozpoczgt poszukiwanie inwestora, ktéry dokapitalizowatby Spotke.
Jednoczesnie zostaly rozpoczete prace nad planem restrukturyzacji Spétki, a przede wszystkim
redukcja kosztow Zdaniem Zarzadu podjete dzialania zostang zakoriczone powodzeniem. Obecnie jednak

pewnosci takiej nie ma.
y// ]



Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Monnari Trade S.A. (c.d.)

Zalgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przez Zarzad przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci przez Spotke Dominujgcy i nie zawiera korekt, ktdre bylyby konieczne, gdyby to zalozenie
okazato sie niezasadne.

Naszym zdaniem, za wyjgtkiem wyzej zamieszczonego zastrzezenia, zatgczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Monnari Trade S.A. przedstawia prawidiowo oraz
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej na dzienn 31 grudnia 2008 roku,
wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz zostalo
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zatwierdzone zostaly przez Unie Europejskg oraz jest zgodne
z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Nie zglaszajgc dalszych zastrzezen do rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, ze Spolka utworzyta w badanym roku opisy aktualizujace wartos¢ naleznosci
i udziatow w spotkach zaleznych Molton Sp. z 0.0., OO0 MOD, Mattoni AG na kwote 38 504 tys. zi.
oraz utworzyla rezerwy na gwarancje udzielone Molton Sp. z 0.0. i Roy SA na kwote 4 542 tys. zi.
Utworzone odpisy i rezerwy wywarly znaczacy negatywny wplyw na wynik dziatalnosci Spoétki w roku
2008.

Ponadto zwracamy uwage na fakt, ze jednostkowe sprawozdania finansowe spotek zaleznych Molton
Sp. z 0.0.,, OO0 MOD, Mattoni AG zgodnie z ustawg o rachunkowosci nie podlegaly obowigzkowi
badania sprawozdania finansowego i ich sprawozdania nie byly badane przez bieglego rewidenta.
Wielkosci nie badane przez biegtego rewidenta stanowig 15% tacznej sumy bilansowej, 11% facznych
przychodéw ze sprzedazy oraz 10% {gcznego kapitalu wiasnego Grupy Kapitatowej przed
dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowe] uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (DZ. U. z 2009 roku,
nr 33, poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Dziatajgcy w imieniu
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Raport uzupetniajgcy opinie z badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

dla Walnego Zgromadzenia Wspélnikow Rady Nadzorczej i Zarzagdu Monnari Trade S.A.

Raport ten zostat opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Monnari Trade S.A., sporzadzonego przez Jednostke Dominujacg Monnari Trade S.A. z siedzibg
w todzi przy ulicy Radwanskiej 6 (zwanej dalej ,Grupa Kapitalowg”). Badaniu podlegato skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmujgce; wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2008,
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 199 596 tysiecy zlotych, skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wykazujacy strate netto 28 906 tysiecy zlotych, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym, wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
o kwote 32 306 tysiecy zlotych, skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych wykazujgcy zmniejszenie stanu
srodkéw pienieznych w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku o kwote 788 tysiecy ztotych oraz
dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostka dominujgca
sporzadzita sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym, ktére dotgczyla do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane 27 kwietnia 2009 roku przez Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz przez
osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych. Raport ten powinien byé czytany wraz z opinig
biegtego rewidenta dla Monnari Trade S.A. z dnia 27 kwietnia 2009 roku dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania
finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdiny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale
zakiada nadanie poszczegélinym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej wplyw stwierdzonych
faktow na rzetelnos¢ i prawidiowo$¢ sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sktada sig z czesci wyszczegdlnionych w spisie tresci.

l. QOgolna charakterystyka Grupy Kapitatowej Monnari Trade 2
1. Analiza sytuacji finansowej 6
il Czes¢ szczegotowa 10
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3.2

Czes¢ ogdlna

Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitalowa Monnari Trade S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Radwanska 5
90-453 Lodz

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Wedtug stanu na 31 grudnia 2008 r. nastepujace jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej
zostaly objete konsolidacja:

ul. Radwanska 6
90-453 +6dz

ul. Wilsona 46
05-850 Brwinow

Grunerstrasse 20
10179 Berlin

ul. Oziernaja 26/6
Kaliningrad

: | Monnari Trade S.A.

| MOLTON Sp. z 0.0. w upadioéci

o Mattoni AG

1 000 MOD

" Jednostka zalezna

Kapital zaktadowy

Na dzien bilansowy kapitat podstawowy Spotki wynosil 1 338 127, 30 zi, i dzielit sig na 13 381 273
akcji po 0,10 zt kazdy.

Akcjonariusze posiadajgcy na dzien bilansowy co najmniej 10% gloséw na Walnym Zgromadzeniu:
. Mirostaw Misztal — 5 097 820 akeji (38,19%)
. Agata Banasiak — 2 500 000 akgji (18,73%)
. Jakub Banasiak — 2 500 000 akcji (18,73%)

Kierownik jednostki dominujgcej

W skiad zarzgdu na dzien zakonczenia badania wchodzili:
Marek Banasiak — Prezes Zarzadu,

Mirostaw Misztal — Wiceprezes Zarzadu,

Anna Banasiak — Wiceprezes Zarzadu,

Katarzyna Latek — Wiceprezes Zarzgdu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia zakoriczenia badania sprawozdania
finansowego nie nastapily zmiany w zarzgdzie spoki.

DGA Audyt Sp. z 0.0. 2 ///
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3.3. Przedmiot dziatania jednostek Grupy Kapitatowej.
Jednostka Dominujaca — Monnari Trade S.A.

» Sprzedaz hurtowa i detaliczna odziezy, obuwia, artykuléw skérzanych, wyrobdw widkienniczych,
kosmetykéw i innych towarow,

s Produkcja odziezy i dodatkow, dzianin, wyrob6w widkienniczych, poriczoszniczych, bielizny, obuwia,
skor, wyrobow kosmetycznych i toaletowych,

» Wykonywanie robot ogdinobudowlanych, instalacji elektrycznych, gazowych, centralnego ogrzewania
i wentylacyjnych,

e Towarowy transport drogowy, wynajem srodkéw transportu, swiadczenie ustug transportowych

i spedycyjnych,

Posrednictwo finansowe,

Kupno, sprzedaz i wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,

Zarzgdzanie nieruchomosciami mieszkalnymi,

Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

Dziatalnosc zwigzana z informatyka, z bazami danych i w zakresie oprogramowania,

Reklama, badanie rynku i opinii publicznej, doradziwo w zakresie zarzadzania.

4. Dane identyfikujace Bieglego Rewidenta

DGA Audyt Sp. z o.o.zostala wybrana do przeprowadzenia badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przez Rade Nadzorczg Monnari Trade S.A. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przeprowadzono na zlecenie Monnari Trade S.A., zgodnie z Umowa nr
307MWI2008 z dnia 4 lipca 2008 roku zawartg pomiedzy wymienionym podmiotem, a Firmg DGA
Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Towarowa 35 (nr 380 na liscie podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przeprowadzit biegly rewident Tomasz Nowak nr 7465/2703. Podmiot
uprawniony do badania sprawozdania finansowego o$wiadcza, Zze spelnia wymogi dotyczace
bezstronnosci i niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy Kapitatowe;.

5. Podstawa prawna przeprowadzonego badania
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono w oparciu o:

1. przepisy rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. nr 76, poz. 694, z 2002 roku),

2. normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta uchwalone przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentdw,

3. Migdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

6. Zakres odpowiedziainosci i cel badania

Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy badanej Jednostki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu
Jednostki Dominujacej. Zarzad wzigt odpowiedzialnosc za prawidlowo$¢ rachunkowosci, jak réwniez
za stwierdzenie, ze Jednostka w sposodb prawidlowy stosowala zasady rachunkowos$ci, zapewniajgc
rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.

Zarzad Jednostki Dominujgcej ziozyl oSwiadczenie o kompletnodci, rzetelnosci i prawidiowosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz, iz pomigdzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére mogltyby wplywac istotnie na

DGA Audyt Sp. z 0.0. 3;%:/
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sytuacje finansowg i majatkowg Grupy Kapitalowej, a ktore nie zostaly ujete w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki Dominujacej udostepnit zadane w czasie badania dane, informacje, wyjasnienia
i oéwiadozenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej oceny skonsclidowanego
sprawozdania finansowego za 2008 rok. W badaniu poszczegbinych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego posiuzono sie prébkami rewizyjnymi, na podstawie kiérych wnioskowano
o poprawnosci badanych pozycji.

Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie | wyjasnienie zdarzen, ktore mogly stanowi¢ podstawe
do wszczecia postepowania kamnego przez powotane do tego organy. Przedmiotem badania nie byly
réwniez inne nieprawidiowosci, ktére mogly wystapié poza systemem rachunkowoSci badane]
Jednostki. W trakcie badania nie stwierdzilismy zjawisk wskazujacych na naruszenie prawa w
systermnie rachunkowosci.

7. Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spéiki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007
roku zostalo zbadane przez U-FIN Biuro audytorskie i rachunkowe Sp. z 0.0. w imieniu kidrej
dziatata biegly rewident Bozena Opechowska nr ewidencyjny 2886/6537. O zbadanym
sprawozdaniu finansowym wydano opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenie o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego i o podziale wyniku finansowego oraz sprawozdaniem z dziatainosci Spolki zostaly
ziozone w dniu 27 czerwca 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2007 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywow pienieznych za
rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2007 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalami
Walnego Zgromadzenia o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku zostato
ogloszone dnia 8 grudnia 2008 roku w Monitorze Polskim B numer 1962.

Bitans zamknigcia na dziefi 31 grudnia 2008 r. zostat prawidlowo wprowadzony do dokumentaciji
konsolidacyjnej jako bilans otwarcia roku badanego.

8. Informacja o badanym skonsoiidowanym sprawozdaniu finansowym

Sporzadzone przez Jednostke Dominujgcg skonsolidowane sprawozdanie finansowe podiegajace
badaniu chejmuje:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 199 596 tys. zi,

3. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujgcy strate netto 28 906 tys. 2z,

4. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym, wykazujace zmniejszenie kapitatu
wiasnego o 32 306 tys. z,

5. skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych wykazujacy zmnigjszenie stanu srodkow
pienigznych o 788 tys. zi,

6. dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujgca sporzadzila sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku
obrotowym, ktére dolaczyla do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

DGA Audyt Sp. 2 0.0. 4
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9. Informacja o Jednostkach objetych konsolidacja

9.1 Badanie sprawozdarn finansowych jednostek Grupy Kapitalowej objetych konsolidacija:

R S O SRR Nazwa podmiotu . G
o - ool Rodzaj opinii biegtego .| uprawnionegodo - | Metoda .
L_.p : Nazwajednot; - rewidenta - | - badania sprawozdar ' | konsolidacji-
1. | Monnari Trade S.A. Z zastrzezeniem DGA Audyt Sp. z 0.0.
MOLTON Sp.zo.0. w . .

2. upadiosci Nie podlegala badaniu - Metoda pelna
3. | Mattoni AG Nie podlegata badaniu - Metoda pelna
4. | 000 MOD Nie podlegala badaniu - Metoda pelna

9.2 We wszystkich jednostkach objetych konsolidacjg dniem bilansowym byt 31 grudnia 2008 roku.

9.3 Jednostkowe sprawozdania finansowe spoiek zaleznych Molton Sp. z 0.0, 000 MQD, Mattoni AG
zgodnie z ustawa o rachunkowosci nie podlegaly obowigzkowi badania sprawozdania finansowego
i ich sprawozdania nie byly badane przez bieglego rewidenta. Wielkoéci nie badane przez bieglego
rewidenta stanowig 15% facznej sumy bilansowej, 11% lacznych przychodow ze sprzedazy oraz 10%
lacznego kapitalu wiasnego Grupy Kapitatowej przed dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych.

DGA Audyt Sp. z 0.0.
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. Analiza sytuacji finansowej

1.  Strukfura bilansu

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008
tys. zt tys. zt tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwale
Wartosci
niematerialne 612 1436 250
i wartosg firmy
Rzeczowe aktywa
trwale 105 410 58 777 25 485
Inwestycie
diugoterminowe 12 006 12,006 951
Diugoterminowe
rozliczenia 1757 1338 544
migdzyokresowe
119 785 73 557 27 230
Aktywa
obrotowe
Zapasy 54 350 47 001 15 986
Naleznosci
krotkoterminowe 17 065 14 166 6264
Inwestycje
krotkoterminowe
i rodki pieniezne 7005 5845 3340
Krotkoterminowe
rozliczenia 1391 1834 2792
migdzyokresowe
79 811 68 846 28 382
Aktywa razem 199 586 142 403 55612

DGA Audyt Sp. z 0.0.
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Il. Analiza sytuacji finansowej (c.d.)

1.  Struktura bilansu c.d.

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008
tys. zt tys. zt tys. zi
PASYWA
Kapital wiasny
Kapital
podstawowy 1338 1335 1085
Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci 51977 91977 3488
nominainej
Roznice kursowe z
przeliczenia 326 -38 0
Zyski zatrzymane -28 768 16 817 11865
W tym zysk/strata roku §
obrotowego 28 906 16 054 11 145
Kapital mniejszosci ] 33 0
Pozostale kapitaty
——— 38 393 22 110 11 008
63 266 95 572 27 446
Zobowiazania
diugoterminowe
Rezerwy
diugoterminowe 1782 1369 192
Zobowigzania
diugoterminowe 50 378 12 896 0
52 160 14 265 192
Zobowigzania
krotkoterminowe
Zobowigzanie
finansowe 33 867 3473 14 553
Zobowigzanie
handiowe 23143 14 867 6 551
Rozliczenia 209 203 89
migdzyckresowe
Pozostate
zobowigzania 20 807 13085 6 381
Rezerwy
krotkoterminowe 6 144 848 400
84170 32 568 27 974
Pasywa razem 199 596 142 403 55612
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il. Analiza sytuacji finansowej (c.d.)

2. Rachunek zyskow i strat

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
tys. zt tys. zt tys. zt
Przychody netto ze 254 946 161629 91676
sprzedazy i zrébwnane z nimi
Koszty sprzedanych 115938 62 069 38 542
produktow, towardw i
materialéw
ZyskiStrata brutto ze
sprzedazy 139 010 89 560 53 134
. 108 298 63 306 28 396
Koszly sprzedazy
Kosziy ogbinego zarzadu 16 509 11791 7325
Zysk/Strata ze sprzedazy 12113 14 463 16 413
Pozostate przychody 1479 2109 1057
operacyjne
Pozostale koszty operacyjne 30 117 1422 2 307
ZyskiStrata z
dziatalnosci operacyjnej -16 525 15150 15163
Przychody finansowe 1338 6 876 23
Koszty finansowe 14 279 1 898 1 534
Zysk/Strata z dziatalnosci
gospodarcze] -29 469 20 128 13 860
Zysk/Strata przypadajgca
udzialowcom jednostkowym -3648 -129 0
ZyskiStrata brutto -25 821 20 257 13 860
Podatek dochodowy 3085 4203 2715
Zysk/Strata netto -28 906 16 054 11 145
z fego przypadajgcy:
Akcjonariuszom jednostki -25 258 16 183 11 146
dominujacej
Akcionariuszom -3 648 -129 0

mniejszosciowym

DGA Audyt Sp. Z 0.0. 8
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Il. Analiza sytuaciji finansowej (c.d.)

Podsumowanie przeprowadzonej analizy sytuacji finansowej

Dzialalnoéé gospodarcza Spokki, jej wynik finansowy i rentownos$¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do roku poprzedzajgcego charakteryzujg

nastepujace wskazniki:

Wskazniki rentownosci

- rentownosé sprzedazy brutto
zysk brutto/przychody netto ze sprzedazy

- rentowno$é sprzedazy netto
zysk netto/ przychody netto ze sprzedazy

- rentownosc kapitatu wiasnego
zysk netto/kapital wiasny

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow

- wskaznik rotacji majatku
przychody netto ze sprzedazy/aktywa ogdtem
- wskaznik rotacji naleznosci w dniach
(naleznosci z tytutu dostaw i ustug/przychody ze
sprzedazy)*360
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
{zobowigzania krétkoterminowe/ koszty dzial. oper.)*360

Wskazniki zadluzenia finansowanie

- stopa zadluzenia
kapitat obcy / kapitaty ogdlem

- stopien pokrycia majgtku trwatego kapitatem wiasnym
kapital wiasny/aktywa trwate

- kapitat ohrotowy netto {w tys. 1)
majatek obrotowy — zobowigzania biezgce

Wskazniki pltynnosci

- wskaznik plynnosci szybkiej
(inwestycje krétkoterminowe + naleznosci
krotkoterminowe) / zobowigzania krotkoterminowe
- wskaznik ptynnosci biezacej
(aktywa obrotowe - krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe) / zobowigzania krotkoterminowe

QOcena zasadnosci zalozenia kontynuacji dziatalnosci

2008

-10,1%

-11,3%

-45,7%

1.3

24

125

68,3%

52,8%

-4 359

0,3

0,9

2007

13,4%

10,6%

16,8%

1.1

34

85

32,9%

129,9%

36 280

0,7

21

2006

15,1%

12,2%

40,6%

1.6

25

134

50,6%

100,8%

408

0,4

1.0

W poréwnaniu do 31 grudnia 2008 roku, sytuacja finansowa Spélki w zakresie mozliwosci
terminowego regulowania zobowigzan ulegla w 1 kwartale 2009 roku znacznemu pogorszeniu.
W zwigzku z zaistnialymi zagrozeniami Zarzad podjat decyzje o szukaniu innych niz banki Zrodel
finansowania i rozpoczat poszukiwanie inwestora, ktory dokapitalizowalby Spoitke. Jednoczesnie
zostaly rozpoczete prace nad planem restrukturyzacji Spotki, a przede wszystkim redukcjg kosztow.
Zdaniem Zarzadu podiete dziatania zostang zakoficzone powodzeniem. Obecnie jednak pewnosci

takiej nie ma.

Zalgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przez Zarzad przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci przez Spolke Dominujaca i nie zawiera korekt, ktére bylyby konieczne, gdyby to

zatozenie okazalo sie niezasadne.
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ll. Czeéé szczegdlowa

1.  Zasady rachunkowos$ci obowiazujace w Grupie Kapitatowej

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly zaprezentowane w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie zgodnym 2z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowsj, kiore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.
Jednostka dominujgca posiada aktualna, zatwierdzona przez zarzgd, dokumentacje opisujgcy
przyjete w Grupie Kapitatowej zasady rachunkowosci.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowe] stosujg zasady rachunkowoéci, zgodnie z przyjeta
politykg rachunkowosci.

Jednostka dominujgca sporzadzila sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe.

Jednostki zalezne Moiton Sp. z 0.0., COO MOD, Mattoni AG prowadzily ksiegi rachunkowe oraz
sporzadzity sprawozdania finansowe zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Grupie
Kapitatowe;.

Przyjete zasady wykazywania danych w skonsolidowanym sprawozdaniu stosowane sg w sposob
ciagly.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy 31 grudnia 2008 roku.

2, Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitaltowej Monnari Trade S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, kidre
zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna.

3. Metodologia konsolidacji

Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sposoéb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowalo sytuacie finansowg i majagtkowa Grupy Kapitalowej, iak jakby jednostki Grupy
Kapitalowej stanowily jedno przedsiebiorstwo.

Jednostke zalezng objeto konsolidacja stosujac metodg peina, obejmujaca;

1. Sumowanie sprawozdan finansowych jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych
polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat, zestawienia
zmian w kapitale wlasnym oraz rachunku przeplywu pienieznych.

2. Dokonanie wylgaczen konsolidacyjnych, w tym:

a) wylaczenie kapitalow wiasnych jednostek zaleznych na dzieti objecia nad nimi kontroli,
b) wylaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych pomigdzy
jednostkami Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy,

¢) wylaczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskéw i strat obrotéw pomigdzy jednostkami
Grupy Kapitalowe]j w okresie sprawozdawczym,
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4. Konsolidacja kapitatéw i ustalenie udzialéw mniejszosci
Kapitatem zakiadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujgce].

Wyliczenia pozostalych skdadnikow kapitalu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegdlnych skladnikéw kapitalu wiasnego jednostki dominujace} odpowiednich skiadnikow
kapitatéw witasnych jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitalach wlasnych jednostek
zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Wyliczenie udzialow mnigjszosci w  jednostkach zaleznych objetych skonsclidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowege udzialu akcjonariuszy
mniejszosciowych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

5. Wylaczenia skutkow wzajemnych transakcji

Jednostka prawidiowo ustalila wysokosci wytaczen wzajemnych rozrachunkéw. Rozrachunki zostaly
skorygowane o wzajemnie potwierdzone naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sg
wiasciwie zaprezentowane w skonsoclidowanym bilansie. '

Jednostka prawidlowo ustalila wysoko&¢ wylgczen wzajemnych obrotéw handlowych. Dokonano
wylaczenia przychodow ze sprzedazy oraz koszidw dziatalnosci operacyjnej.

6. Informacje dodatkowe

Dane zawarie w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
przedstawione we wszystkich istotnych aspekiach kompletnie i prawidiowo.

7. Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeplywdw pienieznych jest zgodny z bilansem oraz rachunkiem zyskéw
i strat, aposzczegdine strumienie pienigzne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji
sprawozdania.

8. Zestawienie zmian w skonsolidowanym Kapitale

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidiowo. Dane wykazane
w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym sa zgodne z bilansem oraz z rachunkiem zyskow i strat,
a poszczegOine kwoty zmian w kapitalach zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji
sprawozdania.

8. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdbw wartosciowych i s3 zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

DGA Audyt Sp. z 0.0. I




