Sprawozdanie Finansowe
,MONNARI TRADE" S.A.
za 2008 roku



todz, 27.04.2009 r.

Szanowni P&stwo,

W imieniu catego Zamdu ,MONNARI TRADE” S.A. przekazy Pastwu Raport Roczny
za 2008 r.

W ubiegltym roku, Spoitka realizowata strategintensywnego - organicznego rozwoju.
W tym okresie w Polsce, otworz§mny 64 nowe salony pod markami MONNARI i PABI.
Dzieki temu, na koniec roku, siesalonéw Spotki w kraju liczyta 224 salony, w tyn68l
MONNARI i 56 PABI.

W 2008 roku Spotka oggneta przychody ze sprzeéha w wysokaci 234,2 min zt, co stanowi
wzrost 0 64,2 % w stosunku do 2007 r., kiedy progghzamkety si¢ kwota 142,6 min zi.
Wzrost sprzedegy w porownywalnych salonach (dziateych co najmniej 12 miegty) wyniost

18,8% w skali catego roku.

W zwiazku pogarszapa si¢ koniunktun gospodarcz, pod koniec 2008 roku, Zad podpt
decyzf 0 zmianie strategii i przgjiu do zrdbwnowaonego rozwoju.

Biorac pod uwag przewidywane znaczne spowolnienie gospodarki wsdeolw 2009 r. oraz
pogorszenie nastrojow konsumenckich polskiego speistwa i ograniczenie popytarad
drastycznie ograniczyt nowe otwarcia salonéw w 2009

Pogkbiajacy sk w biezacym roku kryzys szczegdélnie mocno datkihandel detaliczny, w tym
segment odzimwy. Spadek sprzedp w spotkach zalenych i spétce dominggej wymagat
podigcia nadzwyczajnych dziata

Dlatego te, Zarzd podpt decyzg o utworzeniu odpisow w wysokoi 100 % wartéci inwestycji
finansowych oraz innych aktywow paganych z tymi inwestycjami, co spowodowate, Spétka

poniosta strat netto za 2008 r. w wysoka -29,9 min zi.

W biezacym roku, najwaniejszym zadaniem Zaidu jest ustabilizowanie finansowania Spofki
oraz zapewnienie bezpiecznego poziomu sprzeda
Wobec zachowawczej polityki bankéw, ZadzMONNARI TRADE S.A. zadecydowat o szukaniu

zewretrznych, innych ni banki,zrodet finansowania.



W konsekwenciji trudnej sytuacji Spotki, Zadzpodpt rozmowy z potencjalnymi inwestorami oraz
pracuje nad planem restrukturyzacji Spo6iki, abg®ieznie dostosowtasic do nowych warunkdw.

Zarzad dotazy wszelkich stang aby Spotka ,MONNARI TRADE” S.A. powrdcita na dreg

wzrostu wszystkich parametrow finansowych, w tymede wszystkim generowata zyski, a na

kobiecym rynku odzieowym zachowata wicgta pozyck.

Marek Banasiak

Prezes Zawmu
~MONNARI TRADE” S.A.



Wprowadzenie do

Jednostkowego Sprawozdania Finansowegc
Spotki ,MONNARI TRADE” S.A.

za okres od 1 stycznia 2008
do 31 grudnia 2008 roku



Wstep
Historia i opis dziatalnosci emitenta

~Spotka Akcyjna ,MONNARI TRADE” istnieje od 2000 rale historia marki MONNARI sga 1998 roku,
kiedy dziatalné¢ byta prowadzona w formie spotki cywilnej pod nazyWIONNARI”.

~MONNARI TRADE” S.A. od 2000 roku stala si kontynuatork dziatan ,MONNARI" s.c., a

od 1 stycznia 2001 roku prz#&g catag¢ jej dziatalndci. Firma skoncentrowatagsha stworzeniu wiasnych
kompleksowych kolekcji, skierowanych gtéwnie do laibpowyej 30 roku zycia, w atrakcyjnym
segmencie odziy markowej.

Glownym obszarem dziatalsa gospodarczej ,MONNARI TRADE” S.A. jest tworzenigzerokiej i
zréznicowanej oferty asortymentowej odzyedamskiej, obejmuagej modne, wygodne i wysokiej jada
ubrania, a nagpnie jej sprzedapoprzez si€wtasnych sklepéw firmowych.
Dziatalng¢ gospodarcza Spoéiki polega na ogolnie ¢pon zaradzaniu markami, obejmuje to w
szczegolnéci:

» projektowanie kolekcji odzisy,

» zlecanie produkcji oraz jej kontxgl

* dziatania marketingowe, w tym reklamowe, zzdane z promoagjmarek,

» sprzeda odziezy i dodatkéw pod wtasnymi markami we wiasnych satdn

.MONNARI TRADE"” S.A. jest podmiotem wysoko wyspetijpowanym, ktéry posiada dwiadczomn
grupe projektantéw przygotowagych nowe kolekcje ubfiazgodne z najnowszymi trendami mody. Od
2001 roku produkcja calej odzie (tzw. przeszycie) wykonywana jest, zgodnie z ¢k@mi i
specyfikacjami Spoétki, przez wykonawcow zesrmanych, z wykorzystaniem najuszej klasy surowcéw.
Zlecanie produkcji na zewtrz pozwala znacznie ograni€z&oszty state, jakie bylyby zwzane z
utrzymywaniem zaplecza produkcyjnego — Spétka nsigrla wlasnego zakladu produkcyjnego. Wszystkie
projekty i cata spdjna koncepcja kolekcji, dochgmdz do 1000 wzoréw w przypadku marki MONNARI,
powstaj w Spotce. Wykonanie zlecane jest firmom zetranym w Polsce, Chinach i innych krajach

W ciagu kilku lat Spotka zbudowata rozpoznawglna rynku mark handlows, bedaca synonimem
najwyzszej jakdci, elegancji i stylu. Od 2006 r. Spétka rozpgazproces budowy Grupy Kapitatowej
.MONNARI TRADE” S.A.

1. Nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wigciwego @du rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziatalndci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalndgci, zwanej dalej
"PKD", a w przypadku gdy papiery warto sciowe emitenta znajdup sie w obrocie na rynku
regulowanym - takze wskazanie braity wedtug klasyfikacji przyj etej przez dany rynek;

Nazwa Emitenta: MONNARI TRADE” Spotka Akcyjna

Siedziba Emitenta: 90-453 tHadul. Radwaska 6

Rejestracja: 8 Rejonowy dla todzbrodmiegcia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru8lowego

Data rejestracji: 25 kwietnia 2000 roku

KRS: 0000184276

Regon: 472333285

NIP: 725-17-84-741



PKD: 47.71.Z

Przedmiot dziatalriei: Podstawowym przedmiotem dziatadod Emitenta wedtug Polskiej
Klasyfikacji Dziatalngci jest:
a) Sprzeda hurtowa i detaliczna odzig, obuwia, artykutbw
skorzanych, wyrobow wildkienniczych, kosmetykéw inyoh
towarow,
b) Produkcja odziey i dodatkbw, dzianin, wyrobow
widkienniczych, paczoszniczych, bielizny, obuwia, skér, wyrobdéw
kosmetycznych i toaletowych,
c) Wykonywanie robot ogolnobudowlanych, instalacji
elektrycznych, gazowych, centralnego ogrzewaniantylacyjnych,
d) Towarowy transport drogowy, wynajesgrodkow transportu,
swiadczenie ustug transportowych i spedycyjnych,
e) Pdrednictwo finansowe,
f)  Kupno, sprzedai wynajem nieruchomiei na wtasny rachunek,
g) Zaradzanie nieruchomgiami mieszkalnymi,
h) Pdrednictwo w obrocie nieruchorfcami,
i) Dziatalng¢ zwiazana z informatyk z bazami danych i w
zakresie oprogramowania,
j) Reklama, badanie rynku i opinii publicznej, doragzt w
zakresie prowadzenia dziatakeogospodarczej i zagdzania.

Klasyfikacja na GPW w Warszawie S.A.: Handel

. Wskazanie czasu trwania emitenta, jgeli jest oznaczony:

Spotka powstala na czas nieoznaczony.

. Wskazanie okresOw, za ktore prezentowane jest jedstkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne:

Niniejszy dokument dotyczy danych od 1 stycznia3dogrudnia 2008 roku i danych poréwnywalnych
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 rokibiidansu, rachunku zyskow i start, zestawienia zmian
w kapitale witasnym oraz rachunku przeptywow pgenych.

Informacje dotyczace sktadu osobowego zagzlu oraz rady nadzorczej emitenta

Sktad Zarzadu ,MONNARI TRADE” S.A.
W skfad Zarzadu Emitenta na dzigl grudnia 2008 roku wchodzity nagstijace osoby:

Prezes Zardu Marek Banasiak
Wiceprezes Zardu Mirostaw Misztal
Wiceprezes Zargdu Anna Banasiak

Wiceprezes Zargdu Katarzyna Latek

Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE” S.A.

W skiad Rady Nadzorczej Emitenta na dZ8d grudnia 2008 roku wchodzity ngstijace osoby:

Andrzej Berut Przewodnigzy Rady Nadzorczej*
Ryszard Zatorski Czlonek Rady Nadzorczej




Tomasz Morawski Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Winogradski Cztonek Rady Nadzorczej
Elzbieta Zawadzka Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 lutego 2009 r. Rada Nadzorcza dokooptavdal swojego skladu Pana Romana Bartosza
Nowickiego.

*W dniu 28 kwietnia 2009 r. Rada Nadzorcza dokormtaany na stanowisku Przewodnicego RN,

na ktére powotata Pan Ryszard Zatorski. W tym sanmgmiu Rada Nadzorcza dokooptowata do
swojego sktadu Pana Adama Majk

Na dziex przekazania niniejszego raportu Rada NadzorczaNMARI TRADE” S.A. sklada si z
siedmiu czionkow.

. Akcjonariat spotki na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego

udziat w kapitale o gl?]Zelﬁttgbie
Akcjonariusz liczba akcji zaktadowym liczba gtosow gomne]
(%) gloséw na WZ
’ (%)
Mirostaw Misztal 5097 820 38,10% 9 097 820 42,55%
Jakub Banasiak 2 500 000 18,68% 4 500 000 21,05%
Agata Banasiak 2 500 000 18,68% 4 500 000 21,05%

Ogodlna liczba wszystkich wyemitowanych akcji ,MONRATRADE" S.A. wynosi 13.381.273 akcje,
a ogolna liczba gtosobw na Walnym Zgromadzeniu zeyst&ich wyemitowanych akcji wynosi
21.381.273 gtosy.

. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i dane porOyavalne zawierap dane hczne - jeeli w
sklad przedskbiorstwa emitenta wchodz wewrgtrzne jednostki organizacyjne sporadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe

W niniejszym sprawozdaniu za okres od 1 styczni8ti@rudnia 2008 roku nie wchodzity jednostki
samodzielnie sposgzapce sprawozdania finansowe.

. Wskazanie, czy spotka jest jednostkdominujaca lub znaczicym inwestorem oraz czy sporgdza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Na dziex 31 grudnia 2008 roku ,MONNARI TRADE” S.A. tworzyterup; Kapitatows. Poniszy
wykres prezentuje schemat Grupy Kapitatowej wrazazwami firm oraz udziatem procentowym w
kapitale spotek. Spotka spadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.



Wykres 1. Schemat Grupy Kapitatowej Emitenta

"MONNARI TRADE" S.A.

Polska
| | |
"Molton" Sp. z 0.0. . ™ ok
w upadtosci likwidacyjnej Mattoni AG* 0000 mop*
(51% udziatéw) (100% akeji) (70% udziatow)
- Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy B T
7050 000 PLN 1500 000 EUR o
Polska Niemcy I

* Monnini AG jest spolly akcyjna.
* 000 ,MOD” jest sp6ika z ograniczona odpowiedzialéwa.

8. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato spa@dzone przy zat@geniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarcze] przez emitenta w dagcej Sk przewidzieé przyszicéci oraz czy nie
istnieja okolicznaosci wskazujace na zagraenie kontynuowania dziatalngci;

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zateeniu kontynuowania dziatalgo
gospodarczej przez Emitenta walagj sk przewidzi€ przyszigci. Jednak Zard Spotki wskazuje na
trudrg sytuacg ,MONNARI TRADE” S.A. Analiza wskanikow stuzacych do badania ptynioi
wskazuje zagrgenie jej utraty.

Wskaznik Altmana wyliczony dla wynikéw za 2008 roku, peizgkdnieniu utworzonych odpisow
aktualizupcych oraz rezerw, wskazuje, MONNARI TRADE” S.A. bylo zagraone maliwoscia
upadidci. Pazadany poziom tego wskaika oscyluje przy wartei 2,9. Poziom wskanika pongej
wartasci 1,8 wskazuje na povzae problemy przedsbiorstwa.

Wskaznik wyliczony wedtug modelu Hotdy ulegt réwriignacznemu ob#éniu w stosunku do 2007 .
i na koniec 2008 r. wynidst 1,51. Najezaznaczy jednak,ze jego poziom jest zdecydowanie z8gy
niz 0,1, ponkej ktérego istnieje realne prawdopodatsivo upadiéci jednostki.

W zwiazku z zaistniatymi zagé@niami Zarad podpt decyzg o szukaniu innyctirédet finansowania
niz banki i rozpocat poszukiwanie inwestora, ktory dokapitalizowallyyolke. Jednoczanie zostaty
rozpoczte prace nad planem restrukturyzacji Spoiki, ageasszystkim redukgjkosztow.

Podgte dziatania restrukturyzacyjne mpgie by wystarczajce, aby zapewhibiezace regulowanie
zobowhzan w kolejnych okresach 2009 roku. W przypadku nielerienia inwestora Zagyd podejmie
decyzje o zgtoszeniu da@u wniosku o upadg uktadows.

9. Stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztalceniw celu zapewnienia
porownywalnosci danych, a zestawienie i obgnienie roznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu



10.

zmian zasad (polityki) rachunkowdci lub korekt btedéw podstawowych, zostatlo zamieszczone w
dodatkowej nocie obj&niajacej;

Niniejsze sprawozdanie finansowe spotki ,MONNARI ABE” S.A zostalo sporgizone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami RachunkdeitMiedzynarodowymi Standardami Sprawozdavécio
Finansowej (MSSF) oraz zg#@anych z nimi interpretacji ogtoszonych w formigporzadzen Komisji
Europejskiej.

Zarad ,MONNARI TRADE"” S.A. potwierdzaze prezentowane sprawozdanie finansowe w sposéb
rzetelny przedstawia sytuacfinansow, wyniki oraz przeptywysrodkdéw pienionych orazze nie
podlegato przeksztatceniu w celu zapewnienia poyoveinasci.

Waluta sprawozdaweg i prezentacji niniejszego jednostkowego sprawoiedéinansowego jest zioty
polski, a wszystkie kwoty wyrane g w tysiacach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowasci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow,
ustalenia przychodéw, kosztow i wyniku finansoweg@raz sposobu sporgdzenia sprawozdania
finansowego i danych poréwnywalnych;

Niniejsze Sprawozdanie Finansowe Spotki ,MONNARIABE” S.A zostato sporgizone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami RachunkdeitMiedzynarodowymi Standardami Sprawozdavécio
Finansowej (MSSF) oraz zg#@anych z nimi interpretacji ogtoszonych w formigporzadzen Komisji
Europejskiej.

Zarzad ,MONNARI TRADE"” S.A. potwierdza,ze prezentowane Sprawozdanie Finansowe Spoiki
.MONNARI TRADE” S.A. w spos6b rzetelny przedstavsgtuacg finansowa, wyniki oraz przeptywy
srodkow piengznych.

Waluta sprawozdawecz i prezentacji niniejszego sprawozdania finansowgest zioty polski, a
wszystkie kwoty wyraone g w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostalo gimore zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej obowizujacymi na dzié 31 grudnia 2008 roku. Sprawozdanie jest
sporadzone zgodnie z koncepckosztu historycznego, za vayikiem aktualizacji wyceny niektorych
aktywow trwalych traktowanych jako inwestycje itinsnentow finansowych, ktére zostaty wycenione
w wartasci godziwej. Najwaniejsze zasady rachunko$ob stosowane przez jednostiRrzedstawione
zostaly poniej. Rokiem obrotowym Spotki ,MONNARI TRADE” S.A. g rok kalendarzowy.

a. Sprawozdawczéé wedtug branz i regiondw geograficznych

Podziat podstawowy to podziat na segmenty poamr. W Spoice ,MONNARI TRADE” S.A.
wyodrebniono trzy segmenty:

- dziatalng¢ hurtowa,
- dzialalna¢ detaliczna,
- dziafalna¢ inwestycyjna.

Podziat uzupetniapy to podziat na segmenty geograficzne. W SpotceONHARI TRADE” S.A.
wyodrebniono dwa segmenty geograficzne:

- sprzeda krajowa,
- sprzeda eksportowa.

Segmenty brarowe okrglono jako dajce sé wyodrebni¢ obszary jednostki gospodarczej, w ramach
ktérych nastpuje dystrybucja towaréw lubwiadczenie ustug lub grupy poagianych towaréw lub
ustug podlegace ryzyku i charakteryzgge sé poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw
inwestycyjnych raniacym sk od tych, ktére swiasciwe dla innych segmentéw braowych.



Segmenty geograficzne wyaethniono jako dajce sé wydzielic obszary jednostki gospodarczej, w
ramach ktorych nagpuje dystrybucja towaréw lub¥wiadczenie ustug w obbie okr&lonego
srodowiska ekonomicznego, podlega ryzyku i charakteryzage sg poziomem zwrotu z
poniesionych nakladéw inwestycyjnych znlacym sk od tych, ktére s wiasciwe dla innych
sktadnikow dziatajcych w odmiennyndrodowisku ekonomicznym.

Zasady rachunkowci segmentu gszasadami rachunkowa przyjetymi do sporzdzania i prezentaciji
sprawozdania finansowego ,MONNARI TRADE” S.A. Prhydy segmentu as przychodami
osiaganymi ladz to ze sprzedy zewrgtrznym klientom (sprzedy hurtowej), ldz ze sprzedsy
detalicznej lub dziatalnii inwestycyjnej. 8 one wykazywane w rachunku zyskow i strat firmyajad
sie bezpdrednio przyporzdkowa do danego segmentu wraz z odpowieadrescia przychoddéw firmy.
Koszty segmentuaskosztami sktadafymi sk z kosztow sprzeds zewretrznym klientom (sprzeds
hurtowej), ldz kosztéw sprzedy detalicznej lub kosztéw dziatalém inwestycyjnej. Wynikaj z
dziatalngci operacyjnej danego segmentu iadsig bezpdrednio przyporgdkowa do tego segmentu
wraz z odpowiedni czescia kosztéw firmy, ktGre w oparciu o racjonalne praegi mazna przypiséa do
danego segmentu.

Wynik segmentu jest éhica miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Podziat podstawowy wedtug segmentéw braowych. Rodzaj produktow (ustug) i towarow w
ramach kazdego wykazywanego segmentu braowego.

a. Segment: dziatalné¢ hurtowa

W ramach tego segmentu Spoétka ,MONNARI TRADE” S.dokonuje sprzeds towarow do
odbiorcow hurtowych.

b. Segment: dziatalné¢ detaliczna

W ramach tego segmentu Spotka ,MONNARI TRADE” S.prowadzi sié wilasnych salonow
detalicznych.

c. Segment: dziatalndé inwestycyjna

W ramach tego segmentu Spotka ,MONNARI TRADE” S.dokonuje wynajmu powierzchni w
nieruchoméci zaklasyfikowanej jako nieruchorfioinwestycyjna.

Podziat uzupetniapcy wedtug segmentow geograficznych

a.Segment: sprzeda krajowa - obejmuje wszystkie rodzaje sprzegéhandel i ustugi) firmy w kraju.
b.Segment: sprzeda eksportowa- obejmuje wszystkie rodzaje sprzegédirmy na eksport.

Szacunki

Ze wzgkdu na niepewnid towarzyszaca dziatalndci gospodarczej, wiele pozycji sprawozda
finansowych nie mmna precyzyjnie wycelj tylko oszacowé& Proces szacowania wymaga dokonania
wiasnego ogdu na podstawie daginych, wiarygodnych informacji. Zastosowanie wscto
szacunkowych ma by wymagane w przypadku oktenia midzy innymi:

a) wartasci rynkowych inwestycji,

b)  nalenosci watpliwych,

c) zapasow, ktore utracity przydatiogospodarcy,

d) wartcci godziwej aktywow/zobovazan finansowych,

e) okresow uytkowania aktywow podlegagych amortyzaciji, czy te oczekiwanego trybu
uzyskiwania korz§ci ekonomicznych zwzanych z tymi aktywami.
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Rzeczowe aktywa trwate, wartéci niematerialne i prawne

Wartaé¢ poczitkowa srodkow trwalych oraz wartgi niematerialnych i prawnych stanowi cena nabycia
lub koszt wytworzenia. Na dziebilansowysrodki trwate i wartéci niematerialne i prawne wycenia si
wedlug cen nabycia pomniejszonych o dokonane odpasyortyzacyjne. Amortyzagj dla
poszczegdélnych skladnikow rzeczowyatodkéw trwatych oraz warsi niematerialnych i prawnych
ustala s na podstawie szacowanego okresyteczndci ekonomicznej. Dla niektorych gripodkow
trwatych takich jak samochody oraz watmaktadow na salony ustanowiono waéteezydualm, czyli
wartas¢ odzyskiwam po okresie amortyzaciji. Amortyzacja naliczana @@bsimiesica nasipujacego po
mieshcu oddania danego skladnika daywania. Okresy ekonomicznejzyteczndci podlegay
okresowej weryfikacji.

Weryfikacja rzeczowych aktywow trwalych oraz wddo niematerialnych i prawnych podatiem
trwatej utraty wartéci nastpuje, jezeli zaistniaty zdarzeniagbz zaszty zmiany wskazage na toze
wartas¢ bilansowa poszczegoélnych rzeczowych aktywéw trefatpraz wartéci niematerialnych i
prawnych mae nie by mozliwa do odzyskania. Weryfikacja naptije jednak nie rzadziej nina
koniec kadego roku obrotowego.

Przyjete okresy wytkowania lub zastosowane stawki amortyzacyjne

Dla wszystkich rzeczowych aktywow trwatych i wadbniematerialnych i prawnych Spétka dokonata
wyboru metody amortyzacji z zastosowaniem metodip\wej oraz okréita stawki umorzeniowe na
podstawie okresow ekonomicznejyteczndgci srodkow trwatych.

Ponizsza specyfikacja okéka stawki amortyzacyjne:

Stawka roczna

Tytut (%)
Wartosci niematerialne i prawne w tym:

Oprogramowanie systemowe Spoiki 10%
Oprogramowanie pozostate 20%
Znaki towarowe nabyte 5%

Rzeczowe aktywa trwalew tym:
Grunty, w tym prawo wieczystegaytkowania -
Budynki i budowle - wlasne 2,5%

Budynki i budowle - inwestycje w obgeodki trwate (lokale handlowe) 10%
Maszyny i uradzenia aytkowane w lokalach handlowych (poza zespotami
komputerowymi) 10 %

Inne maszyny i ukgdzenia (poza zespotami komputerowymi) 14 — 20%
Zespoly komputerowe — serwery, Skomputerowa 20 %
Zespoly komputerowe - komputery stacjonarne i pogee 10 lub 25 %
Monitoring TV obiektéw handlowych 10%

Srodki transportu 20%
Urzadzenia biurowe / wyposganie biura 10% - 20%

Spoika oblicza warkg rezydualn dlasrodkow trwatych, odmiennie dla poszczegolinych gigukow
trwaltych:

Wartos¢

Tytut rezydualna (%)
Budynki i budowle - wlasne 10 %

Budynki i budowle - inwestycje w obdeodki trwate 10 %

Maszyny i uradzenia, wyposanie wytkowane w lokalach handlowych

(poza zespotami komputerowymi) 10%

Inne maszyny i ugdzenia (poza zespotami komputerowymi) 5%

Srodki transportu 25 %
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Do kosztow finansowania zewtnznego Spotka wybrata podeje alternatywne na podstawie § 11
MSR 23, w ktérym koszty finansowania zesmnego mog by¢ ujete jako zwekszenie warteci
aktywa w trakcie budowy, przystosowania, w okresié&tdrym zostaty poniesione.

W ramachsrodkow trwatych nie wyspuje konieczn& wyodrebniania dla celéw ewidencyjnych
(amortyzacja, odpisy aktualizige) czsci sktadowych.

Srodki trwate w budowie vdczone § w prezentagj srodkow trwatych.

Koszty ogoélne / administracyjnea swiaczane jako nakiad narodek trwaly, jeeli mazna je
przyporadkowa bezpgrednio.

Srodki trwate obgte dotacg w ramach funduszy UE nie podlegajvytaczeniu w wartéci

dofinansowanej (prezentowang \8 petnej cenie nabycia po pomniejszeniu o odpispréyzacyjne i
aktualizupce). Warté¢ dotacji zaliczana jest do przychoddéw przysziychreskw i rozliczana
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych.

Uzytkowanie wieczyste

Prawo wieczystego zytkowania gruntu Emitent ujmuje w kgiach jakosrodki trwate - grunty lub
inwestycje - nieruchoniai, ktére nie podlegajamortyzacji. Wart& pocatkowsa ustala si w oparciu o
cere nabycia. Na dzie bilansowy érodki trwale wycenia gi wedlug ceny nabycia pomniejszonej o
odpis z tytutu trwatej utraty warfoi a inwestycje w wartei godziwe;j.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonyh zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone
do zbycia wycenianeao nizszej z dwdch wartei:

e wartdsci bilansowej lub

* wartasci godziwej pomniejszonej o koszty zwane ze sprzeda

bilansowa bdzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzgdaz w wyniku ich dalszego sgtego
uzytkowania. Warunek ten uznajegsta spetniony wyicznie wowczas, gdy wygtienie transakcji
sprzeday jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywows €tupa aktywoOw netto przeznaczonych
do zbycia) jest dogpny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sf@ze Klasyfikacja
sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycidarkzamiar kierownictwa spotek do zékmenia
transakcji sprzedg w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Inwestycje dlugoterminowe

Nieruchomdci rozumiane jako inwestycje w nieruchofoowyceniane $ wedtug wartéci godziwe;.
Efekt wyceny dokonywany jest w korespondencji hrakiem zyskow i strat. Spétka dokonuje zmian
wartasci na podstawie ekspertyz spgaizonych przez niezataych rzeczoznawcow.

Dilugoterminowe aktywa finansowe dosfpne do sprzeday

Posiadane dtugoterminowe papiery wéectowe (obligacje) wyceniane sv wartcci godziwej, przy
czym odsetki uimowaneyfa poziomie efektywnej dochodoyed. Zaréwno korekty warkei z tytutu
premii/dyskonta jak i skutki przeszacowania skokygonej ceny nabycia do wast rynkowej
odnoszonegna wynik finansowy okresu.

Pozyczki i naleznosci wlasne

Pazyczki i naleznoéci wiasne wycenianeasvediug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniemdyeto
efektywnej stopy procentowej. Zamortyzowany kostadnika aktywow jest kwat w jakiej sktadnik
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aktywow finansowych wyceniany zostat w momencie zatdowego ugcia, pomniejszony o spilaty
kapitalu oraz powkszony o ustalanz zastosowaniem efektywnej stopy procentowe] skowearg
amortyzaag wszelkich ré@nic pomidzy wartdcia pocatkowa a wartgcia w terminie wymagalnii.
Efektywna stopa procentowa jest stpoftéra dokladnie dyskontuje oszacowane przyszémigine
wptywy lub ptatndci dokonywane w oczekiwanym okresie do wimecia instrumentu finansowego,
do bilansowej wartixi netto skltadnika aktywow. Przy wyliczaniu efektysy stopy procentowej Spotka
dokonata oszacowania wszelkich przeptywow piamych wynikajgcych z zawartych umow.

Zapasy
Materiaty

Koszty materiatdbw wycenia giwg cen zakupu nie wgzych od ich cen sprzeganetto na dzie
bilansowy. Rozchdd odbywaesivediug zasady ,FIFO”. Materialy wyceniane w cenach zakupu,
ktore w przypadku importu powkszone zostajo obcazenia o charakterze publiczno-prawnym.

Towary

Towary wycenia & wg cen nabycia (powkszone o wszystkie koszty zyane z dostay) nie
wyzszych od ich cen sprzeganetto na dzie bilansowy. Rozchdd odbywagsivediug zasady ,FIFO”.

Naleznosci

Naleznosci wycenia s w kwocie wymagane] zaptaty, z zachowaniem zaseagtyomej wyceny i
wykazuje w wartéci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualing wartd¢ naleznosci). Naleznosci
zagraniczne na dziebilansowy wycenia g8ipo bankowym kursie natychmiastowej realizacji ea t
dzien. Wartg¢ nalenosci podlega aktualizacji  wyceny przy uwgdhieniu stopnia
prawdopodobigstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualiago. Do bilansu przgfo
naleznosci pomniejszone o odpis aktualizacyjny. W tej pozywykazywane g rowniez przedptaty oraz
zaliczki dokonywane na rzecz dostawcow zagranidznyc

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wprowadza dio kshg rachunkowych na dziezawarcia kontraktu w wardoi
godziwej uzyskanej kwoty lub wako otrzymanych skladnikow magkowych. Zobowizania
finansowe przeznaczone do obrotu wycengansi dzié bilansowy w wartéci godziwej. Ranica z
wyceny wykazywana jest w sprawozdaniu finansowymzoujmowana w wyniku finansowym
biezacego okresu sprawozdawczego w pozycji przychoddwkasztéw finansowych.

Inwestycje krotkoterminowe - aktywa pieniezne

Inwestycje krétkoterminowe obejmukrotkoterminowe aktywa finansowe, w tygnodki piengzne.
Srodki piengzne wykazano w warkgiach nominalnych, &rodki piengzne w walutach wyceniono
wedtug bankowego kursu natychmiastowej realizegjien dzié.

Do aktywéw piengznych zalicza i aktywa w formie krajowycKrodkéw ptatniczych, walut obcych i
dewiz. Do aktywow pieriznych zaliczane as takze naliczone odsetki od aktywéw finansowych.
Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne wagui 3 miesicy od dnia ich otrzymania, wystawienia,
nabycia lub zalzenia (lokaty) zaliczaneasdo srodkéw piengéznych dla potrzeb rachunku przeptywow
srodkéw piengznych.

Czynne rozliczenia medzyokresowe

Rozliczenia midzyokresowe wykazano wg rzeczywistych naktadéw esinhych w okresie, a
dotyczicych okresOw przysztych. Rozliczana poprzez odniesienie w koszty okreséw, ktérych
dotycz. Do rozliczé migdzyokresowych zaliczany jest rowniealiczony podatek od towardw i ustug,
podlegaicy odliczeniu w kolejnych okresach sprawozdawczych.
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Kapitaty wlasne

Kapitat wkasny to aktywa og6tem pomniejszone o zmilpania i rezerwy na zobow#ania. Kapitaty
wlasne ujmuje si w ksiegach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje i ugdlasad okktonych
przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu.

Rodzaje kapitatow wiasnych:

» kapitat zaktadowy (akcyjny) Spotki wykazuje sv wartagci okreslonej w statucie i
wpisanej w KRS,

» Kkapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zyskwe @raadwyki wartosci ze sprzeday
akcji powyzej ich wart@ci nominalnej pomniejszonej o koszty emisji,

» kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowykttywow z tytutu aktualizacji wyceny
wartasci srodkéw trwatych wycenianych w walo przeszacowanej,

* niepodzielony wynik finansowy,

* wynik finansowy bieacego okresu.

Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowanessvediug ceny nabycia odpowiadegj wartéci godziwej uzyskanych
srodkow piengznych. W uzasadnionych przypadkach (w sytuacjachwgdposob znaaey miatoby to
wplyw na obraz sprawozdania finansowego) diugoteome kredyty bankowe ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadgej wart@ci godziwej uzyskanyclrodkow pienéznych pomniejszonych o
koszty bezptrednie zwizane z uzyskaniem kredytu.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nig mistrumentem odsetkowym i wykazywarsgeve bilansie w
wartasci wymagajcej zaptaty. Zobovdzania obejmuj stan wszystkich zobowzan zwiazanych z
zakupem dla dziataldoi operacyjnej materiatéw, towardw i ustug, w tyatbét pochodacych zaréwno
z dostaw krajowych, jak i zagranicznych.

Rezerwy na zobowazania

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdRezerwy
tworzone g na pewne lub o dym stopniu prawdopodohistwa przyszte zobowzania, ktorych kwat
mozna w sposob wiarygodny oszacaya w szczegolrigi na straty z transakcji gospodarczych w toku
lub odprawy emerytalne i zalegte urlopy, ktéryclowinzek wyptaty wynika z Kodeksu pracy.

W odniesieniu do zasad obazujacych roku 2007 dokonano zmiany w obszarze ujmowpoiy/cji
rezerw na niewykorzystane urlopy pracownikow. Bbtyzas rezerwy z w/w tytutu nie prezentowano
w sprawozdaniu oceni@j ich potencjalne warfoi za nieistotne dla realizacji celu jakim jest
prezentacja rzetelnie i jasno sytuacji stiewej i finansowej oraz wynik finansowy Spofki.

Rezerwy tworzy & w cigzar kosztéw dziataln@i operacyjnej, pozostatych kosztow operacyjnych,
kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych w zabéci od okoliczndci, z ktérymi powizane g
przyszte zobowizania. Nie maj one wplywu na koszty ogoélnego zadm i sprzeday. Rezerwy
rozwiazuje st lub zmniejsza w momencie powstania zob@ahia, na ktére uprzednio utworzono glan
rezerwe. Rezerwy niewykorzystane na dziestania lub zmniejszeniaesiyzyka, na ktore je utworzono
zaliczane s do pozostatych przychodéw operacyjnych, przychodfbmansowych Ilub zyskéw
nadzwyczajnych.

Rozliczenia megdzyokresowe bierne

Rozliczenia mgdzyokresowe bierne dokonywane g zachowaniem zasady osinej wyceny i
obejmup w szczegdlnéri: naliczone rezerwy na koszty, ktérych powstawigrzysztych okresach
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sprawozdawczych jako zobayzania jest pewne lub uprawdopodobnione oraz dotagjezakup
srodkéw trwatych, rozliczane proporcjonalnie do akreamortyzacji aktywéw trwalych adbych
dofinansowaniem.

Podatek dochodowy odroczony

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dociweego tworzoneasw zwiazku z powstaniem
przegciowych r@&nic pomedzy wykazywan w ksiggach rachunkowych waroia aktywow i pasywow,

a ich wartdcia podatkowy i strat podatkows mazliwa do odliczenia od podatku dochodowego w
przyszigci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegtala si w kwotach przewidzianych
w przyszigci do odliczenia od podatku w zygku z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktore
spowoduj W przyszi@ci zmniejszenia podstawy opodatkowania oraz znuegje straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzghieniem zasady ostnosci.

Aktywa i rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dabhwego nie $ kompensowane ze spbZe
wzgledu na zasagdostraznosci dokonuje si odpisu aktualizajcego na aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyrego odpiséw aktualizagych wartéé naleznosci.

Pomoc radowa

Dotacja radowa, ktora staje sinalezna jako forma rekompensaty za jponiesione koszty lub straty,
lub przyznana jednostce gospodarczej celem udzejen natychmiastowego finansowego wsparcia,
bez towarzysxrych przysztych kosztéw, ujmowana jest jako prigethv okresie, w ktérym stataesi
nalezna.

Dotacje radowe do aktywOwdcznie z niepieriznymi dotacjami wykazywanymi w wago godziwej
prezentuje s w bilansie jako przychody przyszlych okresow, ktésm w sposéb racjonalny i
systematyczny ujmowane jako przychdd na przestiderisu uytkowania skladnika aktywow.

Wycena walutowa

Operacje gospodarcze innez mperacje na rachunkach walutowych i w kasach #eyra w walucie
innej niz waluta funkcjonalna (PLN), przeliczang dla celow ugcia w kstgach wg kursusredniego
NBP obowizujacego na dzie ich przeprowadzenia. Dla operacji przeprowadzanyatrachunkach
bankowych i w kasie spétek wyranych w walutach obcych:

e stosuje si kurs kupna banku, z ktérego korzystdja przychodu (wptywu) walut,

e stosuje si zasad wyceny ,FIFO” dla rozchodu walut z rachunku.

Na dziex bilansowy:

* pozycje piengzne Grodki piengzne w kasie, na rachunkach bankowych, fradéci w walutach
obcych, z wydczeniem zaliczek, zobow#ania) przelicza gina dzié bilansowy przy zastosowaniu
kursu zamkrgcia (natychmiastowy kurs wymiany). Oznacza to praeswanie pozycji aktywow
wg obownzujacego na dzie bilansowy kursu kupna waluty (kurs uwzdhiajcy wyceny rynku
migdzybankowego), a pozycji pasywnych wg obgmiacego na dzig bilansowy kursu sprzeéa
waluty (kurs uwzgldniajacy wyceny rynku midzybankowego),

e pozycje niepierizne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lwdsziu wytworzenia
wyrazonego w walucie obcej nie przelicza.si

Réznice kursowe powstgge z tytutu rozliczania pozycji pieginych lub z tytutu przeliczania pozyciji
po kursach innych nite, po ktérych zostaly one przeliczone w momeifaliepocatkowego ugcia w
danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniachngdevych, ujmuje si w wyniku finansowym
okresu, w ktérym powstaj
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11.

Przychody ze sprzeday

Przychody ze sprzed uimowane g w wartagci godziwej zaptat otrzymanych lub nabgch i
reprezentyj nalenoéci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramamrmalnej dziatalrii
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inpadatki zwihzane ze sprzeda (podatek
akcyzowy).

Jezeli termin pfatnéci jest odroczony, przychody ujmowane s dacie powstania w kwocie
zdyskontowanej. Warfo dyskonta stanowi przychéd odsetkowy (finansowynhayany zgodnie z
efektywmy stom procentow w okresie odroczonego terminu ptatoio Ze wzgkdu na istotné¢ mozna
odstpi¢ od dyskontowania przychoddéw, ktérych termin ptatnanie przekracza 360 dni. Sprzeda
towaréw uwarunkowana jest spetnieniem dwoéch preesiatj. wydania towardw i przekazania prawa
wlasnaci, co jest warunkiem ugia w kskgach rachunkowych jako sprzeddrzychody z tytutu
odsetek ujmowaneasnarastajco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty nafej, zgodnie z metoda
efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje g uwzgkdnieniem efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend asujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowionew@ra
akcjonariuszy do otrzymania ptaton

Koszty finansowania zewrtrznego

Koszty finansowania zewitrznego, ktére mma bezpérednio przyporadkowa nabyciu lub
wytworzeniu sktadnika aktywOw poekiszaj cere habycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk na dziatalnéci operacyjnej kalkulowany jest przed uwgbhieniem kosztow i przychodéw
finansowych.

Zysk przypadajacy na jedm akcje

Spotka oblicza kwat podstawowego zysku przypageggo na jedmakcp dla zysku przypadagego na
zwyktych akcjonariuszy Spéiki, w oparciu o przypggds na nich zysk z kontynuowanej dziatadoo
Podstawowy zysk przypadaly na jedi akci oblicza st poprzez podzielenie zysku, ktory przypada na
zwyktych akcjonariuszy, przegedni wazon liczbe akcji zwykitych wysgpujacych w cagu danego
okresu. Rozwodniony zysk przypaal@aj na jedn akci oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku, ktory
przypada na zwyktych akcjonariuszy, przgednik wazomng liczbe akcji zwyklych wys¢pujacych w
ciagu danego okresu przy uwzdhieniu wysgpowania akcji potencjalnych.

Wskazaniesrednich kurséw wymiany ztotego, w okresach olgtych sprawozdaniem finansowym i
danymi poréwnywalnymi, w stosunku do euro, ustalangh przez Narodowy Bank Polski;

Ponizsze tabele prezentukurs EUR oraz USDayte w poszczegdlnych latach obrachunkowych przy
sporadzaniu sprawozdania finansowego.

uUsD
Opis 2008 2007
Kurs na dzié bilansowy 2,961 2,4350
Kurs éredni w okresie obrachunkowym 2,41015 2,7686
Najwyzszy kurs w roku obrachunkowym 3,1303 3,0400
Najnizszy kurs w roku obrachunkowym 2,0220 2,4260

16



EUR

Opis 2008 2007
Kurs na dzié bilansowy 4,1724 3,5820
Kurs sredni w roku obrachunkowym 3,53P1 3,7843
Najwyzszy kurs w roku obrachunkowym 4,1848 3,9385
Najnizszy kurs w roku obrachunkowym 3,2026 3,5699

Zrédto: archiwum kurséw NBP ze strony www.nbp.pl

12. Wskazanie, co najmniej podstawowych pozycji bilansurachunku zyskow i strat oraz rachunku
przeptywoOw pienigznych ze sprawozdania finansowego i danych porownywsgych, przeliczonych

na euro, ze wskazaniem zasad przgtiych do tego przeliczenia;

BILANS - AKTYWA (w tys. EUR) 2008 2 007

|. Aktywa trwate 28 689 19 662
1. Wartgci niematerialne i prawne 145 143
2. Warta¢ firmy
3. Rzeczowe aktywa trwate 25 280 14 654
4. Inwestycje dlugoterminowe 2878 4552
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 343 238
6. Dlugoterminowe rozliczenia gadzyokresowe 43 75
7. Inne nalenosci diugoterminowe

Il. Aktywa obrotowe 17 674 18 375
1. Zapasy 12 026 11 506
2. Nalenosci krotkoterminowe 4171 4 124
3. Inwestycje krétkoterminowe 630 1229
4. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 513 1023
5. Krotkoterminowe rozliczenia gazyokresowe 334 493
6. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa razem 46 363 38 037

BILANS - PASYWA (w tys. EUR) 2008 2 007

|. Kapitat wlasny 15 160 26 106
1.1. Kapitat podstawowy 321 373
1.2. Kapitat zapasowy ze sprzegakciji powye] wartgci nominalnej 12 457, 14 511
1.3. Pozostate kapitaly rezerwowe i zapasowe 9 507 6172
1.4. Akcje wlasne
1.5. Kapitat z aktualizacji wyceny
1.6. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 33 213
1.7. Zysk (strata) netto -7 158 4 837

Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowazania 31 158 11 850
1. Zobowanzania diugoterminowe 12 494 3974
2. Zobowazania krotkoterminowe 18 664 7 876

lll. Rozliczenia miedzyokresowe 45 81
1. Ujemna wart& firmy
2. Inne rozliczenia mdzyokresowe 45 81

Pasywarazem 46 363 38 037

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w tys. EUR) | 2008 | 2007

Dzialalnasé kontynuowana

I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towardw i materiatow 66 298 37 769
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i matiénia 30 481 15 664
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lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 35 817 22 105
IV. Koszty sprzeday 26 359 15 080
V. Koszty og6lnego zaszlu 4210 2776

\VI. Zysk (strata) na sprzedazy (111-IV-V) 5 248 4 249
VIl. Pozostate przychody operacyjne 366 567
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 2774 398

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 2 840 4418
X. Pozostate zyski / straty z inwestycji 1429
XI. Przychody finansowe 615 400
XIl. Koszty finansowe 11 057 499

X11l. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (IX+X+XI-XII) -7 602 5748
XIV. Wynik zdarzer nadzwyczajnych

XV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-X1V) -7 602 5 748
XVI. Podatek dochodowy 854 1161

XVII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (XV-XVI) -8 456 4 587

Dziatalnasé zaniechana
XVIII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej | |
Razem dziataln& kontynuowana i zaniechana

XIX. Zysk (strata) netto (XVII-XVIII) | -8 456 4587

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH (w tys. EUR) [ 2008 [ 2007

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalndgci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto -8 456 4 587
2. Korekty razem 12 343 -6 564
3. Przeptywy pienezne netto z dziatalndci operacyjnej (1+/-2) -metodg 3 887 -1 977
posrednia
B. Przeptywy srodkOw pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej
1. Wplywy 1390 1749
2. Wydatki 24 444 13 003
3. Przeptywy pienezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (1-2) -23 054 -11 254
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalngci finansowej
1. Wplywy 19 255 15 231
2. Wydatki 519 1937
3. Przeptywy pienezne netto z dziatalndci finansowej (1-2) 18 736 13 294

D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.3+/-B.3+/-C.3) -431 63

E. Srodki pienkzne na pocgtek okresu 1033 904

F. Srodki pieni ezne na koniec okresu (E+/-D), w tym: 602 967
- 0 ograniczonej miwosci dysponowania 38 36
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe
Spotki ,MONNARI TRADE"” S.A.

za okres od 1 stycznia 2008
do 31 grudnia 2008 roku
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BILANS

AKTYWA Nota| 2008 2007
I. Aktywa trwate 119700 70428
1. Wartgci niematerialne i prawne 1 606 511
2. Warta¢ firmy
3. Rzeczowe aktywa trwate 2 105479 52490
4. Inwestycje diugoterminowe 3 12 006 16 307
4.1. Nieruchomgci 11006 9 006
4.2. Wartdci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1000 7 301
a) w jednostkach powazanych, w tym: 4 301
- udziaty lub akcje w jednostkach podpgtkowanych
wyceniane metadpraw wlasnéci
b) w pozostatych jednostkach 1 Jo0 3 000
- aktywa finansowe dogtne do sprzeds 1000 1000
- pazyczki i nalenosci 2 000
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 1429 853
6. Dlugoterminowe rozliczenia gadzyokresowe 18D 267
7. Inne nalenosci diugoterminowe
II. Aktywa obrotowe 73744 65 819
1. Zapasy 5 50179 41213
2. Nalenosci krotkoterminowe 6 17403 14 772
2.1. Nalenadsci z tytutu dostaw i ustug 4950 4787
2.2. Nalendsci z tytutu podatkéw, dotacji, cetl, ubezpieaze 452
spotecznych i zdrowotnych oraz innyshiadcze
2.3. Pozostate nataosci krotkoterminowe 120001 9985
3. Inwestycje krétkoterminowe 7 2628 4404
_3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach 635 4359
powiazanych
- pazyczki i nalenacsci 635 4359
3.2. Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych 1993 45
jednostkach
- aktywa finansowe wyceniane w waitogodziwej
- aktywa finansowe dogtne do sprzeds
- aktywa finansowe - piyczki i naleznosci 1993 45
4. Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 8 2142 3663
5. Krotkoterminowe rozliczenia gazyokresowe 9 1392 1767
6. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
Aktywa razem 193 444 136 247
PASYWA Nota| 2008 2007
|. Kapitat wiasny 63 252 93511
1. Kapitat podstawowy 11 133§ 1335
2. Kapitat zapasowy ze sprzegtaakcji powyzej wartgci nominalnej 51 97¢ 51977
3. Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowe 12 89 6@2 110
4. Akcje wtasne
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
7. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 13 137 763
8. Zysk (strata) netto -29 866 17 326
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowizania 130 004 42 446
1. Zobowhzania diugoterminowe 14 52 18114 236
1.1. Kredyty i payczki 50 122 12 896




1.2. Zobowizania z tytutu uméw leasingu finansowego P56
1.3. Inne zobowizania finansowe
1.4. Zobowizania z tytutdwiadcze pracowniczych
1.5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowe 1753 1340
1.6. Inne zobowizania dtugoterminowe
2. Zobowazania krotkoterminowe 15 77 87328 210
2.1. Kredyty i payczki 33672 3006
2.2. Zobowazania z tytulu umow leasingu finansowego 37
2.3. Inne zobowizania finansowe 252
2.4. Zobowszania z tytutu dostaw i ustug 18 68212 138
o 2.5. Zobowizania z tytutu podatkéw, cet, ubezpiegzénnych 6091 3101
swiadczeé
2.6. Zobowazania z tytutldwiadcze pracowniczych 3316 1625
2.7. Rezerwa na zoboyzania z tytutswiadczeé pracowniczych 5702 767
2.8. Inne zobowizania krétkoterminowe 10373 7321
lll. Rozliczenia miedzyokresowe 188 290
1. Ujemna wart&t firmy
2. Inne rozliczenia mdzyokresowe 16 188 290
2.1. dlugoterminowe 147 192
2.2. krétkoterminowe 41 98
Pasywa razem 193 444 136 247

Wartas¢ ksiggowa

63 252 93 511

Liczba akcji (w szt.)

13 381 273 13 347 273

Wartas¢ ksiegowa na jedmpakci (w zt)

17

4,73 7,01

Rozwodniona liczba akcji (w szt.)

13381 273 13 370 574

Rozwodniona wart@ ksiggowa na jedgpakcg (w zi) 17 4,73 6,99
POZYCJE POZABILANSOWE

Nota| 2008 2007
1.1. Nalenosci warunkowe na rzecz jednostek pgranych 19
1.2. Nalenaosci warunkowe na rzecz pozostatych jednostek
2.1. Zobowizania warunkowe na rzecz jednostek paanych 19 1000
2.2. Zobowazania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek 230 300
3. Inne
Pozycje pozabilansowe, razem 230 1300

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

|Nota| 2008 | 2007

Dziatalnasé kontynuowana

I. Przychody netto ze sprzeday produktéw, towardw i materiatow, w

tym:

234 172 142 647

1. Przychody netto ze sprzegtgproduktow

48

5759 162

2. Przychody netto ze sprzegidowarow i materiatow

49| 228 41342 485

Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materidow, w tym:

107 661 59 158

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

b0 41149 49

2. Warta¢ sprzedanych towaréw i materiatow

103 5189 109

lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11)

126 511) 83 489

IV. Koszty sprzeday

93 102 56 958

V. Koszty og6lnego zaszlu

14 873 10483

VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-1V-V)

18 536 16 048

VIl. Pozostate przychody operacyjne

1293 2142

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

186
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2. Dotacje 102 256
3. Inne przychody operacyjne 51 1005 1886
VIll. Pozostate koszty operacyjne 9798 1505
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 18
2. Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 4048 173
3. Inne koszty operacyjne 52 5720 1314
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 10031 16 685
X. Pozostale zyski / straty z inwestycji 53 5 398
XI. Przychody finansowe 2174 1512
1. Dywidendy i udziaty w zyskach
2. Odsetki 54 1886 1345
3. Zysk ze zbycia inwestycji 127
4. Aktualizacja wart€ci inwestycji
5. Inne 54 288 40
XIl. Koszty finansowe 39056 1886
1. Odsetki 55 1756 250
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartéci inwestycji 33 897
4. Inne 55 3403 1636
XIll. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (IX+X+XI-XII) -26 851 21 709
XIV. Wynik zdarze n nadzwyczajnych
XV. Zysk (strata) brutto (XI11+/-XIV) -26 851 21 709
XVI. Podatek dochodowy 57 3015 4383
a) cz$¢ biezaca 3031 3545
b) cz$¢ odroczona -16 838
XVII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (XV-XVI) -29 866 17 326
Dziaftalnasé zaniechana
XVIII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej | | |
Razem dziataln& kontynuowana i zaniechana
XIX. Zysk (strata) netto (XVII-XVIII) | | -29.866] 17 326
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -29 866 17 326

Srednia waona liczba akcji zwyktych

13 350 106 13 138 94(

Zysk (strata) na jednakci zwykta (w zt)

30

-2,24

1,32

Srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyklych

13 374 048 13 368 631

Rozwodniony zysk (strata) na jedakcg zwykila (w zt)

30

-2,23

1,30
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wikasnym

Kapitat
zapasowy
€ d Kapitaty i
Kapital sprzke lay Podstawowy rezerwowe fi wyni Kapitat z wyceny| Niepodzielony Kapitat
Wyszczegblnienie apita axc kapitat z iNansowy transakciji wynik wiasny
podstawowy| witasnych kiualizacii netto roku bezpieczabvehl  finanso
DOWYZE] zapasowy | aktualizacji obrotowegq zabezpieczagy wy razem
ich wyceny
wartasci
nominalnej
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 dal212007 roku
Stan na dzie 01.01.2007 roku 1 08b 3488 11 008 11 865 27 446
Zysk netto 17 326 17 326
Podziat wyniku finansowego 111p2 -11 102
Dywidendy
Wyemitowany kapitat podstawowy 250 250
Uzyskana nadwika wart@ci emisyjnej
nad wartécia nominalr,
wyemitowanych akcji 52 250 52 25(
Wydatki zwiazane z emigjkapitatu
podstawowego -3 761 -3 761
Aktualizacja wartéci wyceny aktywow
Stan na dzie 31.12.2007 roku 1335 51977 22 110 17 326 763 93511
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 dal212008 roku
Stan na dzie 01.01.2008 roku 1335 51977 22 110 18 089 93511
Zysk netto -29 866 -29 866
Strata netto lat ubiegtych (zmiana polityki
rachunkoweci) -626 -626
Podziat wyniku finansowego 17 326 -17 326
Dywidendy
Wyemitowany kapitat podstawowy 3 3
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Nadwyzka wart@ci emisyjnej nad
wartacia nominalra wyemitowanych

akcji w ramach programu warrantéw 70 270
Wydatki zwhzane z emigjkapitatu
podstawowego -40 -40
Aktualizacja wartéci wyceny aktywow

Stan na dzie 31.12.2008 roku 1338 51977 39 666 -29 866 137 63 252

[\]
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

2008 | 2007
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalndci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -29 866] 17 326
II. Korekty razem 43 594 -24 794
1. Amortyzacja 5451 2830
2. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych -3 -84
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 81 3
4. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej 33711 -5601
5. Zmiana stanu rezerw 4847/ 1514
6. Zmiana stanu zapasow -8 966| -25 228
7. Zmiana stanu nateosci -3974| -6 866
8. Zmlana stanu zobowaan krotkoterminowych, z wyjtkiem paryczek i 11789 8258
kredytow
9. Zmiana stanu rozlichemiedzyokresowych -69 268
10. Inne korekty 727 112
III.’PrzepIywy pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-1) - metoda 13728 -7 468
posrednia
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej
I. Wplywy 4911 6605
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldymw 1068 75
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 2417 6 355
3.1. w jednostkach poazanych 1900
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata obligacji 1777
- odsetki 123
- inne wplywy z aktywdw finansowych
3.2. w pozostatych jednostkach 517 6 355
- zbycie aktywow finansowych 6 086
- dywidendy i udzialy w zyskach
- spata udzielonych pgczek 50
- odsetki 467 269
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Wplywy z najmu nieruchondoi inwestycyjnych 1141 135
5. Wplywy z tytutu zyskdw na transakcjach instrumaeni pochodnymi 285 40
6. Inne wplywy inwestycyjne
Il. Wydatki 86 339 49108
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiyw 56 905 29 929
trwatych
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i prawne 2 000
3. Na aktywa finansowe, w tym: 25043 17 574
3.1 w jednostkach poazanych 16 457, 8615
- nabycie aktywéw finansowych - akcji i udziatow 287 4301
- habycie aktywdw finansowych - obligacji 12 1604 314
3.2. w pozostatych jednostkach 8586/ 8959
- nabycie aktywoéw finansowych - obligacji 8 586 6 959
- udzielenie pgyczki 2 000
4. Wydatki na olijcie akcji w jednostce zataej (brak rejestracji podniesienja 1571
kapitatu)
5. Wydatki z tytutu straty na transakcjach instrataeni pochodnymi 2001
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6. Inne wydatki inwestycyjne

390 41

lll. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11)

-81 428 -42 503

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalngci finansowej

I. Wplywy

68 011] 57 524

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatbwinnych instrumentow
kapitatlowych oraz doptat do kapitatu

3| 48 739

2. Kredyty i payczki

68 008 8 328

3. Emisja dtanych papierow wartziowych

4. Wplywy z dotacji (fundusze UE)

457

II. Wydatki

1834 7315

. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych

. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtacieli

. Inne, nk wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

. Spiaty kredytow i pyczek

1| 6954

. Wykup dtignych papieréw warteziowych

. Z tytutu innych zobowgizan finansowych

. Pfatndci zobowizan z tytutu umow leasingu finansowego

. Odsetki

1833 361

OO INO|OBAWIN|F

. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalndci finansowej (I-11)

66 177 50 209

D. Przeplywy pienizne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.111) -1 523 238

E. Bilansowa zmiana stanu$rodkéw pienieznych, w tym: -1 520 323
- zmiana stanérodkow piengznych z tytutu rénic kursowych 3 85

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 3651 3413

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 2128 3651
- 0 ograniczonej miwosci dysponowania 135 135

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

NOTA 1A

WARTO SCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2008 | 2007

a) koszty zakaczonych prac rozwojowych

b) koncesje, patenty, licencje i podobne wanitow tym: 579 483
- oprogramowanie komputerowe 579 483

) inne wartéci niematerialne i prawne 27 28

d) zaliczki na wartéci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne, razem 606 511

NOTA 1B

WARTO S'(;I NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA 2008 | 2007

WEASNO SCIOWA)

a) wlasne 606 511

b) wywane na podstawie umowy najmu, dzawy lub innej umowy, w tym

umowy leasingu

Wartosci niematerialne i prawne, razem 606 511
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NOTA 1C

ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH )

a . b — Warto Sci
nabyte koncesje, patenty, licencje i inne wartosci . . .
- . . : niematerialne i
- Oprogl’amowanle nlematerlalne | prawne razem
komputerowe prawne '
a) wartos ¢ brutto warto$ci niematerialnych 550 550 30 580
i prawnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 179 179 179
- zakupu 179 179 179
C) zmniejszenia 0
d) wartos ¢ brutto warto$ci niematerialnych 729 729 30 759
i prawnych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 67 67 2 69
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 83 83 1 84
- planowa 83 83 1 84
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 150 150 3 153
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na
poczatek okresu
- zwiekszenie
- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu
j) wartos ¢ netto wartosci niematerialnych i 579 579 27 606
prawnych na koniec okresu




NOTA 2A

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2008 | 2007
a) srodki trwate, w tym: 73 817 40 146
- grunty (w tym prawo zytkowania wieczystego gruntu) 15508 359
- budynki, lokale i obiekty izynierii ladowej i wodnej 47 136 32 759
- urzadzenia techniczne i maszyny 7647 4517
- srodki transportu 2502 1710
- innesrodki trwate 1024 801
b) érodki trwate w budowie, w tym zaliczki 31 66212 344
Rzeczowe aktywa trwale, razem 105 479 52 490

Zabezpieczenia dokonane na rzeczowych aktywachyirivavg stanu na 31.12.2008 r.:

O hipoteka kaucyjna na rzecz Raiffeisen Bank Polska Ba nieruchomgi potazonej w todzi
przy ul. Kilinskiego 298 do kwoty 33.750 tys. zt (nieruchaétpaliczona na dzie31.12.2008
r. dosrodkéw trwatych w budowie),

O hipoteka kaucyjna na rzecz PKO BP S.A. na nieruaompotozonej w todzi przy ul.
Rzgowskiej 30 do kwoty 26.000 tys. zt (nieruchdthaaliczona na dzie 31.12.2008 r. do
srodkow trwatych w budowie),

O samochod osobowy, o wastd bilansowej 290 tys. zt, stanayely zabezpieczenie wykonania
umowy leasingu.

NOTA 2B

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNO SCIOW A) 2008 | 2007
a) wlkasne 73 527 40 146
b) wywane na podstawie umowy najmu, dzswy lub innej umowy, w tym 290

umowy leasingu

Srodki trwate bilansowe, razem 73 817 40 146
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NOTA 2C

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOW YCH)

koniec okresu

) grunFy(w om | but;iynl_«, lokale| urzadzenia . . . . < .
prawo uzytkowania i obiekty technicane i - Srodki - inne $rodki | Srodki trwate,
wieczystego inzynierii transportu trwate razem
gruntu) ladowej i wodnej maszyny
a) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na 359 36 433 5108 2049 927 44 876
poczatek okresu
b) zZwiekszenia (z tytutu) 15149 18879 4081 1387 677 40173
- zakup 15149 17 879 4081 1387 677 39173
- wytworzenie we wlasnym zakresie 1000 1000
¢) zmniejszenia (z tytutu) 825 155 305 1285
- sprzedaz 825 155 305 1285
d) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na 15508 54 487 9034 3131 1604 83764
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja 3674 591 339 126 4730
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 3677 796 290 454 5217
- planowa 3744 809 397 454 5404
- zmniejszenie (sprzedaz) -67 -13 -107 -187
g) skumulowana amortyzacja 7351 1387 629 580 9 947
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu
- zZwiekszenie
- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu
j) warto$ ¢ netto Srodkdw trwatych na 15508 47 136 7 647 2502 1024 73817




NOTA 3A

ZMIANA STANU NIERUCHOMO SCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2008 | 2007
a) stan na poarek okresu 9 006 951
- budynki i budowle 2174 951
- prawo wieczystegozaytkowania gruntu wraz z projektem 6 832
b) zwigkszenia (z tytutu) 2000, 8055
- nabycie budynkéw i budowli 1200
- nabycie prawa wieczystegaytkowania gruntu 800
- zmiana klasyfikacji prawa wieczystegaytkowania gruntu wraz z 2 656
projektem
- aktualizacja warkei prawa wieczystegozytkowania gruntu 4176
- aktualizacja wartei budynkow, budowli 1223
C) zmniejszenia (z tytutu)
d) stan na koniec okresu 11006/ 9 006
- budynki i budowle 3374, 2174
- prawo wieczystegoaytkowania gruntu wraz z projektem 7 632 6 832

Zabezpieczenia dokonane na nieruch&iaxh inwestycyjnych wg stanu na 31.12.2008 r.:
O hipoteka kaucyjna na rzecz Deutsche Bank PBC SaAieruchoméci potazonej w Lodzi przy
ulicy Zachodniej 101 do kwoty 5.000 tys. zi,
0 hipoteka kaucyjna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchmmpotazonej w Zywcu przy ulicy
Lesnianka do kwoty 2.000 tys. zt (kwota ograniczonavdgsokaci wyceny nieruchomiei
ujetej w sprawozdaniu finansowym).

NOTA 3B

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2008 | 2007

1. Aktywa finansowe w jednostkach paganych 4 301
a) akcje i udziaty 4 301
b) obligacje

c) inne

2. Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 1/00(38 000

2.1. Aktywa finansowe wyceniane w wastogodziwej przez wynik
finansowy
2.2. Aktywa finansowe dogtne do sprzeds 1000 1000

a) udziaty i akcje

b) obligacje 1000, 1000

c) inne
2.3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wyrmagsci
2.4. Aktywa finansowe - pryczki i naleznosci 2 000
a) udzielone poyczki 2 000

b) nalenosci

Dilugoterminowe aktywa finansowe, razem 1000 7301

Odpisy z tytutu utraty wartei dtugoterminowych aktywow finansowych 10 168

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 1168 7301

NOTA 3C
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW 2008 | 2007
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) stan na poarek okresu 7 301
- akcje i udziaty w jednostkach payanych 4 301
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- obligacje w jednostkach niepaanych 1 000
- udzielone pgyczki jednostkom niepowzanym 2 00(
b) zwiekszenia (z tytutu) 5867 8261
- nabycie akcji i udziatow w jednostkach pawmanych 5867 4301
- nabycie obligacji w jednostkach niepazéanych 1960
- udzielenie payczki jednostce niepowkanej 2 000
C) zmniejszenia (z tytutu) 12 168 960
- zbycie obligacji w jednostkach niepa&anych 960
- zmiana klasyfikacji (na krétkoterminowe aktywadnsowe) - poyczki w 2 000
jednostkach niepowzanych
- utworzenie odpisu z tytutu utraty wagtd akcji i udziatéw w jednostkach 10 168
powiazanych (zalenych)
d) stan na koniec okresu 1000, 7301
- akcje i udziaty w jednostkach payanych 4 301
- obligacje w jednostkach niepaganych 1000 1000
- udzielone pgyczki jednostkom niepowzanym 2 000
NOTA 3D
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE .
(STRUKTURA WALUTOWA) jedn.|waluta] 2008 | 2007
a) w walucie polskiej 4596 6596
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na &t 6 572 705
bl. w walucie tys. | EUR 1 50( 150
bl. po przeliczeniu na tys. zt EUR 5619 588
b2. w walucie tys. | RUB 9450 1050
b2. po przeliczeniu na tys. zt RUB 953 117
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 1168, 7301
Odpisy z tytutu utraty wartei dlugoterminowych aktywow finansowych -10 168
Dilugoterminowe aktywa finansowe, razem 1000 7301
NOTA 3E
DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO SCI) | 2008 | 2007
1. Z nieograniczanzbywalndcia, notowane na gietdach
2. Z nieograniczapzbywalndcia, notowane na rynkach pozagietdowych
3. Z nieograniczapzbywalndcia, nienotowane na rynku regulowanym 1 0007 301
_ a) akcje i udziaty w jednostkach pawanych - zalenych (wartd¢ 4301
bilansowa)
- wartas¢ wg cen nabycia 10 168
- korekty aktualizujce wartd¢ (za okres) -10 168
b) obligacje 1000, 1000
- warta¢ wg cen nabycia 1000, 1000
- korekty aktualizujce wartd¢ (za okres)
c) pazyczki 2 000
- wartas¢ wg cen nabycia 2 000
- korekty aktualizujce wartd¢ (za okres)
d) inne
4. Z ograniczoa zbywalndcia
Dilugoterminowe aktywa finansowe, razem 1000 7301
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NOTA 3F

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH

w tys. zt
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy, "MOLTON"
prawnej Sp. zo.o(na ~MONNINI"
dzien publikaciji " AG (obecnie
"Molton Sp. z | 2CC -MOD" | wyaTTONI
0.0. W AG)
upadtdgci)
siedziba Brwindw, Kaliningrad, | Berlin, Niemcy
Polska Rosja
przedmiot przedsbiorstwa produkcja i sprzeda sprzeda
sprzeda odziery i odziery i
odziezy pod obuwia pod obuwia pod
markami markami markami
posiadanymi | posiadanymi | posiadanymi
przez ,Molton" przez przez
Sp. z o.0. ~MONARI ~MONARI
TRADE” S.A. | TRADE” S.A.
na terenie na terenie
Federaciji Niemiec
Rosyjskiej
charakter powdzania (jednostka zatea, jednostka jednostka jednostka
wspotzalena, stowarzyszona, z zalezna zalezna zalezna
wyszczegOlnieniem powian bezpdrednich i
posrednich)
zastosowana metoda konsolidacji / wycena konsolidacja | konsolidacja | konsolidacja
metod, praw wiasnéci, badz wskazanieze metod, petra | metod, petrp | metody petra
jednostka nie podlega konsolidacji / wycenie
metod, praw wiasnéci
data obgcia kontroli / wspotkontroli / uzyskania 25.01.2007 r. 07.08.2007 1. 17.08.2007|r.
znaczacego wptywu
wartas¢ udziatéw / akcji wedtug ceny nabycia 3596 953 5619
korekty aktualizujce wartgd¢ (razem) -3 596 -953 -5619
wartas¢ bilansowa udziatéw / akcji
procent posiadanego kapitatu zaktadowego 1% 70% 100%
udziat w ogo_lnej liczbie gloséw na walnym 5106 70% 100%
zgromadzeniu
wskazanie innej giokreslona pod lit. j) lub k),
podstawy kontroli / wspotkontroli / znagzego
wptywu
kapitat wiasny jednostki, w tym: 3 307 -110 3 908
- kapitat zaktadowy 7 050 1280 5593
- nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wielkos¢ ujemna)
- kapitat zapasowy
- pozostaty kapitat wkasny, w tym: -3 743 -1 390 -1 685
zysk (strata) z lat ubiegtych -182 -133 -455
zysk (strata) netto -3 561 -1279 -1 559
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zobowhzania i rezerwy na zobow#ania 22 112 3215 1849
jednostki, w tym:
- zobowazania dtugoterminowe 0
- zobowizania krotkoterminowe 22112 3215 1849
naleznosci jednostki, w tym: 3 25b 176 2 290
- nalenosci diugoterminowe
- nalenaosci krotkoterminowe 3 25b 176 2290
aktywa jednostki, razem 25419 3105 5 757
przychody ze sprzeda 22 685 2011 3528
nieoptacona przez emitenta wakadziatéw /
akcji w jednostce
otrzymane lub nalae dywidendy od jednostki
za ostatni rok obrotowy
NOTA 4
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO 2008 2007
PODATKU DOCHODOWEGO
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku doolao na pocitek
okresu 853 544
a) odniesionych na wynik finansowy 853 544
- odpis aktualizujcy wartG¢ naleznosci 106 118
- odpis aktualizujcy wartg¢ zapasow 43
- rezerwa na wynagrodzenia 76
- ujemne ranice kursowe z wyceny bilansowej 162 75
- odsetki zarachowane 5
- hiewyptacone wynagrodzenia i ZUS 537 222
- wycena kontraktu forward 48 5
b) odniesionych na kapitat wtasny
¢) odniesionych na warté firmy lub ujemrny warta¢ firmy
2. Zwiekszenia 1429 673
a) odniesione na wynik finansowy okresu 1282 673
- odpis aktualizyjcy wartg¢ naleznosci 38 1
- odpis aktualizujcy wartag¢ zapasow
- rezerwa na wynagrodzenia
- ujemne ranice kursowe z wyceny bilansowej 87
- odsetki 19
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 984 537
- rezerwa na urlopy pracownicze 74
- wycena kontraktu forward 28 48
- rezerwa na koszty dzialaléw operacyjnej 139
b) odniesione na kapitat wkasny - wynik lat ubiedty 147
- rezerwa na urlopy pracownicze 147
c) odniesione na waré firmy lub ujemmy wartgs¢ firmy
3. Zmniejszenia 853 364
a) odniesione na wynik finansowy okresu 853 364
- odpis aktualizujcy warta¢ naleznosci (odwrdcenie i réznic 3 13
przegciowych)
- odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci (odpisanie aktywéow) 4p
- odpis aktualizujcy wartG¢ zapasow (odwrdcenieesioznic 43
przegciowych)
- rezerwa na wynagrodzenia (odwrdcenigréknic przegciowych) 76
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- ujemne ranice kursowe z wyceny bilansowej (odwrocenteréznic 85
przegciowych)

- odsetki (odwrécenie sroznic przegciowych) 5

- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS (odwrdcengeréinic

- 537 222
przegciowych)

- wycena kontraktu forward (odwrdcenie sdznic przegciowych) 76 5

- rezerwa na koszty dziataléw operacyjnej (odwréceniegsidznic 110
przegciowych)

b) odniesione na kapitat wiasny
c) odniesione na waré firmy lub ujemmy wartgs¢ firmy
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dookajo na koniec okresu,

1429 853
razem

a) odniesionych na wynik finansowy 1429 853
- odpis aktualizyjcy wartg¢ naleznosci 99 106
- odpis aktualizujcy wartg¢ zapasow
- rezerwa na wynagrodzenia
- ujemne ranice kursowe z wyceny bilansowej 77 162
- odsetki zarachowane 19
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 984 537
- rezerwa na urlopy pracownicze 221
- wycena kontraktu forward 48
- rezerwa na koszty dziataléw operacyjnej 29

b) odniesionych na kapitat wtasny

c¢) odniesionych na waré firmy lub ujemn wartas¢ firmy
Szacuje €, ze podstawowe pozycje ujemnychzin@ przegciowych wg stanu na 31.12.2008 r.
zrealizup sie: z tytutu aktualizacji wartii naleznosci w latach 2009-2010; z tytutu ujemnychenic
kursowych z wyceny bilansowej, niewyptaconych wymage, rezerwy na urlopy pracownicze,
rezerwy na koszty dziataldo operacyjnej oraz odsetek w roku 2009.

NOTA 4B

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MI  EDZYOKRESOWE 2008 | 2007

a) czynne rozliczenia rlzyokresowe kosztow, w tym: 180 267
- koszty p@rednie najmu nieruchoroi 180 267

b) pozostate rozliczenia guzyokresowe

Dilugoterminowe rozliczenia mgdzyokresowe, razem 180 267

NOTA 5A

ZAPASY 2008 | 2007

a) materiaty 5889 3987

b) pétprodukty i produkty w toku

c¢) produkty gotowe

d) towary 44 290 37 226

Zapasy, razem 50179 41213

Zabezpieczenia dokonane na zapasach wg stanu¥aZ108 r.:
[0 zastaw rejestrowy na rzecz banku PKO BP S.A. nartaeh do kwoty 30.000 tys. zi,
[0 zastaw rejestrowy na rzecz banku Deutsche Bank ®BCna towarach do kwoty 7.000 tys. zt.

NOTA 5B

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTO SC 2008 | 2007
ZAPASOW

Stan na pocitek okresu 227
a) zwikszenia (z tytutu)
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- utworzenie odpisu
b) zmniejszenia (z tytutu) 227

- rozwigzanie odpisu 227
Stan odpisow aktualizupcych wartosé¢ zapasow na koniec okresu
W roku 2008 Spotka nie tworzyta/rozygywata odpiséw aktualizagych warté¢ zapasow.
Rozwigzanie pozycji odpiséw w zakresie roku ubiegtegoazame byto ze zbyciem towarow ehjch
aktualizacy.

NOTA 6A
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2008 | 2007
a) od jednostek powzanych 1003 3123
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 1 0031 552
- do 12 miesicy 1003 1552
- powyzej 12 miesicy
- inne 1571
- dochodzone na drodzed®we]
b) nalenosci od pozostatych jednostek 16 400 11 649
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 3 9483 235
- do 12 miesicy 3948, 3235

- powyzej 12 miesicy
- Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpietapotecznych i zdrowotnych oraz 452
innychswiadcze

- zaliczki na dostawy 9430, 8084
-inne 2570 330
- dochodzone na drodzed®wej
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 17 403 14 772
c) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci 5646 1702
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 23049 16474
NOTA 6B

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK 2008 | 2007
POWIAZANYCH
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1003 1552
- od jednostek zaklmych 1003 1552
- od jednostek wspotzaieych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczcego inwestora
- od jednostki dominagej
b) inne, w tym: 1571
- od jednostek zaklmych 1571
- od jednostek wspoizateych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczcego inwestora
- od jednostki dominagej
c¢) dochodzone na drodzgdewej, w tym:
- od jednostek zaimych
- od jednostek wspoizateych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczcego inwestora
- od jednostki dominggej
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek pawanych netto, razem 1003 3123
d) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci od jednostek powkzanych 2060
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powazanych brutto, razem 3063 3123
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NOTA 6C

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTO SC 2008 | 2007
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
Stan na pocek okresu 1702 2134
a) zwikszenia (z tytutu) 3991 92
- utworzenie odpisu na naleosici gldwne 3991 92
b) zmniejszenia (z tytutu) 47 524
- wykorzystanie opisu 30
- rozwigzanie odpisu 47 494
Stan odpisow aktualizupcych wartosé naleznosci krotkoterminowych na 5646 1702
koniec okresu

Utworzenie odpisu aktualizagych stan naleosci krotkoterminowych podyktowane

wystepowaniem nalenosci: watpliwych od spétek zalmych (z uwagi na sytuagjekonomiczno-
finansowy spotek, potencjalp likwidacje spotek zalenych), spornych skierowanych na dgog
postpowania gdowego, nalenosci od kontrahentow postawionych w stan upécitd likwidacji lub
w stosunku do ktérych prowadzone jest ppstvanie komornicze, naieosci przeterminowanych

(watpliwych) oraz kwot nierozliczonych w ramach przekaych zaliczek.

NOTA 6D

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO :

(STRUKTURA WALUTOWA) jedn.|waluta| 2008 | 2007

a) w walucie polskiej 9558 6526

b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na &% 13491 9948
bl. w walucie tys. | EUR 1279 616
bl. po przeliczeniu na tys. z 5316 2 236
b2. w walucie tys. | USD 2759 3167
b2. po przeliczeniu na tys. zt 81757712

Naleznosci krétkoterminowe, razem 23049 16474

NOTA 6E

NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG (BRUTTO) - O 2008 | 2007

POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY:

a) do 1 miegica 1467 1426

b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 1208 818

C) powyzej 3 miesgcy do 6 miesjcy 919 128

d) powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 1 864

e) powyej 1 roku

f) nalezndéci przeterminowane 3738 2842

Naleznoséci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 9 1965 214

g) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4245 427

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 4951 4787

W odniesieniu do nalmosci z tytutu dostaw i ustug z normalnym tokiem splasy zwiazany jest 2 -

3 miesgczny przedziat czasowy sptacania zatci.

NOTA 6F

NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG PRZETERMINOWANE

(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALE ZNOSCI NIESPLACONE W 2008 | 2007
OKRESIE:

a) do 1 miesgica 1132, 1037
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 658| 1046
c) powyzej 3 mies¢cy do 6 miesicy 1458 68
d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku 48 208
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e) powyej 1 roku 442 483
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, raZbmtto) 3738 2842
f) odpisy 'aktualizua;ce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 705 497
przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfnetto) 3033 2415
NOTA 7A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2008 | 2007
1. Aktywa finansowe w jednostkach paganych 635 4359
1.1 Payczki i naleznosci 635/ 4359
a) obligacje 635/ 4359
2. Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 11993 45
2.1. Aktywa finansowe wyceniane w wastogodziwej przez wynik
finansowy
2.2. Aktywa finansowe dogtne do sprzeds
2.3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wyrmagsci
2.4. Payczki i nalenaosci 1993 45
a) obligacje
b) pazyczki 1974
¢) nalenaosci (naliczone, niewymagalne odsetki od dtugotermiypch 19 45
aktywow finansowych)
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 2628 4404
Odpisy z tytutu utraty wartei krotkoterminowych aktywow finansowych 23 729
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 26357
NOTA 7B
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE :
(STRUKTURA WALUTOWA) jedn.|waluta| 2008 | 2007
a) w walucie polskiej 26 357 4404
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na &
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 26357 4404
Odpisy z tytutu utraty wartei krotkoterminowych aktywow finansowych -23 729
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 2628 4404
NOTA 7C
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG
ZBYWALNO SCI) 200 ||
1. Z nieograniczanzbywalndgcia, notowane na gietdach
a) akcje i udzialy
b) obligacje
) inne
2. Z nieograniczapzbywalndcia, notowane na rynkach pozagietdowych
3. Z nieograniczapzbywalndcia, nienotowane na rynku regulowanym 1993 45
a) akcje i udzialy
b) obligacje
c) pazyczki (wartgé bilansowa) 1974
- warta¢ wg cen nabycia 1950
- korekty aktualizujce wartd¢ 24
d) inne 19 45
4. Z ograniczos zbywalndgcia 635/ 4359
a) akcje i udziaty
b) obligacje (warté¢ bilansowa) 635/ 4359
- warta¢ wg cen nabycia 23283 4314
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- korekty aktualizujce wartd¢ (wycena wg zamortyzowanego kosztu) 1081 45
- korekty aktualizujce wartd¢ (odpis z tytutu utraty warkgi) -23 729
) inne
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 2628 4404
NOTA 8A
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY 2008 | 2007
a) srodki piengzne w kasie i na rachunkach 1353 3000
b) innesrodki pienkzne 789 663
) inne aktywa pierizne
Srodki pieni ezne i inne aktywa piengzne, razem 2142 3663
NOTA 8B
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY :
U URA vl\;/ A0S jedn.| waluta| 2008 | 2007
a) w walucie polskiej 1623 2850
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na &t 519 813
bl. w walucie tys. | USD 26 45
bl. po przeliczeniu na tys. z UuspD 76 110
b2. w walucie tys. | EUR 108§ 195
b2. po przeliczeniu na tys. zt EUR 443 702
b3. w walucie tys. | GBP
b3. po przeliczeniu na tys. zt GBP 1
Srodki pieni ezne i inne aktywa piengzne, razem 2142 3663
NOTA 9
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE 2008 | 2007
a) czynne rozliczenia rlzyokresowe kosztow, w tym: 581 602
- koszty pérednie najmu nieruchonioi 87 86
- prenumerata czasopism 6 3
- ubezpieczenia mgkowe 50 55
- ustugi informatyczne 142 137
- koszty zakupu 6 8
- opfaty gietdowe
- opfaty patentowe 36 40
- reklama, promocja 69 172
- koszty delegacji 47 54
- koszty budowy strony internetowej 62 28
- pozostate 26 19
b) pozostale rozliczenia guzyokresowe, w tym: 861 1165
- podatek VAT naliczony, do odliczenia w kolejnyckresach 861 1165
- koszty finansowe rozliczane w czasie
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 1392 1767
NOTA 10

Odpisy z tytutu trwalej utraty wargoi aktywow wg stanu na 31.12.2008 r. dotycz

» dlugoterminowych aktywow finansowych - akcji i uatiw w spotkach zaimych MOLTON
Sp. z 0.0. (obecnie MOLTON Sp. z 0.0. w upadipw kwocie 3.596 tys. zt, MOD OOO w
kwocie 953 tys. zt, MONNINI AG (obecnie MATTONI AG) kwocie 5.619 tys. zi. Odpisy
powyzsze utworzono w ekar wyniku 2008 r.,
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krotkoterminowych aktywéw finansowych - (obligaciy spotce zalenej MOLTON Sp. z
0.0. (obecnie MOLTON Sp. z o0.0. w upadti) w kwocie 14.850 tys. zt oraz spoice
niepowazanej ROY S.A. w kwocie 8.879 tys. zi. Odpisy pagsge utworzono w erar
wyniku 2008 r.,

naleznosci krétkoterminowych w kwocie 5.646 tys. zt. Utwerde i zmniejszenie odpisow w
roku 2008 ugte zostato w wyniku roku 2008, dodatkowo ctiejac strat netto kwog 3.944
tys. zt (zmiag stanu zaprezentowano w nocie 6C sprawozdania).

Podstawowe czynniki decydigie o utworzeniu odpiséw:

pogkbiajacy sk kryzys gospodarczy szczegdlnie mocno datkrandel detaliczny, w tym
segment odzi®wy, w ktorym dziataj Spotka Dominujca i spotki zalene. Spadek
sprzeday w spotkach zabnych i Spolce Dominagcej w pohczeniu z ograniczonymi
srodkami finansowymi spowodowat decyziZarzdu, co do konieczrigi zakmczenia
dziatania na rynku niemiecki i rosyjskim poprzezzsgla udziatéw lub likwidagt spoétek
zaleznych,

odmowa bankéw dot. kredytu w wysakd 10 min zt w pierwszym etapie, a w ngstym 30

min zi, co spowodowato brak miwosci dofinansowania dzialalgoi spotek zalenych w

okresie kryzysu — MOD OOO i Mattoni AG. Istniatyasadnione oczekiwania Zadu co do
udzielenia dalszego finansowania, potwierdzone dmyasow harmonijra wspolprag z

bankami, jak rownig podejmowanymi rozmowami w obszarze dalszego fioaagsia Spotki
Dominujcej,

niezalenym od MONNARI czynnikiem zewgrznym jest sposob prowadzenia upddio
likwidacyjnej (ogtoszonej 26.02.2009 r.) spotki ealej Molton Sp. z 0.0., skutkagy

istothym zmniejszeniem prawdopodaiséva odzyskania €4ci lub catd@ci poniesionych w
tej spoéice naktadow inwestycyjnych.
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NOTA 11

KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) "MONNARI TRADE" S.A.

Seria . Warto $¢ serii/
/ Rodzai Rodzaj . S $b DOKIVCi Dat Prawo do
- 0 Zfaj uprzywilejowani | Rodzaj ograniczenia praw do akcji Liczba akcji em|SJ|vyg poso PO e . aa . dywidendy
emisj akcji - warto $ci kapitatu rejestracji
a akcji . . (od daty)
a nominalnej
A-l na
emisj iy 2 000 000 200 gotowka 2000-04-25 | 2000-12-31
i okaziciela
400 tys. z -
emisj|uprzywilej | “°Y¢2Y P 8 000 000 800 P 2003-12-18 | 2003-12-18
i owane glosu (2 glosy na rezerwowego,
jedna akcije) 400 - tys. z
gotéwka
B na 727 273 73|  gotéwka | 2005-09-14 | 2005-01-01
okaziciela
C na 120 000 12|  gotowka | 2006-11-07 | 2006-01-01
okaziciela
D na 2 500 000 250|  gotowka | 2007-02-02 | 2006-01-01
okaziciela
| " 34 000 3|  gotowka | 2009-02-13 | 2008-01-01
okaziciela
Liczba akcji, razem 13 381 273
Kapitat zaktadowy, razem 1 338|

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt
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Zmiany w kapitale zaktadowym

W okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2008 r. dA 32008 r. nagpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emispkcji serii E o 4cznej wartéci nominalnej 3.400,00 zt. Dnia
18.12.2008 r. pracownicy Spétki ebj 34.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela (0 W&ci
nominalnej 10 gr. za sztgk emitowanych na podstawie uchwaty nr 23 z dniaczérwca 2008 r.
ZWZ Spotki w zwihzku z realizaej Programu Motywacyjnego. Uchwat dnia 29.12.2008 r. Zadu
Krajowego Depozytu Papierow Wastiowych S.A. zarejestrowat w KDPW akcje nowej gigsrii

E (pod warunkiem podgia przez spokk prowadzaca rynek regulowany decyzji o dopuszczeniu tych
akcji do obrotu na rynku regulowanym). Uchwat dnia 9.01.2009 r. Zagd Gieldy Papierow
Wartcsciowych w Warszawie S.A. dopcit powyzsze akcje do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym. Rejestracja w KRS podwwyenia kapitatu zakladowego Spoétki o kev8t400 ztotych
nasgpita w dniu 13.02.2009 r.

W okresie 01.01.2008 - 31.12.2008 r. nie gkt zmiana wartéci nominalnej akcji, a tate nie
nasgpity zmiany praw z akcji. Kapitat zaktadowy na dzi81.12.2008 r. wynosi 1.338.127,30 zt i
dzieli sk na 13.381.273 szt. akcji 0 wastdbnominalnej 10 groszy kda.

W okresie pomgdzy 31.12.2008 r. a dniem opublikowania raportuaa2008 nie nagpity zmiany
kapitatu zaktadowego Spaiki.

Informacja o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego emitenta
Emitent w okresach prezentowanych w sprawozdamilpyli w posiadaniu akcji wkasnych.

Wedtug posiadanych przez Spétinformacji akcjonariuszami posiadaymi co najmniej 5,0%
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wedtenu na 31.12.2008 r. byli:

Liczba akcji Wartf:éé akeji Szt

. ogotem wg zial W Liczba Udziat w

LP.| Akcjonariusz Akcje . 7 ceny kapitale x .
uprzywilejowane Ak?; szz\“t"')k*e ?3";“; nominalnej 1 |zakladowym | 910SOW  [zarzadzaniu

(w szt.) ' ' akcji (w tys. zt)
1|Mirostaw Misztal 4000 000 1097 820 5097 820 510 38,10%| 9 097 820 42,55%
2|Jakub Banasiak 2 000 000 500 000 2 500 000 250 18,68%[ 4500 000 21,05%
3|Agata Banasiak 2 000 000 500 000 2 500 000 250 18,68%| 4500 000 21,05%
NOTA 12

POZOSTALE KAPITALY ZAPASOWE | REZERWOWE (WEDLUG 2008 | 2007
CELU PRZEZNACZENIA)

a) Kapitat zapasowy utworzony ustawowo 509 509
b) [(aplta’d rezerwowy z przeznaczeniem na patkzgnie kapitatu zaktadoweg 039157 21 601
zesrodkow wiasnych

Pozostate kapitaly zapasowe i rezerwowe, razem 36@ 22110
NOTA 14A
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE 2008 | 2007
a) wobec jednostek pogzanych
b) wobec pozostatych jednostek 52 131 14 236
- kredyty i payczki 50122 12 896
- zobowhzania z tytutu umow leasingu finansowego P56
- inne zobowizania finansowe
- zobowgzania z tytutliwiadcze pracowniczych
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- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1753 1340

-inne

Zobowigzania dlugoterminowe, razem

52 131 14 236

NOTA 14B
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 2008 | 2007
DOCHODOWEGO
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochedo na pociek okresu 1340 192
a) odniesionej na wynik finansowy 1340 192
- wycena nieruchongai inwestycyjnych 1126 99
- réznica w stawkach amortyzacji podatkowej idgiwej 178 85
- niezrealizowane dodatniezrice kursowe z wyceny bilansowej 19 8
- zarachowane odsetki 17
b) odniesionej na kapitat wiasny
c) odniesionej na waré firmy lub ujemmy wartcs¢ firmy
2. Zwiekszenia 576| 1161
a) odniesione na wynik finansowy okresu 576/ 1161
- aktualizacja wyceny nieruchogm inwestycyjnych 1027
- réznica w stawkach amortyzacji podatkowej ikgiwej 224 106
- dodatnie rénice kursowe z wyceny bilansowej 182 11
- zarachowane odsetki 87 17
- wycena krétkoterminowych aktywow finansowych dart@sci godziwej 27
- prowizje od kredytu 37
- pozostate 19
b) odniesione na kapitat wtasny
¢) odniesione na waré firmy lub ujemr wartas¢ firmy
3. Zmniejszenia 163 13
a) odniesione na wynik finansowy okresu 163 13
- réznica w stawkach amortyzacji podatkowej iggwej (odwrécenie i 13 13
réznic przegciowych)
- zarachowane odsetki (rozganie wskutek braku ratiwosci 104
wykorzystania)
- wycena krotkoterminowych aktywow finansowych dartgci godziwej 27
(odwrocenie si roznic przegciowych)
- pozostate (odwrocenieesioznic przegciowych) 19
b) odniesione na kapitat wiasny
c) odniesione na waré firmy lub ujemmy wartgs¢ firmy
fa.lzsetr?]n rezerwy z tytutu odroczonego podatku doohedo na koniec okresu, 1753 1340
a) odniesionej na wynik finansowy 1753 1340
- wycena nieruchongai inwestycyjnych 1126 1126
- réznica w stawkach amortyzacji podatkowej idgiwej 389 178
- dodatnie rénice kursowe z wyceny bilansowej 201 19
- zarachowane odsetki 17
- wycena krotkoterminowych aktywow finansowych dartgci godziwej
- prowizje od kredytu 37
- pozostate
b) odniesionej na kapitat wlkasny
c) odniesionej na waré firmy lub ujemmn, wartags¢ firmy
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NOTA 14C

ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA 2008 | 2007
BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY*

a) powyej 1 roku do 3 lat 50 323 12 896
b) powyzej 3 do 5 lat 55

C) powyzej 5 lat

Zobowigzania dlugoterminowe, razem 50 378 12 896
* Z wylaczeniem rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochedo

NOTA 14D

\Z/V(,)Alla_g\':'v(l)\?via)\i\“A DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA jedn.|waluta| 2008 | 2007
a) w walucie polskiej 50378 12 896
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na &t

Zobowiazania diugoterminowe, razem 50 378 12 896

* Z wytaczeniem rezerwy z tytutu odroczonego podatku docivedo
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NOTA 14E

ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU
KREDYTOW | PO ZYCZEK

w tys. zt
Kwota
kl:evé% / kredytu /
) : pozyczki
Nazwa pozyczki wg : .
: o pozostata dc Warunki Termin : .
(firma) Siedziba umowy : Zabezpieczenia Inne
. . splaty oprocentowanig  sptaty
jednostki
w tys. | w walucie| w tys. Wa|\L,JVCie /
zt / waluta zt
waluta
PKO BP Warszawa| 30 0000 PLN 11446, PLN warunki 08.01.2011 Zastaw rejestrowy n@odkach Kredyt w
S.A. oprocentowania r. obrotowych do kwoty 30 min zt wra]  rachunku
ustalono na z cesj praw z polisy biezacym
warunkach ubezpieczeniowej, weksel In blanc
rynkowych
PKO BP Warszawa| 20 0000 PLN 19926/ PLN warunki 04.12.2011 Hipoteka kaucyjna do kwoty 26 mir Kredyt
S.A. oprocentowania r. zt na nieruchomgxi potazonej w obrotowy
ustalono na todzi przy ul. Rzgowskiej 30 wraz ] nieodnawialny
warunkach cesp praw z polisy ubezpieczeniowe
rynkowych weksel In blanco
Raiffeisen | Warszawa| 22 500 PLN 18 750, PLN warunki 30.04.2017 Petnomocnictwo do rachunku Kredyt
Bank Polskg oprocentowania r. biezacego i innych rachunkow inwestycyjny
S.A. ustalono na prowadzonych przez bank, hipotek
warunkach kaucyjna do kwoty 33.750 tys. zt n
rynkowych nieruchoméci potazonej w odzi
przy ul. Kilinskiego 298 wraz z cesgj
praw z polisy ubezpieczeniowej, ce
naleznosci z zaptat dokonanych prz
uzyciu kart ptatniczych
RAZEM 50 122
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NOTA 15A

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 2008 | 2007
1. wobec jednostek pow#anych 3147 55
a) kredyty i payczki
b) z tytutu leasingu finansowego
C) inne zobowjzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagakio 2942 55
- do 12 miesijcy 2942 55
- powyzej 12 miesicy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowhzania wekslowe
g) inne 205

2. wobec pozostatych jednostek

74726 28 155

a) kredyty i payczki, w tym: 33672 3006
- dtugoterminowe w okresie splaty 3 750

b) z tytutu leasingu finansowego 37

C) inne zobowjzania finansowe 252

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalrio

15740 12083

- do 12 miesicy 15740 12 083
- powyzej 12 miesicy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowhzania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cel, ubezpiedzieinnychswiadcze 6091 3101

h) z tytutluswiadcze pracowniczych 3316 1625

i) rezerwa na zobowrani z tytutuswiadcze pracowniczych 570 767

J) z tytutu dywidend

k) inne (wg rodzaju) 10168 7321
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 77 873 28210
NOTA 15B
€VO'A\I?_8\_IFV(I)®§,?NIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA jedn.|walutal 2008 | 2007
a) w walucie polskiej 73 512 24 344
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone ns. Bt) 4361 3866

bl. w walucie tys. | EUR 913 823

bl. po przeliczeniu na tys. zt 3761 2 986

b2. w walucie tys. | USD 201 356

b2. po przeliczeniu na tys. zt 596 879

b3. w walucie tys. | HKD 11 5

b3. po przeliczeniu na tys. zt 4 1
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 77 873 28210
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NOTA 15C

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW 2008 | 2007
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)
a) stan na poarek okresu (z tytutu) 767 400
- wynagrodzeé 400
- 0pcji pracowniczych 767
b) zwigkszenia (z tytutu) 5702 767
- udzielonych gwarancji podmiotom zegirenym 2 542
- potencjalne straty z nieruchogeozabezpieczonej hipotek 2 000
- niewykorzystanych urlopéw 1160
- opcji pracowniczych 767
c) wykorzystanie 270
- 0pcji pracowniczych 270
d) rozwiazanie (z tytutu) 497 400
- wynagrodzeé 400
- 0pcji pracowniczych 497
e) stan na koniec okresu (z tytutu) 5702 767
- udzielonych gwarancji podmiotom zegirzenym 2 5472
- potencjalne straty z nieruchogeozabezpieczonej hipotek 2 000
- niewykorzystanych urlopéw 1160
- opcji pracowniczych 767
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NOTA 15D

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU

KREDYTOW | PO ZYCZEK

D

w tys. zt
Kwota kredytu / .KWOtf"‘ kredytu /
Nazwa (firma) pozyczki wg umowy pazyczki pozostata d Warunki
. . Siedziba sptaty . Termin splaty Zabezpieczenia Inne
jednostki . — oprocentowani
wtys. | wwalucie/ | wtys. | wwalucie/
zt waluta zt waluta
Raiffeisen Warszawa 24 000 limit moze | 15 157 PLN warunki 24.11.2009. Petnomocnictwo do | Linia wielozadaniowa d(
Bank Polska zost& oprocentowania (kredyt w rachunku  rachunku bigacego i udostpniona do dnia
S.A wykorzystany ustalono na biezacym); innych rachunkoéw 31.12.2010 r.:dczny
w walucie warunkach | 23.11.2009 (kredyt prowadzonych przez bank, limit 24 min zt, w tym:
PLN, EUR i rynkowych rewolwingowy), hipoteka kaucyjna do kredytowy (w
USD przy czym limit kwoty 36 miIn zt na rachunkach biscych:
kredytowy o nieruchoméci potazonej PLN, USD, EUR i
wartasci 24 min zt w Lodzi przy ul. formie kredytu
ulega zmniejszeniy Kilinskiego 298 wraz z | rewolwingowego) w
w terminach: cesp praw z polisy kwocie 24 min zt; limit
31.03.2009 r. do | ubezpieczeniowej, cesja gwarancji bankowych i
kwoty 23 min zt, naleznosci z zaptat akredytyw w kwocie 14
30.06.2009 r. do | dokonanych przyiyciu min zt (dla samych
kwoty 22 min zi, kart ptatniczych akredytyw 10 min zt).
30.09.2009 r. do
kwoty 21 min z
Raiffeisen Warszawag 22 500 PLN 3 750 PLN warunki 8 rat miesgcznych Petnomocnictwo do Kredyt inwestycyjny
Bank Polska oprocentowani po 469 tys. zt rachunku bieacego i diugoterminowy w
S.A ustalono na | ptatnych w terminie innych rachunkoéw okresie sptaty roku od
warunkach | na koniec kadego | prowadzonych przez ban dnia bilansowego
rynkowych mieshca hipoteka kaucyjna do
kalendarzowego | kwoty 33.750 tys. zt na
poczawszy od nieruchoméci potazone;j
31.05.2009 r. w Lodzi przy ul.
Kili nskiego 298 wraz z
cesh praw z polisy
ubezpieczeniowej, cesja
naleznosci z zaptat
dokonanych przyzyciu
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kart ptatniczych
Bank Ochrony | Warszawa 10 000 PLN 10 008§ PLN warunki 13.08.2009r. Petnomocnictwo do Kredyt obrotowy
Srodowiska oprocentowania rachunku bigacego, odnawialny
S.A. ustalono na weksel "in blanco”
warunkach
rynkowych
Deutsche Bank Warszawa 5 000 PLN 4 757 PLN warunki 20.11.2009 ., Petnomocnictwo do Linia wielozadaniowa z
PBC S.A. oprocentowania jednake z rachunku bigacego, kwota tacznego limitu
ustalono na zachowaniem weksel "in blanco", 12.350 tys. zt, w tym
warunkach okresu wanosci | sadowy zastaw rejestrowy limit gwarancji
rynkowych linii na zapasach towaréw do bankowych w kwocie
wielozadaniowej dg kwoty 7 min zi, hipoteka 7.350 tys. zt
30.04.2010 . kaucyjna do kwoty 5 min|
zt na nieruchomi
potozonej w todzi przy ul
Zachodniej 101, cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej
stanowicych przedmiot
zabezpieczenia towarow
handlowych i
nieruchomeci
RAZEM 33672
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NOTA 16

INNE ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE 2008 | 2007
1. bierne rozliczenia rgilzyokresowe kosztow
2. rozliczenia mjdzyokresowe przychodow 188 290
a) dlugoterminowe (wg tytutow) 147 192
- dotacja na zakupirodkow trwatych 147 192
b) krétkoterminowe (wg tytutow) 41 98
- dotacja na zakupérodkéw trwatych 41 98
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 188 290
NOTA 17

Sposaéb obliczenia wartéci ksiggowej na jedm akcje

"MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwo¢ wartasci ksiegowej na akae poprzez podzielenie walc
ksiegowe] (wartdci kapitatlu wlasnego) na koniec okresu przez kcaAkcji zarejestrowanych
(rejestracja w KRS) na koniec okresu bilansowego:

| dla danych okresu higcego |

wartas¢ kapitatu wkasnego na dzi€81.12.2008 r. 63 251 999,37 zt
liczba akcji na dzie 31.12.2008 r. 13 381 273
wartas¢ ksiggowa na jeds akck 4,73 zt

| dla danych poréwnywalnych |

wartas¢ kapitatu wkasnego na dzi€81.12.2007 r. 93 510 863,87 zt
liczba akcji na dzie 31.12.2007 r. 13 347 273
wartas¢ ksiggowa na jeds akci 7,01 zt

Sposoéb obliczenia rozwodnionej wartci ksieggowej na jedm akcje

"MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwo¢ rozwodnionej wartéci ksiegowej na aka poprzez
podzielenie wartixi ksiegowej (wartdci kapitalu wlkasnego) na koniec okresu przez suicgby
akcji zarejestrowanych (rejestracja w KRS) i pojaimych na koniec okresu bilansowego:

| dla danych okresu higcego |

wartas¢ kapitatu wkasnego na dzie81.12.2008 r. 63 251 999,37 zt
rozwodniona liczba akcji na d4ie€31.12.2008 r. 13 381 273
rozwodniona wart& ksiggowa na jedsakci 4,73 zt

| dla danych poréwnywalnych |

wartas¢ kapitatu wkasnego na dzie81.12.2007 . 93 510 863,87 zt
rozwodniona liczba akcji na d4ie€31.12.2007 r. 13 370573
rozwodniona wart& ksiegowa na jedgakci 6,99 zt

NOTY OBJASNIAJ ACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

NOTA 18A

NALE ZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH (Z
TYTULU)

a) otrzymanych gwarancji i parzen

b) pozostate

Naleznosci warunkowe od jednostek powazanych, razem

NOTA 18B

ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK
POWIAZANYCH (Z TYTULU)

a) udzielonych gwarancji i peczea, w tym: 1000

2008 | 2007

2008 | 2007
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- z tytutu udzielonego limitu na zoboygiania o charakterze gwarancyjnym nha 1000
rzecz banku PKO BP S.A.

b) pozostate

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powzanych, razem 1000

NOTY OBJASNIAJ ACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA 19A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY,PRODUKTOW (STRUKTURA 2008 | 2007
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO SCI)
- przychody netto ze sprzegawyrobow
- przychody netto ze sprzedgaustug 5 759 162
Przychody netto ze sprzeday produktow, razem 5 759 162
NOTA 19B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY PRODUKTOW (STRUKTURA 2008 | 2007
TERYTORIALNA)
a) kraj 5759 156
- przychody netto ze sprzegawyrobow
- przychody netto ze sprzedgaustug 5 759 156
b) eksport 6
- przychody netto ze sprzegawyrobow
- przychody netto ze sprzegaustug 6
Przychody netto ze sprzeday produktéw, razem 5 759 162
NOTA 20A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY TOWAROW | MATERIALOW 2008 | 2007
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO SCI)
a) przychody ze sprzedatowarow 227 897 141 582
b) przychody ze sprzedamateriatow 516 903
Przychody netto ze sprzeday towarow i materiatlow, razem 228 413142 485
NOTA 20B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY TOWAROW | MATERIALOW 2008 | 2007
(STRUKTURA TERYTORIALNA)
a) kraj 223 708 139 928
- przychody ze sprzedatowarbw 223 564 139 851
- przychody ze sprzeéy materiatow 144 77
b) eksport 4705 2557
- przychody ze sprzeditowarow 4333 1732
- przychody ze sprzeda materiatdw 372 825
Przychody netto ze sprzeday towarow i materiatlow, razem 228 413142 485
NOTA 21
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2008 | 2007
a) amortyzacja 5451 2830
b) zwycie materiatow i energii 8671 5397
¢) ustugi obce 48 887 29 320
d) podatki i optaty 1412 793
e) wynagrodzenia 34 705 18 592
f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 6 249 3657
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g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 6 749 6884
- reklama i reprezentacja 5726 6019
- podré&e shbowe 737 621
- inne 286 244

Koszty wedtug rodzaju, razem 112 124 67 473

Zmiana stanu zapasow, produktow i rozlicpeiedzyokresowych 17

Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzebynjstki (wielké¢ ujemna)

Koszty sprzeday (wielkos¢ ujemna) -93 102 -56 958

Koszty og6lnego zagelu (wielkas¢ ujemna) -14 878 -10 483

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4149 49

NOTA 22

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2008 | 2007

a) rozwhzane rezerwy (z tytutu) 497
- opcji pracowniczych 497

b) pozostate, w tym: 508, 1886
- przychody ze sprzedw pozostalej 156 687
- nadwyki sktadnikdw magtku 77 33
- otrzymane odszkodowania, kary i grzywny umowne 4117 88
- rozwigzanie uprzednio dokonanego odpisu aktualzego warté¢ naleznosci 47 496
- rozwigzanie uprzednio dokonanego odpisu aktualizefjo warté¢ zapasow 227
- zwrot kosztow gdowych 26 180
- Spisanie zobowrzan 14 117
- pozostate 14 58

Inne przychody operacyjne, razem 1005 1886

NOTA 23

INNE KOSZTY OPERACYJNE 2008 | 2007

a) utworzone rezerwy 4542 767
- udzielonych gwarancji podmiotom zegtrenym 2 5472
- potencjalne straty z nieruchogebzabezpieczonej hipotek 2 000
- opcji pracowniczych 767

b) pozostate, w tym: 1178 547
- niedobory sktadnikéw matku obrotowego 631 119
- koszty sprzedsy poza dziatalngia podstawowy 43 118
- koszty adowe i komornicze, dochodzenia wierzyteicio 104 84
- darowizny 7
- odpisane nalaosci 2 23
- kary, grzywny, odszkodowania 9 4
- koszty usuwania szkod losowych 62 70
- straty wsrodkach obrotowych (zagigie, kradzie, likwidacje) 156 27
- odchylenia 102 64
- inne 69 31

Inne koszty operacyjne, razem 5720 1314

NOTA 24

POZOSTALE ZYSKI/ STRATY Z INWESTYCJI 2008 | 2007

a) aktualizacja wyceny nieruchoiod inwestycyjnej (budynek) do wasci 1222

godziwej

b) aktualizacja wyceny nieruchodm inwestycyjnej (wieczysteaytkowanie 4176

gruntu) do wartéci godziwej

Pozostate zyski/straty z inwestycji, razem 5398
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NOTA 25A

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2008 | 2007
a) z tytutu udzielonych pyczek 354 242
- od jednostek powranych
- od pozostatych jednostek 354 242
b) pozostale odsetki 1532 1103
- od jednostek powranych 866 45
- od pozostatych jednostek 666/ 1058
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 1886 1345
NOTA 25B
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2008 | 2007
a) dodatnie rénice kursowe
b) rozwihzanie rezerwy
C) pozostate, w tym: 288 40
- zysk za sprzeds pochodnych papierow wasgiowych (opcji) 40
- zyski kursowe z instrumentéw pochodnych (cirs) 8p8
Inne przychody finansowe, razem 288 40
NOTA 26A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2008 | 2007
a) od kredytow i pgyczek 1610 232
- dla jednostek powranych
- dla innych jednostek 1610 232
b) pozostate odsetki 146 18
- dla jednostek powranych
- dla innych jednostek 146 18
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1756 250
NOTA 26B
INNE KOSZTY FINANSOWE 2008 | 2007
a) nadwyka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 12y4 1528
b) utworzone rezerwy
C) pozostate, w tym: 2129 108
- prowizja bankowa 111 108
- straty kursowe na instrumentach pochodnych (cirs) 2018
Inne koszty finansowe, razem 3403 1636

NOTA 27

W roku 2008 r. "MONNARI TRADE" S.A. i okresach pavaywalnych nie dokonata sprzeqga

udziatow w jednostkach zaleych.

NOTA 28A
PODATEK DOCHODOWY BIE ZACY 2008 | 2007
1. Zysk (strata) brutto -26 851 21 709
2. R&@nice midzy zyskiem (stra) brutto a podstagvopodatkowania podatkiem 42 755/ -4 340
dochodowym (wg tytutow)
- roznice kursowe -1 372 480
- aktualizacja warti nieruchoméci inwestycyjnych -5 398
- Zmiana stanu odpisow aktualizaych warté¢ naleznosci 4047 -323
- odpisy z tytutu utraty warkgi instrumentow finansowych 33 897
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- zmiana stanu odpisow aktualizoych warté¢ zapasow -227
- rezerwa na udzielone gwarancje na rzecz podmiatwetrznych 2 5472
- rezerwa na potencjalne straty na nieruch@inmabezpieczonej hipotek 2 000
- odsetki -917 -105
- wycena kontraktéw pochodnych (forward i cirs) 225 227
- umorzenigsrodkow trwatych i WNiP -744 -357
- utworzenie rezerwy / aktualizacja waitbrezerwy na opcje pracownicze -497 767
- rezerwa na koszty dziataléw operacyjnej 156
- optaty PFRON 1099 602
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 2355 1659
- rezerwa na wynagrodzenia i niewykorzystane urlopy 387 -400
- spisane wierzytelrioi 2 23
- dotacje -102 -174
- koszty reprezentacji 62 59
- koszty emisji akcji -50| -1288
- inne 142 115

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 04% 917 369

4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 3022 3300

5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i dkirpodatku

6. Podatek dochodowy liigcy: 3022 3300
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 3031 3545
- dotycaicy pozycji, ktore zmniejszyly lub zekszyty kapitat wkasny -10  -245
- dotyczcy pozycji, ktére zmniejszyty lub zekszyty wart@¢ firmy lub

ujemm wartas¢ firmy

NOTA 28B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU 2008 | 2007

ZYSKOW | STRAT

a) zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu powstania i odwrocenia giznic -100 838

przegciowych

b) zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

¢) zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu poprzednio nietgj straty podatkowej, 147

ulgi podatkowej lub rénicy przegciowej poprzedniego okresu

d) zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odmezgo -63

podatku dochodowego lub braku #liosci wykorzystania rezerwy na

odroczony podatek dochodowy

e) inne sktadniki podatku odroczonego

Podatek dochodowy odroczony, razem -16 838

NOTA 29

W roku 2008 zgodnie z UchwalValnego Zgromadzenia dokonano przekazaniasciaftysku netto
za rok obrotowy 2007 w wysoka 17.326.152,67 zt na zekszenie kapitatu rezerwowego.

NOTA 30
Sposob obliczenia zysku na jedpakcje zwykta

"MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwo¢ zysku przypadafego na jedp akcg dla zysku
przypadaicego na zwyktych akcjonariuszy Spéiki, w oparciupypadajcy na nich zysk z
kontynuowanej dziatalrdgi. Zysk przypadaicy na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku
(zanualizowanego), ktory przypada na zwyktych akajauszy, przezredni wazong liczbe akciji

zwyktych wystpujacych w cagu danego okresu:
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dla danych okresu bigcego

zysk netto w okresie 01.01.2008 r. - 31.12.2008 r. -29 866 469,50 zi

srednia waona liczby akcji w okresie 01.01.2008 r. - 31.1220. 13 350 106

zysk na jeda akcg zwykla -2,24 7t
dla danych porownywalnych

zysk netto w okresie 01.01.2007 r. - 31.12.2007 r. 17 326 152,67 zt

srednia waona liczby akcji w okresie 01.01.2007 r. - 31.1D20. 13 138 940

zysk na jedn akcg zwykla 1,32 zi

Sposob obliczenia rozwodnionego zysku na jedrakcje zwykta

MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwo¢ rozwodnionego zysku przypadeggo na jeds akcg

oblicza st poprzez podzielenie zysku (zanualizowanego) ztalm@ci kontynuowanej, Kktory
przypada na zwyktych akcjonariuszy, przeedni wazon liczbe akcji zwyktych wysgpujacych w

ciagu danego okresu przy uwgdhieniu wysgpowania akcji potencjalnych.

dla danych okresu bigcego

zysk netto w okresie 01.01.2008 r. - 31.12.2008 r. -29 866 469,50 zi
srednia waona liczby akcji (wyemitowanych i potencjalnych)okresie 01.01.2008 r. -

13 374 048
31.12.2008 r.
rozwodniony zysk na jedrakcg zwykla -2,23 zt

dla danych porownywalnych

zysk netto w okresie 01.01.2007 r. - 31.12.2007 r. 17 326 152,67 zk
srednia waona liczby akcji (wyemitowanych i potencjalnych)okresie 01.01.2007 r. -

13 368 631
31.12.2007 r.
rozwodniony zysk na jedrakcg zwykta 1,30 zi

W prezentowanych okresach akcje Spotki nienilg si¢ miedzy sol prawem udziatu w zysku netto.
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Dodatkowe Noty Objmiajgce do

Jednoskowego Sprawozdania
Finansowego

,2MONNARI TRADE" S.A.

1) Informacje objasniajace do rachunku przeptywow piengznych

Srodki pienkzne obejmui:

1. Aktywa pienkzne znajdujce sé w obrocie gotéwkowym lub w obrocie ngstijacym za
posrednictwem bieacych rachunkow bankowych. Zaliczag sio nich gotoéwk w kasie srodki
pieniezne na rachunkach bankowych oraz depozyty ptatrmdenie;

2. Ekwiwalenty srodkéw pienéznych @ to te aktywa piemizne, nie zaliczane dérodkow
pienigznych oraz innych aktywow finansowych, ktére chaeaftup sie jednoczenie Iigj
wymienionymi cechami:

- wysokim stopniem plynnii, to jest tatwécia wymiany na okréona kwote srodkdéw
pienieznych,
- nieznacznym ryzykiem utraty waso oraz
- krotkim terminem ptatnéei lub wymagalnéci.
W szczegolnéci sa to aktywa pienizne, ktorych termin ptatrioi lub wymagalnéci nie jest
dtuzszy niz 3 miesice od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabyciadalwenia lokaty.

Réznice pomedzy bilansowymi zmianami stanu, a zmianami stanmikajacymi z rachunku
przeptywow piengznych (w okresie 01.01 — 31.12.2008 r.) wynikaj

- dla zobowazar (z wyjatkiem kredytow i payczek) — z wydczenia zmiany stanu
zobowhzan z tytutu nabyciasrodkow trwalych oraz zobowian zwiazanych z kosztami
emisji akciji,

- dla nalencsci — z wyhczenia zmiany stanu nateosci z tytutu zbyciasrodkéw trwatych
oraz wyhczenia operacji przeksztatcenia raleci w aktywa finansowe z uwagi na
rejestracg podwyzszenia kapitatu spotki zateej w 2008 r.,

- dla rezerw - z wylczenia kwot rezerw wykorzystanych (rezerwa na wdyda i
utworzonych (rezerwa na urlopy pracownicze daofgez lat ubiegltych) wgtych w
kapitatach wtasnych,

- dla rozliczé miedzyokresowych - z wygtzenia utworzonych aktywéw z tytutu podatku

odroczonego dotyazego pozycji ujtych w kapitale witasnym (urlopy pracownicze lat
ubiegtych).
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2) Informacje o instrumentach finansowych

A. Zestawienie zmian w posiadaniu instrumentow finanst

instrumentu
finansowego

Stan na
01.01.20¢
8r.

Nabycie

Zmiana
klasyfika
cji

Zbyciel/sp
tata (w
wartaicia
ch
nabycia)

Aktualiz
acja
wyceny
2008 .

Odpisy z
tytutu
utraty

wartosci
2008 r.

Stan na
31.12.2008 r

1.
Diugotermino
we aktywa
finansowe:

7 301

5 867

-2 000

-10 168

1000

1.1 Akcje i
udziaty w
jednostkach
powigzanych

4 301

5 867

-10 168

1.2 Dosgpne
do sprzeday —
obligacje
komercyjne

1000

1000

1.3 Payczki i
naleznosci
wihasne -
pozyczka

2 000

-2 000

2.
Krétkotermin
owe aktywa
finansowe:

4 404

20 746

2 000

-1 827

1034

-23 729

2 628

2.1 Payczki i
naleznosci -
obligacje
jednostki
powiazanej

4 359

12 160

1777

1036

-15 143

635

2.2 Payczki i
nalenaosci -
obligacje
jednostki
niepownzanej

8 586

-8 586

2.3 Payczki i
naleznosci
wtasne -
pozyczka

2 000

24

1974

2.4 Payczki i
nalenaosci -
naliczone
odsetki od
dtugoterminow
ych aktywéw
finansowych

45

19

Razem aktywa
finansowe

11705

26 613

-1 827

1034

-33 897

3628
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B. Podstawowa charakterystyka posiadanych instrumefittamsowych:

a)

b)

Pazyczki udzielone — pyczka udzielona w kwocie 2.000 tys. zt nienotowarepietdzie
spoice akcyjnej z siedzilw Polsce, o terminie zwrotu przypagtajm na | potrocze 2009
r., z ktérej Emitent czerpie korgyi odsetkowe (stata stopa oprocentowania) ptatne w
okresach miegtznych; zabezpieczona na nieruchéongazyczkobiorcy, wekslem in
blanco oraz paeczeniem poyczkobiorcy. Niewymagalne, naliczone odsetki
prezentowaneasw krétkoterminowych aktywach finansowych.

Obligacje komercyjne — papiery wastiowe (100 szt. walcznej wycenie bilansowej 9,7
tys. zt/szt.) wystawione przez nienotowara gieldzie spokkakcyjm z siedzila w Polsce,

o terminie wykupu: | potowa 2010 r., z ktérej Enniteczerpie korz§ci w postacii
ptatnych kwartalnie kuponow (odsetek wyliczanychbaaie stopy WIBOR + maa) oraz
dyskonta realizowanego 2z dniem wykupu. Obligacjee nf&y zabezpieczone.
Niewymagalne, naliczone kori@yi odsetkowe prezentowanea siv krotkoterminowych
aktywach finansowych.

Kredyty — dzitalné¢ przestbiorstwa finansowana jest przez banki, w ktoryamé
posiada nagpujace produkty:

Bank Rodzaj produktu kredytowego Zabezpieczenie

Linia wielozadaniowa Zabezpieczeniem liniias

Deutsche | Kwota fcznego limitu 12 350 000,00Sadowy zastaw rejestrowy na zapasach
Bank PBC| zt towaréw handlowych w kwoci
S.A.

11%

Limit kredytu w rachunku bigcym 7000 000,00 zt
typu overdraft: 5 000 000,00 zt Hipoteka na kaucyjna nia

- o nieruchoméci potazonej w Lodzi przy|
Limit gwarancyjny: 7 350 000,00 zt ul. Zachodniej 101

q@Veksel in blanco wraz z deklarad
wekslowy

Warunki oprocentowania ustalono
warunkach rynkowych

—

Termin splaty 12 miesty (i].
20.11.2009) jednale z zachowanien
okresu wanoéci produktu tj 30
kwietnia 2010 roku. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
w/w nieruchoméci oraz zapasow

Petnomocnictwo bankowe do
rachunku bieacego kredytobiorcy

—

Linia wielozadaniowa Zabezpieczeniem liniias
Raiffaisen | Kwota facznego limitu 24 000 000,00Petnomocnictwo bankowe do
Bank zt rachunku bieacego kredytobiorcy

Polska S.A.

Limit kredytu w rachunku bicym w
PLN: 24 000 000,00 zt lub, Udostpnienie  wpisu na hipotek
Limit kredytu w rachunku bigcym w kaucy_Jm dr? k\{vc_)ty Izi 5|.00 OOO’QO 1
EUR: 24 000 000,00 zt lub na nieruchomri - ziokalzowane w

todzi przy ulicy Kilinskiego 298 7
Limit kredytu w rachunku biecym w | naniesieniami wraz z cas

——

USD: 24 000 000,00 zt lub wierzytelngci z umowy ubezpieczenia
Limit gwarancji bankowych w kwocig W Clagu 121 (,],In.' .Od., m°mer?t“ 18l
10 000 000,00 zt lub zakupu, nie piniej niz do dnia 31

lipca 2008 roku.

O

Akredytywa ,bez pokrycia z gory” d
kwoty 10 000 000,00 zi

Warunki oprocentowania ustalono ha
warunkach rynkowych

taczna kwota zadienia wynikajca z
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wykorzystania limitdw kredytu nig
moze przekroczy kwoty
24 000 000,00 zt, a dla gwaranciji
akredytyw kcznie 10 000 000,00zt

Dzien ostatecznej sptaty: 24.11.2009
rok;

D

Limit kredytu inwestycyjnego;
Kwota facznego limitu 22 500 tys. zt;

Zabezpieczeniem liniias:
- petnomocnictwo bankowe do

Ean‘fmsen Transza A: 17 400 tys. zt i, na rachunku bieacego
ank . : : . . o .
Polska S.A. refinansowanie zakupu nieruchofon kre_dytoblorcy [ m_nych rachunkow,

Transza B: 5 100 tys. zt 1. — - hipoteka kaucyjna do kwoty 33 750

finansowanie tys. zt wraz z cegjwierzytelndci z

prac adaptacyjnych nieruchogeq umowy ubezpieczania.

Dzien ostatecznej sptaty: 30.04.2013

rok;

Splata kapitatu kredytu: 48 rdwnych

rat

mieskcznych pocawszy od

31.05.20089;

Warunki oprocentowania i prowizji

ustalono

na warunkach rynkowych.

Kredyt w rachunku biecym; Zabezpieczeniem liniias
PKO Bank | Kwota lacznego limitu 30 000 tys. zt;| _ petnomocnictwo bankowe do
Polski Warunki oprocentowania i prowizji | rachunku bieacego
S.A. ustalono kredytobiorcy, weksel ,in blanco”
(Oddziat w| na warunkach rynkowych. wraz z umow
todzi) wekslows, zastaw rejestrowy na

Dzien ostatecznej sptaty: 07.01.2011) srodkach

rok; obrotowych do kwoty 30 000 tys. zi

oraz cesja praw z
polisy ubezpieczeniowe;.

Kredyt w obrotowy rewolwingowy petnomocnictwo bankowe do
Bank rachunku bieacego kredytobiorcy,
Ochrony Kwota facznego limitu 10 000 tys. zt;
Srodowiska weksel ,in blanco" wraz z umaw
SA Warunki oprocentowania i prowizji | wekslowg,

ustalono

na warunkach rynkowych.

Dzien ostatecznej sptaty: 13.08.2009

rok;.

Kredyt rewolwingowy Weksel wiasny in blanco wystawiony
PKO BP przez Kredytobior¢ wraz z deklaragj

Kwota facznego limitu 20 000 tys. zt;

Warunki oprocentowania i prowizji
ustalono na warunkach rynkowych
Dzien ostatecznej sptaty: 02.12.2011]
rok;.

wekslowy

Hipoteka kaucyjna do kwoty 26 000
000 ztustanowiona na nieruchafob
potozonej w Lodzi przy ul.
Rzgowskiej

Przelew wierzyteln€ci pienkznej z
umowy ubezpieczenia nieruchofod
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3)

Zasady wyceny instrumentow finansowych:

d) Aktywa finansowe sklasyfikowane przez Spojlrko dost¢pne do sprzeds (obligacije:
Skarbu Pastwa oraz komercyjne) wycenione zostaty w warta@odziwej, przy czym
zyski wynikapce z naliczonych odsetek wyznaczonych przy zastasmw metody
efektywnej stopy procentowej zostahetgy w rachunku zyskéw i strat. Wastogodziwa
dla instrumentu notowanego na aktywnym rynku wyzoae zostata w oparciu o
aktualny (na dzi@ bilansowy) kurs. Instrumenty finansowe nabyte yr&u regulowanym
pierwotnie (przy wprowadzeniu do kg) Spoétka wycenia w warfoi godziwej (aktualny
na dzié nabycia kurs &dacy cery transakcji nabycia). Dla instrumentu nienotowanego
Spoétka oszacowata na daidilansowy warté¢ w oparciu o analiz zdyskontowanych
przeptywéw pieniznych (stopa dyskonta uwzglniata stopy wolne od ryzyka oraz
stosowmn premk za ryzyko).

Nie wystpowaty przestanki ku ujawnieniu i dokonaniu przesggania wyceny
instrumentu (zgodnie z MSR 39 ujmowane obligataeyym kapitale wiasnym).

e) Kredyty i Payczki wycenione zostalty wedlug zamortyzowanego #ogzzastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Zamortyzow&ogzt sktadnika aktywow jest
kwota, w jakiej sktadnik aktywéw finansowych wycenianyostat w momencie
pocatkowego ugcia, pomniejszony o sptaty kapitatu oraz pekgzony o ustalon z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skumatawamortyzagi wszelkich
roznic pomidzy wartdcia pocatkowa a wartgcia w terminie wymagalnii. Efektywna
stopa procentowa jest stopktéra doktadnie dyskontuje oszacowane przyszmigine
wptywy lub ptatngci dokonywane w oczekiwanym okresie do wimecia instrumentu
finansowego, do bilansowej waéth netto skladnika aktywow. Przy wyliczaniu
efektywnej stopy procentowej Spoétka dokonata oszarie wszelkich przeptywow
pienieznych wynikaacych z zawartej umowy.

C. Ryzyka finansowe

Spoétka monitoruje ryzyka zwiane z dziatalnwia operacyjma Spotki. Do tych ryzyk w
szczegollnéci nalea ryzyka finansowe, tj. ryzyko stopy procentowejzyko walutowe oraz
ryzyko ptynnaci.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyka zwhzane ze stapprocentove nie maj znacacego wpltywu na sytuagjmajtkows, gdyz
zawarte umowy kredytowe zawarto na zmigBtoE procentow.

Ryzyko Walutowe

Ryzyko walutowe dotyczy dziatalba spétki. Spétka mierzy ekspozycyvalutows i zabezpiecza
sie przed skutkami zmiany kurséw, poprzez zdeanie stanem waluty na rachunkach
bankowych. Jednocgeie korzystat z instrumentdw pochodnych. Wycena hua&ow
dokonywana jest na dziessprawozdawczy z zastosowaniem kuiisdniego NBP.

Ryzyko ptynndci
Ryzyko ptynndci monitorowane jest na bigco. Spotka zabezpieczaggprzed lulg ptynnasci

poprzez linie kredytowe. RoOwrigachgane g kredyty obrotowe. Kredyty w rachunku bigym,
z ktérych Spoétka korzysta w ramach przyznanej likiedytowej wyceniane asw kwocie

wymagajcej zaptaty.
Dane o pozycjach pozabilansowych

Raiffeisen Bank Polska S.A. w ramach limitu gwasgnego w kwocie 10 min zi, posiadanego
przez ,MONNARI TRADE” S.A. wystawit na zlecenie Sgb gwarancje na rzecz centrow
handlowych z tytutu ptatrigi czynszéw dla spotki ,MOLTON" Sp. z 0.0. w kwocle293 tys. zt.
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4)

5)

6)

Raiffeisen Bank Polska S.A. w ramach limitu gwasgnego w kwocie 10 min zl, posiadanego
przez ,MONNARI TRADE"” S.A. wystawil na zlecenie Skb gwarancje na rzecz centrow
handlowych dla spotki ,ROY” S.A. w kwocie 720 tyd.na dzié 31 grudnia 2008 roku.

~MONNARI TRADE" S.A. udzielita poeczenia wystawionego na rzecz spoiki zakj
»,MOLTON" Sp. z 0.0. z tytutu udzielonego limitu robowgzania o charakterze gwarancyjnym
w wysokaci 1 000 tys. zt przez bank PKO BP S.A. Termin aéyggcia porczenia miat w dniu
22 marca 2009 roku. Na d#ai@1 grudnia 2008 roku wykorzystanie linii wynos#ostanowicej
réwnowarté¢ kwocie 193 tys. zt

~MONNARI TRADE"” S.A. w dniu 31.12.2008 r. zauzata depozyt pieniny w Deutsche Banku

w kwocie 1.500.000 zt, celem pozenia kredytu Pani Agaty Banasiak zabezpieczonego
wekslem ,in blanco” (akcjonariusza Spotki 21,05%sw na ZW). Powssza decyzja Zasru

byta podyktowana zagteniem wyprzeday przez bank akcji Spotki,ddacych w posiadaniu Pani
Agaty Banasiak, co mogtoby przeszkddai pozyskaniu ewentualnego strategicznego inwestora

~MONNARI TRADE” S.A. posiadata na dzfe31 grudnia 2008 roku zoboayzianie warunkowe w
postaci wystawionego pgszenia dla firmy PPHU POLO, ktérego \éicielem jest pan Marcin
Latek - myz Katarzyny Latek - Wiceprezesa Zagdm ,MONNARI TRADE" SA, na rzecz
Raiffeisen Leasing w kwocie 40 tys. zt. Zobaewanie to wystawione jest na okres 5 lat
poczawszy od 31 maja 2006 roku.

~MONNARI TRADE” S.A. posiadata na dzfe31 grudnia 2008 roku zoboayzianie warunkowe w
postaci wystawionego pgzenia dla pana Bartoszaalowskiego — pracownika firmy,
zatrudnionego na stanowisku Specjalista ds. inwgsty ,MONNARI TRADE” S.A, na rzecz
Deutsche Bank PBC S.A. w kwocie 190 tys. zt. Zobaanie to wystawione do dnia 23 grudnia
2012 roku.

Dane dotycace zobowjzan wobec budetu panstwa lub jednostek samorgdu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wtasndci budynkow i budowli

W okresie sprawozdawczym i okresach poréwnywalngh wystpity zobowikzania wobec
budzetu pastwa lub jednostek samau terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasmo
budynkéw i budowli.

Dane o przychodach, kosztach i wynikach na dziatab$ci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nagpnym okresie

W zwiazku ze ogtoszeniem upadi firmy zaleznej ,MOLTON” Sp. z 0.0. Emitent oszacowat na

dzien ogtoszenia upadéci i uwzgkdnit je w wynikach finansowych roku 2008. Utworzono

nastpujace odpisy i rezerwy :

* Odpis aktualizacyjny na was®sktadnikow aktywow finansowych - udziaty — 3,6 main

» Odpis aktualizacyjny na was®sktadnikow aktywow finansowych — obligacje —15 bt

* Odpis aktualizacyjny na wad®naleznosci - 0,2 min zt

» Rezerwa na potencjalne zobamania — pagczenie linii gwarancyjnej i gwarancje bankowe-
1,6 min zt.

Razem 20,9 min zt.

Emitent nie zaniechat w okresie sprawozdawcziednej innej z dotychczas prowadzonych
dziatalngci. Spoiki nie przewidwj réwniez zaniechania tych dziataléc w okresie nagpnym.

Planowane nakfady inwestycyjne w okresie najhiszych 12 miesicy od dnia bilansowego, w

tym na niefinansowe aktywa trwate; wykaz poniesiongh i planowanych nakladéw na
ochrone srodowiska naturalnego
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W ponizszej tabeli zaprezentowano planowane wydatki inyeggie (ha nabyciesrodkéw
trwatych oraz wartéci niematerialnych i prawnych) w okresie roku 2009:

Przewidywana
Rodzaj i charakter inwestycji llosé wartosé
naktadow
Rozwoj sieci salonéw Monnari, Pabia 20 6 000
Razem planowane inwestycje 6 00

Emitent nie poniést w roku 2008 i nie planuje paieaia w okresie najliszych 12 miegcy od
dnia bilansowego naktadéw na ochgamodowiska naturalnego, gdyprofil dziatalndgci ich nie
wymaga.

7) Aktywowane koszty finansowania zewgtrznego i koszty aktywowane ( dziat inwestycji)

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 rokubEpMONNARI TRADE” S.A. aktywowata
koszty finansowania zewtrznego (odsetki od kredytu celowego na zakup elevmdci) w
kwocie 2 169 tys. zt oraz skapitalizowata poniesiomydatki zwiazane z prowadzeniem i
nadzorem prac budowlanych oraz koszty wynagnbdzaviazanych z adaptacj salonéw
sprzeday w tacznej kwocie 1 219 tys. zt

8) Informacje o transakcjach emitenta / jednostek powjzanych z podmiotami powiazanymi, w
swietle postanowiéh MSR 24

W s$wietle postanowi@ MSR 24 Emitent dokonat nagujacych transakcji z podmiotami
powiazanymi:

Warto §¢ Warto §¢
L.p. | Firma/Osoba | Charakter powigzania Zakres transakcji | transakcji | transakcji w
w 2008 2007

Akcjonariusz - cérka
Marka Banasiaka Prezesa
Zarzzdu i Anny Banasiak

Wiceprezesa Zasdu

,MONNARI TRADE"

SA, pracownik

"MONNARI TRADE"

S.A
Akcjonariusz - syn Marka
Banasiaka Prezesa

Zarzdu i Anny Banasiak

Wiceprezesa Zasgu

»,MONNARI TRADE"

S.A.

Akcjonariusz - Czionek
Rady Nadzorczej, siostra

Elzbieta Marka Banasiaka Prezesa
Zawadzka Zarzadu, Pracownik umowa o prag 13 24
,MONNARI TRADE"

S.A.

Zona Andrzeja Berut,
Przewodniczcego Rady
4, Zofia Berut Nadzorczej, Pracownik umowa o prag 37 60

»,MONNARI TRADE"
S.A. do dnia 25.07.2008

1. Agata Banasial umowa o prag 109 3

2. Jakub Banasial umowa cywilna : 3
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Czionek najbliszej

umowa sprzedsy

.MONNARI TRADE”
SA samochodu

Sun_IE;aIIo SP.J rodziny Agaty Banasiak kolektorow
- Tomasz ! 4
5. JGwiak — Akcjonariusz - . stonecznych 384 -
wspéhwigciciel "MONNARI TRADE” importowanych z
S.A. Chin.
6 "Shanti" Ewa | Siostra Anny Banasiak| umowa cywilna dot. o 0
' Stalewska Wiceprezesa Spoiki renowacji mebli
Mirostaw Misztal -
7 Faktory Sp. z| Wiceprezes Zargdu w | wynajem powierzchn 80 15
' 0.0. +MONNARI TRADE”" magazynowej
S.A. oraz w tej spéice
umowa na
przygotowanie zatoen
Dziatalnai¢ (wczesnief MONNARI), kolekcji, tworzenie
gospodarcza | whasciciel Anna Banasiak, kolekcji, autoryzagj
8. prowadzona | jednoczénie Wiceprezes kolekcji dla 464 445
pod firma Zarzzdu ,MONNARI | ,MONNARI TRADE”"
"EGO" TRADE” S.A. SA, kontynuacja
umowy od roku 2003
czas nieokrdony
umowa najmu lokalu
wiasciciel Zbigniew uzytkowego wraz ze
Misztal - brat Mirostawa| zwrotem kosztéw
9. PHU "Radwan'| Misztala - Wiceprezesa| ogrzewania i energii 182 193
Zarzadu ,MONNARI dla ,MONNARI
TRADE” S.A. TRADE" SA, czas
nieokreslony
poreczenie leasingu
srodkow transportu dla 40 300
L . PPHU POLO
wiasciciel Marcin Latek - .
maz Katarzyny Latek - ustugi tr?nsportowe ng
10. PPHU POLO Wiceprezesa Zasdu rz_er(I:?zAg/Igl\éN:\Rl 8 0
,MONNARI TRADE" —
SA sptata nalenosci za
sprzeda przez 0 99

»,MONNARI TRADE” S.A. w dniu 31.12.2008 r. zawzata depozyt pieainy w Deutsche Banku

w kwocie 1.500.000

zl, celem porenia kredytu Pani Agaty Banasiak zabezpieczonego

wekslem ,in blanco” (akcjonariusza Spotki 21,05%w na ZW). Powssza decyzja Zagru
byta podyktowana zagteniem wyprzeday przez bank akcji Spotki,ddacych w posiadaniu Pani

Agaty Banasiak, co mogtoby przeszkddzi pozyskaniu ewentualnego strategicznego inwestora

A. Dane liczbowe, dotycgce jednostek powazanych, o:
a. wzajemnych naleinosciach i zobowgzaniach
b. kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji
c. inne dane, niezlgdne do sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W dniu 28 lutego 2008 r. a8 Rejestrowy w Berlinie dla dzielnicy Charlottenudokonat
rejestracji podwyszenia kapitatu zaktadowego w spoétce zaég Monnini AG. Podwyszenie
kapitatu zostato dokonane poprzez emi850.000 akcji o wartei nominalnej 1 EUR kala.
Po rejestracji podwigszenia kapitatu, kapitat zaktadowy Monnini AG wynds000.000 EUR i
dzieli sk na 1.000.000 akcji, 0 waéai nominalnej 1 EUR kala.
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W dniu 21 maja 2008 r. Mdzyrejonowa Inspekcja Federalnej iy Podatkowej ds. Diych
Podatnikbw w obwodzie kaliningradzkim dokonata séjacji podwyszenia kapitatu
zaktadowego w spoéice zatej OOO "MOD". Podwyszenie kapitatu zostato dokonane poprzez
emisg 800 udziatow o warkei nominalnej 15.000 Rubli kdy. Po rejestracji podwgzenia
kapitatu, kapitat zakladowy OOO "MOD" wynosi 13.5000 Rubli i dzieli s§ na 900
udziatow/gtosow, o wartei nominalnej 15.000 Rubli kay.

W dniu 12 stycznia 2009 r. Zaxd ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat, ze otrzymat
informacg o rejestracji podwiszenia kapitatlu zakladowego w spoéice zadg oraz dokonaniu
zmiany jej nazwy z Monnini AG na Mattoni AG przezdSRejestrowy w Berlinie dla dzielnicy
Charlottenburg w dniu 8 stycznia 2009 r. Podsaenie kapitatu zostato dokonane poprzez emisj
500.000 akcji o warkei nominalnej 1 EUR kala. Po rejestracji podwgzenia kapitatu, kapitat
zaktadowy Mattoni AG wynosi 1.500.000 EUR i dzigie na 1.500.000 akcji, o wakac
nominalnej 1 EUR kada. ,MONNARI TRADE” S.A. posiada 100 % akcji/glos6wma
zgromadzeniu akcjonariuszy. Spoétka "MONNARI TRADES.A. optacita w catéci ww.
podwyzszenie kapitatu w spéice zate)

Wykaz akcji i udziatdbw spoétek wchoglzych w sktad Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE"
SA.:

Wartas¢ wyceny
Nazwa Kraj Data Waluta Kapitat Uadzial W I.(SlqgaCh
Ip ; . . . MONNARI Emitenta wg.
Firmy pochodzenia utworzenia| Kapitatu | Zakladowy w kapitale kosztu
historycznego
1 QApO'Z-TO%N Polska 2007-01-25PLN 7 050 00( 51%| 35955007
2 X'é‘“o”' Niemcy 2007-08-0TEUR 1 500 00( 100% 5592 690 z
3 I(\)/Igg Rosja 2007-08-1YRUB 13 500 00( 70% 952 774,10 14

B. Wykaz nalenosci i zobowhzan spotek Grupy Kapitalowej ,MONNARI TRADE” S.A. na
dziea 31.12. 2008 roku.

Zobowizania
MONNARI MOLTON Mattoni MOD Razem
_ | MONNARI X 928 35 1729 2 692
2 | MOLTON 1114 X 36 0 1 150
& | Mattoni 2034 0 X 0 2 034
S |MOD 0 0 0 X 0
Razem 3148 928 71 1729 5876

C. Wykaz przychodow i kosztéw ze wzajemnych transaldijupy Kapitatowej ,MONNARI
TRADE” S.A. wypracowanych od dnia @lgja kontroli do dnia 31.12. 2008 roku.

Transakcje sprzedg wewmtrz Grupy Kapitatowej w 2008 roku

Firme Mattoni| MOD | MOLTON | MONNARI | Razen
Przychody 2011 1040 4183 7 234
Koszty -1 687 -420 -3109 -5 211
Wynik 329 0 620 1074 2023
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9) Informacje o wspdlnych przedsgwzigciach, ktore nie podlegag konsolidacji
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 rokut&pdnie uczestniczyta we wspolnych
przedsgwzigciach, ktore nie podlegakonsolidacii.

10) Informacje o przecigtnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe
Ponizsza tabela prezentuje stan przeeego zatrudnienia dla poszczegoinych okreséw.

Wyszczegdlnienie 2008 2007
Osoby zarzdzapce 12 12
Administracja 55 35
Sie¢ sklepow 1251 714
Wzorcownia 36 27
Obstuga 65 40
Razem 1419 828

11) Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, poyczek, gwarancji, poteczen lub
innych uméw zobowgzujacych do swiadczeh na rzecz emitenta, jednostek od niego
zaleznych, wspéizalegnych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkéwprocentowania
i sptaty tych kwot, udzielonych przez emitenta w predsgbiorstwie emitenta oraz oddzielnie
w przedskbiorstwach jednostek od niego zalsych, wspétzal@gnych i z nim stowarzyszonych
(dla kazdej grupy osobno), osobom zarmzajacym i nadzorujacym, odrebnie dla osob
zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspétmaonkom, krewnym i
powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lu przysposabiagcym oraz innym
osobom, z ktérymi  one powhzane osokicie, z podaniem warunkéw oprocentowania i
sptaty tych kwot; dodatkowo nalery podaé informacje o pazyczkach, kredytach, zaliczkach i
gwarancjach udzielonych osobom wchodeym w sktad organdw zaradzajacych i
nadzorujacych spétek handlowych (dla kadej grupy osobno), ze wskazaniem warunkow
oprocentowania i termindéw splaty

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia Zarzadu Etaiten

Wynagrodzenia, nagrody i
korzysci dla 0s6b Funkcja 2008 2007
zarzadzajacych
Marek Banasiak Prezes Zadz 630 480
Mirostaw Misztal Wiceprezes Zadu 340 240
Anna Banasiak Wiceprezes Zzan 369 240
Katarzyna Latek Wiceprezes Zadz 340 240
Razem 1679 1200
Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia osOb zastydhj w organach nadzorgych
Emitenta:
Wynagrodzenia, nagrody i
korzysci dla Funkcja 2008 2007
nadzorujacych Emitenta
Andrzej Berut Przewodnigzy Rady Nadzorczej 8 4
Ryszard Zatorski Cztonek Rady Nadzorczej 8 4
Tomasz Morawski Cztonek Rady Nadzorczej 8 4
Grzegorz Winogradski Czlonek Rady Nadzorczej 10 4
Elzbieta Zawadzka Cztonek Rady Nadzorczej 8 4
Razem 42 20
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,MONNARI TRADE” S.A. w dniu 31.12.2008 r. zauzata depozyt piepiny w Deutsche Banku

w kwocie 1.500.000 zt, celem pozenia kredytu Pani Agaty Banasiak zabezpieczonego
wekslem ,in blanco” (akcjonariusza Spotki 21,05%sw na ZW). Powssza decyzja Zasru

byta podyktowana zagteniem wyprzeday przez bank akcji Spotki,ddacych w posiadaniu Pani
Agaty Banasiak, co mogtoby przeszkddai pozyskaniu ewentualnego strategicznego inwestora

12) Informacje o znaczcych zdarzeniach, dotycgcych lat ubieglych, ugtych w sprawozdaniu
finansowym za bieacy okres.

W prezentowanym sprawozdaniu nie vaydlty znacace zdarzenia dotyagze lat ubiegtych poza
wprowadzeniem po raz pierwszy rezerwy na ekwiwglemtopowe dla pracownikoéw. Emitent
oszacowat ich wartg na dzié 31 grudnia 2008 roku, ktéra wyniosta 1 160 tysSpétka uznata,
iz czs$¢ tego ekwiwalentu dotyczy lat ubieglych, ae&z roku 2008. Zarmd uznat, ¥ nalezy
potraktowa to zdarzenie jako bl podstawowy i obaizy¢ wynik 2008 roku w czci, ktorej
dotyczy tego okresu tj. 388 tys. zhszezes¢ dotycaca okreséw poprzednich obgiy¢ kapitaty
wlasne kwoi 772 tys. zt.

13)Informacje o0 znaczcych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

A. Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gieldowego ratdbwnym Rynku GPW akciji
zwyktych na okaziciela serii E

W dniu 9 stycznia 2009 r. Zawd ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat, ze otrzymat
wiadoma¢ o podgciu Uchwaty Nr 13/2009 w dniu 9 stycznia 2009 rzgqm Zarzd Gietdy
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A. w sprawie dopuszczenisodmtu gieldowego na
rynku podstawowym 34 000 akcji zwyklych na okadeiserii E Spotki ,MONNARI TRADE”"
S.A. o wartdci nominalnej 0,10 zt kala, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartasciowych S.A. kodem ,PLMNRTR00038".

Na podstawie Uchwaty Nr 13 z dnia 9 stycznia 2009arzd Gietdy postanawia wprowadzi
powyssze akcje z dniem 19 stycznia 2009 r. w trybie zwykdo obrotu gieldowego na rynku
podstawowym pod warunkiem ich rejestracji i oznatzekodem "PLMNRTRO00012" przez
KDPW S.A. z dniem 19 stycznia 2009 r. (Raport 2200

B. Rejestracja podwyzszenia kapitatu w spétce zalimej

W dniu 12 stycznia 2009 r. Zak ,MONNARI TRADE"” S.A. poinformowat, ze otrzymat
informacg o rejestracji podwiszenia kapitatu zakladowego w spoice zadg oraz dokonaniu
zmiany jej nazwy z Monnini AG na Mattoni AG przezdSRejestrowy w Berlinie dla dzielnicy
Charlottenburg w dniu 8 stycznia 2009 r.

Podwysszenie kapitatu zostato dokonane poprzez eni®p.000 akcji o wartzi nominalnej 1
EUR kada. Po rejestracji poduigzenia kapitatu, kapitat zakladowy Mattoni AG wynos
1.500.000 EUR i dzieli sina 1.500.000 akcji, o wadti nominalnej 1 EUR kada. ,MONNARI
TRADE” S.A. posiada 100 % akcji/gtoséw na zgromadazeakcjonariuszy. Spotka "MONNARI
TRADE" S.A. opfacita w caltci ww. podwyzszenie kapitatu w spoétce zatej. (Raport 3/2009)

C. Asymilacja akciji serii E przez KDPW S.A.

W dniu 15 stycznia 2009 r. Zadz ,MONNARI TRADE"” S.A. poinformowat, ze otrzymat

wiadoma¢ o podgciu Uchwaty nr 17/09 w dniu 14 stycznia 2009 r.qrZZarad Krajowego

Depozytu Papierow Wartoiowych S.A. w sprawie asymilacji w dniu 19 stya@009 r. 34 000
akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki ,MONNARTRADE” S.A. oznaczonych kodem
,PLMNRTRO00038" z 5 347 273 akcjami Spoétki oznaczorikodem ,PLMNRTR00012".
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W zwiazku z pod¢gciem ww. uchwaty od dnia 19 stycznia 2009 r. kod#thMNRTR00012"
oznaczonych dmlzie hcznie 5 381 273 akcji zwyklych na okaziciela SpgMIONNARI TRADE”
S.A. W tym samym dniu, odbzie pierwsze notowanie nowowyemitowanych akcjiaget
4/2009)

D. Ziozenie wniosku o upadtéé likwidacyjn a ,MOLTON" Sp. z o.0.

W dniu 20 lutego 2009 r. Zayd ,MONNARI TRADE" S.A. poinformowat,ze w dniu 20 lutego
b.r. zostat skierowany doa8u Rejonowego w Warszawie dla miasta Warszawy X x\&d
Gospodarczy d/s Upadimowych i Naprawczych przy ul. Czerniakowska 100piogek o
ogtoszenie upadkai likwidacyjnej spotki zalenej ,MOLTON" Sp. z 0.0. Powjsza decyzja jest
zgodna ze strategiprzedstawion przez Zarad ,MONNARI TRADE” S.A., w ktorej jednym z
zasadniczych celow jest wycofanieg i projektow, w ktorych osgnigcie zyskownéci jest
oddalone w czasie lub wg oceny Zgitu mato prawdopodobne.

Celem Spétki Dominujcej jest maksymalne ograniczenie stratazanych z ,MOLTON" Sp. z
0.0. W tym celu, rozpogro proces sprzedg aktywow, celem splaty wierzycieli.

.MOLTON" Sp. z 0.0. wygenerowala za rok 2008 r.kmatita strat w wysokaci 3,6 min zt, z
czego na skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowejypada 51 %. Na dzieprzekazania raportu
biezacego, sytuacja ,MOLTON" Sp. z 0.0. ulegta dalszgmogorszeniu.

Powodem takiej sytuacji jest zmniejszenie popytaskonpcyjnego w Polsce, co spowodowato
koniecznd¢ obnizenia matz sprzedawanych produktow do poziomu, ktory nie @uarje
rentowndci prowadzonych salonow.

Jednoczénie Zarad ,MONNARI TRADE” S.A. powzat informack, ze Prezes Zasrlu Dyrektor
Generalny ,MOLTON” Sp. z o0.0., rowniew dniu 20 lutego b.r., ziyt wniosek o upadia
likwidacyjna w ww. Sdzie Rejonowym. (Raport 7/2009)

E. Dokooptowanie Czionka Rady Nadzorczej

W dniu 23 lutego 2009 r. Zayd ,MONNARI TRADE" S.A. poinformowat,ze Rada Nadzorcza
w dniu 23 lutego b.r. dokooptowata Pana Romana oBas Nowickiego do skiadu Rady
Nadzorczej.

Pan Roman Bartosz Nowicki nie prowadzi dziatéatmokonkurencyjnej do dziatalsoi
prowadzonej przez ,MONNARI TRADE” S.A., nie uczesstzy w spoétce konkurencyjnej dla
,MONNARI TRADE” S.A. jako wspolnik spotki cywilnej,spotki osobowej lub jako cztonek
organu spoiki kapitatowej, nie uczestniczy rowinie innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
cztonek jej organu.

Pan Roman Bartosz Nowicki nie jest wpisany do RejeDtuznikdw Niewyptacalnych
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS. (RaportG®20

F. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ,MONNARI TRADE” S.A.

W dniu 24 lutego 2009 r. Zayd ,MONNARI TRADE" S.A. poinformowat,ze w dniu 24 lutego
b.r. otrzymat postanowieniea8u Rejonowego dla todArdédmigicia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru @lowego z dnia 13 lutego 2009 roku, o rejestracikKRS podwyszenia
kapitatu zakladowego Spétki o kwoB.400 zilotych. Podwagzenie kapitalu zostato dokonane
poprzez emisgj 34.000 akcji serii E o warfoi nominalnej 0,10 zioty kala, wyemitowanych w
ramach warunkowego kapitatu zakladowego Spotkinykidynosi nie wgcej niz 30.000 ztotych,
utworzonego w zwizku z Programem Motywacyjnym realizowanym w Spot&aport 9/2009)

G. Ogloszenie upadtéci likwidacyjnej ,MOLTON" Sp. z 0.0.

W dniu 26 lutego 2009 r. Zagd ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat,ze w dniu 26 lutego
b.r. otrzymat informagj o ogtoszeniu upadéoi ,MOLTON" Sp. z 0.0. z siedzibw Brwinowie,
przez Sd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie X Wydzi@ospodarczy dla spraw
upaditgciowych i naprawczych. Pagtowanie obejmow@ bedzie likwidacg majatku
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.MOLTON" Sp. z 0.0. Postanowienie zostato wydangag 26 lutego 2009 r. i uprawomocnksi
po 7 dniach. & wyznaczyt sdziego — komisarza w osobie SSR Arkadiusza Zagnelgel oraz
syndyka w osobie Wiestawa Ostrowskiego. (Rapor2Q09)

H. Utrata aktywow - ztozenie wniosku o upaditéé likwidacyjn g ROY S.A.

W dniu 24 kwietnia 2009 r. Zaad ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat,ze w dniu 24
kwietnia b.r. otrzymat od Zagdu spdtki ROY S.A. informagjo ztazeniu w dniu 23 kwietnia b. r.
wniosku o ogtoszenie upadi likwidacyjnej ROY S.A. z siedzibw Zywcu. JednoczZmie
Zarmd ROY S.A. poinformowat,ze rozpatruje madiwos¢ zamiany wniosku z upadio
likwidacyjnej w upadté¢ z maziwoscia zawarcia uktadu. Spétka ROY S.A. nie nglelo Grupy
Kapitatowej Emitenta. Zand ,MONNARI TRADE" S.A. w korekcie raportu za IV kwtat 2008
r., dostrzegajc pogarszajca Sie sytuacg spotki ROY S.A., uwzgidnit utworzenie odpiséw z
tytutu utraty wartéci obligacji w kwocie 8,9 min zi, nataosci w kwocie 0,6 min zt, oraz rezerw
na gwarancje bankowe udzielone na rzecz centrowlitsamch w imieniu spétki ROY S.A. w
wysokaci 1,0 min zi, oraz na nieruchosud z wpisem hipotecznym na rzecz banku, ktérego
dtuznikiem jest ROY S.A. z tytutu kredytu obrotowegawvwysokaci 2,0 min zt. W zwazku z
utworzeniem w petnej wysokoi ww. odpiséw i rezerw przez "MONNARI TRADE" S.A,,
obecna sytuacja spétki ROY S.A. niedzie juz negatywnie wplyw& na przyszie wyniki
finansowe Emitenta. Aktywa zostaly uznane za zg@ez uwagi na przekroczenie 10 % wéeto
kapitatbw wiasnych Emitenta. (Raport 15/2009)

I. Dokooptowanie Czionka Rady Nadzorczej

W dniu 28 kwietnia 2009 r. Zagd ,MONNARI TRADE"” S.A. poinformowal, ze Rada
Nadzorcza w dniu 28 kwietnia 2009 r. dokooptowaknd@® Adama Majk do sktadu Rady
Nadzorczej.

Pan Adam Majka nie prowadzi dziatatico konkurencyjnej do dziataldoi prowadzonej przez
.MONNARI TRADE"” S.A., nie uczestniczy w spétce komiencyjnej dla ,MONNARI TRADE”"
S.A. jako wspalnik spotki cywilnej, spotki osobowlep jako cztonek organu spotki kapitatowej,
nie uczestniczy rowniew innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztojgjlorganu.

Pan Adam Majka nie jest wpisany do RejestruzbDikdw Niewyptacalnych prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS. (Raport 16/2009)

14) Informacje o relacjach migdzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o0 Sposod® i
zakresie przegcia aktywow i pasywow

Nie dotyczy.

15) Jednostkowe sprawozdanie finansowe i poréwnywalneade finansowe, przynajmniej w
odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz hunku zyskow i strat, skorygowane
odpowiednim wskanikiem inflacji, z podaniem zrodla wskaznika oraz metody jego
wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jakokresu
bazowego - jeeli skumulowanasrednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzeh lat
dziatalnosci emitenta osagneta lub przekroczyta wartosé 100%

W okresach, dla ktérych firma spadzita sprawozdania finansowe poziofredniorocznej,
skumulowanej inflacji nie przekraczat waito 100%, dlatego prezentacja danych finansowych
nie wymaga korekty o wskaik inflacji.

16) Zestawienie oraz objdnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych, auprzednio sporzdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
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W pordéwnaniu do uprzednio publikowanych sprawazgd ONNARI TRADE” S.A. w raporcie
za IV kwartat 2008 r. nie zmianie ulegta prezeragmpzycji bilansowych

17) Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowsci i sposobu sporgdzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniegoku obrotowego (lat obrotowych),
ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skukéw finansowych na sytuace
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownaé

W okresie 2008 roku nie dokonano zmian zasad gbdlitachunkowdci i sposobu sposzizania
sprawozdania finansowego w stosunku do roku popiegd.

18) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplywwywotanych
tym skutkdw finansowych na sytuacg majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik
finansowy i rentownasé

Emitent oszacowat ich waéna dzié 31 grudnia 2008 roku, ktéra wyniosta 1 160 tysSpotka
uznala, ¥ czes$¢ tego ekwiwalentu dotyczy lat ubieglych, ac&z roku 2008. Zargd uznal, i
nalezy potraktowa to zdarzenie jako bl podstawowy i obaiy¢é wynik 2008 roku w cgci,
ktorej dotyczy tego okresu tj. 388 tys. zi$zaes¢ dotycaca okresOw poprzednich olbgiy¢
kapitaty wlasne kwat 772 tys zt.

Zdecydowana zmiana wyniku oraz utworzenie odpisérezerw jest spowodowana kilkoma
czynnikami zewatrznymi, ktére pojawity si juz po przekazaniu w dniu 28 lutego rozszerzonego
skonsolidowanego raportu za IV kwartaty 2008 rktioych naleéa:

1. Pogkbiajacy sk kryzys gospodarczy szczegdllnie mocno dgithkrandel detaliczny, w tym
segment odziewy, w ktérym dziataj Spétka Dominujca i spotki zalene. Spadek sprzeda
w spoétkach zaknych i Spétce Dominugej w pohczeniu z  ograniczonymérodkami
finansowymi spowodowat decyzjZarzadu, co do konieczr$gi zakaiczenia dziatania na
rynku niemiecki i rosyjskim poprzez sprzedadziatléw lub likwidact spétek zalenych.

2. Decydupcym zewrtrznym czynnikiem jest odmowa bankéw dot. kredytuwsokaci 10
min zt w pierwszym etapie, a w ngghym 30 min zi, co spowodowato brak zheosci
dofinansowania dziatalsoi spétek zalenych w okresie kryzysu — OOO ,MOD” i Mattoni
AG. Istnialy uzasadnione oczekiwania Zglu co do udzielenia dalszego finansowania,
potwierdzone dotychczasaviarmonijra wspoétpragq z bankami, jak réwniepodejmowanymi
rozmowami w obszarze dalszego finansowania Sp@kniDujacej.

3. Niezalenym od ,MONNARI TRADE” S.A. czynnikiem zewgrznym jest sposéb
prowadzenia upadéci likwidacyjnej (ogloszonej 26.02.2009 r.) spétdleznej ,MOLTON"
Sp. z 0.0., skutkgpy istotnym zmniejszeniem prawdopodotseva odzyskania €ci lub
catasci poniesionych w tej spétce naktadow inwestycyjmyc

W zakresie utraty warfoi aktywOw Zarad podpt decyzg o utworzeniu odpisow w wysokoi
100 % wartéci inwestycji finansowych oraz innych aktywow pasanych z tymi inwestycjami,
w zwiazku z tym, ze w chwili obecnej nie ni® oszacow§ jaka przedstawiaj wartcsé
odzyskiwaln.

Spotka poniosta stratnetto za 2008 r. w wysokoi -29,9 min zi. Tak dia zmiana wyniku jest

spowodowana przede wszystkim utworzeniem odpis@aédrw z tytutu:

e aktualizacji wartéci sktadnikdw aktywow finansowych (udziaty, obligac w peinej
wysokaici oraz nalenasci w wysokaci hiesptaconej do dnia publikacji raportu, w azku z
ogtoszeniem upadsai firmy zaleznej ,MOLTON" Sp. z 0.0. wdcznej kwocie 18,7 min zi, a
nie jak podano 9,2 min zt. Spotka dokonata wwpisd w peinej kwocie z uwagi na brak
odpowiedzi od syndyka dzialgiego w ,MOLTON" Sp. z 0.0., co do mldwosci nabycia
przez ,MONNARI TRADE” S.A. naktadéw inwestycyjnyclw salonach MOLTONA, co w
czgsci pozwolitoby sptadi zobownzania spotki zalenej wobec ,MONNARI TRADE” S.A.
W przekonaniu Zawgdu ,MONNARI TRADE” S.A., w okresie pomidzy ogtoszeniem
upadiéci ,MOLTON" Sp. z o0.0. tj. 26 lutego 2009 r., a ém przekazania niniejszego
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raportu, znacznie zwkszylto st ryzyko nie odzyskania naleych kwot od ,MOLTON" Sp. z
0.0.;

* rezerw na potencjalne zobawania - gwarancje bankowe, w =z®ku z ogloszeniem
upadtdgci firmy zalenej ,MOLTON” Sp. z 0.0. w wysokei 1,6 min zt (w uprzednio
opublikowanym raporcie kwota utworzonych rezernggat tytutu wynosita 0,6 min zi);

e aktualizacji wartéci udziatdbw w kwocie 1,0 min zt , naleosci w kwocie 1,7 min zt - w
petnej wysokéci w zwiazku z sytuagj na rynku rosyjskim spoétki zateej OO0 ,MOD”;

» aktualizacji wartéci akcji w kwocie 5,6 min zt, namosci w kwocie 0,1 min zt - w peinej
wysokdaci w zwiazku z sytuagj na rynku niemieckim spotki zateej Mattoni AG (uprzednio
Monnini AG);

» aktualizacji wartéci obligacji w kwocie 8,9 min zi, natecsci w kwocie 0,6 min zi,
naleznych od spotki ROY S.A., w zwiku z zwekszonym ryzykiem nie sptacenia w/w
pozycji, przy czym Zard ,MONNARI TRADE” S.A. rozwaa maliwosé¢ roztazenie ich
splaty w czasie;

e rezerw na potencjalne zobamania - gwarancje bankowe udzielone na rzecz oantrd
handlowych w imieniu spotki ,ROY” S.A. w wysokoi 1,0 min zt oraz z uwagi posiadanie
nieruchoméci z wpisem hipotecznym na rzecz banku PEKAO Sk#drego dhtinikiem jest
»,ROY” S.A. z tytutu kredytu obrotowego - do wysakd wartdgsci nieruchoméci tj. 2,0 min
zt;

» aktualizacji wartéci naleznosci w kwocie 1,2 min zt - w pelnej wysoka w zwiazku z
sytuacy na rynku rosyjskim spétki OOO ACROS.

Spotka dokonata odpiséw aktualizaych, wynikajcych z utraty warteci aktywow (tj. udziatow,
obligacji i nalenaosci) na 37,8 min zt oraz utworzyla rezerwy na pojaime zobowizania w
kwocie 4,6 min zt. hczne odpisy oraz rezerwy jakie ofpgity wyniki firmy w stosunku do
poprzedniego raportu kwartalnego wyniosty 32,6 mhln

Zysk operacyjny ulegt zmianie o 8,4 min zt. Zmiamgika z utworzenia dodatkowych odpisow i
rezerw na operacje dotyge firm wchodzcych w sktad Grupy oraz inne firmy, tj. na nalesci
na hczm kwote 4,0 min zi, a take rezerwy na potencjalne zobawania w 4cznej kwocie 4,0
min zt, ktorych realizacja jest prawdopodobna (gmaje bankowe) oraz posiadameruchome¢

Z wpisem hipotecznym, ktéra jest jednym z zabezgie&redytu spotki ,ROY” S.A. Pozostate
0,4 min zt dotyczy zwikszenia kosztow sprzeda Spotki (rozliczenie czynszéw i energii z
centrami handlowymi).

Wskazniki ptynnasci zawarte g w ponizszej tabeli:
Wskazniki ptynno sci finansowe] 2008 2007
Wskaznik ptynnosci biezacej (1)
aktywa obrotowe - naimosci z tyt.dostaw i ustug 1,2
powyzej 12 mc - | krotnosé 0,95 2,31
zobowhzania krétkoterm. - 2,0
zobow.krétkoterm.powsej 12 mc
Wskaznik ptynnosci szybkiej (1)
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne
nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 1,0 | krotnosé 0,28 0,80
zobowhnzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw
i ustug pow. 12 mc
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej (I1I)
inwestycje krétkoterminowe 0,1-
zobowizania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw,2
i ustug pow. 12 mc

krotno$é 0,06 0,28
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Wskazniki te wykazuj zdecydowan tendencgi spadkow. Istotny wptyw na ich poziom miaty
dokonane odpisy aktualizige i utworzone rezerwy, szczegodlnie na obligacjetelprzez Spdk
zaprezentowane w bilansie Emitenta w pozycji ,Intyeje krotkoterminowe”. Posiadane limity
kredytowe zapewnity Spofce ridawos¢ regulowania zobowizan.

Wskazniki stuzace do badania ewentualnego zagroa Spotki upadieia zawarte § w ponizszej
tabeli (obliczenia dokonano przy zachowaniu metogiolzawartej w raporcie biegtego rewidenta
w 2007 roku).

Wskaznik Altmana OWVie
skladnik | Z = (0,717 )+(0,847%)+(3,3%)+( | POY*€| 050 305
i 0,4206%)+( 1,0% ) 2‘ o : :
1 kapitat DI’&C}B,CV (0,0) 03
aktywa ogoétem
zysk netto - dywidenda (czyli zysk
X2 zatrzymany) (0,2) 0,1
aktywa ogétem
3 Zysk brutto - zaptacone odsetki 0.2) 05
kapitat obcy
) wartasé kS|e’q’owa.kap|ta+u wilasnego 0.5 22
wartas¢ kapitatu obcego
5 przychody ze s,przeda 12 1.0
aktywa ogétem
Model Hotdy
sktadnik | Zh = 0,605 + 0,681x 0,0196%+0,00969% | powyze | 151 239
[ + 0,000672x+ 0,157% j0,1 ' '
x1 aklywa obrotowe 0,9 2,3
zobowgzania krétkoterminowe
%2 zobowhzania f)qolem 0.7 0.3
aktywa ogoétem
3 wynik fmanSO\{vv netto 0,2) 01
aktywa ogétem
) zobowhzania krotkotermlngwe x 365 1215 72.9
przychody ze sprzeda
5 przychody ze s,prze@ 12 1.0
aktywa ogoétem

Wskaznik Altmana wyliczony dla wynikéw za 2008 roku, powvzglkednieniu utworzonych
odpisow aktualizujcych oraz rezerw, wskazuje; IMONNARI TRADE” S.A. bylo zagraone

mozliwoscia upadidci. Pazadany poziom tego wskaika oscyluje przy wartei 2,9. Poziom
wskaznika pontrej wartagci 1,8 wskazuje na powae problemy przedabiorstwa.

Wskaznik wyliczony wedlug modelu Hotdy réwnieulegt znacznemu ohieniu, jednak jego
poziom jest zdecydowanie wszy niz 0,1, pontej ktérego istnieje realne prawdopodatsigvo

upadtaci jednostki.

Zarzad Spétki wskazuje na trugdnsytuacg ,MONNARI TRADE” S.A. Analiza wskanikow

stwzacych do badania ewentualnego zagroa Spotki upadixia wskazuje zagreenie utraty
ptynnaici finansowej Spotki.

W zwiazku z zaistnialymi zagéeniami Zarad podpt decyzg o szukaniu innychzrodet
finansowania i banki i rozpocgt poszukiwanie inwestora, ktory dokapitalizowatbygOhke.
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Jednoczénie zostaly rozpogte prace nad planem restrukturyzacji Spotki, a gezerszystkim
redukcp kosztow.

Podgte dziatania restrukturyzacyjne mpgiie by wystarczajce, aby zapewni biezace
regulowanie zobowazan w kolejnych okresach 2009 roku. W przypadku nialerienia inwestora
Zarzd podejmie decyzje o zgtoszeniu dgl8 wniosku o upadks uktadows.

19) W przypadku wystepowania niepewndci, co do maliwosci kontynuowania dziatalncci, opis
tych niepewndci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnd¢ wystepuje oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe / skonsolidowane sprawozdanfinansowe zawiera korekty z tym
zwigzane. Informacja powinna zawier& rowniez opis podejmowanych ldz planowanych
przez emitenta / jednostki powazane dziatah majacych na celu eliminacg niepewndci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zakeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez Emitenta w & St przewidzi€ przyszigci. Jednak Zawd
Spotki wskazuje na trudnsytuacg ,MONNARI TRADE” S.A. Analiza wskanikéw stuzacych
do badania ptynnii wskazuje zagrgenie jej utraty.

Wskaznik Altmana wyliczony dla wynikéw za 2008 roku, powvzgkdnieniu utworzonych
odpisow aktualizujcych oraz rezerw, wskazuje, IMONNARI TRADE” S.A. bylo zagraone
mozliwoscia upadiéci. Pazadany poziom tego wskaika oscyluje przy wartei 2,9. Poziom
wskaznika pongej wartcgci 1,8 wskazuje na powae problemy przeddbiorstwa.

Wskaznik wyliczony wedtug modelu Hotdy ulegt réwrieznacznemu obpéniu w stosunku do
2007 r. i na koniec 2008 r. wyniost 1,51. Nglezaznaczy jednak, ze jego poziom jest
zdecydowanie wiszy niz 0,1, pontej ktérego istnieje realne prawdopoddisisvo upadiéci
jednostki.

W zwiazku z zaistniatymi zageeniami Zarzd podpt decyzg o szukaniu innychzrodet
finansowania i banki i rozpocgt poszukiwanie inwestora, ktory dokapitalizowatbyOhike.
Jednoczénie zostaly rozpoege prace nad planem restrukturyzacji Spoétki, a gezerszystkim
redukch kosztow.

Podgte dziatania restrukturyzacyjne mpgiie by wystarczajce, aby zapewni biezace
regulowanie zobowrzan w kolejnych okresach 2009 roku. W przypadku nialerienia inwestora
Zarzad podejmie decyzje o zgtoszeniu dgd8 wniosku o upadkg ukladowa.

20) W przypadku gdy dzien bilansowy, na ktéry sporadzane jest sprawozdanie finansowe
objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jedndls podporzadkowanej,
wyprzedza dziew bilansowy, na ktéry sporadza seg skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, nie wecej jednak niz o trzy mieshce, podaje s istotne zdarzenia dotycgce
zmian stanu aktywOw, pasywéw oraz zyskéw i strat jgednostki podporzadkowanej, jakie
nastapity w okresie miedzy dniem bilansowym, na ktory sporadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostpodporzadkowane;j

Rokiem obrotowym w Spotce ,MONNARI TRADE” S.A. jesok kalendarzowy.

21) Jezeli emitent sporadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, vagiza na podstawie
odrebnych przepiséw jednostlke podporzadkowana z obowhzku objecia konsolidacy lub
metoda praw wiasndci, w dodatkowe] nocie obj&niajacej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nale przedstawik podstawe prawna wraz z danymi
uzasadniapcymi wytaczenia, podstawowe wskaniki ekonomiczno-finansowe,
charakteryzujace dziatalng¢ jednostek pownzanych w danym i ubiegtym roku obrotowym,
takie jak: warto$¢ przychodéw ze sprzeday oraz przychodow finansowych, wynik
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finansowy netto oraz wart@¢ kapitatu wlasnego, z podziatem na grupy, wart& aktywow
trwalych, przecigtne roczne zatrudnienie oraz inne informacje jéeli s3 wymagane na
podstawie odibnych przepisow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spimane na dzie 31 grudnia 2008 roku obejmuje
wszystkie Jednostki Grupy Kapitatowej tj. Molton gm.o., OO0 MOD, Mattoni A.G.

22) Inne informacje:
Nie dotyczy.

Podpisy 0s6b reprezentujcych Spotke, odpowiedzialnych za finanse oraz prowadzenie kgi

rachunkowych
Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
27.04.2009 Marek Banasiak Prezes Zadz
27.04.2009 Anna Banasiak Wiceprezes Zadn

27.04.2009 Mirostaw Misztal Wiceprezes Zadu

27.04.2009 Katarzyna Latek Wiceprezes Zagr

27.04.2009 Rafat Durkacz Dyrektor Finansowy

27.04.2009 Mariusz Bujakiewicz,  Gtowny Ksiegowy
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Sprawozdanie Zawu Spoiki
Z dziatalnacl
spotki ,MONNARI TRADE” S.A.
w okresie

od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008

~Spotka Akcyjna ,MONNARI TRADE" istnieje od 2000 ,rale historia marki MONNARI sga 1998
roku, kiedy dziataln& byta prowadzona w formie spoétki cywilnej pod nazyWIONNARI”.

.MONNARI TRADE” S.A. od 2000 roku stata sikontynuatork dziataa ,MONNARI" s.c., a od 1

stycznia 2001 roku przga catac¢ jej dziatalndgci. Firma skoncentrowatagsna stworzeniu wiasnych
kompleksowych kolekcji, skierowanych gtéwnie do laibpowyzej 30 rokuzycia, w atrakcyjnym

segmencie odzihy markowej.

Gtéwnym obszarem dziataléa gospodarczej ,MONNARI TRADE” S.A. jest tworzengzerokiej i
zréznicowanej oferty asortymentowej odzyedamskiej, obejmugej modne, wygodne i wysokiej
jakosci ubrania, a nagpnie jej sprzedapoprzez si€wlasnych sklepow firmowych.
Dziataln&¢ gospodarcza Spotki polega na ogolnieghon zaradzaniu markami, obejmuje to w
szczegolnéci:

— projektowanie kolekcji odzisy,

— zlecanie produkcji oraz jej kontkgl

— dziatania marketingowe, w tym reklamowe, gzéne z promoajmarek,

— sprzeda odziezy i dodatkéw pod wlasnymi markami we wiasnych satin
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.MONNARI TRADE” S.A. jest podmiotem wysoko wyspetippwanym, ktory posiada
doswiadczon grupe projektantéw przygotowagych nowe kolekcje ubfiazgodne z najnowszymi
trendami mody. Od 2001 roku produkcja catej oglziggzw. przeszycie) wykonywana jest, zgodnie z
projektami i specyfikacjami Spotki, przez wykonawcaewrgtrznych, z wykorzystaniem najigyzej
klasy surowcow. Zlecanie produkcji na zesym pozwala znacznie ograniéz&oszty state, jakie
bylyby zwiagzane z utrzymywaniem zaplecza produkcyjnego — $polk posiada wkasnego zaktadu
produkcyjnego. Wszystkie projekty i cata spdjnadeprja kolekcji, dochodza do 1000 wzoréw w
przypadku marki MONNARI, powstajw Spotce. Wykonanie zlecane jest firmom zetramym w
Polsce, Chinach i innych krajach

W ciagu kilku lat Spotka zbudowata rozpoznawalma rynku mark handlova, bedaca synonimem
najwyzszej jakdci, elegancji i stylu. Od 2006 r. Spotka rozpgez proces budowy Grupy
Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A.

I. Informacje okre slone w przepisach o rachunkowsci;

Niniejsze Sprawozdanie Finansowe Spotki ,MONNARIAIBRE" S.A zostatlo sporgizone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami RachunkdueitMi¢dzynarodowymi Standardami
sprawozdawczei Finansowej (MSSF) oraz zgdanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporadzen Komisji Europejskiej.

Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. potwierdza,ze prezentowane Sprawozdanie Finansowe Spoiki
,MONNARI TRADE” S.A. w sposob rzetelny przedstawisytuacg finansows, wyniki oraz
przeptywysrodkow piengznych.

Waluta sprawozdawecg i prezentacji niniejszego sprawozdania finansowgggi zioty polski, a
wszystkie kwoty wyraone g w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostalo sgmome zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawded Finansowej obowgzujacymi na dzié 31 grudnia 2008 roku.
Sprawozdanie jest spadzone zgodnie z koncepdkosztu historycznego, za vayikiem aktualizacji
wyceny niektorych aktywow trwatych traktowanych gakhwestycje i instrumentéw finansowych,
ktére zostaly wycenione w wakim godziwej. Najwaniejsze zasady rachunko®ed stosowane przez
jednostk przedstawione zostalty paej. Rokiem obrotowym Spotki ,MONNARI TRADE” S.A. g
rok kalendarzowy.

b. Sprawozdawczéé wedtug branz i regiondw geograficznych

Podziat podstawowy to podzial na segmenty boare. W Spoéice ,MONNARI TRADE” S.A.
wyodrebniono trzy segmenty:

- dziatalna¢ hurtowa,
- dziataln@¢ detaliczna,
- dzialaln@g¢ inwestycyjna.

Podziat uzupetniagy to podziat na segmenty geograficzne. W Spolc©NHNARI TRADE” S.A.
wyodrebniono dwa segmenty geograficzne:

- sprzeda krajowa,
- sprzeda eksportowa.

Segmenty bratowe okrélono jako dajce s¢ wyodrbni¢ obszary jednostki gospodarczej, w ramach
ktérych nastpuje dystrybucja towaréw lubwiadczenie ustug lub grupy poasgianych towaréw lub
ustug podlegace ryzyku i charakteryzage sé poziomem zwrotu z poniesionych naktadow
inwestycyjnych raniacym sk od tych, ktére swiasciwe dla innych segmentow braowych.
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Segmenty geograficzne wyathniono jako dajce st wydzielic obszary jednostki gospodarczej, w
ramach ktérych nagpuje dystrybucja towaréw luBwiadczenie ustug w obbie okrélonego
srodowiska ekonomicznego, podlegzg ryzyku i charakteryzage sg poziomem zwrotu z
poniesionych naktadéw inwestycyjnych zniscym sk od tych, ktére s wiasciwe dla innych
sktadnikow dziatajcych w odmiennyndrodowisku ekonomicznym.

Zasady rachunkowioi segmentugszasadami rachunkowa przyjetymi do sporzdzania i prezentacji
sprawozdania finansowego ,MONNARI TRADE" S.A. Prhgdy segmentu as przychodami
osiaganymi ladz to ze sprzedy zewrgtrznym klientom (sprzeds hurtowej), dz ze sprzedgy

detalicznej lub dziatalnigi inwestycyjnej. $ one wykazywane w rachunku zyskéw i strat firmyajad
sie bezparednio przyporadkowa: do danego segmentu wraz z odpowiedricscia przychoddw
firmy. Koszty segmentuaskosztami sktadapymi sk z kosztow sprzeds zewrgtrznym klientom
(sprzeday hurtowej), ladz kosztéw sprzedy detalicznej lub kosztow dzialalf@ inwestycyjnej.
Whynikaja z dziatalndci operacyjnej danego segmentu iadak bezpdrednio przyporadkowa: do

tego segmentu wraz z odpowieglimizescia kosztéw firmy, ktére w oparciu o racjonalne praedi

mozna przypisa do danego segmentu.

Wynik segmentu jest #hiica miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Podziat podstawowy wedtug segmentéw bramwych. Rodzaj produktéw (ustug) i towaréw w
ramach kazdego wykazywanego segmentu braowego.

a. Segment: dziatalndé hurtowa

W ramach tego segmentu Spotka ,MONNARI TRADE" S.dokonuje sprzedy towaréw do
odbiorcow hurtowych.

b. Segment: dziatalné¢ detaliczna

W ramach tego segmentu Spoétka ,MONNARI TRADE” S.prowadzi sié wtasnych salonéw
detalicznych.

c. Segment: dziatalndé inwestycyjna

W ramach tego segmentu Spoétka ,MONNARI TRADE” S.dokonuje wynajmu powierzchni w
nieruchoméci zaklasyfikowanej jako nieruchorfwinwestycyjna.

Podziat uzupetniapcy wedtug segmentow geograficznych

a. Segment: sprzeda krajowa - obejmuje wszystkie rodzaje sprzegighandel i ustugi)
firmy w kraju.
b. Segment: sprzeda eksportowa- obejmuje wszystkie rodzaje sprzegédirmy na eksport.

Szacunki

Ze wzgkdu na niepewn@ towarzyszaca dziatalndci gospodarczej, wiele pozycji sprawozda
finansowych nie mina precyzyjnie wycenj tylko oszacowé& Proces szacowania wymaga dokonania
wlasnego ogdu na podstawie daginych, wiarygodnych informacji. Zastosowanie wscto
szacunkowych me byt wymagane w przypadku okfenia midzy innymi:

f) wartcsci rynkowych inwestycji,

g) naleznosci watpliwych,

h) zapasoéw, ktére utracity przydatiogospodarcg,

i) wartdsci godziwej aktywdw/zobovgzan finansowych,

j) okresow uytkowania aktywOw podlegagych amortyzacji, czy teoczekiwanego trybu

uzyskiwania korzgci ekonomicznych zvgzanych z tymi aktywami.

75



Rzeczowe aktywa trwate, wartéci niematerialne i prawne

Wartas¢ pocatkowa srodkow trwalych oraz wartgi niematerialnych i prawnych stanowi cena
nabycia lub koszt wytworzenia. Na dzieilansowysrodki trwate i wartéci niematerialne i prawne
wycenia st wedtug cen nabycia pomniejszonych o dokonane gdpisortyzacyjne. Amortyzagjdla
poszczegoblnych sktadnikow rzeczowyabdkow trwatych oraz wartsi niematerialnych i prawnych
ustala s} na podstawie szacowanego okresyteczngci ekonomicznej. Dla niektérych grgpodkow
trwatych takich jak samochody oraz wattamaktadéw na salony ustanowiono waétoezyduala,
czyli wartas¢ odzyskiwalm po okresie amortyzacji. Amortyzacja naliczana jest miesica
nastpujacego po miegcu oddania danego sktadnika dazywania. Okresy ekonomicznej
uzyteczndci podlegag okresowej weryfikacji.

Weryfikacja rzeczowych aktywéw trwalych oraz wadioniematerialnych i prawnych podatem
trwatej utraty wartéci nastpuje, jezeli zaistniaty zdarzeniaadz zaszty zmiany wskazage na toze
wartas¢ bilansowa poszczegollnych rzeczowych aktywoéw trelatpraz wartéci niematerialnych i
prawnych mae nie by mozliwa do odzyskania. Weryfikacja naptije jednak nie rzadziej nina
koniec kadego roku obrotowego.

Przyjete okresy wytkowania lub zastosowane stawki amortyzacyjne

Dla wszystkich rzeczowych aktywdw trwatych i wakb niematerialnych i prawnych Spoétka
dokonata wyboru metody amortyzacji z zastosowanmetody liniowej oraz okiita stawki
umorzeniowe na podstawie okresow ekonomiczageezndci srodkow trwatych.

Ponizsza specyfikacja okék stawki amortyzacyjne:

Tytut Stawka roczna (%
Wartosci niematerialne i prawne w tym:

Oprogramowanie systemowe Spofki 10%
Oprogramowanie pozostate 20%

Znaki towarowe nabyte 5%

Rzeczowe aktywa trwatew tym:

Grunty, w tym prawo wieczystegaytkowania -

Budynki i budowle - wkasne 2,5%
Budynki i budowle - inwestycje w obgeodki trwate (lokale handlowe) 10%
Maszyny i uradzenia aytkowane w lokalach handlowych (poza zespotami
komputerowymi) 10 %

Inne maszyny i ukgdzenia (poza zespotami komputerowymi) 14 — 20%
Zespoly komputerowe — serwery, Sikeomputerowa 20 %
Zespoty komputerowe - komputery stacjonarne i pogea 10 lub 25 %
Monitoring TV obiektow handlowych 10%

Srodki transportu 20%
Urzadzenia biurowe / wypogeanie biura 10% - 20%

Spoétka oblicza warkg rezyduala dla srodkéw trwatych, odmiennie dla poszczegdlnych grup
srodkow trwatych:

Warto§¢é
Tytut rezydualna (%)
Budynki i budowle - wkasne 10 %
Budynki i budowle - inwestycje w obgeodki trwate 10 %
Maszyny i uradzenia, wyposanie wytkowane w lokalach handlowych (pgza
zespotami komputerowymi) 10%
Inne maszyny i ukdzenia (poza zespotami komputerowymi) 5%
Srodki transportu 25 %
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Do kosztow finansowania zewtnznego Spotka wybrata podeje alternatywne na podstawie § 11
MSR 23, w ktérym koszty finansowania zesmnego mog by¢ ujete jako zwekszenie wartéci
aktywa w trakcie budowy, przystosowania, w okresié&térym zostaty poniesione.

W ramachsrodkéw trwatych nie wyspuje konieczné& wyodrebniania dla celow ewidencyjnych
(amortyzacja, odpisy aktualize) czsci sktadowych.

Srodki trwate w budowie vdczone § w prezentagj srodkow trwatych.

Koszty ogolne / administracyjnea svtaczane jako nakiad ndrodek trwaty, jeeli mazna je
przyporadkowa: bezpdrednio.

Srodki trwate obgte dotagg w ramach funduszy UE nie podlegajvytaczeniu w wartéci
dofinansowanej (prezentowang\s peinej cenie nabycia po pomniejszeniu o odpmegréyzacyjne i
aktualizupce). Warté¢ dotacji zaliczana jest do przychoddw przysziyctreskw i rozliczana
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych.

Uzytkowanie wieczyste

Prawo wieczystegozaytkowania gruntu Emitent uimuje w kgiach jakosrodki trwate - grunty lub
inwestycje - nieruchonigi, ktore nie podlegajamortyzacji. Warté& pocztkowa ustala s w oparciu

0 cer nabycia. Na dzie bilansowysrodki trwate wycenia giwedtug ceny nabycia pomniejszonej o
odpis z tytutu trwatej utraty warfoi a inwestycje w wartei godziwe;j.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywdéw netto przeznaczonyao zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wyceniange nizszej z dwoch warkei:

- wartasci bilansowej lub

- wartasci godziwej pomniejszonej 0 koszty zwane ze sprzeda

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowana gmko przeznaczone do zbyciazgé ich
wartas¢ bilansowa bdzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzgdaz w wyniku ich dalszego
ciaglego uytkowania. Warunek ten uznajegsta spetniony wylcznie wowczas, gdy wygtienie
transakcji sprzedg jest bardzo prawdopodobne, a skladnik aktywowb (fmupa aktywow netto
przeznaczonych do zbycia) jest dgsty w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sj@ze
Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonelgozbycia zaklada zamiar kierownictwa spotek
do zakaczenia transakcji sprzedaw ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Inwestycje dlugoterminowe

Nieruchomdci rozumiane jako inwestycje w nieruchofoowyceniane g wedtug wartéci godziwej.
Efekt wyceny dokonywany jest w korespondencji hrakiem zyskow i strat. Spétka dokonuje
Zmian wartéci na podstawie ekspertyz spgadzonych przez niezateych rzeczoznawcow.

Dilugoterminowe aktywa finansowe dosfpne do sprzeday

Posiadane dtugoterminowe papiery wéectowe (obligacje) wyceniane sv wartcci godziwej, przy
czym odsetki uymowaneyfa poziomie efektywnej dochodoyed. Zaréwno korekty warkei z tytutu
premii/dyskonta jak i skutki przeszacowania skokygonej ceny nabycia do wast rynkowej
odnoszonegna wynik finansowy okresu.

Pozyczki i naleznosci wiasne

Pazyczki i nalenosci wlkasne wycenianeasvediug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniemdyeto
efektywnej stopy procentowej. Zamortyzowany kogtadnika aktywow jest kwat w jakiej sktadnik
aktywow finansowych wyceniany zostat w momencie zagtkowego ugcia, pomniejszony o splaty
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kapitatu oraz powikszony o ustalonz zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skowearg
amortyzacgt wszelkich ra@nic pomedzy wartagcia pocatkowa a wartdcia w terminie wymagalnii.
Efektywna stopa procentowa jest stpgtora doktadnie dyskontuje oszacowane przyszmigine
wpltywy lub ptatndci dokonywane w oczekiwanym okresie do wirgacia instrumentu finansowego,
do bilansowe] wartii netto sktadnika aktywéw. Przy wyliczaniu efektysy stopy procentowej
Spotka dokonata oszacowania wszelkich przeptywd@migtnych wynikajcych z zawartych umoéw.

Zapasy
Materiaty

Koszty materiatdw wycenia giwg cen zakupu nie wgzych od ich cen sprzeganetto na dzie
bilansowy. Rozchod odbywaesivedtug zasady ,FIFO”. Materiaty wyceniang w cenach zakupu,
ktére w przypadku importu powkszone zostajo obcihzenia o charakterze publiczno-prawnym.

Towary

Towary wycenia & wg cen nabycia (powkszone o wszystkie koszty zwgane z dostas) nie
wyzszych od ich cen sprzedanetto na dzie bilansowy. Rozchdéd odbywaeswediug zasady
.FIFO".

Naleznosci

Naleznosci wycenia st w kwocie wymagane] zaptaty, z zachowaniem zasaiyamej wyceny i
wykazuje w wartéci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualipg warté¢ naleznosci). Naleznosci
zagraniczne na dziebilansowy wycenia gipo bankowym kursie natychmiastowej realizacji ea t
dzieh. Wartg¢ nalenosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzdhieniu stopnia
prawdopodobigstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualtago. Do bilansu przgjo
naleznosci pomniejszone o odpis aktualizacyjny. W tej pgzyeykazywane g rowniez przedptaty
oraz zaliczki dokonywane na rzecz dostawcow zageagch.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wprowadza db ksihg rachunkowych na dziezawarcia kontraktu w wardoi
godziwej uzyskanej kwoty lub wadd otrzymanych sktadnikow mgkowych. Zobowizania
finansowe przeznaczone do obrotu wycengansi dzié bilansowy w wartéci godziwej. Rénica z
wyceny wykazywana jest w sprawozdaniu finansowyrazoujmowana w wyniku finansowym
biezacego okresu sprawozdawczego w pozycji przychod@vkasztéw finansowych.

Inwestycje krotkoterminowe - aktywa pieniezne

Inwestycje krotkoterminowe obejmukrétkoterminowe aktywa finansowe, w ty§rodki pienkzne.
Srodki piengzne wykazano w warkgiach nominalnych, &rodki piengzne w walutach wyceniono
wedtug bankowego kursu natychmiastowej realizagijiem dzié.

Do aktywow piengznych zalicza si aktywa w formie krajowyclrodkéw ptatniczych, walut obcych i
dewiz. Do aktywéw pieriznych zaliczane sstakze naliczone odsetki od aktywow finansowych.
Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne vagui 3 miesicy od dnia ich otrzymania, wystawienia,
nabycia lub zalzenia (lokaty) zaliczaneaslo srodkéw pienéznych dla potrzeb rachunku przeptywow
srodkow piengznych.
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Czynne rozliczenia m¢dzyokresowe

Rozliczenia midzyokresowe wykazano wg rzeczywistych nakladéw esinhych w okresie, a
dotycacych okreséw przysztych. Rozliczang poprzez odniesienie w koszty okreséw, ktorych
dotycz. Do rozliczéh migdzyokresowych zaliczany jest réwni@aliczony podatek od towarow i
ustug, podlegagy odliczeniu w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Kapitaty wlasne

Kapitat wkasny to aktywa ogétem pomniejszone o zghpania i rezerwy na zobowdania. Kapitaty
wiasne ujmuje siw ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i ugadhsad ok&onych
przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu.

Rodzaje kapitatow wiasnych:

- kapitat zaktadowy (akcyjny) Spotki wykazuje; s wartaci okreslonej w statucie i wpisanej
w KRS,

- kapitat zapasowy tworzony jest z podzialu zyskwa@aadwyki wartosci ze sprzeday akcji
powyzej ich wartdci nominalnej pomniejszonej o koszty emisji,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowyadktywow z tytutu aktualizacji wyceny
wartasci srodkow trwatych wycenianych w wadt przeszacowanej,

- niepodzielony wynik finansowy,

- wynik finansowy bieacego okresu.

Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane svedtug ceny nabycia odpowiadegj wartgci godziwej uzyskanych
srodkow piengznych. W uzasadnionych przypadkach (w sytuacjach vgdposéb znagzy miatoby
to wplyw na obraz sprawozdania finansowego) diugoitgowe kredyty bankowe ujmowane s
wedlug ceny nabycia odpowiadegj wartdci godziwej uzyskanychsérodkdéw piengznych
pomniejszonych o koszty beZpednie zwizane z uzyskaniem kredytu.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie mstrumentem odsetkowym i wykazywarsevs bilansie w
wartasci wymagajcej zaptaty. Zobowdzania obejmuyj stan wszystkich zobowdan zwiazanych z
zakupem dla dzialaldoi operacyjnej materiatow, towaréw i ustug, w tymbét pochodzcych
zaréwno z dostaw krajowych, jak i zagranicznych.

Rezerwy na zobowazania

Rezerwy na zobowrania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej véartdRezerwy
tworzone g na pewne lub o dym stopniu prawdopodohistwa przyszie zobowzania, ktérych
kwote mazna w sposéb wiarygodny oszaca@yaa w szczegOllnei na straty z transakcji
gospodarczych w toku lub odprawy emerytalne i zalegopy, ktérych obowizek wyptaty wynika z
Kodeksu pracy.

W odniesieniu do zasad oba&ujacych roku 2007 dokonano zmiany w obszarze ujmowpomyciji
rezerw na niewykorzystane urlopy pracownikéw. Bbtzas rezerwy z w/w tytutu nie prezentowano
w sprawozdaniu ocenig ich potencjalne warfoi za nieistotne dla realizacji celu jakim jest
prezentacja rzetelnie i jasno sytuacji stiepwe] i finansowej oraz wynik finansowy Spofki.

Rezerwy tworzy & w ciezar kosztow dziatalnii operacyjnej, pozostatych kosztow operacyjnych,
kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych w zabéci od okoliczndci, z ktorymi powazane §
przyszte zobowizania. Nie maj one wplywu na koszty ogoélnego zadm i sprzeday. Rezerwy
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rozwiazuje st lub zmniejsza w momencie powstania zolgahia, na ktére uprzednio utworzono
darg rezerve. Rezerwy niewykorzystane na dziestania lub zmniejszeniagsiyzyka, na ktére je
utworzono zaliczaneasdo pozostatych przychodow operacyjnych, przychodvansowych lub
zyskoéw nadzwyczajnych.

Rozliczenia medzyokresowe bierne

Rozliczenia midzyokresowe bierne dokonywana g zachowaniem zasady osinej wyceny i

obejmup w szczegolnéci: naliczone rezerwy na koszty, ktérych powstanig@rzysztych okresach
sprawozdawczych jako zobmgania jest pewne lub uprawdopodobnione oraz dotagjezakup
srodkéw trwalych, rozliczane proporcjonalnie do altreamortyzacji aktywow trwatych adtych

dofinansowaniem.

Podatek dochodowy odroczony

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochreego tworzoneasw zwiazku z powstaniem
przegciowych r&nic pomkdzy wykazywan w kskgach rachunkowych warloa aktywow i
pasywéw, a ich wartgia podatkows i strah podatkow mazliwa do odliczenia od podatku
dochodowego w przyszoi. Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodoweggiala si w
kwotach przewidzianych w przyszt do odliczenia od podatku w zyzku z ujemnymi rénicami
przegciowymi, ktore spowoduwj w przyszidci zmniejszenia podstawy opodatkowania oraz
zmniejszenie straty podatkowej #isvej do odliczenia, ustalonej z uwzghieniem zasady
ostra@nosci.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dadbhvwego nie $ kompensowane ze spbZe
wzgledu na zasagostraznosci dokonuje si odpisu aktualizajcego na aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyrego odpiséw aktualizagych wartdé naleznosci.

Pomoc radowa

Dotacja radowa, ktora staje sinalezna jako forma rekompensaty za jooniesione koszty lub straty,
lub przyznana jednostce gospodarczej celem udizejepnatychmiastowego finansowego wsparcia,
bez towarzysgcych przysztych kosztow, ujmowana jest jako prigtkv okresie, w ktdrym stataesi
nalezna.

Dotacje radowe do aktywdw dcznie z niepierznymi dotacjami wykazywanymi w wargoi
godziwej prezentuje siw bilansie jako przychody przysztych okresow, ktérw sposob racjonalny i
systematyczny ujmowane jako przychod na przestderisu aytkowania sktadnika aktywow.

Wycena walutowa

Operacje gospodarcze inne miperacje na rachunkach walutowych i w kasach #oyra w walucie
innej niz waluta funkcjonalna (PLN), przeliczang dla celow ugcia w ksegach wg kursuéredniego
NBP obowizujacego na dzie ich przeprowadzenia. Dla operacji przeprowadzamghrachunkach
bankowych i w kasie spétek wyranych w walutach obcych:

- stosuje i kurs kupna banku, z ktérego korzystdja przychodu (wptywu) walut,

- stosuje s zasad wyceny ,FIFO” dla rozchodu walut z rachunku.

Na dzie bilansowy:

- pozycje pienizne §rodki pienezne w kasie, na rachunkach bankowych, fabéci w
walutach obcych, z wytzeniem zaliczek, zobow#ania) przelicza sina dzi@é bilansowy
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przy zastosowaniu kursu zamékcia (natychmiastowy kurs wymiany). Oznacza to
przeszacowanie pozycji aktywow wg obamtijacego na dzie bilansowy kursu kupna
waluty (kurs uwzgidniajacy wyceny rynku midzybankowego), a pozycji pasywnych wg
obowiazujacego na dzie bilansowy kursu sprzeéa waluty (kurs uwzgidniajacy wyceny
rynku midzybankowego),

- pozycje niepierizne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia logztu wytworzenia
wyrazonego w walucie obcej nie przelicza.si

Réznice kursowe powstage z tytutu rozliczania pozycji piegiinych lub z tytutu przeliczania pozycji
po kursach innych nite, po ktérych zostaty one przeliczone w momeraiepocatkowego ugcia w
danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniacm$deych, ujmuje siw wyniku finansowym
okresu, w ktérym powstaj

Przychody ze sprzeday

Przychody ze sprzeéy ujmowane g w wartagci godziwej zaptat otrzymanych lub natgch i
reprezenty nalenosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramaormalnej dziatalnii
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i irpedatki zwhzane ze sprzeda (podatek
akcyzowy).

Jezeli termin platnéci jest odroczony, przychody ujmowang & dacie powstania w kwocie
zdyskontowanej. Warfo dyskonta stanowi przychod odsetkowy (finansowyhayany zgodnie z
efektywry stom procentow w okresie odroczonego terminu ptatoio Ze wzgkdu na istotnée
mozna odsipi¢ od dyskontowania przychoddw, ktérych termin plathanie przekracza 360 dni.
Sprzeda towaréw uwarunkowana jest spetnieniem dwoch paret, tj. wydania towardw i
przekazania prawa wtasiw, co jest warunkiem ggia w ksggach rachunkowych jako sprzeda
Przychody z tytutu odsetek ujmowang msarastajco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naiej,
zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje @ uwzgkdnieniem efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend asujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowionew@ra
akcjonariuszy do otrzymania ptaton

Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego, ktére mma bezpéednio przyporzdkowa nabyciu lub
wytworzeniu skfadnika aktywow poekiszap cere nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk na dzialalngci operacyjnej kalkulowany jest przed uwghieniem kosztéw i przychodéw
finansowych.

Zysk przypadajacy na jedm akcje

Spétka oblicza kwat podstawowego zysku przypagieg¢go na jedpakci dla zysku przypadagego
na zwyklych akcjonariuszy Spotki, w oparciu o pragppcy na nich zysk z kontynuowanej
dziatalngci. Podstawowy zysk przypaday na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku,
ktory przypada na zwyklych akcjonariuszy, przéeedna wazona liczbe akcji zwyktych
wystepujacych w chgu danego okresu. Rozwodniony zysk przypamena jeda akcg oblicza sg
poprzez podzielenie zysku, ktéry przypada na zwgtkigkcjonariuszy, przezednh wazong liczbe
akcji zwyklych wystpujacych w chgu danego okresu przy uwgdhieniu wysgpowania akcji
potencjalnych.
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Oméwienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdloi opis czynnikéw i zdarzeé, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znacacy wptyw na dzialalngé emitenta i osagnigte przez niego
zyski lub poniesione straty w okresie 2008 roku, gakze omdwienie perspektyw rozwoju
dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym;

Rok 2008 dla Spétki ,MONNARI TRADE” S.A. byt rokim dynamicznego rozwoju
przedstbiorstwa. Pierwsze Il kwartaty ub. r. wskazywaha rznaczne umocnienie pozycji
rynkowej Spotki. Jednak w IV kwartale pogorszesytuacji gospodarczej wphgto negatywnie

na wyniki firmy oraz na jej standing.

W 2008 roku Spoétka konsekwentnie pelkszata detaliczny kanat dystrybucji. Odzienarki
MONNARI i PABII sprzedawana byta pod koniec 2008w.224 salonach. Parsizy wykres
prezentuje liczb salondw handlowych orazdzm powierzchng na koniec 2008 i 2007 roku.

Liczba salondw sprzedazy oraz ich taczna powierzchnia handlowa

224

250
160

200

150 2007
100 i 2008

50

Liczba sklepow wtasnych  Powierzchniaw tys. m2

Na pocatku 2008 roku firma dysponowata 160 salonami spazga tacznej powierzchni 22,9
tys. nf. W ciagu roku uruchomiono 64 nowe lokalizacje, co w sudééo na koniec roku 224
salony o 4cznej powierzchni 33,5 tys.arPrzyrost iléci salonéw w 2008 roku o 40,0 % pokrywa
sie ze wzrostem powierzchni, ktéry wyniost 46,3 %.

Wzrost ilgci sklepéw wymagat znacznych naktadéw finansowystzne naktady poniesione na
ten cel zamkely si¢ kwota 32,9 min zt.

Przyrost ilgci salonbw ,MONNARI TRADE” S.A. wplynt na wzrost przychodéw
generowanych przez Emitenta. Przychody ze spgyedayskane w 2008 roku wyniosty 234,2
min zti byty wyzsze o 91,5 min zt, co stanowi wzrost o 64,2%.

Sezonowé&¢ sprzeday Emitenta wykazuje,zi najlepszy okres pod kontem przychodéwioi
zyskowndci przypada na okres IV kwartatu roku kalendarzowelyizej zamieszczona tabela
zawiera przychody uzyskane ze sprzgda ujeciu kwartalnym

struktura
| kw. I kw. [ kw. | IV kw. rok | kw. |11 kw. [l kw. IV kw.

przychody kwartalng

2007 25619 28 034 35358 53 636 142 647 18,0%| 19,7%| 24,8%| 37,6%
przychody kwartalng

2008 52 469 50 611 62 594| 68 499 234 173 22,4%| 21,6%| 26,7%| 29,3%
Zmiana 26 850 22577 27 236| 14863 91526/4,4pp.| 1,9pp.| 1,9pp.| -8,3pp.
Dynamika 104,8% 80,5%| 77,0%| 27,7%| 64,2%
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Przychody uzyskane ze sprzeglavskazug, iz w 2007 roku udziat IV kwartatu w przychodach
rocznych wyniost 37,6%. Dla poréwnania analogicokyes 2008 roku stanowit tylko 29,3 %,
czyli 0 8,3 % mniej. Spotka w pierwszych trzechaktatach 2008 roku odnotowywata znaczne,
bo & dwu-, trzycyfrowe wzrosty sprzezla Tendencja spowolnienia wzrostu pozioméw
przychoddéw ze sprzeéha byta zauwaalna w kadym z tych okresow, ale IV kwartat wskazat, i
na rynku detalicznym konsumpcja dramatyczngeobinzyta.

Przychody wygenerowane przezésgalondw sprzeds w 2008 roku wyniosty 213,8 min zi, £a
w analogicznym okresie 2007 roku &iwygenerowata jedynie 132,2 min zi. Analiza sprzgda
wskazuje,ze do wzrostu przychodéw w 2008 roku w porownaniu2@07 roku w kwocie 81,6
min przyczynity s¢ istniepce salony w 68,7 % oraz w 31,3 % przychody wygeneng przez
nowe salony, otwarte w 2008 roku. Wzrost sprzgda poréwnywalnych salonach (dziaaych
co najmniej 12 miesty) wyniost 18,8% w skali catego roku.

Marza brutto w 2008 wyniosta 54,7% i bytazeka o 3,9 pp. w poréwnaniu do 2007 roku. Spadek
marzy wynikat z dokonywania przecen w okresach wyprzedgch (styczé — marzec oraz lipiec
— sierpié) oraz w IV kwartale.

I kw. Mkw. | kw. [V kw. rok
Marza brutto 2007 53,0% 63,8Y 56,8% 59,7% 58,6%
Marza brutto 2008 48,9% 63,8¢ 53,4% 57,3% 54, 1%
Zmiana -4,1 pp. 0,0pp) -34pp. -24pp. -3,9pp.

Znacacy wzrost dzialalnéci operacyjnej Emitenta wplgh réwniez na wzrost kosztow
operacyjnych przeddiorstwa. Poriszy wykres prezentuje koszt wlasny sprzgda podziale na
koszty administracyjne oraz koszty sprzedanych towa produktéw w latach 2008 oraz 2007.

Struktura kosztéw w min zt
250,0 215,7
200,0
150,0 108,0 107,7 126,5
67,4
100,0 59,1 2007
i 2008
50,0
0,0
Koszty Koszt Koszt wiasny
dziatalnosci sprzedanych sprzedazy
operacyjnej towardw i ustug

Koszt wlasny sprzeds w 2008 roku wyniost 215,7 min zt. W poréwnaniu adku 2007, kiedy

koszt wtasny sprzeds wynidst 126,5 min zt, wzrost zamédnsie kwota 89,2 min zt, co stanowi
70,5 %.

Koszty operacyjne osinety wolniejszz dynamile wzrostu nt koszty sprzedanych towarow i
ustug i zamkety sie w kwocie 108,0 min zt, co w poréwnaniu do 2007 upkiedy to koszty

wyniosty 67,4 min zt stanowito wzrost o 40,6 mIn(@0,2 %).
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Ponizsza tabela prezentuje koszty dziatdbi@peracyjnej w min zt.

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Lp. [(I-VI) 108,0 67,4 60,2%
l. Amortyzacja 5,5 2,8 96,4%
. Zuzycie materiatdw i energii 8,7 53 64,2%
Ill. |Ustugi obce 444 29,3| 52,9%
IV. |Podatkii oplaty 1.4 0,8 75,0%
V. Wynagrodzenia 34,7 18,6 86,6%
Ubezpieczenia spoteczne i inne
VI. |s$wiadczenia 6,2 3,7 67,6%
Pozostate koszty rodzajowe (w
VII. |tym) 6,7 6,9 -2,9%
- |- reklama i reprezentacja 8,7 6,0 -5,0%
- |- podr&e stzbowe 0,7 0,6 16,7%
- |-inne 0,3 0,2 50,0%
VIII. | Koszty odsprzedanych ustug 4,1 0,0 0,0%
Warto$¢ sprzedanych towarow i
IX. | materiatdw 103,5 59,1 75,1%

W grupie kosztow operacyjnych wszy wskanik wzrostu nk wzrost kosztow ogotem
zanotowaty pozycje takie jak:

= amortyzacja ( wzrost 0 96,4 %),

= zwycie materiatléw i energii (wzrost o 64,2 %),

= podatki i optaty (wzrost o 75,0 %),

= wynagrodzenia (wzrost o 86,6 %),

= ubezpieczenia spoteczne i infwdadczenia (wzrost 0 67,6%).

Pozych w kosztach administracyjnych, ktérej dynamika vetuowykazata wolniejszy trend
wzrostowy nk wzrost kosztow ogdtem, to ustugi obce (52,9%) azgstate koszty rodzajowe,
ktére uleglty nawet zmniejszeniu o 2 pp. w stosudku2007 roku. Wolniejszy wzrost ustug
obcych byt spowodowany spadeym kursem EUR w pierwszych 1l kw. 2008 roku, @z
koszty wynajmu powierzchni handlowej byly realniezsze nk w 2007 roku. Ograniczenie
kosztow rodzajowych wynikato ze zmniejszenia naft@eha marketing.

Koszty sprzedanych towarow i ustug wyniosty w 2008007 odpowiednio 107,7 min zt oraz
59,1 min zt, co stanowi wzrost 0 82,2%. Szybszyostzkosztu sprzedanych towarow zim sie
kilka elementow, mgdzy innymi czstsze akcje promocyjne w salonach firmowych.

Na poziom zysku z dziataldoi operacyjnej, ktéry wynidst 10,0 min zt i bylasizy od zysku
wypracowanego w 2007 roku, o 6,7 min zi, co stargpeidek 0 40,1 %, zasadniczy wptyw miaty
utworzone odpisy aktualizage aktywa oraz rezerwy na przewidywane straty, gtéwa :
= przewidywan utrat nieruchoméci o wartgci 2,0 min zt, ktéra posiada wpis hipoteczny
Z tytutu zabezpieczenia kredytu firmy ,ROY” S.A.,
= utworzenie rezerwy na urlopy pracownicze 0,4 miln z
= utworzenie rezerw na wyptapotencjalnych zobowkan z tytuty gwarancji bankowych w
kwocie 2,5 min zt , stanowtych zabezpieczenie ptatwd czynszow w centrach
handlowych dla salonéw marki MOLTON i ROY,
= utworzenie odpiséw aktualizigych na nalenosci od spotek niepowgzanych (AGROS i
ROY) w kwocie 1,9 min zi
= utworzenie odpisow aktualizigych na nalenosci od spotek powdzanych
Mattoni i MOLTON) 2,1 min zi.

(MOD,
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taczne odpisy i rezerwy oligiajace dziatalnéé operacyjia wyniosty 8,9 min zi.

Dziatalna¢ podstawowa w 2008 roku wygenerowata zysk na speged kwocie 18,5 min zt.
Wynik ten byt wysszy o 2,5 min zt, i wynik wypracowany w 2007 roku. Wynik na sprzegla
zysk z dziatalnéci operacyjnej i przychody ze sprzegaaprezentowano na paszym wykresie.

Pordwnanie przychodow ze sprzedazy, zysku na sprzedazy oraz
zysku operacyjnego "MONNARI TRADE" S.A. {w min zi)

2349
2342

250
200 142,6

150
M 2007

100
i 2008

50

0]

Przychody ze Zysk na Zysk operacyjny
sprzedazy sprzedazy

W 2008 roku strata na dziatakod finansowej wyniosta 36,9 min zt. Emitent utwornglpisy na
aktywa finansowe, ktére spowodowaty gtéwnie takiipm straty. Odpisy te dotygz

= utworzenie 100% odpisu na udziaty firmy ,MOLTON" Spo.o. 3,6 min zi

= utworzenie odpisu na nabyte obligacje ,MOLTON”" m.0. wraz z odsetkami 15,5 min
zt

= utworzenie 100% odpisu na udziaty firmy MattoniGA(Niemcy) 5,6 min zi

= utworzenie 100% odpisu na udziaty firmy OOO ,MODRosja) 1,0 min z

= utworzenie odpisu na nabyte obligacje ,ROY” S.Aawe odsetkami 8,9 min z

Lacznie odpisy aktualizage wyniosty 34,6 min zi.

Dodatkowe operacje okgijace & pozycg zwiazane byly z zamkgtiem walutowych pozycji na
pochodnych instrumentéw finansowych w kwocie - tih zt oraz nadwika ujemnych rénic
kursowych nad dodatnimi w kwocie — 1,3 min zi.

Nalezy zaznaczy, ze na wysoké& zysku netto w 2007 r. miata wptyw wycenia nieructosci
inwestycyjnych, co zvekszyto wynik netto o kwat 4,4 min zt ( wycena "In plus” + 5,4 min zt i
odroczony podatek dochodowy ,In minus” — 1,0 min z

Emitent w 2008 roku ponidst steahetto w wysokéci 29,9 min zt. Giéwny wplyw na strat
miaty zte wyniki operacyjne IV kwartalu oraz dokowa odpisy aktualizape na ekspozyej
spotek wchodacych w sktad Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE" S.Aj. ,MOLTON" Sp.

Z 0.0. W hcznej kwocie 20,9 min zt, Mattoni A.G. 5,7 min zla@ OO0 ,MOD” 2,7 min zi, a
takze na firng ,ROY” S.A. w kwocie 12,5 min zt oraz ACROS w kwecil,3 min zi. faczne
odpisy wyniosty 43,0 min zt.

Aktywa jednostkowego bilansu Emitenta sp@izonego na dzie31 grudnia 2008 roku wyniosty
193,4 min zt i byty wysze od aktywéw bilansu, spadzonego na dzie31 grudnia 2007 roku o
42,0 %.

Intensywny rozwdj firmy Emitenta spowodowat zkszenie liczby pracownikéw. Paszy

wykres prezentuje stan zatrudnionych pracownikovkargiec 2008 i 2007 roku oraz przeioie
zatrudnienie w trakcie 2008 roku oraz 2007 roku.

85



Zatrudnienie na koniec okresu sprawozdawczego oraz przecigtne
zatrudnienie "MONNARITRADE" S.A.
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Personel zatrudniony Przecietne zatrudnienie
na dzien 31 grudnia

Wskaznik EBITDA (obliczany jako suma zysku operacyjneigamortyzacji) wypracowany w
2008 roku wyniost 15,5 min zt i byt #8zy 0 9,4 min zt w poréwnaniu do 2007 roku, co et@n
spadek o 37,8%). Przy obliczaniu tego wsitka dla 2007 roku w zysku operacyjnym
uwzglkdniono wycen nieruchoméci inwestycyjnych w kwocie 5,4 min zt. Po wyelimimaniu
tej, jednorazowej operacji EBITDA dla 2007 roku wgn 19,5 min zt. Wykres zaprezentowany
ponizej zawiera graficzmprezentag wskanikow za 2007 i 2008 rok

Zysk (strata) netto i wskaznik EBITDA
24,9
30 17,3
20
10 M 2007
k42008
0
/z sk (strata EBITDA
-10
-20
-30
-29,9

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest
na nie narazony;

[11.1 Czynniki ryzyka zwi gzane z dziatalndcia emitenta

l11.1.1. RYZYKO ZWI AZANE Z PROCESEM PRODUKCJI | TERMINOWO SCIA
DOSTAW

W dziatalngci Spotki pojawia si ryzyko wydtuzenia procesu produkcyjnego. Proces produkcji
jest stosunkowo dtugi, od momentu zaprojektowamiehcji do chwili zaopatrzenia sklepéw w
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towary mija od sz&iu do gmiu miesecy. Na wydhienie tego procesu magvptyna¢ op&nienia

w realizacji dostaw, co nie mi&€ znacacy wptyw na wyniki sprzeds, gtdwnie poprzez
skrocenie czasu dysponowania przez salony produktaaktualnej kolekcji. Aby zapobiec tym
op&nieniom, Emitent stosuje odpowiednie wyprzedzenipracesie projektowania, zawierania
kontraktow, produkcji okrdonego asortymentu oraz wspollpracuje ze sprawdzbnym
producentami. Budowa centrum logistycznego i wypesge magazynu W nowoczesny system
magazynowania i wevetrznego transportu wyrobéw odz@vych, zakupiony w fiskiej firmie,
specjalizujcej st w kompleksowych rozwianiach logistycznych,  utatwi Emitentowi
terminowa¢ i prawidtowa¢ dostaw do salonow.

l11.1.2. RYZYKO ZWI AZANE Z SEZONOWO SCI A SPRZEDAZY

Dziatalng¢ Emitenta, podobnie jak innych podmiotow dzigtgch w braty odzieowej,
charakteryzuje siznaczm sezonowsécia popytu. Uczestnicy rynku cglaja najwyzsze wyniki
sprzeday w sezonie wiosennym i jesiennym. Zjawisko to mphmw na wyniki finansowe
osihgane przez Emitenta w poszczegollnych kwartalactawigko sezonowsei powoduje
okresowe znaczne zgkiszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy. \@h@ivanie sezonovgoi
obliguje Emitenta do przywkywania szczegodlnej uwagi do efektywoo proceséw
logistycznych, ktérych celem jest maksymalne sknigee¢ermindw dostaw gotowych produktéw
do salonéw. Budowane obecnie centrum logistyczmpeydanno skroai terminy dostaw.

11.1.3. RYZYKO ZWI AZANE ZE ZMIANAMI W TRENDACH MODY

Brarza odzieowa jest silnie skorelowana ze zmianami trendéw ynéduczowym czynnikiem
sukcesu poszczegOllnych kolekcji jest dopasowaniertyasentu do aktualnych preferencji
odbiorcéw. Ewentualne rozmitie sk z gustami klientdw stwarza ryzyko powstania zapasoé
trudno zbywalnych. Ryzyko to jest w znacznym stapeliminowane dzki powstaniu sieci
outletow (sklepow sprzedggych kacowki serii), ktére w petni wyprzedagapasy towardw oraz
poprzez zachowanie kompleksawbi spéjnaci poszczegdlnych kolekcji. Ponadto, Emitent
posiada profesjonalny zespdt, ktéry zajmugemsizygotowaniem kolekcji na nadchade sezony.
Zespot, ktory z sezonu na sezon makste déwiadczenie oraz lepsze kontakty z dostawcami.

l11.1.4. RYZYKO ZWI AZANE Z WARUNKAMI POGODOWYMI

Brak odpowiednich warunkéw atmosferycznych, np.geluciepta jesie maze zmniejszy
sklonna¢ do zakupow odzigy z kolekcji zimowej, co mize wplyraé na dhugéé trwania sezonu
sprzeday oraz mae powodowd, ze klienci finalni zrealizyj nizsze zakupy. W przypadku
wydtuzenia s§ okresu zimowego magop&ni¢ sig zakupy kolekcji letniej przez klientow. W
okresie pojedynczego sezonu negatywny lub pozytyvaxktad warunkédw pogodowych m®
wplywaé na zmniejszenie sprzega a co za tym idzie na zmniejszenie mBmitenta. Jednéak
w diugim okresie czynniki pogodowe i klimatyczne miptywap na rozwoj Spoiki.

»,MONNARI TRADE” S.A. zabezpiecza siprzed tym ryzykiem opierag swop ofertt 0 modele
dostosowane do domiragiych w klimacie europejskim warunkéw pogodowycheghirajnych), a
takze poprzez sprzedakoncowek kolekcji za p@rednictwem outletéw, ktérych na koniec roku
byto 11.

11.1.5. RYZYKO NIETRAFIONEJ LOKALIZACJI SALONU

Strategia rozwoju Emitenta realizowana w 2008 ynikajaca z dobrej koniunktury gospodarczej
w trzech pierwszych kwartatach, zakladata saytdzbudowe sieci sprzedsy (w catym ubieglym
roku otwarto 69 salonéw MONNARI i PABI). Otwieranimwych salonéw niesie za sptyzyko,
ze ktéra z lokalizacji okae sk nietrafiona. Mae to skutkowa tym, ze przychody realizowane
przez salon nie ofjng zaktadanego poziomu, co w konsekwencji odbije rek pogorszeniu
wynikéw finansowych Spéiki. Dia liczba posiadanych salonéw, na koniec roku 2G08&renie
Polski byto 224 salony MONNARI i PABI, ograniczaptyw jednostkowej lokalizacji na sytuacj
finansova Spotki.
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l11.1.6. RYZYKO ZWI AZANE Z WYKONYWANIEM OBOWI AZKOW ZWI AZANYCH
Z OCHRONA BAZY DANYCH OSOBOWYCH KLIENTOW

Emitenta obciza ryzyko zwizane z wykonywaniem obowzkow zwhkzanych z ochran bazy
danych osobowych klientéw, udephianych za zgad klientdw posiadajcych kart stalego
klienta. Ryzyko waze sk z potencjala mazliwoscia wszczcia pos¢powar przeciwko cztonkom
Zarzadu Emitenta oraz ewentualnego podnoszenia roszodezkodowawczych przez osoby,
ktorych dane osobowe zostaty zamieszczone w baagcth. Zarzd Spotki podyt stosowne
dziatania majce na celu zapewnienie bezpiet#t®va przechowywanych danych.

l1.1.7. RYZYKO WZROSTU KOSZTOW WYTWORZENIA U DOSTAWCOW

Spoétka zleca znagea czs$¢ produkcji odziey do pastw charakteryzapych sg nizszymi
kosztami produkcji, w tym przede wszystkim w ChimaBozostata produkcja jest realizowana w
Polsce. W chwili obecnej Spétka prowadzi wspétprac kilkudziestcioma partnerami
realizupcymi na zlecenie Spotki produkcjodziery pod markk MONNARI i PABI. Zlecanie
zamoéwieh zewrgtrznym dostawcom pozwala Spoéice aggt wyzszz mare handlows, a tym
samym poprawia efektywna¢ sprzeday, ktéra ostateczne wplywa rowniga wzrost wyniku
finansowego Spétki. Wzrost kosztéw produkcji u abtyzasowych dostawcoéw e mie wpltyw
na obnkenie realizowanych mar W przypadku wysipienia takiej sytuacji Emitent posiada
alternatywnezrdodia zaopatrzenia.

W roku 2008 Spotka rozpoga dokonywanie zakupow dodatkéw i poffabrykatéw produkcji
kolekcji MONNARI od producentéw z krajéw azjatychkic Taki zabieg wplywa na znaczne
zmniejszenie kosztu wytworzenia zamawianych wyvabB®o tej pory zakupy dodatkow i
poffabrykatéw byly dokonywane najgriej w Europie co powodowataze ich cena byla
znacznie wysza i okrélona w EUR oraz zawierata koszty transportu do .A#jiykorzystuac
miejscowe kontakty grupy naszych statych dostawptvducentéw oraz ich doskonat
znajomd¢ rynku Spotka podfa dziatania w kierunku zmiany struktury zakupkewnponentow

i wyrobow na znacznie korzystniejsz

Ponadto, Spotka wnikliwie obserwuje zmiany regulgepwnych dotyczcych opodatkowania
przedstbiorcow na terenie Chskiej Republiki Ludowej, co pozwala na dodatkoweaaacje
cen zakupu ustug i towarow.

Jednoczénie, ze wzgidu na pojawigice s¢ w IV kw. 2008 roku symptomy nadchagzgo
kryzysu gospodarczego, Spotka pgajnegocjacje w sprawie olmehnia o 5% cen zakupu
zaméwionych kolekcji i uzyskata zgedwiekszaci dostawcow. Pozwolito to unilgd
drastycznego wzrostu kosztéw ze wriyl na zmiag kursu USD.

11.1.8. RYZYKO UTRATY WYKWALIFIKOWANEGO PERSONELU
SPRZEDAZOWEGO

Jednym z kluczowych czynnikow przeglsibrstwa posiadafego sié sprzeday detalicznej
odziezy markowej jest posiadanie kadry personelu o odpdnich predyspozycjach.

Sprzedawcy zatrudnieni w salonach to osoby posiedapdpowiednie kwalifikacje zawodowe
(stale podnoszone poprzez organizowanie kursovkala®) oraz umiegtnosci interpersonalne.
Dzieki temu wzajemny kontakt pogdzy kupupcym a sprzedagym jest tatwiejszy, blhiszy i
prowadzony w sposob profesjonalny, co ulivdia nawiazanie stalej i dtugoterminowej relacji. W
zwiazku z ograniczonymi miwosciami pozyskania wysokokwalifikowanych sprzedawcday
rynku pracy istnieje ryzyko utraty posiadanego prz&mitenta personelu na rzecz
konkurencyjnych sieci sprzeda Spétka ogranicza to ryzyko poprzez odpowiedni¢ymowanie
posiadanej kadry sprzeda

11.1.9. RYZYKO ZWI AZANE ZE STRUKTUR A AKCJONARIUSZY

Obecnie Emitent ma troje akcjonariuszy posigggh ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Najgkszy udziatl w glosach na WZ (42,55%) posiada Mawast
Misztal zwihhzany ze Spotkod pocatku jej istnienia (petni funkej Wiceprezesa Zasgdu). Ma on
znacacy wpltyw na decyzje WZ Emitenta oraz na realizatjategii rozwoju Spotki. Pozostatymi
akcjonariuszami posiada@ymi ponad 5% gtoséw na W24 osoby fizyczne: Agata Banasiak i
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Jakub Banasiakedacy rodzéstwem, posiadagy po 21,05% gtoséw kde, co powodujeze w
Spoéice wysipuje rownowaga kapitalowa, a wspolnym celem dzethiem wszystkich
akcjonariuszy jest dalszy, zrownoieay rozwoj Spotki.

ll1.2.  Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi dziatabsé¢

[11.2.1. RYZYKO ZWI AZANE Z AKTUALN A SYTUACJA GOSPODARCZA POLSKI
Przewaajaca czs¢ przychoddéw Emitenta jest agiana na rynku krajowym i z tego wedu jest
uzalezniona od czynnikéw zwizanych z ogola sytuacy makroekonomiczn Polski. Szczegolne
znaczenie dla Emitenta ma tempo wzrostu gospodgocatopa bezrobocia oraz poziom inflacji.
Powolny wzrost gospodarczy we skutkowa obnizeniem dochoddw gospodarstw domowych i
ograniczeniem popytu z ich strony na odaerowan przez Emitenta. W IV kw. 2008 r. zaty
pojawia si¢ sygnaly zbltajacego s¢ spadku popytu na wyroby odzeve, take w sektorze
mody damskiej, w grupie docelowej Emitenta.

W zwiazku z tym, Zarzd podpt decyzg o zmianie strategii. Zmiana ta polega na pgrdejod
dynamicznego do zrownowanego rozwoju. Spotka zrezygnowata z dynamicznegwoju sieci
salondw, wstrzymana zostala ekspansja zagranicZaezd Spotki pody tez decyzg o
wycofaniu s¢ z projektéw, w ktérych osgniccie zyskownéci jest oddalone w czasie. Aby
aktywizowa& sprzeda Spotka prowadzita state akcje marketingowe tj. ko Fabia-Monnari,
akcje crossowe z firmami Yes i Nestle, az@ldodatkowy mailing skierowany do biernych
klientek firmy.

.2.2. RYZYKO KURSU WALUTOWEGO

Dziatalnci¢ operacyjna Emitenta opiera sia korzystaniu z outsourcingu. Spotka zleca propuk
wyrobéw markowych kontrahentom z Chin, gdzie kogeacy 4 nieporownywalnie risze nk w
Polsce. W zwizku z tym dua cz$¢ zobownzan Emitenta nominowana jest w USD, co im0
mie¢ znacacy wpltyw na jego rentowrio w przypadku wzmacnianiaesiej waluty w stosunku do
PLN. Emitent narzony jest rOwnie na ryzyko walutowe zwizane z wahaniami kursu EUR w
zwiazku z zakupami materiatéw i dodatkow do produkcknajach Unii Europejskiej.

Ryzyko zmiany kursu USD jest minimalizowane przezz&niejsze zakupy kolekcji po
okreslonej cenie wynikajcej ze stosowanego przez producentow systemu geze@zieki temu
Emitent dokonuje kalkulacji cen sprzedawanych t@memnw oparciu 0 znan cerg zakupu.
Jednoczéie wolumen zakupow ptaconych w EURgle maleje zmniejszag ryzyko zakupéw w
tej walucie, gtdwnie z uwagi na zmiakanatu dostaw dodatkéw i péifabrykatow do produkcj
kolekcji MONNARI z firm pochodzacych z krajow Unii Europejskiej na producentéw ajkv
azjatyckich. W zwizku z dua niepewndcia na rynku finansowym, Spoétka na razie nigltie
tego ryzyka minimalizowata poprzez instrumenty zglbeczajce oferowane przez instytucje
finansowe.

1.2.3. RYZYKO WZROSTU KONKURENCJI ZE STRONY KRAJOWYCH
| ZAGRANICZNYCH PRODUCENTOW ODZIE ZY

Polski rynek odzigowy byt bardzo atrakcyjny dla potencjalnych konkidev z Polski i
zagranicy. Obecna sytuacja w Polsce kwécie w brany odziezowej powoduje minimalizagj
ryzyka wzrostu konkurencji zarbwno ze strony krajoty jak i zagranicznych firm odziewych.

111.2.4. RYZYKO ZMIANY PRZEPISOW CELNYCH | PODATKOWYCH

Przepisy celne i podatkowe mafluze znaczenie dla funkcjonowania Spotki. Zmiany w tym
zakresie mog wptywaé w istotny sposob na warunki dziatania EmitentaQNNARI TRADE”
S.A. prowadzi zakupy importowe odzie przy czym aktualnie wksza¢ importu pochodzi z
Chin. Wprowadzenie limitow importowych oraz cet aapnvych mae w przysziéci wptynaé¢ na
dochody Emitenta poprzez obenie realizowanych mar Jednake zmiany warunkéw
gospodarowania w tym zakresiedh miaty wplyw na wszystkie podmioty gospodarczebiegrvy
funkcjonupce na rynku.
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IV. Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego w ,MONARI TRADE"” S.A. w 2008
r. na podstawie Rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. veprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw péerow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowane informacji wymaganych
przepisami prawa paistwa niebgdacego pastwem cztonkowskim;

Niniejsze Gwiadczenie stanowi wyoebniom czes¢ Sprawozdania Zagdu z dziatalnéci Spofki
,MONNARI TRADE” S.A. w okresie od 01.01.2008 r. &¢4.12.2008 r.

a) Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, kt@mu podlega emitent, oraz miejsca,
gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dogpny;

Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. ddwiadcza,ze Spotka i jej organy przestrzegaty w roku 2008
zasad tadu korporacyjnego zawartych w ,Dobre piklgpotek notowanych na GPW”,

przy czym ze wzglu na minimalny sktad osobowy Rady Nadzorczej, @t&pcaly sklad Rady
petni funkcje komitetu audytu.

Tekst zbioru zasad stosowanych przez Spjakt publicznie dogpny na stronie Gietdy Papieréw
Wartasciowych S.A. -www.gpw.pl

b) Wskazanie zakresu, w jakim emitent odsipit od postanowier zbioru zasad tadu
korporacyjnego wraz ze wskazaniem tych postanowe oraz wyjasnienie przyczyn tego
odstgpienia;

Zarad ,MONNARI TRADE” S.A. odwiadcza, ze wszystkie zasady tadu Kkorporacyjnego
wskazane w zbiorze ,Dobre praktyki spotek notowdnya GPW” byly przestrzegane w roku
2008, zarowno przez Spétkak i jej organy.

c) Opis gtdbwnych cech stosowanych w przedbiorstwie emitenta systeméow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sposzizania sprawozda
finansowych i skonsolidowanych sprawozdafinansowych;

Spotka tworzy system kontroli wewtnznej, ktory jest dostosowany do profilu i wieskd Spotki.
W Spoice zostat utworzony Dziat Kontrolingu. Spotkachuje si aktywnym podejciem do
biezacej kontroli - w cigu 2008 roku odbyto siszereg kontroli wewgtrznych w centrali Spotki
oraz w poszczegolnych salonach. Ich celem bytarktmkosztéw oraz badanie zgodoodziataa

z zalwonymi procesami. G#¢ obszar6w dziatania Spotki wymaga jednak dodatkdwyc
uregulowa i procedur oraz stworzenia awaryjnych sposobéwtdnia.

W Spoice odbywa si monitorowanie i kontrolowanie ryzyka w odniesiendo procesu
sporadzania sprawozdafinansowych, ktérego celem jest eliminacja luksciowe ograniczenie
ryzyk zwigzanych z ich przygotowaniem.

W odniesieniu do spogdzania sprawozdaafinansowych kontrola wewittrzna obejmuje dane
wejsciowe, ktoére g pozyskiwane z inwentaryzacji oraz z dokumentadgirzér gospodarczych.

W Spoice istnieje Dziat Nadzoru Obrotu Magazynowedgdry odpowiada za higca kontrok
gospodarki materiatowo-magazynowej. Spotka posiloiecnie 3 die magazyny, a towaryas
przechowywane tale w magazynach poszczegoélnych salonéw. W Spotcendip s¢ fizycznej
inwentaryzacji posiadanych zapaséw poprzez wiasnggmel lub firm zewrgtrzna.

Zgodnie z przepisami kgjowymi spotka dokonuje inwentaryzacje obligatoryjob kontrolne.
Celem inwentaryzacji jest weryfikacja stanéw magemyych wynikajcych 2z ksag
rachunkowych z ich rzeczywistym stanem. Zespoétedmivaici ustala miejsca do
zinwentaryzowania (salony), terminy oraz powotujespoty spisowe w dokumencie Plan
inwentaryzacji, ktéry to z kolei zatwierdzany j@stez Zarzd. Wyniki inwentaryzacji rozliczane
sa przez ksigowas¢ Spotki i wprowadzane as do  ksag  rachunkowych.
W zaleznosci od r&nic inwentaryzacyjnych (brak lub nadika), w pierwszej kolejn@i s3 one
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kompensowane, %a pozycje nie do rozliczenia podlegajwyjasnieniu przez personel
odpowiedzialny za towar.

* W Spodice istniep nastepujace procedury skliadapce sg na caty proces monitorowania
rzetelndéci informaciji finansowych:

1. Zasady autoryzowania transakcji w Spotce;

W celu regulacji powsszej procedury wydane zostalo wevane zarzdzenie, opisuace
procedury autoryzacji dokumentow potwierdzgich zawierane transakcje. Do za@g@nia
zobowazan upowaniony jest kady cztonek zargdu, jesli wartos¢ zobowhzania nie przekracza
10 min zt. W przypadku gdy zoboawianie przekracza kwetl0 min zt wymagane jest
wspotdziatanie dwoch czionkéw zadu. Poza czionkami Zarzadu osobami upavienymi do
akceptacji dokumentow as dyrektorzy/kierownicy wewgtrznych komorek organizacyjnych
wskazani w odgbnym rozporzadzeniu z podaniem goérnego limitu waxb zawieranych
transakciji.

Wszystkie dokumenty zewtrzne musz by¢ obowihzkowo zarejestrowane w dzienniku
korespondencji przychodeej prowadzonym przez recepcppoiki. Nast¢pnie @ przekazywane
do komodrek organizacyjnych, w ktérych poszczegdiracownicy dokonuj ich kontroli pod
wzgledem merytorycznym i formalnym. Po dokonaniu konfrdbktadnym opisie i umieszczeniu
symbolu komérki organizacyjnej ponasej koszt oraz zieniu podpisu przez pracownika,
dokument jest akceptowany przez dyrektora/kieroanikzialu. Prawidtowo opisane i
zatwierdzone dokumenty trafiafo dzialu ujmujcego transakegjw systemie informatycznym.
Do wtornej kontroli dokumentow oraz terminowego kdiegowania zobowizany jest Gtowny
Ksiegowy.

Realizacja transakcji w systemie bankowym dokonyajast przez wyznaczone osoby zgodnie z
procedug akceptacji przelewéw bankowych.

2. Procedura dotyczca podatkdw w Spotce;

W zaleznosci od rodzaju podatku wskazana procedura realizaviest przez Dziat Kadr lub Dziat
Ksiegowaici. Podatek od oso6b fizycznych i ZUS naliczany ipmavadzany jest przez
upowanione osoby z dzialu Kadr. Podatek od nieruchimmnodprowadzany jest przez Dziat
Ksiggowasci w oparciu o dane pozyskane z Dziatu InwestyBjadatek od os6b prawnych
odprowadzany jest przez Dziat Kgbwasci po uprzednim jego naliczeniu przez Gtoéwnego
Ksiegowego na podstawie zapisOw weggch.

Przelewy wyliczonych podatkéw wraz z deklaracjanzigkazywaneaszgodnie z obowazujacymi
terminami oraz zgodnie z procedwakceptaciji przelewow bankowych.

3. Procedura zaradzania danymi podstawowymi w programie CDN XL;

Spotka prowadzi ksgi rachunkowe w systemie informatycznym CDNXL firr@pmarch S.A.
Pracownicy posiadaj dostp do wybranych danych systemowych zapisanych w rprog
CDNXL, o ile wymaga tego ich stanowisko pracy lutpmypadku sporadycznego korzystania z
danych uzyskaj zgod: przetazonego oraz otrzymajklucz identyfikupcy osole logujaca st do
systemu.

Kazdy pracownik upowaniony do korzystania z danych zawartych w progra@iENXL, zwany
operatorem, posiada indywidualny klucz pozwggj na zalogowanie sido systemu. Po
zalogowaniu mgliwe jest odczytanie danych osoby korzystej z danych zamieszczonych w
systemie.

Ograniczenie dogpu poprzez konieczié posiadania klucza identyfikagego oraz maiwosci
zalogowania si tylko do wybranych agci systemu zabezpiecza udgstienie danych osab
nieuprawnionym.
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4, Procedura raportowania wynikéw w Spéice;

W roku 2008 w Spébice powstawaty raporty wetvane — dla potrzeb Zagdu oraz raporty
zewrgtrzne - dla potrzeb KNF, GPW i PAP.

Raporty wewantrzne przygotowywaneaprzez Dziat Ksigowasci oraz przez Dziat Kontrolingu.
Dziat Ksiggowadici przygotowuje co miest Rachunek Zyskow i Strat, a ta&k zestawienie
przychodow ze sprzeég mary na sprzedgy, projekcg planowanych wynikow.

Dziat Kontrolingu sporadza raport oceniagy rentowné¢ operacyja salonéw w uktadzie co
mieskcznym oraz narastgjo, analiz wskaznikowa w uktadzie kwartalnym.

Dziat Relacji Inwestorskich przygotowuje raportyehice oraz wspoéipracuje z Dzialem
Ksiegowasci w przygotowywaniu raportéw okresowych zgodniengmogami Rozporgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w speainformacji bieacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow waittvych oraz warunkéw uznawania za
rownowane informacji wymaganych przepisami prawangiwa nieldacego pastwem
cztonkowskim (Dz.U.2009 r. Nr 33, poz. 259) oraztdvgy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentomafisowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. z 2008184, poz. 1539, z paiejszymi zmianami)

i Ustawy z dnia 4 wrzZmia 2008 r. 0 zmianie ustawy o ofercie publicznejvarunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganamoego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych oraz o zmianie innych ustaw (Dz.U. 2008Ir 231, poz. 1547).

Tres¢ kazdego raportu bimcego oraz raportow kwartalnych zatwierdzana jegeprPrezesa
Zarzadu lub jednego z Wiceprezesow Zarzadu. sdreaportdw poélrocznych i rocznych
zatwierdzana jest przez wszystkich czionkéw gdwmzoraz osofy ktérej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych.

5. Procedura akceptacji przelewéw bankowych i ptatnéci gotéwkowych w Spoice;

Zaptata zobowizania gotowlk maze by dokonana tylko w uzasadnionych przypadkach,
okreslonych w Zaradzeniu Zaradu. Platnéci gotdwkowe g realizowane przez zaliczki lub ze
srodkdow wiasnych rozliczanych po przedstawieniu do&atow zaakceptowanych zgodnie z
procedug autoryzacji transakcji. Zaliczka zostaje udzielor@apodstawie wniosku podpisanego
przez dyrektora/kierownika lub cztonka zgim. Zaliczka musi zostaozliczona niezwlocznie po
dokonaniu wydatku, nie gaiej niz 7 dni po jej udzieleniu i nie gaiej niz ostatniego roboczego
dnia miesica kalendarzowego. Udzielenie nowej zaliczki uw&owane jest rozliczeniem
uprzednio pobrane.

Realizacja transakcji w systemie bankowym dokonywgast przez wyznaczone osoby
posiadajce klucz dosfpu, ktére realizy transakcje tylko dla dokumentéw autoryzowanych.
Realizacja transakcji musi zoétaajpierw zatwierdzona przez cztonka Zarzadu lulveRipra
Finansowego/Glownego Kgjowego w porozumieniu z zadem.

6. Procedura zaradzania ryzykiem kredytowym i windykacji naleznosci;
W Spéice nie zostata stworzona taka procedura zguwa to,ze Spotka prowadzi sprzeda
gtébwnie we wlasnych salonach firmowych. Przychodysprzeday hurtowej stanovdi ok. 4%
przychoddéw ogétem.

7. Procedura tworzenia rezerw na zapasy;
Odpisy aktualizacyjne dokonywang grzez Dziat Ksigowasci wspolnie z:
- Zaradem i Dyrektorem Finansowym-— odpisy na aktywa fstame,

- Dziatem Handlowym i Dzialem Importu — odpisy wavary zalegajce w magazynie,
- Dziatem Handlowym — odpisy na natexXci.
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* Monitorowanie i kontrolowanie ryzyka w odniesieniu do procesu sporgdzania
sprawozdaa finansowych

Celem monitorowania i kontrolowania ryzyka w odm@su do procesu spadzania sprawozaa
finansowych jest izolowanie i zmniejszenie ryzykéiminowanie ryzyka, o ile jest to mowe,
oraz przygotowanie awaryjnych sposobdéw dziataniaz ookrélenie potrzeb czasowych i
pienigznych w celu realizacji wytyczonych zada

Co kwartat nagpuje ocena ryzyk Spoétki na podstawie zidentyfikowamobszarow ryzyka. Jest
to ocena obejmaga wszelkie obszary dziatania Spotki w wymiarze wevenym i
zewretrznym. W przypadku stwierdzenia zkszania ekspozycji na dane ryzyko, ZarSpoiki
w porozumieniu z Dyrektorem Finansowym podejmujeydge o podjciu koniecznych dziata
oraz ewentualnym utworzeniu rezerwy lub ujawnia ambzanie warunkowe wynikage ze
zwiekszonego ryzyka.

W Spoéice zostaly zidentyfikowane obszary ryzyka awiesieniu do sposrzania sprawozda
finansowych.

Zidentyfikowane obszary ryzyka :
1. brak wystarczajcej liczby odpowiedniej kadry spaidzapcej sprawozdania finansowe,
2. niewlaciwa prezentacja danych,
3. brak integracji lub awaria systemow IT.

Ad.1 Zostata dokonana ewidencja rél i obamkow pracownikbw w odniesieniu do
poszczegdllnych informacji finansowych wraz ze stiuk podziatu pracy. Zasadpodstawowy
jest dwupoziomowy nadzor nad przygotowywanymi infacjami finansowymi. Poza tym, idy

z wyodrbnionych obowizkow maze by wykonywany przez inposol zastpujaca wiasciwego
pracownika. Poszczegdlne zespoly robocze, jak yvitdualni pracownicy organizacji zostal
zapoznani z procesem zadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spdrania sprawozdaa
finansowych.

Ad. 2 Pracownicy pionu finansowego odpowiedzialni za gotgwanie sprawozddinansowych
uczestnica w specjalistycznych szkoleniacldla wyceny nieruchonmi@i inwestycyjnych i
nieruchoméci wiasnych Spoétka korzysta z wycen niezaleh ekspertébw. Raporty roczne
jednostkowy i skonsolidowany podlegajkontroli biegtego rewidenta, raporty pétroczne
jednostkowe i skonsolidowane podleggprzeghdowi biegtego rewidenta. Biegly rewident
monitoruje sposéb prezentacji operacji gospodattzy

Ad.3 Spobtka pracuje na systemiedgdwym CDN XL firmy Comarch S.A., w wersji 7.1. $gm
jest zgodny z wymaganiami olktenymi w Ustawie o rachunkowoi z dnia 29 wrzénia 1999 r.
Infrastruktura firmy zbudowana jest w oparciu ouggtkatalogowi, zapewnigca autoryzagj i
dostp do systemu oraz zasobow informatycznych firmybezpieczenie danych systemu
ksiggowego oraz danych firmowych zapewnia zastosowadawansowanego rozygania
sprztowo-programowego, opartego m.in. na macierzy dysko bibliotece témowej i
scentralizowanym systemie zagzania kopiami bezpiec#stwa i archiwizagj danych.

d) Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przezetpodmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtosow z nichwynikajacych i ich procentowego
udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadsniu;

Lista akcjonariuszy posiad@ych powyej 5 % w o0golnej liczbie glosbw na Walnhym
Zgromadzeniu ,MONNARI TRADE” S.A. na dzie31 grudnia 2008 r. prezentuje pzsEa
tabela. Podany skiad akcjonariatu nie ulegt zmiamistosunku do stanu z dnia przekazania
korekty skonsolidowanego raportu za IV kwartat 200§. 8 kwietnia 2009 r. oraz nie ulegt on
zmianie do dnia przekazania niniejszego raport@Qtkwietnia 2009 r.
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Zmianie ulegt ich procentowy udziat w kapitale zeddwym Spotki oraz procentowy udziat w
0go0lnej liczbie gtoséw na walonym zgromadzeniu wazku z rejestraajw KRS podwyszenia
przez 9d Rejonowy dla todzi -Srédmigicia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego, kapitatu zaktadowego Spoétki o k@400 ztotych.

Podwyzszenie kapitatlu zostato dokonane poprzez em@}.000 akcji serii E o warfoi
nominalnej 0,10 ziotych kala, wyemitowanych w ramach warunkowego kapitatuatidwego
Spotki, ktory wynosi nie wicej niz 30.000 ziotych, utworzonego w zwku z Programem
Motywacyjnym realizowanym w Spoéice.

Ogodlna liczba wszystkich wyemitowanych akcji ,MONRATRADE” S.A. wynosi 13.381.273
akcje, a ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzers wszystkich wyemitowanych akciji
wynosi 21.381.273 gtosy.

udziat w udziat w
Akcjonariusz giiﬁa l;gﬁl:scljlgwym liczba gtosow 8%22\?\/] rl:gz\l/ovl;
(%) (%)
Mirostaw Misztal 5097 820 38,10% 9 097 820 42,55%
Jakub Banasiak 2 500 000 18,68% 4 500 000 21,059
Agata Banasiak 2500 000 18,68% 4 500 000 21,059

e) Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow waroiowych, ktoére daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnid;

Ze wszystkich emisji przeprowadzonych przez Spdykko akcje serii A ll-ej emisji $ akcjami
uprzywilejowanymi co do prawa gtosu. Uprzywilejovieuakcji polega na tynye na kada akcg
przystugug 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu.
Liste akcjonariuszy posiadgiych specjalne uprawnienia kontrolne zawiera jsaa tabela.

Akcjonariusz

liczba akgciji
uprzywilejowanych

liczba gtosow

Mirostaw Misztal 4 000 000 8 000 000
Jakub Banasiak 2 000 000 4 000 000
Agata Banasiak 2 000 000 4 000 000

f) Wskazanie wszelkich ogranicz& odnasnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadag okreslonej czesci lub liczby
gtoséw, ograniczenia czasowe dotygze wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z
ktorymi, przy wspotpracy spotki, prawa kapitalowe awvigzane z papierami wartgciowymi sa
oddzielone od posiadania papieréw warteciowych;

W dokumentach statutowych Spétki nie ma zapisovaoigzagcych wykonywanie prawa gtosu
ani w odniesieniu do okéonej czsci lub liczby gtoséw, ani ogranicaeczasowych. Nie
wystepuja rowniez zapisy oddzielage prawa kapitalowe zadane z papierami wagciowymi od
posiadania papierow wakmowych.

g) Wskazanie wszelkich ogranicae dotyczacych przenoszenia prawa wiasnei papierow
wartosciowych emitenta;

W dokumentach statutowych Spdiki brak jest zapisdgvaniczajcych przenoszenie prawa
wlasndci papierow wartéciowych Emitenta.
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h) Opis zasad dotycgcych powotywania i odwotywania osob zaegdzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegolnfci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji;

Zarzad jest organem zagdzapcym i wykonawczym Spotki, reprezerdaym ja na zewatrz, jego
zasady dziatania zawiera Regulamin zatwierdzangzoRad Nadzorca.

Skitad i kadencja

Zarzad Spoéiki jest jednoosobowy lub wieloosobowy. W mragtku Zarzdu wieloosobowego
sktada si on od dwoch do peiu cztonkéw. Czionkowie Zasglu powotywani g na okres
wspolnej kadenciji trwagej 5 (pic) lat.

Czionkowie Zarzdu s powotywani i odwolywani przez RadNadzorcz. Liczbe Czlonkow
Zarzmdu danej kadencji ustala Rada Nadzorcza. Rada Namzonge dokond w czasie trwania
kadencji zmian liczby Cztonkéw Zagdu. Cztonkowie Zarmu mog by¢ powotywani ponownie.

Mandat Cztonka Zarzadu, w tym rowniez wybranego w trakcie kadencji wygasa:

= 7z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwiergtzgjo sprawozdanie finansowe za

ostatni petny rok obrotowy kadencji,

= z dniem zlgenia rezygnacji przez Cztonka Zaaz,

= 7 dniem odwotania go przez RaNadzorca,

= w skutek$mierci,

= W razie utraty zdolnizi do czynnéci prawnych w catéci lub w czsci.
Poszczegdlni Cztonkowie Zaydu lub caty Zarad mogy by¢ - z waznych powodow - zawieszeni
lub odwotani przez Rad Nadzorcz przed uplywem kadenciji. Uprawnienie to przystuguje
rowniez Walnemu Zgromadzeniu. Odwotany Czionek Zdiz oraz Cztonek, ktory ziyt
rezygnact z petnionej funkcji, jest obowzany:

a. zlozy¢ wyjasnienia w toku przygotowywania sprawozdania Zdtz i sprawozdania
finansowego, obejmagego okres petnienia przez niego funkcji Czionkezadu oraz do
udziatu w Walnym Zgromadzeniu, zatwierdggjm wymienione wyej sprawozdania,

b. nalexycie rozliczy sie z prowadzonych spraw i przekézaosiadane dokumenty swojemu
nastpcy lub osobie wskazanej przez Radadzorca - w celu zapewnienia ggtosci
funkcjonowania Spotki.

W razie odwotania lub zawieszenia w czyfriach Czionka Zaeglu, wzgkdnie calego Zargu
oraz gdy Zarad z innych powodow nie nie dziat# - Rada Nadzorcza me delegowé Cztonka
lub Cztonkow Rady, do czasowego wykonywania czynnGztonka Zarzdu Spotki.

Kompetencje

Zarzad Spoitki prowadzi sprawy Spofki i reprezentujenie wszystkich sprawach niezastrarych

do kompetencji Rady Nadzorczej Spétki lub Walnegwathadzenia w postanowieniach Statutu
lub bezwzgtdnie obowazujacych przepisach prawa.

Zarad maze udziele prokury oraz innych petlnomocnictw, do wykonywané@ynndgci
okreslonego rodzaju lub czyndoi szczegblnych. Powotanie prokurenta wymaga zgody
wszystkich Cztonkéw Zaedlu, natomiast odwotaprokur moze samodzielnie kaly z Cztonkow
Zarzdu.

W przypadku gdy w sktad Zaydu Spéitki wchodzi wicej niz jedna osoba Zasd jest organem
kolegialnym, wykonujcym swe uprawnienia poprzez podejmowanie uchwat.

Do wylacznych kompetencji Zagdu naley nabywanie i zbywanie nieruchodmd prawa
uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchcweiolub prawie aytkowania wieczystego.
Dokonanie czynnii prawnej majcej za przedmiot nabycie i zbycie nieruchdoip prawa
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uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchaeidub prawie aytkowania wieczystego nie
wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.

Prawo do podjcia decyzji o emis;ji lub wykupie akcji nagdo kompetencji Walnego
Zgromadzenia.
W ramach Zargdu nie dziataj zadne komitety.

i) Opis zasad zmiany statutu lub umowy spaoiki;

Zmiana obowqzujacego Statutu naky do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

j) Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego z#dnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegussci zasady wynikagce z regulaminu
walnego zgromadzenia, jeeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informage w tym

zakresie nie wynikap wprost z przepiséw prawa;

Podstawa prawna
Walne Zgromadzenie Spotki obraduje wedlug zasaastych przepisami Kodeksu spotek
handlowych, Statutu Spotki oraz Regulaminu Walngmmadzenia.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub wgdzajne.

Miejsce
Walne Zgromadzenia odbywsgic w Lodzi lub w Warszawie.

Zwotanie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje ZdrSpotki z wtasnej inicjatywy lub na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonasidab akcjonariuszy reprezergcych co
najmniej jeda dziesata kapitatu zakladowego.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na osek Rady Nadzorczej Iub
akcjonariuszy powinno nagti¢ w ciagu dwoch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

Walne Zgromadzenie zwotane na wniosek akcjonariuppyinno s¢ odbye w terminie
wskazanym we wniosku; azeli dotrzymanie tego terminu napotyka na istotneegzkody — w
najblizszym terminie umaiwiajacym rozstrzygnicie spraw wnoszonych pod jego obrady.

Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonarivsgeezentujcy co najmniej jeds dziesita
kapitalu zakladowego magzadac umieszczenia poszczegolnych spraw w pakm obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Quorum
Walne Zgromadzenie jest wae bez wzgidu na ilg¢ reprezentowanego na nim kapitatu
zakladowego.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naley:

a. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Z@duizz dziatalnéci spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielabsolutorium czionkom organow spoétki
z wykonania przez nich oboyzkdw,

powziecie uchwaly o podziale zysku lub pokryciu straty;

Zmiana przedmiotu dziatalsc Spéiki;

zmiana Statutu;

podwyzszenie lub obrienie kapitatu zaktadowego Spotki;

umarzanie akcji Spotki;

~®ooo00o
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g. postanowienia dotyaze roszcze o naprawienie szkody wygdzonej przy zawgizaniu spofki
lub sprawowaniu zagzlu albo nadzoru;

h. zbycie i wydzietawienie przedsgbiorstwa lub jego zorganizowaneje$ei oraz ustanowienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

i. emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawpiarwsz@éstwa;

. rozwiazanie lub likwidacja Spotki;

k. inne sprawy, zastrzene przez przepisy Kodeksu spétek handlowych Ilytibstanowienia
niniejszego Statutu.

Zarzad i Rada Nadzorcza
Na Walnym Zgromadzeniu powinni &pbecni cztonkowie Rady Nadzorczej i Zadm.

Biegly rewident powinien by obecny na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu,zgdi przedmiotem obrad majby¢ sprawy
finansowe Spotki.

W granicach swoich kompetencji i w zakresie ngglriym dla rozstrzygrcia spraw
omawianych przez Walne Zgromadzenie 2arz Rada Nadzorcza i biegty rewident
powinni udzielt uczestnikom Zgromadzenia wyjden i informacji dotycacych Spoiki.

Przewodniczcegowybiera s¢ sparod akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Zgromadzeniu.

Kazda osoba uprawniona do uczestnictwa w Zgromadzeaiyprawo zgtosi jednego kandydata
na funkcg Przewodniczcego Walnego Zgromadzenia.

Sporzadzenie listy obecnéci nastpuje na podstawie listy os6b uprawnionych do udziat
Walnym Zgromadzeniu przygotowanej przez 4drz
W czasie obrad lista obediwd powinna by dostpna dla wszystkich uczestnikbw Zgromadzenia.

Komisja skrutacyjna wybierana jest sgodd uczestnikbw Zgromadzenia w gtosowaniu jawnym,
o ile Zgromadzenie wgtzyto tajnd¢ wyboréw. Kady akcjonariusz mee zgtos¢ jednego
kandydata.

Jezeli glosowania s przeprowadzane przyzyciu specjalistycznego sgitz elektronicznego, a
liczba os6b uczestnigeych w obradach Zgromadzenia nie jest znaczna, weh@czcy
Walnego Zgromadzenia me odsipi¢ od wyboru komisji skrutacyjnej. W takim przypadku
wszelkie protokoty z glosowigpodpisuje Przewodnigey.

Porzadek obrad akcjonariusze przyjmajw gtosowaniu jawnym, zwykt wigkszdcia gtosow
obecnych, bdz podejmuj decyzje o dokonaniu zmian w padku obrad, z zastrzeniem
bezwzgtdnie obowazujacych przepiséw prawa.

Uchwata o zdjciu lub zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszegov poradku obrad
powinna zap& jedynie w przypadku, gdy przemawiaga ni istotne i rzeczowe powody.
Whniosek w takiej sprawie powinien bgzczegbtowo umotywowany.

Uchwalty dotyczce usurgcia spraw umieszczonych w padku obrad Walnego Zgromadzenia na
zadanie zgloszone przez akcjonariusza lub akcjorayiugprezentuicych co najmniej jedna
dziesata kapitatu zakladowego, wymagatdla swojej wanosci zgody tych akcjonariuszy oraz
wigkszaici ¥4 (trzech czwartych) gtoséw oddanych.

Dyskusja - na zadanie osoby zabiergjej gtos, jej éwiadczenie zostaje prayp do protokotu
Walnego Zgromadzenia.
W przypadku zbienosci merytorycznej kilku rozpatrywanych spraw, Przewigzcy Walnego
Zgromadzenia mae wyshpi¢, aby dyskusja nad kilkoma punktami pgiku obrad byla
przeprowadzanaa¢znie. Kady akcjonariusz uczestnigzy w obradach me wyrazé sprzeciw
wobec takiej propozyciji.
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Do czasu zamkacia dyskusji, kady akcjonariusz mae wnos¢ propozycje zmian do projektow
uchwat.

Projekty uchwat objcte poradkiem obrad przewidzianym w ogtoszeniu o Zgromadgefarad
Spoitki przygotowuije i podaje do publicznej wiadaitio

Jezeli w toku dyskusji moéwcey nie sformutowali wytisie brzmienia proponowanej uchwaty, do
ostatecznej redakcji zgtoszonych wnioskow olaaany jest Przewodnigey, chybaze zostanie
powotana komisja, o ktorej mowa w ngstym punkcie niniejszego paragrafu.

W przypadku zgtoszenia w toku obrad Zgromadzengcznej liczby wnioskéw, Zgromadzenie
na wniosek Przewodnigzego mae powold komisg wnioskows skladagca sie z trzech
cztonkdw, dokonujca ostatecznej redakcii projektéw uchwat.

Odrzucenie w wyniku glosowania projektu uchwaly awpdu nie uzyskania wymaganej
wigkszasci gtosOw nie kdzie oznaczatoze Zgromadzenie pogp uchwat negatywa, o treci
przeciwnej do wniosku poddanego pod gtosowanie.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadawykta wigkszaicia gtoséw oddanych, chybae
Kodeks spotek handlowych lub Statut przewiduje wsme warunki podgia uchwaty.

Uchwata powinna by sformutowana w taki sposéb, abyzBg uprawniony, ktéry nie zgadzaes
jej przyjeciem miat maliwosé jej zaskatenia.
Osoba zgtaszaga sprzeciw wobec uchwaty powinna go gié uzasadri

Glosowanie - Akcjonariusz nie mge ani osolbdcie, ani przez petnomocnika, ani jako
petnomocnik innej osoby glosowaad powziciem uchwat dotycgych,

a. jego odpowiedzialniwi wobec Spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym uéfenia
absolutorium,

b.  jego wyboru do organéw Spoiki,

c. zwolnienia z zobowizania wobec Spoiki,

d. sporu pomidzy nim, a Spotk

Z wyjatkiem spraw wymienionych paigj, glosowaniasgjawne. Glosowanie tajne zadza sé:

a. przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie czéomlorganow Spotki,

b. nad wnioskami o poggnigcie cztonkdw organow Spotki do odpowiedzialoip

c. w sprawach osobowych,

d. na zadanie chéby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezeamtgyweh na Walnym
Zgromadzeniu.

Wybor czionkéw Rady Nadzorczej - kazdy akcjonariusz ma prawo zgtégednego kandydata
na stanowisko Czionka Rady Nadzorczej.

Na wniosek akcjonariuszy, reprezenijch co najmniej jedn piata kapitatu zaktadowego,
wyb6r Rady Nadzorczej powinien dydokonany przez Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami. Osoby reprezeqdej na Walnym Zgromadzeniu; t
czes¢ akcji, ktora przypada z podziatu ogdlnej liczbyrezentowanych akcji przez licgb
cztonkéw Rady, mog utworzy oddzielr grupe, celem wyboru jednego cztonka Rady,
nie bior jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkdw.

Whniosek o wybor cztonkdw Rady Nadzorczej w drodzesgwania grupami powinien
by¢ zgtoszony Spéice na pnie w terminie co najmniej sgeiu tygodni przed terminem
zwotania Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz mae nalee¢ tylko do jednej grupy. Kada z grup podejmuje decyzjo
wyborze czionka Rady zwyktwiekszascia gloséw oddanych. Uchwata z obrad grupy jest
protokotowana przez notariusza.

Jezeli na Walnym Zgromadzeniu nie dojdzie do utworzeocd najmniej jednej grupy zdolnej
do wyboru cztonka Rady Nadzorczej, nie dokonugensiboréw.
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Przerwa w obradach Zgromadzenia -Uchwata o zargdzeniu przerwy w Zgromadzeniu nie
wymaga dodatkowego ogtoszenia w sposob przewidzédayzwotywania Zgromadzenia, w
tym co do miejsca wznowienia obrad po przerwie gtrza&zeniem,ze Zgromadzenie dulzie
odbyw& si¢ w tej samej miejscowai.

Protokét - przebieg Walnego Zgromadzenia jest protokotowargez notariusza, a protokot
powinien obejmowaw szczegolngci:

a. stwierdzenie prawidtowsi zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdééndo podgcia
uchwat w sprawach odgiych poradkiem obrad;

b. tres¢ powzetych uchwatl z jednoczesnym podaniemsdioglosow oddanych za kda
uchwak;

Cc. zgtoszone sprzeciwy;

d. pisemne éwiadczenia uczestnikbw Walnego Zgromadzenia.

Protokot podpisuje Przewodnigzy i notariusz.

Przewodnicgzcy bez wanych przyczyn nie mee op&nia¢ podpisania protokotu
Walnego Zgromadzenia.

Do protokotu daojcza s¢ liste obecndci z podpisami uczestnikdw Walnego Zgromadzenia, a
takze, nazadanie uczestnika, jego pisemnsv@adczenia.

Wypis aktu notarialnego zawiergiego protokét wraz z dowodami zwotania Walnego
Zgromadzenia oraz petnomocnictwami do wykonywaniawa gtosu lub dokumenty
stwierdzajce fakt dziatania akcjonariusza przez innego ptagdsiela Zarad Spéiki dohcza do
ksiegi protokotow, ktég akcjonariusze maj prawo przegidat i zada® wydania z niegj
poswiadczonych przez Zagd odpisow uchwat.

Wydajac akcjonariuszowi odpis notarialnego protokotu Zganizenia, Spotka me zadac kosztow
jego sporzdzenia.

Przebieg obrad nie by, na wniosek Zarglu, dodatkowo rejestrowany za poraozapisow
fonicznych lub wizualnych.

k) Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w gQu ostatniego roku obrotowego, oraz
opis dziatania organdw zaradzajacych, nadzorupgcych oraz ich komitetow;

Zarzad

Opis dziatania Zawdu przedstawiony zostat w podpunkcie H - Opis zasatyczcych
powotywania i odwotywania 0s6b zadzapcych oraz ich uprawnie w szczegolnéci prawo do
podjcia decyzji o emisji lub wykupie akgciji.

Sktad Zarzadu ,MONNARI TRADE” S.A. w 2008 r. :

Marek Banasiak — Prezes Zadn

Anna Banasiak — Wiceprezes Zgin
Katarzyna Latek — Wiceprezes Zaun
Mirostaw Misztal — Wiceprezes Zaidu

W 2008 r. sktad Zaedu nie ulegt zmianie.

Zarad ,MONNARI TRADE"” S.A. dziatat kolegialnie podejmag swoje decyzj w formie
uchwal. Szczegotowy opis kompetencji zahz przedstawiony zostat w podpunkcie H.
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Rada Nadzorcza

Skiad Rady Nadzorczej ,MONNARI TRADE” S.A. w 2008 r.

Andrzej Berut Przewodnigzy Rady Nadzorczej*
Ryszard Zatorski Czlonek Rady Nadzorczej
Tomasz Morawski Czlonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Winogradski Czlonek Rady Nadzorczej
Elzbieta Zawadzka Czlonek Rady Nadzorczej

W 2008 r. w sktadzie Rady Nadzorczej nie zagagne zmiany. W dniu 23 lutego 2009 r. Rada
Nadzorcza dokooptowata do swojego sktadu Pana RaBartosza Nowickiego.

*W dniu 28 kwietnia 2009 r. Rada Nadzorcza dokorzahsany na stanowisku Przewodricego
RN, na ktére powotata Pan Ryszard Zatorski. W tamym dniu Rada Nadzorcza dokooptowata
do swojego sktadu Pana Adama Majk

Na dzieh przekazania niniejszego raportu Rada NadzorczaNNM@RI TRADE” S.A. skiada si

z siedmiu cztonkdw.

Podstawa prawna- Rada Nadzorcza Spotki dziata na podstawie Kadedmdtek handlowych,
Statutu Spéiki, uchwat Walnego Zgromadzenia i iimpbowhzujacych przepiséw prawa, oraz
posiada Regulamin zatwierdzony przez Walne Zgroewaiézwv 2008 r.

Skiad - Rada Nadzorcza sktadag 9id 5 do 7 czionkdédw powotywanych i odwotywanych gaz
Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza lub poszczegglr€zionkowie mog by¢ w kazdym
czasie odwotani w sposob przewidziany dla ich pewiat przed uptywem kadenciji.

W przypadku ustania cztonkostwa w Radzie Nadzorceejskutek rezygnacji lub z przyczyn
losowych, Rada Nadzorcza pmeo dokooptow& w to miejsce nowego Czionka Rady.
Dokooptowany Czlonek Rady powinien doyrzedstawiony przez Raddo zatwierdzenia na
najblizszym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa @i lat i jest wspdlna dla wszystkich Cztonkéw Rady
Nadzorczej, Cztonkowie Rady Nadzorczej mbgé powotywani ponownie.

PosiedzeniaRada Nadzorcza powinnadgwolywana w miag potrzeb, nie rzadziej jednakzni3
razy w roku obrotowym.

Zarad lub Czlonek Rady Nadzorczej mpgzadaé zwotania Rady Nadzorczej podaj
proponowany porglek obrad. Przewodnigzy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenie w terminie
2 (stownie: dwoch) tygodni od dnia otrzymania whkiosprzy czym tak zwotane posiedzenie
powinno odby sig w terminie nie diaszym ni jeden miesic od dnia otrzymania wniosku o
zwotaniu posiedzenia Rady Nadzorczej.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywang pszez Przewodnigzego, a w przypadku braku
mozliwosci zwotania posiedzenia przez Przewodmeego zwotuje je inny Czionek Rady
Nadzorczej, zawiadomieniem wystanym listem poleoconytelefaksem, (jeli uzyskano
potwierdzenie transmisji) lub dgizonym osoldicie nie péniej niz 7 (stownie: siedem) dni przed
posiedzeniem.
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Posiedzenia Rady Nadzorczej dostpne i jawne dla Czionkow Zagdu za wyjtkiem spraw
dotyczcych bezpérednio Zarzdu jak i jego Czlonkdéw, w szczegokud odwotania,
odpowiedzialnéci oraz ustalenia wysokoi wynagrodzenia.

Kompetencje - Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dzakein Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalriai.

Do szczego6lnych kompetencji Rady Nadzorczej, opsmaw zastrzenych postanowieniami
Statutu Spétki, nalsy:

a. ocenarocznego sprawozdania finansowego,

b. ocena sprawozdania Zadu Spoétki oraz wnioskow Zagdu co do podziatu zysku lub
pokrycia strat,

c. ocerg sytuacji Spotki,

d. skfadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania z wynikzynndci, o ktérych mowa w
podpunkcie a, bi c,

e. powolywanie i odwotywanie Czionkdéw Zadu Spotki oraz ustalanie wysal@ ich
wynagrodzenia,

f. zawieszanie w czynioiach z wanych powodoéw Cztonka Zagdu lub catego Zaedu,

g. delegowanie Czionka lub Czionkéw Rady Nadzorczej casowego wykonywania
obowiazkow Czionka Zarmu Spotki w razie zawieszenia Cztonkéw Zglu czy teé catego
Zarzadu lub gdy Zarzd z innych powoddw nie nie dziata,

h. wybdr biegtego rewidenta uprawnionego do przepr@aath badania sprawozdania
finansowego, w taki sposob, aby zapewniona bytaahénos¢ przy realizacji powierzonych mu
zada.

Radzie Nadzorczej przystuguje prawo kontrolowargin@go zakresu dziatalém Spotki, a w
szczegblnéci prawo do:

a. sprawdzania akt i dokumentacji Spotki,

b. dokonywania rewizji magku Spofki,

c. zadania od Zargu przedstawienia wszelkich dokumentéw i innychariatow dotyczcych
dziatalngci Spotki,

d. zadania od pracownikow Spotki stosownych sprawdzdayjasnien.

Obowigzki - Czionek Rady Nadzorczej powinien przede wszysthiiez na wzgédzie interes
Spoiki.

Cztonek Rady Nadzorczej nie powinien rezygnéwapetnienia tej funkcji w trakcie kadencji,
jezeli mogtoby to uniemdiwi ¢ dziatanie Rady, a w szczego#eojesli mogtoby to uniemaliwi ¢
terminowe podjcie istotnej uchwaty.

Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany przez¢Rdddzorcz do statego petnienia nadzoru
powinien sktadé Radzie Nadzorczej szczeg6towe sprawozdania zgrepfunkciji.

Dzialanie -Rada Nadzorcza realizuje swe zadania i uprawnieofegzez podejmowanie uchwat
oraz poprzez czynioi kontrolne i doradcze.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty zvayklickszascia gtosow. W przypadku réwoi gtosow
rozstrzyga gtos Przewodnigzego.

Rada Nadzorcza me podejmowé uchwaly rownie w formie pisemnej, jak rownie przy

wykorzystaniusrodkéw bezpéredniego porozumiewaniagsna odlegté¢ tj. za pdrednictwem
telefonu, audiokonferencji, wideokonferencji lutcpty elektronicznej.
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Podejmowanie uchwat w trybie oktenym powyzej nie dotyczy wybordéw Przewodnigzgo czy
Wiceprzewodnicgzcego Rady Nadzorczej, a t&kpowotania Czlonka Zagdu oraz odwotania i
zawieszania w czynioiach tych osob.

Podjecie przez RadNadzorca uchwat w formie pisemnej odbywagsbez zwolywania i
prowadzenia posiedzenia, po podpisaniu ich przegstkich Cztonkéw Rady Nadzorczej Spoéiki.
Warunkiem podejmowania uchwat w tym trybie jestgstanie projektu takiej uchwaly d@emu z
Czionkéw Rady Nadzorczej Spotki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej modorat udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,
oddajc swdj gtos na gimie za pérednictwem innego Czionka Rady Nadzorczej. Oddgtasu

na psmie nie mae dotyczy¢ spraw wprowadzonych do padku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

Kazdy Czionek Rady Nadzorczej m®zadac na psmie lub ustnie w trakcie posiedzenia, aby
Przewodnicgcy wiaczyt okrelone sprawy do porrlku obrad nagpnego posiedzenia.

Zarzad Spotki przygotowuje wszelkie materiaty dotyce spraw bdacych przedmiotem
posiedzenia Rady Nadzorczej oraz dostarcza takiterialy wszystkim Czlonkom Rady
Nadzorczej co najmniej 7 (stownie: siedem) dni drdat, posiedzenia.

Cztonkowie Rady Nadzorczej gobownzani do informowania Zagglu o:

a. Zbyciu lub nabyciu akcji spotki lub tespotki wobec niej dominagej lub zalenej, jak
rowniez o transakcjach z takimi spétkami. Informacja tawpma by ziozona na pimie
niezwtocznie po zagiu wskazanych zdarae

b.  Osobistym, faktycznym i organizacyjnym pazéniu z akcjonariuszem Spoiki, ktory
posiada co najmniej 5 % gtoséw na Walnym Zgromaidz8potki.

W przypadku zaistnienia konfliktu intereséw Czion®ady Nadzorczej jest zobazany
powiadomé pozostatych Czionkéw Rady Nadzorczej i powstrzgrag od zabierania gtosu w
dyskusji oraz od gtosowania nad prknigm uchwaty w sprawie, ktorej zaistniat konflikt
interesow.

Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE” S.A. dziatata kolatnie podejmujc swoje decyzjw
formie uchwat.

W ramach Rady Nadzorczej dziala Komitet Audytu, Wad ktérego wchodg wszyscy
Cztonkowie Rady Nadzorczej. Komitet Audytu funkapovat i realizowat swoje zadania, ktore
reguluje Zadcznik | do Zalecé Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r., p@siedzeniach
zwyktych Rady Nadzorczej, ktérych w roku 2008 bjto

V. Wskazanie posgpowan toczacych se przed sdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej;

W okresie ohjtym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie toczsity postpowania, przed
sadem, organem wkgiwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji
publicznej, dotyczce zobowizan albo wierzytelnéci Emitenta lub jednostek od niego zadgch,
ktorych wartdé¢ jednostkowa lubaiczna stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych ténta.

VI. Informacje o podstawowych produktach, towarachlub ustugach wraz z ich okrgleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegoélnych produktéw, towaw i ustug
(jezeli 59 istotne) albo ich grup w sprzeday emitenta ogdétem, a take zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym;

102



Dzialalngi¢ gospodarcza Spotki polega na ogoélnieepaop zaradzaniu markami, polegaym
gtéwnie na projektowaniu, zlecaniu produkcji, ldgee oraz sprzeds towarow.

,MONNARI TRADE” S.A. tworzy szerol i zréznicowary ofere asortymentow odziezy
damskiej obejmuicej modne, wygodne i wysokiej jad@ ubrania, a nagpnie jej sprzeda
poprzez siéwtasnych salonéw firmowych, obecnie pod dwoma raanik MONNARI i PABIA.

Wszystkie projekty i cata spdjna koncepcja kolekigfizaca do 1000 wzoréw w jednym sezonie
dla marki MONNARI, a dla PABI 250 wzoréw, powstai Spofce. Na podstawie powszechnie
dostpnych informacji o posiadanej przez konkuren§pdiki liczbie sklepéw, Zasd maze
stwierdzt, ze ,MONNARI TRADE” S.A. wraz z nowymi markami haraymi jest liderem na
rynku odziey damskiej dla kobiet +30 pod wazglem liczby salonéw firmowych.

Jest podmiotem wysoko wyspecjalizowanym, ktéryaidobtrafi ze swoimi kolekcjami dotr&elo
gustéw kobiet. Emitent posiada sdadczon, grup projektantow, ktérzy zgodnie z badaniami
rynku prowadzonymi przez Spa@kprojektup nowe kolekcje ubra Dlatego te Emitent skupit
sie na budowie i zardzaniu markami oraz promocji wlasnych produktéwniPsza tabela
prezentuje kierunki przychodoéw uzyskiwanych przemitEBnta na terenie Polski oraz eksport w
tys. zt.

Wyszczegblnienie 2008 2007
Przychody ze sprzedaproduktow (ustug) uzyskane na terytorium RP 5(760 162
Przychody ze sprzedatowarow uzyskane na terytorium RP 223 708 139 928
Przychody ze sprzedhatowardw uzyskane poza terytorium RP 4705 2557
Razem 234 173 142 647

Sezonowé¢ sprzedazy

Wyniki sprzeday ,MONNARI TRADE"” S.A. wykazup cykliczna zmiennd¢ w ciagu roku. Jest
to zwiazane przede wszystkim z sezonguwig brarzy odziezowej, zalenej od trendéw mody i
zmieniapcych sé warunkéw pogodowych.

Nasilenie popytu i sprzedy nastpuje zwykle na pocku zmieniajgcych st por roku, co zbiega
si¢ z wprowadzaniem nowych kolekcji. Cykl projektowanprodukcji i sprzedsy skupia st na
dwéch sezonach: wiosna - lato i jeésigma . Wanym czynnikiem wptywajcym na wzrost
sprzeday sa okresowe wyprzeda, co zauwzalne jest wyranie w przychodach generowanych w
miesicach styczniu, czerwcu i lipcu, a f@kczsciowo w sierpniu i grudniu 2008 r.

Na wyniki sprzeday w poszczegdlnych miegiach ma teé wptyw wielkosci kolekcji (liczba
modeli i ich wersji np. kolorystycznych) oraz cgmyszczegdlnych asortymentéw. Sezon jesienno
- zimowy cechuje wiksza sprzedaodziezy wierzchniej (ptaszczy, kurtek) relatywnie dsaej od
okry¢ wiosenno - letnich. $tl wartég¢ sprzeday w sezonie jesienno - zimowym jest zwykle
wyzsza, nk W sezonie wiosenno - letnim. Dodatkowym czynnikieqmptywajacym na wielké¢
przychodéw generowanych w sezonie jesienno - zinobvjgst wzrost popytu w miegiu grudniu

z uwagi na zbfiajace sg swigta i Nowy Rok.

Przychody ze sprzed w poszczeg6lnych miegiach dla lat 2003 — 2008 zostaty
Zzaprezentowane na paszym wykresie.
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Przychody w min zi

Przychody jednostkowe "MONNARI TRADE" S.A. w ujeciu miesiecznym
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VII.

Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne,

oraz informacje o zrodtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w tavary i ustugi, z

okresleniem uzalenienia od jednego lub w¢cej odbiorcéw i dostawcow, a w przypadku gdy
udziat jednego odbiorcy lub dostawcy oaga co najmniej 10 % przychodow ze sprzeds

ogotem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jegaidziat w sprzeday lub zaopatrzeniu

oraz jego formalne powsjzania z emitentem;

Emitent dziata gtéwnie na rynku krajowym, ¢hmarginalna og¢ przychodéw uzyskiwana jest
ze sprzeday eksportowej. Pongza tabela prezentuje przychody ogotem ze spryetdavardw,
produktéw i ustug wypracowane przez Emitenta w midza rynek krajowy i eksport w tys. z

Wyszczegblnienie 2008 2007
Przychody ze sprzeéaproduktow (ustug) uzyskane na terytorium RP 5760 162
Przychody ze sprzedatowardw uzyskane na terytorium RP 223 708.39 928
Przychody ze sprzedatowardéw uzyskane poza terytorium RP 4705 2557
Razem 234 173 142 647

Prowadzona dziataldé na rynku polskim skupiona jest w segmencie deajim i ma zasg
ogolnokrajowy. Niewielka cg¢ przychoddéw generowanych przez przeblsirstwo na rynku

krajowym dokonywana jest w segmencie hurtowym. Bszai tabela prezentuje przychody ze

sprzeday towarow przez Emitenta w podziale na segmentidetey i hurtowy w tys. zi.

Wyszczegdlnienie 2008 2007
Przychqdy ze sprzeﬂptowarow uzyskane na terytorium RP 214 264 132 212
przez sié salonow
Przychody ze sprzedatowardow uzyskane na terytorium RP W
segmencie hurtowym 9444 714
Razem 223 708 139 926

W ponizszej tabeli zaprezentowano §to salonéw sprzedsg ,MONNARI TRADE” S.A.
(MONNARI, PABIA) na koniec grudnia 2008 roku or&007 roku z uwzgdnieniem
powierzchni handlowej w tys.

Wyszczegblnienie 2008 2007
Liczba sklepow wiasnych 224 160
Powierzchnia handlowa w tys’m 33,5 22,9
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Spotka konsekwentnie realizowata poligyldecania znaezej czsci produkcji odziey do pastw

charakteryzujcych s¢ nizszymi kosztami produkcji (np. Chiny). W chwili obeg Spotka
prowadzi wspétpragcz kilkudziesécioma partnerami w przedmiocie realizacji, na aiee&potki,
procesu produkcyjnego odziepod marly MONNARI i PABIA. Partnerzy ci posiadajstosowne
doswiadczenie, a jak@ produkowanych przez nich wyrobow spetnia oczekia&@potki i rynku.
Spétka na bizaco dokonuje kontroli jak&ei, nadzorowania zleéeprodukcji i wysytki towaréw
do Polski, kalkulowania kosztéw produkcji i sigvosci ich redukcji, a take wyszukiwania
dostawcow i producentéw spetrieych ustalone normy jakoi. Spoétka stawia najwgze
wymagania jakéciowe producentom odzig z nia wspoipracuicym, utrzymugc jakasé

produktow na bardzo wysokim poziomie.

Obnizenie kosztéw mdiwe jest rOwnie poprzez rozpoezie w 2008 r. dokonywanie zakupow
dodatkoéw i materiatéw od producentow z krajow aajkich. Taki zabieg wplywa na znaczne
zmniejszenie kosztu wytworzenia zamawianych wyvab®o tej pory zakupy dodatkéw i
materiatéw byly dokonywane najgziej w Europie co powodowalae ich cena byla znacznie
wyzsza i okrélona w EUR oraz zawierata koszty transportu do ,Agjlzie realizowana jest
znaczna oE¢E produkcji.  Wykorzystuyjc miejscowe  kontakty naszych  stalych
dostawcow/producentéw oraz ich doskanahajomadé rynku, Spoitka podfa dziatania w
kierunku zmiany struktury zakupow komponentéw yreébdéw na znacznie korzystniejsz
Poszczegdlni dostawcy materiatow i dodatkdw re@lizeonizej 5% wolumenu asortymentow
zamawianych przez Spak

VIIIl. Informacje o zawartych umowach znaczcych dla dziatalndgci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych ponedzy akcjonariuszami (wspoélnikami),
umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperaciji;

Ponizej zostaly opisane znagze umowy, zawierane w normalnym toku dziatabicEmitenta,
ktérych strom byt Emitent, ktoére zostaly uznane za istotne z giwsa przedmiot lub warto
umowy oraz zdarzenia po dniu bilansowym.

1. Podpisanie umowy z PKO BP S.A.

W dniu 9 stycznia 2008 r. Zaid ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowal,ze w tym dniu
Spoétka podpisata umawz PKO BP S.A., dotyexa kredytu odnawialnego w ramach limitu
kredytowego w kwocie 10.000.000,00 zt. Na podstawie. umowy srodki z kredytu zostan
przeznaczone na finansowanieZ®y/ch zobowazax wynikajacych z wykonywanej dziatalgoi.
Kredyt udzielony jest na okres od 9.01.2008 r. 1. 2011 r. Zabezpieczeniem sptat kredytu jest
zastaw na zapasach towaréw handlowych w wy&mkb0.000.000,00 zt. Inne warunki umowy
nie odbiegaj od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typdw. Umow uznano za
istotra ze wzgédu na przekroczenie 10% wastbkapitatow wtasnych Spétki. (Raport 2/2008)

2. Zawarcie znaczcej umowy z Tesco Polska Sp. z o.0.

W dniu 8 lutego 2008 r. Zagd ,MONNARI TRADE" S.A. poinformowat,ze laczna warté¢ 15
umow podpisanych przez Emitenta i spo#alezna ,MOLTON” Sp. z 0.0., na wynajem lokali
handlowych z Tesco Polska Sp. z 0.0., nardizie podpisania wynosi 4 054 320 EUR, co stanowi
15 121 500 PLN i przekracza 10% wadioskonsolidowanych przychodéw za okres czterech
ostatnich kwartatow obrotowych. Spetnienie tegadaiyym czyni powysze umowy znagzymi.
Lokale Izdace przedmiotami najmu miesace sé w Galeriach Handlowych zostan
przeznaczone na salony firmowe MONNARI, PABIA, MOQN i Tamaris. Umowy zostaly
podpisane na 10 lat, z vagkiem umowy na lokal w Centrum HandlowymSwiebodzinie, ktéra
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zostala podpisana na 5 lat. Pozostate warunki mibiegaj od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw. Umowa o ngjsiej wartéci — 1 523 165 PLN netto — zostala
podpisana dnia 4 lipca 2007 r. i dotyczyta najmkalo w Zielonej GoOrze przeznaczonego na
salon firmowy marki MONNARI. (Raport 7/2008)

3. Zawarcie znaczcej umowy ze spotkami zalenymi od Plaza Centers Poland Sp. z 0.0

W dniu 7 marca 2008 r. Zayd ,MONNARI TRADE" S.A. poinformowal,ze laczna warté¢ 11
umoéw podpisanych przez Emitenta i spdalezna ,MOLTON" Sp. z 0.0., ha wynajem lokali
handlowych ze spo6tkami zaleymi od Plaza Centers Poland Sp. z 0.0., nandzke podpisania
wynosi 6 161 642 EUR, co stanowi 22 100 037 PLN rzegracza 10% warfoi
skonsolidowanych przychodow za okres czterech mistatkwartalow obrotowych. Spetnienie
tego kryterium czyni powksze umowy znagzymi.

Lokale Izdace przedmiotami najmu miesace sé w Galeriach Handlowych zostan
przeznaczone na salony firmowe MONNARI, PABIA, MOQN i Tamaris.

Umowy zostaly podpisane na 10 lat, z gijem jednej umowy, ktora zostata podpisana na.5 la
Pozostate warunki nie odbiegapd warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typow.
Umowa 0 najwikszej wartéci — 4 810 167 PLN — zostata podpisana dnia 142008 r. z
Wroctaw Plaza Sp. z 0.0. na 10 lat i dotyczyta najokalu przeznaczonego na salon firmowy
MONNARI, PABIA i MOLTON. (Raport 10/2008)

4. Podpisanie aneksu do umowy z PKO BP S.A.

W dniu 27 marca 2008 r. Zaicz ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat,ze w dniu 27 marca
2008 r.- zostat podpisany aneks do umowy z dnigy&sia 2008 r. z PKO BP S.A., dotycej
kredytu odnawialnego w ramach limitu kredytowegdstorym Spétka informowata w raporcie
biezacym nr 2/2008 w dniu 9 stycznia 2008 r. Na podstaaneksu nagbuje zwikszenie limitu
kredytowego z 10.000.000,00 zt na 20.000.000,0@ahezpieczeniem sptat kredytu jest zastaw
rejestrowy na zapasach towaréw handlowych na &20:t000.000,00 zt. Inne warunki umowy nie
odbiegag od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typow. (Raport 11/2008)

5. Umowa nabycia nieruchomdci

W dniu 31 marca 2008 r. Zad "MONNARI TRADE" S.A. poinformowat,ze w tym dniu
Spétka podpisata z Miejskim Przeglsiorstvem Komunikacyjnym — £@dSp. z 0.0. umow
nabycia nieruchonsgi zabudowane] potmnej w Lodzi przy ul. Kilaskiego 298, o powierzchni 3
hektary 5.459 metrow kwadratowych z naniesieniamtym m.in. z budynkiem halowym o pow.
4.732 metry kwadratowe, zgodnie z umoprzedwstpna, o ktorej Spotka informowata w dniu
29 padziernika 2007 r. w raporcie bigcym nr 44/2007. Ww. nieruchoréio zostata nabyta za
taczra cerg 17.050.000 zi. Pozostate warunki nie odbiggad warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw. Aktywa uznane hpgta znacgce z uwagi ha przekroczenie
10 % wartdéci kapitatow wiasnych Emitenta.

Pomidzy Emitentem i osobami zadzapcymi lub nadzorujcymi Emitenta, a zbywagym
nieruchomé¢ - Miejskim Przedsibiorstwem Komunikacyjnym — £&dSp. z 0.0. i osobami nim
zaradzapcymi, nie istnieg zadne powjzania. Nieruchomi& zostala nabyta ze&rodkow
pochodzcych z kredytu obrotowego. Miejskie Przethéorstwo Komunikacyjne — £&dSp. z o.o.
nie jest podmiotem powzanym z Emitentem. Wydanie przedmiotowej nieruchimnnasgpito
w dniu 31 marca 2008 r.

Nieruchomd¢ do tej pory petnita funkej zajezdni autobusowej. Po dokonaniu adaptacji, &mnit
zamierza przeznacgyudynek halowy na magazyn odaie

"MONNARI TRADE" S.A. w 2007 r. zrealizowata 2-letniprognozy dotycice rozbudowy sieci
salonow posiadanych marek. Na rok 2008 planowasteojevarcie kolejnych 80 salonéw. Spotka
rozpoczta roéwniez ekspang poza granicami Polski iebizie p kontynuowata. Wszystkie
powyzsze czynniki wraz z dalszymi planami dynamicznegawoju powoduj koniecznéc¢
powigkszenia powierzchni magazynowej, w celu ulepszéogéstyki. Zakupiona nieruchondé
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wraz z zabudow znajdujca st okoto 1 km od budowanego przez "MONNARI TRADE" S.A
Centrum Logistycznego, zostanie przeznaczona naviamie cel. (Raport 12/2008 i korekta do
raportu 12/2008)

6. Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z RaiffeiseBank Polska S.A.

W dniu 30 kwietnia 2008 r. Zagd "MONNARI TRADE" S.A. poinformowalze otrzymat w tym
dniu podpisany 28 kwietnia 2008 r. Aneks do umowyCRD/L/21184/06 z dnia 10.01.2006 r.,
z Raiffeisen Bank Polska S.A. dotycej linii kredytowej, o ktorej Spotka informowata
w raporcie bigacym nr 48/2007. Na podstawie AneksaczZny limit kredytowy, ktéry miat
obowiagzywat do dnia 30 kwietnia 2008 roku, Spétka oty z 27,5 min zt do 24,0 min zt. Ww.
limit kredytowy jest do wykorzystania do dnia 3fida 2009 r. w formie:

* kredytu w rachunku bigcym do kwoty limitu w PLN lub réwnowargci w EUR lub

uUsD,

« kredytu rewolwingowego w PLN/USD/EUR do kwoty limjt

« gwarancji bankowych wystawianych w PLN lub innejlueée do kwoty 10,0 min zt,

 akredytywy do kwoty 10,0 min zi.
Inne warunki umowy nie odbiegapd warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typaw.
Jednoczénie Zarad "MONNARI TRADE" S.A. poinformowatze w dniu 30 kwietnia 2008 roku
otrzymat podpisanw dniu 28 kwietnia 2008 r. umaykredytowy nr CRD/27411/08 z Raiffeisen
Bank Polska S.A. dotyaza inwestycyjnego limitu kredytowego w wysckd 22,5 min zt, do
wykorzystania do dnia 30 kwietnia 2009 r. Ostatgcmrmin sptaty wykorzystanego kredytu
ustalono na dzie30 kwietnia 2013 r. Na podstawie ww. umowy Sp@kayma:
- transze A na refinansowanie zakupu nieruchimmzdokalizowanej w todzi, przy ul. Kiliskiego
298, wraz z wydatkami zekanymi z zakupem, vaéznej kwocie 17,4 min zi, oraz
- transze B na prace adaptacyjne budynkéw znggcl s¢ na tej nieruchomii, w kwocie 5,1
min zt.
Powyzsza umowa zostala uznana za zae£z uwagi na warts kredytu inwestycyjnego, ktéra
przekracza 10 % wartoi kapitatbw wlasnych Emitenta wynegxych 93 511 tys. PLN wg
sprawozdania finansowego za rok 2007 r. (Rapo2Q&s)

7. Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozda finansowych

W dniu 30 kwietnia 2008 r. Zagd "MONNARI TRADE" S.A. poinformowal, ze Rada
Nadzorcza 29 kwietnia 2008 r., zgodnie z § 26 upkB7 Statutu Spotki, dokonata wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawazfiaansowych - spétk DGA Audyt Sp. z 0.0.,
Z siedzila w Poznaniu 61-896, ul. Towarowa 35, wpisara list podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdafinansowych pod numerem 380. Z ww. podmiotegdZie zawarta umowa
0 badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sadamia finansowego "MONNARI
TRADE" S.A. za 2008 r. oraz dokonanie przglgl pélrocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego "MONNARADE" S.A. za pierwsze potrocze
2008 r. Podmiot ten nie badat sprawazfiaansowych Spotki i Grupy Kapitatowej "MONNARI
TRADE" S.A. (Raport 17/2008)

8. Nabycie aktywOw o znacznej wartéci — podpisanie umowy inwestycyjnej

W dniu 17 czerwca 2008 r. Zaxz "MONNARI TRADE" S.A. poinformowal,ze w dniu 16
czerwca 2008 r. podpisat umewnwestycyjm, dot. obgcia 1.040.816 akcji nowej emisji w spoéice
,ROY” S.A. z siedzila w Zywcu, stanowicych 51 % kapitatu zaktadowego oraz 51 % gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Po rejestracji kapitat zaktayg spotki ,ROY” S.A. wynost bedzie
2.040.816 zt i skiadesi¢ bedzie z 2.040.816 akcji/gtoséw o wastbnominalnej 1 zt kada.

Umowa zawarta jest pod warunkiem odbycia Walnego®gdzenia ,ROY” S.A., ktére dokona:

107



- zmian w statucie ,ROY” S.A.,

- podwyzszy kapitat zakladowy o ww. liczbakcji oraz zostanie on zarejestrowany przgf, s-
sytuacja spotki nie ulegnie pogorszeniu w okresigpodpisania powszej umowy do momentu
zarejestrowania podwgzenia kapitalu przezad. "MONNARI TRADE" S.A. nakdzie
powyzsze akcje za catkowitcere 1.696.530,08 =zt i optaci je gotéwk Emitent sfinansuje
powyssze aktywa z kredytu bankowego.

Mig¢dzy Emitentem i osobami zadzapcymi lub nadzorujcymi Emitenta, a spolk,ROY” S.A. i
osobami nim zakgzapcymi nie istnieg powiazania.

Udzialy uznane zostaly za znace z uwagi na przekroczenie 20 % kapitatu zakladowspoiki
.ROY” S.A.

Na rynku polskim, w segmencie odzjemeskiej marka ROY jest obecna od 19 lat. Na terenie
Polski istnieje 10 salonéw wiasnych i franczyzowychmark, ROY oraz 5 franczyzowych w
Moskwie, gdzie marka ta jest obecna od 5 lat, aatitkzgo rynku w obrotach Spétki wynosi 50%.
W 2007 roku przychody ze sprzegtapoprzednika prawnego spotki , ROY” S.A. wyniosty
12,8 min zt, a zysk 0,2 min zt. W 2008 roku np#b przeksztatcenie spotki jawnej w spétk
akcyjm, w ktérej to kapitat wkasny wynosi 1 min zi, wntywartgé nieruchoméci wynosi 0,86
min zt (przy czym wycena tej nieruchogeoz 2003 r. wynosi 2,0 min z).

"MONNARI TRADE" S.A. jako podmiot dominaty zamierza kontynuowadziatalngé nabytej
spotki ,ROY” S.A. i dynamicznie rozwija jej sie sprzeday zapewniaic lokalizacje i
finansowanie. "MONNARI TRADE" S.A. traktuje nabyteaktywa jako inwestygj
diugoterminovy. (Raport 27/2008)

9. Odstapienie od negocjacji z Grug Wortmann

W dniu 17 czerwca 2008 r. Zadz ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat,ze ods¢puje od
negocjacji z GrupWortmann KG z siedzipDetmold.

Kluczowym elementem sukcesu zaréwno w byandziezowej jak i obuwniczej jest dostosowanie
kolekcji do rynku, na ktérym sidziata, w zwizku z tym, zidentyfikowany w czasie negocjaciji
niewielki wptyw ,MONNARI TRADE” S.A na kolekag Tamaris jest powodem odptenia od
negocjaciji.

W zwiazku z zawarciem umowy inwestycyjnej ze spotkROY” S.A., o ktérej Spoika
informowata w raporcie bigcym nr 27/2008, wszystkie pozyskane przez ,MONNARADE”"
S.A. lokalizacje dla marki Tamaris w liczbie 35 lagia 2008 i 2009, zostarprzeznaczone na
salony firmowe marki ROY. (Raport 28/2008)

10. Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z PKO BP S.A.

W dniu 23 czerwca 2008 roku Zadz ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat,ze w dniu

23 czerwca 2008 r. podpisany zostat Aneks nr 200 umowy (nr 270-1/5/RB/2007 z dnia
09.01.2008 r.) z PKO BP S.A. dotycej kredytu odnawialnego w ramach limitu kredytoweg
o ktérej Spoétka informowata w raporcie kaeym nr 2/2008 w dniu 09.01.2008 r. oraz w raporcie
biezacym nr 11/2008 z dnia 27.03.2008 r.

Na podstawie Aneksu kwota kredytu zkgza st z 20 min zt na 30 min zi.

Inne warunki umowy nie odbiegapd warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typow.
Powyzsza umowa jest znagza dla Spotki, poniewawartas¢ zwigkszenia kredytu przekracza
10 % wartdci kapitatow wtasnych Emitenta. (Raport 29/2008)

11. Spetnienie warunkéw umowy inwestycyjnej
W dniu 16 lipca 2008 r. Zasgd ,MONNARI TRADE" S.A. poinformowatze powzat informaci

o0 spetnieniu dwoch podstawowych warunkow umowy styeyjnej, o ktérej Spoétka informowata
w raporcie bigacym nr 27/2008, zawartej poeizy ,MONNARI TRADE” S.A. oraz ,ROY”
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S.A. W dniu 14 lipca 2008 r. odbyloesNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
-ROY” S.A., ktore podwyszyto kapitat zakladowy o kwet1.040.816 zt poprzez emisj
1.040.816 akcji oraz dokonato zmian statutu spotki.

"MONNARI TRADE" S.A. nalgdzie powysze akcje za catkowiitcery 1.696.530,08 zt i optaci je
gotowlka. Emitent sfinansuje powgze aktywa z kredytu bankowego.

Po rejestracji podwaszenia kapitatu ,MONNARI TRADE” S.A. ddzie posiada 51 %
akcji/gtosow ,ROY” S.A. (Raport 31/2008)

12. Znaczaca umowa z B

W dniu 14 sierpnia 2008 r. Zad ,MONNARI TRADE" S.A. poinformowat,ze w tym dniu
podpisat Umow nr 1379/07/2008/1245/K/OBR z Bankiem Ochrd&rpdowiska S.A. dotycia

linii kredytowej. Na podstawie ww. Umowy Spoétka otmata kredyt obrotowy odnawialny w
kwocie 10.000.000 zt do wykorzystania do dnia 12089 r., z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnéci ,MONNARI TRADE" S.A.

Inne warunki umowy nie odbiegapd warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typow.
Powyzsza umowa jest znagza dla Spoitki, poniewawartas¢ kredytu stanowi 10 % wartoi
kapitatow wiasnych Emitenta, ktére zgodnie ze spmdaniem QSr 11/2008 wynogA.00 min zi.
(Raport 33/2008)

13. Zawarcie umowy z Domem Inwestycyjnym BRE Bank S.A.dot. petnienia funkcji
animatora

W dniu 28 sierpnia 2008 r. Zaid ,MONNARI TRADE" S.A. poinformowat,ze w dniu 27
sierpnia 2008 r. otrzymat od Domu InwestycyjnegoBEBRanku S.A. podpisanumowg dot.

petnienia funkcji animatora dla ,MONNARI TRADE” S.A

Umowa wchodzi wzycie z dniem 1 wrzaia 2008 r. pod warunkiem nie wyemnia przez Zaeg

Gietdy sprzeciwu w trybie 8 88 ust. 5 Regulaminet@y. (Raport 36/2008)

14. Rejestracja warunkowego podwyszenia kapitatu zakladowego ,MONNARI TRADE”
S.A.

W dniu 28 padziernika 2008 r. Zaszl "MONNARI TRADE” S.A. poinformowat ze w dniu 27
pazdziernika 2008 r. otrzymat postanowienigd8 Rejonowego dla todziSrédmigcia w todzi,
Sad Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy — KRS, z @ligpadziernika 2008 r., w ktorymad
dokonat rejestracji warunkowego podisygenia kapitatu zakladowego Spotki. Warunkowy lkatpit
zaktadowy Spotki wynosi nie weej niz 30.000 ziotych i dzieli gina nie wgcej niz 300.000 akciji
(gtoséw) zwyktych na okaziciela serii E, o wadb nominalnej 0,10 zt kala. Celem
warunkowego podwiszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawahgcia akcji serii E
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, emitowangckez Spoétk na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 si@rp006 roku nr 5/2006, ustanaviag)
Program Motywacyjny dla pracownikéw Spétki. Uprasmymi do obgcia akcji serii E bda
posiadacze warrantdw subskrypcyjnych serii A, BzdZawyemitowanych przez SpétkPrawo
objecia akcji serii E mge by wykonane do dnia 31 grudnia 2010 roku. Jedrigedym samym
postanowieniem & dokonat rejestraciji zmian Statutu Spoétki, pekygh uchwatami nr 23 i 24 na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 16 czerwc@0 (Raport 40/2008).

15. Podpisanie aneksu do umowy o limit wierzytelnici z Raiffeisen Bank Polska S.A.

W dniu 28 listopada 2008 r. Zax ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat, ze otrzymat
podpisany w dniu 25 listopada 2008 r. Aneks do ugnonwCRD/L/21184/06 z dnia 10.01.2006 r.,
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z Raiffeisen Bank Polska S.A. dotycej linii kredytowej (raport bigacy nr 48/2007), zmienionej
nastpnie Aneksem zawartym w dniu 28 kwietnia 2008 ap@rt bigacy nr 16/2008). Na
podstawie Aneksu ulega zmianie termin wykorzystéimau kredytowego z 31 lipca 2009 r. do:
1) w przypadku kredytu w rachunku baeym — 24 listopada 2009 r.,

2) w przypadku kredytu rewolwingowego — 23 listop&®09 r.,

3) w przypadku gwarancji bankowych — 31 grudnia®0l

4) w przypadku akredytywy — 30 kwietnia 2010 r.

Limit kredytowy w wysokdci 24,0 min zt pozostaje bez zmian. (Raport 44/2008

16. Podpisanie aneksu do umowy kredytu w rachunku bigcym w ramach linii
wielozadaniowej zDeutsche Bank PBC S.A.

W dniu 3 grudnia 2008 r. Zayd ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat, ze otrzymat
podpisany w dniu 3 grudnia 2008 r. Aneks do Umowy7654-0003 z dnia 19.08.2004 r., z
Deutsche Bank PBC S.A. dotycej linii wielozadaniowej, o ktérej Spétka informava w
Skonsolidowanym raporcie potrocznym PSr 2008 z dBawrzénia 2008 r. Na podstawie
Aneksu okres kredytowania zostaje przedhy do dnia 20.11.2009 r.ggzna kwota limitu w
wysokasci 12 350 tys. zt pozostaje bez zmian. Inne warwmkowy nie odbiegajod warunkow
powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Remgy umowa jest znagz dla Spoiki,
poniewa wartas¢ kredytu przekracza 10 % wasto kapitatdbw wtasnych Emitenta, ktére zgodnie
Z raportem kwartalnym za Il kw. 2008 roku wyng4d03 568 tys. zt.

Tym samym, Spotka przedigta wszystkie kredyty, ktérych termin wygasat. (Retpt5/2008)

17. Zawarcie umowy kredytowejPKO BP S.A.

W dniu 4 grudnia 2008 r. Zagd ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowal,ze 4 grudnia 2008 r.
zostata podpisana Umowa nr 95 1020 3352 0000 1996 G705 z PKO BP S.A. dotyga
kredytu obrotowego. Kredyt w wysoé@ 20 min zt udzielony zostat na okres od 04.12800lo
04.12.2011 r. Powygza umowa zapewnia finansowanie nowej strategitk§pktéra zaktada
otworzenie w 2009 roku znacznie mniejszej liczhgisédw niz pocatkowo planowano.

Inne warunki umowy nie odbiegapd warunkOw powszechnie stosowanych dla tego typaw.
Zawarta umowa jest znaga dla Spotki, poniewawartas¢ kredytu przekracza 10 % waftd
kapitatow wtasnych Emitenta, ktére zgodnie z ragrorkwartalnym za 11l kw. 2008 roku wynasz
103 568 tys. zt. (Raport 46/2008)

18. Rejestracja akcji zwyklych na okaziciela serii E prez KDPW S.A.

W dniu 30 grudnia 2008 r. Za@ ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat, ze otrzymat
wiadoma¢ o podgciu uchwaty w dniu 29 grudnia 2008 r. przez ZarKrajowego Depozytu
Papierow Warttciowych S.A. w sprawie rejestracji w KDPW do 300008kcji zwyklych na
okaziciela serii E ,MONNARI TRADE” S.A. o wartgi nominalnej 0,10 zt kada, emitowanych
na podstawie uchwaty nr 23 z dnia 16 czerwca 200BWZ Spétki w zwihzku z realizag
Programu Motywacyjnego, 0 ktérym Spoétka informowala Prospekcie Emisyjnym
zatwierdzonym 24.11.2006 r. Zarejestrowanym akajaaiaje sj kod PLMNRTRO00038.
Rejestracja nagpi pod warunkiem podgia przez spokk prowadaca rynek regulowany decyzji o
dopuszczeniu tych akcji do obrotu na rynku regulmywma. Programem Motywacyjnym za rok
2007 obgtych zostato 99 pracownikéw Emitenta, ktorygnznie przydzielono 34 000 warrantow.
Wszystkie uprawnione osoby wykonaty przystugej im prawa i olaty 34 000 akcji serii E
.MONNARI TRADE"” S.A. Powyzsze akcje olkje zostaly wnioskiem o aktualizacjvysokaci
warunkowo podwyszonego kapitatu zakladowego ,MONNARI TRADE" S.A. ktérym Spéika
informowata w raporcie bigcym nr 40/2008. Wniosek ten zostat zay przez Zarm do
wiasciwego dla Emitenta #8lu Rejonowego dla todzi Srédmieicia, prowadacego rejestr
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przeds¢biorcow KRS. Na dzig dzisiejszy warunki podwsgzenia warunkowego kapitatu o akcje
serii E nie zostaly jeszcze spetnione w éeitoa Program Motywacyjny w Spotce jeszcze rsie
skaiczyt. (Raport 48/2008)

Istotne zdarzenia i umowy podpisane po dniu bilansgym

1. Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego natownym Rynku GPW akcji
zwyktych na okaziciela serii E

W dniu 9 stycznia 2009 r. Zad ,MONNARI TRADE"” S.A. poinformowat, ze otrzymat
wiadoma¢ o podgciu Uchwaty Nr 13/2009 w dniu 9 stycznia 2009 rzgm Zarzd Gietdy
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A. w sprawie dopuszczenieodmtu gieldowego na
rynku podstawowym 34 000 akcji zwyklych na okadeiserii E Spotki ,MONNARI TRADE”"
S.A. o wartéci nominalnej 0,10 zt kala, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartasciowych S.A. kodem ,PLMNRTR00038".

Na podstawie Uchwaty Nr 13 z dnia 9 stycznia 2009arzd Gietdy postanawia wprowadzi
powyzsze akcje z dniem 19 stycznia 2009 r. w trybie zwykdo obrotu gieldowego na rynku
podstawowym pod warunkiem ich rejestracji i oznatzekodem "PLMNRTRO00012" przez
KDPW S.A. z dniem 19 stycznia 2009 r. (Raport 2200

2. Rejestracja podwyzszenia kapitatu w spotce zalej

W dniu 12 stycznia 2009 r. Zak ,MONNARI TRADE"” S.A. poinformowat, ze otrzymat
informacg o rejestracji podwiszenia kapitatu zakladowego w spofce zadg oraz dokonaniu
zmiany jej nazwy z Monnini AG na Mattoni AG przezdSRejestrowy w Berlinie dla dzielnicy
Charlottenburg w dniu 8 stycznia 2009 r.

Podwysszenie kapitatu zostato dokonane poprzez en$§0.000 akcji o wartei nominalnej

1 EUR kada. Po rejestracji poduigzenia kapitatu, kapitat zaktadowy Mattoni AG wynos
1.500.000 EUR i dzieli sina 1.500.000 akcji, o wadi nominalnej 1 EUR kada. ,MONNARI
TRADE” S.A. posiada 100 % akcji/gtosow na zgromadaeakcjonariuszy. Spétka "MONNARI
TRADE" S.A. opfacita w calci ww. podwyzszenie kapitatu w spoétce zatej. (Raport 3/2009)

3. Asymilacja akcji serii E przez KDPW S.A.

W dniu 15 stycznia 2009 r. Zak ,MONNARI TRADE"” S.A. poinformowat, ze otrzymat
wiadoma¢ o podgciu Uchwaty nr 17/09 w dniu 14 stycznia 2009 r.g@ZZarad Krajowego
Depozytu Papierow Wartoiowych S.A. w sprawie asymilacji w dniu 19 stya@009 r. 34 000
akcji zwyklych na okaziciela serii E Spoétki ,MONNARTRADE” S.A. oznaczonych kodem
,PLMNRTRO00038" z 5 347 273 akcjami Spoétki oznaczorikodem ,PLMNRTR00012".

W zwiazku z podgciem ww. uchwaly od dnia 19 stycznia 2009 r. kodé&thMNRTR00012"
oznaczonych drlzie hcznie 5 381 273 akcji zwyklych na okaziciela SpgMIONNARI TRADE”
S.A. W tym samym dniu, odbzie pierwsze notowanie nowowyemitowanych akcjiag&t
4/2009)

4. Ziozenie wniosku o upadié¢ likwidacyjn a4 ,MOLTON" Sp. z 0.0.
W dniu 20 lutego 2009 r. Zayd ,MONNARI TRADE" S.A. poinformowat,ze w dniu 20 lutego
b.r. zostat skierowany doa8u Rejonowego w Warszawie dla miasta Warszawy X x\&d

Gospodarczy d/s Upadimowych i Naprawczych przy ul. Czerniakowska 100piagek o
ogtoszenie upadkai likwidacyjnej spotki zalenej ,MOLTON" Sp. z 0.0. Powjsza decyzja jest
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zgodna ze strategiprzedstawion przez Zarazd ,MONNARI TRADE" S.A., w ktorej jednym z
zasadniczych celéw jest wycofaniec si projektow, w ktérych osgniecie zyskownéci jest
oddalone w czasie lub wg oceny Zgiu mato prawdopodobne.

Celem Spétki Dominujcej jest maksymalne ograniczenie stratazanych z ,MOLTON" Sp. z
0.0. W tym celu, rozpogro proces sprzedg aktywow, celem splaty wierzycieli.

.MOLTON" Sp. z 0.0. wygenerowala za rok 2008 r.kmatita strat w wysokaci 3,6 min zt, z
czego na skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowejypada 51 %. Na dzieprzekazania raportu
biezacego, sytuacja ,MOLTON" Sp. z 0.0. ulegta dalszgmogorszeniu.

Powodem takiej sytuacji jest zmniejszenie popytaskonpcyjnego w Polsce, co spowodowato
koniecznd¢ obnizenia matz sprzedawanych produktow do poziomu, ktory nie @mare
rentowndci prowadzonych salonow.

Jednoczénie Zarad ,MONNARI TRADE” S.A. powzat informaci, ze Prezes Zaszlu Dyrektor
Generalny ,MOLTON” Sp. z o0.0., rowniew dniu 20 lutego b.r., ziyt wniosek o upadia
likwidacyjna w ww. Sdzie Rejonowym. (Raport 7/2009)

5. Dokooptowanie Czionka Rady Nadzorczej

W dniu 23 lutego 2009 r. Zayd ,MONNARI TRADE" S.A. poinformowal,ze Rada Nadzorcza
w dniu 23 lutego b.r. dokooptowata Pana Romana oBas Nowickiego do skiadu Rady
Nadzorczej.

Pan Roman Bartosz Nowicki nie prowadzi dziatéatmokonkurencyjnej do dziatalsoi
prowadzonej przez ,MONNARI TRADE” S.A., nie uczesstzy w spotce konkurencyjnej dla
,MONNARI TRADE” S.A. jako wspolnik spotki cywilnej,spoétki osobowej lub jako cztonek
organu spoiki kapitatowej, nie uczestniczy rowinie innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
cztonek jej organu.

Pan Roman Bartosz Nowicki nie jest wpisany do RejeDtuznikdw Niewyptacalnych
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS. (RaportGp0

6. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ,MONNARI TRADE” S.A.

W dniu 24 lutego 2009 r. Zagd ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat,ze w dniu 24 lutego
b.r. otrzymat postanowieniea8u Rejonowego dla tod&Arddmiecia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru &lowego z dnia 13 lutego 2009 roku, o rejestracikKRS podwyszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki o kwoB.400 ztotych. Podwgzenie kapitatu zostato dokonane
poprzez emigj 34.000 akcji serii E o waréoi nhominalnej 0,10 ztoty kala, wyemitowanych w
ramach warunkowego kapitatu zakladowego Spotkinykidynosi nie wgcej niz 30.000 ztotych,
utworzonego w zwizku z Programem Motywacyjnym realizowanym w SpoEaport 9/2009)

7. Ogtoszenie upadtéci likwidacyjnej ,MOLTON" Sp. z o.0.

W dniu 26 lutego 2009 r. Zayd ,MONNARI TRADE" S.A. poinformowat,ze w dniu 26 lutego
b.r. otrzymat informaej o ogtoszeniu upadéoi ,MOLTON" Sp. z 0.0. z siedzipw Brwinowie,
przez Sd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie X Wydzi@ospodarczy dla spraw
upadigciowych i naprawczych. Pagtowanie obejmowa bedzie likwidacg majatku
»,MOLTON" Sp. z 0.0. Postanowienie zostato wydangag 26 lutego 2009 r. i uprawomocnksi
po 7 dniach. & wyznaczyt sdziego — komisarza w osobie SSR Arkadiusza Zagneigel oraz
syndyka w osobie Wiestawa Ostrowskiego. (Rapor2009)

8. Utrata aktywow - ztozenie wniosku o upadtéé likwidacyjn g ROY S.A.
W dniu 24 kwietnia 2009 r. Zaad ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat,ze w dniu 24

kwietnia b.r. otrzymat od Zasdu spéiki ROY S.A. informagjo ztazeniu w dniu 23 kwietnia b. r.
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wniosku o ogtoszenie upadi likwidacyjnej ROY S.A. z siedzibw Zywcu. JednocZmie
Zarad ROY S.A. poinformowat,ze rozpatruje madiwosé zamiany wniosku z upadio
likwidacyjnej w upadté¢ z mazliwoscia zawarcia uktadu. Spotka ROY S.A. nie riglelo Grupy
Kapitatowej Emitenta. Zaggl ,MONNARI TRADE” S.A. w korekcie raportu za IV kwtat 2008
r., dostrzegaic pogarszaca sic sytuacg spétki ROY S.A., uwzgldnit utworzenie odpiséw z
tytutu utraty wartéci obligacji w kwocie 8,9 min zi, nataosci w kwocie 0,6 min zt, oraz rezerw
na gwarancje bankowe udzielone na rzecz centrowltvagch w imieniu spotki ROY S.A. w
wysokaci 1,0 min zi, oraz na nieruchostd z wpisem hipotecznym na rzecz banku, ktérego
dtuznikiem jest ROY S.A. z tytutu kredytu obrotowegav-wysokaci 2,0 min zt. W zwizku z
utworzeniem w petnej wysokoi ww. odpiséw i rezerw przez "MONNARI TRADE" S.A,,
obecna sytuacja spétki ROY S.A. niedzie juz negatywnie wplyw& na przyszie wyniki
finansowe Emitenta. Aktywa zostaly uznane za zgmez uwagi na przekroczenie 10 % wéeto
kapitatbw wiasnych Emitenta. (Raport 15/2009)

9. Dokooptowanie Czlonka Rady Nadzorczej

W dniu 28 kwietnia 2009 r. Zagd ,MONNARI TRADE"” S.A. poinformowal, ze Rada
Nadzorcza w dniu 28 kwietnia 2009 r. dokooptowaknd@® Adama Majk do sktadu Rady
Nadzorczej.

Pan Adam Majka nie prowadzi dziatafeo konkurencyjnej do dziataldoi prowadzonej przez
.MONNARI TRADE"” S.A., nie uczestniczy w spétce komiencyjnej dla ,MONNARI TRADE”"
S.A. jako wspalnik spotki cywilnej, spotki osobowlep jako cztonek organu spotki kapitatowej,
nie uczestniczy rowniew innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztojgjlorganu.

Pan Adam Majka nie jest wpisany do RejestruzbDikdw Niewyptacalnych prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS. (Raport 16/2009)

IX. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta zinnymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtébwnych inwestycji krajowych i zagraniznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartéci niematerialne i prawne oraz
nieruchomasci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych pozgego grupa jednostek
powiazanych oraz opis metod ich finansowania;

Na dzier 31 grudnia 2008 roku ,MONNARI TRADE" S.A. tworzyl@rupe Kapitatows. Ponizszy

diagram prezentuje strukturGrupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. (stan na u#h
publikacji raportu).
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"MONNARITRADE" S.A.

Polska
.|
R
| | |
a . s N 4 N a2 ™
"Molton" Sp. z o.0. ) " Wk
w upadtosci likwidacyjnej Matt:’”' AG* (;%S{) l::o?
(51% udziatow) (100% akcji) (70% udziatow)
" Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy 13500 000 RUB
7050 000 PLN 1500000 EUR Rocia
Polska Niemcy !
\. J \ Y, \ J

* Mattoni AG jest spolk akcyjna.
* 000 ,MOD" jest spo6tka z ograniczona odpowiedzial§wa.

Do Grupy naley spétka ,MOLTON" Sp. z o0.0. w upadioi likwidacyjnej , ktorej kapitat
zaktadowy wynosi 7 050 tys. zt. Prezesem spOtkDIMON” Sp. z 0.0. jest pan Piotr Pakowski
oraz pani Renata Wiodarczyk. Pani Katarzyna Latalniu 2 grudnia 2008 r. zigta rezygnagj

z funkcji Prezesa w spétce ,MOLTON". W tym samymiuwlZgromadzenie Wspolnikow pagdip
uchwat o powotaniu pani Renaty Wiodarczyk na stanowiskez®sa Zarzadu. Pani Wiodarczyk
jest jednoczénie pracownikiem Spétki Dominagej, ale w zwizku z obgciem funkcji Prezesa w
spotce ,MOLTON" od dnia 1 stycznia b.r. przebywaurkpie bezptatnym.

W dniu 26 lutego 2009 r. g8 Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie X Wybzia
Gospodarczy dla spraw upagtowych i naprawczych ogtosit upadio likwidacyjna
,MOLTON” Sp. z o.0.

Emitent kontroluje spokk OO0 ,MOD” zarejestrowanw dniu 17 sierpnia 2007 r. na terenie
Federacji Rosyjskiej. ,MONNARI TRADE" S.A. posiadalziat w kapitale w wysokai 70 %.
Kapitat zaktadowy spétki OOO ,MOD” wynosi 13 500 @@ubli.

Emitent kontroluje spétkMattoni AG. W dniu 17 sierpnia 2007 r. na tereRepubliki Federalnej
Niemiec podpisano umawspotki. ,MONNARI TRADE” S.A. posiada udziat w kaple w
wysokaci 100 %. Kapitat zakladowy spotki Mattoni AG wyro$ 500 000 EUR na daie
przekazania raportu. 8 stycznia 2009 roku gpast podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki o
kwote 500 000 EUR. Prezesem Spoéiki Mattoni AG jest paaréd Banasiak, Zacztonkiem
Zarzmdu jest pani Anna Banasiak. Pan Marek Banasiaki getinoczénie funkcg Prezesa
Zarzadu w Spoéice Dominggej, zad pani Anna Banasiak - funkcWiceprezesa Zasdu w Spoice
Dominujace;j.

Wskazane na diagramie firmy podlegkpnsolidacji przy zastosowaniu metody petnej.

X. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przezemitenta lub jednostlke od niego
zalezng z podmiotami powhzanymi na innych warunkach ni rynkowe, wraz z ich
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kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji — obowiazek uznaje
sig za spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszcigeimformacji w sprawozdaniu;

Warto §¢ Warto §¢
L.p.| Firma/Osoba Charakter powigzania Zakres transakcji | transakcji | transakcji w
w 2008 2007
Akcjonariusz - cérka Marka Banasiaka
Prezesa Zagglu i Anny Banasiak
1. | Agata Banasiak Wiceprezesa Zasglu ,MONNARI umowa o prag 109 3
TRADE" SA, pracownik "MONNARI
TRADE" S.A
Akcjonariusz - syn Marka Banasiaka
. Prezesa Zasdu i Anny Banasiak .
2. | Jakub Banasiak Wiceprezesa Zagu ,MONNARI umowa cywilna 3
TRADE" S.A.
Elsbieta A_kcjonariusz - Czlongk Rady Nadzorczgj,
3. Zawadzka siostra Marka Banasiaka Prezesa Zduz umowa o prag 13 24
Pracownik ,MONNARI TRADE" S.A.
Zona Andrzeja Berut, Przewodnicego
i Rady Nadzorczej, Pracownik
4, Zofia Berut 'MONNARI TRADE” S.A. do dnia umowa o prag 37 60
25.07.2008
umowa sprzedsy
Sun Gallo Sp.j. - Cztonek najbliszej rodziny Agaty kolektorow
5. | Tomasz Jéwiak —| Banasiak Akcjonariusz - "MONNARI stonecznych 384 -
wspotwiaciciel TRADE” S.A. importowanych z
Chin.
"Shanti" Ewa Siostra Anny Banasiak Wiceprezesa umowa cywilna dot.
6. L . . 24 0
Stalewska Spoiki renowacji mebli
Mirostaw Misztal - Wiceprezes Zaydu wynaiem powierzchn
7. | Faktory Sp. z 0.0] w ,MONNARI TRADE” S.A. oraz w tej| "Y"HeM P : 80 15
. magazynowej
spotce
umowa na
przygotowanie zatoen
Dziatalnas¢ - - koIek(_:_ji, tworzenig
gospodarcza (Wczes’me_j MC_)NNARI)! Wias’pluel Anna| kolekgciji, autoryzagj
8. prowadzona pod Banasiak, jednoczeie Wiceprezes kolekcji dla 464 445
fi " " Zarzadu ,MONNARI TRADE" S.A. | ,MONNARI TRADE"
irma "EGO .
SA, kontynuacja
umowy od roku 2003
czas nieokrdony
umowa najmu lokalu
uzytkowego wraz ze
wihasciciel Zbigniew Misztal - brat zwrotem kosztow
9. | PHU "Radwan" Mirostawa Misztala - Wiceprezesa | ogrzewania i energii 182 193
Zarzadu ,MONNARI TRADE" S.A. dla ,MONNARI
TRADE” SA, czas
nieokrelony
poreczenie leasingu
srodkow transportu dl 40 300
PPHU POLO
wiasciciel Marcin Latek - mz Katarzyny ustugi tr? nsportowe n
10. PPHU POLO Latek - Wiceprezesa Zamu rzigAgﬂgl\éNﬁRl 8 0
.MONNARI TRADE” S.A. ————
splata nalenosci za
sprzeda przez 0 99

.MONNARI TRADE"
SA samochodu
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XI.

Informacje o zachgnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowa&h
dotyczacych kredytéw i pazyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokadsci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalndci;

Na dzier 31 grudnia Emitent posiadat zobagénia, ktére prezentuje pankej tabeli:

Bank Rodzaj produktu kredytowego Zabezpieczenie
Linia wielozadaniowa Zabezpieczeniem liniias
Deutsche Kwota facznego limitu 12 350 000,00 zt | Sadowy zastaw rejestrowy na zapasgch
zagjk PBC Limit kredytu w rachunku bigcym typu ;Ogvg(goc\)l\(l)o Ogli*ndlowych w kwocig
o overdraft: 5 000 000,00 zt ’
- . Hipoteka na kaucyjna na nieruchosob
Limit gwarancyjny: 7 350 000,00 zt potozonej w todzi przy ul. Zachodnigj
Warunki oprocentowania ustalono pdo01
warunkach rynkowych Weksel in blanco wraz z deklarad]
Termin sptaty 12 miesty (tj. 20.11.2009) wekslowa
jednake z zachowaniem okresu #vepsci .
. S Petnomocnictwo bankowe do rachunku
produktu tj 30 kwietnia 2010 roku. biezacego kredytobiorcy
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww
nieruchoméci oraz zapasow
Linia wielozadaniowa Zabezpieczeniem liniias
Raiffaisen Kwota facznego limitu 24 000 000,00 zt | Pelnomocnictwo bankowe do rachunku
ga}:k Polska Limit kredytu w rachunku bimcym w biezacego kredytobiorcy
o PLN: 24 000 000,00 zt lub,
Limit kredytu w rachunku bigcym w (Ldeost:E nienie Wgésgoréaorggtggld(au?yjm
EUR: 24 000 000,00 z! lub 0 Kwoty 0000,00 -zt na
’ ' nieruchoméci zlokalizowanej w todzi
Limit kredytu w rachunku biemcym w | przy ulicy Kilinskiego 298 z naniesieniami
USD: 24 000 000,00 zt lub wraz z cesgj wierzytelngci z umowy
Limit & bank h KWOC ubezpieczenia w gjju 21 dni od momenty
13“6009\3’85""6‘00“*' "En owyeh wkwocig jej zakupu, nie piniej niz do dnia 31 lipc3
oz 2008 roku.
Akredytywa ,bez pokrycia z gory” do
kwoty 10 000 000,00 zt
Warunki oprocentowania ustalono ha
warunkach rynkowych
taczna kwota zadikenia wynikajca z
wykorzystania limitéw kredytu nie me
przekroczy kwoty 24 000 000,00 zi, a dla
gwarancji i akredytyw  dcznie
10 000 000,00zt
Dzien ostatecznej sptaty: 24.11.2009 rokj;
Limit kredytu inwestycyjnego; Zabezpieczeniem liniias.
Raiffaisen Kwota facznego limitu 22 500 tys. zt; - petnomocnictwo bankowe do rachunku
Bank Polska Transza A: 17 400 tys. zti, na biezacego
S A refinansowanie zakupu nieruchofo kredytobiorcy i innych rachunkow,

Transza B: 5 100 tys. zt I. — finansowanig
prac adaptacyjnych nieruchoied

Dzien ostatecznej sptaty: 30.04.2013 roK
Sptata kapitatu kredytu: 48 rownych rat
mieskcznych pocawszy od 31.05.2009;
Warunki oprocentowania i prowizji
ustalono

e - hipoteka kaucyjna do kwoty 33 750 tys
zt wraz z cegj wierzytelngci z umowy
; ubezpieczania.
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XII.

na warunkach rynkowych.

Kredyt w rachunku bigcym;

Zabezpieczeniem liniias

PKO Bank | Kwota facznego limitu 30 000 tys. zt; _ petnomocnictwo bankowe do rachunkd
Polski Warunki oprocentowania i prowizji biezacego
S.A. ustalono kredytobiorcy, weksel ,in blanco” wraz z
(Oddziat w/| na warunkach rynkowych. umowa
todzi) wekslow, zastaw rejestrowy maodkach
Dzien ostatecznej sptaty: 07.01.2011 roki; obrotowych do kwoty 30 000 tys. zt oraz
cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej.
Kredyt w obrotowy rewolwingowy petnomocnictwo bankowe do rachunku
Bank biezacego kredytobiorcy,
Ochrony Kwota facznego limitu 10 000 tys. zt;
Srodowiska weksel ,in blanco" wraz z umaw
SA Warunki oprocentowania i prowizji wekslows,
ustalono
na warunkach rynkowych.
Dzien ostatecznej sptaty: 13.08.2009 rok.
Kredyt rewolwingowy Weksel wiasny in blanco wystawiony
PKO BP przez Kredytobiorg wraz z deklaragj

Kwota acznego limitu 20 000 tys. zt;

Warunki oprocentowania i prowizji
ustalono na warunkach rynkowych

Dzien ostatecznej sptaty: 02.12.2011 rokj;

wekslowg

Hipoteka kaucyjna do kwoty 26 000 000
zt ustanowiona na nieruchoswm
potozonej w todzi przy ul. Rzgowskiej

Przelew wierzytelnéci pieniznej z
umowy ubezpieczenia nieruchofeo

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem pazyczek udzielonych jednostkom powgzanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnasci;

Emitent w 2007 roku udzielit pgczke jednostce niepowranej z Emitentem. Kwota
pozyczki wynosi 2 000 tys. zt. Termin spfaty stronytalgy na dzieén 30 kwietnia 2009 roku.
Pazyczka jest oprocentowana na warunkach rynkowychbiezpieczona na nieruchofnb
pozyczkobiorcy, wekslem in blanco oraz pczeniem payczkobiorcy.
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.MONNARI TRADE” S.A. na dzié bilansowy posiadata nagiujace obligacje wyemitowane
przez ,MOLTON" Sp. z 0.0.:

Wewnetr Premia
Nr/ - Data Cena Cena Warto §¢ Warto$é zna stopa
seria Data emisji wykupu nominalna nabycia nabycia wykupu zZwrotu ?gjligrg?
(roczna)
Seria D 2007-11-2¢ 2008-11-25 100 000,00 92 700,00 927 000,00 1 000 000,04 7,87% 73 000,00
Seria E 2007-12-18 2008-12-17| 50 000,00 46 020,00 598 260,00 650 000,00 8,65% 51 740,00
Seria F 2007-12-28 2008-12-27| 100 000,00 92 015,000 101216500 1100 000,04 8,68% 87 835,00
Seria G 2008-03-04 2009-03-04 100 000,00 91935,00 1011 285,00 1 100 000,09 8,77% 73 402,55
Seria H 2008-04-07 2009-04-07| 100 000,00 92070,000 2117 610,00 2 300 000,0d 8,61%| 133919,24
Seria | 2008-05-12 2009-05-12 50 000,000 45667,00 2420 351,00 2 650 000,0d 9,49%| 146 597,84
Seria J 2008-06-15 2009-06-16 100 000,00 91 351,00 1 187 563,00 1 300 000,04 9,47% 60 993,22
Seria K 2008-07-08 2009-07-08 100 000,00 91 108,00 1366 620,00 1 500 000,00 9,76% 64 314,74
Seria L 2008-07-29 2009-07-29 100 000,00 91 170,00 820 530,00 900 000,00 9,69% 33 747,53
Seria M 2008-09-17 2009-09-17] 100 000,00 91161,00 1732059,00 1900 000,04 9,70% 48 311,80
Seria N 2008-09-23 2009-09-23 100 000,00 91161,00 1002771,00 1100 000,00 9,70% 26 371,70
Seria O 2008-10-28 2009-10-23 275 000,00 250 693,00 501 386,00 550 000,00 9,70% 9 190,04
14 697 600,00 16 050 000,0( 809 423,68

Obligacje zostaly w wyemitowane w zlotych polskickV zwiazku z postawieniem
»,MOLTON" Sp. z 0.0. w stan upadioi obligacje na dzie bilansowy zostaty okje w 100%
odpisem aktualizagym.
.MONNARI TRADE” SA na dzier bilansowy posiadata nagujace obligacje wyemitowane
przez ,ROY” SA.:

Wewnetrzna Premia
Nr/ - Data Cena Cena Warto §¢ Warto$¢ stopa
. Data emisji ) . : dyskonta
seria wykupu nominalna nabycia nabycia wykupu zZwrotu (0d IRR)
(roczna)

Seria A 2008-04-29 2009-04-28 100 000,00 90 962,00 1 000 582,00 1 100 000,04 9,96% 65 088,05
Seria B 2008-07-04 2009-07-04 100 000,09 91 609,00 1 465 744,00 1 600 000,04 9,24% 62 683,90
Seria C 2008-08-18 2009-08-18 850000,00 776 871,00 3107 484,00 3 400 000,00 9,41%| 102 132,69
Seria D 2008-10-06 2009-10-06 1 100 000,09 1 003 967,09 3 011 901,09 3 300 000,0( 9,57% 63 255,85
8585 711,00 9 400 000,00 293 160,49

Obligacje zostaty w wyemitowane w ztotych polskigth.zwiazku ze znacznym pogorszeniem
sytuacji finansowej spotki ,ROY” S.A., obligacje nizien bilansowy zostaty obje w 100%
odpisem aktualizagym.

,MONNARI TRADE” S.A. na dzié bilansowy posiadata nagujace obligacje wyemitowane
przez AD Line Sp. z 0.0.:

Wycena

x Wewnetrzna T

- Cena < Wartosé obligacji na
Data emisji | Data wykupu ) llo$¢ nabyta . stopa zwrotu .
nominalna nabycia dzien

(roczna) .
bilansowy
2007-04-30  2010-02-09 10 000,00 100 1 000 000,04 11,22%| 1 019 129,8(
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X1, Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegolnym uwzgdnieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta;

Raiffeisen Bank Polska S.A. w ramach limitu gwasgnego w kwocie 10 min z,

posiadanego przez ,MONNARI TRADE” S.A. wystawit r@ecenie Spoéiki gwarancje na
rzecz centrébw handlowych z tytutu ptafnoczynszow dla spétki ,MOLTON” Sp. z 0.0. W
kwocie 1 293 tys. zt.

Raiffeisen Bank Polska S.A. w ramach limitu gwasanego w kwocie 10 min z,

posiadanego przez ,MONNARI TRADE" S.A. wystawit riecenie Spotki gwarancje na
rzecz centréw handlowych dla spétki ,ROY” S.A. w &mie 720 tys. zt na dzie31 grudnia

2008 roku.

.MONNARI TRADE” S.A. udzielita poeczenia wystawionego na rzecz spéitki zakg
LMOLTON" Sp. z o0.0. z tytulu udzielonego limitu naobowhzania o charakterze
gwarancyjnym w wysokai 1 000 tys. zt przez bank PKO BP S.A. Termin edyugcia
poreczenia miat w dniu 22 marca 2009 roku. Na dzi81 grudnia 2008 roku wykorzystanie
linii wynosito w stanowicej rownowarté¢ kwocie 193 tys. zt

»,MONNARI TRADE” S.A. w dniu 31.12.2008 r. zawzata depozyt pieiny w Deutsche
Banku w kwocie 1.500.000 zl, celem pozenia kredytu Pani Agaty Banasiak
zabezpieczonego wekslem ,in blanco” (akcjonariu§aotki 21,05% gtosow na ZW).
Powyzsza decyzja Zasrlu byta podyktowana zagreniem wyprzedsy przez bank akcji
Spoiki, kedacych w posiadaniu Pani Agaty Banasiak, co mogtatzgszkodzi w pozyskaniu
ewentualnego strategicznego inwestora.

-MONNARI TRADE"” S.A. posiadala na dze 31 grudnia 2008 roku zoboyzanie
warunkowe w postaci wystawionego pezenia dla firmy PPHU POLO, ktérego \éticielem
jest pan Marcin Latek - mx Katarzyny Latek - Wiceprezesa Zadn ,MONNARI TRADE”"
SA, na rzecz Raiffeisen Leasing w kwocie 40 tys.Zdbowhzanie to wystawione jest na
okres 5 lat pocavszy od 31 maja 2006 roku.

-MONNARI TRADE” S.A. posiadala na dze 31 grudnia 2008 roku zoboyzanie
warunkowe w postaci wystawionego pcrenia dla pana Bartoszaalibowskiego —
pracownika firmy, zatrudnionego na stanowisku Sgestp ds. inwestycji w ,MONNARI
TRADE” S.A, na rzecz Deutsche Bank PBC S.A. w kigot90 tys. zt. Zobowgzanie to
wystawione do dnia 23 grudnia 2012 roku.

XIV. W przypadku emisji papierébw warto sciowych w okresie obgtym raportem — opis
wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji do chili sporzadzenia sprawozdania z
dziatalnosci;

W okresie objtym niniejszym raportem Spétka dokonata emisji 88 Oakcji serii E
(podwyzszenie kapitatu o kwet3 400 zi) w ramach warunkowo podiggzonego kapitatu
zaktadowego zarejestrowanego przed Rejonowy dla todzi Srédmigcia w todzi, Sd
Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy — KRSadSdokonat rejestracji warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki, ktéry wynose miiecej niz 30.000 ziotych i
dzieli sk na nie wgcej niz 300.000 akcji (gtoséw) zwyktych na okaziciela B&ri 0 wartdci
nominalnej 0,10 zt kala. Celem warunkowego podwszenia kapitatu zakladowego jest
przyznanie prawa do ofgjia akcji serii E posiadaczom warrantéw subskrypgsi,
emitowanych przez Spatkv ramach realizacji Programu Motywacyjnego.
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XV. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocaym
a wczeniej publikowanymi prognozami wynikdéw na dany rok;

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw na rok, réri sporadzone zostato niniejsze
sprawozdanie finansowe.

XVI. Oceng, wraz z jej uzasadnieniem, dotycgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegOlnym uwzgidnieniem zdolndci wywiagzywania se z zachgnigtych zobowizan,
oraz okreslenie ewentualnych zagréen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza
podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagra@eniom;

Spoétka monitoruje ryzyka zwrane z dzialalnwia operacyjm jednostki. Do tych ryzyk w
szczegOlnéci naleza ryzyka finansowe, tj. ryzyko stopy procentowejzyko walutowe oraz
ryzyko ptynndci. Oprécz ryzyk finansowych Spotka jest namaa na inne operacyjne ryzyka
okreslone w punkcie ,Czynniki ryzyka zwrane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi
dziatalng¢”

Zarzad Emitenta uwza, ze wpltyw na sytuaej przedsgbiorstwa miat spadek konsumpcji w IV
kwartale 2008 roku. W tym okresie Spotka zanotowakaczcy spadek przychodow ze
sprzeday. W celu poprawy ptynrizi, w dniu 4 grudnia 2008 roku Emitent zgpmat kredyt
obrotowy w wysokéci 20 min zt w PKO BP S.A. Na d#ie€31 grudnia 2008 roku zaangavanie
kredytowe #cznie wynosito wedlug wyceny bilansowej 83,8 min Emmitent posiadat jeszcze
niewykorzystane limity kredytowe w kwocie okoto 9nin zi.

Wskazniki ptynnasci zawarte g w ponizszej tabeli:

Wskazniki ptynno sci finansowe] 2008 2007
Wskaznik ptynnosci biezacej (1)
aktywa obrotowe - naimosci z tyt.dostaw i ustug 1,2
powyzej 12 mc - | krotnosé 0,95 2,31
zobowhzania krétkoterm. - 2,0
zobow.krétkoterm.powsej 12 mc
Wskaznik ptynnosci szybkiej (1)
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne
nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 1,0 | krotnosé 0,28 0,80
zobowhnzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw
i ustug pow. 12 mc
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej (I11)
inwestycje krétkoterminowe 0,1-
zobowizania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw,2
i ustug pow. 12 mc

krotno$é 0,06 0,28

Wskazniki te wykazuj zdecydowas tendenci spadkow. Istotny wptyw na ich poziom miaty
dokonane odpisy aktualizige i utworzone rezerwy, szczegolnie na obligacjetelprzez Spokk
zaprezentowane w bilansie Emitenta w pozycji ,Intyeje krotkoterminowe”. Posiadane limity
kredytowe zapewnity Spofce ridawos¢ regulowania zobowzan.

Wskazniki stuzace do badania ewentualnego zagroa Spotki upadkxia zawarte g w ponizszej

tabeli (obliczenia dokonano przy zachowaniu metogiolzawartej w raporcie biegtego rewidenta
w 2007 roku).
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Wskaznik Altmana
sktadniki 0,4206%)+( 1.0% ) 29 0,59 3,95
1 kapitat prac’wcv (0,0) 03
aktywa ogotem
zysk netto - dywidenda (czyli zysk
X2 zatrzymany) (0,2) 0,1
aktywa ogétem
3 zysk brutto - zaptacone odsetki 0.2) 05
kapitat obcy
) wartasé k3|e'o’|owa'kap|talu wiasnego 0.5 22
wartas¢ kapitatu obcego
5 przychody ze s,przeda 1.2 1.0
aktywa ogbtem
Model Hotdy
. | Zh=0,605 + 0,681x 0,0196%+0,00969% | powyzej |
sktadniki +0,000672x+ 0,157 01 1,51 2,39
x1 akiywa obrotowe 0.9 23
zobowhzania krotkoterminowe
2 zobowhzania pqo’rem 07 0.3
aktywa ogotem
3 wynik flnansowv netto (0,2) 01
aktywa ogétem
) zobowhnzania krétkoterminowe x 365 1215 729
przychody ze sprzech
5 przychody ze s,przegg 12 1.0
aktywa ogétem

Wskaznik Altmana wyliczony dla wynikéw za 2008 roku, powvzgkdnieniu utworzonych
odpiséw aktualizujcych oraz rezerw, wskazuje, J(MONNARI TRADE” S.A. bylo zagraone
mozliwoscia upadiéci. Paadany poziom tego wskaika oscyluje przy wartgi 2,9. Poziom
wskaznika poniej wartagci 1,8 wskazuje na powne problemy przeddbiorstwa.

Wskaznik wyliczony wedtug modelu Hotdy réwnieulegt znacznemu ohieniu, jednak jego
poziom jest zdecydowanie wszy niz 0,1, pontej ktérego istnieje realne prawdopodatsigvo

upaditdci jednostki.

Zarzad Spotki wskazuje na trugnsytuacg ,MONNARI TRADE” S.A. Analiza wskanikow

stuzacych do badania ewentualnego zagroa Spotki upadixia wskazuje zagreenie utraty
ptynndsci finansowej Spoiki.

W zwiazku z zaistnialymi zagéeniami Zarad podpt decyzi o szukaniu innychzrodet
finansowania i banki i rozpocgt poszukiwanie inwestora, ktory dokapitalizowatbyOhike.
Jednoczénie zostaly rozpoete prace nad planem restrukturyzacji Spoétki, a gezerszystkim
redukch kosztow.

Podgte dziatania restrukturyzacyjne mpgiie by wystarczajce, aby zapewhi biezace

regulowanie zobowizan w kolejnych okresach 2009 roku. W przypadku nialerienia inwestora
Zarzad podejmie decyzje o zgtoszeniu dgl8 wniosku o upadkd uktadowg.
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XVIl. Ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w porownaniu do wielkaci posiadanych srodkow, z uwzgkdnieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalrosci;

W zwiazku z trudm sytuacy Spotki oraz utrzymujca sie dekoniunktug gospodarcg, Zarzd
Spotki drastycznie ograniczyt otwarcia nowych salenv 2009 r. oraz rozpogkzposzukiwanie
innych zrodet finansowania ni banki. W tym celu Zawd podpt rozmowy z potencjalnymi
inwestorami, w przypadku nie znalezienia inwestdaazad podejmie decyzje o zgtoszeniu do
Sadu wniosku o upadks uktadows.

Udzialy w spotkach zafgmych MOD i Mattoni zostapodsprzedane lub ich dziatakgozostanie
zakaiczona.

XVIII. Ocen ¢ czynnikéw i nietypowych zdarzé majacych wptyw na wynik z dziatalngci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowyb zdarzen
na oshgniety wynik;

Zarzad ,MONNARI TRADE"” S.A. podpt decyzg o wiczeniu do sprawozdania za IV kwartat
2008 r. dodatkowych odpisow aktualigoych wartdé aktywdéw oraz rezerw, a tym samym
obnizeniu wyniku finansowego za rok 2008 na podstawieyot informacii i faktow, ktére nie
byly znane Zargdowi w dniu 28.02.2009 r., tj. w dniu publikacji wikéw za IV kwartaly roku
2008. Pogibiajacy sk kryzys gospodarczy szczegolnie mocno datkandel detaliczny, w tym
segment odzimwy. Spadek sprzedya w spoétkach zalmych jak i Spétce Dominagej wymaga
podjcia nadzwyczajnych dziata

Zmiana wyniku oraz utworzenie odpisOw i rezerw jegtowodowana kilkoma czynnikami
zewretrznymi, ktore pojawity & juz po przekazaniu w dniu 28 lutego rozszerzonego
skonsolidowanego raportu za IV kwartaty 2008 rktirych nalea:

1. Pogkbiajacy sk kryzys gospodarczy szczegoblnie mocno dgithrandel detaliczny, w tym
segment odziewy, w ktorym dziatag Spotka Dominujca i spotki zalene. Spadek sprzeda
w spotkach zalenych i Spoétce Domingcej w pohkczeniu z  ograniczonymgrodkami
finansowymi spowodowal decyzjZarzadu, co do konieczrioi zakaczenia dziatania na
rynku niemiecki i rosyjskim poprzez sprzedadziatow lub likwidao} spotek zalenych.

2. Decydupcym zewntrznym czynnikiem jest odmowa bankéw dot. kredytuwysokaci 10
min zt w pierwszym etapie, a w ngghym 30 min zi, co spowodowato brak #iwosci
dofinansowania dziataldoi spotek zalenych w okresie kryzysu — OOO ,MOD” i Mattoni
AG. Istnialy uzasadnione oczekiwania Zglu co do udzielenia dalszego finansowania,
potwierdzone dotychczasaviarmonijra wspoétpragq z bankami, jak réwniepodejmowanymi
rozmowami w obszarze dalszego finansowania Spa@kniDujace;.

3. Niezalenym od ,MONNARI TRADE” S.A. czynnikiem zewgtrznym jest sposob
prowadzenia upadiai likwidacyjnej (ogtoszonej 26.02.2009 r.) spétidleznej ,MOLTON”
Sp. z 0.0., skutkgpy istotnym zmniejszeniem prawdopodatsitva odzyskania ezci lub
calasci poniesionych w tej spotce nakladéw inwestycyjmyc

W zakresie utraty warfoi aktywow Zarad podpt decyzg o utworzeniu odpisow w wysokai
100 % wartéci inwestycji finansowych oraz innych aktywéw paaanych z tymi inwestycjami,
w zwiazku z tym, ze w chwili obecnej nie m® oszacowd jaka przedstawiaj wartcsé¢
odzyskiwaln.

Spotka poniosta stratnetto za 2008 r. w wysokoi -29,9 min zi. Tak dia zmiana wyniku jest

spowodowana przede wszystkim utworzeniem odpis@aerw z tytutu:

o aktualizacji wartéci sktadnikdw aktywdw finansowych (udziaty, obligac w peinej
wysokaici oraz nalenasci w wysokaci hiesptaconej do dnia publikacji raportu, w azku z
ogtoszeniem upadioi firmy zaleznej ,MOLTON" Sp. z 0.0. w4cznej kwocie 18,7 min zt, a
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nie jak podano 9,2 min zl. Spotka dokonata wwpisd w petnej kwocie z uwagi na brak
odpowiedzi od syndyka dzialgiego w ,MOLTON" Sp. z 0.0., co do mldwosci nabycia
przez ,MONNARI TRADE” S.A. naktadéw inwestycyjnyclw salonach MOLTONA, co w
czgsci pozwolitoby sptadi zobownzania spotki zalenej wobec ,MONNARI TRADE” S.A.
W przekonaniu Zawgdu ,MONNARI TRADE” S.A., w okresie pomidzy ogloszeniem
upadtgci ,MOLTON” Sp. z o.0. tj. 26 lutego 2009 r., a @m przekazania niniejszego
raportu, znacznie zekszyto st ryzyko nie odzyskania naeych kwot od ,MOLTON" Sp. z
0.0.;

* rezerw na potencjalne zobawania - gwarancje bankowe, w zwku z ogloszeniem
upaditdci firmy zaleznej ,MOLTON” Sp. z 0.0. w wysokizi 1,6 min zt (w uprzednio
opublikowanym raporcie kwota utworzonych rezernggat tytutu wynosita 0,6 min zi);

e aktualizacji wartéci udziatébw w kwocie 1,0 min zt , naleosci w kwocie 1,7 min zt - w
petnej wysokéci w zwiazku z sytuagj na rynku rosyjskim spoétki zateej OOO ,MOD”;

» aktualizacji wartéci akcji w kwocie 5,6 min zt, nammosci w kwocie 0,1 min zt - w pelngj
wysokasci w zwiazku z sytuacj na rynku niemieckim spotki zateej Mattoni AG (uprzednio
Monnini AG);

» aktualizacji wartéci obligacji w kwocie 8,9 min zl, natecsci w kwocie 0,6 min zi,
naleznych od spotki ROY S.A., w zwrku z zwgkszonym ryzykiem nie sptacenia w/w
pozycji, przy czym Zard ,MONNARI TRADE” S.A. rozwaa maliwosé¢ roztazenie ich
splaty w czasie;

* rezerw na potencjalne zobawania - gwarancje bankowe udzielone na rzecz oentr
handlowych w imieniu spotki ,ROY” S.A. w wysokoi 1,0 min zt oraz z uwagi posiadanie
nieruchoméci z wpisem hipotecznym na rzecz banku PEKAO Sk#rego dhinikiem jest
»,ROY” S.A. z tytulu kredytu obrotowego - do wysakd wartaci nieruchoméci tj. 2,0 min
zt;

» aktualizacji wartéci naleznosci w kwocie 1,2 min zt - w petne] wysoko w zwiazku z
sytuacy na rynku rosyjskim spétki OOO ACROS.

Spoétka dokonata odpisow aktualizaych, wynikajcych z utraty warteci aktywow (tj. udziatow,
obligacji i nalenosci) na 37,8 min zt oraz utworzyla rezerwy na pojaine zobowizania w
kwocie 4,6 min zt. hczne odpisy oraz rezerwy jakie ofpgity wyniki firmy w stosunku do
poprzedniego raportu kwartalnego wyniosty 32,6 mhln

Zysk operacyjny ulegt zmianie o 8,4 min zt. Zmiamgnika z utworzenia dodatkowych odpiséw i
rezerw na operacje dotyge firm wchodzcych w sktad Grupy oraz inne firmy, tj. na nalesci
na hczm kwote 4,0 min zi, a take rezerwy na potencjalne zobawania w 4cznej kwocie 4,0
min zt, ktorych realizacja jest prawdopodobna (gmaje bankowe) oraz posiadameruchome¢

Z wpisem hipotecznym, ktéra jest jednym z zabezgie&redytu spotki ,ROY” S.A. Pozostate
0,4 min zt dotyczy zwikszenia kosztow sprzeda Spotki (rozliczenie czynszéw i energii z
centrami handlowymi).

XIX. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzilnosci emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nasgpujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w rapa@ci rocznym, z
uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wpracowane;;

1. Koniunktura gospodarcza w Polsce

Dziatalnag¢ Emitenta skupiona jest na rynku krajowym, dlatelgwe znaczenie dla wysokd
osiaganych przychodow i rozwdj Spoétki ma sytuacja makanomiczna Polski, w tym stopa
bezrobocia, poziom dochodéw ludiega co za tym idzie wysoké popytu konsumenckiego, a
takze dynamika PKB — jako najumiejszego wskanika pozwalajcego ocerd, w jakim stanie
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znajduje s gospodarka. Poréwmg wielkasci poszczegdlnych czynnikdéw na koniec roku 2008
do ich poziomu w analogicznym okresie roku 200 Zzmaozauway¢™:

= spadek bezrobocia o ok. 1,7 punkty procentowgod@mu 9,5%,
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Poréwnujc jednak dynamik zmiany stopy bezrobocia w egju kwartalnym, widoczny jest
wzrost bezrobocia o 0,6 punktu procentowego w pasdwu ze stanem na koniec trzech
kwartatow 2008 r., na ktéry znaczny wptyw miat splaékoniunktury gospodarczej.

» Wzrost przeaitnego miesicznego wynagrodzenia brutto 0 5,4 %,
= wzrost PKB na poziomie ok. 4,8%,

W calym 2008 roku dynamika PKB wyniosta 4,8% r/r.pférwszych Il kw. roku tempo wzrostu
PKB wyniosto 5,5%, wid& z powyszego, ze do znacznego obmnia tempa wzrostu
gospodarczego doszio w IV kw. 2008 r., w ktorym PMBrost o 2,7% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Czynnikigtdry w gtownej mierze wphlygt na
ostabienie dynamiki wzrostu PKB byt spadek naktadéa srodki trwate spowodowany
gwaittownym ograniczeniem naktadow inwestycyjnychear przedsbiorstwa, ktérych dynamika
wzrostu w IV kw. 2008 r. wyniosta jedynie 3,5%. &dstbiorstwa ograniczaly wydatki na nowe
inwestycje przewiduic przyszte ostabienie popytu konsumenckiego jakektetkryzysu w
gospodarcéwiatowe;j.

Drugim czynnikiem wptywajcym na wzrost gospodarczy jest popyt krajowy, kidryost realnie

o ok. 4,8 % (w 4Q2008 wyni6st 3,1% r/r). Prognozowany na 200@zrost popytu krajowego
jest zdecydowanie #6zy i wynosi 2,6%, przy czym najpsizy wzrost ma miemiejsce w Il kw. -
ok. 2,2%, natomiast najszybszy w IV kw. — ok. 3,2%.

Podobne jak w przypadku pozostatych czynnikow zaalma byla nisza dynamika wzrostu
eksportu i importu w ostatnim kwartale roku. Roctempo wzrostu eksportu wyniosto ok. 7,5%
(w IV kw. 2008 r. wyniosto tylko 3,5%), natomiasiazna dynamika wzrostu importu wyniosta
ok. 7,6% (w IV kw. 2008 r. wyniosta tylko 4,7%b)

Spowolnienie wzrostu gospodarczego widoczne jestvamystkich opisanych powrgj obszarach
w 2008 r., a szczegdlnie w ostatnim kwartale.

Twww.gus.pl;

2 Szestdziesiaty pierwszy kwartalny raport oceniajacy stan koniunktury gospodarczej w Polsce (IV kwartat 2008 r.) oraz prognozy na lata 2009 — 2008,
Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa,

3 |bidem.
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Negatywne zmiany powgzych czynnikbw maj przet@enie na ocen koniunktury, ktéra
zdaniem w¢kszasci badanych przeddbiorstw pogorszy giw kolejnym roku.

Prognozowany wzrogbroduktu krajowego brutto w catym 2009 r. wyniesie ok. 2,0%, przy
czym w pierwszej potowie nagti dalsze spowolnienie wzrostu gospodarczego (veypanie)).
Wedtug IBNnGR w Il potowie 2009 r. tempo wzrostu PKBwinno by wyzsze i wynigc ok.
2,0% w Il kw. 2009 r. i 2,8% w IV kw. 2009 r. Nieavyzszy wzrost PKB przewidywany jest na
2010 r., ktéry wedlug baddBnGR wyniesie ok. 3,0%.

Kwartalne tempo wzrostu PKB w okresie od | kw. 2@@b 1V kw. 2008 oraz progneza rok
2009 zawiera pownszy wykres.
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Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW) 23 kwietnia podat, ze PKB Polski spadnie w
tym roku o 0,7% - wobec oczekiwanego wzghderniku wzrostu p 3,8%. Natomiast minister
finanséw na pocgku drugiej potowy kwietnia podate prognozowana dynamika wzrostu PKB w
2009 r. wyniesie 1,7%. Jeszczedmprognoz wzrostu PKD podaje Instytut Nauk Ekonomicznych
Polskiej Akademii Nauk. Z szacunkéw INE PAN wynika PKB w 2009 r. wzrinie o 0,8%.
Mniej optymistycznie ri w przypadku prognoz IBnGR wygla dynamika wzrostu PKB w¢giu
kwartalnym. W | kw. 2009 wzrost PKB ma wyiéel, 4%, w Il kw. 0,8%, natomiast w Il kw. i IV
kw. 0,6 %.

Spadek dynamiki wzrostu w 2009 r. widedwniez w odniesieniu do prognozowanego spma
indywidualnego. W 2008 r. tempo wzrostu &pma indywidualnego wyniosto 5,4%.
Spowolnienie nagpito juz w IV kw. 2008, w ktérym dynamika wzrostu wynios8%.
Prognozowana na 2009 zmianasmia indywidualnego ma wynié jedynie 2,9%. Réwnie staba
dynamika wzrostu prognozowana jest wobec inwestktjirych wzrost w 2008 r. wy nidst 7,9%,
natomiast wedtug szacunkow IBnGR w 2009 r. ich wizroa wyniéc ok. 3,7%.

Nizszy niz w poprzednich latach wzrost sgygia i inwestycji jest wynikiem pogorszeniag Si
nastrojow co do przysziej koniunktury gospodarczearowno konsumentéw, jak i
przedstbiorcow. Przyczya mniejsza skionnid do zakupdw i inwestycji dulzie take nizsza
dostpnas¢ kredytow, gtdwnie z uwagi na zaostrzona poktyéh przyznawania.

Spowolnienie gospodarczedzie miato niekorzystny wptyw na zmiany na rynkagy. Wedtug
bada IBNnGR wzrost bezrobocia w 2009 r. jest pewnyzn@jedynie spekulowana temat jego
skali. Szacowana wielké bezrobocia na koniec 2009 r. to 11,0%.
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2. Ksztaltowanie si kursow walutowych

Grupa nie posiada wtasnego zaplecza produkcyjnegmacznie obta koszty state zwrane z
jego utrzymaniem. Dlatego Zew tym zakresie korzysta z outsourcingu. Zlecaniedpkcji
wyrobow kontrahentom zewtrznym (gtéwnie z Chin) oraz zakup dodatkéw i matéw do
produkcji powodujeze wigkszas¢ zobowazan Emitenta jest w USD i EUR.

[PLH] usD [PLH] EUR

Zrodito: Archiwum kurséw walutowych, www.money.pl

Wzmocnienie & tych walut w stosunku do PLN m® mi& niekorzystny wplyw na rentowso
Grupy. W pierwszej potowie 2008 r. widoczna byfmaiaprecjacja kursu ztotego w stosunku do
EUR i USD, jednak od lipca 2008 r. zarowno kurs UaRi EUR bardzo silnie rést w stosunku
do PLN i byt nie korzystny dla importeréw. Poréwamijkurs USD i EUR ze stycznia i grudnia
2008 r. zioty stracit na wartoi w stosunku do USD ok. 21%, natomiast w stoswhkiEUR ok.
16%.

3. Konkurencja na rynku

Polski rynek odzigowy jest bardzo rozdrobniony - istnieje ponad 1ty& firm odzieowych.
Polski rynek odzigy, pomimo obecnej dekoniunktury i zmniejszoneg@yto, jest rynkiem
perspektywicznym, na ktérym powinno é6j do koncentracfi i eliminacji mniejszych
podmiotoéw. Wedtug badaprzeprowadzonych przez GFK Polonia Sp. z o.0. tatoigh latach
nasgpit istotny wzrost znaczenia sklepéw sieciowychojakiejsca, w ktérym dokonywane s
zakupy. Opieraic sk na prognozach instytutow badawczych, za kilkazatpgrednictwem sieci
specjalistycznych i centrow handlowych przemyst iedavy bedzie sprzedawat ok. 80%
produkgciji trafiagcej na rynek (mate sklepy, nie zrzeszone w siedi ealizowaly ok. 15-20%
0g6tu obrotéw polskiego rynku odzimvego.

4. Konkurencja na rynku podazy pracy

Ostatnie lata doprowadzity do zasadniczych zmikiejaaszly na rynku pracy w Polsce. Rynek
ten ulega dynamicznej transformacji, co w pragai kilku najbliszych lat doprowadzi do
powstania zupetnie nowego modelu rynku pracy w yraskraju. Obecna sytuacja gospodarcza
kraju kedzie wplywa& na zaburzenie rownowagi na rynku pracy. Spowoiaiggospodarcze
objawiapce st gtownie nisz dynamikh PKB ma wplyw na ksztattowaniegssytuacji na rynku
pracy. Wedtug bada opracowanych przez rynekpracy.pl zatrudnienigénieg gdy dynamika
wzrostu PKB przekracza 5%, peej podanego poziomu zatrudnienie ulega zaem lub
zaczyna spada Patrac na dynamik zmiany PKB w 2008 r. oraz prognozovigana rok 2009
widoczne g przestanki do spadku zatrudnienia. Rynek pracyemmis¢ z rynku pracownika na

4 www.supermarketnews.com.pl
5 [bidem.
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rynek pracodawcy. Opisana tendencja rigzie jednakowo przebiegata we wszystkich bea i
w odniesieniu do wszystkich stanowisk. W okresieovegnienia gospodarczego nagst
wzmazone zapotrzebowanie na wysoko wykwalifikowakadr kierownicz, specjalistow z
zakresu finanséw, ale tak déwiadczonych handlowcow i sprzedawcow pot@fch w sytuacii
malepcego popytu konsumenckiego nakiokiientéw do zakupdw.

Ewentualny brak pracownikow oraz ich wysoka rotatjagtby doprowadzi do zmniejszenia
przychodow generowanych przez salony. £¢hograniczé ryzyko utraty pracownikow, Grupa
Kapitalowa stosuje szereg rozwa motywacyjnych, pocgvszy od motywacji o charakterze
bezpdrednio finansowym, poprzez mawos$¢ podnoszenia kwalifikacji.

Sezonowé¢ sprzedazy

W brarry odziezowej wystpuje nasilenie sprzeéha w sezonie wiosennym i jesiennym, przy
czym w sezonie jesiennym generowane przychadgnacznie wysze. Sezonowd wptywa na
wielkos¢ obrotéw w poszczegdlnych migsach oraz na ryzyko zekszenia stanu zapasow o nie
sprzedan czs$¢ kolekcji. Spétka Dominujca przeciwdziatac wystpowaniu negatywnych
Zjawisk zwhzanych z sezonowoia dazy do maksymalnego skrocenia dostaw towaréw do
salonéw i efektywnych dziakalogistycznych majcych na celu wprowadzanie do sprzgda
modeli z ré@nych grup asortymentowych sukcesywnie przez calorse Dla zmniejszenia
zapasow, pozostate koowki kolekcji @ sprzedawane w centrach wyprzaaaych tzw. outletach
oraz w trakcie kiermaszy. Obecnie Spotka Domioajposiada 11 outletow.

Zmiany przepis6w prawnych - przepisy celne i procedry celno-podatkowe

Przystpienie Polski do Unii Europejskiej spowodowato fpézmwe ograniczenia o charakterze
administracyjnym, jak i koniecz&é nabywania kwot importowych przez dostawcow przy
imporcie odziey produkowanej w Chinach.

Z dniem 1 stycznia 2008 roku, weszty aycie howe regulacje dotygee importu tekstylibw z
Chin do krajow UE. Komisja Europejska zgsta kontyngenty iléciowe na towary sprowadzone
z Chin na rzecz systemu podwdjnej kontroli impoftiaencyjnego nadzoru uprzedniego tzw.
double — checking), dla towaréw tekstylno — odaigych pochodgcych z Chin, min. bluzki,
suknie, czy pulowery. Wskazana regulacja stwarza sponie Spotki, a tale chiskich
kontrahentéw obowiek uzyskiwania licenciji.

Powyzsza zmiana zasad importu nie waiignna bieaca dziatalng¢ Spotki.

Jednak w przyszkei istnieje ryzyko kolejnych ogranicgzeémportu z Chin, co mae wplyraé
negatywnie na organizagprodukcji i import Grupy Kapitatowej.

W celu zminimalizowania tego ryzyka Grupa Kapitatowa maliwosci zlecania produkcji w
innych krajach Azji, Europy i w kraju.

W 2008 r. nagpity rowniez zmiany, w przepisach celnych wprowadzonych nanterEederaciji
Rosyjskiej dotyczce zasad przeprowadzania odpraw celnych, wprowadigdniecznéc
sporadzania dodatkowych dokumentéw i specyfikacji przesviych towaréw. Mee to wplyraé
na szybké¢ zaopatrywania w nowy asortyment salonow funkcjecygh na terenie Federacji
Rosyjskiej.

XX. Zmiany w podstawowych zasadach zagglzania przedsebiorstwem emitenta i jego
grupa kapitatowa.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmianpadstawowych zasadach zaizania
przedsgbiorstwem Emitenta.

XXI. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarmzajacymi, przewidujace
rekompensag w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmovanego stanowiska
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bez wanej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienienastpuje z powodu
potaczenia emitenta przez przajcie;

Zarzmd informuje, ze nie istnialty umowy oraz nie zawarto w 2008 rokowwch medzy
Emitentem a osobami zadzapcymi zawieragce maliwosé wyptaty rekompensat w przypadku
rezygnacji, odwotania lub zwolnienia z zajmowansgmowiska.

XXIl. Warto §¢ wynagrodzai, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale enitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszéstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie nalenych, odrgbnie dla kazdej z os6b zaradzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsggbiorstwie emitenta, bez wzgldu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy zewynikaly z podziatu zysku; w
przypadku gdy emitentem jest jednostka dominugca lub znacacy inwestor - oddzielnie
informacje o wartosci wynagrodzeh i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we
wiadzach jednostek podporgdkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly
przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowrzek uznaje s¢ za spetniony poprzez
wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdarfioansowym;

Ponizsza tabela prezentuje wattowynagrodzeé, nagréd i korzgci wyptaconych w2008 roku
dla os6b zardzapcych:

Wynagrodzenia, nagrody i
korzysci dla 0s6b Funkcja 2008 2007
zarzadzajacych
Marek Banasiak Prezes Zadz 630 480
Mirostaw Misztal Wiceprezes 340 240
Anna Banasiak Wiceprezes 369 240
Katarzyna Latek Wiceprezes 340 240
Razem 1679 1200

Ponizsza tabela prezentuje watowynagrodzeé, nagrod i korzgci wyptaconych w2008 roku
dla oso6b zasiadgjych w organach nadzosgych Emitenta z tytutu zasiadanie w tych organach.

Wynagrodzenia, nagrody i

korzysci dla nadzorujacych Funkcja 2008 2007
Emitenta
Andrzej Berut Przewodnigey Rady Nadzorczej 8 4

Czlonek Rady Nadzorczej na
Ryszard Zatorski dzien 31.12.2008 r., na d#ie 38 4
30.04.2009 r. Przewodnigzy/

Tomasz Morawski Cztonek Rady Nadzorczej 8 4
Grzegorz Winogradski Cztonek Rady Nadzorczej 10 4
Elzbieta Zawadzka* Czlonek Rady Nadzorczej 8 4
Razen 42 20

* Pani Ekbieta Zawadzka jest jednogmée pracownikiem Spotki Dominagej, z tego tytutu w
roku 2008 otrzymata wynagrodzenie gzinej kwocie 13 tys. zt, natomiast w roku 208¢zha
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wartas¢ wynagrodzenia z tytutu umowy o peawyniosta 24 tys. zi. Pani E. Zawadzka gibj
zostata Programem Motywacyjnym, w ramach ktoregoyatata 800 warrantéw subskrypcyjnych
serii A, z ktérych wykonata przystugige jej prawa i olgfa 800 akcji serii E ,MONNARI
TRADE” S.A.

XXII. W przypadku spotek kapitatowych - okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji i Wziatébw w jednostkach powazanych
emitenta, bedacych w posiadaniu osOb zarmzajacych i nadzorujacych (dla kazdej
osoby oddzielnie);

Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. - stan posiadania akcji ,MONNARI TRADE” S.A. naiei
sporadzenia Jednostkowego Raportu Rocznego za 200831, grudnia 2008 roku oraz na dzie
jego przekazania, tj. 30 kwietnia 2009 r.

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Stan na 31.12.08 Stan na 30.04.09
Marek Banasiak Prezes Zadu 295 660 akcj 295 660 akcji
Anna Banasiak Wiceprezes 47 820 akcji 47 820 akcji

Zarzdu

Wiceprezes . .
Katarzyna Latek Zarzdu 55 820 akcji 55 820 akcji
Mirostaw Misztal Wiceprezes 5097 820 akcji 5097 820 akcj

Zarzdu

Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE” S.A. - stan posiadaakcji ,MONNARI TRADE” S.A.
na dzié sporadzenia Jednostkowego Raportu Rocznego za 200831, grudnia 2008 roku oraz
na dzié jego przekazania, tj. 30 kwietnia 2009 r.

Imi¢ i nazwisko Funkcja Stan na 31.12.08 Stan na 30.08.

Przewodniczcy Rady Nadzorczej Nie posiada akcji

~MONNARI TRADE”

Nie posiada akcji

Andrzej Berut ,MONNARI TRADE” S.A.

Czionek Rady Nadzorczej na dizie
31.12.2008 r., Przewodnigzy Rady
Nadzorczej na dzie30.04.2009

Nie posiada akcji
»,MONNARI TRADE”
S.A.

Nie posiada akcji

Ryszard Zatorski ,MONNARI TRADE” S.A.

Nie posiada akcji
»,MONNARI TRADE”

Nie posiada akcji

Tomasz Morawski ~MONNARI TRADE” S.A.

Czionek Rady

Grzegorz Czlonek Rady Nadzorczej Nie posiada akcji Nie posiada akcji
Winogradski »,MONNARI TRADE” | MONNARI TRADE” S.A.
Elzbieta Czlonek Rady Nadzorczej 1000 akgji 1 000 akgji
Zawadzka

Roman Nowicki Czlonek Rady Nadzorczej - 116 350 akgji

Adam Majka

Czlonek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji
»,MONNARI
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XXIV. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tyn réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych moga w przyszicgci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarizy i obligatariuszy;

W dniu 29 stycznia 2007 r. Rada Nadzorcza ,MONNAHRADE" S.A. przygta Regulamin
Programu Motywacyjnego zaktadey przydziat warrantéw subskrypcyjnych dla pracdwm
Spotki. Program ten rozpoczyna; sv roku 2007 i hdzie realizowany do 2009 r. Maksymalna
liczba warrantéw subskrypcyjnych w catym okresieatnia Programu wynosi 300 000. W 2008 r.
przydzielonych zostato, po realizacji ollanych kryteriéw, 34 000 warrantow serii A.

Wszystkie Osoby Uprawnione wykonaty przystuga im prawa z warrantéw i ayy akcje serii

E ,MONNARI TRADE” S.A.

13 lutego 2009 r. #lu Rejonowego dla todArddmigcia w todzi dokonat rejestracji w KRS
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o keBt400 ziotych.

Podwyzszenie kapitatlu zostato dokonane poprzez em@}.000 akcji serii E o warkoi
nominalnej 0,10 zitotych kala, wyemitowanych w ramach warunkowego kapitatuadidwego
Spotki, ktory wynosi nie wicej niz 30.000 ziotych, utworzonego w zwku z Programem
Motywacyjnym realizowanym w Spoéice.

Po rejestracji kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1B8327,30 (stownie: jeden milion trzysta
trzydziesci osiem tysgcy sto dwadzigcia siedem 30/100) ztotych i dzielgsna 13.381.273 akcje
0 wartagci nominalnej 0,10 zioty kala tj.:

- 2.000.000 akcji zwyktych serii A I-szej emisji,

- 8.000.000 akcji uprzywilejowanych (2 gtosy naneakcg) serii A ll-ej emisji,

- 727.273 akcje zwyktych serii B,

- 120.000 akcji zwyktych serii C,

- 2.500.000 akcji zwyklych serii D

- 34.000 akcji zwyktych serii E.

Ogolna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu wyniéajze wszystkich wyemitowanych akcji
wynosi 21.381.273 gtosy.

Na dziex publikacji niniejszego raportu rocznego warunkdpyzszenia warunkowego kapitatu o
akcje serii E nie zostaty jeszcze spetnione wiata Program Motywacyjny w Spotce jeszcze sSi
nie skaiczyt.

XXV. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W dniu 29 stycznia 2007 r. Rada Nadzorcza ,MONNAHRADE" S.A. przygta Regulamin

Programu Motywacyjnego zakitadey przydziat warrantow subskrypcyjnych dla kluczaivy

pracownikéw Spoitki. Program rozpoczyna sv roku 2007 i kdzie realizowany do 2009 r.
Maksymalna liczba warrantéw subskrypcyjnych w catpkresie trwania Programu wynosi
300 000. W 2008 roku zostato przydzielonych 99 gvatikom 34 000 warrantow serii A, ktore
zostaty zamienione na akcje i dopuszczone do olm@@PW.

Warranty emitowane as nieodptatnie, jako papiery wakmowe na okaziciela. Akcje as
obejmowane za ichvartas¢ nominalr, czyli 0,10 zi. Warranty s obejmowane przez Osoby
Uprawnione na podstawie #o wskazanej w stosownej uchwale Zglu w przypadku osob
spoza Zargdu, oraz w uchwale Rady Nadzorczej w przypadku atarzpo spetnieniu warunkéw
lojalnosciowego, jakéciowego oraz uznaniowego.

Rada Nadzorcza w odniesieniu do Os6b Uprawnionyghoma Zarzdu jak rownie Zarzd w
odniesieniu do Osb6b Uprawnionyshoza grona Zasdu, mog wskaza dodatkowo inne kryteria
jakosciowe zwhzane ze stawianymi Osobie Uprawnionej w danym mddaniami.

Rada Nadzorcza Spdiki na wniosek Zalz, w cagu 14 dni od dnia weryfikacji spetnienia
kryteridw, podejmuje uchweto spetnieniu kryteridw przez poszczegéline OsobyaWpione ze
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wskazaniem iléci Warrantéw przypadagej kadej z nich oraz przeznaczeniem warrantéw
nieprzydzielonych w danym roku obaaiywania Programu.

XXVI. Informacj ¢ o (a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podotem uprawnionym
do badania sprawozda finansowych, o dokonanie badania Iub przegbu
sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprazdania finansowego oraz
okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa, oraz (b)wynagrodzeniu podmiotu
uprawnionego do badania sprawozda finansowych, wyptaconych lub nalénych za
rok obrotowy odrebnie za: badanie rocznego sprawozdania finansowegone ustugi
poswiadczajace, w tym przeghd sprawozdania finansowego, ustugi doradztwa
podatkowego, pozostate ustugi; informacje okrdone w literze b naley podat takze dla
poprzedniego roku obrotowego;

Umowa o przegd Sprawozdania Finansowego ,MONNARI TRADE” S.A. prprzegid
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupytd#tawej ,MONNARI TRADE S.A.”
za | potrocze 2008 roku oraz umowa o badanie Sprdarta Finansowego ,MONNARI TRADE
S.A” oraz badanie Skonsolidowanego SprawozdaniaarfSowego Grupy Kapitatowej
.MONNARI TRADE” S.A. za 2008 rok zostata zawartadmiu 4 lipca 2008 roku z firmDGA
Audyt Sp. z 0.0., wpisarnna list podmiotoéw uprawnionych do badania sprawa@zfiaansowych
pod numerem 380 rejestru.

Wynagrodzenie za powsgze ustugi strony ustality odpowiednio:

- zaprzegldy potroczne w wysokiei 22 000 zt netto (bez VAT), ktére zostato uregudme po
zakaczeniu badania.

- za badania roczne w wysckd 44 500 zt netto (bez VAT), ktére zostanie uregudne po
zakaczeniu badania.

Spoétka ,MONNARI TRADE” S.A. anizadna ze spétek Grupy Kapitatowe] nie korzystatastag
wyzej wymienionej firmy przy badaniu sprawozadansowych.

Spoétka ,MONNARI TRADE" S.A., przy badaniu sprawozda finansowego za 2007 r. oraz
przeghdzie péirocznego sprawozdania, korzystata z ustugyf,U-Fin” Biuro Audytorskie i
Rachunkowe Stowarzyszenia Kgdbwych w Polsce Sp. z 0.0., wpisanej naglippdmiotéw
uprawnionych do badania sprawoadinansowych pod numerem 208 rejestru. Wynagrodzeni
wyptacone ustugodawcy wyniosto:

- zaprzegldy potroczne w wysokiei 14 000 zt netto (bez VAT), ktére zostato uregudme po
zakaczeniu badania.
- za badania roczne w wysckd 40 000 zt netto (bez VAT), ktére zostanie uregudne po
zakaczeniu badania.

Data Imig¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
27.04.2009 Marek Banasiak Prezes Zdwz
27.04.2009 | Anna Banasiak Wiceprezes Z@wz
27.04.2009 | Katarzyna Latek Wiceprezes Zdw
27.04.2009 | Mirostaw Misztal Wiceprezes Zgla
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t6dz, dnia 27.04.2009 r.

monnari.

OSWIADCZENIE ZARZ ADU
,MONNARI TRADE"” SPOLKA AKCYJNA
z siedzily w todzi

Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. cdwiadcza, = wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe za 2008 rok i dane porowmevaporadzone zostaty zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowa oraz ze odzwierciedlaj w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuagjmajtkows i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy, oraze
roczne sprawozdanie z dziatateo,MONNARI TRADE” S.A. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osagnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych tyzyagraen.

Rachunek zyskoéw i strat Spotki za okres od 1 stgczio 31 grudnia 2008 roku wykazuje
strat netto w kwocie -29 866 469,50 (stownie: dwaékig dziewgc milionébw osiemset
sz&cdziesiht sz&¢ tysiecy czterysta szédziesiat dziewk¢ 50/100) ztotych, Zawd i Rada
Nadzorcza tdzie wnioskowé do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o pokryciattr
z kapitatu rezerwowego.

Imi¢ i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Marek Banasiak

Prezes Zadu

Anna Banasiak

Wiceprezes Zadln

Katarzyna Latek

Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Misztal

Wiceprezes Zagdu

“MONNARI TRADE” S.A. z siedzibg w Lodzi

90-453 L6dz, ul. Radwanska 6
Spotka Gietdowa

tel.: 042 /636 - 87 - 59 (61, 66, 87)

fax: 042 / 636 - 87 - 62

e-mail:monnari@monnari.com.pl
www.monnaritrade.com

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla Lodzi - Srédmiescia w todzi,

XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego, gdzie przechowywana jest dokumentacja Spotki,
Numer KRS 0000184276

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego 1 338 127, 30 zt
Kapitat zaktadowy optacony w catosci

PL 39 1750 1093 0000 0000 0663 7019
NIP: 725 -17 -84 -741
Regon 472333285
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t6dz, dnia 27.04.2009 r.

OSWIADCZENIE ZARZ ADU
,MONNARI TRADE"” SPOLKA AKCYJNA
z siedzily w todzi

Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych DGA Audyt Sp. z 0.0. z siedziy Poznaniu, dokonagy badania
rocznego sprawozdania finansowego za 2008 roktaegtaany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokogny tego badania spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaileej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowy
zgodnie z obowezujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Imi¢ i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Marek Banasiak

Prezes Zadu

Anna Banasiak

Wiceprezes Zadln

Katarzyna Latek

Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Misztal

Wiceprezes Zagdu

“MONNARI TRADE” S.A. z siedzibg w Lodzi

90-453 L6dz, ul. Radwanska 6
Spotka Gietdowa

tel.: 042 /636 - 87 - 59 (61, 66, 87)

fax: 042 / 636 - 87 - 62

e-mail:monnari@monnari.com.pl
www.monnaritrade.com

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla Lodzi - Srédmiescia w todzi,

XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego, gdzie przechowywana jest dokumentacja Spotki,
Numer KRS 0000184276

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego 1 338 127, 30 zt
Kapitat zaktadowy optacony w catosci

PL 39 1750 1093 0000 0000 0663 7019
NIP: 725 -17 -84 -741
Regon 472333285
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DGARY

DGA Audyt Sp. z 0.0

ul. Towarowa 35

Poznan 61- 896 Polska
Tel. +48 (61) 859 59 20
Fax. +48 (61) 859 59 21

e-mall: audyt @dga.poznan.pl
Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta vvevs.audyt.dga.pl

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Monnari Trade Spotka Akcyjna

Przeprowadzili§my badanie sprawozdania finansowego Monnari Trade Spotka Akcyjna (zwanej dalej ,Spoika”) z
siedzibg w todzi przy ul. Radwanskiej 6, sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci / Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej i obejmujgcego:

(@) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

(b)  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
193 444 tys. zi,

(c) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wykazujgcy strate netto
29 866 tys. zi,

(d) zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o 30 259 tys. 4,

(e) rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wykazujgcy
zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o 1 523 tys. zi,

()  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego, jak réwniez prawidiowo$¢ ksiag rachunkowych oraz sprawozdania z
dzialalnosci Jednostki, odpowiedzialny jest Zarzgd Spotki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci sprawozdana
finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do:

(a) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. nr 76 poz. 694 z 2002 roku
z pozniejszymi zmianami),

(b)  norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow,

(c) miedzynarodowych standardéw rewizji finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
wystarczajacg pewnoscé, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. Badanie obejmowalo migdzy innymi
sprawdzenie, na podstawie wybranej proby dowodow i zapisow ksiegowych, kwot i informacji wykazanych w
sprawozdaniu finansowym, ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Spotke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze og6ing oceng jego prezentacji. Uwazamy,
7e badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia miarodajnej opinii.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad Spofki zamiescit informacje, ze w poréwnaniu do 31
grudnia 2008 roku, sytuacja finansowa Spotki w zakresie mozliwosci terminowego regulowania zobowigzan
ulegla w | kwartale 2009 roku znacznemu pogorszeniu. W zwigzku z zaistnialymi zagrozeniami Zarzad podjat
decyzje o szukaniu innych niz banki Zzrodet finansowania i rozpoczgt poszukiwanie inwestora, ktory
dokapitalizowatby Spotke. Jednocze$nie zostaly rozpoczete prace nad planem restrukturyzacji Spotki, a przede
wszystkim redukcjg kosztéw Zdaniem Zarzadu podjete dziatania zostang zakoriczone powodzeniem. Obecnie
jednak pewnosci takiej nie ma.

Zalgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Zarzad przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci

przez Spétke i nie zawiera korekt, ktére bylyby konieczne, gdyby to zalozenie okazalo sig niezasadne.
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Opinia Niezaleznego Biegltego Rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Monnari Trade Spotka Akcyjna (c.d.)

Naszym zdaniem, za wyjatkiem zamieszczonego wyzej zastrzezenia, zbadane sprawozdanie finansowe zostalo
sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo,

a) Przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

b) Jest zgodne z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Nie zglaszajgc dalszych zastrzezen do rzetelnosci i prawidiowosci sprawozdania finansowego, zwracamy uwage,
ze Spotka utworzyta w badanym roku opisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i udziatéw w spotkach zaleznych
Molton Sp. z 0.0., OO0 MOD, Mattoni AG na kwote 38 504,0 tys. zt oraz utworzyla rezerwy na gwarancje
udzielone Molton Sp. z 0.0. i Roy SA na kwote 4 542,2 tys. zi. Utworzone odpisy i rezerwy wywarty znaczacy
negatywny wplyw na wynik dziatalnosci Spotki w roku 2008.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2008 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (DZ. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259)a zawarte w nim informacje,
zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Dziatajagcy w imieniu i przeprowadzajacy badanie
DGA Audyt Sp. z 0.0.:

-

Tomasz Nowak
Biegly rewident
Numer ewidencyjny 7465/2703

Prezes Zarzadu

DGA Audyt Sp. z 0.0.
61-896 Poznan, ul. Towarowa 35

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych prowadzong przez NFER
KIBR pod numerem ewidencyjnym 380 SEQEN faa730]
KRS 0000081451

S3d Rejonowy w Poznaniu
XX Wydziat Gospodarczy
Kapital Zakladowy 500,000,00 z

Poznan, 27 kwietnia 2009 roku

An independent member firm of

MODBE STEPHELS



MONNARI TRADE S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania
sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 stycznia 2008 roku




DGA Audyt Sp. z 0.0.

ul. Towarowa 35

Poznan 61- 896 Polska

Tel. +48 (61) 859 59 20

Fax. +48 (61) 859 59 21|
e-mail: audyt @dga.poznan.pl

waww.audyt.dga.pl

Raport uzupetniajacy opinie z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

Raport ten zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Monnari Trade S.A.
z siedzibg w todzi przy ulicy Radwanskiej 6 (zwanej dalej ,Spoika’), sporzgdzonego zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci / Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF). Badaniu podiegalo sprawozdanie finansowe obejmujgce:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2008, bilans na 31 grudnia 2008 roku,
ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 193 444 tys. zi, rachunek zyskéw i strat za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy stratg netto 29 866 tys. zt, zestawienie
zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wykazujgce
zmniejszenie kapitalu wtasnego o 30 259 tys. zi, rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o 1 523 tys. zt,
dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane dnia 27 kwietnia 2009 roku przez Zarzad Spolki, oraz przez
osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z
opinia biegtego rewidenta dla Monnari Trade S.A. z dnia 27 kwietnia 2009 roku dotyczacg wyzej
opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegolnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéow na rzetelnosc
i prawidlowo$¢ sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron.

Dzialajacy w imieniu i przeprowadzajacy badanie
DGA Audyt Sp. z 0.0.:

,ﬁ}&féﬂa

Tomasz Nowak
Biegty rewident
Numer ewidencyjny 7465/2703

Prezes Zarzadu
DGA Audyt Sp. z 0.0.
61-896 Poznan, ul. Towarowa 35

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do NiP 781-00-22-936
badania sprawozdan finansowych prowadzong przez REGOMN 004857507
KIBR pod numerem ewidencyjnym 380 KRS 000008145 |

S3d Rejonowsy w Poznaniu
XX Wydzial Gospodarazy
Kapitat Zakladowy 500,000,00 z!

Poznar, 27 kwietnia 2009 roku A dmdictmoidfions
MOORE STEPHENS

INTEENATIONAL LIMITED



Monnari Trade S.A.
Raport uzupelniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

Czes¢ ogdlna:
Dane identyfikujace badang jednostke:

Spélka prowadzi dzialalno$¢ w oparciu o Kodeks Spotek Handlowych oraz statut Spolki.

W dniu 18.12.2003 Spolka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000184276.

Spotka posiada numer NIP: 725-17-84-741 nadany w dniu 26.06.2003 roku oraz symbol REGON:
472333285 nadany w dnit 28.04.2000 roku.

Przedmiotem dzialalnosci, zgodnie z wpisem do KRS i w rzeczywistosci byto:

a)  Sprzedaz hurtowa i detaliczna odziezy, obuwia, artykulow skorzanych,
wyrobow widkienniczych, kosmetykéw | innych towardw,

b) Produkeja odziezy | dodatkéw, dzianin, wyrobow widkienniczych,
poriczoszniczych, bielizny, obuwia, skér, wyrobow kosmetycznych i toaletowych,

c) Wykonywanie robot ogélnobudowlanych, instalacii elektrycznych, gazowych,
centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,

d)  Towarowy transport drogowy, wynajem $rodkow transportu, $wiadczenie uslug
transportowych i spedycyjnych,

e) Posrednictwo finansowe,

f) Kupno, sprzedaz i wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,

g) Zarzadzanie nieruchomos$ciami mieszkalnymi,

h) Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

i) Dzialalnosé zwigzana z informatyka, z bazami danych | w zakresie
oprogramowania,

J) Rekiama, badanie rynku i opinii publicznej, doradztwo w zakresie prowadzenia dzialainoéci
gospodarczej | zarzgdzania

Na dzien bilansowy kapital podstawowy Spotki wynosil 1 338 127,30 zi, i dzielit sie na 13 381 273 akgji
po 0,10 zt kazda.

Struktura wiascicielska przedstawiata sig nastgpujgco:

- Miroslaw Misztal 38,19%
- Jakub Banasiak 18,73%
- Agata Banasiak 18,73%
- pozostali 24 35%

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakorczenia badania nie wystapily istotne zmiany
w strukturze wiasnosci Spotki.

Na dzien bilansowy kapital wlasny wynosit 63 252 tys. 2t

Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W skiad zarzadu na dzien zakoriczenia badania wchodziii:

Marek Banasiak — Prezes Zarzadu,

Mirostaw Misztal — Wiceprezes Zarzadu,

Anna Banasiak — Wiceprezes Zarzadu,

Katarzyna Latek — Wiceprezes Zarzgdu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia zakonczenia badania sprawozdania
finansowego nie nastapity zmiany w Zarzadzie Spolki.

Spotka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Monnari Trade S.A.

DGA Audyt Sp. z 0.0. 2»’%




Monnari Trade S.A.
Raport uzupetniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni:

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku zostaio
zbadane przez U-FIN Biuro audytorskie i rachunkowe Sp. z 0.0. z todzi w imieniu ktorej dzialata biegly
rewident Bozena Opechowska nr ewidencyjny 2886/6537. O zbadanym sprawozdaniu finansowym
wydano opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 16 czerwca 2008 roku.

Akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk nefto za 2007 rok w kwocie 17 326 152,67 ziotych zostanie
przeznaczony na kapital rezerwowy.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wraz z apinig
bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenie o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego
i o podziale wyniku finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Spolki zostaly zlozone w dniu
27 czerwca 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzief 31 grudnia 2007 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeplywow pienigznych za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2007 roku wraz z opinig biegtego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu 8 grudnia 2008
roku zostato ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1962.

3. Informacje identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie:

Firma DGA Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Towarowa 35, jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 380, na list¢ Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 4 lipca
2008 roku, zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 29.04.2008 roku odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W imieniu firmy badaniem sprawozdania finansowego Spoiki kierowat biegly rewident Tomasz Nowak
nr ewidencyjny 7465/2703.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego oraz biegly rewident kierujacy badaniem
oéwiadczaja, ze spelnione sg wymogi okreslone w Miedzynarodowych Standardach Rewizji
Finansowej dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Spotki.

4. Zakres i termin badania

Celem naszego badania byio wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2008 roku jest prawidiowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoiki. W badaniu poszczegdinych pozycji
sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzyliémy sig testami i probami wiasciwymi dla
rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob wnioskowali$my o poprawnosci badanych
pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowaliémy rowniez w odniesieniu do
rozrachunkow z tytulu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapi¢ roznice pomigdzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore mogiyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotern badania nie byly rowniez inne kwestie, ktére mogly wystapic poza systemem
rachunkowosci Spolki, lecz niemajgce wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

/
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Badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku
przeprowadzilismy w grudniu 2008, lutym i kwietniu 2009, w tym w siedzibie Spotki od 15 grudnia do
19 grudnia 2008 roku i od 12 lutego do 23 lutego 2009 roku oraz od 20 do 22 kwietnia 2009 roku.

5. Oswiadczenia otrzymane | kompletno$¢ danych

W trakcie badania nie nastapifo ograniczenie zakresu badania. Zarzad potwierdzit swojg

odpowiedzialnoéé za rzetelnos¢, prawidiowosé | jasno$¢ sprawozdania finansowego oraz oswiadczyt,

iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiggi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz

udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 27 kwietnia 2008

roku Zarzadu Spoiki o:

- kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych

~  wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym,

— ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, kiore nastapily po dacie
bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzeteine i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Spolki i objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wplyw na
sprawozdanie finansowe.

-
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i Czes$¢ analityczna

1. BILANS (Aktywa)

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
tys. zi tys. zt tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwale
Warteéci niematerialne 606 511 250
Rzeczowe
aktywa irwale 105 479 52 490 25 485
Inwestycie diugoterminowe 12 008 16 307 951
Diugolerminowe rozliczenia
migdzyokresowe 1609 1120 544
118 700 70 428 27 230
Aktywa obrotowe
Zapasy 50179 41213 15 D86
Naleznosci
krotkolerminowe 17 403 14772 6 264
Inwestycje 4770 8 067 3 340
krotkoterminowe
Krétkoterminowe 1392 1767 2792
rozliczenia
miedzyokresowe
73744 65 819 28 382
193 444 136 247 55612

Aktywa razem

DGA Audyt Sp. z 0.0,
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2. BILANS (Pasywa)

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
tys. zi tys. zt tys. 2t
PASYWA
Kapital wiasny
Kapital podstawowy 1338 1335 1085
Kapital zapasowy ze sprzedazy
akcji powyze] wartosci 51977 51977 3488
nominaingj
Zysk (strata} z lat ubieglych 137 763 11865
Zysk (strata) netio (29 866) 17326 0
Pozostate kapitaly rezerwowe 30 666 22110 11008
63 252 93 511 27 4486
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwy diugoterminowe 17563 1340 192
Zobowiazania diugoterminowe 50 378 12 896 0
52131 14 236 192
Zobowigzania
krétkoterminowe
Zobowigzania finansowe 33 709 3258 14 653
Zobowigzania handiowe 18 682 12 138 6 551
Rozliczenia migdzyokresowe 188 290 89
Pozostale zobowigzania 19 780 12 047 6 381
Rezerwy krotkoterminowe 5702 767 400
78 061 28 500 27 974
Pasywa razem 193 444 136 247 55 612

DGA Audyt Sp. 2 0.0.
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3. RACHUNEK 2ZYSKOW | STRAT

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
tys. zt tys. zt tys. zi
Przychody netto ze 234172 142 647 91676
sprzedazy i zrownane z nimi
Koszty sprzedanych 107 661 59 158 38 542
produktow, towardw i
materiatow
Zysk/Strata brutto ze
sprzedazy 126 511 83 489 53134
. 93102 56 958 29 396
Koszty sprzedazy
14 873 10 483 7325
Koszly ogblnego zarzadu
] 18 536 16 048 16 413
ZyskiStrata ze sprzedazy
Pozostate przychody 1283 2142 1057
operacyjne :
Pozoslale koszty operacyjne 9798 1505 2307
Zysk/Strata z
dziatalnosci operacyjnej 10031 16 685 15163
Przychody finansowe 2174 6910 231
Koszty ﬂnansowe 39 056 1 886 1 534
ZyskiStrata z dziatalnosci
gospodarczej -26 851 21708 13 860
ZyskiStrata brutto -26 851 21 709 13 860
Podatek dochodowy 3015 4383 2715
Zysk/Strata netto -29 B66 17 326 11 145
z tego przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki -29 866 17 326 11 145
dominujgcej
Akcjonariuszom ¢ G 0

mniejszosciowym

DGA Audyt Sp. zo.o.
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4. Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz

rentownosci Spotki

Dzialalno&é gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy i rentownoéé za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do lat poprzedzajacych, charakteryzuig

nastepujgce wskazniki:

WskaZniki rentownosci 2008

- rentowno&é sprzedazy brutio 11 5%
zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy R
- rentownose sprzedazy netto 12.8%
zysk netto / przychody netto ze sprzedazy e
- rentownosé kapitalu wlasnego 47 2%
zysk netto / kapitat wiasny ke

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow

- wskaznik rotacji majatku 12
przychody netto za sprzedazy / aktywa ogdlem '
- wskaznik rotacji naleznosci w dniach 27

(naleznosci / przychody ze sprzedazy) x 360
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 130
{(zobowigzania / koszty wlasne sprzedazy) x 360

Wskazniki zadluzenia / finansowanie

- stopa zadluzenia o

kapitat obey f kapitaly ogbtem 67,3%
- stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 52 8%
kapitat wiasny / akiywa trwale !
- kapitat obrotowy netto { w tys. zl.) 4317
maijatek obrotowy —zobowigzania biezace
Wskazniki plynnosci biezacej

- wskazZnik plynnosci szybkiej
(inwestycje krétkoterminowe + naleznoéci
krétkoterminowe) / zobowligzania
krotkoterminowe

0.3

- wskaznik plynnosci biezacej
(akiywa obrotowe - krotkoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe) / zobowigzania
krotkoterminowe

0,8

2007

15,2%

12,1%

18,5%

1,0

37

81

31,4%

132,8%

37 319

0,8

23

2008

15,1%

12,2%

40,6%

1,6

25

134

50,6%

100,8%

408

0,4

1,0
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5. Podsumowanie przeprowadzonej analizy

Nastepujace zjawiska wplynely na wynik finansowy i rentownos¢ w okresie obrotowym oraz sytuacje
majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do roku poprzedzajgcego:

+ W rezuitacie dynamicznego rozwoju sieci sprzedazy Spotka osiagneta wzrost przychodéw ze
sprzedazy o 64,2%;
« Koszty sprzedanych produktéw i towardw w badanym okresie wzrosly o 82%,

+ Pomimo szybszego od wzrostu przychodéw wzrostu kosztow dziatalnoSci operacyjnej zysk
brutto ze sprzedazy ulegt zwigkszeniu o 15,5%. Spdika osiggnela zysk ze sprzedazy
w wysokosci 18 536 tys. i,

«» Poniesiona przez Spolke strata w wysokosci 29 866,5 tys. zi wynikata z utworzonych odpisow
na udzialy i naleznosci w jednostkach zaleznych oraz rezerw z tytutu gwarancji w 1gcznej
wysokosci 43 046 tys. 24,

» Warto§¢ rzeczowych aktywow trwalych wzrosta o 101% w zwigzku z nakladami na nowe sklepy,
a takze z budowa nowego budynku biurowego i bazy logistycznej;

o Szybki rozwoj Spotki finansowany byt przez zobowigzania. Wzrosly one facznie o 206,3%,
w tym zobowigzania diugoterminowe o 290,6%, a zobowigzania krétkoterminowe o 173,9%.
Laczna wartosé zaciggnigtych kredytéw i pozyczek wzrosla z 15 901,6 tys. zt do 83 794 tys. zL

« Istotnemu zmniejszeniu ulegt wskaznik pokrycia majatku kapitalem wiasnym, co spowocdowane
byto wzrostem wartosci aktywow trwalych;

« Kapital obrotowy netto Spotki zmnigjszyt sie o 41 636 tys. zt i na koniec roku obrotowego
przybral warto§¢ ujemna.

» Wskazniki plynnosci uleglty zmniejszeniu na skutek wzrostu zadiuzenia krétkoterminowego.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad Spolki zamiescil informacje, ze
w porownaniu do 31 grudnia 2008 roku, sytuacja finansowa Spolki w zakresie mozliwosci
terminowego regulowania zobowigzan ulegia w | kwartale 2008 roku znacznemu pogorszeniu. W
zwigzku z zaistnialymi zagrozeniami Zarzad podijal decyzie o szukaniu innych niz banki zrodel
finansowania i rozpoczat poszukiwanie inwestora, ktory dokapitalizowatby Spotke. Jednoczesnie
zostaly rozpoczete prace nad planem restrukturyzacjt Spolki, a przede wszystkim redukcja
kosztéw Zdaniem Zarzadu podjete dzialania zostang zakoficzone powodzeniem. Obecnie jednak
pewnosci takiej nie ma.

Zalaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Zarzad przy zatozeniu kontynuacji
dzialalnosci przez Spotke i nie zawiera korekt, ktdre bylyby konieczne, gdyby to zalozenie ckazalo
sig niezasadne.

e
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1.

Czesé szezegdlowa:
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci:

Spotka zgodnie z Uchwalg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow od 2006 roku sporzadza
sprawozdanie finansowe zgadnie z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowo$ci /
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Ksiegi rachunkowe Spélki byly prowadzone w siedzibie Spotki przy wykorzystaniu systemu
komputerowego CDN XL. Ksigegi rachunkowe sg przechowywane w siedzibie Spolki.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg na podstawie aktualnej zalwierdzonej przez Zarzad Spotki
dokumentacji opisujacej przyjeta polityke prowadzenia rachunkowosci, zgodnej z zasadami grupy
Monnari Trade S.A.

W ftrakcie przeprowadzonege badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidiowosci ksigg
rachunkowych, kiére moglyby mieé wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:

zasadnosci i claglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci,

« rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednoéci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow w
ramach ksigg rachunkowych,

+ udokumentowania operacji gospodarczych,
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,
powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi | sprawozdaniem finansowym,
stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera,

s spelniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowe] oraz
przechowania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Stosowane przez Spétke metody wyceny aktywdow i pasywow zostaly opisane we wsigpie do
sprawozdania finansowego. Sg one zgodne z wymogami okreslonymi w polityce rachunkowosci
wynikajacymi z Miedzynarcdowych Standardéw Rachunkowosci / Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanych 2z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Inwentaryzacja aktywdw i zobowiazan zostata przeprowadzona i rozliczona. Réznice inwentaryzacyjne
zostaly roziiczone i ujete w ksiggach rachunkowych 2008 roku.

Bilans

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we wszystkich istotnych
aspektach zostaly przedstawione w sposéb rzetelny i jasny w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Spolka utworzyla w badanym roku opisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i udziatéw w spotkach
zaleznych Molton Sp. z 0.0., 000 MOD, Mattoni AG na kwote 38 504,0 tys. zt oraz utworzyla rezerwy
na gwarancje udzielone Molton Sp. z 0.0. i Roy SA na kwote 4 542,2 tys. zl. Utworzone odpisy
i rezerwy wywarly znaczacy negatywny wplyw na wynik dzialainosci Spétki w roku 2008.

Rachunek zyskdw i strat

Wszelkie informacje | komentarze dotyczace kosztow, przychoddw oraz strat i zyskow poniesionych
przez Spblke zostaly wykazane we wszystkich istotnych aspektach w sposob rzeteiny i jasny w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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4,

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia,
przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSR/MSSF w sposoh kompletny
i prawidiowy.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie z MSR/MSSF, Dane
finansowe w nim zawarte sg zgodne z przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

Rachunek przeplywow pienigznych

Rachunek przeplywow pienieznych zostal sporzadzony prawidiowo, zgodnie z MSR/MSSF. Dane
finansowe w nim zawarte sg zgodne z przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Sprawozdanie z dzialalnoSci jednostki uwzglednia zagadnienia wymagane przez ustawe
o rachunkowosci. Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z przedstawionymi w sprawozdaniu
finansowym.

Kontynuowanie dziatalno$ci gospodarczej

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzgd Spdtki zamiesct informacje, Z2e w
peréwnaniu do 31 grudnia 2008 roku, sytuacja finansowa Spotki w zakresie mozliwosci terminowego
regulowania zcbowigzafi ulegla w 1 kwartale 2009 roku znacznemu pogorszeniu. W zwigzku
z zaistnialymi zagrozeniami Zarzad podjgt decyzje o szukaniu innych niz banki zrédet finansowania
i rozpoczgt poszukiwanie inwestora, ktéry dokapitalizowalby Spélke. Jednoczesnie zostaly rozpoczete
prace nad planem restrukiuryzacji Spéiki, a przede wszystkim redukcjg kosztéw. Zdaniem Zarzadu
podjete dzialania zostang zakonczone powodzeniem. Obecnie jednak pewnosci takiej nie ma.

Zalaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przez Zarzgd przy zatozeniu kontynuacii
dzialalnoéci przez Spolke i nie zawiera korekt, ktore bylyby konieczne, gdyby to zalozenie okazalo sie
niezasadne.

Przestrzeganie przepisow prawa

W przekazanym bieglemu rewidentowi pisemnym oswiadczeniu Zarzad Spolki potwierdzit, ze zgodnie
z jego najlepsza wiedzg Spotka przestrzegala wszelkich przepisow prawa, kidrych naruszenie
mogloby w sposcéb istotny wplyna¢ na zbadane sprawozdanie finansowe.
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