Audyt

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Monnari Trade Spoétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Monnari Trade Spétka Akcyjna,
z siedzibg w todzi przy ulicy Radwanskiej 6 na ktére skiada sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, sprawozdanie z pozycji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku,
sprawozdanie z peinego dochodu, sprawozdanie z przeplywow pienieznych, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spolki oraz cztionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci” oraz w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonych
przez Komisje Europejska.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

a) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

b) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce,

c) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostkg zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddow
zapisow ksiegowych, z ktoérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i calosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki
na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia 2010 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej oraz zwigzanymi z nimi

interpretacjami  ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych

ksigg rachunkowych,”

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu jednostki.

Stwierdzamy, Ze jednostkowe sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (DZ. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259) i sg
zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Kluczowy biegly rewident
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Tomasz Nowak
Numer ewidencyjny 7465

przeprowadzajacy badanie w imieniu:
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ul. Towarowa 35
61-896 Poznan
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Poznan, 29 kwietnia 2011 roku

Art independent member firm of 2

MOORE STEPHENS

TEINATIONAL LIMIT

DGA Audyl Sp. z 0.0. ul. Towarowa 35 61-896 Poznan
Kapital Zakladowy 500.000,00 zi, Sad Rejonowy w Poznaniu,
XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr 0000081451
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Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Raport ten zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Monnari Trade S.A.
z siedzibg w todzi przy ulicy Radwanskiej 6 (zwanej dalej ,Spétkg”). Badaniu podlegato sprawozdanie
finansowe obejmujgce: wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2010 roku, sprawozdanie z pozycji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktére po stronie aktywow
i pasywodw wykazuje sume 132 070 tys. zi, sprawozdanie z pelnego dochodu za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 roku wykazujgce catkowity zysk netto w kwocie 84 103 tys. zf, zestawienie zmian
w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujgce wzrost kapitatu
wlasnego o kwote 109 673 tys. zt, sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 roku wykazujgce zwigkszenie stanu $rodkoéw pienieznych o kwote 2 397 tys. zi,
dodatkowe informacje i obja$nienia.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane dnia 29 kwietnia 2011 roku przez Zarzad Spotki, oraz przez
osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksigg rachunkowych. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig
biegltego rewidenta dla Monnari Trade S.A. z dnia 29 kwietnia 2011 roku dotyczgcg wyzej opisanego
sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek wynikajgcy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji
sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegéinym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnoéci), uwzgledniajgcej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidiowos¢ sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron.

Kluczowy biegly rewident
7%/\__ —_—

Tomasz Nowak
Numer ewidencyjny 7465

przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

DGA Audyt Sp. z 0.0.
ul. Towarowa 35
61-896 Poznan

Spotka wpisana na liste podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez
KIBR pod numerem ewidencyjnym 380

Poznan, 29 kwietnia 2011 roku
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Monnari Trade S.A. ¢ m

Raport z badania sprawozdania finansowego Audvt
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

L Czesé ogdlna
1.  Dane identyfikujgce badang jednostke
Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks Spétek Handlowych oraz statut Spotki.

W dniu 12 lutego 2010 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000184276.

Spétka posiada numer NIP 725-17-84-741 oraz symbol REGON 472333285.
Przedmiotem dziatalnosci, zgodnie z wpisem do KRS i w rzeczywistosci bylo:

- Sprzedaz hurtowa i detaliczna odziezy, obuwia, artykutow skorzanych, wyrobéw widkienniczych,
kosmetykdw i innych towarow,

- Produkcja odziezy i dodatkéw, dzianin, wyrobéw widkienniczych, poriczoszniczych, bielizny,
obuwia, skér, wyrobéw kosmetycznych i toaletowych,

- Wykonywanie robot ogélnobudowlanych, instalacji elektrycznych, gazowych, centralnego
ogrzewania i wentylacyjnych,

- Towarowy transport drogowy, wynajem $rodkéw transportu, swiadczenie ustug transportowych i
spedycyjnych,

- Posrednictwo finansowe,

- Kupno, sprzedaz i wynajem nieruchomos$ci na wiasny rachunek,

- Zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi,

- Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

- Dziatalno$¢ zwigzana z informatyka, z bazami danych i w zakresie oprogramowania,

- Reklama, badanie rynku i opinii publicznej, doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania.

Na dzien bilansowy kapital podstawowy Spoétki wynosit 1 851 007,30 24, i dzielit sig na 18 510 073 akcji
po 0,10 zi kazda.

Struktura wiascicielska przedstawiata sie nastepujgco:

; . . . . ., Wartos¢ Udziat w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gltosow - -
nominalna akcji podstawowym
Fair Sp. z 0.0. 2233000 4 466 000 223 300,00 12,06%
Jakub Banasiak 2 000 000 4000 000 200 000,00 10,80%
Mirostaw Misztal 1767 000 3267 000 176 700,00 9,55%
Agata Jozwiak 866 846 1712602 86 684,60 4,68%
Bank Ochrony o
Beodowiska SA 1530229 15630 229 153 022,90 8,27%
Wildera iwastnbris 654 244 1308 488 65 424,40 3,53%
Limited (Cypr)
Pozostali posiadajgcy 5
mniej niz 5% akdj 9 458 754 9691 754 945 875,40 51,10%

DGA Audyt Sp. z 0.0. 2
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Raport z badania sprawozdania finansowego Audvt
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Na dzien bilansowy kapitat wlasny wynosit 58 350 tys. zi.
Wiadzami Spolki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku Rada Nadzorcza dzialata w nastepujgcym skiadzie:

—Jerzy Leszczynski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
—Ryszard Zatorski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Zbigniew Wojnicki — Czlonek Rady Nadzorczej,

—Tomasz Morawski - Czlonek Rady Nadzorczej,

—Adam Majka - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Elzbieta Zawadzka - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie sprawozdawczym nastapily nastepujgce zmiany w Radzie Nadzorczej: W dniu 12 marca
2010 roku Pan Roman Nowicki ziozyt rezygnacje z funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
a w dniu 2 lipca 2010 roku na powyzsze stanowisko powolano Pana Ryszarda Zatorskiego. Z dniem
30 wrzesnia 2010 roku Pan Tomasz Kisiel zrezygnowat z petnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej
Spotki. W dniu 1 grudnia 2010 roku do skiadu Rady Nadzorczej powolano Pana Zbigniewa
Wojnickiego. Od dnia bilansowego do dnia zakoriczenia badania sprawozdania finansowego nie
nastapity zmiany w Radzie Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2010 Zarzad dziatal w nastepujacym skladzie:
- Mirostaw Bogdan Misztal — Prezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nastapily nastepujgce zmiany w Zarzgdzie Spotki: W dniu 3 marca 2010
roku Pan Grzegorz Winogradski ztozyt rezygnacje z pelnionej funkcji — Prezesa Zarzgdu z dniem
1 marca 2010 roku. W dniu 12 marca 2010 roku Rada Nadzorcza powierzyla powyzsze stanowisko
dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu Panu Mirostawowi Misztalowi oraz powolala
na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Pana Romana Nowickiego, dotychczasowego
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. W dniu 15 grudnia 2010 roku Pan Roman Nowicki ztozyt
rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Od dnia bilansowego do dnia zakonczenia badania
sprawozdania finansowego nie nastapily zmiany w Zarzadzie Spoiki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostato
zbadane przez DGA Audyt Sp. z 0.0. w imieniu ktoérej dzialat biegly rewident Tomasz Nowak

nr ewidencyjny 7465.

O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydano opini¢ bez zastrzezen z nastgpujgcg uwagg
objasniajaca;

Nie zglaszajgc w swej opinii zastrzezen zwracamy uwage na punkt 8 wprowadzenia do sprawozdania
finansowego w ktérym zgodnie z MSR 1 par. 23 Spélka ujawnita okolicznoéci dotyczgce niepewnosci

DGA Audyt Sp. z 0.0. 3
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Raport z badania sprawozdania finansowego Audvt
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

kontynuacji dziatania. W dniu 10 sierpnia 2009 roku sad wydat postanowienie o ogloszeniu upadtosci
likwidacyjnej Spotki. W dniu 22 stycznia 2010 roku sad wydal postanowienie o zmianie sposobu
prowadzenia postepowania upadiosciowego obejmujgcego likwidacje majgtku  upadiego
na postepowanie upadiosciowe z mozliwoscig zawarcia ukladu. Obecnie Zarzad prowadzi prace nad
zawarciem ukladu z wierzycielami. Skutecznoé¢ dzialan podjetych przez Zarzad jest uzalezniona
od przysztych zdarzen, ktorych rezultatbw na dzieri wydania niniejszej opinii nie mozna przewidzie¢.
W przypadku niepowodzenia tych dzialan moze wystapi¢ zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke.

Zalgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Zarzad przy zalozeniu kontynuacji
dzialalnosci przez Spoétke i nie zawiera korekt, ktére bylyby konieczne, gdyby to zatozenie okazato sig
niezasadne.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostalo
zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2010 roku.

Akcjonariusze podijeli uchwale, ze strata netto za 2009 rok w kwocie -114 572 152,32 zt tysigcy zlotych
zostanie pokryta w nastepujacy sposob:

e 52711601,47 zt z kapitatu zapasowego,

o 9061 141,55 zt z kapitatlu rezerwowego,

e 52799 409,30 z zyskéw osiagnigtych w przyszitych latach obrotowych.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego
i 0 podziale wyniku finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaly ztozone w dniu
15 lipca 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym w todzi.

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego, sprawozdanie z pozycji finansowej na dzien 31 grudnia
2009 roku, sprawozdanie z pelnego dochodu, zestawienie zmian w Kkapitale wiasnym
oraz sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego io pokryciu straty zostaly opublikowane w dniu 24 stycznia 2011 roku w Monitorze
Polskim B nr 79.

3. Informacje identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie

Firma DGA Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Towarowa 35, jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 380, na list¢ Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 2 lipca
2010 roku, zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr 14/2010 z dnia 6 sierpnia 2010 roku
odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W imieniu firmy badaniem sprawozdania finansowego Spoiki kierowat kluczowy biegly rewident
Tomasz Nowak nr ewidencyjny 7465.

DGA Audyt Sp. z 0.0. 4
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Raport z badania sprawozdania finansowego Ayt
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego oraz kluczowy biegly rewident kierujgcy
badaniem o$wiadczajg, ze spetnione sg wymogi okreslone w Migdzynarodowych Standardach Rewizji
Finansowej dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Spolki, oraz wymogi okreslone w art.
56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, dotyczgcym
bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Spotki

4, Zakres i termin badania

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku jest prawidiowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majagtkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoétki. W badaniu poszczegdélnych pozycji
sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzyliSmy sie testami i probami wiasciwymi
dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testéw i préb wnioskowalismy o poprawnosci
badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowali$my réwniez w odniesieniu
do rozrachunkow z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktére mogly wystgpi¢ poza systemem
rachunkowosci Spolki, lecz nie majgce wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku
przeprowadzilismy w pazdzierniku 2010 roku oraz w styczniu i kwietniu 2011 roku, w tym w siedzibie
Spotki od 25 do 28 pazdziernika 2010 roku oraz 4 stycznia i od 4 do 8 kwietnia 2011 roku.

5. Oswiadczenia otrzymane i kompletnos¢ danych

W trakcie badania nie wystgpito ograniczenie zakresu badania. Zarzad potwierdzit swojg
odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢, prawidiowo$¢ i jasno$¢ sprawozdania finansowego oraz oswiadczyt,
iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiggi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz
udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne os$wiadczenie z dnia 29 kwietnia
2011 roku Zarzgdu Spotki o:

- kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych

- wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym,

- ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie
bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepszg wiedza Zarzgdu Spolki i objely wszelkie zdarzenia moggce mie¢ wplyw
na sprawozdanie finansowe.

DGA Audyt Sp. z 0.0. 5
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Raport z badania sprawozdania finansowego A
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Il Czesc analityczna

1.  SPRAWOZDANIE Z POZYCJI FINANSOWEJ (aktywa)

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
tys. zt tys. zt tys. zt

AKTYWA

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne 519 583 606
Wartosé firmy - - -
Rzeczowe aktywa trwale 21 308 25259 105 479
Inwestycje dlugoterminowe 6 598 6 598 12 006
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 892 766 1429
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 94 180
Inne naleznosci diugoterminowe - - -
Aktywa trwale razem 29 324 33 300 119 700
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy 28 876 26 071 50179
Naleznosci krotkoterminowe 14 511 10 419 17 403
Inwestycje krotkoterminowe - 1009 2628
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 19 420 16 995 2142
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 639 743 1392
Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 39 300 28 412 -
Aktywa obrotowe razem 102 746 83 649 73744
Aktywa razem 132 070 116 949 193 444
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Audvt

SPRAWOZDANIE Z POZYCJI FINANSOWEJ (Pasywa)

PASYWA

KAPITAL WELASNY

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej

Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowe
Akcje wiasne

Kapitat z aktualizacji wyceny
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Kapital wlasny razem

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Ujemna wartos¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia migdzyokresowe razem

Pasywa razem

31.12.2010  31.12.2009 31.12.2008
tys. zt tys. zt tys. zt
1851 1338 1338
25 057 51977 51977
- 9796 39 666

(52 661) 138 137
84 103 (114 572) (29 866)
58 350 (51 323) 63 252
29191 766 52 131
44 529 167 362 77 873
73720 168 128 130 004
- 144 188

- 144 188

132 070 116 949 193 444
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Raport z badania sprawozdania finansowego Audvt
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
3. SPRAWOZDANIE Z PELNEGO DOCHODU
01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
tys. zi tys. zi tys. zi
SPRAWOZDANIE Z PELNEGO DOCHODU
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatow 121 372 162 738 234 172
Koszty sprzedanych produktow, towaréw
i materiatow 60 531 87 659 107 661
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy 60 841 75 079 126 511
Koszty sprzedazy 47 992 90 530 93102
Koszty ogdlnego zarzadu 7135 12781 14 873
Zyskl(strata) na sprzedazy 5714 (28 232) 18 536
Pozostate przychody operacyjne 2 399 3560 1293
Pozostate koszty operacyjne 6 564 56 146 9798
Zyskl(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1549 (80 818) 10 031
Pozostate zyski / straty z inwestycji 10 545 (26 298) -
Przychody finansowe 955 1208 2174
Koszty finansowe 2 206 8 988 39 056
Zyskl(strata) z dziatalno$ci gospodarczej 10 843 (114 896) (26 851)
Zyski z tytulu zawarcia ukiadu 73 260 - -
Zyskl(strata) brutto 84 103 (114 896) (26 851)
Podatek dochodowy - (324) 3015
Zyskl(strata) netto 84103 (114 572) (29 866)
Inne skiadniki petnego dochodu - - -
Petny dochéd 84103 (114 572) (29 866)
Zysk I(strata) netto na akcje
(w PLN na jedna akcjg)
Podstawowy 4,54 (8,56) (2,23)
Rozwodniony 2,71 (8,56) (2,23)
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Raport z badania sprawozdania finansowego Audvt
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
4. Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz

rentownosci Spotki

Dzialalnos¢ gospodarczg Spolki, jej wynik finansowy i rentowno$¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowg i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do lat poprzedzajacych, charakteryzujg
nastepujace wskazniki:

2010 2009 2008 2007

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Suma bilansowa 132 070 116 949 193 444 136 247
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 610 1057 4 950 4787
Zohowigzania z tytutu dostaw i ustug 9815 44 955 18 682 12 138
Przychdd netto ze sprzedazy produktow oraz
towarow | materiatow 121 372 162 738 234172 142 647
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 60 372 87 342 103 512 59109
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 159 317 4149 49
Wynik finansowy netto 84103 (114 572) (29 866) 17 326
Zysk na 1 akcje 4,54 (8,56) (2,23)
Relacja ceny rynkowej 1 akcji do przypadajgcego na
nig zysku 0,80 (0,10) (7,51)
Dywidenda na 1 akcje - - -
Warto$¢ ksiegowa Spélki na 1 akcje 3,15 (3,84) (4,73)
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2010 2009 2008

Rentownos$é majatku (ROA), (%): (wynik finansowy netto x
100 /srednioroczny stan aktywow)

Rentownos¢ kapitatu (funduszu) wiasnego (ROE), (%):
(wynik finansowy netto x 100 / srednioroczny stan kapitatu)
Zyskownos$é netto sprzedazy (%): (wynik finansowy netto x
100 / przychody netto ze sprzedazy produktéw oraz towaréw 69,3% -70,4% -12,8%
i materialow)

Zyskownos¢ brutto sprzedazy (%): (wynik brutto ze
sprzedazy produktéw oraz towardw i materiatow x 100 /
przychody netto ze sprzedazy produktéw oraz towaréw
i materiatow)

Plynnosé - wskaznik plynnosci I: (aktywa obrotowe

67,5% -73,8% -18,1%

= - -38,1%

50,1% 46,1% 54,0%

2,3 0,5 09
ogoélem*/ zobowigzania krétkoterminowe)
Plynnosé - wskaznik ptynnosci ll: (aktywa obrotowe 1.7 0,3 0,3
ogdlem* - zapasy / zobowigzania krotkoterminowe™)
Plynnosé - wskaznik pltynnosci lll: (inwestycje 0.4 0.1 0.1

krotkoterminowe / zobowigzania krotkoterminowe™)

Szybkosé obrotu naleznos$ci w dniach** (Srednioroczny

stan ogolu naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 / przychod 3 7 8
netto ze sprzedazy produktdw oraz towarow i materialow)
Stopien splaty zobowiazan w dniach** ($rednioroczny stan
ogoltu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 / warto$¢
sprzedanych towardw i materiatow + koszt wytworzenia
sprzedanych produktow)

Szybkos$é obrotu zapaséw w dniach: ($rednioroczny stan
zapasow x 365 / wartosé sprzedanych towaréw i materiatow + 166 159 155
koszt wytworzenia sprzedanych produktow)

Pokrycie aktywow trwatych kapitalem wlasnym i

rezerwami diugoterminowymi: (kapitat (fundusz) wiasny + 2,0 -1,9 0,5
rezerwy diugoterminowe / aktywa trwate)

Trwalosé struktury finansowania: (kapitat (fundusz) wiasny

+ rezerwy diugoterminowe + zobowigzania dlugoterminowe*** 0.4 -0,4 03
/ suma aktywow)

534 132 52

*) bez ,z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy”
**} uwzglednienia moze wymagac okoliczno$c, ze wielkosci wykazywane w liczniku obejmujg VAT,
natomiast w mianowniku - nie

***) facznie z zobowigzaniami z tylulu dostaw i usfug o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesigcy
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

5. Podsumowanie przeprowadzonej analizy

Nastepujgce zjawiska wplynely na wynik finansowy i rentownos¢ w okresie obrotowym oraz sytuacje
majatkowsg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do roku poprzedzajgcego:

° W 2010 roku przychody netto ze sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego zmniejszyly sig
0 25,4% w stosunku do roku poprzedniego.

° Koszt sprzedanych produktow, uslug i towaréw zmniejszyt sie o 30,9%, co skutkowato
spadkiem zysku brutto ze sprzedazy o 19%.

° Na skutek przeprowadzonych dzialan restrukturyzacyjnych i redukcji kosztéw Spotka w 2010
roku uzyskata zysk ze sprzedazy w wysokosci 5 714 tys. zi, wobec straty poniesionej w roku
2009 w wysokosci 28 232 tys. zi.

o Na wynik finansowy netto najwiekszy wplyw mialy zyski z tytulu zawarcia uktadu w kwocie
73 260 tys. zt.

° W strukturze bilansu istotne zmiany dotyczyly zmniejszenia zobowigzan i wzrostu wartosci
kapitalu wlasnego zwigzane przede wszystkim z zawarciem uktadu z wierzycielami.

° Spotka wykazuje wysoki poziom pokrycia majatku trwatego kapitatem diugoterminowym.
Wskaznik trwatosci struktury finansowania wzrdst sie z (-0,4) do 0,4.

o Wskaznik rotacji zapaséw utrzymywat sie na poziomie zblizonym do lat ubieglych.

° Kapitat obrotowy netto wzrést z (-83 713 tys. zi) w roku ubieglym do 58 217 tys. zt w roku
badanym.

o Wskazniki plynnosci finansowej utrzymujg bezpieczny poziom i ulegly znaczgcej poprawie
w stosunku do roku ubiegtego.

W dniu 8 listopada 2010 r. Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiesécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy
ds. Upadiosciowych i Naprawczych wydal postanowienie w przedmiocie stwierdzenia z urzedu
zakonczenia postepowania upadiosciowego. Na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania Spotka
wypelnita wszystkie zobowigzania na niej cigzace, a wynikajgce z zawartego w dniu 29 wrzesnia 2010
roku ukladu z wierzycielami. Istnieje jednak ryzyko prawne wynikajace z koniecznosci ponownego
ogloszenia upadtosci likwidacyjnej Spotki w sytuacji gdyby Spétka nie mogta realizowac¢ w przysziosci
wyzej wymienionego ukladu. Spolka posiada obecnie wystarczajgce zasoby stuzgce splacie
zobowigzan powstatych przed dniem ogloszenia upadiosci, tym samym nie istniejg jakiekolwiek
negatywne przestanki uprawdopodobniajgce ponowne ogtoszenie upadiosci likwidacyjnej Spoiki.
Sprawozdanie finansowe nie zawiera zatem zadnych korekt z tym zwigzanych.
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1.

Czesé€ szczegodlowa
Prawidlowos¢é stosowanego systemu ksiegowosci

Spolka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci /
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg na podstawie aktualnej zatwierdzonej przez Zarzad Spolki
dokumentacji opisujgcej przyjetg polityke prowadzenia rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:

e zasadno$ci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

o rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

e udokumentowania operacji gospodarczych,

e prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

e powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera,

o spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Stosowane przez Spolke metody wyceny aktywdéw i pasywow =zostaly opisane we wstepie
do sprawozdania finansowego. Sg one zgodne z wymogami okreslonymi w polityce rachunkowosci
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci / Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona i rozliczona zgodnie z ustawg

o rachunkowoéci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych w 2010
roku.

Sprawozdanie z pozycji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we wszystkich istotnych
aspektach zostaly przedstawione w sposab rzetelny i jasny w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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3. Sprawozdanie z pelnego dochodu

Wszelkie informacje i komentarze dotyczace kosztow, przychodéw oraz strat i zyskéw poniesionych
przez Spotke zostaly wykazane we wszystkich istotnych aspektach w sposéb rzetelny i jasny
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

4. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia, przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSR/MSSF
w sposob kompletny i prawidiowy.

5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostato sporzgdzone prawidiowo, zgodnie z MSR/MSSF. Dane
finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi w pozostalych elementach
sprawozdania finansowego.

6. Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostato sporzgdzone prawidtowo, zgodnie z MSR/MSSF.
Dane finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi w pozostatych elementach
sprawozdania finansowego.

7. Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki

Stwierdzamy, ze jednostkowe sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgacego panstwem czionkowskim (DZ. U. z 2009 roku,
nr 33, poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

8. Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

Zarzad Spolki we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego poinformowal, ze zostato
ono sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spolke w okresie nie krotszym
niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2010 roku i Ze nie wystepuja okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnoéci przez Spotke.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spoélka wypetnita wszystkie zobowigzania na nigj cigzace,
a wynikajace z zawartego w dniu 29 wrzesnia 2010 roku uktadu z wierzycielami. Istnieje jednak ryzyko
prawne wynikajgce z koniecznosci ponownego ogloszenia upadiosci likwidacyjnej Spotki w sytuacii
gdyby Spotka nie mogta realizowaé w przysziosci wyzej wymienionego ukfadu. Spoétka posiada obecnie
wystarczajgce zasoby stuzgce splacie zobowigzan powstalych przed dniem ogloszenia upadiosci, tym
samym nie istniejg jakiekolwiek negatywne przesianki uprawdopodobniajgce ponowne ogloszenie
upadtosci likwidacyjnej Spotki. Sprawozdanie finansowe nie zawiera zatem zadnych korekt z tym
zwigzanych.

9. Przestrzeganie przepiséw prawa
W przekazanym biegtemu rewidentowi pisemnym o$wiadczeniu Zarzad Spdélki potwierdzit, ze zgodnie

z jego najlepszg wiedzg Spdlka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktorych naruszenie mogtoby
w sposob istotny wplyng¢ na zbadane sprawozdanie finansowe.
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