JVIONNARI TRADE® S.A.

Sprawozdanie Finansowe

za rok 2006




OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
MONNARI TRADE S.A. w todzi, ul. Radwa nhska 6

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego MONNARI
TRADE SA z siedzibg w todzi, ul. Radwa nska 6 za rok 2006, na ktore sktada sie:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006r., ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka

sie sumg 54 859 tys. zt (54 859 330,49 z})
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2006r do 31.12.2006r. wykazujacy
zysk netto w wysokosci 11102 tys. zt (11 102 377,73 z)

4) zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za rok obrotowy od 1.01.2006r. do 31.12.2006r.
wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 11 033 tys. zt (11 033 442,72 zi)

5)  rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2006r. do 31.12.2006r.
wykazujacy wzrost stanu srodkow pienieznych o kwote 2 605 tys. zt (2 605 215,51 zf)

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 rzetelnosci, prawidtowosci

i jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych

stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002r.
Nr 76, poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce,

3) kodeksu spétek handlowych i statutu Spotki z uwzglednieniem przepiséw zawartych
w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych (Dz.U. nr 2005r. nr 209 poz. 1744).



Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie -—
w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe

i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej jednostki na dzieh 31.12.2006r., jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2006r. do 31.12.2006r.,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powotanej wyzej ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

C) jest zgodne z wptywajacymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
| postanowieniami statutu Spotki.

Ponadto potwierdzamy, ze informacje zawarte w komentarzu Zarzgadu na temat
dziatalnosci gospodarczej emitenta oraz zasad sporzadzania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006r. sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Biegtly rewident:

Bozena Op echowska BR 2886/6537

£6d z, dnia 20.04.2007r.



Raport

uzupetniaj qcy opini e biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego jednostki
dziataj gcej pod firm g "Monnari Trade" S.A.
z siedzib g w 90-453 £6d z Radwanska nr 6
za rok obrotowy od 01.01.2006 do 31.12.2006

A. Czes¢ ogllna
1. Spdika dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 18 kwietnia
2000 roku Repertorium A nr 693/2000 oraz aneksow:
z 15 listopada 2003 r. Rep. A nr 2468/2003,
z 28 czerwca 2004r. Rep. A nr 1946/2004,
z 23 sierpnia 2004 r. Rep. A nr 3059/2004,
z 30 czerwca 2005 r. Rep. A nr 1855/2005,
z 26 lipca 2005 r. Rep. A nr 3333/2005,
z 5 sierpnia 2005 r. Rep. A nr 2178/2005,
z 31 sierpnia 2005 r. Rep. A nr 2365/2005,
z 12 wrzesnia 2006 r. Rep. A nr 4414/20086,

z 15 listopada 2006 r. Rep. A nr 6014/2006.

Okres dziatalno$ci jednostki nie jest okre$lony.
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Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnosé:

a) pierwszy wpis do Rejestru Handlowego pod numerem 7700 Dz. B z dnia 25 kwietnia 2000 roku
w Sadzie Rejonowym dla todzi Srédmiescia w Lodzi XIV Wydziat Gospodarczy Rejestrowy,

b) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcéw w KRS pod numerem 0000184276 z dnia 2 lutego
2007r. w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego dla todzi Srédmiescia w todzi, XX
Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego,

c) numer identyfikacji podatkowej NIP 725-17-84-741 nadany w dniu 26 czerwca 2000 roku przez
Urzad Skarbowy £6dz - Srédmiescie,

d) numer identyfikacyjny Regon 472333285 nadany w dniu 28 kwietnia 2000 roku przez Urzad
Statystyczny w todzi.

Przedmiotem dziatalno$ci jednostki, wynikajacym ze statutu i wpisu do rejestru sgdowego jest miedzy

innymi:

a) sprzedaz hurtowa i detaliczna odziezy, obuwia, artykutéw skérzanych, wyrobéw witdkienniczych,
kosmetykow i innych towaréw,

b) produkcja odziezy i dodatkéw, dzianin, wyrobéw wibékienniczych, ponczoszniczych, bielizny,
obuwia, skér, wyrobéw kosmetycznych i toaletowych,

C) towarowy transport drogowy, wynajem srodkéw transportu, Swiadczenie ustug transportowych

i spedycyjnych.

Poza wymienionym w punkcie 3 rzeczowym zakresem okreslonym w uregulowaniach prawnych,

jednostka nie prowadzita w roku sprawozdawczym dziatan pozaumownych.

Wedlug stanu na dzien bilansowy nie wystepowaly powigzania z innymi jednostkami (zaleznymi,

wspéizaleznymi i stowarzyszonymi — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy o rachunkowosci.

Organy spotki na dzien 31.12.2006 przedstawiajg sie nastepujaco:

a) czteroosobowy Zarzad prowadzacy sprawy spotki w skladzie:

Prezes Zarzadu Marek Banasiak
Wiceprezes Zarzadu Anna Banasiak

Wiceprezes Zarzadu Katarzyna Latek
Wiceprezes Zarzadu Mirostaw Misztal

b) siedmioosobowa Rada Nadzorcza o 5-letniej kadencji okreslonej w umowie spéiki (zgodnie
z art. 216 KSH) na dzien 31.12.2006 pracowata w skfadzie:
Przewodniczacy RN Andrzej Berut
Czionkowie RN
Tomasz Kaniowski
Grzegorz Leszczynski
Tomasz Morawski
Grzegorz Winogradski
Ryszard Zatorski

Elzbieta Zawadzka
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7. Dyrektorem finansowym Spoiki jest

Gléwnym ksiegowym jednostki jest Mariusz Bujakiewicz (od dnia 01.01.2007).

8. Kapitaly wlasne ksztaltujg sie nastepujgco:

10.

Rafat

Durkacz (od

dnia  01.07.2006).

Wyszczegolnienie stanna stanna
31.12.2006r. 31.12.2005r.

Kapitat wtasny 26 865 365,19 15 831 922,47|
Kapitat podstawowy 1084 727,30, 1072 727,30
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko  $¢ ujemna)
IAkcje wiasne (wielko $€ ujemna)
Kapitat zapasowy 3997 149,19 3997 149,19
Kapitat z aktualizacji wyceny 182 030,32 262 965,33
Pozostate kapitaty rezerwowe 10 499 080,65 7 446 267,81
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk netto 11 102 377,73 3052 812,84
Odpisy z zysku netto w ci  agu roku obrotowego (w. ujemna)

Kapitat podstawowy wynosi 1 084 727,30 zt. i dzieli sie na 10.847.273 rownych i niepodzielnych akcji,

kazda o wartosci nominalnej 0,10 zt. z tego:

akcje serii A pierwszej emisji zwykle

akcje serii A drugiej emisji uprzywilejowane

akcje serii B zwykie

akcje serii C zwykte

Spétka notowana jest na Gieldzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

2 000 000
8 000 000
727 273
120 000.

Wartos¢ ksiegowa 1 akcji wynosi 2,48 zi, czyli 2480 % do ceny nominalnej.

Ww. kwota kapitatlu podstawowego (zaktadowego) wykazana zostala:

a)

b)
c)
d)

w wysokosci okreslonej w umowie spoiki i wpisanej do rejestru sadowego, zgodnie z art. 36 ust.

1i 2 ustawy o rachunkowosci,

zgodnie z ksiegq akcji prowadzong wedtug wymagan art. 188 KSH (w S.A. art. 341 KSH),
jest w calosci wniesiona, zgodnie z art. 167 8§ 1 pkt 2 KSH (w S.A. art. 306 i 309 KSH),

odpowiada wysokosci okreslonej w art. 624 KSH.

Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku

obrotowym 425 os6b, a w roku poprzednim 168 oséb (po przeliczeniu na petne etaty).

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 29 maja 2006 r. do obowigzkowego w Swietle art. 64 ustawy

o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 Uor

- wybrana zostata firma audytorska "U-Fin" Sp. z 0.0. wpisana pod numerem 208 na liste podmiotow

uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (opublikowanych w Monitorze Polskim
nr 88/2006 pod L.p. 386).
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowa nr 4/B/2007 zawartg w dniu 18 sierpnia 2006, w wykonaniu ww.
uchwaty Rady Nadzorczej, z dnia 29 maja 2006 r. przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od
26 marca 2007r. do 13 kwietnia 2007 r.

Zaroéwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci Bozena
Opechowska (nr ewid. 2886/6537) i Sylwia Depczynska (nr ewid. 10523) o$wiadczajg, ze pozostajg

niezalezni od badanej spotki, w rozumieniu art. 66.2 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy byto zbadane przez firme audytorskg U-Fin sp. z 0.0.
Biuro Audytorskie i Rachunkowe, z siedzibg w todzi przy ul. Gdanskiej 80, wpisang pod numerem
208 na liste podmiotéw uprawnionych do badania przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
i otrzymato opinie bez zastrzezeh. Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2006 r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci zlozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym dla todzi- Srédmiescia XX Wydziat KRS w dniu 19 lipca 2006 .,

b) zgodnie z art. 70 ustawy o rachunkowosci przestane do ogtoszenia w Monitorze Polskim B
w dniu 11 grudnia 2006 r.,

c) wykonujgc obowigzek z art. 27 ustawy z 15.02.1992 r. ztozono je w Urzedzie Skarbowym

w obowigzujgcym terminie.

Przedtozone do badania sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy

o rachunkowosci, sklada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b)  bilansu na 31.12.2006 r. z sumg aktywOw i pasywow 54 859 330,49 z
c) rachunku zyskéw i strat wykazujacego wynik finansowy 11102 377,73 zt
d) dodatkowych informaciji i objasnien,

e) zestawienia zmian w kapitale wkasnym,

f) rachunku przeptywéw pienieznych

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita bieglym prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielila informacji

niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto kierownik jednostki ztozyt w dacie zakonczenia badania - dodatkowe o$wiadczenie o:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego

do badania,

b) ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem

bilansowym,
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18.

C) niezaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych istotnie na wielkos¢ danych

liczbowych wynikajacych ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostal opracowany przez biegtych rewidentéw na podstawie rewizyjnej dokumentacji

roboczej, wymaganej przez normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta, z uwzglednieniem:
a) stosownych préb badawczych, w tym pozycji dominujacych kwotowo,

b)  poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiegowymi,

d) w zakresie rozliczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tych tytutow

i ich zgodnos$¢ z danymi deklarowanymi przez badang jednostke.
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B. Kluczowe wielko $ci bezwzgl edne i wska zniki wzgl edne charakteryzuj ace wynik bilansowy
jednostki oraz jej sytuacj € majatkow g i finansow g za rok obrotowy i dwa lata poprzedzaj ace.
Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikéw finan-
sowych charakteryzujg tabele i wykresy podane nizej:

1. Bilans poréwnawczy
Aktywa, dane w tys. zk

2006 2005 2004 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2006/2005 2006/2004
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwate 264334 | 48,2 114042 | 383 35579 | 17,9 150292 | 231,8 | 228755| 743,
Warto $ci niematerialne i

1| prawne 1822 03 539| 02 128,3| 3382 182,2

II. | Rzeczowe aktywa trwate 251035 | 458 104908 | 35,2 26204 | 13,2 14612,7| 2393 | 22483,1| 9580

I1l. | Naleznosci diugoterminowe

1. | Od jednostek powigzanych

IV. | Inwestycje diugoterminowe 617,8 1,1 708,7 2,4 799,7 4,0 (90,9) 87,2 (181,9) 77,3

a) | w jednostkach powigzanych
Diugoterminowe rozliczenia

V. | mietizyokresowe 5209 | 1,0 150,8| 05 1378 07 379,1| 3514 392,1| 3847

B. | Aktywa obrotowe 284259 | 518 183582 | 61,7 16356,1| 821 |10067,7 | 1548 | 12069,8 | 1738

1. | zapasy 196847 | 359 13902,7 | 46,7 9796,1| 49,2 57820 | 141,6 98886 | 2009

I1. | Naleznosci krétkoterminowe 2564,4 4,7 35676 | 12,0 62388 | 31,3 | (10032 71,9 | (3674,4) | 41,1

1 Naleznosci od jednostek

* | powigzanych

I11. | iInwestycje krétkoterminowe 33845 6,2 7793 | 26 2592 | 13 26052 | 4343 31253 | 1305,

a) | w jednostkach powigzanych

Iv. | Krotkoterminowe rozliczenia 27923 | 50 1086| 04 620| 03 | 26837 | 2571,2| 27303 | 45037

Aktywa razem 548593 | 1000 | 297624 | 100,0 | 199140| 1000 | 250969 | 1843 | 349453 | 2755

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujaco:

Aktywa w latach

30 000

25000 H

20000 H

15000 + 1

warto$é w tys.

10 000 + 1

5000 -

§
A\
.

2006 2005 2004

lata

A Aktywa trwate

Zapasy

El Naleznosci
krotkoterminowe

] Inwestycje

krétkoterminowe
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Pasywa, dane w tys. zk

2006 2005 2004 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2006/2005 2006/2004
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A.|Kapitat (fundusz) wiasny 26 865,4| 48,9 15 831,9 53,2 9299,1 46,7 11 033,5 169,7 17 566,3 288,9
| |Kapitat (fundusz) podstawowy 1084,7 2,0 1072,7 3,6 1000,0 5,0 12,00 101,1 84,7/ 108,5
I [Nalezne wptaty na kapitat
‘|podstawowy (wielko $¢ ujemna)
M Udziaty (akcje) wlasne (wielko $¢é
‘luiemna)
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 3997,2 7,3 3997,1 134 267,6 1,4 100,0 3729,5 14937
v \'fvfj‘ggﬁ'y(f””d“sz) Z aktualizacji 1820 03 263,00 0,9 343,9 17 (80,9) 69,2 (161,9) 52,9
[Pozostate kapitaty (fundusze)
VI. ezerwowe 10 499,1 19,1 7 446,3 25,0 4 670,7 23,5 3052,8 141,0 5828,4 2248
VII.|Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIII.|Zysk (strata) netto 11 102,4 20,2 3052,8] 10,3 3016,9 15,1 8049,6] 363,7 8085,6 368,0
(Odpisy z zysku netto w ci  agu
1X.|roku obrotowego (wielko $¢
ujemna)
g [Fobowi azania i rezerwy na 279939 51,1 1393051 46,8 | 106149 | 533 14 063,4 201,0 17 379,00 2637
zobowi gzania
|.|Rezerwy na zobowi azania 4842 0,9 89,6 0,3 107,9 0,6 394,61 540,3 376,3 448,7
11.JZobowi gzania dtugoterminowe 3720,2 12,5 43471 21,8 (3720,2) (4 347,1),
1.]Wobec jednostek powigzanych
I11.[zobowi azania krétkoterminowe 27 420,8 50,0 10 120,7] 34,0 6 159,9 30,9 17 300,1f 270,9 21 261,00 445,22
1.]Wobec jednostek powigzanych
1V |Rozliczenia mi gdzyokresowe 88,9 0,2 88,9 88,9
Pasywa razem 54 859,3 100,0 29762,4 100,0 19914,0 | 100,0 25096,9] 184,3 34 945,3] 275,5
Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:
Pasywa w latach
30 000
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20000+V/4+--4 t--———---"-"-""-""“"—"—"——"——————-
0 [ Kapitat (fundusz)
= - wiasny
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujgco:

Majatek i zrodta finansowania

60 000
[ ] [ Kapitat obcy
50 000 -
40000 oo |
g -
3 30 000 Ll Kapitat (fundusz)
é wiasny
2
20 000 + o
10 000 - ] Aktywa ogétem
0
2006 2005 2004
lata

Kapitat wkasny w roku 2006 miat nieco nizszy udziat w strukturze pasywow niz kapitaty obce.

Zgodnie z danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje jednostki istotnie wplywajg
ponizsze aspekty:
a) majatek Spoétki zwiekszyt sie w poréwnaniu do roku 2005 o 84,3%, a w stosunku do roku 2004
prawie trzykrotnie.
Warto$¢ bilansowa Spotki osiggneta w okresie badanym poziom 26.865,4 tys. zi, najwyzszy
na przestrzeni trzech ostatnich lat.
Aktywa trwate stanowig 48,2% calego majatku Spotki, a ich udziat w aktywach systematycznie
wzrasta (od 17,9% w 2004 roku). Jednocze$nie rosnie wartos¢ bilansowa majatku trwatego;
w roku 2006 o 22.875,5 tys. zt w stosunku do roku 2004 i o 15.029,2 tys. zt w poréwnaniu
z rokiem 2005.
Jest to rezultat zwiekszania naktadoéw inwestycyjnych na odnowienie i rozbudowe majatku.
b) aktywa obrotowe stanowig 51,8% catego majatku i na przestrzeni ostatnich trzech lat maleje ich
znaczenie w strukturze aktywow.
Zmianie ulegta zaréwno alokacja zapasow jak i naleznosci.
Udzial zapasow w majatku zmniejszyt sie z 49,2% w roku 2004 i 46,7% w roku 2005 do 35,9%
w okresie badanym, pomimo ich wzrostu w wartosciach bezwzglednych. Jest to w gtéwnej mierze
wynik przyspieszenia rotacji zapaséw oraz zwiekszenia udziatlu majgtku trwatego w aktywach
ogotem.
Zmniejszenie naleznosci z 31,3% w roku 2004 do poziomu 4,7% w roku 2006 przy
ca’ trzykrotnym zwiekszeniu przychodoéw ze sprzedazy wigze sie ze zmiang strategii sprzedazy,
polegajacej na ograniczeniu sprzedazy hurtowej na rzecz sprzedazy detalicznej. Cykl obrotu
naleznosciami w roku 2006 wynosit 10 dni, podczas gdy w roku ubiegtym 31 dni. Na obnizenie
poziomu naleznosci wplynety takze odpisy aktualizacyjne (887,5 tys.zl.) i spisane nalezno$ci

niesciggalne ( 234,0 tys.zt.),
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¢) jednoczesny znaczny wzrost stanu srodkéw pienieznych na 31.12.2006 r. o 2.605,2 tys. zi

w stosunku do roku poprzedniego poprawit wskaznik ptynnosci finansowej natychmiastowej,

d) w pasywach bilansu zwraca uwage wzrost kapitatdw witasnych o 11.033,5 tys. zt ( 69,7 %),

co jest rezultatem osiggnietych zyskoéw w latach 2004 — 2006, przeznaczanych na zwiekszenie

whasnych zrodet finansowania oraz podwyzszenia kapitalu podstawowego witasnym wkiadem.

Udzial kapitaltéw wilasnych w finansowaniu majatku spotki jest wysoki i na dzien bilansowy

wyniost 48,9%. Tak jak w roku 2005 i w roku 2004 kapitat wiasny finansuje majatek trwaty

w 100%.

e) odnotowac nalezy ponad dwukrotny przyrost zobowigzan krétkoterminowych o 17.300,2 tys. zi,

i zwiekszenie ich udzialu w finansowaniu majatku o 16 punktow procentowych pomimo

przyspieszenia ich rotacji.

2. Rachunek zyskow i strat
Rachunek zyskéw i strat — dane w tys. zt
2006 rok 2005 rok 2004 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie | |
kwota % kwota % kwota % % %
udziatu udziatu udziatu 2006/2005 2006/2004
1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 11 ‘ 12
A.|Dziatalno $¢ podstawowa
1[Przychody netto z e sprzedazyif - o) 5765 g5 474495 971 32017,3 97,8 4422700 1932 | 596592 2863
zréwnane z nimi, w tym:
2 [Koszt whasny sprzeda zy 75 493,5 95,3 42 222,1 94,1 27 471,6 94,9 33271,4/ 1788 48 021,9 274,8
3.|Wynik na sprzeda zy 16 183,0| 52274 4 545,7| 10 955,6] 309,6 11 637,3 356,0
B.|Pozostata dziatalno $¢ operacyjna
[pozostate przychody 11303 12 11400 23 3680 1,1 ©6)] 99,2 762,3 307,
operacyjne
2.|Pozostate koszty operacyjne 2300,1 2,9 1987,8 4,5 909,1 3,2 312,40 115,7 1391,00 253,0
| gl iz e line. (1 169,8) (847,8) (541,1) (322,0) 1380 (628,7) 216,2
operacyjnej
C.|Wynik operacyjny (A3+B3) 15 013,2] 4 379,6 40046 10 633,6] 342,8 11 008,61 374,9
D.|Dziatalno $¢ finansowa
1JPrzychody finansowe 2304 | 03 2702 | 06 367,1 | 1.1 ( 39,9 853 (136,7)) 62,8
2 |Koszty finansowe 1435,5 1,8 679,7 1,4 579,1 1,9 75 5,9 2112 856,4) 247,9
\Wynik na dziatalno $ci
finansowej (1 205,1) (409,5) (212,0) (795,7) 294,3 (993,2) 568,5
E.|Zdarzenia nadzwyczajne
1|Zyski nadzwyczajne
2 |Straty nadzwyczajne
\Wynik zdarze h
‘Inadzwyczajnych
F.|Zysk (strata) brutto (C+D3+E3) 13 808,1 3970,1 3792,6 9837,9 3478 10 015,4 364,1
1.|Podatek dochodowy 2705,7 917,3 775,7 1788,4 | 2 95,0 1930,0f 348,8
Pozostate obowi azkowe
2 Jzmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
@l gg‘;"r‘r’]' azkowe obei azenia- 2705,7 917,3 775,17 17884 2950 1930,0 34838
Zysk (strata) netto (F-G) 11 102 4] 3052,8 3016,9 8049,6/ 363,7 8085,4 368,0
Przychody og6tem 93037,2 100,0 48 859,7|  100,0 32752,4 100,0 441775 190,4 60 284,8 284,1
Koszty ogéiem 79 229,11 100,0 44 889,6) 100,0 28 959,8/ 100,0 34 339,60 176,5 50 269,3 273,6
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Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku finansowego

wynoszacego netto 11.102,4 tys. zt, przy czym wypracowany zysk czyni w stosunku do:

— przychodéw ze sprzedazy 12,11 %,
— zaangazowanego kapitatlu wikasnego 41,33 %,
- sumy aktywOw ogo6tem 20,24 %.

Udziat poszczegdblnych elementéw rachunku zyskéw i strat ksztattujacych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegélnych rodzajach dziatal no $ci

2006 [] 2005 []2004

18 000
16 000
14000 1 .
12000 + 4 ——————— - e
10000 + 4 ———————— -
8000+ P4 - -
6 000
4000 -
2000 1
0 B
(2 000) -
(4 000)

wartos¢ w tys

Wynik na Wynik na Wynik na Wynik brutto
sprzedazy pozostatej dziatano $ci ogotem
dziatano $ci finansowej
operacyjnej

Na podstawowej sprzedazy osiggnieto zysk wynoszacy 16.183,0 tys. zt., a wskaznik rentownosci
osiggnat wysoki poziom 11,93%. Dochdd pogorszyt ujemny wynik na pozostalej dziatalnosci
operacyjnej, ktéry jest rezultatem utworzenia odpiséw aktualizujgcych aktywa obrotowe oraz
odpisanych naleznosci niesciggalnych. Strata powstata takze na dziatalnosci finansowej, gtéwnie
z rozliczenia ujemnych réznic kursowych oraz z tytutu zaptaconych i naliczonych odsetek od kredytow
i zobowigzan pozostatych.

Zysk netto w roku 2006 w poréwnaniu z rokiem 2005 wzrost ponad trzykrotnie, przy uwzglednieniu

strat z dziatalnosci pozaoperacyjnej i finansowe;.
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Wynik finansowy na przetomie lat ksztattuje sie nastepujaco:

Wynik finansowy na przetomie lat

12000

10000
28000 | —&— Wynik finansowy
= netto
9 6000 -
o ——Podatek dochodowy
§ 4000 / i inne obcigzenia

2000 P
0 T T

2004 2005 2006

3. Omdéwienie analizy wska znikowej

3.1 Wskazniki rentowno $ci.

Wskazniki rentowno $ci 2006 2005 2004

Rentowno $¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 5-8 [procent|  20,24% 10,26% 15,15%

aktywa ogétem

Rentowno $¢ netto przychodéw

wynik finansowy netto x 100 3-8  [procent 11,93% 6,25% 9,21%

przychody ogétem

Rentowno $¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 15-25 fprocent|  41,33% 19,28% 32,44%

kapitaly wkasne

Skorygowana rentowno $¢ majatku
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x 100| - [procent|  21,34% 11,57% 16,22%

aktywa ogotem

Dzwignia finansowa

rentownos$¢ kapitatu wiasnego - skorygowana rentowno$¢ majatku d::jsai\(tlni brocent 19,98% 7.71% 16,22%

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej"

Rentowno $¢€ inwestycji

zysk brutto+odsetki od zadtuzen diugoterminowych x 100 - [procent[  51,23% 25,08% 40,78%

kapitaty wkasne + zobow.dtugoterminowe

Rentowno $¢ zasob6w osobowych (ROSE)

2ysk netto weatnik | W2 | 26 123,2 18 171,5 71832,0

przecietny stan zatrudnienia

W roku 2006 wszystkie wskazniki rentownosci wzrosty w sposéb znaczacy i potwierdzajg wysokg
zyskownosc¢ kapitatéw, majatku i sprzedazy. Majatek pracujacy w spoéice wypracowat zysk w wyso-
kosci 20 groszy na jedng ztotébwke zaangazowang w aktywa. Na wyzszy poziom wskaznika w 2006 r.

w porownaniu z rokiem poprzednim, miato wptyw zwiekszenie w roku badanym majatku spotki.
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Poziom wskaznika rentownosci sprzedazy oznacza, ze z kazdej ztotowki sprzedazy osiggnieto
w 2006r zysk 12 groszy, a dodatni wskaznik dzwigni finansowej, ze nie wystgpit efekt ,maczugi

finansowej”.

Wskazniki ptynno $ci finansowej przedstawiaj g sie nastepujaco:

\Wskazniki ptynno s$ci finansowej 2006 2005 2004
\Wskaznik ptynno $ci bie zacej (1)
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 12',20- krotno $é 1,04 181 2,66
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc
[Wskaznik ptynno $ci szybkiej (1)
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 1,0 Jkrotno s¢ 0,22 0,43 1,05
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
[Wskaznik ptynno $ci natychmiastowej (111')
inwestycje krétkoterminowe %,12- krotno $é 0.12 0,08 0,04

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

[Wskaznik handlowej zdolno  $ci kredytowe;j

naleznosci z tyt.dostaw i ustug 1,0 |krotno s¢ 0,37 0,63 1,09

zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozgdanym wskaznikiem ptynnosci biezacej, bedacym relacjg
majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych wskazuje na spadek ptynnosci biezacej

i szybkiej. Sytuacja ta jest rezultatem szeroko zakrojonych wydatkdw na majatek trwaty.

Wskazniki rotacji przedstawiaj aq sie nastepujaco:

\Wskazniki rotacji (obrotowo $¢) 2006 2005 2004

Szybko $¢ obrotu zapasami
wskaznik .
$redni stan zapaséw x 365 dni malejacy | 9Mach 67 91 X

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatdw

Szybko $¢ obrotu nale znos$ciami
ilogé dni

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni porgunyuaina w dniach 10 31 X

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatdw

Stopie n sptaty zobowi gzan

ilo$¢ dni

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni pordunywaina | w dniach 22 35 X
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatdw
Produktywno $¢ aktywow
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow 2.0 alzt 1,67 1,59 1,61

aktywa ogoétem

Na ptynnos¢ srodkéw obrotowych ma wptyw szybkos¢ obrotu naleznosciami i zapasami.

Obrét zapasami w dniach obnizyt sie z 91 dni do 67 dni co jest zjawiskiem korzystnym, gdyz

malejg koszty magazynowania i skraca sie okres zamrozenia $rodkdw pienieznych w materiatach

i towarach.

Rotacja naleznosci przyspieszyta z 31 dni do 10 dni, co wigze sie ze zmiang strategii sprzedazy
polegajacej na ograniczaniu sprzedazy hurtowej na rzecz sprzedazy detalicznej. Spétka udziela
kredytu kupieckiego $rednio na 10 dni.
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Wskazniki produktywnosci w trzech kolejnych latach odzwierciedlajg majagtkochtonnos¢ w relacji do
poziomu osiggnietej sprzedazy.

Poréwnanie wskaznika produktywnosci za rok 2006 w stosunku do roku 2004 i 2005 wskazuje na
wzrost produktywnosci majatku w badanym okresie.

3.4 Oméwienie pozostatych wska znikow

3.4.1 Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu

\Wstepna analiza bilansu 2006 2005 2004
Ztota reguta bilansowania
(kapitaty wtasne + rezerwy diugoterminowe) x 100 100-150 [procent | - 102,14% 139,61% 264,40%
aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania Il
kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40-80 procent 96,46% 55,13% 37,66%

aktywa obrotowe
Ztota reguta finansowania

powy zej

kapitaly wiasne x 100 100 ~ [Procent | 95,97% 113,65% 87,60%

kapitat obcy

[Warto $¢ bilansowa jednostki

wska znik

Aktywa og6tem - zobowigzania ogétem wzrostowy | Y52t | 26 865,4 15831,9 9299,1

skaznik wyposa zenia jednostki w trwate  $rodki gospodarcze

aktywa trwate x 100 30-50 |procent 48,18% 38,32% 17,87%

aktywa ogotem

Wskaznik zlotej reguty finansowania w roku 2006 uksztaltowat sie na poziomie przyjetym jako dolna
granica, ponizej ktérej czes¢ majatku trwatego, najtrudniej zbywalnego jest finansowana kapitatem
obcym. Zrédtem finansowania majatku obrotowego sa kredyty wykazane jako zobowigzania
krétkoterminowe.

Wskaznik powyzszy poprawi sie w roku 2007, w zwigzku z rejestracjg 2 lutego 2007 r. kapitatu
z emisji akcji serii D o warto$ci 48.738,8 tys.zl.

3.4.2 Pozostate wska zniki

Pozostate wska zniki 2006 2005 2004
Zdolno $¢ i wiarygodno $¢ kredytowa
zysk netto + amortyzacja e £ 0,46 0,27 0,32
kapitat obcy
Wydajno $¢ pracy
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw i materiatow vﬁgzﬂl‘; t);st 2157 282,5 762,3

przecietne zatrudnienie (w etatach)
[Wskaznik Altmana

Z = (0,717x1 )}+( 0,847x2 )+( 3,3x3 )+( 0,4206x4 )+( 1,05 ) Poggel | - 3,88 3,30 3,65
Model Hotdy
Zh = 0,605 + 0,681x1 - 0,0196x2 +0,00969x3 + 0,000672x4 + 0,157x5 [Powy 20| - 1,63 2,13 2,70
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Spadek wskaznika wydajnosci pracy w kolejnych latach wynika ze wzrostu zatrudnienia personelu
w salonach sprzedazy. Spoétka korzystata dotychczas w tym zakresie z ustug firm zewnetrznych
(outsourcing), ktére wykazywano jako ustugi obce.

Wskaznik Altmana oraz model Hotdy wskazujg na zadawalajaca kondycje ekonomiczng firmy.

3.4.3 Wskazniki przeptywow finansowych

\Wskazniki przeptyw6w pieni  eznych Cash flow 2006 2005 2004

Nadwy zka finansowa jednostki (ptynna gotéwka)
tys. zt 12 749,8 3793,6 3365,1

Wynik finansowy netto + amortyzacja

skaznik relacji zysku netto do pieni  eznej nadwy zki operacyjnej

Wynik finansowy netto ozt 0.87 3.16 2,26

przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik udziatu amortyzacjiw  srodkach pieni eznych
wekaznik | procent | 12,87% 76,74% 26,09%

niski

amortyzacja roczna x 100
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik sptacalno $ci zobowi azan

zobowigzania ogétem ponizej 10| iz 2,19 14,43 7,95
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

\Wyptacalno $¢ gotdwkowa na dzie n bilansu

przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Vxﬁ‘;@fgxy izt 0,46 0,07 0,13

zobowigzania ogétem

Nadwyzka finansowa osiggnieta w roku 2006 jest najwyzsza z trzech kolejnych lat. Udziat zysku netto

w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej nie osiagnat poziomu z lata 2004 — 2005.

3.4.4 Wskazniki rynku kapitatowego

\Wskazniki rynku kapitatowego 2006 2005 2004
Zysk na 1 akcj e (EPS)
Wynik finansowy # 1,02 0,28 0,30
liczba wyemitowanych akcji
\Warto $¢ ksiegowa spoétki na 1 akcj e
2zt 2,48 1,48 0,93

kapitaty wiasne
liczba wyemitowanych akcji

Wartosé ksiegowa Spotki na jedng akcje systematycznie wzrasta.

4. Zdolno 8¢ jednostki do kontynuowania dziatalno $ci w roku nast epnym po badanym
i w niezmienionym istotnie zakresie.
Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen, jakie nastgpity po dniu bilansowym mozna stwierdzié, ze nie

wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci firmy.
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C. Czes¢ szczegotowa

1. Ocena prawidtowo $ci stosowanego systemu ksi  egowo $ci.

1.1 Ksiegowo $¢ jednostki.

Ksiegowos¢ jednostki funkcjonuje na podstawie aktualnego opracowania pt. ,Zaktadowa Polityka

Rachunkowo$ci”, zatwierdzonego przez kierownika firmy z mocag obowigzujgcg od 1.01.2003 r.

W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania, ustawowe wynikajgce

z art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym reguly, metody i procedury dotyczace:

a)

b)

c)

d)

wyceny przychodéw, rozchodéw i stanéw bilansowych poszczegoinych pozycji aktywow i pasy-
wow, rowniez zasad szacowania odpiséw aktualizujacych utrate wartosci, bgdz jej przyrost,
inwentaryzacji aktywow i pasywoéw, ze szczegélnym akcentem na inwentaryzacje w formie tzw.
weryfikacji dokumentéw,

zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszie zobowigzania (art. 35 ,d” ustawy o rachun-
kowosci) i rezerw na przyszie koszty — wg art. 39.2 ustawy), w tym na nagrody jubileuszowe
i odprawy emerytalne,

zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansowego na przyszie zobowigzania wobec
budzetu oraz zasad aktywowania przysztych potracen z tytutu odroczonego podatku docho-

dowego.

1.2 W zakresie prawidtowo $ci stosowanego systemu ksi  egowo $ci biegli potwierdzaj a, ze:

a)

b)

c)

d)

jednostka przestrzegata zasady ciggtosci stosowanych zasad rachunkowo$ci, w tym w przed-
miocie prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 1.01. roku badanego,

prowadzita w sposéb poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wtasciwego programu kompute-
rowego,

operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

dowody zrédiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byty sprawdzone
i zakwalifilkowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci, w tym m.in.
kwalifikowane ekonomicznie przez osoby uprawnione i na tej podstawie dekretowane

technicznie do prawidtowego ich ujecia w ksiegach rachunkowych.

1.3 W zakresie zabezpieczenia dost epu do danych z ksi ag rachunkowych i dowodéw ksi  egowych

oraz za pomoc g komputeréw stwierdza si e, ze:

a)

jednostka przechowuje zbiory bez dokonania wydrukéw papierowych. Dane te znajdujg sie na
magnetycznych dyskach twardych, jednakze nie sg to nosniki trwate typu ,raz zapisz —
wielokrotnie odczytaj” (np. dyski magnetyczne WORM, dyski optyczne CD-ROM), to znaczy
takie, na ktérych raz zapisana informacja nie moze by¢ zmieniana badz modyfikowana (art. 71

i 72 ustawy o rachunkowo$ci) lub jednostka odpowiednio do przyjetych wewnetrznych zasad
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b)

uregulowanych w ZPR archiwizuje i przechowuje zbiory danych, nad ich prawidtowoscig czuwa
informatyk,

archiwowanie dowodoéw ksiegowych, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigce,

okresy przechowywania danych byly zgodne =z art. 74 ustawy o rachunkowosci, tj.:
sprawozdania finansowe — przechowywanie trwate, a pozostate zbiory 5 lat liczone od poczatku

roku nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywOw i pasywéw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej

czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci:

a) w drodze spisu z natury:

b)

c)

gotéwka w kasie na dzien 31 grudnia 2006 roku
Srodki trwate na dzien 31 grudnia 2006 roku
materiaty w magazynach wg stanu na 30 listopada 2006r. i na dzien 31 grudnia 2006r.

towary w czwartym kwartale roku 2006 w réznych terminach

w drodze potwierdzenia sald:

rozrachunki z odbiorcami i dostawcami na dzieh 31 grudnia 2006 r.

srodki na rachunkach bankowych na dzien 31 grudnia 2006 r.

w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny na dzien 31 grudnia 2006 r.:

grunty

warto$ci niematerialne i prawne

rozliczenia miedzyokresowe

kapitaty wtasne

aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

zobowigzania ustawowo wytaczone od dnia 1 stycznia 2002r z obowigzku ich potwierdzania.

Biegli obserwowali inwentaryzacje z natury w czterech placowkach Spotki i potwierdzajg

prawidlowos¢ i rzetelnos¢ jej przeprowadzenia. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly prawidiowo

rozliczone i wprowadzone do ksigg w roku badanym.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji

operacji gospodarczych — uznaje sie za prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci

i stanowigce podstawe do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.
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3. AKTYWA

Aktywa zbadanego bilansu w ukfadzie odtwarzajgcym sprawozdanie finansowe przedstawiajg sie

nastepujgco:

3.1 Warto $ci niematerialne i prawne w wysoko $ci

182 189,44 zt.

Stanowig one 0,33% bilansowej sumy aktywow.

Koszty Inne warto $ci
Tresé zakonczonych prac Warto $¢ firmy niematerialne i Razem
rozwojowych prawne
Warto $€ brutto
Bilans otwarcia 80 800 80 800
Zwigkszenia 192 342 192 342
Zmniejszenia
Bilans zamknigcia 273 142 273 142
Umorzenie
Bilans otwarcia 26 933 26 933
Zwiekszenia 64 019 64 019
Zmniejszenia
Bilans zamkniecia 90 952 90 952
Warto $¢€ netto na BO 53 867, 53 867,
Warto $¢€ netto na BZ 182 189 182 189

Wartosci niematerialne i prawne spetniaja;

3.2 Rzeczowe aktywa trwate w wysoko $ci

kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28) w zakresie ustalenia ich wartosci poczatkowej
wg cen nabycia,

wykazano w nich wylgcznie kontrolowane przez jednostke nabyte prawa majatkowe
przeznaczone dla statutowej dziatalnosci,

byly prawidlowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,

utrata zdolno$ci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystapita,

inwentaryzacja wnip zostata przeprowadzona w formie ich weryfikaciji.

25103 516,27 zt.

Stanowig one 45,76% bilansowej sumy aktywow.

Podziat rzeczowego majatku trwatego wedtug grup rodzajowych jest nastepujacy (w tys. zb):
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Tresé Grunty OEZ%EQ’JI:E?I\?V(;& Maszyny i urz adz. | Srodki transp. Poz. S$r.trw Razem
Warto $¢€ brutto
Bilans otwarcia 2715 063 10 099 193 371115 770 895 52 534 14 008 801
Zwiekszenia 9 062 343, 675 105 583 293 11 282 10 332 022
Zmniejszenia 27 418 382 838 410 256
Bilans zamknigcia 2 715 063 19 134 117 1 046 220 971 350 63 817 23 930 567
Umorzenie
Bilans otwarcia 516 484 118 445 404 334 913 1 040 175
Zwiekszenia 1232 320 148 279 178 497 10 498 1 569 594
Zmniejszenia 12 892 186 227 199 119
Bilans zamkniecia 1735912 266 724 396 603 11 410 2 410 650
arto $¢ netto na BO 2715 063 9 582 709 252 670 366 561 51 622 12 968 625

\Warto $¢ netto na BZ 2 715 063] 17 398 205 779 497 574 747 52 406 21 519 917

Srodki trwate w budowie:

Tresé Bilans otwarcia Bilans zamknigcia
Srodki trwate w budowie 237 265 3581 140
Zaliczki na srodki trwate w budowie 2 459

Biegty stwierdza wiarygodnosé i zgodno$¢ tej pozycji bilansowej, gdyz:

Srodki trwate byly w 2006 r. objete spisem z natury i oceng ich gospodarczej przydatnosci,

réznice inwentaryzacyjne nie wystapity,

wycena rzeczowego majatku trwatego jest zgodna z przyjetymi

rozstrzygnieciami

zapisanymi w Zaktadowej Polityce Rachunkowosci oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci,

dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu $rodkéw trwatych jest kompletna i prawi-

dtowa,

srodki trwale amortyzowane sg metoda liniowg i degresywng - metod amortyzacji nie

Zmieniono,

dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwatych wynosi 11,36 %,

whasciwa jest wycena $rodkéw trwatych, w tym zuzycia $rodkdw i amortyzacji jako
zarachowanego w koszty umorzenia,

ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym, nie nasuwa
uwag,

na dzieh bilansowy wystepujg ograniczenia w prawach wiasnosci i dysponowania
majatkiem jako zabezpieczenie zacigganych kredytow.

amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwatych za rok badany
wynosi 1 647408,75 zt, w tym koszty amortyzacji nie stanowigce podatkowych kosztow

uzyskania w roku 2006 wyniosty 22 845,91 zt.
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3.3

3.4

3.5

3.6

Nalezno$ci diugoterminowe nie wyst epuja.

Inwestycje diugoterminowe 617 786,81 zt.
Stan na:
Inwestycje dtugoterminowe
31.12.2006r.

Nieruchomosci 617 786,81

artosci niematerialne i prawne
Dilugoterminowe aktywa finansowe
- jednostkach powigzanych
- w pozostatych jednostkach
Inne inwestycje diugoterminowe

Razem 617 786,81]

Jednostka posiada inwestycje diugoterminowe w postaci nieruchomosci potozonej w todzi przy
ul. Zachodniej nr 101 nabytej w celu osiagniecia korzysci wynikajacych z jej rosnacej wartosci
rynkowej.

Z nieruchomosci Spétka uzyskuje przychody w postaci czynszéw za wynajem lokali. Na 31 grudnia
2006 roku odpis aktualizujgcy do wartosci rynkowej odniesiony na kapitat z aktualizacji wyceny
wyniést 333.580,30 zt.

Dlugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 529 901,35 zt.

Sa to aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, naliczone od ujemnych réznic
przejsciowych, z tytutu ujemnych réznic kursowych z wyceny bilansowej, odpiséw aktualizujacych
aktywa obrotowe, niewyptaconych wynagrodzen powiekszonych o obowigzkowe narzuty,
zarachowanych odsetek oraz rezerwy na wynagrodzenia. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego utworzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci.

Aktywa obrotowe wykazane w bilansie

stanowig 51,8 % aktywOw ogotem, z tego przypada na:

3.6.1 Zapasy, ktore czynity w bilansie sum e 19 684 733,35 zi

i zostaly w bilansie wykazane z uwzglednieniem kryteriow okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 Uor.

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
31.12.2006r. 31.12.2005r.

Zapasy 19 684 733,35 13 902 678,96
Materiaty 1131 705,80, 650 230,00}
Potprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

[Towary 14 853 684,26 10472 576,75
Zaliczki na dostawy 3699 343,29 2779 872,21
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Zapasy zostaly zinwentaryzowane drogg spiséw z natury oraz weryfikacji. Wyniki rozliczenia inwen-
taryzacji ujete zostaly w ksiegach rachunkowych w badanym roku. Wyceny zapaséw dokonano
zgodnie z zasadg ostroznosci, co skutkowato odpisami aktualizujgcymi warto$¢ towaréw na kwote
226,7tys. zt. i zaliczek na kwote 300 tys.zt.

Na zapasach wyrobow gotowych ustanowiono przewlaszczenie oraz zastawy rejestrowe zgodnie

z umowami kredytowymi.

3.6.2 Naleznosci krétkoterminowe 2 564 367,34 zt

stanowig 4,67% aktywOw i dotyczg naleznosci od pozostatych jednostek:

Naleznosci i roszczenia kwota wg ksi ag Odpis ak(tf/iil)lizuj acy Kwota w bilansie
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 42362 29,76 (1 818 462,87) 2 417 766,89
Naleznosci z tyt. podatkéw i ZUS 229,69 229,69
Inne nale znosci 164 454,72 (18 083,96), 146 370,76
Razem 4 400 914,17, (1 836 546,83) 2 564 367,34

Naleznosci wycenione w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci (art. 28.1.7
Uor). Stosowny odpis aktualizujacy dokonano w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy
tworzone sg z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscig. Naleznosci
zagraniczne wyceniono na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP z dnia 29 grudnia 2006
roku.

3.6.3 Inwestycje krétkoterminowe 3384557 ,40zt

stanowig 6,17% aktywOw i obejmuja srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, w tym:

; Stan na:
Srodki pieni ezne
31.12.2006r.
Srodki pieni ezne w drodze 1 041 527,05
Srodki pieni ezne w kasie 757 636,78
Srodki pieni ezne na rachunkach bankowych 1585 393,57
-Kredyt Bank 76 223,82
-Raiffeisen Bank- lokaty over night 1490 464,19
-Pozostate banki 18 705,56
Razem 3 384 557,40,
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Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych na rachunkach

i lokatach bankowych (over night) potwierdzone przez banki obstugujace jednostke.

3.6.4 Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 2792 278,53 zt

stanowig 5,09% aktywdw i obejmuja tytuty:

Stan na:
Czynne rozliczenia mi  edzyokresowe kosztow
31.12.2006r.
-koszty emisji akcji 2 650 738,90
-prenumerata czasopism 4 988,42
-ubezpieczenia maj atkowe 33 298,62
-ustugi informatyczne 16 333,36
-koszty zakupu 31 770,95
-podatek VAT naliczony 16 731,43
-linne 38 416,85
Razem 2 792 278,53

Biegli nie wnoszg uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowata koszty

w wysokosci przypadajacej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami.

3.7 Ogotem aktywa bilansu wynosz g 54 859 330,49 zt
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegoélnych sktadnikéw jednostka zastosowata sie

do nadrzednych zasad rachunkowo$ci, wynikajacych z ustawy o rachunkowo$ci.

4. PASYWA zweryfikowanego bilansu w uktadzie wynika  jacym ze sprawozdania finansowego

ksztaltuj g sie nastepujaco:

4.1 Kapitaty wtasne ogotem czyni g kwot e 26 865 365,19 zt.

Stanowig one 48,97% pasywow, w tym mieszczg sie:

4.1.1 Kapitat podstawowy 1084 727,30 zt
wykazany zostat zgodnie ze stanem faktycznym prawnym okreslonym w art. 36 Uor, a jego wysokosc¢

spetnia wymagania KSH.

W roku 2006 kapitat podstawowy zostat podwyzszony o kwote 12.000,00 zt. na podstawie Uchwaty
nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 sierpnia 2006 r. — akt

notarialny Rep. A nr 5393/2006 z dnia 20 pazdziernika 2006 roku. Podwyzszenie nastgpito w drodze
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emisji 120.000 akcji zwyktych. Podwyzszenie zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 7 listopada 2006 roku.

4.1.2 Kapitat zapasowy 3997 149,19 zt.

Wysokos¢ kapitatu zapasowego w roku obrotowym nie ulegta zmianie.

4.1.3 Kapitat z aktualizacji wyceny 182 030,32 zt
Wykazuje wynik aktualizacji inwestycji diugoterminowej - nieruchomosci, potozonej w todzi przy ul.
Zachodniej nr 101. Zmniejszenie kapitalu w 2006 roku nastapito wskutek dokonania odpisu
amortyzacyjnego w kwocie 85,9 tys. zt., a zwiekszenie z tytutlu utworzonej rezerwy na odroczony

podatek dochodowy w wysokosci 5,0 tys. zt.

4.1.4 Pozostate kapitaly rezerwowe 10499 080 ,65 z.
Wysokos¢ kapitatu rezerwowego w ciggu roku obrotowego zwiekszyta sie o kwote 3.052.812,84 zt.
z prawidtowego podzialu zysku za 2005r., zgodnie z Uchwata nr 5 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2006 r.( akt notarialny Rep. A nr 2929/2006).

4.1.5 Wynik finansowy netto roku obrotowego — zysk 11102 377,73 zt
ustalony zostat na podstawie prawidlowych zdarzen gospodarczych w rzetelnych ksiegach

rachunkowych i jest rachunkowo zgodny z kwotg figurujaca w rachunku zyskéw i strat za rok 2006.

4.2 Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania czyni g 27 993 965,30 zi,

w tym analityczne objasnienie dotyczy:

4.2.1 Rezerwy na zobowi gzania 484 252,84 zt
stanowig 0,88% pasywow i obejmuja;

Stan na:
Rezerwy na zobowi gzania
31.12.2006r.

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 842 52,84
Pozostate rezerwy 400 000,00}

-naliczony podatek dochodowy od oséb fizycznych

-naliczone sktadki ubezpieczeniowe

-naliczone ubezpieczenie zdrowotne

-naliczone sktadki na FPi FG $P

Razem 484 252,84

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata ustalona zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci na dodatnie przejsciowe réznice z tytutu wyceny inwestycji w wartosci godziwej oraz
dodatnich réznic kursowych z wyceny na dzien bilansowy.

Pozostale rezerwy krétkoterminowe w kwocie 400 000,00 zt dotyczg nagréd dla pracownikéw.
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4.2.2 Zobowi gzania diugoterminowe - na dzie n bilansowy nie wyst apity.

Figurujgca w bilansie na koniec roku poprzedniego kwota 3 720 225,25 zt zostata rozliczona w ciggu

roku obrotowego.

4.2.3 Zobowi gzania krétkoterminowe
stanowig 49.98% pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:

27 420 831,44 zt

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
31.12.2006r. 31.12.2005r.
Zobowi gzania krétkoterminowe 27 420 831,44 10 120 665,42
\Wobec jednostek powigzanych
\Wobec pozostatych jednostek 27 420 831,44 10 120 665,42
kredyty i pozyczki 14 527 590,26 4 125 697,81
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe 64,45 665 605,97
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 6511 968,98 4 364 369,14
do 12 miesiecy 6511 968,98 4 364 369,14
powyzej 12 miesiecy
zaliczki otrzymane na dostawy 75 051,94
zobowigzania wekslowe
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 1751 004,14 866 342,76
z tytutu wynagrodzen 717 773,95
inne 3912 429,66 23 597,80
Fundusze specjalne
Objasnienia uzasadniajgce do ww. zobowigzan potwierdzajg, ze
a) Na kwote wykazang w bilansie kredyty i pozyczki skiadajg sie:
Stan na:
Wyszczegdlnienie
31.12.2006r.

-kredyt 14 503 533,78

- odsetki 24 056,48

-pozyczka

Razem 14 527 590,26

Na ww. kredytach ustanowiono zabezpieczenia wynikajace z zawartych umaéw.

Wykazane w bilansie kredyty w rachunku biezacym, zostaty wycenione w kwocie wymagajace;j
zaptaty ( z naliczonymi odsetkami) zgodnie z art.28 Uor. Kredytéw obrotowych nie wyceniono
w skorygowanej cenie nabycia w mysl Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dn. 12.12.2001 r.

(Dz.U. nr 149, poz.1674 z pozn. zmianami) z uwagi na ich sptate na poczatku roku 2007.
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b)

c)

d)

f)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 Uor. obejmuja;

Wyszczegolnienie do 12 m-cy powy zej 12 m-cy Razem
-Rozrachunki z dostawcami kraj. 4 313 806,78 36 218,00 4 350 024,78
-Rozrachunki z dostawcami zagr. 1 609 297,64 79 098,60 1 688 396,24
-Dostawy niefakturowane 473 547,96 473 547,96

Razem 6 396 652,38 115 316,60 6 511 968,98

Zobowigzania wobec kontrahentéw zagranicznych zostaty wycenione $rednim kursem NBP
z dnia 29.12.2006 r.
Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujgcych sie do odpisania w pozostale przychody

dziatalno$ci operacyjne;.

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spolecznych obejmujg rozrachunki

Z nastepujacych tytutow:

Wyszczegoblnienie Stan na:31.12.2006r.

-Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 73 620,00
-Sktadki ZUS, na F.Pracy, F.G. $.P. i F.zdrowia 409 987,72
-Podatek dochodowy 0séb prawnych 310 434,42
-Podatek VAT 923 417,00}
-Rozrachunki z Urz edem Celnym 665,00
HPFRON 32 880,00

Razem 1 751 004,14

Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi ztozonymi do US. Co do ich
zaptaty z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych, ktérego termin zapfaty jest
do 31.03.2007 r. - wszystkie pozostate zostaly uregulowane terminowo w styczniu 2007 r.
i w lutym 2007 r.

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen rozliczone w styczniu i lutym 2007 r.w kwocie 717 773,95 zt

Objasnienia nie wymagaja.

Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 3 912 429,66 zt

obejmujg wiarygodne rozliczenia z tytutu inwestyciji, ubezpieczeh majatkowych i innych.

Fundusze specjalne 0zt

Spoika nie tworzy ZFSS oraz innych funduszy specjalnych — pozycja bez uwag.
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4.2.4 Rozliczenia mi edzyokresowe 88 881,02 zt
Pozycje stanowig przychody przysztych okreséw oraz dotacja z PHARE rozliczana amortyzacjg
w wysokosci whasciwie ustalonej i wykazanej w pasywach bilansu, zgodnie z art. 41 i ustawy

o rachunkowosci.

4.3 Ogo6tem pasywa bilansu 54 859 330,49 zt
Wszystkie pozycje pasywOw zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem

nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2006 - 31 .12.2006r.
sporzadzony zostat z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy o rachunkowosci w wersji

poréwnawczej, zgodnie z wyborem przyjetym w Zaktadowej Polityce Rachunkowosci.

5.1 Przychody ze sprzeda zy i zrownane z nimi wynosz a 91 676 501,15 zt,
z tego przypada na:

5.1.1 Przychody ze sprzeda zy produktow 127 152,63 zi.
Przychody netto ze sprzedazy produktdw sg rezultatem zrealizowanej i wyfakturowanej sprzedazy na

rzecz odbiorcOw, przy czym ich zgodnos¢ i wiarygodnos¢ zastrzezen nie budzi, gdyz zachowano

ustawowg zasade memoriatu i wspotmiernosci.

5.1.2 Zmiana stanu produktéw gotowych i niezako  Aczonych (91,90) zt.
Zmiana stanu produktéw odpowiada zmianie stanu rozliczen miedzyokresowych na poczatek i koniec

roku obrotowego.

5.1.3 Przychody ze sprzeda zy towardw i materiatéw 91 549 440,42 zt
dotyczg sprzedazy jako sktadnika majgtkowego sprzedanego w stanie nieprzetworzonym

po wiasciwych cenach.

5.2 Koszty dziatalno $ci operacyjnej za rok obrotowy 75 493 462,18 zt
Koszty Kwota w z kosztow w %
JAmortyzacja 1 647 408,75 2,2
Zuzycie materiatow i energii 2 497 650,75 3,3
Ustugi obce 16 146 722,61 21,4
Podatki i optaty 404 498,29 0,5
[Wynagrodzenia 9 467 991,15 12,5
Ubezpieczenia spoteczne i inne  $wiadczenia 1844 344,70 2,4
Pozostate koszty rodzajowe 4 992 782,97 6,6
[Warto §¢ sprzedanych towar6éw i materiatdw 38 492 062,96 51,0
Razem 75 493 462,18 100,0
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Koszty te ustalone zostaty w sposéb wspétmierny do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzednych

zasad rachunkowosci, w tym zasady memoriatu, co biegly zbadat poprzez sprawdzenie kosztow

Z miesigca stycznia 2007. w sensie ich zwigzku z bilansem na 31.12.2006 r.

5.3 Pozostate przychody operacyjne

cig jednostki.

11303 40,43zt
obejmujg wystepujace powtarzalnie przychody, zwigzanie tylko po$rednio z podstawowag dziatalnos-

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych — stanowi nadwyzke przychodéw ze sprzedazy nad

wartoscig netto sprzedanych srodkéw trwatych.

Pozostate przychody operacyjne Kwota w zt
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 73 851,86
stanowi nadwyzke przychodéw ze sprzedazy srodkéw
-trwatych nad wartoscig netto sprzedanych srodkéw 73 851,86
trwatych
Dotacje 22 845,91
Inne przychody operacyjne 1 033 642,66
-rozwigzanie odpisu na naleznosci 305 080,24
-[przedawnione zobowigzania 5 843,59
-nadwyzki inwentaryzacyjne 89 895,03]
-odszkodowania i kary umowne 26 717,11
-zwrdcone koszty sadowe i komornicze 24 527,92
-lprzychody ze sprzedazy poza dziatalnoscig podst. 536 881,48
-pozostate 44 697,29
Razem 1 130 340,43

Stwierdza sie prawidlowe udokumentowanie i zakwalifikowanie do pozostatych przychodéw

operacyjnych z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania wynikajacego z art.7 ust.3

Uor.

5.4 Pozostate koszty dziatalno $ci operacyjnej czyni g kwot

Pozostate koszty operacyjne Kwota w z
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
IAktualizacja warto $ci aktywdw niefinansowych 1 114 206,05
Inne koszty operacyjne 1 185 964,52
-niedobory i szkody w skt. rzecz. aktywdw obrot. 463 653,72
-koszty post epowania s gdowego i komorniczego 104 533,86

-koszty usuwania szkdd losowych

5 259,83

2300 170,57 zi
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-odpisane wierzytelno $ci 234 008,47
-koszty sprzeda zy poza dziatalno $cig podstawow g 52 003,40
-uznane zobowi gzania 169 987,74
-ugoda- odszkodowanie 45 132,00
-(darowizny 4 920,00
-[pozostate 106 465,50

Razem 2 300 170,57

Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo nalezycie i memorialowo udokumentowane, jako koszty posrednio

zZwigzane z podstawowa dziatalnoscig jednostki.

5.5 Przychody finansowe zamykaj a sie kwot a 230 355,62 zt
i obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostkg z operacji finansowych roku 2006, w tym

gtownie odsetki od naleznosci.

Przychody finansowe Kwota w zt

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki 223 607,17]

Zysk ze zbycia inwestycji

IAktualizacja warto $ci inwestycji

Inne 6 748,45

-[pozostate 6 748,45

Razem 230 355,62,

5.6 Koszty finansowe 1435 510,05 zt

obejmujg nastepujgce operacje finansowe:

Koszty finansowe Kwota w zt

Odsetki 748 678,87

Koszty zbycia inwestycji

IAktualizacja warto $ci inwestycji

Inne 686 831,18|
-réznice kursowe ujemne 435 428,99
-prowizje bankowe 239 558,77
-inne 11 843,42

Razem 1 435 510,05
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W kosztach finansowych ujeto ujemne réznice kursowe w kwocie 435 428,99 zi, jako nadwyzka
ujemnych réznic kursowych w kwocie 1 153 700,68 zt nad dodatnimi roznicami kursowymi w kwocie
718 271,69 zt.

Powyzsze dane dotyczace przychoddw i kosztdw pozwalajg na ustalenie figurujgcego w rachunku

zyskow i strat wyniku z dziatalnos$ci gospodarczej w kwocie 13 808 054,40 zi.

W zwigzku z niewystgpieniem strat i zyskéw nadzwyczajnych koncowy zysk brutto za rok obrotowy
w rachunku zyskéw i strat czyni kwote 13 808 054,40 zi.

Z powyzszych danych liczbowych i ustalen biegtych wynika, ze rachunek zyskow i strat za rok
obrotowy sporzadzony zostat obowigzujaca, prawidlowg metoda, zgodnie z art. 47 ustawy

o rachunkowosci.

PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAW E OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

6.1 Ustalenie przychodéw podatkowych za badany rok obrotowy jest nast epujace:

Wyszczegdlnienie Kwota w zt
Przychody i zyski nadzwyczajne ogétem 93 974 528,93
Przychody wyt aczone z opodatkowania 430 010,31
Hréznice kursowe z wyceny bilansowej 64 834,29
-rozwi gzanie odpiséw aktualizacyjnych i pozost. 304 952,23
-zrealizowane dod.r6 znice kursowe od zobow. 60 223,79
Przychody wt gczone do opodatkowania 62 263,75
-zmiana stanu produktéw 91,90
-zrealizowane ujemne r6 znice kurs. dot.nale zn. (26 332,44)
-| dotacja PHARE 88 504,29
Przychody podatkowe 93 606 782,37

6.2 Ustalenie kosztow podatkowych przedstawia si e nastepujaco

Wyszczegdlnienie Kwota w zt
Koszty i straty nadzwyczajne ogétem 80 166 474,53
Koszty niestanowi ace kosztéw uzyskania przychodu 3634 676,88
-odsetki bud zetowe 2 373,20
-odsetki od leasingu dot.2005 373,65]
-lodsetki naliczone od kredytéw 24 056,48|
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-odpisy aktualizuj ace aktywa obrotowe 1114 206,05
-darowizny 4 920,00
-prowizja od kredytéw rozliczana w czasie 64 695,22
Hréznice kursowe z wyceny bilansowej 252 272,04
-famortyzacja $r. trwatych sfinansowanych dotacj q 22 845,91
-niewyptacone wynagrodzenia za rok 2006 978 850,52
Jsktadki na ubezp. spot. FP i FG SP niezaptacone 190 578,06
-PFRON 293 379,74
-rezerwa na koszty dziata. operacyjnej 400 000,00
-pozostate 89 805,83
-zreal.ré znice kursowe od nale znosci 26 332,44
-przywrécenie zobow. spisanego w 2005r. 169 987,74
Koszty wt gczone do kosztéw uzyskania przychodu 3061 200.08
-zmiana stanu produktéw 91,90
-zaptacone w roku 2006 sktadki na ub.spoteczne 8294 6,62
-amortyzacja inwestycji 38 451,40
-zrealizowane dod.r6 znice kursowe od zobowi azan (60 223,79),
- koszty emisji akcji 2999 933.95

Koszty uzyskania przychodu

79592 997.73

Przeksztalcenie wyniku brutto w wynik netto

Wyszczegdlnienie

Kwota w zt

aIPrzychéd podatkowy

93 606 782,37

blKoszty uzyskania przychodu

79592 997.73

cDochéd podatkowy

14 013 784.64

dDochéd zwolniony (-) dotacja PHARE

(111 350,20)

eRozliczenie straty podatkowe;j z lat ubiegtych (-)

fiDochéd do opodatkowania

13 902 434.44

g/Darowizny do odliczenia (-)

(4 920,00)

hiPodstawa opodatkowania

13 897 514.44

iPodatek dochodowy wg stawki 19 % (po zaokr  agl.) 2 640 528.00
[Korzy $¢ podatkowa uzyskana w wyniku poniesionych

kosztow emisji akcji, wykazana w bilansie (KSR nr2 ) 569 987.00
kIRezerwa na odroczony podatek dochodowy 4 594,81

,U-FIN" Biuro Audytorskie i Rachunkowe SKwP Sp. z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS w todzi, ul. Gdarska 80

29



MONNARI TRADE S.A. - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2006r.

[Aktywa z tytutu odroczonego pod. doch. (394 025,14)
m[Korekta podatku dochodowego za 2005 r. (115 408,00)

Podatek dochodowy wykazany w RziS

(i+j+K-++m) 2 705 676,67,
0jZysk brutto 13 808 054,40
piZysk netto (o-n) 11 102 377,73

W rachunku zyskéw i strat jednostka wykazata zysk netto za rok 2006 w wysokosci 11 102 377,73 zt
i w tej samej wiarygodnej kwocie figuruje - w pasywach bilansu.

Biegli stwierdzajg zgodnos¢ przeksztalcenia wyniku brutto w wynik netto ze sporzadzonymi przez
jednostke ,Dodatkowymi informacjami i objasnieniami”, wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci -
zal. Nr 1 do Uor pkt 2.5

7. Badanie pozostatych cz esci sktadowych sprawozdania finansowego

7.1 Rachunek przeptywow pieni eznych
Rachunek przeptywéw pienieznych sporzgdzony zgodnie z art. 48,b” ustawy o rachunkowosci

w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat wykazuje:

Zmiane (+ -) Kwota w zt
srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 12 795 960,63
srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci -13683 774,77
Srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci 3521 690,68

Uwage zwraca wysoka nadwyzka srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 12.796
tys. zt, co wskazuje ze podstawowa dziatalnos¢ wypracowata srodki zapewniajgce dalszy rozwdj
firmy. Jesli uwzgledni sie amortyzacje roczng w wysokosci 1.647,4 tys. zt jako kosztu nie bedacego

wydatkiem — przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniostyby 11.148,6 tys. zt.

7.2 Zestawienie zmian w kapitale wikasnym

Spotka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaltujgce wzrost kapitalu wlasnego

0 11 033 442,72 zi, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

7.3 Informacja dodatkowa
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych, zgodnych z danymi bilansu i rachunku zyskéw i strat. W informacji dodatkowej omdéwione
sg rowniez skiadniki majatku stanowiace zabezpieczenie kredytéw zaciggnietych przez spéike.
Zawarta jest takze informacja o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego ( korekta podatku dochodowego za rok 2005) oraz przeksztalcenie
wyniku finansowego brutto jednostki w podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym, zgodne

z ustaleniami bieglego zawartymi w dziale 7 niniejszego raportu.
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7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

Sprawozdanie Zarz gdu z dziatalno $ci jednostki
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne

z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

Naruszenie przepisow
W wyniku badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy stwierdzono, ze jednostka nie

naruszyla obowigzujgcych przepisdw prawa wptywajacych na sprawozdanie finansowe.

Dodatkowe zagadnienia. Nie wystgpity.

Zdarzenia po dacie bilansu
Biegly stwierdza, ze miedzy datg 31.12.2006 r., a datg zakonczenia badania nie wystgpity istotne
zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk bilansowy, przy

czym uwzglednia sie w tym zakresie oswiadczenie ztozone przez Zarzad w dniu 20 kwietnia 2007.

Podsumowanie
Podsumowanie wynikdw badania zawarte jest w opinii stanowigcej odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 31 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Integralng cze$¢ raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.12.2006 r.

Rachunek zyskoéw i strat za rok 2006.

Zestawienie zmian w kapitale witasnym za rok 2006.

Rachunek przeptywéw pienieznych za rok 2006.

Informacja dodatkowa za okres 01.01.2006 — 31.12.2006 r. - dodatkowe informacje i objasnienia.

N o g s~ w b PE

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2006.

Biegli rewidenci:

Bozena Opechowska BR nr 2886/6537

Sylwia Depczy riska BR nr 10523

£6d z, dn. 20.04.2007 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU
~MONNARI TRADE” SPOLKA AKCYINA

z siedziba w todzi

Zarzad ,,MONNARI TRADE" S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych U-FIN Biuro Audytorskie i Rachunkowe
Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego za 2006 rok zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego
badania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu,

zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
20.04.2007 Marek Banasiak Prezes Zarzadu

20.04.2007 Anna Banasiak Wiceprezes Zarzadu

20.04.2007 Katarzyna Latek Wiceprezes Zarzadu

20.04.2007 Mirostaw Misztal Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU
~MONNARI TRADE” SPOLKA AKCYINA

z siedziba w todzi

Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej
wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za 2006 rok i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i
finansowq Spdtki oraz jej wynik finansowy oraz Zze roczne sprawozdanie z
dziatalnosci ,MONNARI TRADE” S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec

oraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
20.04.2007 Marek Banasiak Prezes Zarzadu

20.04.2007 Anna Banasiak Wiceprezes Zarzadu

20.04.2007 Katarzyna Latek Wiceprezes Zarzadu

20.04.2007 Mirostaw Misztal Wiceprezes Zarzadu




Szanowni Panstwo,

Po raz pierwszy mam przyjemnosc¢ przekazac na Panstwa rece Raport Roczny ,MONNARI TRADE” S.A.

Rok 2006 byt niezwykly dla naszej Spétki. Nie tylko z sukcesem zakonczylismy zaktadany etap rozwoiju,
ale takze przekroczyliSmy prognozy.

Przychody ,MONNARI TRADE” S.A. zamknely sie sumg 91,7 min 2z, przy zysku netto
w wysokosci 11,1 min zt oraz rentownosci sprzedazy wynoszacej 12,1%.

Kontynuowali$my strategie rozwoju organicznego. W ciggu roku otworzyliSmy 26 nowych salonow
w najlepszych lokalizacjach w Polsce. Dzieki temu na koniec roku nasza sie¢ liczyta 90 wtasnych salonéw.
Mamy poczucie, ze nasi klienci doceniali prestiz marki, jako$¢ oferowanej odziezy, a przede wszystkim jej
zgodnosc¢ ze wspotczesnymi, Swiatowymi trendami.

W dniu 20 grudnia 2006 r. miat miejsce debiut ,MONNARI TRADE” S.A. na Gieldzie Papieréow

Wartosciowych w Warszawie. Od tego czasu cena akcji Spotki podwoita sie.

Na nowym etapie rozwoju nasza strategia zaktada dynamiczny rozwéj sieci sprzedazy trzech posiadanych
marek - MONNARI, PABIA, MOLTON - oraz zwiekszanie wartosci firmy przez alianse lub przejecia, w
tym przede wszystkim rozbudowe portfela marek.

Przewidujemy takze ekspansje poza granicami kraju. Nadal bedziemy wzmacniaé pozycje lidera w
segmencie mody damskiej +30 oraz dazy¢ do zwiekszania lojalnosci klientek poprzez najwyzszy poziom

obstugi.

Czytajac nasze sprawozdanie, nalezy pamietaé, ze etap na ktdrym sie obecnie znajdujemy jest owocem
pracy wielu os6b. W tym miejscu, chciatbym podziekowaé pracownikom Spoétki oraz wszystkim innym
osobom wspétpracujacym, za przyczynienie sie do sukcesu ,MONNARI TRADE” S.A.

Dziekuje tez wszystkim Klientom i Akcjonariuszom za zaufanie, ktérym nas obdarzyli

i ktére sobie niezmiernie cenimy.

Ze swojej strony zapewniam, ze dotozymy wszelkich staran, aby dynamiczny rozwéj Spétki byt utrzymany.

Prezes Zarzadu
.MONNARI TRADE" S.A.

Marek Banasiak
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wla $ciwego s adu rejestrowego i numeru rejestru oraz

podstawowy przedmiot dziatalno $ci emitenta wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno $ci, zwanej

dalej "PKD", a w przypadku gdy papiery warto  $ciowe emitenta znajduj g sie w obrocie na rynku

regulowanym - tak ze wskazanie bran zy wedtug klasyfikacji przyj etej przez dany rynek

Nazwa Emitenta: ,MONNARI TRADE" Spétka Akcyjna

Siedziba Emitenta: 90-453 £6dz, ul. Radwanska 6

Rejestracja: Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi XIV Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy

Data rejestracji: 25 kwietnia 2000 roku

KRS: 0000184276

Regon: 472333285

NIP: 725-17-84-741

PKD: 52.42.Z (podstawowy przedmiot dziatalnosci)

Przedmiot dziatalnosci:

a)

b)

Sprzedaz hurtowa i detaliczna odziezy, obuwia, artykutéw skdrzanych,
wyrobow widkienniczych, kosmetykéw i innych towardéw,

Produkcja odziezy i dodatkéw, dzianin, wyrobéw wiokienniczych,
ponczoszniczych, bielizny, obuwia, skér, wyrobow kosmetycznych i
toaletowych,

Wykonywanie robo6t ogélnobudowlanych, instalacji elektrycznych, gazowych,
centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,

Towarowy transport drogowy, wynajem s$rodkéw transportu, swiadczenie
ustug transportowych i spedycyjnych,

Posrednictwo finansowe,

Kupno, sprzedaz i wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

Zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi,

Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

Dzialalnos¢ zwigzana z informatyka, z bazami danych i w zakresie
oprogramowania,

Reklama, badanie rynku i opinii publicznej, doradztwo w zakresie

prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania.

Klasyfikacja GPW w Warszawie S.A.: handel.

2. Wskazanie czasu trwania emitenta, je  zeli jest oznaczony

Spotke powotano na czas nieoznaczony.
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3. Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sp  rawozdanie finansowe i poréwnywalne dane
finansowe

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 01.01.2006 - 31.12.2006 r. i poréwnywalne dane finansowe za
okres 01.01.2005 - 31.12.2005 r. Prezentuje dane aktywow i pasywéw wg stanu na dzien 31.12.2006 r.
oraz 31.12.2005 .

4. Informacje dotycz ace sktadu osobowego zarz adu oraz rady nadzorczej emitenta
W trakcie 2006 roku ulegt zmianie sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Emitenta. W dniu 10 sierpnia
2006 roku Krajowy Rejestr Sadowy dokonat rejestracji zmian dotyczacych odwotania czlonkéw Rady

Nadzorczej w skiadzie:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Anna Banasiak,
Cztonek Rady Nadzorczej — Agnieszka Misztal,
Cztonek Rady Nadzorczej — Ewa Stalewska,
Cztonek Rady Nadzorczej — Elzbieta Zawadzka,

Cztonek Rady Nadzorczej — Roch Kopacki,

o g > w DN PE

Cztonek Rady Nadzorczej — Zbigniew Misztal,

oraz powolania na podstawie § 22 Statutu Spotki, do Rady Nadzorczej nastepujacych oséb:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Andrzej Berut,
Cztonek Rady Nadzorczej — Tomasz Kaniowski,
Cztonek Rady Nadzorczej — Grzegorz Leszczynski,
Cztonek Rady Nadzorczej — Tomasz Morawski,
Cztonek Rady Nadzorczej — Grzegorz Winogradski,

Cztonek Rady Nadzorczej — Ryszard Zatorski,

N o o M w DN

Cztonek Rady Nadzorczej — Elzbieta Zawadzka.

Kadencja wszystkich czionkéw Rady Nadzorczej trwa 5 lat i uptywa z dniem odbycia Walnego

Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2010.

Obecni cztonkowie Rady Nadzorczej, z wyjatkiem Pani Elzbiety Zawadzkiej, ktéra jest czionkiem Rady
Nadzorczej od 18 kwietnia 2000 roku, nie petnili dotychczas funkcji czlonkéw rady Nadzorczej Spétki. Do

konca 2006 roku skitad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

W dniu 10 sierpnia 2006 roku Krajowy Rejestr Sgdowy dokonat rejestracji zmian dotyczacych odwotania

Zarzadu Spotki w skladzie:

1. Prezes Zarzadu - Marek Banasiak

2. Prezes Zarzadu - Mirostaw Misztal

oraz powotania w sktad Zarzadu Emitenta nastepujacych oséb:

1. Prezes Zarzadu - Marek Banasiak
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2. Wiceprezes Zarzadu - Mirostaw Misztal
3. Wiceprezes Zarzadu - Anna Banasiak

4. Wiceprezes Zarzadu Katarzyna Latek

5. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i poréwnyw  alne dane finansowe zawieraj g dane taczne
- jezeli w sklad przedsi ebiorstwa emitenta wchodz a wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporz adzajace samodzielne sprawozdania finansowe

Sprawozdanie i poréwnywalne dane finansowe nie zawierajg danych tacznych. W sklad Spotki nie

wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

6. Wskazanie, czy emitent jest jednostk a dominuj gca lub znacz acym inwestorem oraz czy
sporz adza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Spotka w prezentowanych okresach nie byla jednostkg dominujaca badz znaczacym inwestorem, w

zwigzku z powyzszym nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. W przypadku sprawozdania finansowego sporz  gdzonego za okres, w czasie ktdrego nast gpito
potaczenie - wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporz gdzone po pot gaczeniu spotek,
oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia pot  aczenia

W prezentowanych okresach nie wystgpito potaczenie Emitenta z inng spétka.

8. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostatlo sp  orzadzone przy zato zeniu kontynuowania

dziatalno $ci gospodarczej przez emitenta w daj acej sie przewidzie ¢ przyszio §ci oraz czy nie

istniej g okoliczno $ci wskazuj ace na zagro zenie kontynuowania dziatalno $ci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. Nie istniejg

okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

9. Stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztatceniu w celu zapewnienia
poréwnywalno $ci danych, a zestawienie i obja $nienie r6 znic, b edacych wynikiem korekt z tytutu
zmian zasad (polityki) rachunkowo $ci lub korekt bt edéw podstawowych, zostato zamieszczone w
dodatkowej nocie obja $niajacej

Dane poréwnawcze sporzgadzono w sposOb zapewniajacy ich poréwnywalnos¢ przez zastosowanie
jednolitych zasad rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu w celu
zapewnienia poréwnywalnosci danych, gdyz dane finansowe zaprezentowane w poszczeg6inych
sprawozdaniach sg poréwnywalne.

W zakresie danych finansowych za rok 2005 dokonano zmiany prezentacji przychodoéw i kosztéw
sprzedazy ustug. Szczegotowe informacje zawarte sg w formie opisu dokonanego pod notg rachunku
zyskow i strat, szczeg6towymi notami objasniajacymi do rachunku zyskéw i strat oraz w punkcie 16
dodatkowych not objasniajagcych. Zmiana prezentacji nie wptyneta na poziom wyniku osiggnietego przez

Spotke.
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10. Wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu fi  nansowym lub poréwnywalnych danych
finansowych dokonano korekt wynikaj acych z zastrze zehn w opiniach podmiotéw uprawnionych
do badania o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktore sprawozdanie finansowe Iub
porownywalne dane finansowe zostaty zamieszczone w raporcie

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym oraz poréwnywalnych danych finansowych nie dokonano
korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania, gdyz opinie wydane

przez niezaleznych biegtych rewidentow wydano bez zastrzezen.

11. Opis przyj etych zasad (polityki) rachunkowo $ci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
oraz przychodow i kosztéw, ustalenia wyniku finanso wego oraz sposobu sporz adzenia
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

o rachunkowosci wraz z p6zniejszymi zmianami oraz o Polityke rachunkowosci ,MONNARI TRADE” S.A.

Zasady obowigzujgce przy sporzgdzaniu sprawozdania nie odbiegaly od nizej opisanych zasad.

Emitent sporz adza:
Rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym, jednakze na potrzeby prezentacji w sprawozdaniu,
rachunek zyskow i strat sporzgdzono metoda kalkulacyjna.

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

11.1. Rzeczowe aktywa trwate, warto $ci niematerialne i prawne
Emitent stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkow trwatych:

e wiasne budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej: 2,50%

e ulepszenia w obcych obiektach: 10%
e urzadzenia techniczne: 30%
® maszyny: 14%
e Srodki transportu: 20% lub 40%
e pozostate srodki trwate: 10% lub 20%

Roczne stawki amortyzacyjne dla warto$ci niematerialnych i prawnych sg nastepujace:

e znaki towarowe: 20 lat
e autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne: 50%
e licencje: 40%
e koncesje: 50%

Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji na koniec

roku obrotowego.



+MONNARI TRADE" S.A. SA-R b

11.2. Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Efekt wyceny dokonywany jest w
korespondencji z kapitalem 2z aktualizacji wyceny. Wartos¢ godziwa weryfikowana jest na dzien
bilansowy.

Wartosci niematerialne i prawne - nie dotyczy

Dlugoterminowe aktywa finansowe — nie dotyczy

11.3. Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i
wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci).

Naleznosci zagraniczne na dzien bilansowy wycenia sie po kursie srednim ustalonym przez NBP na ten
dzien. Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Do bilansu przyjeto naleznosci pomniejszone o

odpis aktualizacyjny.

11.4. Zapasy
Materiaty
Koszty materialtdbw wycenia sie wg cen zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien

bilansowy. Rozchéd odbywa sie wedtug zasady FIFO "Pierwsze weszlo, pierwsze wyszio".

Towary
Wycenia sie wg cen zakupu lub cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien

bilansowy. Rozchéd odbywa sie wedtug zasady FIFO "Pierwsze weszlo, pierwsze wyszio".

11.5. Inwestycje krotkoterminowe (Aktywa pieni  ezne)

Inwestycje krétkoterminowe obejmuja krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym $rodki pieniezne. Srodki
pieniezne wykazano w warto$ciach nominalnych, a $rodki pieniezne w walutach wyceniono wediug
obowigzujgcego kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.

Do aktywoéw pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkoéw pflatniczych, walut obcych i
dewiz. Do aktywéw pienieznych zaliczane sg takze naliczone odsetki od aktywow finansowych. Aktywa
finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub
zalozenia (lokaty) zaliczane sg do srodkéw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywéw $srodkéw

pienieznych.

11.6. Czynne rozliczenia mi edzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe wykazano wg rzeczywistych naktadow poniesionych w okresie objetym
badaniem, a dotyczacych okresdw przysztych. Rozliczane sg poprzez odniesienie w koszty okresow,
ktorych dotycza. Do rozliczen miedzyokresowych zaliczany jest rowniez naliczony podatek od towardw i

ustug, podlegajacy odliczeniu w kolejnych okresach sprawozdawczych.
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11.7. Rezerwy na zobowi gzania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy
tworzone sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposéb wiarygodny oszacowac, a w szczegélnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku
lub odprawy emerytalne i zalegte urlopy, ktorych obowigzek wyptaty wynika z art. 921 Kodeksu pracy.
Rezerwy tworzy sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat
nadzwyczajnych w zaleznosci od okolicznosci, z ktrymi powigzane sa przyszte zobowigzania. Nie majg
one wplywu na koszty ogélnego zarzadu i sprzedazy. Rezerwy rozwigzuje sie lub zmniejsza w momencie
powstania zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono dang rezerwe. Rezerwy niewykorzystane na
dzien ustania lub zmniejszenia sie ryzyka, na ktére je utworzono zaliczane sg do pozostatych przychodéw

operacyjnych, przychodéw finansowych lub zyskéw nadzwyczajnych.

11.8. Rozliczenia mi edzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmujg
w szczeg6lnosci: naliczone rezerwy na koszty, ktorych powstanie w przysziych okresach
sprawozdawczych jako zobowigzania jest pewne lub uprawdopodobnione oraz dotacje na zakup $rodkow

trwatych, rozliczane proporcjonalnie do okresu amortyzacji aktywéw trwatych.

11.9. Podatek dochodowy odroczony

Emitent tworzy rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem
przejsciowych réznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow, a
ich wartoscig podatkowg i stratg podatkowg mozliwg do odliczenia od podatku dochodowego w
przysztosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w kwotach przewidzianych w
przysztosci do odliczenia od podatku w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenia podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane ze soba. Emitent ze
wzgledu na zasade ostroznosci dokonuje odpisu aktualizujgcego na aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego dotyczacego odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

11.10. Zmiany zasad rachunkowo S$ci

W 2006 r. nie dokonywano istotnych zmian zasad rachunkowosci.

12. Wskazanie s$rednich kursow wymiany ztotego, w okresach obj etych sprawozdaniem
finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi, w s tosunku do euro, ustalanych przez
Narodowy Bank Polski

Kursy EURO w okresach objetych sprawozdaniem wynosza:

e kurs obowigzujacy na ostatni dzien kazdego okresu: na dzien 31.12.2006 = 3,8312 (tab. 252/A/2006 z
dnia 29 grudnia 2006); na dzien 31.12.2005 = 3,8598 (tab. 252/A/2005 z dnia 30 grudnia 2005);

e kurs sredni w kazdym okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie: w okresie 01.01.2006 - 31.12.2006 = 3,8991; w okresie
01.01.2005 - 31.12.2005 = 4,0233;
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® najwyzszy i najnizszy kurs w okresie:

01.01.2006 — 31.12.2006 najnizszy 3,7726, najwyzszy 4,0434;
01.01.2005 — 31.12.2005 najnizszy 3,8598, najwyzszy 4,2756.

13. Wskazanie co najmniej podstawowych pozyciji bila

SA-R Ib

nsu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku

przeptywu $rodkéw pieni eznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych d anych

finansowych, przeliczonych na euro, ze wskazaniem z

asad przyj etych do tego przeliczenia

BILANS
w tys. EUR
BILANS - AKTYWA 2008 2005
I. Aktywa trwate 6 899 2 955
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 48 14
2. Rzeczowe aktywa trwale 6 552 2718
3. Naleznosci dlugoterminowe
4. Inwestycje dlugoterminowe 161 184
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 138 39
Il. Aktywa obrotowe 7 420 4 756
1. Zapasy 5138 3602
2. Naleznosci krotkoterminowe 669 924
3. Inwestycje krétkoterminowe 884 202
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 729 28
Aktywa razem 14 319 7711
w tys. EUR
BILANS - PASYWA 2008 2005
I. Kapitat wkasny 7012 4102
1. Kapitat zakladowy 283 278
2. Nalezne wptaty na kapitat zakltadowy (wielko$é ujemna)
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$é ujemna)
4. Kapitat zapasowy 1043 1036
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 48 68
6. Pozostale kapitaty rezerwowe 2740 1929
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych
8. Zysk (strata) netto 2 898 791
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 7 307 3609
1. Rezerwy na zobowigzania 127 23
2. Zobowigzania dtugoterminowe 964
3. Zobowigzania krétkoterminowe 7 157 2622
4. Rozliczenia miedzyokresowe 23
Pasywa razem 14 319 7711
< w tys. EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2008 2005
l. Przych}ody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 23512 11 795
materiatow
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 9 885 5 755
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1) 13 627 6 040
IV. Koszty sprzedazy 7 582 3451
V. Koszty og6lnego zarzadu 1895 1290
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-1V-V) 4150 1299
VII. Pozostate przychody operacyjne 290 283
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 590 494
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 3850 1088
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X. Przychody finansowe 59 67
Xl. Koszty finansowe 368 168
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 3541 987
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XI111.2.)
XIV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XIII) 3541 987
XV. Podatek dochodowy 694 228
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)
XVII. Udziaty w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wlasnosci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 2 847 759

< ; w tys. EUR

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2008 2005
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 2 847 759
II. Korekty razem 435 -519
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) -
metoda posrednia 3282 240
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 90 50
Il. Wydatki 3599 1925
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -3 509 -1 875
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 2 805 3382
Il. Wydatki 1902 1618
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) 903 1764
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.III) 676 129

Kursy EUR stuzace do przeliczenia pozycji sprawozdania finansowego wynosza;

- dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych: 2006 r.- 3,8991; 2005 r.-
4,0233,

- dla pozycji bilansu: wg stanu na dzien 31.12.2006 r. — 3,8312; wg stanu na dzien 31.12.2005 r. —
3,8598.

14. Wskazanie i obja $nienie ré znic w warto $ci ujawnionych danych oraz istotnych r6  znic
dotycz acych przyj etych zasad (polityki) rachunkowo $ci - zgodnie z § 7 Rozporz adzenia o
sprawozdaniach finansowych w prospekcie

Réznice pomiedzy stosowanymi przez Spotke polskimi a miedzynarodowymi standardami
rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami § 7 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych przez emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktérych wlasciwe sg
polskie zasady rachunkowosci we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego emitenta zamieszcza sie wskazanie i objasnienie réznic w wartosci

ujawnionych danych, dotyczacych co najmniej kapitatu wlasnego (aktywdw netto) i wyniku finansowego

netto, oraz istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, pomiedzy
sprawozdaniami  finansowymi,  skonsolidowanymi  sprawozdaniami  finansowymi i  danymi
poréwnywalnymi, sporzgdzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, a odpowiednio
sprawozdaniami  finansowymi,  skonsolidowanymi  sprawozdaniami  finansowymi i  danymi
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poréwnywalnymi, ktére zostatyby sporzgadzone zgodnie z MSSF-.

.MONNARI TRADE” S.A. stosuje zasady i metody rachunkowosci zgodne z ustawg z dnia 29 wrzenia
1994 r. o rachunkowosci zwane dalej PZR.

Zarzad ,MONNARI TRADE" S.A. dokonat wstepnej identyfikacji obszaréw wystepowania réznic oraz ich
wplywu na wartos¢ kapitatbw whasnych (aktywdéw netto) i wyniku finansowego pomiedzy niniejszym
publikowanym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci a
sprawozdaniem finansowym, ktére zostaloby sporzadzone zgodnie z MSSF. W tym celu Zarzad
-MONNARI TRADE” S.A. wykorzystat najlepszg wiedze o spodziewanych standardach i interpretacjach
oraz zasadach rachunkowosci, ktére mialyby zastosowanie przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego zgodnie z MSSF-.

Mimo dotozenia nalezytej starannosci Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. na podstawie § 7 ust. 2 ww.
Rozporzadzenia zdecydowat na niepublikowanie wartosciowego uzgodnienia r6znic w wyniku netto oraz
w kapitale wtasnym pomiedzy sprawozdaniem finansowym a danymi, ktére wynikatyby ze sprawozdania
finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF w odniesieniu do MSR 16 Srodki Trwate, MSR 23 Koszty
finansowania zewnetrznego, MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych, MSSF 1 Zastosowanie
MSR jako podstaw rachunkowosci, MSR 12 Odroczony podatek dochodowy.

W odniesieniu do MSR 16 Zarzad Emitenta nie posiada jednoznacznych danych co do wartosci
rezydualnej poszczegdlnych kontrolowanych aktywow w postaci srodkéw trwatych. Brak tych wartosci
uniemozliwia oszacowanie prawidlowego odpisu amortyzacyjnego, w oparciu 0 czas ekonomicznej
uzytecznosci, w poszczegoélnych latach, ktéry ma bezposredni wpltyw na wynik netto Emitenta oraz na
jego kapitaly wlasne. W odniesieniu do pozostatych Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
niepublikowanie wynika z ich nieistotnego wptywu na wyniki netto Emitenta w poszczegoélnych okresach.
Oszacowane wartosci nie przewyzszajg 3 % wyniku netto.

Zdaniem Zarzadu, analiza obszaréw réznic oraz oszacowania ich wartosci, bez sporzadzenia
kompletnego sprawozdania finansowego wg MSSF jest obarczona ryzykiem niepewnosci. Obszary
wystepowania gtéwnych réznic pomiedzy niniejszym publikowanym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym, ktére
zostatoby sporzadzone zgodnie z MSSF:

1. MSR 8 Polityki rachunkowo$ci, zmiany w oszacowaniach oraz biedy
Zmiana polityki rachunkowosci w postaci raportowania wynikdw zgodnie z MSSF znajduje sie w zakresie
MSSF 1. W ramach raportowania wyniku zgodnego z MSSF nie dokonywano jeszcze zmian polityki

rachunkowosci ani oszacowan.

2. MSR 16 Srodki trwate

Rzeczowy maijtek trwaly ujeto wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia.

Pozycja ta stanowi znaczaca czesc¢ bilansu ,MONNARI TRADE” S.A. Jednoczenie jednak dla niektorych
grup srodkéw trwatych przyjete stawki zgodnie z Ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych
powoduja wydtuzenie sie okresu uzytecznosci dla Spotki srodka trwatego ponad okres jego ekonomicznej
uzytecznosci, co nie jest zgodne ze standardem.

MSR 16 wymaga odrebnego amortyzowania komponentéw srodka trwatego. ,MONNARI TRADE” S.A.

nie rozpoznata wszystkich komponentéw poszczegélnych srodkéw trwatych. Zastosowala zgodnie z
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Ustawg o rachunkowosci jedng stawke amortyzacyjng dla kazdego srodka trwatego jako catosci.
MSSF wymagaja, aby koszt nabycia srodka trwalego by amortyzowany do jego wartosci rezydualnej
przez okres jego wykorzystywania w jednostce. Emitent nie rozpoznat wartosci rezydualnej

poszczegoblinych srodkéw trwatych.

3. MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Wedlug ustawy o rachunkowosci kapitalizacja odsetek jest dopuszczalna w przypadku, gdy koszty te
dotycza odsetek od pozyczek, kredytéw, zobowigzan stuzacych sfinansowaniu zakupu lub budowy
srodka trwalego.

W sprawozdaniach finansowych zgodnie z MSR 23 preferowane rozwigzanie zaktada, ze koszty
finansowe zwigzane z finansowaniem inwestycji powinny by rozpoznane jako koszty w okresie, w ktérym
zostaly poniesione. W prezentowanym sprawozdaniu finansowym koszty finansowania zewnetrznego

zwiekszyly warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych.

4. MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

Roznice wynikajace z wyceny pozycji walutowych wg kursu sredniego NBP w sprawozdaniu finansowym i
w danych poréwnywalnych pozycje aktywow i pasywow wyrazone w walutach obcych zostaty wycenione
wedtug kursu sredniego NBP obowigzujacego na dzien bilansowy. Zgodnie z punktem 23 MSR 21 Skutki
zmian kurséw wymiany walut obcych, pozycje te na dzien bilansowy przelicza sie przy zastosowaniu
kursu zamkniecia, stanowigcego natychmiastowy kurs wymiany na dzien bilansowy. Kursem, po ktérym
natychmiastowa wymiana jest mozliwa, jest kurs kupna (w przypadku aktywow) lub sprzedazy (w
przypadku pasywéw) wiodacego banku Emitenta. W przypadku sporzgdzania sprawozdania finansowego
zgodnie z MSR rdznice pomiedzy natychmiastowym kursem wymiany i kursem srednim NBP obcigzytyby

wynik okresu, w ktérym przeliczenie nastgpito oraz ulegtyby odwréceniu w okresie nastepnym.

5. MSSF 1- Zastosowanie MSR jako podstawy rachunkowosci

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci naleznosci z tytulu dostaw i ustug zostaly w sprawozdaniu
finansowym wycenione w kwocie wymagajacej zaplaty, z zachowaniem ostroznej wyceny, tj. po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce ich warto$¢. Tymczasem MSSF 1 wymaga, aby naleznosci z tytutu
dostaw i ustug (o diugim terminie wymagalnosci powyzej 3 miesiecy) - wycenione byty w skorygowane;j

cenie nabycia MSR 39 (warto$é poczatkowa nie w kwocie nominalnej, lecz wg MSR 18).

6. MSR 12 Odroczony podatek dochodowy
Podatek odroczony uwzgledniony w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedlug MSR powinien
uwzgledni¢ ww. réznice miedzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wedlug MSR a

sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym wedtug Ustawy o rachunkowosci.

7. MSR 1 Prezentacja sprawozdanh finansowych

Sktadniki poszczegoélnych pozycji sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug polskich zasad
rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej mogg sie rézni¢ w
istotnym stopniu. Takze zakres informacji dodatkowej zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci jest

mniejszy od zakresu przewidzianego wymogami MSSF. Sporzadzenie petnego wykazu réznic w tym
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zakresie jest mozliwe, gdy ,MONNARI TRADE” S.A. sporzadzi petne sprawozdanie finansowe wedtug
MSSF.

BILANS

Noty w tys. zt
AKTYWA 2006 2005
I. Aktywa trwate 26 433 11 405
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 1 182 54
- warto$c¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwale 2 25103 10 491
3. Naleznosci dlugoterminowe 3,8
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dlugoterminowe 4 618 709
4.1. Nieruchomosci 618 709
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych, w tym:
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metodg praw wlasnosci
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 530 151
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 530 136
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 15
II. Aktywa obrotowe 28 426 18 358
1. Zapasy 6 19 685 13903
2. Naleznosci krotkoterminowe 7,8 2 564 3 568
2.1. Od jednostek powigzanych
2.2. Od pozostatych jednostek 2 564 3568
3. Inwestycje krotkoterminowe 3 385 779
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 3 385 779
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3 385 779
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 2792 108
Aktywa razem 54 859 29 763

11
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w tys. zt

PASYWA Noty 2006 2005

I. Kapitat wtasny 26 865 15 832
1. Kapitat zakladowy 12 1085 1073
2. Nalezne wptaty na kapitat zakltadowy (wielko$¢ ujemna)

3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 13

4. Kapital zapasowy 14 3997 3997
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 182 263
6. Pozostale kapitaty rezerwowe 16 10 499 7 446
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych

8. Zysk (strata) netto 11102 3053
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 17

ujemna)

Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 27 994 13931
1. Rezerwy na zobowigzania 18 484 90
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 84 90
1.2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

a) dlugoterminowa

b) krétkoterminowa

1.3. Pozostale rezerwy 400

a) dlugoterminowe

b) krotkoterminowe 400

2. Zobowigzania dtugoterminowe 19 3720
2.1. Wobec jednostek powigzanych

2.2. Wobec pozostatych jednostek 3720
3. Zobowigzania krétkoterminowe 20 27 421 10121
3.1. Wobec jednostek powigzanych

3.2. Wobec pozostatych jednostek 27 421 10121
3.3. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 89

4.1. Ujemna wartosc¢ firmy

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 89

a) dlugoterminowe 50

b) krotkoterminowe 39

Pasywa razem 54 859 29 763
Wartos¢ ksiegowa 26 865 15 832
Liczba akcji (w szt.) 10847 273| 10727 273
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zf) 22 2,48 1,48
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 13347 273| 10727 273
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 22 2,01 1,48
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Noty w tys. zt
2006 2005

l. Przych}ody netto.ze sprzeda zy produktow, towaréw i 91 676 47 456
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 127 125
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 25 91 549 47 331
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materia  tow,
w tym: 38 542 23153
- jednostkom powigzanym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 50 61
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 38 492 23 092
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (I-11) 53 134 24 303
IV. Koszty sprzedazy 26 29 561 13 885
V. Koszty og6lnego zarzadu 26 7 390 5191
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy (llI-1V-V) 16 183 5227
VIIl. Pozostate przychody operacyjne 1130 1140
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 74 182
2. Dotacje 23
3. Inne przychody operacyjne 27 1033 958
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 2 300 1988
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 1114 815
3. Inne koszty operacyjne 28 1186 1173
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 15013 4379
X. Przychody finansowe 29 231 270
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 224 227
- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji 31
4. Aktualizacja wartosci inwestyciji
5. Inne 7 43
XI. Koszty finansowe 30 1436 679
1. Odsetki, w tym: 749 482
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji 31
3. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0
4. Inne 687 197
XIl. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (IX+X-XI) 13 808 3970
XIll. Wynik zdarze n nadzwyczajnych (XII1.1. - XIII.2.)
1. Zyski nadzwyczajne 32
2. Straty nadzwyczajne 33
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XI11) 13 808 3970
XV. Podatek dochodowy 34 2706 917
a) czes¢ biezaca 3095 925
b) czes¢ odroczona -389 -8
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 35
straty)
XVII. Udziaty w zyskach (stratach) netto jednostek 36
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wlasnosci
XVIIl. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 11102 3053

W poréwnaniu do uprzednio publikowanych sprawozdan za rok 2005, zmianie ulegta prezentacja przychodéw ze
sprzedazy ustug i kosztu sprzedanych ustug. Przychody ze sprzedazy ustug, w kwocie 125 tys. zt, prezentowane
byly wraz z przychodami ze sprzedazy towaréw i materiatéw, obecnie wykazano je w przychodach ze sprzedazy
produktdéw. Koszt sprzedanych ustug w kwocie 61 tys. zt uprzednio byt wigczony w koszty ogolnego zarzadu,
obecnie wykazany jest w pozycji kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw. PowyZzsza zmiana nie ma wpltywu na

wyniki ekonomiczne Spokki.
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Zysk (strata) netto (zanualizowany) 11 102 3053
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 10747 273 | 10 242 424
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zi) 38 1,02 0,30
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykiych 10955606 | 10242424
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w z}) 38 1,01 0,30
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
w tys. zt
2006 2005

I. Kapitat wtasny na pocz atek okresu (BO) 15 832 9299
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci

b) korekty bledéw podstawowych

l.a. Kapitat wtasny na pocz atek okresu (BO), po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych 15832 9299
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 1073 1 000
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 12 73
a) zwiekszenia (z tytutu) 12 73
- emisji akcji (wydania udziatow) 12 73
b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatéw)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1085 1073
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na pocz atek

okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wkasne na pocz atek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wlasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na pocz atek okresu 3997 267
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 3730
a) zwiekszenia (z tytutu) 3730
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 3488
- z podziatu zysku (ustawowo) 242
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng,

wartosc)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 3997 3997
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 263 344
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -81 -81
a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu) 81 81
- zbycia $rodkéw trwatych

- amortyzacji wyceny inwestycji 81 81
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 182 263
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na pocz atek okresu 7 446 4671
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 3 053 2775
a) zwiekszenia (z tytutu) 3 053 2775
- podziatu zysku za poprzedni rok 3 053 2775
b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu 10 499 7 446
7. Zysk (strata) z lat ubiegltych na pocz atek okresu 3053 3017
7.1. Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu 3053 3017
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a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bledéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na pocz atek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

3053

3017

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

3 053

3017

- podziatu zysku z lat ubiegtych

3 053

3017

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bledéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto

11102

3 053

a) zysk netto

11102

3 053

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ )

26 865

15 832

Il. Kapitat wtasny, po uwzgl ednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

26 865

15 832

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt

2006

2005

A. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

11102

3 053

II. Korekty razem

1694

-2 088

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci

2. Amortyzacja

1647

741

3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych

28

-1

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

768

463

5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

-40

-182

6. Zmiana stanu rezerw

405

-8

7. Zmiana stanu zapasow

-5782

-4 107

8. Zmiana stanu naleznosci

913

2671

9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

4078

-1 780

10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

-323

-60

11. Inne korekty

175

lll. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (1+/-1) -
metoda po $rednia

12 796

965

B. Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno sci
inwestycyjnej

l. Wplywy

350

203

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych

350

203

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywoéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywoéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach
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- spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywoéw finansowych

- dywidendy i udzialty w zyskach

- spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

Il. Wydatki 14 034 7747
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw

trwalych 14 034 7747
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

[ll. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

(BD)] -13 684 -7 544
C. Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno sci

finansowej

I. Wplywy 10 938 13 606
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 12 3561
2. Kredyty i pozyczki 10 926 5029
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 4 000
4. Inne wplywy finansowe 1016
Il. Wydatki 7416 6 508
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek 3978 1709
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 4 000
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 555 336
8. Odsetki 703 463
9. Inne wydatki finansowe 2180

lll. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I- 3522

1)) 7098
D. Przeplywy pieni ezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.111) 2 634 519
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym: 2 605 520
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -28 1
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 779 259
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 3413 779
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

A. NOTY OBJA SNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE ike: 2
2006 2005
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych
b) wartos¢ firmy
c) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 150 54
- oprogramowanie komputerowe 150 54
d) inne wartosci niematerialne i prawne 32
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Warto $ci niematerialne i prawne, razem 182 54
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NOTA 1B

ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP

RODZAJOWYCH)

w tys. zt

a

C

e

koszty
zakonhczonych
prac
rozwojowych

wartosc firmy

nabyte koncesje, patenty,
licencje i podobne wartosci , w
tym:

oprogramowanie
komputerowe

inne wartosci
niematerialne
i prawne

zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne

Warto $ci
niematerialne
i prawne,
razem

a) wartosc brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu

81 81

81

b) zwiekszenia (z tytutu)

159 159

33

192

- zakupu

159 159

33

192

€) zmniejszenia (z tytulu)

d) wartosc¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu

240 240

33

273

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu

27 27

27

f) amortyzacja za okres (z tytulu)

63 63

64

- planowa

63 63

64

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

90 90

91

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenia

- zmniejszenia

i) odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu

150 150

32

182
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NOTA 1C
WARTOSC}I NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA w tys. zt
WELASNO SCIOWA) 2006 2005
a) wlasne 182 54
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, w tym:
Warto $ci niematerialne i prawne, razem 182 54
NOTA 2A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE ik 2

2006 2005
a) srodki trwate, w tym: 21520 10 254
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2715
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 17 398 9 583
- urzgdzenia techniczne i maszyny 780 304
- $rodki transportu 575 367
- inne srodki trwate 52
b) $rodki trwate w budowie 3581 237
¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie 2
Rzeczowe aktywa trwalte, razem 25103 10 491
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NOTA 2B
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWY CH)
w tys. zt
- grunty (w tym .
’ perflo ¢ B urzadzenia <rodki . <rodki Srodki
uzytkowania | . . obiekty | o chniczne i - srodk - Inne srodki trwate,
X inzynierii ladowej transportu trwate
wieczystego i wodnej maszyny razem
gruntu)

a) wartosc¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 10 099 371 771 53 11 294
b) zwiekszenia (z tytutu) 2715 9062 675 583 11 13 046
- zakupu 2715 9 056 439 583 11 12 804
- przejecia po zakohnczeniu umow
leasingu finansowego 6 236 0 242
C) zmniejszenia (z tytutu) 27 383 410
- sprzedazy 331 331
- likwidacji 27 52 79
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na koniec okresu 2715 19 134 1046 971 64 23930
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 517 118 404 1 1040
f) amortyzacja za okres (z tytulu) 1219 148 -8 11 1370
- planowa 1232 148 178 11 1569
- zmniejszenie (sprzedaz) -131 -131
- zmniejszenie (likwidacja) -13 -55 -68
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 1736 266 396 12 2410
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci na poczatek okresu
- zwiekszenia
- zmniejszenia
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci na koniec okresu
j) wartos¢ netto srodkow trwatych
na koniec okresu 2715 17 398 780 575 52 21520
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NOTA 2C

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA
WEASNO SCIOWA)

w tys. zt

2006

2005

a) wlasne

21520

9 445

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, w tym:

809

- $rodki trwate w leasingu finansowym

809

Srodki trwate bilansowe, razem

21 520

10

254

NOTA 2D

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE
POZABILANSOWO

w tys. zt

2006

2005

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, w tym:

Srodki trwale pozabilansowe, razem

NOTA 3A

NALE ZNOSCI DLUGOTERMINOWE

w tys. zt

2006

2005

a) naleznosci od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych (z tytutu)

- od jednostek wspoétzaleznych (z tytutu)

- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu)

- od znaczacego inwestora (z tytutu)

- od jednostki dominujacej (z tytutu)

b) od pozostatych jednostek (z tytutu)

Nalezno$ci diugoterminowe netto

c) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Nalezno $ci dlugoterminowe brutto

NOTA 3B

ZMIANA STANU NALE ZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG
TYTULOW)

w tys. zt

2006

2005

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

€) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

NOTA 3C

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH

w tys. zt

2006

2005

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia z (tytutu)

Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢€ naleznosci dtugoterminowych
na koniec okresu

NOTA 3D

NALEZNOSCI Dt UGOTERMINOWE (STRUKTURA

WALUTOWA) jednostka | waluta

w tys. zt

2006

2005

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
zh)

bl. w walucie

po przeliczeniu na tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Nalezno$ci dlugoterminowe, razem
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NOTA 4A

% w tys. zt
ZMIANA STANU NIERUCHOMO SCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2006 2005
a) stan na poczatek okresu 709 800
- budynki i budowle 709 800
b) zwiekszenia (z tytutu)
C) zmniejszenia (z tytutu) 91 91
- odpis amortyzacyjny 91 91
d) stan na koniec okresu 618 709
- budynki i budowle 618 709
NOTA 4B
ZMIANA STANU WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG w tys. zt
GRUP RODZAJOWYCH) 2006 2005
a) stan na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)
€) zmniejszenia (z tytutu)
d) stan na koniec okresu
NOTA 4C
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE WiE 2

2006 2005

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg
rodzaju)

b) w jednostkach wspétzaleznych

- udzialy lub akcje

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg
rodzaju)

¢) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg
rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udziaty lub akcje

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg
rodzaju)

e) w jednostce dominujacej

- udzialy lub akcje

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg
rodzaju)

f) w pozostatych jednostkach
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- udziaty lub akcje

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg
rodzaju)

Diugoterminowe aktywa finansowe, razem

NOTA 4D

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH
WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNO SCI, W TYM:

w tys. zt

2006

2005

a) wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych

- jednostek zaleznych

- jednostek wspétzaleznych

- jednostek stowarzyszonych

b) ujemna wartos$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych

- jednostek zaleznych

- jednostek wspétzaleznych

- jednostek stowarzyszonych

NOTA 4E

ZMIANA STANU WARTO SCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALE ZNE

w tys. zt

2006

2005

a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

€) zmniejszenia (z tytulu)

d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu

NOTA 4F

ZMIANA STANU WARTO SCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOLZALE ZNE

w tys. zt

2006

2005

a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

€) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis wartosci firmy za okres (z tytulu)

g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu

NOTA 4G

ZMIANA STANU WARTO SCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

w tys. zt

2006

2005

a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

€) zmniejszenia (z tytulu)

d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu
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NOTA 4H

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTO SCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALE ZNE

w tys. zt

2006

2005

a) ujemna wartosc¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

€) zmniejszenia (z tytutu)

d) ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna wartos$¢ firmy netto na koniec okresu

NOTA 4|

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTO SCI FIRMY - JEDNOSTKI
WSPOLZALE ZNE

w tys. zt

2006

2005

a) ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

€) zmniejszenia (z tytulu)

d) ujemna wartosc¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna wartos$¢ firmy netto na koniec okresu

NOTA 4J

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTO SCI FIRMY - JEDNOSTKI
STOWARZYSZONE

w tys. zt

2006

2005

a) ujemna wartosc¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

€) zmniejszenia (z tytulu)

d) ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna wartos$¢ firmy netto na koniec okresu

NOTA 4K

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

w tys. zt

2006

2005

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

€) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu
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NOTA 4L
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH
PODPORZADKOWANYCH
w tys. zt
a C e [ '
b d f g h i k [
zastosowana
charakter metoda wskazanie
powigzania konsolidacji / data obiecia innej niz
" (jednostka zalezna, | wycena metoda, € oz oz udziat w okreslona pod
L.p. nazwa (firma) wsp6lzalezna raw Wiasnosci kontroli / wartos¢ korekty wartos¢ procent ogdinei lit. j) lub k)
jednostki ze siedziba przedmiot st owg r2vszon a’ . [? dz wskazanié wspotkontroli / udziatow / aktualizujgce | bilansowa | posiadanego Iiczbig(]e *OJS oW 'ojd sta ’
wskazaniem przedsiebiorstwa yszona, 0gd - uzyskania akcji wedtug wartosc udziatow / kapitatu 9 P Wy
; wyszczegolnieniem | ze jednostka nie : = na walnym kontroli /
formy prawnej powiazan podlega znaczacego ceny nabycia (razem) akcji zaktadowego zgromadzeniu | wspotkontroli /
bezposrednich i konsolidacji / R znaczacego
posrednich) wycenie metoda wptywu
praw wtasnosci
NOTA 4M
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH-
cd.
w tys. zt
& AL n o] p r S t
kapitat wkasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania | naleznosci jednostki, w tym: aktywa | przychody | nieoptacona | otrzymane
i hazwa X jednostki, w tym: jednostki, ze przez lub nalezne
jednostki razem |sprzedazy | emitenta | dywidendy
Lp. - kapitat - nalezne wptaty na - kapitat - pozostaly kapitat wtasny, w wartos$c od
zaktadowy kapitat zaktadowy zapasowy tym: udziatéw / | jednostki za
(wielko$¢ ujemna) zysk zysk - - - - akcji w ostatni rok
(strata) z | (strata) zobowigzania | zobowigzania naleznosci | naleznosci jednostce obrotowy
lat netto diugo- krétko- dtugo- krétko-
ubiegtych terminowe terminowe terminowe | terminowe
NOTA 4N
UDZIALY LUB AKCJE W
POZOSTALYCHIJEDNOSTKACH
w tys. zt
a b c d e f g h i
o - .
Lp. nazwa (firma) wartos¢ Kapitat wtasny jednostki, w k/oa [)i(:as;sdanego l:)dzéﬁtg.v nieoptacona otrzg/;?ee;r;]eelub
jednostki, ze S przedmiot bilansowa | tym: p __ogoinej przez emitenta .
wskazaniem formy el przedsigbiorstwa udziatow / 2R IEZIEIE 2l esiohy wartosc EhAE IR 22,
. - - p na walnym ey . ostatni rok
prawnej akciji kapitat .| udziatéw / akciji
zaktadowy zgromadzeniu obrotowy
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NOTA 40

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE jednostka | waluta
(STRUKTURA WALUTOWA)

w tys. zt

2006

2005

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. w walucie

po przeliczeniu na tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Papiery warto $ciowe, udziaty i inne dlugoterminowe aktywa finanso we,
razem

NOTA 4P

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO SCI)

w tys. zi

2006

2005

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (wartosé bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczgtek okresu

- warto$¢ wg cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczgtek okresu

- warto$¢ wg cen nabycia

C) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczgtek okresu

- warto$¢ wg cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych
(warto$¢ bilansowa)

a) akcje (wartosé bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczgtek okresu

- warto$¢ wg cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczgtek okresu

- warto$¢ wg cen nabycia

C) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl)...

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wg cen nabycia

c2)...

C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym
(warto$¢ bilansowa)

a) akcje (wartosé bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczgtek okresu

- warto$¢ wg cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wg cen nabycia

C) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl) ...

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczgtek okresu

- warto$¢ wg cen nabycia
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c2)...

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa)

a) udziaty i akcje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartosé (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wg cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartosé (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wg cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

cl)...

- korekty aktualizujgce wartosé (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wg cen nabycia

c2)...

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem

Warto$¢ na poczatek okresu, razem

Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem

Warto $¢ bilansowa, razem

NOTA 4Q

UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE

(STRUKTURA WALUTOWA) e

w tys.

zt

2006

2005

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. w walucie

po przeliczeniu na tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Papiery warto $ciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finanso we,
razem

NOTA 4R

INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (WG RODZAJU)

W tys.

zt

2006

2005

Inne inwestycje dlugoterminowe, razem

NOTA 4S

ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH (WG
GRUP RODZAJOWYCH)

W tys.

zt

2006

2005

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

€) zmniejszenia (z tytulu)

d) stan na koniec okresu

NOTA 4T

INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

(STRUKTURA WALUTOWA) [EEEEEL | LT

W tys.

zt

2006

2005

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. w walucie

po przeliczeniu na tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Inne inwestycje dlugoterminowe, razem
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NOTA 5A

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

w tys. zt

2006

2005

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym:

136

136

a) odniesionych na wynik finansowy

136

136

- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci

118

118

- ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej

18

18

b) odniesionych na kapital wlasny

2. Zwiekszenia

412

18

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi ré6znicami
przejsciowymi (z tytutu)

412

18

- powstania réznicy przejsciowej - odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci

- powstania réznicy przejsciowej - odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw

43

- powstania réznicy przejsciowej - rezerwa na wynagrodzenia

76

- powstania rdéznicy przejsciowej - ujemne réznice kursowe z wyceny
bilansowej

66

18

- powstania rdéznicy przejsciowej - odsetki

- powstania réznicy przejsciowej - niewyptacone wynagrodzenia i ZUS

222

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z
tytutu)

c¢) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wlkasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)

e) odniesione na wartosc¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi r6znicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

18

18

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

18

18

- odwrd@cenia sie réznicy przejsciowej - ujemne réznice kursowe z wyceny
bilansowej

18

18

- odpisania aktywow - odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z

tytutu)

c¢) odniesione na kapitat wlkasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wlkasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym:

530

136

a) odniesionych na wynik finansowy

530

136

- odpis aktualizujgcy warto$é nalezno$ci

118

118

- odpis aktualizujgcy wartos$¢ zapasow

43

- rezerwa na wynagrodzenia

76

- ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej

66

18

- odsetki zarachowane

5

- hiewyptacone wynagrodzenia i ZUS

222

b) odniesionych na kapitat wlasny

Szacuje sie, ze podstawowe pozycje ujemnych réznic przejsciowych wg stanu na 31.12.2006 r zrealizujg sie w

kolejnych latach:
- Z tytutu aktualizacji wartosci naleznosci: w latach 2007-2008;
- Z tytutu rezerwy na wynagrodzenia: w roku 2007,

- Z tytutu ujemnych réznic kursowych z wyceny bilansowej i odsetek od zobowigzan: w roku 2007;

- Z tytutu niewyptaconych wynagrodzen: w roku 2007;
- Z tytutu aktualizacji wartosci zapasow: w roku 2007.

NOTA 5B

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

w tys. zt

2006

2005

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:

b) pozostale rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

15

- odsetki od leasingu finansowego o okresie wymagalnosci powyzej roku

15

Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem

15
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NOTA 6
w tys. zt
ZAPASY
2006 2005
a) materialy 1132 650

b) pétprodukty i produkty w toku

¢) produkty gotowe

d) towary

14 854 10 473

e) zaliczki na dostawy

3699 2780

Zapasy, razem

19 685 13903

Warto$¢ odpiséw aktualizujacych stan zapasow (towaréw i zaliczek) na dzien 31.12.2006 r. wynosi 527 tys. zt, w
tym na towary w kwocie 227 tys. zi. Utworzenie odpisu spowodowane zostato wystepowaniem zapasow majatku
obrotowego o ograniczonej mozliwosci zagospodarowania (sprzedazy), przeznaczonych do likwidacji oraz kwot

nierozliczonych w ramach przekazanych zaliczek.

NOTA7A

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE

w tys. zt

2006 2005

a) od jednostek powigzanych

- 7 tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- inne

- dochodzone na drodze sgdowej

b) naleznosci od pozostatych jednostek

2 564 3 568

- 7 tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty:

2418 2751

- do 12 miesiecy

2418 2751

- powyzej 12 miesiecy

- z tytulu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 8
innych swiadczeh

- inne 146 116
- dochodzone na drodze sgdowej 0 693

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem

2 564 3 568

c) odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci

1837 1554

Nalezno $ci krotkoterminowe brutto, razem

4 401 5122

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych stan naleznosci krétkoterminowych na dzien 31.12.2006 r. wynosi 1.837 tys. zt.
Utworzenie odpisu podyktowane jest wystepowaniem naleznosci spornych skierowanych na droge postepowania
sgdowego, naleznosci od kontrahentéw postawionych w stan upadiosci i likwidacji lub w stosunku do ktérych
prowadzone jest postepowanie komornicze oraz naleznosci przeterminowanych (watpliwych).

NOTA 7B

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH

w tys. zt

2006 2005

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujgcej

b) inne, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujgcej

¢) dochodzone na drodze sgdowej, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych
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netto, razem

d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych

Nalezno$ci krotkoterminowe od jednostek powi  gzanych brutto, razem

NOTA 7C

ZMIANA STANU OPPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WATOSCI w tys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2006 2005
Stan na poczatek okresu 1554 978
a) zwiekszenia (z tytutu) 888 815
- utworzenie odpisu na naleznosci gtéwne 888 815
b) zmniejszenia (z tytutu) 605 239
- wykorzystanie opisu (naleznosci niesciagalne) 300 117
- rozwigzanie odpisu (zaptata naleznosci) 305 122
Star_l odpiséw aktualizuj acych warto §¢ naleznosci krétkoterminowych na 1837 1554
koniec okresu

NOTA 7D

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO . w tys. zt
(STRUKTURA WALUTOWA) jednostka | waluta =57 2005
a) w walucie polskiej 4299 4849
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 102 273
bl. w walucie tys. EUR 27 71
po przeliczeniu na z 102 273
pozostate waluty w tys. zt

Naleznosci krotkoterminowe, razem 4401 5122
NOTA 7E

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG (BRUTTO) - O w tys. zt
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2006 2005
a) do 1 miesigca 508 2 155
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 481 142
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 60 85
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 28
e) powyzej 1 roku

f) nalezno$ci przeterminowane 1746 426
Nalezno$ci z tytutlu dostaw i ustug, razem (brutto) 2795 2 836
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw

i ustug 377 85
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 2418 2751

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug z normalnym tokiem sprzedazy zwigzany jest jednomiesieczny

przedziat czasowy sptacania naleznosci.

NOTA 7F

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG PRZETERMINOWANE w tys. zt
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALE ZNOSCI NIESPLACONE W

OKRESIE: 2006 2005
a) do 1 miesigca 359 9
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 94 13
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 115 149
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 211 255
e) powyzej 1 roku 967
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 1746 426
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug,

przeterminowane 377 85
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 1369 341
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NOTA 8

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

W Przeterminowane, w tym: | Nie wykazane jako
Tytut terminie objete | nie objete dochodzone na drodze
odpisem | odpisem |sadowej

A. Z tytutu dostaw i ustug 1049| 1746 377 1369

B. Z tytutu podatkoéw, dotaciji, cet,

ubezpieczenh spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen

C. Inne 98 67 18 49

D. Dochodzone na drodze sadowej 1441 1441

NOTA 9A

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

w tys. zt

2006 2005

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w
zyskach

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspétzaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatdbw w
zyskach

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

¢) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w
zyskach

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatdw w
zyskach

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujace;j

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w
zyskach

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

f) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w
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zyskach

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3385 779
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2 343 386
- inne $rodki pieniezne 1042 393
- inne aktywa pieniezne

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 3385 779
NOTA 9B

PAPIERY WARTO SCIOWE, UDZIALY | INNE w tys. zt
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE jednostka | waluta 2006 2005
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. w walucie

po przeliczeniu na tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Papiery warto $ciowe, udziaty i inne krotkoterminowe aktywa finans owe,

razem

NOTA 9C

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE w tys. zt
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO SCI) 2006 2005

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wg cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wg cen nabycia

C) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl) ...

- wartos¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wg cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych
(wartosc¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartosc¢ rynkowa

- wartos¢ wg cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartosc¢ rynkowa

- wartos¢ wg cen nabycia

C) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl) ...

- wartos¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wg cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym
(wartosc¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa
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- wartosc¢ rynkowa

- warto$¢ wg cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartosc¢ rynkowa

- warto$¢ wg cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

cl) ...

- wartos¢ godziwa

- wartosc¢ rynkowa

- warto$¢ wg cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa)

a) udziaty i akcje (wartos¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- warto$¢ wg cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- warto$¢ wg cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

cl) ...

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wg cen nabycia

c2) ...

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem

Warto$¢ na poczatek okresu, razem

Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem

Warto $¢ bilansowa, razem

NOTA 9D

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

jednostka

waluta

w tys. zt

2006

2005

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. w walucie

po przeliczeniu na tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Udzielone po zyczki krétkoterminowe, razem

NOTA 9E

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENI EZNE
(STRUKTURA WALUTOWA)

jednostka

waluta

w tys. zt

2006

2005

a) w walucie polskiej

1827

634

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

1558

145

bl. w walucie

tys.

Uusb

405

32

po przeliczeniu na tys. zt

1179

104

b2. w walucie

tys.

EUR

99

11

po przeliczeniu na tys. zt

379

41

pozostate waluty w tys. zt

Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem

3 385

779

NOTA 9F

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU)

w tys. zt

2006

2005

Inne inwestycje krotkoterminowe, razem
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NOTA 9G
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE : | w tys. zt
(STRUKTURA WALUTOWA) Jednostka | wallta —>¢ 2005
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. w walucie
po przeliczeniu na tys. zt
pozostate waluty w tys. zt
Inne inwestycje krotkoterminowe, razem
NOTA 10

- w tys. zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE 2006 5005
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 2775 26
- koszty emisji akcji 2651
- prenumerata czasopism 5 3
- ubezpieczenia majatkowe 33 23
- ustugi informatyczne 16
- koszty zakupu 32
- pozostate 38
b) pozostale rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 17 82
- podatek VAT naliczony, do odliczenia w kolejnych okresach 17
- odsetki od leasingu finansowego 82
Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe, razem 2792 108

NOTA 11

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci aktywow odnoszg sie jedynie do aktywOw obrotowych (zapasy i
naleznosci), a informacja o nich prezentowana jest w formie opisu pod odpowiednimi notami obja$niajgcymi do
bilansu.
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NOTA 12
KAPITAL ZAKEADOWY
(STRUKTURA)
Rodzaj . . . Wartos¢ serii / . . Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw do Liczba akcji | emisji wg wartosci Sposab _pokryC|a 'Data . dywidendy
- akcji : ) kapitatu rejestracji
akeiji nominalnej (od daty)
A - | emisji Na okaziciela 2 000 000 200 gotéwka 2000-04-25 | 2000-12-31
W razie zbycia akciji
imiennych ich
uprzywilejowanie wygasa co
uprzywilejowanie do prawa gtosu. poc?vglsztgzsérzli*e .
) - Imienne dotyczy prawa Uprzywilejowanie to nie . 19 19
A - Il emisji uprzywilejowane | glosu (2 glosy na | wygasa w przypadku, gdy 8 000 000 800 rez(l;?v[\;gs;g . 2003-12-18 | 2003-12-18
jedng akcje) zbycie nastepuje na rzecz 400 tvs. 7} otgév;/ka
innych akcjonariuszy ys.ztg
posiadajacych akcje serii ,A”
pierwszej i drugiej ems;ji
B Na okaziciela 727 273 73 gotéwka 2005-09-14 | 2005-01-01
C Na okaziciela 120 000 12 gotowka 2006-11-07 | 2006-01-01

Liczba akcji, razem 10 847 273
Kapitat zaktadowy,
razem 1085

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt

Zmiany w kapitale zaktadowym
W okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2006r. do 31.12.2006r. nastgpity zmiany w kapitale zakladowym Spétki. Spotka dokonata emisji akcji zwyklych na okaziciela
serii C w liczbie 120.000 szt., o tacznej wartosci nominalnej 12 tys. zt (cena emisyjna réwna cenie nominalnej, tj. 10 groszy na 1 akcje). Rejestracja w/w emisji przez
Krajowy Rejestr Sadowy nastapita w dniu 07.11.2006 r.
W okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2006r. do 31.12.2006r. nie nastgpita zmiana warto$ci nominalnej akcji, a takze nie nastapity zmiany praw z akcji.
Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2006r., wynosi 1.085 tys. zt i dzieli sie na 10.847.273 szt. akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda.
W okresie pomiedzy 31.12.2006r. a dniem opublikowania raportu rocznego za rok 2006 dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z zarejestrowaniem
w dniu 02.02.2007 r. przez Krajowy Rejestr Sgdowy emisji akcji serii D w liczbie 2.500.000 szt., o tacznej wartosci nominalnej 250 tys. zt. Na dzien publikacji raportu
kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.335 tys. zt i dzieli sie na 13.347.273 szt. akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda.

Informacja o strukturze wiasno $ci kapitatu podstawowego emitenta

Emitent w okresach prezentowanych w sprawozdaniu nie byt w posiadaniu akcji wkasnych.

Wedtug posiadanych przez Spotke informacji akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5,0% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wedtug stanu na

31.12.2006 r. byli:
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Liczba akcji Wartos¢ akcji
. . Akcje Akcje zwykle Ogodtem ogotem wg Udz[al W Liczba Udziat w

e Akcjonariusz uprzywilejowane nom?::I‘:l ej 1 zallilaal:::::::l!leym glosow zarzadzaniu
akcji w tys. zt

1 | Mirostaw Misztal 5097 820 5097 820 510 38,19% | 9 097 820 42,62%

2 | Jakub Banasiak 2 500 000 2 500 000 250 18,73% | 4 500 000 21,08%

3 | Agata Banasiak 2 500 000 2 500 000 250 18,73% | 4 500 000 21,08%

Zmiany w strukturze wlasno $ci znacznych pakietow akcji emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke po dniu bilansowym nie nastapity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

"MONNARI TRADE" S.A. nie posiada innych informacji, poza wymienionymi powyzej, o umowach zawartych w okresie po dacie publikacji raportu pomiedzy

akcjonariuszami jak i umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w strukturze posiadanych akcji.

NOTA 13A

AKCJE (UDZIALY) WEASNE

Liczba

Warto$¢ wg cen nabycia

Wartos$¢ bilansowa

Cel nabycia

Przeznaczenie

NOTA 13B

AKCJE (UDZIALY) EMITENTA B EDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZ ADKOWANYCH

Nazwa (firma) jednostki, siedziba

Liczba

Wartos¢ wg cen nabycia

Wartos¢ bilansowa
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NOTA 14
w tys. zt
KAPITAL ZAPASOWY 2006 2005
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 3488 3488
b) utworzony ustawowo 509 509
) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo
(minimalng) wartosé
d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow
e) inny (wg rodzaju)
Kapitat zapasowy, razem 3997 3997
NOTA 15
w tys. zt
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 2006 2005
a) z tytulu aktualizacji Srodkéw trwatych 252 334
b) z tytutu zyskéw / strat z wyceny instrumentow finansowych,
w tym
- z wyceny instrumentoéw zabezpieczajacych
c) z tytutu podatku odroczonego -70 -71
d) r6znice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych
e) inny (wg rodzaju)
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 182 263
NOTA 16
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU w tys. zt
PRZEZNACZENIA) 2006 2005
- podwyzszenie kapitatu zakladowego ze srodkéw wiasnych 10 499 7 446
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 10 499 7 446
NOTA 17
ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (Z TYTULU) 2006"" tys. zt 500E
QOdpisy z zysku netto w ci agu roku obrotowego, razem
NOTA 18A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU w tys. zt
DOCHODOWEGO 2006 2005
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 20 108
okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 10 18
- prowizja od kredytu 8
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe z wyceny 2 18
bilansowej
b) odniesionej na kapitat wiasny 80 90
- wycena inwestycji 80 90
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy
2. Zwiekszenia 14 10
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 14 10
przejsciowych (z tytutu)
- powstanie réznic przejsciowych - dodatnie r6znice kursowe z wyceny 14 2
bilansowej
- powstanie réznic przejsciowych - prowizja od kredytu 8
b) odniesione na kapitat wikasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi r6znicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 10 28
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami 10 18
przejsciowymi (z tytutu)

37




+MONNARI TRADE" S.A. SA-R b

- odwrécenia sie réznic przejsciowych - dodatnie r6znice kursowe z wyceny
bilansowej

18

- odwrécenia sie réznic przejsciowych - prowizja od kredytu

b) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z dodatnimi ré6znicami
przejsciowymi (z tytutu)

10

- wycena inwestycji

10

10

¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi r6znicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem

84

90

a) odniesionej na wynik finansowy

14

- prowizja od kredytu

- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe z wyceny
bilansowej

14

b) odniesionej na kapitat wkasny

70

80

- wycena inwestycji

70

80

c¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

NOTA 18B

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW)

w tys. zt

2006

2005

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

NOTA 18C

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ'REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW)

w tys. zt

2006

2005

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

NOTA 18D

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DEUGOTERMINOWYCH (W G
TYTULOW)

w tys. zt

2006

2005

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

NOTA 18E

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH
(WG TYTULOW)

w tys. zt

2006

2005

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

400

- wynagrodzen

400

c¢) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

400

- wynagrodzen

400

38




+MONNARI TRADE" S.A.

NOTA 19A

SA-R Ib

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

w tys. zt

2006

2005

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczKki

- Z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspotzaleznych

- kredyty i pozyczKki

- Z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

¢) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczKki

- Z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujgcej

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek

3720

- kredyty i pozyczki

3389

- z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

331

- umowy leasingu finansowego

331

- inne (wg rodzaju)

Zobowi gzania diugoterminowe, razem

3720

NOTA 19B

BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA

w tys. zt

2006

2005

a) powyzej 1 roku do 3 lat

900

b) powyzej 3 do 5 lat

2 820

c) powyzej 5 lat

Zobowi gzania dtugoterminowe, razem

3720

NOTA 19C

WALUTOWA)

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA

jednostka

waluta

w tys. zt

2006

2005

a) w walucie polskiej

3720

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. w walucie

po przeliczeniu na tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Zobowi gzania dtugoterminowe, razem

3720
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NOTA 19D
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK
w tys. zt
Nazwa (firma), Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty _ '
JEdno.Stk' ze Siedziba Warunki . Termin Zabezpieczenia Inne
wskazaniem formy oprocentowania sptaty
prawnej wtys. zt w walucie jednostka waluta wtys. zt w walucie jednostka waluta
NOTA 19E

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DtU ZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

w tys. zt

Dluzne instrumenty finansowe wg rodzaju

Wartosc
nominalna

Warunki oprocentowania

Termin wykupu

Gwarancje/
zabezpieczenia

Dodatkowe prawa

Rynek notowan

Inne
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NOTA 20A

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt
2006 2005

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie splaty

- z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- Z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspéizaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie splaty

- z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- Z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

¢) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie splaty

- z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- Z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie splaty

- z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- Z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujgcej

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie splaty

- z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- Z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
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- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- inne (wg rodzaju)
f) wobec pozostatych jednostek 27 421 10121
- kredyty i pozyczki, w tym: 14 528 4126
- dtugoterminowe w okresie splaty
- z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
- Z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 666
- Z tytulu leasingu finansowego 666
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 6 512 4 364
- do 12 miesiecy 6512 4 364
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy 75
- zobowigzania wekslowe
- z tytutu podatkoéw, cel, ubezpieczen i innych Swiadczen 1751 866
- Z tytulu wynagrodzen 718
- inne (wg rodzaju) 3912 24
g) fundusze specjalne (wg tytutéw)
Zobowi gzania krotkoterminowe, razem 27421 10121
NOTA 20B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA ‘ednostka | waluta w tys. zt
WALUTOWA) J 2006 2005
a) w walucie polskiej 25732 9971
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1688 150
bl. w walucie tys. EUR 88 36
po przeliczeniu na tys. zt 339 140
b2. w walucie tys. USsD 464 3
po przeliczeniu na tys. zt 1349 10
pozostate waluty w tys. zt
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 27 421 10 121
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NOTA 20C

SA-R IH

ZOBOWIAZ ANIA KROTKOTERMINOWE 7 TYTUEL KREDWTOW | POZYCZEK

wy tys, ot

Kaneata kredytu F pozyezki pozostata do

Nazwa (firma) | o | Kwota kredytu / pozyezki wg umowy sptaty warunki splaty Zahezpieczenia Inne
jednostki — L oprocentowania
wy s, 7t [wewalucie | jednostka | waluta [w tvs. 2t wowalucie | jednostka | waluta
Deutsche Bank |Warszawa| 2 860 - - PLMN 1754 PLM | WIBOR 3M +2 | 2007-03-18 Wigksel "in blanca", sqdowy Tastaw rejestrowy na Linia kredytowa
SA p.p. zapasach na kwote 7000 tys. z, hipoteka kaucyina do wielozadaniowa, Do dnia
kweaty 7350 tyz. ot cesja praw Z polis publikacii raportu kredyt
ubezpieczeniomeych: nieruchomosci | zapazdw towardwe | zostat splacony w catosci
handlowwych stanowigcych przedmiot zabezpieczenia,
Deutsche Bank [Vwarszawa 400 - - PLM 3149 PLM | WIBOR 30 +2 | 2007-08-03 petnomocnictywo do rachunkdw biezgoych, sgdovey kredyt w rachunku
S.A n.p. zastauy rejestromey na prawie ochronnym na znak higzacym, Do dnia publikaci
tosevarawy MOMPARI poddanie sie egzekucii do kwaty rapaortu kredyt zostat
14 700 tys. = v tym T uwwagi na udzielenie lini sptacony w cetosci
guvarancyjngj do kwoty 4.090 tys. 2H)
Deutsche Bank |Warszawa| 4 000 - - PLM 3016 PLM | WIBOR 3M +2 | 2007-08-07 Petnomocnictwo do rachunku biezgcego, weksel "in kredyt obrotoy
SA p.p. hlanco", ogwiadczenie o poddaniu sie egzekucii, sgdowy | nieodnawialny; Do dnia
zastaw rejestrovey na zapasach do kwoty 4 000 tys. 21, publikacii raportu kredyt
cesja pravw Z palisy ubezpieczeniows) stanowigcych ostat spracony w catofc
przedmiot zabezpieczenia towar gy handiowsych,
poddanie zie egrekuci do kvwoty 8.000 tys. 2t
Deutzche Bank [YWarszawa| 3270 - - FLM 3270 PLM | WIBOR 1M +1 | 2007-02-14 | Petnomocnictwo nieodvwotalne do rachunku biezacego, krechyt imwestyoyiny, Do
SA p.p. weeksel "in blanco”, hipoteki kaucyine nieruchomosci do | dnia publikaci raportu kredyt
tozne) kuvoty 5055 tys. 7t odwiadczenie o poddaniu sie | zostat spracany w catodci
egzekuci do kveoty 6240 tys. o, cesja praw z polisy
ubezpieczeniovwe) stanowigcych przedmiot
rahezpieczenia nieruchomosc
IMG Bank Slaski| katowice i - - PLM i PLM - - - Zachuzenie w rachiunku
SA hiezgeyn, do dnia publikaci
raportu ureguloveane
Raiffeisen Bank [YWarszawa| 1 000 - - FLM 341 PLM WIBOR 1M+ 23| 2011-04-30 |Petnomocnictwo do rechunkdw provadzonych s banku, [ kredyt inwestycyiny, Do
Polska S.A, p.p. Tobowigzanie do utrzymysvania sald tych rachunkdsy v | dnia publikacii rapartu kredyt
weyzokoci umozliwiaigce] petng i terminows sptate zostet sphacony w catosc
wierZytelnogci | roszezen Banku wynikajgoych 2 umonesy,
poddanie sie egrekuci do kvwoty 1.500 tys. 74
Raiffeisen Bank |Warszawa| 8000 - - PLM 5828 PLM [WIBOR 1M+ 15| 2008-01-31 [Pelnomocnictwo do rachunkdw prowadzamych w banku, kredyt w rachunku
Polska S.A. p.p. zobowigzanie do utrzymysvania sald tych rachunkdsy s | biezacym; Do dnig publikaci
weysokodci umozliwiajgce] peing i terminows spkste raportu kredyt Tostat
wierzytelnosci i rozzozen Banku wynikajacych z umowey, sptacony w catosc
poddanie sig egzekucii do kweaty 15000 tys. ZH(w tym
uwvadi na udzielenie linii gwarancyjne) do kwoty 3.000
tys. zh

Z Uweadi na sprate zaciggnietych przez Spotke kredytdw do dnia publikacji raportu, na dzien 31.12.2006 r. zadhuZzenie z wihy trtutu prezentowane jestw zobowigzaniach krotkoterminowych.
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NOTA 20D

SA-R T

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANS OWYCH

wy s, ot
Sl |n5trumentg..rﬂnansnwe WartosE nominalna | Warunki oprocentowania Ucliglly Gwarancjel Zabezpieczenia Dodatkowe prawa Inne
] rodzaju wgkpu
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NOTA 21A

4 w tys. zt
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTO SCI FIRMY 2006 2005
Stan na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
Stan ujemnej warto$ci firmy na koniec okresu
NOTA 21B
w tys. zt
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2006 2005
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
- dlugoterminowe (wg tytutéw)
- krotkoterminowe (wg tytutéw)
b) rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 89
dtugoterminowe (wg tytutow) 50
- dotacja na zakupu $rodkéw trwatych 50
krotkoterminowe (wg tytutow) 39
- dotacja na zakupu $rodkéw trwatych 39
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 89

NOTA 22A Warto $¢ ksiegowa na 1 akcj e

Sposdb obliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje:

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje na dzieh 31.12.2006 r. wynosi zt 26.865.365,19 zt/ 10.847.273
(liczba akcji wynikajaca z rejestracji w KRS na dzieh 31.12.2006 r.) = 2,48 zt na akcje.

Spos6b obliczenia rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje:

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje na dzien 31.12.2006 r. wynosi zt 26.865.365,19 zt/ 13.347.273

(rozwodniona liczba akcji - liczba akcji uwzgledniajgca emisje akcji serii D, zarejestrowana w KRS dnia

2 lutego 2007 r.) =2,01 zt na akcje.

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

NOTA 23A
NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH (Z w tys. zt
TYTULU) 2006 2005

a) otrzymanych gwarancji i poreczen, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujgcej

b) pozostale (z tytutu)

- w tym: od jednostek zaleznych

- w tym: od jednostek wspotzaleznych

- w tym: od jednostek stowarzyszonych

- w tym: od znaczacego inwestora

- w tym: od jednostki dominujgcej

Nalezno $ci warunkowe od jednostek powi gzanych, razem

NOTA 23B
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWI AZANYCH w tys. zt
(Z TYTULU) 2006 2005

a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym:

- ha rzecz jednostek zaleznych

- na rzecz jednostek wspélzaleznych

- ha rzecz jednostek stowarzyszonych

- Narzecz znaczgcego inwestora

- ha rzecz jednostki dominujacej

b) pozostale (z tytutu)
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- w tym: na rzecz jednostek zaleznych

- w tym: na rzecz jednostek wspotzaleznych

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- w tym: na rzecz znaczacego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki dominujacej

Zobowi gzania warunkowe na rzecz jednostek powi gzanych, razem

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA 24A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY’PRODUKTOW (STRUKTURA
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO SCI)

w tys. zt

2006 2005

- przychody netto ze sprzedazy wyrobow

- w tym: od jednostek powigzanych

- przychody netto ze sprzedazy ustug

127

125

- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzeda zy produktow, razem

127

125

- w tym: od jednostek powigzanych

W poréwnaniu do uprzednio publikowanych sprawozdan za rok 2005 zmianie ulegta prezentacja przychodow ze
sprzedazy ustug. Przychody ze sprzedazy ustug w kwocie 125 tys. zt prezentowane byly wraz z przychodami ze
sprzedazy towaréw i materiatéw, obecnie wykazano je przychodach netto ze sprzedazy produktéw.

NOTA 24B

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA
TERYTORIALNA)

w tys. zt

2006 2005

a) kraj

127

125

- w tym: od jednostek powigzanych

- przychody netto ze sprzedazy wyrobéw

- w tym: od jednostek powigzanych

- przychody netto ze sprzedazy ustug

127

125

- w tym: od jednostek powigzanych

b) eksport

- w tym: od jednostek powigzanych

- przychody netto ze sprzedazy wyrobow

- w tym: od jednostek powigzanych

- przychody netto ze sprzedazy ustug

- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzeda zy produktow, razem

127

125

- w tym: od jednostek powigzanych

W poréwnaniu do uprzednio publikowanych sprawozdan za rok 2005 zmianie ulegta prezentacja przychodéw ze
sprzedazy ustug. Przychody ze sprzedazy ustug w kwocie 125 tys. zt prezentowane byly wraz z przychodami ze
sprzedazy towaréw i materiatléw, obecnie wykazano je przychodach netto ze sprzedazy produktéw w kraju.

NOTA 25A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW w tys. zt

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO SCl) 2006 2005

- przychody ze sprzedazy towaréw 91 547 47 284
- w tym: od jednostek powigzanych

- przychody ze sprzedazy materiatéw 2 47
- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatéw, razem 91 549 47 331

- w tym: od jednostek powigzanych

NOTA 25B

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW w tys. zt

(STRUKTURA TERYTORIALNA) 2 005,00 | 2 004,00

a) kraj 91 092 47 117

- w tym: od jednostek powigzanych

- przychody ze sprzedazy towaréw 91 090 47 117
- w tym: od jednostek powigzanych

- przychody ze sprzedazy materiatow 2
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- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport 457 214
- w tym: od jednostek powigzanych
- przychody ze sprzedazy towaréw 457 214

- w tym: od jednostek powigzanych
- przychody ze sprzedazy materiatéw

- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatlow, razem 91 549 47 331
- w tym: od jednostek powigzanych
NOTA 26

w tys. zt

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2006 2005
a) amortyzacja 1647 741
b) zuzycie materialéw i energii 2 498 2 626
c) ustugi obce 16 147 8 962
d) podatki i optaty 404 179
e) wynagrodzenia 9 468 3 766
f) ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 1844 683
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 4 993 2173
- reklama i reprezentacja 2 362 1519
- oplaty eksploatacyjne (sklepy) 2 064 166
- podréze stuzbowe 452 373
Koszty wedtug rodzaju, razem 37 001 19 130
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych 7
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkosé ujemna) -29 561 -13 885
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -7 390 -5191
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 50 61

W poréwnaniu do uprzednio publikowanych sprawozdan zmianie ulegta prezentacja kosztu sprzedanych ustug za
rok 2005 w kwocie 61 tys. zt. Uprzednio byt on wigczony w koszty ogélnego zarzadu, obecnie wykazany jest w

pozycji kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw.

NOTA 27

w tys. zt
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2006 2005
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu)
b) pozostale, w tym: 1033 958
- przychody ze sprzedazy pozostatej 537 203
- upusty i bonifikaty 117
- nadwyzki sktadnikow majatku 90 122
- otrzymane odszkodowania, kary i grzywny umowne 26 10
- rozwiqzanie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego wartos¢ 305 238
nalezno$ci
- zwrot kosztéw sadowych 25 39
- spisanie zobowigzan 6 170
- pozostate 44 59
Inne przychody operacyjne, razem 1033 958
NOTA 28

w tys. zt
INNE KOSZTY OPERACYJNE 2006 2005
a) utworzone rezerwy (z tytutu)
b) pozostale, w tym: 1186 1173
- niedobory skladnikéw majatku obrotowego 464 268
- koszty sprzedazy poza dziatalnoscig podstawowg 52
- koszty sadowe i komornicze 105 115
- darowizny 5 2
- odpisane naleznosci, koszty roku ubiegtego i inne 234 606
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niepodatkowe

- kary, grzywny, odszkodowania

45

- koszty usuwania szkéd losowych

10

- przywrocenie zobowigzania

170

- inne

106

169

Inne koszty operacyjne, razem

1186

1173

NOTA 29A

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W
ZYSKACH

w tys. zt

2006 2005

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) od pozostatlych jednostek

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatow w

zyskach, razem

NOTA 29B

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

w tys. zt

2006 2005

a) z tytutu udzielonych pozyczek

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujgcej

- od pozostatych jednostek

b) pozostale odsetki

224

227

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujgcej

- od pozostatych jednostek

224

227

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

224

227

NOTA 29C

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

w tys. zt

2006 2005

a) dodatnie réznice kursowe

43

- zrealizowane

84

- niezrealizowane

b) rozwigzanie rezerwy (z tytutu)

C) pozostate, w tym:

- inne

~

Inne przychody finansowe, razem

43
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KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

w tys. zt

2006

2005

a) od kredytow i pozyczek

653

412

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspotzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczgcego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek

653

412

b) pozostale odsetki

96

70

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspotzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczgcego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek

96

70

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

749

482

NOTA 30B

INNE KOSZTY FINANSOWE

w tys. zt

2006

2005

a) ujemne roznice kursowe, w tym:

435

- zrealizowane

248

- niezrealizowane

187

b) utworzone rezerwy (z tytutu)

C) pozostate, w tym:

252

197

- prowizje bankowe

240

52

- koszty faktora

140

- inne

12

5

Inne koszty finansowe, razem

687

197

NOTA 31 Zysk (strata) na sprzeda zy calo $ci lub cz esci udziatéw jednostek podporz
W trakcie 2006 roku Spétka nie posiadata udziatéw (akcji) w jednostkach zaleznych.

NOTA 32

adkowanych

ZYSKI NADZWYCZAJINE

w tys. zt

2006

2005

a) losowe

b) pozostate (wg tytutow)

Zyski nadzwyczajne, razem

NOTA 33

STRATY NADZWYCZAJNE

w tys. zt

2006

2005

a) losowe

b) pozostate (wg tytutow)

Straty nadzwyczajne, razem
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NOTA 34A

5 w tys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2006 2005
1. Zysk (strata) brutto 13 808 3970
2. Korekty konsolidacyjne
3. Roznice miedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania
podatkiem dochodowym (wg tytutow) -519 903
- réznice kursowe 187 84
- zmiana stanu odpisOw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci, w tym zmiana
klasyfikacji podatkowej odpisu 282 577
- zmiana stanu odpisOw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw 527
- odsetki 29 13
- amortyzacja -16 -38
- przywrocenie zobowigzania 170
- rezerwa na koszty dziatalnosci operacyjnej 400
- PFRON 293 116
- prowizja od kredytu rozliczana w czasie 65 -41
- hiewyptacone wynagrodzenia i ZUS 1 086 83
- koszty emisji akcji -3 607
- spisane wierzytelnosci (w tym podatek VAT) 44
- dotacja PHARE -23
- inne 44 109
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 13 290 4872
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 2525 926
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej
okresu, w tym: 2525 926
- wykazany w rachunku zyskow i strat 3095 926
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyty kapitat wiasny -570
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartos¢ firmy lub ujemng
wartosc¢ firmy

Podatek dochodowy biezacy wykazany ze znakiem (-) w pozycji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyly kapitat wtasny
wynika z wlgczenia w koszty podatkowe kosztow emisji akcji w sprawozdaniu za rok 2006. Obecnie prezentowany
jest jako element krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych czynnych, z momentem rozliczenia kosztéw
emisji z nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowi¢ bedzie o zmianie kapitatow
emitenta.

NOTA 34B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU w tys. zt

ZYSKOW | STRAT 2006 2005

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic
przejsciowych -389 -8

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek
podatkowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowej,
ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu 66

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na -66
odroczony podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw)

Podatek dochodowy odroczony, razem -389 -8

NOTA 34C

£ ACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO w tys. zt

2006 2005

- Ujetego w kapitale wlkasnym 70 80

- Ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy
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NOTA 34D
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRA T w tys. zt
DOTYCZACY 2006 2005

- dziatalnosci zaniechanej

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych

NOTA 35
POZOSTALE OBOWI AZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWI EKSZENIA w tys. zt
STRATY), Z TYTULU: 2006 2005

Pozostale obowi gzkowe zmniejszenia zysku (zwi ekszenia straty), razem

NOTA 36

UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK w tys. zt

PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METOD A PRAW WtASNO SClI,
W TYM: 2006 2005

- odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

- odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

- odpis réznicy w wycenie aktywdw netto

NOTA 37 Sposob podziatu zysku (pokrycia straty)

W roku 2006 zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia dokonano przekazania zysku netto za rok
obrotowy 2005 w wysokosci 3.052.812,84 zt na zwiekszenie kapitatu rezerwowego.

Wynik finansowy netto roku 2006 w kwocie 11.102.377,73 zt Zarzad proponuje przeznaczy¢ na
zwiekszenie kapitatu rezerwowego.

NOTA 38 Zysk (strata) na jedn g akcje zwyki g

Zysk na jedng akcje zwyklg jest wynikiem iloczynu zysku netto i liczby akcji zwyktych.

Zysk netto w okresie 01.01.2006 r. - 31.12.2006 r. wynosi 11.102.377,73 zt/ 10.847.273 sztuk akcji
zwyktych = 1,02 zt na jedng akcje.

Sposoéb obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje zwykta:

Zysk netto w okresie 01.01.2006 r. - 31.12.2006 r. wynosi 11.102.377,73 zt/ 10.955.606 sztuk akcji
zwyktych ($rednia wazona rozwodniona) = 1,01 zt na jedng akcje.

W prezentowanych okresach akcje Spofki nie réznity sie miedzy sobg prawem udziatu w zysku netto.
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Srodki pieni ezne przyj ete do rachunku przeptywéw pieni  eznych

Spotka sporzadza Rachunek Przeptywdéw Pienieznych zgodnie z zalozeniami okreslonymi w Krajowym
Standardzie Rachunkowosci nr 1 ,Rachunek przeptywow”. Zgodnie z definicjami tego standardu srodki
pieniezne obejmuja:

1. Aktywa pieniezne znajdujace sie w obrocie gotébwkowym Ilub w obrocie nastepujgcym za
posrednictwem biezacych rachunkéw bankowych. Zalicza sie do nich gotéwke w kasie oraz depozyty
ptatne na zadanie.

2. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych sg to te aktywa pieniezne, niezaliczane do srodkéw pienieznych
oraz inne aktywa finansowe, ktére charakteryzujace sie jednoczenie nizej wymienionymi cechami:

- wysokim stopniem ptynnosci, to jest tatwoscig wymiany na okreslong kwote srodkéw pienieznych,

- nieznacznym ryzykiem utraty warto$ci,

- krotkim terminem ptatnosci lub wymagalnosci.

W szczegolnosci sg to aktywa pieniezne, ktorych termin ptatnosci lub wymagalnosci nie jest dtuzszy niz 3

miesigce od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zalozenia lokaty.

Srodki pieni ezne przy(JV\tlngo.loz}r)achunku przeptywow 31.12.2006 3112 2005
- w kasie 757 102
- na rachunkach bankowych 1614 284
- inne $rodki pieniezne (Srodki pieniezne w drodze) 1042 393
Srodki pieniezne, razem 3413 779

Wyjasnienie niezgodnosci pomiedzy bilansowymi zmianami stanu oraz zmianami stanu w rachunku

przeptywow pienieznych w okresie 01.01.2006 — 31.12.2006 r.

1. Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw, wynikajaca z bilansu wynosi 6.567 tys. zi. Zmiana
stanu zobowigzan wynikajaca z rachunku przeptywéw pienieznych wynosi 4.078 tys. zt. Réznica w
kwocie 2.489 tys. zt wynika z wylgczenia: sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w kwocie -556
tys. zt, zmiany stanu zobowigzan inwestycyjnych w kwocie +2.574 tys. zt; zmiany stanu zobowigzan z
tytutu kosztow emisji akcji w kwocie +1.041 tys. zt (w powigzaniu z wylgczeniem zmiany stanu rozliczen
miedzyokresowych z w/w tytutu) oraz zmiany stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego w kwocie
-570 tys. zt w czesci kosztow emisji akcji ujetej w rozliczeniu podatku dochodowego od oséb prawnych za
rok 2006.

2. Zmiana stanu naleznosci wynikajgca z bilansu wynosi 1.003 tys. zi. Zmiana stanu naleznosci

wynikajgca z rachunku przeptywéw pienieznych wynosi 913 tys. zt. R6znica w kwocie 90 tys. zt wynika z

wylgczenia zmiany stanu naleznosci z tytutu zbycia srodkéw trwatych.
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3. Zmiana stanu rezerw wynikajaca z bilansu wynosi 395 tys. zl. Zmiana stanu rezerw wynikajaca z
rachunku przeptywéw pienieznych wynosi 405 tys. zt. Réznica w kwocie 10 tys. zt wynika z wytaczenia

zmiany stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego odniesionego na kapitat wtasny.

4. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynikajgca z bilansu wynosi 2.974 tys. zi. Zmiana stanu
rezerw wynikajgca z rachunku przeptywow pienieznych wynosi 323 tys. zt. R6znica w kwocie 2.651 tys. zt
wynika z wylaczenia zmiany stanu zobowigzan z tytutlu kosztéw emisji akcji, do czasu ostatecznego
rozliczenia kosztow emisji ujetych w pozycji rozliczen miedzyokresowych kosztow.

Informacje dotycz ace pozycji rachunku przeptywow pieni  eznych "Inne korekty", "Inne wptywy",
"Inne wydatki" w okresie 01.01.2006 — 31.12.2006 r.

Pozycje "Inne korekty", "Inne wplywy", "Inne wydatki" w przeptywach srodkéw pienieznych w okresie

01.01.2006 — 31.12.2006 r. z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej nie wystepuja.
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych
W latach 2006 i 2005 w Spoéice nie wystepowaty:
e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
e zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
W latach 2006 i 2005 wystepowaty:
e zaciggniete kredyty i pozyczki,

e umowy leasingowe.

W latach 2005-2006 Spotka zaciggata kredyty, ktdre dotyczyly dzialalnosci inwestycyjnej i operacyjnej.
Rowniez w roku 2005 otrzymata pozyczki od oséb fizycznych oraz od os6b wchodzacych w skiad
organdéw nadzorujgcych. Pozyczki sptacone zostaly na poczatku roku 2006. Szczegotowe informacje
odnosnie stan6w kredytéw na koniec roku obrotowego 2006 wraz z dodatkowymi informacjami na temat
warunkow otrzymanych kredytéw zawarte sa w nocie objasniajgcej do bilansu nr 20C ,Zobowigzania
krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek”.

Wszystkie odsetki od kredytéw naliczane i ptacone sg w miesiecznych przedziatach czasowych.

Umowy leasingowe

Emitent w celu sfinansowania zakupéw wyposazenia sklepow oraz siedziby Spétki korzystat w latach
2005-2006 z leasingu. Leasingodawcag byla firma SG Equipment Finance sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Do dnia 31.12.2006 r. zobowigzania z w/w tytutu zostaly uregulowane i nastapito przejecie
przedmiotéw leasingu na wiasnos¢ ,MONNARI TRADE" S.A.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzykiem stopy procentowej obcigzone byly zobowigzania z tytulu kredytow. Obserwujac trendy
makroekonomiczne Zarzad spotki uznal, ze prognoza dotyczaca wysokosci stop procentowych w okresie
2005-2006 r. wykazywata tendencje malejaca. Uwzgledniajac powyzsze Emitent zaciggat zobowigzania
kredytowe w oparciu 0 WIBOR, z uwzglednieniem marzy banku. W przypadku pozyczek otrzymanych nie
wystepuje ryzyko stopy procentowej, gdyz instrumenty te zawarte byly przy umownej, stalej stopie
procentowej.

Spotka  nie stosuje instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany stopy

procentowej lub kredytowym

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe dotyczy dziatalnosci spotki. Spotka mierzy ekspozycje walutowg i zabezpiecza sie
przed skutkami zmiany kursow, poprzez zarzadzanie stanem waluty na rachunkach bankowych.
Jednoczesnie korzysta z instrumentéw pochodnych. Wycena rachunkéw dokonywana jest na dzien

sprawozdawczy z zastosowaniem kursu sredniego NBP.
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2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlno  $ci zobowi gzaniach warunkowych, w tym
réwnie z udzielonych przez emitenta gwarancjach i por eczeniach (tak ze wekslowych), z
wyodr ebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powi  gzanych

Spoétka na dzien 31.12.2006 r. posiada zobowigzanie warunkowe w postaci wystawionego poreczenia dla
firmy PPHU POLO, na rzecz Raiffeisen Leasing w kwocie 300 tys. zt. Zobowigzanie to wystawione jest na

okres 5 lat, poczawszy od 31.05.2006 r.

3. Dane dotycz ace zobowi gzan wobec bud zetu pahstwa lub jednostek samorz adu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wtasno $ci budynkéw i budowli

Spoétka na dzien 31.12.2006 r. nie posiada zobowigzan wobec budzetu oraz jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wilasnosci budynkéw i budowli. Spotka nie posiadata takich

zobowigzan na dzieh 31.12.2005 r.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dz  iatalno $ci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nast epnym okresie
Spéitka nie zaniechata w okresie sprawozdawczym zadnej z dotychczas prowadzonych dziatalnosSci.

Spéika nie przewiduje réwniez zaniechania tych dziatalnosci w okresie nastepnym.

5. Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie,  $rodkéw trwatych na wiasne potrzeby
W okresie sprawozdawczym poniesiono koszty na wytworzenie srodkéw trwatych w budowie w kwocie 43

tys. zi. W roku 2005 roku wydatki te wyniosty 190 tys. zi.

6. Poniesione nakfady inwestycyjne oraz planowane w okresie najbli zszych 12 miesi ecy od dnia
bilansowego nakilady inwestycyjne, w tym na niefinan sowe aktywa trwate; odr ebnie nale zy

wykaza € poniesione i planowane naktady na ochron e $rodowiska naturalnego

6.1. Poniesione naktady inwestycyjne
Poniesione naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w roku 2006 (wlgczono nakiady

zaliczone do pozyciji srodki trwate w budowie i zaliczki na srodki trwate na koniec roku 2006).

L.p. Grupa Opis Kwota w
statystyczna (tys. z)
1 0 Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 2715
2 1 Budynki i lokale 3765
3 4 Maszyny, urzadzenia i aparaty o0go6lnego 235
zastosowania
4 5 Specjalistyczne maszyny, urzadzenia i aparaty 201
5 6 Urzadzenia techniczne 3
6 7 Srodki transportu 1 004
7 8 Przyrzady, maszyny biurowe, wyposazenie 11
8 1 Ulepszenia w obcych srodkach trwatych 8 459
Razem srodki trwate 16 393
9 WNIP Programy komputerowe 159
10 WNiIP Znaki towarowe 33
Razem warto $ci niematerialne i prawne 192
Razem naktady na niefinansowe aktywa trwate 16 585
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W facznej kwocie 16.585 tys. zt zawarte sg naktady na budowe centrum logistycznego w wysokosci 5.799

tys. zl, w tym na nabycie nieruchomosci wraz z projektem - 3.686 tys. zt

W roku 2006 nie poniesiono naktadéw na inwestycje w nieruchomosci i aktywa finansowe.

6.2. Planowane naktady inwestycyjne
Planowane w latach 2007-2008 przez Spotke inwestycje wynikaja ze strategii intensywnego rozwoju sieci
sprzedazy, dalszej ekspansji marki MONNARI na polskim rynku odziezowym, rozwoju marki PABIA,

budowy centrum logistycznego oraz ewentualnych przejec.

Rozwoj sieci sklepow

W latach 2007-2008 Emitent planuje otworzyé¢:

- 50 salonbw MONNARI, przewidywane naktady finansowe — 24 min zi,

- 20 salonéw marki PABIA, przewidywane naktady finansowe — 6 min z.

tacznie na rozwdj sieci sklepdw w latach 2007-2008 Spotka planuje przeznaczy¢ 30 min zt. Od 2007 r.

zamiarem Emitenta jest otwieranie salonow firmowych réwniez poza terytorium Polski.

Budowa centrum logistycznego
Planowane wydatki w roku 2007 — 9 min zt - srodki na ten cel pochodzi¢ bedg z emisji akcji. Rozpoczecie

budowy emitent sfinansowat ze srodkéw wiasnych i kredytu bankowego.

Przejecia mniejszych podmiotéw dziataj acych w brany odzie zowe;j:

Emitent nie wyklucza mozliwosci przejecia podmiotéw dziatajacych w brany odziezowej. Spoétka na
biezgco obserwuje sytuacje na rynku i jesli rozpozna sposobnosé¢ korzystnego dla akcjonariuszy przejecia
podmiotu, rozwazy takg mozliwos¢. Spétka nie zamierza przejmowac kolejnych marek, a jedynie cate
podmioty. W chwili obecnej Spétka nie ma skonkretyzowanych planéw w zakresie akwizycji kapitalowych
ani nie prowadzi rozméw z podmiotami, ktére mogtyby by¢ przedmiotem przejecia. W zwigzku z tym nie
jest mozliwe wskazanie wydatkéw oraz termindw realizacji akwizycji.

taczna warto$¢ planowanych inwestycji w latach 2007-2008, z wytaczeniem ewentualnych przejeé,
wynosi 39 min z.

Pozyskane w drodze publicznej oferty srodki bedg przeznaczone na budowe centrum logistycznego,
rozwdj kolejnych salonéw firmowych oraz ewentualne przejecia innych podmiotéw. Jezeli tgcznie srodki z
emisji oraz z pozostatych zrédel nie umozliwig terminowej realizacji ww. celow, Spéitka bedzie
rozbudowywata sie¢ salonéw w dluzszym czasie lub zrezygnuje z ewentualnych przejeé. W chwili
obecnej Spotka nie przewiduje zmiany powyzej prezentowanych celéw. Nie wyklucza jednak mozliwosci
przesuniecia $rodkéw przeznaczonych na rozwdj sieci sklepéw i budowe centrum logistycznego na
ewentualne akwizycje. W takim przypadku rozwdj sieci sklepdéw bedzie finansowany ze $rodkow
wiasnych. Emitent nie wyklucza réwniez mozliwosci zaciggniecia kredytu na ten cel, w zaleznosci od
wielkosci srodkéw przeznaczonych na akwizycje.

Emitent nie poniést w latach 2005-2006 i nie planuje poniesienia w roku kolejnym naktadéw na ochrone

srodowiska naturalnego, gdyz profil dziatalnosci ich nie wymaga.
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7. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powi azanymi, dotycz acych przeniesienia
praw i zobowi gzanh
Spotka nie dokonata w okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym transakcji z podmiotami

powigzanymi dotyczacymi przeniesienia praw i zobowigzan.

7.1. Dane liczbowe, dotycz ace jednostek powi gzanych, o:

a) e wzajemnych nale znosciach i zobowi gzaniach
b) ........ kosztach i przychodach z wzajemnych tran  sakcji
C) e inne dane niezb edne do sporz gdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka nie jest podmiotem powigzanym w rozumieniu zapiséw Ustawy o rachunkowosci.
8. Informacje o wspélnych przedsi ewzieciach, ktére nie podlegaj a konsolidac;ji
W okresie sprawozdawczym Spétka nie uczestniczyta we wspoélnych przedsiewzieciach, ktére podlegaja

konsolidaciji.

9. Informacje o przeci etnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Przeci etne zatrudnienie 2006 2005
Dyrekcja 7 3
Administracja 26 23
Sie¢ sklepéw 354 286
Wzorcownia 17 14
Obstuga 21 12
Pracownicy ogdtem 425 338

10. Informacje o } acznej warto sci wynagrodze n, nagréd lub korzy $ci, w tym wynikaj acych z
programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow
opartych na obligacjach z prawem pierwsze Astwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pieni adzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wypta  conych, nale znych lub potencjalnie
naleznych, odr ebnie dla kazdej z os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych emitenta w
przedsi ebiorstwie emitenta, bez wzgl edu na to, czy byly one odpowiednio zaliczane w kosz  ty, czy
tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku, gdy emiten tem jest jednostka dominuj agca lub
znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o warto  $ci wynagrodze n i nagrod otrzymanych z tytutu

petnienia funkcji we wiadzach jednostek zale  znych, wspétzale znych i stowarzyszonych

Wynagrodzenia, nagrody i korzy $ci dla os6b zarz adzajacych 2006 2005
(w tys. zh)
Marek Banasiak 298 284
Mirostaw Misztal 36 -
Anna Banasiak 36 -
Katarzyna Latek 56 -
Razem 426 284

Nie wyptacono w/w okresach wynagrodzen, nagrdd i innych korzysci dla os6b nadzorujacych.
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11. Informacje o warto $ci niesptaconych zaliczek, kredytéw, po  zyczek, gwarancji, por eczen lub
innych uméw zobowi azujacych do $wiadcze h na rzecz emitenta, jednostek od niego zale znych,
wspotzale znych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkéw o procentowania i sptaty tych
kwot, udzielonych przez emitenta w przedsi ebiorstwie emitenta oraz oddzielnie w
przedsi ebiorstwach jednostek od niego zale znych, wspotzale znych i z nim stowarzyszonych (dla
kazdej grupy osobno), osobom zarz adzajacym i nadzoruj acym, odr ebnie dla oséb zarz adzajacych
i nadzoruj gcych oraz oddzielnie ich wspotmat  zonkom, krewnym i powinowatym do drugiego
stopnia, przysposobionym lub przysposabiaj acym oraz innym osobom, z ktéorymi s g one

powi @zane osobi scie, z podaniem warunkOw oprocentowania i spiaty ty ch kwot

Wedlug stanu na 31.12.2006 r. nie wystepowaly niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje,
poreczenia lub inne umowy zobowigzujgce do $wiadczen na rzecz Spoiki, jednostek od niej zaleznych,

wspoizaleznych i stowarzyszonych, udzielone osobom zarzadzajacym i nadzorujacym.

12. Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu

finansowym za bie zacy okres

Nie wystapity znaczace zdarzenia, dotyczace lat ubiegtych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy

okres.

13. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast agpity po dniu bilansowym, a

nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu finansowym

13.1. W dniu 25.01.2007 r. ,MONNARI TRADE" S.A. podpisata umowe nabycia od osoby fizycznej 510
udziatow w spoétce ,MONOLIT” Sp. z.0.0. z siedzibg w Warszawie, stanowigcych 51 % kapitatu
zaktadowego oraz 51 % gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw. Kapitat zaktadowy spétki ,MONOLIT” Sp.

Z 0.0. wynosi 50 tys. zt i sktada sie z 1.000 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy.
"MONNARI TRADE" S.A. nabyta powyzsze udzialy za catkowitg cene 25,5 tys. zi.

Miedzy Emitentem i osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujacymi Emitenta, a zbywajacym udziaty nie

istniejg zadne powigzania. ,MONOLIT” Sp. z 0.0. nie byt podmiotem powigzanym z Emitentem.
Przedmiotem dziatania ,MONOLIT” Sp. z 0.0. jest sprzedaz odziezy.

"MONNARI TRADE" S.A. jako podmiot dominujacy zamierza kontynuowaé¢ dziatalnos¢ nabytej spoiki.
"MONNARI TRADE" S.A. traktuje nabyte aktywa jako inwestycje diugoterminowsa.

Jednoczenie w dniu 25.01.2007 r. w spoice ,MONOLIT” Sp. z 0.0. zostat podwyzszony kapitat zakladowy
do kwoty 7.050. tys. zt, skfadajacy sie z 141.000 udziatéw, o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, w
nastepujacy sposob:

- Spoétka "MONNARI TRADE" S.A. objeta 71.400 udziatéw o tgcznej wartosci 3.570 tys. zi, ktére z
dotychczasowymi udziatami stanowig 51 % kapitatu zakladowego, oraz dajg 51 % gloséw na
zgromadzeniu wspolnikéw,

- Spoétka ,MOLTON A.P. Pakowscy” Spétka Jawna z siedzibg w Brwinowie objeta 68.600 nowych

udzialéw o tacznej wartosci 3.430 tys. zi, ktore stanowig wraz z 490 dotychczasowymi udziatami 49 %
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kapitatu zakltadowego oraz dajg 49 % gtoséw na zgromadzeniu wspoInikow.
Spotka "MONNARI TRADE" S.A. opfacita powyzsze udzialy gotéwka.

Spotka ,MOLTON A.P. Pakowscy” Spoétka Jawna z siedzibg w Brwinowie pokryta 68.600 nowych
udziatéw wktadem niepienieznym (aportem) w postaci przedsiebiorstwa spétki ,MOLTON A.P. Pakowscy”
Spétka Jawna w Brwinowie w rozumieniu przepiséw 55' k.c., obejmujacego zespdt sktadnikéw
materialnych i niematerialnych zwigzanych z produkcjg i sprzedaza odziezy i dodatkéw, prowadzonego w

formie zorganizowanej, obejmujacego majatek ruchomy, naleznosci i zobowigzania wraz z pracownikami.

Jednoczesnie wspdlnicy podjeli uchwale, ze spotka bedzie dziatata pod firma ,MOLTON" Sp. z 0.0., a jej

siedzibg bedzie Brwinow.

.MOLTON" Sp. z o0.0. bedzie prowadzita dziatalnos¢ na bazie obecnie istniejgcej sieci sklepow
prowadzonych pod nazwg MOLTON, ktéra prowadzona byta w ramach spétki jawnej pod firmg ,MOLTON
A.P. Pakowscy” Sp. |.

Emitent sfinansowat nabyte aktywa z kredytu obrotowego, natomiast kohcowe rozliczenie transakcji
nabycia aktywow finansowych oraz podwyzszenie kapitatu nastgpi ze srodkéw pozyskanych z publicznej

emisji zgodnie z zalozeniami strategii przedstawionej w Prospekcie Emisyjnym.

13.2. W dniu 2.02.2007 r. dokonano rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spéiki o kwote 250 tys. ztotych. Podwyzszenie kapitatu zostatlo dokonane poprzez emisje
2.500.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zioty kazda. Po rejestracji podwyzszenia kapitalu w
Krajowym Rejestrze Sadowym, kapitatl zakladowy Spétki wynosi 1.334.727,30 (stownie: jeden milion
trzysta trzydziesci cztery tysiace siedemset dwadzie$cia siedem 30/100) zioty i dzieli sie na 13.347.273

akcje o wartosci nominalnej 0,10 zfoty kazda tj.:

- akcji zwyklych serii A I-szej emisji,

- 8.000.000 akcji uprzywilejowanych (2 gtosy na jedng akcje) serii A ll-ej emisiji,

- 727.273 akcje zwyktych serii B,

- 120.000 akcji zwyktych serii C,

- 2.500.000 akcji zwyktych serii D.

Ogolna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi
21.347.273 glosy.

Do dnia 31.12.2006 r. Spoétka nie otrzymata Srodkdw pienieznych z emisji akcji D, w zwigzku z
powyzszym koszty emisji akcji serii D, do czasu ostatecznego rozliczenia, ujete zostalty w pozycji

rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych.

14. Informacje o relacjach mi edzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposob ie i zakresie

przej ecia aktywéw i pasywow

Emitent zostat utworzony dnia 18.04.2000 r. W dniu 25.04.2000 r. Sad Rejonowy w todzi, XIV Wydziat

Gospodarczy Rejestrowy dokonat wpisu Emitenta do rejestru handlowego pod numerem 7700 dziat B.
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Emitent zostat zarejestrowany w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
todzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 18.12.2003 r.

15. Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane fina  nsowe, przynajmniej w odniesieniu do
podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, skorygowane odpowiednim
wska znikiem inflacji, z podaniem  zrédta wska znika oraz metody jego wykorzystania, z przyj eciem
okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okr esu bazowego - je zeli skumulowana
$rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trze ch lat dziatalno $ci emitenta osi agnefa lub

przekroczyta warto $¢€ 100%

Z uwagi na wartos¢ skumulowanej sredniorocznej stopy inflacji z ostatnich trzech lat ponizej 100%

danych nie korygowano wskaznikiem inflaciji.

16. Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a u przednio sporz adzonymi i

opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

16.1. W poréwnaniu do uprzednio publikowanych sprawozdan za rok 2005 zmianie ulegta prezentacja
przychodow ze sprzedazy ustug i kosztu wytworzenia sprzedanych ustug. Przychody ze sprzedazy ustug
w kwocie 125 tys. zt prezentowane byly wraz z przychodami ze sprzedazy towardéw i materiatéw, obecnie
wykazano je przychodach ze sprzedazy produktow. Koszt sprzedanych ustug w kwocie 61 tys. zt
uprzednio byt wiaczony w koszty ogélnego zarzadu, obecnie wykazany jest w pozycji kosztu wytworzenia

sprzedanych produktow. Powyzsza zmiana nie ma wptywu na wyniki ekonomiczne Spokki.

16.2. W poréwnaniu z opublikowanym raportem kwartalnym za 4 kwartat 2006 r. zmianie ulegty dane

roku 2006 w zakresie:

wartosci osiggnietego wyniku netto - uprzednio zaprezentowano zysk netto w kwocie 11.109 tys. zt,

obecnie 11.102 tys. zt (r6znica nieistotna),

- wartosé aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego — prezentowano 480 tys. zi, obecnie
530 tys. zt (ré6znica w kwocie 50 tys. zt wynika ze zmiany prezentacji pozycji podatku dochodowego
biezacego i odroczonego, ujetego w rachunku zyskéw i strat, w korespondencji ze zobowigzaniami),

- wartosci zapasOw - prezentowano 19.848 tys. z}, obecnie 19.685 tys. zt (roznica w kwocie 163 tys. zi
wynika ze zmiany prezentacji zaliczek na dostawy w korespondencji z naleznosciami
krotkoterminowymi oraz naliczonych réznic kursowych od zaliczek wyrazonych w walutach obcych w
korespondencji ze zobowigzaniami),

- wartosé naleznosci krétkoterminowych - prezentowano 2.753 tys. zt, obecnie 2.564 tys. zt (r6znica w
kwocie 189 tys. zt wynika przede wszystkim ze zmiany prezentacji zaliczek na dostawy w
korespondencji z zapasami),

- wartos¢ krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych czynnych - prezentowano 2.539 tys. zi,

obecnie 2.792 tys. zt (réznica w kwocie 253 tys. zt wynika z wigczenia otrzymanych po dniu publikaciji

raportu kwartalnego pozycji kosztow emisji akcji w korespondenciji ze zobowigzaniami),
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- wartosci zobowigzan krétkoterminowych - prezentowano 27.338 tys. zt, obecnie 27.421 tys. zi
(réznica w kwocie 83 tys. zt wynika przede wszystkim z: wigczenia otrzymanych pozycji kosztéw
emisji akcji w korespondencji z krétkoterminowymi rozliczeniami miedzyokresowymi czynnymi;
zmiany prezentacji pozycji podatku dochodowego odroczonego i biezacego, wykazanego w rachunku
zyskow i strat, w korespondencji z aktywami z tytutu odroczonego podatku dochodowego; zmiany
prezentacji naliczonych roznic kursowych od zaliczek wyrazonych w walutach obcych w
korespondencji z zapasami oraz wiaczenia pozycji, na ktére utworzono rozliczenia miedzyokresowe
bierne kosztow),

- wartosci rozliczen miedzyokresowych biernych - prezentowano 216 tys. zt, obecnie 89 tys. zt (réznica
w kwocie 127 tys. zt wynika z wigczenia do wartosci zobowigzan krétkoterminowych pozyciji, na ktére
utworzono rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw).

W ocenie emitenta nie sg to réznice istotne, mogace zmieni¢ prezentowany w raporcie kwartalnym za 4

kwartat 2006 r. obraz sytuacji majatkowej, finansowej, ptynnosci lub rentownosci Spokki.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo §ci i sposobu sporz adzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich
przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacj e majatkow g i

finansow a, ptynno $¢€ oraz wynik finansowy i rentowno  $§¢

Dane sporzadzono zgodnie z obowigzujgcymi polskimi zasadami rachunkowos$ci, z zastosowaniem
zasady ostroznej wyceny aktywOw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego netto na dzien
bilansowy. Nie dokonano zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania

sprawozdania finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

18. Dokonane korekty bt eddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacj e majatkow a i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik finansowy i

rentowno $¢

Spotka w biezacym roku obrotowym nie dokonata korekt btedéw podstawowych.

19. W przypadku wyst epowania niepewno $ci, co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci, opis
tych niepewno $ci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno $¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy

sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane. Informacja powinna zawiera ¢ réwnie z
opis podejmowanych, b adz planowanych przez emitenta dziala h majacych na celu eliminacj e

niepewno $ci

Nie wystepujg niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania przez Spétke dziatalnosci.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporz  gdzonego za okres, w ci agu, ktérego nast gpito

potaczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporz gdzone po pot aczeniu spotek,
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oraz wskazanie dnia pot aczenia i zastosowanej metody rozliczenia pot

udziatow)

W okresie sprawozdawczym nie dokonano potaczenia Spétki z innymi podmiotami.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finans

SA-R b

aczenia (nabycia, t aczenia

owym do wyceny udziatéw i akcji w

jednostkach podporz adkowanych — metody praw wtasno $ci — nale zy przedstawi ¢ skutki, jakie

spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wptyw na wynik

finansowy

Spotka w okresie sprawozdawczym nie posiadata udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych.

22. Jezeli emitent nie sporz adza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w do

nocie obja $niajacej

do sprawozdania finansowego nale

niesporz gdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w

odst gpienie od konsolidacji lub wyceny metod
sporz adzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wy
oraz miejsce jego publikacji, podstawowe wska
dziatalno $¢ jednostek powi gzanych w danym i ubieglym roku obrotowym, takie jak
przychodéw ze sprzeda zy oraz przychoddéw finansowych, wynik finansowy nett

kapitalu wilasnego,

zatrudnienie oraz inne informacje je

z podziatem na grupy, warto

datkowej

zy przedstawi ¢ podstaw e prawn g
raz z danymi uzasadniaj acymi
a praw wilasno $ci, nazw e i siedzib e jednostki
zszym szczeblu grupy kapitatowej

zniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzuj gce

;. warto $¢

0 oraz warto $¢

$¢ aktywow trwalych, przeci etne roczne

zeli sg wymagane na podstawie odr ebnych przepiséw

Spotka w okresie sprawozdawczym nie byta jednostkg dominujacg lub znaczacym inwestorem i nie

sporzadzala skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarz
Data Imi ¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
16.04.2007 Marek Banasiak Prezes Zarzadu
16.04.2007 Anna Banasiak Wiceprezes Zarzadu
16.04.2007 Mirostaw Misztal Wiceprezes Zarzadu
16.04.2007 Katarzyna Latek Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksi ag rachunkowych
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
16.04.2007 Rafat Durkacz Dyrektor Finansowy
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Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno sci
spoOtki , MONNARI TRADE” S.A.

w roku obrotowym 2006

.MONNARI TRADE" Spétka Akcyjna zostata zarejestrowa  na w dniu 25 kwietnia 2000 roku. Jednak
poczatki firmy siegaja roku 1998, kiedy w todzi rozpoczeta dziatalnos¢ spoétka cywilna ,MONNARI".

Giownym obszarem dziatalnosci gospodarczej ,MONNARI TRADE"” S.A. jest tworzenie szerokiej i
zroznicowanej oferty asortymentowej, skierowanej do kobiet powyzej 30-tego roku zycia, ktére cenig
sobie odziez o ciekawym i modnym wzornictwie, najwyzszej jakosci i komforcie uzytkowania, dostepnej w

sieci wlasnych salonéw sprzedazy.

Dziatalnos¢ gospodarcza Spoiki polega na ogoélnie pojetym zarzadzaniu marka, obejmuje to w
szczegolnosci:

- zarzadzanie markami,

- dziatania marketingowe, w tym reklamowe, zwigzane z promocjg marki,

- projektowanie kolekcji odziezy,

- sprzedaz odziezy i dodatkdéw pod wlasng markg we wtasnych salonach,

- zlecanie produkcji oraz jej kontrole.

Firma skoncentrowata sie na stworzeniu wiasnych kompleksowych kolekcji, skierowanych gtéwnie do

kobiet powyzej 30 roku zycia, w atrakcyjnym segmencie PREMIUM odziezy markowej.

Od kilku lat marka MONNARI umachia swojg pozycje na krajowym rynku odziezy. Wedlug badan Ernst

and Young opublikowanych w Rzeczpospolitej 28 listopada 2006 r. zajeta 1 miejsce w rankingu
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rekomendacji klientéw, poswieconym wszystkim polskim markom na rynku, oraz 23 miejsce w rankingu

marek niespozywczych.

Popularnos¢ i uznanie Kklientéw potwierdza tez, otrzymana 12 stycznia b.r.  po
raz czwarty (na osiem edycji konkursu) nagroda — Doskonatos¢ Mody w kategorii Polska Firma

Ekskluzywna — weekend, przyznawana przez luksusowy i opiniotworczy magazyn dla kobiet Twdj Styl.

I. Informacje okre $lone w przepisach o rachunkowo s$ci

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci wraz z pézniejszymi zmianami oraz o Polityke rachunkowosci firmy ,MONNARI TRADE”"
S.A.

Zasady obowigzujgce przy sporzadzaniu sprawozdania nie odbiegaly od nizej opisanych zasad.

Wszystkie dane zaprezentowano w tysigcach ziotych, o ile nie zaznaczono inacze;j.
Emitent sporzadza:
1. Rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym, jednakze na potrzeby prezentacji w
prospekcie emisyjnym, rachunek zyskéw i strat sporzadzono metodg kalkulacyjna.
2. Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.
I.1. Rzeczowe aktywa trwate, warto $ci niematerialne i prawne

Emitent stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkow trwatych:

e wilasne budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2,50%

e ulepszenia w obcych obiektach 10%
e urzadzenia techniczne 30%
e maszyny 14%
e Srodki transportu 20% lub 40%
e pozostate srodki trwate 10% lub 20%

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastepujace:

e znaki towarowe 20 lat
e autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne 50%
e licencje 40%
e koncesje 50%

Poprawnosé przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji na koniec

roku obrotowego.
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I.2. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe

a) Nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Efekt wyceny dokonywany jest w

korespondencji z kapitatem z aktualizacji wyceny. Wartos¢ godziwa weryfikowana jest na dzien

bilansowy.
b) Wartosci niematerialne i prawne - nie dotyczy
c) Dlugoterminowe aktywa finansowe — nie dotyczy

1.3. Naleznosci

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i
wykazuje w warto$ci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce wartos$¢ nalezno$ci).

Naleznosci zagraniczne na dzien bilansowy wycenia sie po kursie srednim ustalonym przez NBP na ten
dzien (w przypadku 31 grudnia 2006 r. — (tab. 252/A/NBP/2006 z dn. 29.12.2006 r.). Warto$¢ naleznosci
podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez

dokonanie odpisu aktualizujgcego. Do bilansu przyjeto naleznosci pomniejszone o odpis aktualizacyjny.

|.4. Zapasy

Materiaty
Koszty materialtdbw wycenia sie wg cen zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien

bilansowy. Rozchéd odbywa sie wedtug zasady FIFO "Pierwsze weszlo, pierwsze wyszio".

Towary
Wycenia sie wg cen zakupu lub cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien

bilansowy. Rozchod odbywa sie wedtug zasady FIFO "Pierwsze weszto, pierwsze wyszto".

I.5. Inwestycje krotkoterminowe (Aktywa pieni  ezne)

Inwestycje krétkoterminowe obejmuja krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym $rodki pieniezne. Srodki
pieniezne wykazano w wartosciach nominalnych, a s$rodki pieniezne w walutach wyceniono wedtug

obowigzujgcego kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.

Do aktywoéw pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkoéw pflatniczych, walut obcych i
dewiz. Do aktywéw pienieznych zaliczane sg takze naliczone odsetki od aktywow finansowych. Aktywa
finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub
zalozenia (lokaty) zaliczane sg do srodkéw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywéw $srodkoéw

pienieznych.
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I.6. Czynne rozliczenia mi edzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe wykazano wg rzeczywistych naktadéw poniesionych w okresie objetym
badaniem, a dotyczacych okreséw przysztych. Rozliczane sg poprzez odniesienie w koszty okresow,

ktorych dotycza.

I.7. Rezerwy na zobowi gzania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy
tworzone sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposéb wiarygodny oszacowac, a w szczegélnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku

lub odprawy emerytalne i zalegte urlopy, ktérych obowigzek wyptaty wynika z art. 921 Kodeksu pracy.

Rezerwy tworzy sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat
nadzwyczajnych w zaleznosci od okolicznosci, z ktrymi powigzane sa przyszte zobowigzania. Nie majg
one wplywu na koszty ogélnego zarzadu i sprzedazy. Rezerwy rozwigzuje sie lub zmniejsza w momencie
powstania zobowigzania, na ktore uprzednio utworzono dang rezerwe. Rezerwy niewykorzystane na
dzien ustania lub zmniejszenia sie ryzyka, na ktére je utworzono zaliczane sg do pozostatych przychodéw

operacyjnych, przychodoéw finansowych lub zyskéw nadzwyczajnych.

1.8. Rozliczenia mi edzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmujg
w szczegoélnosci naliczone rezerwy na koszty, ktérych powstanie w przysztych okresach

sprawozdawczych jako zobowigzania jest pewne lub uprawdopodobnione.

1.9. Podatek dochodowy odroczony

Emitent tworzy rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku
z powstaniem przejsciowych réznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow, a ich wartoscia podatkowa i stratq podatkowg mozliwg do odliczenia od podatku
dochodowego w przysziosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w kwotach
przewidzianych w przysztosci do odliczenia od podatku w zwigzku z ujemnymi r6znicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenia podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane ze sobg. Emitent ze
wzgledu na zasade ostroznosci dokonuje odpisu aktualizujgcego na aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego dotyczacego odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

1.10. Zmiany zasad rachunkowo $ci

W 2006 r. nie dokonywano istotnych zmian zasad rachunkowosci.
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II. Omowienie podstawowych wielko $ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczeg6lno $ci opis czynnikdw i zdarze A, w tym o nietypowym
charakterze, maj acych znacz acy wpltyw na dziatalno $¢€ emitenta i osi agniete przez niego zyski lub

poniesione straty w roku obrotowym

Rok 2006 byt dla spotki ,MONNARI TRADE” S.A. punktem zwrotnym w jej dziatalnosci. Po o$miu latach
od momentu utworzenia spotka znalazta sie w prestizowym gronie spotek notowanych na Warszawskiej
Gietdzie Papierow Wartosciowych. Dilugoletnia strategia nakreslona przez Zarzad, dotyczaca
wprowadzenia firmy na warszawski parkiet zostatla zwienczona sukcesem. Niezaleznie od procesu
przygotowywania spétki do debiutu gieldowego dziatalno$¢ operacyjna w 2006 roku byla réwniez

okresem dynamicznego, ponad przecietnego rozwoju.

Emitent w trakcie 2006 roku konsekwentnie powiekszat detaliczny kanat dystrybucyjny. Ponizszy wykres

prezentuje liczbe salonéw handlowych oraz tgczng powierzchnie handlowag na koniec 2006 i 2005 roku.

Liczba salonéw sprzeda zy oraz t gczna powierzch nia handlowa

100
90
90

80

70

60 -

50 A
40

30 -

20
12,4
8,9

Liczba sklepow wtasnych Powierzchnia w tys. m2

| 2005 02006

10 +

Na poczatku 2006 roku firma dysponowata 64 salonami sprzedazy o tacznej powierzchni 8,9 tys. metréw
kwadratowych. W ciggu roku uruchomiono 26 nowych lokalizacji, co w sumie dato na koniec roku 90
salonéw o tacznej powierzchni 12,4 tys. metrow kwadratowych. Przyrost ilosci salonéw w 2006 roku o 40

% jest tozsamy ze wzrostem powierzchni, ktéry wyniést 39 %.

Wzrost ilosci sklepébw wymagat znacznych naktadéw finansowych na rozbudowe zrédet przychodéw
spotki. Laczne naklady poniesione na ten cel zamknely sie kwotg 8,4 min zi. Przyrost ilosci salonow

wptynat na wzrost przychodow generowanych przez Emitenta.

Przychody ze sprzedazy uzyskane w 2006 roku wyniosty 91,7 min zt i byly wyzsze o 44,3 min z}, co
stanowi przyrost o 93%. Ponizsza tabele prezentujg strukture przychoddéw uzyskanych w latach 2005 i
2006.



+MONNARI TRADE" S.A. SA-R 2006

Struktura przychodéw ogétem w min zt
100
0,5 0,1
80
60 -
91,1
40 -
20 A
0 i
2005 2006
Przychody ze sprzedazy tow aréw 0,2 0,5
uzyskane poza terytorium RP
Przychody ze sprzedazy produktéw 0,1 0,1
uzyskane na terytorium RP
Przychody ze sprzedazy tow aréw 47,1 91,1
uzyskane na terytorium RP

Przychody wygenerowane przez sie¢ salonéw sprzedazy w 2006 roku wyniosty 85,3 min zi, zas w

analogicznym okresie 2005 roku sie¢ wygenerowata jedynie 41,3 min zi.

Przychody ze sprzeda zy towaréw w podziale na kanat dystrybucji - w
min z}
100,0
91,1
90,0 + 85,3
80,0 +
70,0 +
60,0
50,0
41,3
40,0
30,0
20,0
10,0 5.8 5.8
0.0 ‘ [ . ‘
Przychody ze sprzedazy towaréw Przychody ze sprzedazy towaréw Razem przychody ze sprzedazy
uzyskane na terytorium RP przez = uzyskane na terytorium RP w towaréw
sie¢ Salonéw segmencie hurtowym
0O 2005 m 2006

Zarzad szacuje, ze wzrost przychodéw w 2006 roku w poréwnaniu do 2005 roku w kwocie 44,3 min z
spowodowany byt w 87,8 % wzrostem obrotow istniejacych salonéw oraz w 12,2 % budowg nowych

salonow w tym kanale dystrybuciji.

Znaczacy wzrost dzialalnosci operacyjnej Emitenta wptynat réwniez na wzrost poziomu kosztow
operacyjnych. Ponizszy wykres prezentuje koszt wlasny sprzedazy w podziale na koszty administracyjne

oraz koszty sprzedanych towaréw i produktéw w latach 2005 oraz 2006.
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Kosztwiasny sprzeda zy w min zt
80 75,5
70 A
60
50
42,2
40 37,0
30 4
19,1

20
10

0

Koszty administracyjne Koszty sprzedanych towar6w i Koszt wtasny sprzedazy
ustug
02005 m 2006

Koszt wlasny sprzedazy w 2006 roku wyniést 75,5 min zt. W poroéwnaniu do roku 2005, kiedy koszt
wlasny sprzedazy wyniést 42,2 min zt, wzrost zamkng sie kwotg 33,3 min zl, co stanowi
78,9 %.

Koszty administracyjne osiggnety wiekszy wzrost niz koszty sprzedanych towardw i ustug i zamknely sie
w kwocie 37 min z, co w porébwnaniu do 2005 roku, kiedy to koszty wyniosty
19,1 min zt stanowito wzrost 0 17,9 min zt ( 93,7%). Koszty sprzedanych towardw i ustug wyniosty w 2006
i 2005 odpowiednio, 38,5 min zt oraz 23,1 min zi, co stanowi wzrost 0 66,7%. Na ograniczenie wzrostu
sprzedanych towarow ztozyto sie kilka elementéw miedzy innymi obnizenie kosztéw zwigzanych z

outsourcingiem produkcji, odpowiednia logistyka oraz zarzgdzanie ryzykiem walutowym.

Dziatalnos¢ podstawowa w 2006 roku wygenerowata zysk na sprzedazy w kwocie 16,2 min z, ktéry jest

wyzszy o0 11,0 min zt. Wynik na poszczegélnych rodzajach dziatalnosci zaprezentowano na ponizszym

wykresie.
Wynik finansowy na poszczegdlnych rodzajach dziatal nosci
Wynik na dziatalnosci Wynik na dziatanosci
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Pozostata dziatalnos¢ operacyjna wygenerowata strate w kwocie — 1,2 min zt. Gtéwnym czynnikiem, ktéry

spowodowat powyzsze byto utworzenie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci oraz na zapasy.

Emitent finansowat swojg dziatalnos¢ korzystajac z kredytowania zewnetrznego w postaci kredytéw
operacyjnych oraz inwestycyjnych. Kredyty operacyjne stuzyly finansowaniu biezacej dziatalnosci, zas
kredyty inwestycyjne postuzyly sfinansowaniu zakupu dzialek gruntowych, na ktérych Emitent uruchomi
centrum logistyczne. Na dzien 31 grudnia 2006 roku kredyty operacyjne stanowity 75,1 % ogo6lnego
zadhluzenia kredytowego, a kredyty inwestycyjne stanowity 24,9 % kwoty ogdtem zadtuzenia kredytowego.
Obstuga zobowigzan kredytowych wptyneta na fakt, iz Emitent osiggnat strate na dziatalnosci finansowej,

ktéra wyniosta -1,2 min zt. Starta ta byta wyzsza, w poréwnaniu do 2005 roku, o kwote 0,8 min zt.

Wynik finansowy netto, wykazany w rachunku zyskéw i strat za 2006 roku wyniost 11,1 min zt. Wynik ten
byt wyzszy w poréwnaniu do wyniku analogicznego okresu 2005 roku o 8,0 min zi, co stanowi przyrost o
258,1 %. Gléwnymi powodami, ktére umozliwity osiggniecie tak doskonatych wynikoéw byly nastepujace
czynniki:

- Wozrost przychodéw ze sprzedazy, spowodowany w opinii Zarzadu odpowiednio dobrang kampanig
marketingowa, z udziatem Claudii Schiffer, ktéra zwrécita uwage nie tylko inwestoréw, ale réwniez
zwiekszyta zainteresowanie klienta docelowego, jakim jest kobieta +30.

- Wolniejszy wzrost kosztu wlasnego sprzedazy, ze szczeg6lnym uwzglednieniem kosztu sprzedanych
towaréw, co bytlo mozliwe dzieki aktywizacji dziatan w obszarze obnizenia kosztéw outsourcingu

produkcji.

Wybrane elementy rachunku zyskéw i strat
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Wskaznik EBIT uzyskany w 2006 roku wyniést 14,5 min zt i byt wyzszy o 10,1 min zt w poréwnaniu do

2005 roku, co stanowi ponad dwukrotny wzrost (wzrost o0 229,5%).

Wskaznik EBITDA uzyskany w 2006 roku wyniost 16,1 min zt i byt wyzszy w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2005 roku o 11,0 min zt co stanowi réwniez ponad dwukrotny wzrost
(wzrost 0 215,7%).
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Tak intensywny rozwoj firmy Emitenta spowodowat zwiekszenie liczby pracownikéw. Ponizszy wykres
prezentuje stan zatrudnionych pracownikéw na koniec 2005 oraz 2006 roku oraz przecietne zatrudnienie
w trakcie 2005 roku oraz 2006 roku.

Zatrudnienie na koniec okresu oraz przeci etne zatrudnienie
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Emitent otrzymat nast epujace nagrody za dziatalno $¢ 2006 roku:

1. Gazele biznesu
2. Doskonatosé Mody — Twoj Styl

3. Solidna Firma.
Podziat zysku wypracowanego przez Emitenta

Wynik finansowy netto roku 2006 w kwocie 11 102 377,77 zt Zarzad Emitenta proponuje przeznaczy¢ na
zwiekszenie kapitatu rezerwowego spétki.

Wydarzenia po dacie bilansu

W dniu 2 lutego 2007 roku Sad Rejestrowy dokonat rejestracji akcji serii D. Emitent w dniu
5 lutego otrzymat srodki finansowe pochodzgce z emisji od Internetowego Domu Maklerskiego S.A.
Srodki te w $wietle zapiséw prospektowych zostang przeznaczone na sfinansowanie budowy centrum
logistycznego ,MONNARI TRADE” S.A. oraz na rozwo0j kanatu detalicznego dystrybucji towaréw oraz na

akwizycje.

W dniu 25 stycznia 2007 r. Spétka "MONNARI TRADE" S.A. nabyta wiekszosciowy pakiet udziatow w
spotce ,MONOLIT” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, stanowigcych 51 % kapitatu zakladowego oraz 51
% glosébw na zgromadzeniu wspolnikdw. Kapitat zaktadowy spotki ,MONOLIT” Sp. z o0.0. zostat
podwyzszony do kwoty 7.050.000 zt, a firma spoiki ulegta zmianie na MOLTON Sp. z 0.0. z siedzibg w
Brwinowie. Spotka "MONNARI TRADE" S.A. objeta 71.400 udziatow o lgcznej wartosci 3.570.000 zt,

ktére z dotychczasowymi udziatami stanowig 51 % kapitatu zakladowego, oraz dajg 51 % gtoséw na
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zgromadzeniu wspolnikéw. Udzialy zostaly pokryte gotdowka. W dniu 13 lutego 2007 KRS dokonat

rejestracji zmian umowy spétki ,MOLTON" Sp. z 0.0.

Zarzad Emitenta uwaza, ze tak doskonata aura gospodarcza panujaca w Polsce oraz na $wiecie jest
sprzyjajacym czynnikiem, ktéry umozliwi realizacje prognoz finansowych sporzadzonych dla 2007 roku,
zawartych w prospekcie emisyjnym. , MONNARI TRADE” S.A. zakladajacych przychody w wysokosci 117
min zt oraz zysk netto wynoszacy 13 min zk. Strategia rozwoju firmy opiera sie na:

e dynamicznym rozwoju sieci sprzedazy trzech posiadanych marek: MONNARI, PABIA,

MOLTON,

e zwiekszaniu wartosci firmy przez alianse lub przejecia (rozbudowa portfela marek),

e ekspansji na nowe rynki,

e wzmocnieniu pozycji lidera w segmencie mody damskiej +30,

e zwiekszaniu lojalnosci klientek poprzez najwyzszy poziom obstlugi,

w salonach firmowych oraz niepowtarzalny klimat zakupéw utrwalajacy emocje.

Ill. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagro  zen, z okre sleniem, w jakim stopniu emitent jest na

nie nara zony

I11.1. Czynniki ryzyka zwi gzane z dziatalno $cig emitenta

l11.1.1. RYZYKO ZWIAZANE Z PROCESEM PRODUKCJI | TERMINOWO SCIA DOSTAW

W dzialalnosci Spotki pojawia sie ryzyko wydtuzenia procesu produkcyjnego. Proces produkcji jest
stosunkowo dtugi, od momentu zaprojektowania kolekcji do chwili zaopatrzenia sklepéw w towary mija od
szesciu do osmiu miesiecy. Na wydluzenie tego procesu mogg wplynaé opdznienia w realizacji dostaw,
co moze mie¢ znaczacy wptyw na wyniki sprzedazy, gldwnie poprzez skrdcenie czasu dysponowania
przez salony produktami z aktualnej kolekcji. Aby zapobiec tym opo6znieniom, Emitent stosuje
odpowiednie wyprzedzenie w procesie projektowania, zawierania kontraktow, produkcji okreslonego
asortymentu oraz wspétpracuje ze sprawdzonymi producentami. Budowa centrum logistycznego wptynie
na zapewnienie terminowosci dostaw. Polityka wspéipracy z firmami produkcyjnymi polega na
dywersyfikacji lokalizacji firm (regionu) oraz dywersyfikacji zaméwien. Zatozenia polityki eliminujg ryzyka
koncentracji zaméwien u jednego dostawcy oraz ryzyka regionu mogacych wystapi¢ np. z kleskami

zywiotowymi.

l11.1.2. RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Dziatalnos¢ Emitenta, podobnie jak innych podmiotéw dziatajgcych w branzy odziezowej, charakteryzuje
sie znaczng sezonowoscig popytu. Uczestnicy rynku osiggajg najwyzsze wyniki sprzedazy w sezonie
wiosennym i jesiennym. Zjawisko to ma wplyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta w
poszczegolnych kwartatach. Zjawisko sezonowosci powoduje okresowe znaczne zwiekszenie
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Wystepowanie sezonowosci obliguje Emitenta do przywigzywania

szczegolnej uwagi do efektywnosci procesow logistycznych, ktérych celem jest maksymalne skrécenie
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termin6bw dostaw gotowych produktéw do salonéw. Planowane wybudowanie centrum logistycznego

powinno skrdci¢ terminy dostaw.

I11.L1.3.RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI W TRENDACH MODY

Branza odziezowa jest silnie skorelowana ze zmianami trendéw mody. Jednak segment mody damskiej
jest mniej podatny na zmiany mody, niz segment mody miodziezowej. Kluczowym czynnikiem sukcesu
poszczegodlnych kolekcji jest dopasowanie asortymentu do aktualnych preferencji odbiorcéw. Ewentualne
rozminiecie sie z gustami klientéw stwarza ryzyko powstania zapasow trudno zbywalnych. Ryzyko to jest
w znacznym stopniu eliminowane dzieki powstaniu sieci outletow (sklepéw sprzedajacych koncowki serii),
ktére w petni wyprzedajg zapasy towarOw oraz poprzez zachowanie kompleksowosci i spéjnosci
poszczegolnych kolekcji. Ponadto, Emitent posiada profesjonalny zespdt, ktéry zajmuje sie
przygotowaniem kolekcji na nadchodzace sezony. Zesp6t, ktéry z sezonu na sezon ma wieksze

doswiadczenie oraz lepsze kontakty z dostawcami.

I11.1.4. RYZYKO ZWIAZANE Z WARUNKAMI| POGODOWYMI

Brak odpowiednich warunkéw atmosferycznych, np. dtuga, ciepta jesien, moze zmniejszy¢ sklonnos¢ do
zakupoOw odziezy z kolekcji zimowej, co moze wplynaé na diugosc trwania sezonu sprzedazy oraz moze
powodowaé, ze klienci finalni zrealizujg nizsze zakupy. W przypadku wydtuzenia sie okresu zimowego
mogg opo6zni¢ sie zakupy kolekcji letniej przez klientéw. W okresie pojedynczego sezonu negatywny lub
pozytywny rozktad warunkéw pogodowych moze wpltywaé na zmniejszenie sprzedazy, a co za tym idzie
na zmniejszenie marz Emitenta. Jednakze w dtugim okresie czynniki pogodowe i klimatyczne nie
wptywajg na rozwoj Spoétki. Nalezy dodaé, ze cho¢ ostatnie 3 lata (6 sezon6éw) charakteryzowato sie ztymi
warunkami pogodowymi dla tej branzy, to Spoétka osiggneta wzrost przychodéw ze sprzedazy oraz
wynikéw finansowych.

-MONNARI TRADE” S.A. zabezpiecza sie przed tym ryzykiem opierajgc swojg oferte o modele
dostosowane do dominujgcych w klimacie europejskim warunkéw pogodowych (nie skrajnych), a takze

poprzez sprzedaz koncéwek kolekcji za posrednictwem outletéw.

I11.1.5.RYZYKO NIETRAFIONEJ LOKALIZACJI SALONU

Strategia rozwoju Emitenta zaktada szybka rozbudowe sieci sprzedazy. Otwieranie nowych salonow
niesie za sobg ryzyko, ze ktéras z lokalizacji okaze sie nietrafiona. Moze to skutkowaé¢ tym, ze przychody
realizowane przez salon nie osiggng zaktadanego poziomu, co w konsekwencji odbije sie na pogorszeniu
wynikow finansowych Spéiki. Emitent ogranicza ryzyko chybionych lokalizacji dzieki dobremu
rozpoznaniu rynku przez dziat marketingu oraz dogiebnej analizie kazdej potencjalnej nowej lokalizacji.

llos¢ posiadanych sklepdw ogranicza tez wptyw jednostkowej lokalizacji na sytuacje finansowa Spotki.

l11.1.6. RYZYKO ZWIAZANE Z WYKONYWANIEM OBOWI AZKOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA BAZY
DANYCH OSOBOWYCH KLIENTOW

Emitenta obcigza ryzyko zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw zwigzanych z ochrong bazy danych
osobowych klientéw, udostepnianych za zgoda klientéw posiadajacych karte klienta. Ryzyko wigze sie z
potencjalng mozliwoscia wszczecia postepowan przeciwko czionkom Zarzagdu Emitenta oraz

ewentualnego podnoszenia roszczen odszkodowawczych przez osoby, ktérych dane osobowe zostaty
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zamieszczone w zbiorze. Zarzad Spoétki podjgl stosowne dzialania majgce na celu zapewnienie

bezpieczenstwa przechowywanych danych.

l11.1.7. RYZYKO WZROSTU KOSZTOW WYTWORZENIA U DOSTA WCOW

Spéika zleca znaczacg czes¢ produkcji odziezy do panstw charakteryzujgcych sie nizszymi kosztami
produkcji (Chiny). W chwili obecnej Spétka prowadzi wspétprace z kilkudziesiecioma partnerami
realizujgcymi na zlecenie Spotki produkcje odziezy pod marka MONNARI. Zlecanie zaméwien
zewnetrznym dostawcom pozwala Spéice osigga¢ wyzszg marze handlowg, a tym samym poprawiac
efektywnos¢ sprzedazy, ktora ostateczne wptywa réwniez na wzrost wyniku finansowego Spotki. Wzrost
kosztéw produkcji u dotychczasowych dostawcow moze mie¢ wpltyw na obnizenie realizowanych marz. W

przypadku wystapienia takiej sytuacji Emitent posiada alternatywne zroédta zaopatrzenia.

I1.1.7. RYZYKO ZWIAZANE Z NIETERMINOWA REALIZACJ A DOSTAW

Realizacja procesu produkcji w formie outsorcingu powoduje, iz w dziatalnosci Emitenta pojawia sie
ryzyko zwigzane z nieterminowg realizacjg dostaw towarow. Opéznienie w realizacji dostaw skraca czas
dysponowania przez salony produktami z aktualnej kolekcji. Moze mie¢ to wpltyw na wyniki sprzedazy.
Przeciwdziataniem wptywu tego ryzyka na dziatalno$¢ Spoiki jest budowa centrum logistycznego, ktore

zwiekszy mozliwosci magazynowe oraz poprawi efektywnos¢ procesow logistycznych.

[11.1.8. RYZYKO UTRATY WYKWALIFIKOWANEGO PERSONELU SPRZEDAZOWEGO

Jednym z kluczowych czynnikOw przedsiebiorstwa posiadajacego sie¢ sprzedazy detalicznej odziezy
markowej jest posiadanie kadry personelu o odpowiednich predyspozycjach.

Sprzedawcy zatrudnieni w salonach to osoby posiadajgce odpowiednie kwalifikacje zawodowe (stale
podnoszone poprzez organizowanie kurséw i szkolen) oraz umiejetnosci interpersonalne. Dzieki temu
wzajemny kontakt pomiedzy kupujacym a sprzedajacym jest tatwiejszy, blizszy i prowadzony w sposéb
profesjonalny, co umozliwia nawigzanie stalej i dlugoterminowej relacji. W zwigzku z ograniczonymi
mozliwosciami pozyskania wysokokwalifikowanych sprzedawcéw na rynku pracy istnieje ryzyko utraty
posiadanego przez Emitenta personelu na rzecz konkurencyjnych sieci sprzedazy. Spotka ogranicza to
ryzyko poprzez odpowiednie motywowanie posiadanej kadry sprzedazy. W ramach tego powstat 3 letni

Program Motywacyjny oparty na warrantach subskrypcyjnych.

I11.1.9. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTUR A AKCJONARIUSZY

Obecnie Emitent ma troje akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Najwiekszy udziat w glosach na WZ (42,62%) posiada Mirostaw Misztal zwigzany ze
Spotka od poczatku jej istnienia (petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu). Ma on znaczacy wplyw na decyzje
WZ Emitenta oraz na realizacje strategii rozwoju Spoétki. Pozostatymi akcjonariuszami posiadajgcymi
ponad 5% gtoséw na WZ sg osoby fizyczne: Agata Banasiak i Jakub Banasiak bedacy rodzenstwem,
posiadajacy po 21,08% gtoséw kazde, co powoduje, ze w Spéice wystepuje réwnowaga kapitatowa, a
wspoélnym celem i dgzeniem wszystkich akcjonariuszy jest dalszy, szybki rozwoj Spotki. Jednoczesnie w
umowie inwestycyjnej zawartej z DM IDMSA dotychczasowi akcjonariusze zobowigzali sie do nie
sprzedawania posiadanych przez siebie akcji przez okres 24 miesiecy od daty zawarcia umowy tj. od

dnia 5.08.2005 r., ale nie krécej niz 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji Spotki na GPW.
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.2, Czynniki ryzyka zwi azane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi dziatal nos$é

[1.2.1. RYZYKO ZWIAZANE Z AKTUALN A SYTUACJA GOSPODARCZA POLSKI

Przewazajgca czes¢ przychodéw Emitenta jest osiggana na rynku krajowym i z tego wzgledu jest
uzalezniona od czynnikdw zwigzanych z o0golng sytuacja makroekonomiczng Polski. Szczegdélne
znaczenie dla Emitenta ma tempo wzrostu gospodarczego, stopa bezrobocia oraz poziom inflaciji.
Powolny wzrost gospodarczy moze skutkowa¢ obnizeniem dochodéw gospodarstw domowych i
ograniczeniem popytu z ich strony na odziez oferowang przez Emitenta. Panujgca obecnie dobra
koniunktura gospodarcza sprzyja zakupom konsumpcyjnym, nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢
ryzyka schtodzenia, a nawet zatamania koniunktury gospodarczej, co mogtoby sie przetozy¢ na wyniki
finansowe Emitenta. Z drugiej strony nalezy pamietac¢, iz posiadanie uznanej marki oraz docelowa grupa
odbiorcow (dobrze sytuowane kobiety powyzej 30 lat) powoduje mniejsze wahania sprzedazy w okresach

dekoniunktury.

I11.2.2. RYZYKO KURSU WALUTOWEGO

Dziatalnos¢ operacyjna Emitenta opiera sie na korzystaniu z outsourcingu. Spotka zleca produkcije
wyrobow markowych kontrahentom z Chin, gdzie koszty pracy sg nieporéwnywalnie nizsze niz w Polsce.
W zwigzku z tym duza cze$é zobowigzan Emitenta nominowana jest w USD, co moze mie¢ znaczacy
wplyw na jego rentownos¢ w przypadku wzmacniania sie tej waluty w stosunku do PLN. Emitent
narazony jest réwniez na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami kursu EUR w zwigzku z zakupami
materiatdw i dodatkéw do produkcji w krajach Unii Europejskiej.

Ryzyko zmiany kursu USD jest minimalizowane przez wczesniejsze zakupy kolekcji po okreslonej cenie
wynikajacej ze stosowanego przez producentow systemu przedptat. Dzieki temu Emitent dokonuje
kalkulacji cen sprzedawanych towar6w w oparciu o znang cene zakupu. Jednoczes$nie wolumen zakupow
ptaconych w EUR ciggle maleje zmniejszajac ryzyko zakupéw w tej walucie. Ryzyko to jest
minimalizowane, korzystajac z oferowanych przez instytucje finansowe instrumentéw zabezpieczajacych

przed tym typem ryzyka.

I1.2.3. RYZYKO WZROSTU KONKURENCJI ZE STRONY KRAJO WYCH |ZAGRANICZNYCH
PRODUCENTOW ODZIEZY

Polski rynek odziezowy jeszcze przez kilka nastepnych lat pozostanie bardzo atrakcyjny dla
potencjalnych konkurentéw z Polski i zagranicy. Dowodem na to jest fakt, iz aktualne wydatki
przecietnego Polaka na odziez i obuwie sg ponad dwukrotnie nizsze od $redniej w krajach Unii
Europejskiej. Ze wzgledu na widoczny potencjat rynku, wiekszos¢ jego najwiekszych uczestnikow
systematycznie i konsekwentnie rozbudowuje sieci sprzedazy, promuje swoje produkty i wprowadza
nowe marki. Uczestnictwo Polski w strukturach Unii Europejskiej moze dodatkowo zwiekszy¢ konkurencije
ze strony unijnych firm odziezowych. Mozna oczekiwaé, ze wraz ze wzrostem stopnia nasycenia rynku
walka konkurencyjna miedzy poszczegdlnymi podmiotami moze ulec nasileniu. Jednakze
niedopasowanie cenowe zagranicznych konkurentéw (w chwili obecnej zbyt wysokie ceny — w ramach
poréwnywalnego asortymentu i rynku) powoduje, ze ryzyko konkurencji ze strony zagranicznych

podmiotdéw jest obecnie mocno ograniczone.
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Emitent minimalizuje ryzyko potencjalnego zagrozenia ze strony konkurencji poprzez: (i) dywersyfikacje
oferowanego asortymentu, (ii) skuteczng i efektywng kontrole kosztow wytworzenia i dystrybuciji, (iii)
potozenie konsekwentnego nacisku na marketing i promocje whlasnej marki, (iv) bardzo szybkag
rozbudowe wiasnej sieci salonéw. Wystepuje tutaj rowniez bariera wejscia w zwigzku z duzg trudnoscig

znalezienia atrakcyjnej lokalizacji dla sklepéw w krotkim czasie.

l11.2.4. RYZYKO ZMIANY PRZEPISOW CELNYCH | PODATKOW YCH

Przepisy celne i podatkowe majg duze znaczenie dla funkcjonowania Spotki. Zmiany w tym zakresie
mogg wptywac¢ w istotny sposdb na warunki dziatania Emitenta. ,MONNARI TRADE” S.A. prowadzi
zakupy importowe odziezy, przy czym aktualnie wiekszos¢ importu pochodzi z Chin. Wprowadzenie
limitow importowych oraz cet zaporowych moze w przysziosci wplynag¢ na dochody Emitenta poprzez
obnizenie realizowanych marz. Jednakze zmiany warunkéw gospodarowania w tym zakresie bedg miaty

wplyw na wszystkie podmioty gospodarcze tej branzy funkcjonujgce na rynku.

I11.2.5. RYZYKO ZMIANY REGULACJI UNII EUROPEJSKIEJ

Przystgpienie Polski do Unii Europejskiej spowodowalo przejéciowe ograniczenia o charakterze
administracyjnym, jak i konieczno$é nabywania kwot importowych przy imporcie odziezy produkowanej w
Chinach. Bariery te, na mocy uméw zawartych przez Unie Europejskg ze Swiatowg Organizacjg Handlu,
przestaty obowigzywac¢ od 1 stycznia 2005 r. Jednakze w wyniku silnej fali importu z Chin do krajow
europejskich, w czerwcu 2005 doszio do ugody pomiedzy UE a Chinami, zgodnie z ktérg rocznie import
towaréw z 10 najwazniejszych kategorii produktéw moze wzrosna¢, w zaleznosci od kategorii wyrobow,
jedynie o 8% - 12,5% od przyjetej wielkosci bazowej. Wg informacji Spotki, ze wzgledu na asortyment
(wyzsza potka cenowa) powyzsze ograniczenia w stopniu mniejszym niz u innych polskich spotek
odziezowych dotyczg sprzedawanych przez Spoétke grup wyrobow. W przypadku innych ochronnych

regulacji, bedg one w réwnym stopniu dotyczy¢ takze innych podmiotéw w branzy.

IV. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okre $leniem
warto sciowym i ilo sciowym oraz udzialem poszczeg6lnych produktow, towa row i ustug
(jezeli s g istotne) albo ich grup w sprzeda zy emitenta ogotem, a tak ze zmianach w tym zakresie w

danym roku obrotowym

Giownym obszarem dziatalnosci gospodarczej ,MONNARI TRADE” S.A. jest tworzenie szerokiej i
zroznicowanej oferty asortymentowej, skierowanej do kobiet powyzej 30-tego roku zycia, ktére cenig
sobie odziez o ciekawym i modnym wzornictwie, najwyzszej jakosci i komforcie uzytkowania, dostepnej w

sieci wlasnych salonéw sprzedazy.

Dziatalnos¢ gospodarcza Spotki polega na ogoélnie pojetym zarzgdzaniu marka. Wszystkie projekty i cata
spojna koncepcja kolekcji, liczaca do 1000 wzoréw powstajg w Spotce. Na podstawie powszechnie
dostepnych informacji o posiadanej przez konkurencje Spéiki liczbie sklepdw, Zarzad Emitenta moze
stwierdzi¢, ze ,MONNARI TRADE" S.A. jest liderem na rynku odziezy damskiej dla kobiet +30 pod
wzgledem liczby salonéw firmowych. Jest podmiotem wysoko wyspecjalizowanym, ktéry od lat potrafi ze

swoimi kolekcjami dotrze¢ do gustow kobiet. Emitent posiada doswiadczong grupe projektantéw, ktérzy
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poparci badaniami rynku prowadzonymi przez Spétke projektujg nowe kolekcje ubran. Dlatego tez
Emitent skupit sie na budowie i zarzadzaniu markami oraz promocji wtasnych produktéw. To jak duzy
sukces w zarzadzaniu marka odniést dowodzi liczba sklepéw, ktéra gwattownie sie zwiekszyta w okresie
ostatnich kilku lat jak réwniez rentownos$¢ zysku netto wynoszaca 12,1%. Ponizsza tabela prezentuje

kierunki przychodow uzyskiwane na terenie Polski oraz export w tys. zt.

Wyszczegolnienie 2006 2005
Przychody ze sprzedazy produktéw (ustug) uzyskane na terytorium 127 125
RP
Przychody ze sprzedazy towaréw uzyskane na terytorium RP 91 093 47 117
Przychody ze sprzedazy towaréw uzyskane poza terytorium RP 457 214
Razem 91 677 47 456

Sezonowo $¢ sprzeda zy

Wyniki sprzedazy ,MONNARI TRADE" S.A. wykazujg cykliczng zmiennos¢ w ciggu roku. Jest to
zwigzane przede wszystkim z sezonowoscia branzy odziezowej, zaleznej od trendéw mody i
zmieniajacych sie warunkéw pogodowych.

Nasilenie popytu i sprzedazy nastepuje zwykle na poczatku zmieniajgcych sie poér roku, co zbiega sie z
wprowadzaniem nowych kolekcji. Cykl projektowania, produkcji i sprzedazy skupia sie na dwoch
sezonach: wiosna - lato i jesien-zima. Wzrost sprzedazy nastepuje zwykle w pierwszych miesigcach
nowego sezonu, czyli marzec — maj dla sezonu wiosenno-letniego oraz wrzesien — pazdziernik dla

sezonu jesienno-zimowego.

Na wyniki sprzedazy w poszczegélnych miesigcach ma tez wptyw wielkosci kolekgji (liczba modeli i ich
wersji np. kolorystycznych) oraz ceny poszczegdlnych asortymentéw. Sezon jesienno - zimowy cechuje
wieksza sprzedaz odziezy wierzchniej — ptaszczy, kurtek - relatywnie drozszych od okryé wiosenno-
letnich. Stad warto$¢ sprzedazy w sezonie jesienno- zimowym jest zwykle wyzsza, niz w sezonie
wiosenno - letnim.

Sezonowos¢ przychodéw realizowanych przez Emitenta w poszczegélnych miesigcach w latach 2003 —
2006 w min zt

12

10

Przychody w min zt
(2]
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V. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl ednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, 0  raz
informacje o zrddtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w to ~ wary i ustugi, z okre $leniem
uzaleznienia od jednego lub wi ecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego
odbiorcy lub dostawcy osi  gaga co najmniej 10 % przychodow ze sprzeda zy ogétem — nazwy (firmy)
dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzeda  zy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powi  gzania z
emitentem

Emitent dziata gtéwnie na rynku krajowym, choé¢ marginalna czes¢ przychodéw uzyskiwana jest ze
sprzedazy eksportowej. Ponizsza tabela prezentuje przychody ogétem ze sprzedazy towaréw, produktow

i ustug w podziale na rynek krajowy i eksport w tys. zi.

Wyszczegdlnienie 2006 2005
Przychody ze sprzedazy produktéw uzyskane na terytorium RP 127 125
Przychody ze sprzedazy towaréw uzyskane na terytorium RP 91 093 47 117
Przychody ze sprzedazy towaréw uzyskane poza terytorium RP 457 214
Razem 91677 47 456

Prowadzona dziatalno$¢ na rynku polskim skupiona jest w segmencie detalicznym i ma zasieg
ogolnokrajowy. Niewielka czesé przychoddéw generowanych przez firme na rynku krajowym dokonywana
jest w segmencie hurtowym. Ponizsza tabela prezentuje przychody ze sprzedazy towaréw w podziale na

segment detaliczny i hurtowy w tys. zt.

Wyszczego6lnienie 2006 2005
Przychody ze sprzedazy towaréw uzyskane na terytorium RP przez 85 260 41 307
sie¢ salonéw
Przychody ze sprzedazy towaréw uzyskane na terytorium RP w 5833 5810
segmencie hurtowym
Razem 91 093 47 117

Salony oferujace wyroby ,MONNARI TRADE” S.A. zlokalizowane sga w wiekszosci duzych i $rednich
miast w Polski. W ponizszej tabeli zaprezentowano ilos¢ salonéw sprzedazy na koniec poszczegélnych

lat oraz powierzchnie handlowg w tys. m?.

Wyszczegolnienie 2006 2005
Liczba sklepow wiasnych 90 64
Powierzchnia handlowa w tys. m”. 12,4 8,9

Spoétka konsekwentnie realizowata polityke zlecania znaczacej czes$¢ produkcji odziezy do panstw
charakteryzujacych sie nizszymi kosztami produkcji (np. Chiny). W chwili obecnej Spétka prowadzi
wspotprace z kilkudziesiecioma partnerami w przedmiocie realizacji zlecen procesu produkcyjnego
odziezy pod markg MONNARI. Partnerzy ci posiadajg stosowne doswiadczenie, a jakos¢ produkowanych
przez nich wyrobéw spetnia oczekiwania Spoétki i rynku. Spotka na biezaco dokonuje kontroli jakosci,
nadzorowania zlecen produkcji i wysytki towaréw do Polski, kalkulowania kosztéw produkcji i mozliwosci
ich redukcji, a takze wyszukiwania dostawcOw i producentdow spetniajgcych ustalone normy jakosci.
Spétka stawia najwyzsze wymagania jakosciowe producentom odziezy z nig wspOtpracujacym,
utrzymujac jakos¢ produktow na bardzo wysokim poziomie. Utrzymanie wysokiej jakosci produktow

mozliwe jest rowniez dzieki zakupom materiatow i dodatkéw do produkcji u renomowanych producentow
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z krajow Unii Europejskiej. Poszczegdlni dostawcy materiatéw i dodatkow realizujg ponizej 5% wolumenu

asortymentéw zamawianych przez Spétke.

VI. Informacje o zawartych umowach znacz acych dla dziatalno $ci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomi edzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach

ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperaciji

Ponizej zostaly opisane umowy, inne niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Emitenta,

ktorych strong byt Emitent, ktore zostaly uznane za istotne z uwagi na przedmiot lub warto$¢ umowy.

1. Umowa inwestycyjna pomiedzy Markiem Banasiakiem, ,MONNARI TRADE" SA (Zobowigzani) a
internetowym Domem Maklerskim SA z siedzibg w Krakowie zawarta dnia 5.08.2005 roku. Przedmiotem
umowy jest zapewnienie inwestorom obejmujgcym emisje AKkcji serii B zorganizowania i przeprowadzenia
procesu sprzedazy Akcji serii B oraz okreslenie zasad tej sprzedazy. W umowie zostalo zawarte
zapewnienie powotania co najmniej 40% reprezentacji przedstawicieli inwestoréw obejmujacych emisje
Akciji serii B w skfadzie Rady Nadzorczej Emitenta. Dotychczasowi akcjonariusze zobowigzali sie do nie
zbywania posiadanych akcji Spotki w terminie 24 miesiecy od dnia zawarcia umowy, jednakze nie krécej
niz 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji Spétki na GPW.

Zobowigzani zobowigzali sie, ze cena za jedng Akcje, jakg uzyskajg Inwestorzy w drodze sprzedazy

Akcji, bedzie nie mniejsza niz cena emisyjna Akcji powiekszona o premie w wysokos$ci 20% w stosunku

rocznym. Zobowigzani zostali do doptaty na rzecz Inwestorow réznicy pomiedzy ceng emisyjng Akcji

powiekszong o 20% w stosunku rocznym a ceng sprzedazy, w przypadku spetnienia lacznie
nastepujacych warunkow:

- Sprzedaz Akcji nastgpi na GPW, na rzecz Inwestora Strategicznego lub na rzecz ktérejkolwiek z
0s0b, ktore sg akcjonariuszami w Spoétce w dniu zawarcia umowy, ktéregokolwiek ze Zobowigzanych
badz podmiotu przez nich wskazanego;

- Sprzedaz akcji nastgpi nie pézniej niz:

a) W razie sprzedazy na GPW w ciggu jednego miesigca od dnia dopuszczenia akcji do notowan,
b) W razie sprzedazy na rzecz Inwestora Strategicznego, ktérejkolwiek z oséb, ktére sg
akcjonariuszami w Spétce w dniu zawarcia umowy, ktéregokolwiek ze Zobowigzanych badz podmiotu

przez nich wskazanego — nie p6zniej niz 31 marca 2007 roku;

- Zobowigzanie bedzie dziata¢ wytacznie wobec Inwestoréw lub oséb, ktére nabyty Akcje przed
pierwszg publiczng ofertg sprzedazy Akcji oraz nabyly prawa i obowigzki inwestoréw przewidziane
umowa.

Inwestorzy beda mogli sprzeda¢ Akcje na GPW po cenie nizszej niz cena emisyjna akcji powiekszona o

20% w stosunku rocznym, o ile z warunkéw rynkowych, zwlaszcza ceny i wielkosci popytu gieldowego

nie bedzie wynika¢ mozliwos$¢ uzyskania wyzszej ceny.

Zobhowigzani sg zobowigzani zapewnic i utrzymac az do czasu wykonania wszelkich innych zobowigzan

przewidzianych w umowie, co najmniej 40-procentowg reprezentacje przedstawicielom Inwestorow w

skladzie Rady Nadzorczej, przy czym za przedstawiciela inwestorow uwaza sie osobe wskazang przez

Dom Maklerski.
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Zgody przedstawicieli Inwestoréw zasiadajacych w Radzie Nadzorczej oraz zgody Domu Maklerskiego

wymaga:

- Zmiana Statutu Spoékki, chyba ze zmiana dokonywana jest na potrzeby wprowadzenia spotki do
obrotu na rynku regulowanym;

- Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spokki, chyba ze podwyzszenie dokonywane jest na potrzeby
wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym, badz podwyzszenie kapitatu
zakladowego nastapi poprzez przeniesienie czesci lub catosci kapitatlu zapasowego na kapitat
zaktadowy;

- Obnizenie kapitatu zaktadowego Spokki;

- Emisja obligacji zamiennych na Akcje i emisja obligacji z prawem pierwszenstwa,

- Zbycie lub nabycie, zastawienie lub obcigzenie przedsiebiorstwa Spoétki lub jego zorganizowanej
czesci;

- Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spoiki;

- Zarzadzenie doptat do Akcji Spotki;

- Woyptata dywidendy;

- Umorzenie Akcji Spotki;

- Rozwigzanie i likwidacja Spéiki;

- Podejmowanie przez Spoétke dziatalnosci gospodarczej w nowych gateziach gospodarki, w stosunku
do prowadzonych na dzien zawarcia umowy, o ile nie wynikajg one z zatwierdzonego rocznego planu
Spoiki.

W przypadku naruszenia postanowieh umownych na Zobowigzanych cigzy obowigzek uiszczenia na

rzecz Domu Maklerskiego kary umownej w wysokosci 200.000,00 zt. Zobowigzani odpowiedzialni sg

solidarnie za zobowigzania okreslone umowa.

Emitent wywigzal sie ze wszystkich zobowigzan natozonych na niego przez Umowe Inwestycyjng. Cel

przewodni umowy inwestycyjnej, ktérej strong byt dom maklerski, stanowito ustalenie finansowania Spétki

do czasu wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego lub pozyskanie inwestora zewnetrznego. Dla
uksztattowania ww. relacji Emitent dzialajac w porozumieniu z akcjonariuszami Spéiki i za ich
przyzwoleniem zaciggnat zobowigzania, gwarantem wykonania ktérych byli akcjonariusze w postaci
oczekiwanych i spodziewanych decyzji na walnym zgromadzeniu Spotki. Przystepujac do przedmiotowe;j

Umowy Emitent dziatat na podstawie stosowanej legitymacji zawartej w par. 19 ust. 1 Statutu Spotki.

2. Umowa o wprowadzenie Akcji do publicznego obrotu oraz o przeprowadzenie publicznej oferty akcji
zawarta z Internetowym Domem Maklerskim SA z siedzibg w Krakowie dnia 5.08.2005 roku.
Przedmiotem umowy jest wykonanie czynnosci z zakresu przygotowania wprowadzenia do publicznego
obrotu oraz do obrotu gietdowego dotychczasowych akcji Emitenta oraz akcji nowej emisji, wykonywanie
czynno$ci zwigzanych z oferowaniem Akcji w publicznym obrocie, wykonanie czynnosci zwigzanych z
przeprowadzeniem publicznej subskrypcji, wykonanie czynnosci zwigzanych z wprowadzeniem Akcji do
obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Umowa zostala zawarta na czas okreslony do

dnia rozpoczecia obrotu Akcjami na GPW.

3. Umowa o dofinansowanie projektu ,Utworzenie nowoczesnego centrum monitoringu firmy ,MONNARI

TRADE” S.A.” realizowanego w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost konkurencyjnosci
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przedsiebiorstw, lata 2004-2006, Priorytet 2 Bezposrednie wsparcie przedsiebiorstw, Dziatanie 2.3
Wzrost konkurencyjnosci matych i srednich przedsiebiorstw przez inwestycje zawarta z Polskg Agencjg
Rozwoju Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie dnia 3.06.2005 roku. Przedmiotem umowy jest

udzielenie dofinansowania na realizacje projektu.

4. ,Utworzenie nowoczesnego centrum monitoringu firmy ,MONNARI TRADE” S.A.”. Projekt zgodnie z
harmonogramem bedzie realizowany w okresie od 1.03.2005 roku do 31.03.2007 roku. Catkowite naktady
na realizacje projektu wynoszg 559.835,00 ziotych, w tym wydatki kwalifikowane 559.835,00 ziotych,
kwota dofinansowania wynosi 279.917,50 ztotych, tj: 50% przewidywanych wydatkéw kwalifikowanych. W
trakcie realizacji projektu oraz w ciggu 5 lat od dnia zakonczenia realizacji projektu instytucje uprawnione
mogg dokona¢ kontroli wszelkiej dokumentacji zwigzanej z projektem. ,MONNARI TRADE"” S.A. jest
zobowigzane do osiggniecia zatozonych celéw okreslonych we wniosku o dofinansowanie, zapewni¢
trwatos¢ efektow projektu i utrzymac inwestycje na terenie powiatu, w ktérym zostata zrealizowana przez

okres 5 lat od dnia zakohczenia realizacji projektu.

5. Umowa o dofinansowanie projektu ,Wzrost konkurencyjnosci i rozwoj firmy ,MONNARI TRADE” S.A."
poprzez utworzenie nowoczesnej wzorcowni” realizowanego w ramach Sektorowego Programu
Operacyjnego Wzrost konkurencyjnosci przedsiebiorstw, lata 2004-2006, Priorytet 2 Bezposrednie
wsparcie przedsiebiorstw, Dziatanie 2.3 Wzrost konkurencyjnosci matych i $rednich przedsiebiorstw
przez inwestycje zawarta z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie dnia
3.10.2005 roku. Przedmiotem umowy jest udzielenie dofinansowania na realizacje projektu ,Wzrost
konkurencyjnosci i rozwdj firmy ,MONNARI TRADE” S.A. poprzez utworzenie nowoczesnej wzorcowni”.
Projekt zgodnie z harmonogramem bedzie realizowany w okresie od 1.04.2006 roku do 31.05.2006 roku.
Catkowite naktady na realizacje projektu wynoszg 204.600,00 ztotych, w tym wydatki kwalifikowane
204.600,00 ztotych, kwota dofinansowania wynosi 102.300,00 ziotych, tj.: 50% przewidywanych
wydatkéw kwalifikowanych. W trakcie realizacji projektu oraz w ciggu 5 lat od dnia zakonczenia realizacji
projektu instytucje uprawnione moga dokonaé¢ kontroli wszelkiej dokumentacji zwigzanej z projektem.
,MONNARI TRADE” S.A. jest zobowigzane do osiggniecia zatozonych celéw okreslonych we wniosku o
dofinansowanie, zapewni¢ trwatos¢ efektéw projektu i utrzymac¢ inwestycje na terenie powiatu, w ktérym

zostata zrealizowana przez okres 5 lat od dnia zakonczenia realizacji projektu.

6. Umowa wsparcia zawarta z £ 6dzka Agencjg Rozwoju Regionalnego SA z siedzibg w todzi (Jednostka
Kontraktujaca dla programu PHARE 2003 Fundusz Dotacji Inwestycyjnych) dnia 27.01.2006 r.
Przedmiotem umowy jest wsparcie udzielone przez Jednostke Kontraktujgcg na realizacje projektu
.Poprawa zarzadzania firmg i wprowadzenie nowych ustug w ,MONNARI TRADE” S.A.". Realizacja
projektu zgodnie z harmonogramem wynosi 2 miesigce z terminem zakonczenia 31.03.2006 roku.
Calkowity koszt kwalifikowany projektu wynosi 59.270,00 EUR, kwota wsparcia nie przekroczy 29.635,00
EUR, tj.: 50% przewidywanych catkowitych kosztéw kwalifikowanych. ,MONNARI TRADE" S.A. jest
zobowigzane do utrzymania rezultatow dziatania w powiecie, w ktérym zostato ono zrealizowane przez
okres 5 lat od daty jego realizacji. Dnia 18.10. 2006 r. Emitent otrzymat dotacje 29.635,00 EUR, tj.
111.350,20 PLN.
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7. Umowa o dofinansowanie projektu ,Emisja akcji ,MONNARI TRADE” S.A. i wprowadzanie do obrotu
publicznego” realizowanego w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost konkurencyjnosci
przedsiebiorstw, lata 2004-2006, Priorytet 2 Bezposrednie wsparcie przedsiebiorstw, Dzialanie 2.1
Wzrost konkurencyjnosci matych i srednich przedsiebiorstw poprzez doradztwo zawarta z Polska Agencjg
Rozwoju Przedsigbiorczosci z siedzibg w Warszawie dnia 24.01.2006 roku. Przedmiotem umowy jest
udzielenie dofinansowania na realizacje projektu ,Emisja akcji ,MONNARI TRADE" S.A. i wprowadzanie
do obrotu publicznego”. Projekt zgodnie z harmonogramem bedzie realizowany w okresie od 1.02.2006
roku do 30.06.2006 roku. Catkowite naktady na realizacje projektu wynoszg 183.060,51 zlotych, w tym
wydatki kwalifikowane 150.049,60 ziotych, kwota dofinansowania wynosi 75.024,80 ziotych, tj.: 50%
przewidywanych wydatkéw kwalifikowanych. W trakcie realizacji projektu oraz w ciggu 5 lat od dnia
zakonczenia realizacji projektu instytucje uprawnione mogq dokona¢ kontroli wszelkiej dokumentaciji
zwigzanej z projektem. ,MONNARI TRADE” S.A. jest zobowigzane do udzielania instytucjom
uprawnionym informacji na temat efektow projektu przez okres 5 lat od dnia zakonczenia realizacji
projektu. Projekt jest realizowany na podstawie umowy podpisanej dnia 13.02.2006 r. z Kapital Sp. z 0.0.
z siedzibg w todzi, zmienionej aneksem z dnia 27 czerwca 2006 r. Przedmiotem umowy jest Swiadczenie
ustug z zakresu doradztwa finansowego majacych na celu przygotowanie emisji akcji ,MONNARI
TRADE” S.A. i wprowadzenie ich do obrotu publicznego. Umowa zawarta jest na czas okreslony do dnia
31.03.2007 roku.

8. Umowa z Raiffeisen Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie, zawarta dnia 10.01.2006 r. Bank udziela
Spoéice Limitu wierzytelnosci do maksymalnej kwoty 4.500.000 zitotych. Limit moze by¢ wykorzystany: w
formie kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 4.000.000 ztotych oraz gwarancji bankowych w ztotych lub
innej walucie do kwoty 500.000 ziotych. Limit zostaje udzielony od dnia udostepnienia srodkéw z limitu do
dnia 29.06.2007 r., a termin waznosci gwarancji nie moze przekroczyé daty 15.06.2007 roku. Warunki
kredytu objete zostaty wnioskiem o niepublikowanie. Dnia 18.08.2006 r. zostat podpisany aneks do
Umowy o limit wierzytelnosci, na mocy ktérego Bank zwieksza limit wierzytelnosci do maksymalnej kwoty
10.000.000 zt. Limit moze by¢ wykorzystany: w formie kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 8.000.000
zlotych oraz gwarancji bankowych w ziotych lub innej walucie do kwoty 3.000.000 ziotych. Limit zostaje

udzielony od dnia udostepnienia srodkéw z limitu do dnia do dnia 31.01.2008 r.

9. Umowa ramowa z Deutsche Bank PBC Polska SA z siedzibg w Krakowie zawarta dnia 19.08.2004
roku. Bank umozliwi Spoéice kredytowanie do maksymalnej tgcznej wysokosci 3.960.000 ziotych.
Kredytowanie moze by¢ wykorzystane w formie: kredytu obrotowego, kredytu w rachunku biezgcym i linii
gwarancyjnej. Kredytowanie bedzie dostepne przez okres 36 miesiecy od dnia zawarcia Umowy ramowej
do dnia 18.08.2007 roku na warunkach okreslonych w Umowie ramowej oraz umowach zawartych na
skutek Oferty Produktu i Przyjecia Oferty Produktu, do dnia wygasniecia lub rozwigzania, przy czym data
wygasniecia lub rozwigzania umow musi przypada¢ przed uptywem terminu obowigzywania Umowy
ramowej. Maksymalna kwota kredytowania moze by¢ zmieniona przez Bank w przypadku, gdy w ocenie
Banku istotnemu pogorszeniu ulegta sytuacja gospodarcza lub finansowa Spéiki. Zmiana maksymalnej
kwoty kredytowania nastgpi w drodze aneksu do Umowy ramowej. Sp6tka moze kazdorazowo wystgpic¢ o
udostepnienie okreslonego produktu przez Bank. Warunki dotyczace danego produktu podane sg przez

Bank w formie Zatgcznika A do Umowy ramowej (,Oferta Produktu”), Spotka moze skorzystaé z
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kredytowania, przyjmujgc warunki okreslone w Zatgczniku A poprzez dostarczenie do Banku wniosku na
standardowym formularzu bankowym Zatgcznik B do Umowy ramowej (,Wniosek o uruchomienie
produktu kredytowego”) oraz dostarczenie polecen przelewu, innych instrukcji obcigzenia rachunku
biezgcego lub innych zleceh przewidzianych przepisami prawa bankowego lub zwyczajami bankowymi.
Zabezpieczeniem zobowigzan wynikajacych z Umowy ramowej oraz umow zwigzanych z przyjeciem
Oferty Produktu sg: weksel in blanco z wystawienia Spoiki poreczony przez akcjonariusza Spotki
Mirostawa Misztala; sgdowy zastaw rejestrowy na zapasach towaréw na kwote 7.000.000 zt wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczeniowej; petnomocnictwo do rachunku biezgacego Spotki prowadzonego w:
Deutsche Bank PBC Polska SA, Il Oddziale Kredyt Banku SA w todzi, Fortis Bank Polska SA Oddziat w
todzi; hipoteka kaucyjna tgczna do kwoty 3.960.000 zt na nieruchomosci potozonej w Opojowicach
zabudowanej budynkami przemystowymi, ktérej uzytkownikiem wieczystym gruntu i wihascicielem
budynkéw jest Mirostaw Misztal, nieruchomosci potozonej w todzi przy ul. Radwanskiej 6 zabudowanej
budynkiem handlowo-ustugowym, bedacej wlasnoscig Zbigniewa Misztala oraz nieruchomosci potozonej
w todzi przy ul. Zachodniej 101 zabudowanej budynkami przemystowymi stanowigcej wilasno$c
+MONNARI TRADE"” S.A.; cesja praw z polis ubezpieczeniowych wymienionych nieruchomosci; sgdowy
zastaw rejestrowy na prawie ochronnym na znak towarowy MONNARI; oswiadczenie Spoiki i
poreczyciela o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 ust. 1 ustawy Prawo bankowe. Warunki kredytu
objete zostaly wnioskiem o niepublikowanie. W dniu 29 marca 2006 roku zostat podpisany aneks do
umowy, ktérym zwiekszono kwote kredytowania do 7.350.000 zt oraz wydtuzono termin kredytowania do

7 sierpnia 2010 roku.

10. Umowa kredytu obrotowego ztotowego nieodnawialnego z Deutsche Bank PBC Polska SA z siedzibg
w Krakowie zawarta dnia 8.08.2005 roku. Kwota kredytu wynosi 4.000.000 ziotych. Okres kredytowania
od 8.08.2005 do 7.08.2006. Kredyt jest przeznaczony na zaptate do dostawcy za zaméwiony towar wraz
z optatami celnymi i podatkowymi. W dniu 29.03.2006 r. zostat podpisany aneks do umowy, ktérym
wydtuzono okres kredytowania do dnia 7.08.2007 r. oraz ustalono harmonogram sptaty kredytu w

réwnych ratach miesiecznych, poczawszy od dnia 30.09.2006 r.

11. Umowa kredytu inwestycyjnego z Deutsche Bank PBC Polska SA z siedzibg w Krakowie zawarta
dnia 21.08.2006 roku. Kwota kredytu 3.270.000 ziotych. Okres kredytowania od 21.08.2006 r. do
15.08.2014 r. Zabezpieczeniem kredytu sg: weksel wlasny in blanco na zabezpieczenie zobowigzania
kredytowego wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowa; petnomocnictwo nieodwotalne
do dysponowania przez Bank Rachunkiem Biezacym; hipoteka kaucyjna umowna do kwoty 3.240.000 zi
na nieruchomosci potozonej w todzi wpisanej do KW 126538 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla
todzi — Srodmiescia XVI Wydziat Ksigg Wieczystych, hipoteka kaucyjna umowna do kwoty 1.815.000 z}
na nieruchomosci potozonej w todzi wpisanej do KW 50343 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla todzi
— Srédmiescia XVI Wydziat Ksigg Wieczystych; cesja praw z polis ubezpieczeniowych wymienionych
nieruchomosci; oswiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 96-98 ustawy Prawo

bankowe.

12. Umowa z dnia 1.02.2006 r. pomiedzy KIM Sp. z 0. 0. a Emitentem dotyczaca: adaptacji lokali

uzytkowych nabycia wyposazenia lokali, montazu i instalacji elementéw wyposazenia, wykonania i
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instalacji komunikacji marketingowej; wykonanie rob6t remontowo-budowlanych w celu dokonania
adaptacji lokali uzytkowych; wybudowanie budynku garazowego. Umowa zostata zawarta na czas
oznaczony do dnia 31.12.2006 r. z mozliwoscig przedtuzenia. Wynagrodzenie stanowi réwnowartosé
kosztéw powiekszong o marze procentowa. KIM Sp. z 0. o. jest zobowigzana do zaptaty kary umownej w
wysokosci 1% za opéznienie w przystgpieniu do wykonania prac oraz za opé6znienia w wykonanej

adaptaciji.

13. Umowa zawarta w dniu 20 wrzesnia 2006 r. pomiedzy Emitentem (Ustugobiorca) a Cloud Production
Ltd (Ustugodawca) dotyczaca kampanii reklamowej Claudii Schiffer dla Ustugobiorcy. Ustugodawca ma
zapewni¢ dostarczenie ustug przez Claudie Schiffer w postaci udzialu w sesji zdjeciowej stuzacej
realizacji kampanii reklamowej Emitenta. Umowa przewiduje okreslenie pdl wykorzystania wizerunku

Claudii Schiffer. Umowa zawarta na okres 6 miesiecy.

14. W dniu 25 stycznia 2007 r. Spétka "MONNARI TRADE" S.A. nabyta wiekszosciowy pakiet udzialdw w
spotce ,MONOLIT” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, stanowigcych 51 % kapitatu zakladowego oraz 51
% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw. Kapitat zaktadowy spétki ,MONOLIT” Sp. z o.0. zostat
podwyzszony do kwoty 7.050.000 zi, a firma spoitki ulegta zmianie na MOLTON Sp. z 0.0. z siedzibg w
Brwinowie. Spotka "MONNARI TRADE" S.A. objeta 71.400 udziatéw o tacznej wartosci 3.570.000 zi,
ktére z dotychczasowymi udziatami stanowig 51 % kapitatu zakladowego, oraz dajg 51 % gtoséw na

zgromadzeniu wspolnikow. Udziaty zostaty pokryte gotowka.

VII. Informacje o powi agzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami
oraz okre slenie jego gtownych inwestycji krajowych i zagranic znych (papiery warto sciowe,
instrumenty finansowe, warto $ci niematerialne i prawne oraz nieruchomo  $ci), w tym inwestycji
kapitalowych dokonanych poza jego grup aq jednostek powi gzanych oraz opis metod ich

finansowania

Na dzien 31 grudnia 2006 roku nie istnialy powigzania organizacyjne lub kapitalowe Emitenta z innymi
podmiotami. W dniu 25 stycznia 2007 r. Sp6tka "MONNARI TRADE" S.A. nabyta wiekszosciowy pakiet
udzialtbw w spoétce ,MONOLIT” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, stanowigcych 51 % kapitatu
zaktadowego oraz 51 % gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikéw. Kapitat zaktadowy spotki ,MONOLIT” Sp.
Z 0.0. zostat podwyzszony do kwoty 7.050.000 zi, a firma spétki ulegta zmianie na ,MOLTON" Sp. z 0.0. z
siedzibg w Brwinowie. Spotka "MONNARI TRADE" S.A. objeta 71.400 udziatow o tgcznej wartosci
3.570.000 zt, ktore z dotychczasowymi udziatami stanowig 51 % kapitatu zakladowego, oraz dajg 51 %

gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw. Udziaty objete przez Emitenta zostaty pokryte gotowka.

VIII. Opis transakcji z podmiotami powi  gzanymi, je zeli jednorazowa lub t gczna warto $€ transakgc;ji
zawartych przez dany podmiot powi agzany w okresie od pocz atku roku obrotowego przekracza

wyrazonag w ztotych rownowarto $¢€ kwoty 500.000 euro

W 2006 roku nie miaty miejsca operacje z podmiotamiiazanymi, ktérych jednostkowa lub
taczna warté¢ stanowita lub przekroczyta 500.000 EUR.
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IX. Informacje o zaci agnietych kredytach, o umowach po zyczek, z uwzgl ednieniem terminéw ich

wymagalno $ci, oraz o udzielonych por

Ponizsza tabela prezentuje stan

kredytow i pozyczek:

SA-R 2006

eczeniach i gwarancjach

na dzien 31 grudnia 2006 roku zaciggnietych zobowigzan z tytutu

Kwota kredytu / Kwota'kre(:(ytu /
pozyczki wg pozyczki
Nazwa umowy pozostata do
(firma) Siedziba splaty Termin spaty Zabezpieczenia Inne
jednostki
Tys zt wal Tyszt | wal
Weksel "in blanco", sagdowy zastaw
rejestrowy na zapasach na kwote Linia kredytowa
Deutsche 7.000 tys. zt, hipoteka kaucyjna do | wielozadaniowa - do dnia
Bank S.A. W-wa 2860 | PLN | 1754 | PLN | 2007-08-18 kwoty 7.350 tys. z4, cesja praw z polis | publikacji raportu kredyt
ubezpieczeniowych: nieruchomosci i zostat sptacony w
zapasow towarow handlowych catosci.
stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia, petnomocnictwo do Kredyt w rachunku
rachunkow biezacych, sadowy biezacym - do dnia
Deutsche zastaw rejestrowy na prawie publikacji raportu kredyt
Bank SA W-wa 400 PLN 319 PLN 2007-08-03 ochronnym na znak towarowy zostat sptacony w
Eat MONNARI, poddanie si¢ egzekucii catosci.
do kwoty 14.700 tys. zt (w tym z
uwagi na udzielenie linii gwarancyjnej
do kwoty 4.090 tys. z4).
Petnomocnictwo do rachunku
biezacego, weksel "in blanco”, Kredyt obrotowy
o$wiadczenie o poddaniu sie nieodnawialny - do dnia
egzekucji, sadowy zastaw rejestrowy | publikacji raportu kredyt
Deutsche Wewa 4000 PIN | 3016 | PLN 2007-08-07 na.zapasach dq kwoty 4.900 ty§. Zl’. zostat splggony w
Bank S.A. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej catosci.
stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia towarow handlowych,
poddanie sig egzekucji do kwoty
8.000 tys. zt.
Peinomocnictwo nieodwotalne do
rachunku biezacego, weksel "in Kredyt inwestycyjny -
blanco", hipoteki kaucyjne do dnia publikacji raportu
nieruchomoéci do facznej kwoty kredyt zostat sptacony w
Deutsche 5.055 tys. zt oSwiadczenie o cafosci.
Bank S.A. W-wa 3270 | PLN | 3270 | PLN | 2007-02-14 poddaniu sig egzekucji do kwoty
6.540 tys. zt, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej stanowigcych
przedmiot zabezpieczenia
nieruchomo$ci.
Petnomocnictwo do rachunkéw
prowadzonych w banku, Kredyt inwestycyjny -
zobowigzanie do utrzymywania sald | do dnia publikacji raportu
Raiffeisen tych rachunkéw w wysokosci kredyt zostat sptacony w
Bank Polska W-wa 1000 PLN K7 PLN 2011-04-30 umozliwiajacej petng i terminowa, cafosci.
SA splate wierzytelnosci i roszczen
Banku wynikajacych z umowy,
poddanie sig egzekucji do kwoty
1.500 tys. zt.
Petnomocnictwo do rachunkéw
prowadzonych w banku, Kredyt w rachunku
zobowigzanie do utrzymywania sald biezacym - do dnia
tych rachunkéw w wysokosci publikacji raportu kredyt
Raiffeisen umozliwiajacej petng i terminowa, zostat sptacony w
Bank Polska W-wa 8000 PLN | 5828 | PLN 2008-01-31 sptate wierzytelno$ci i roszczen cafosci.
SA Banku wynikajacych z umowy,
poddanie sig egzekucji do kwoty
15.000 tys. zt (w tym z uwagi na
udzielenie linii gwarancyjnej do kwoty
3.000 tys. z).
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu za 2006 rok Emitent dokonal spiat

wszystkich zobowigzan kredytowych.

Emitent posiada zobowigzanie warunkowe w postaci poreczenia sptaty z tytulu zobowigzan
leasingowych, wystawionych dla firmy PPHU POLO. Wiascicielem firmy POHU POLO jest pan Marcin
Latek, ktory jest matzonkiem pani Katarzyny Latek, Wiceprezes Zarzadu ,MONNARI TRADE” S.A.

X. Informacje o udzielonych po zyczkach, z uwzgl ednieniem terminéw ich wymagalno $ci, a tak ze
udzielonych por eczeniach i gwarancjach, ze szczeg6lnym uwzgl ednieniem po zyczek, por eczen i

gwarancji udzielonych jednostkom powi  gzanym emitenta

Emitent w trakcie 2006 roku nie udzielat pozyczek jednostkom powigzanym i innym jednostkom.

Emitent posiada zobowigzanie warunkowe w postaci poreczenia sptaty z tytulu zobowigzan
leasingowych, wystawionych dla firmy PPHU POLO. Wiascicielem firmy POHU POLO jest pan Marcin
Latek, ktory jest matzonkiem pani Katarzyny Latek, Wiceprezes Zarzadu ,MONNARI TRADE” S.A.

Xl. W przypadku emisji papierbw warto $ciowych w okresie obj etym raportem - opis

wykorzystania przez emitenta wpltywow z emisji

Zgodnie z informacjami zawartymi w Prospekcie Emisyjnym s$rodki pozyskane z emisji akcji serii D

Zarzad Emitenta planowat przeznaczy¢ na nastepujace cele:

1. Rozwdj sieci sklepdw, wynikajacy ze strategii intensywnego rozwoju sieci sprzedazy, dalszej

ekspansji marki MONNARI na polskim rynku odziezowym, rozwoju marki PABIA,
2. Budowe centrum logistycznego,
3. Przejecia mniejszych podmiotéw dziatajacych w branzy odziezowej.

Do dnia 31 grudnia 2006 roku Emitent nie otrzymat sSrodkdw pochodzacych z emisji akcji serii D.

XIl. Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz nym a

wcze $niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spotka w 2006 roku osiggneta przychody na sprzedazy w wysokosci 91,7 min zt, co stanowi wzrost o0 5,0
% w odniesieniu do poziomu przychodéw zawartych w prognozie na 2006 roku, ktéry byt planowany na
poziomie 87,3 min zt. Poziom przychodéw osiagnietych w 2006 roku w stosunku do przychodow
osiggnietych w 2005 roku podwoit sie (wzrost o 93,0%). Ponizszy wykres prezentuje poréwnanie
prognozy przychodoéw ze sprzedazy do przychoddéw rzeczywiscie osiagnietych w 2006 roku oraz
poréwnanie prognozowanego zysku netto do zysku osiggnietego. Dane w tabeli zaprezentowano w min

zt.
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Publikowane prognozy i wykonianie za 2006 rok - Mo

nnari Trade S.A.

120
100
80
60
87,3
40
20 10,0 111
0 I [
Przychody ze sprzedazy Zysk netto
0O 2006 Prognoza 87,3 10,0
@ 2006 Wykonanie 91,7 11,1

Zysk osiggniety w 2006 wyniést 11,1 min

zt i jest wyzszy od zysku prognozowanego za

2006 r., ktory wynosit 10,0 min zt, o kwote 1,1 min zl, co stanowi wzrost o 11,0%. W odniesieniu do

analogicznego okresu 2005, zysk za 2006 rok wzrést, az o 258 %.

18

Wybrane elementy rachunku zyskéw i strat

16

14

12

10

Zysk netto EBIT EBITDA
O 2006 PLAN 10,0 13,1 14,8
@ 2006 Wykonanie 111 145 16,1

‘ 0 2006 PLAN @ 2006 Wykonanie ‘

Wskaznik EBIT uzyskany w 2006 roku wyniost 14,5 min zt i byt wyzszy od prognozowanego o 1,4 min zi,

co stanowi wzrost o 10,7 %.

Wskaznik EBITDA uzyskany w 2006 roku wynidst 16,1 min zt i byt wyzszy od prognozowanego o 1,3 min

zt, co stanowi wzrost o 8,8 %.
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Xlll.Ocene, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz acaq zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczeg6lnym uwzgl ednieniem zdolno $ci wywi azywania si e z zaciagnietych zobowi azan, oraz
okre slenie ewentualnych zagro zen i dziatan, jakie emitent podj at lub zamierza podj aé w celu

przeciwdziatania tym zagro zeniom

Spétka monitoruje ryzyka zwigzane z dziatalnoscig operacyjng jednostki. Do tych ryzyk w szczegdélnosci

nalezg ryzyka finansowe, tj. ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynno$ci.

Ryzyka zwigzane ze stopg procentowg nie maja znaczacego wplywu na sytuacje majgtkowa, gdyz
zawarte umowy kredytowe zawarto na zmienng stope procentowg. Spétka zakilada stabilng sytuacje
odnosnie stabilnosci oprocentowania.

Ryzyko walutowe dotyczy dziatalnosci spéiki. Spotka mierzy ekspozycje walutowg i zabezpiecza sie
przed skutkami zmiany kurséw, poprzez zarzadzanie stanem waluty na rachunkach bankowych.
Jednoczesnie korzysta z instrumentow pochodnych. Wycena rachunkéw dokonywana jest na dzien

sprawozdawczy z zastosowaniem kursu sredniego NBP.

Ryzyko ptynnosci monitorowane jest na biezgco. Spotka zabezpiecza sie przed lukg ptynnosci poprzez
linie kredytowe. ROwniez zaciggane sg kredyty obrotowe. Kredyty w rachunku biezacym, z ktérych spotka

korzysta w ramach przyznanej linii kredytowej wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Kredyt obrotowy, zaciggniety przez Spétke zostat wyceniony i zaprezentowany w sprawozdaniu w
skorygowanej cenie nabycia, a prowizja zaptacona przy udzieleniu kredytu rozliczona do przychodu

wedtug efektywnej stopy procentowej.

XIV.  Ocene mozliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielko $ci posiadanych $rodkéw, z uwzgl ednieniem mo zliwych zmian w strukturze

finansowania tej dziatalno  $ci

Planowane w latach 2006-2008 przez Emitenta inwestycje wynikajg ze strategii intensywnego rozwoju
sieci sprzedazy, dalszej ekspansji marki MONNARI na polskim rynku odziezowym, rozwoju marki PABIA,

budowy centrum logistycznego oraz ewentualnych przejec.
Rozwadj sieci sklepow:

- w latach 2007-2008 Emitent planuje otworzy¢ 50 salonéw marki MONNARI, przewidywane naktady
finansowe — 24.000 tys. zi,

- w latach 2007-2008 Emitent planuje otworzy¢ 20 salonéw marki PABIA, przewidywane naktady
finansowe — 6.000 tys. zt.

tacznie na rozwodj sieci sklepéw w latach 2006-2008 Emitent planuje przeznaczy¢ 30.000 tys. zt.

Od 2007 r. zamiarem Emitenta jest otwieranie salonéw firmowych réwniez poza terytorium RP.
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Budowa centrum logistycznego:

- budowa centrum — planowane wydatki w latach 2007-2008- 9.000 tys. zt — $rodki na ten cel
pochodzi¢ bedg z emisji akcji serii D. tacznie planowane wydatki na budowe centrum logistycznego
wynoszg 16.000 tys. zt.

Przejecia mniejszych podmiotéw dziataj acych w bran zy odzie zowej

Emitent nie wyklucza mozliwosci przejecia podmiotéw dziatajacych w branzy odziezowej. Spétka na
biezaco obserwuje sytuacje na rynku i jesli rozpozna mozliwos¢ korzystnego dla akcjonariuszy przejecia
podmiotu, rozwazy takg mozliwos¢. W chwili obecnej Emitent nie ma skonkretyzowanych planéw w
zakresie akwizycji kapitatowych, ani nie prowadzi rozmoéw z podmiotami, ktére mogtyby byé przedmiotem

przejecia. W zwigzku z tym nie jest mozliwe wskazanie wydatkéw oraz terminéw realizacji akwizycji.

taczna wartos¢ planowanych inwestycji w latach 2006-2008, z wylaczeniem ewentualnych przejec,
wynosi 50 min z, z czego ze $rodkdw z emisji sfinansowanych zostanie 45,84 min zt. Poniewaz Emitent
pozyskat w publicznej ofercie do 48,4 min zl, pozostate srodki zostang przeznaczone na rozwdj kolejnych

salonow firmowych oraz ewentualne przejecia innych podmiotow.

Do momentu wykorzystania srodkéw z emisji akcji serii D, pozyskane $rodki sg inwestowane w

bezpieczne instrumenty finansowe.

XV. Ocene czynnikdw i nietypowych zdarze A majacych wplyw na wynik z dziatalno $ci za rok
obrotowy, z okre s$leniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowyc h zdarze h na osi gqgni ety

wynik

W tracie 2006 nie wystapity nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik dziatalno$ci Emitenta za
wyjatkiem przygotowania spétki do debiutu gietdowego. Wszelkie wydatki zwigzane z przygotowaniem
emisji publicznej zgodnie z art. 36 ust 2b. Ustawy z dnia 29 wrzesnia o rachunkowos$ci pomniejszyty
kapitat zapasowy spoiki, ktéry powstat z nadwyzki pomiedzy ceng emisyjng a ceng nominalng (Agio). Do
dnia 31 grudnia 2006 roku w zwigzku z brakiem rejestracji akcji serii D przez Krajowy Rejestr Sadowy

wydatki te zaprezentowano w aktywach bilansu, w pozycji rozliczen miedzyokresowych.

XVI.  Charakterystyk @ zewnetrznych i wewn etrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsi ebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzia talno $ci emitenta co najmniej do
konca roku obrotowego nast epujacego po roku obrotowym, za ktéry sporz  adzono sprawozdanie
finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzgl ednieniem elementéw strategii rynkowej

przez niego wypracowanej

Koniunktura gospodarcza w Polsce
Dziatalno$¢ Emitenta skupiona jest na rynku krajowym, dlatego duze znaczenie dla wysokos$ci
osigganych przychodéw ma stopa bezrobocia, poziom dochodéw ludnosci, a takze dynamika PKB — jako

najwazniejszego wskaznika makroekonomicznego pozwalajgcego oceni¢, w jakim stanie znajduje sie
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gospodarka. Poréwnujac wielkosci poszczegolnych czynnikéw na koniec stycznia i lutego 2007 r. do ich

poziomu w analogicznych okresach roku 2006 mozna zawazyé™:

. spadek bezrobocia o ok. 3 punkty procentowe,
. wzrost przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto o 7,1 %,
. wzrost PKB w | kwartale biezacego roku moze wynies¢ lub nawet przekroczyé 7%,

Pozytywne zmiany powyzszych czynnikdw majg przetozenie na ocene koniunktury, ktéra zdaniem (23%)

badanych przedsiebiorstw poprawita sit—f.

Ksztattowanie si e kursow walutowych
Dla rentownosci spotki duze znaczenie ma relacja kursu PLN do kursu USD oraz do kursu EUR, w

zwigzku z outsourcingiem i zlecaniem produkcji kontrahentom z Chin.

4 .23458 - Srednie kur=sgy US0 Marodowego Banku Polskiego [2007-01-117

4 . 1225 |

o _ooag

3.5974 |

37850 [

I.67Z5 |

35600

3.94475 |

3.3351 |

3.2227 |

TJ.ddoz |

z2.997s |

2.8853 L
Kuwi Lut Sty Kwi Lut Sty
p=dele b=y W= p=deleic) Sie 20t Cze Li= 2005 W= p=dulel Sie 2007 Zréd*o:

Archiwum kurséw walutowychwww.bankier.pl

4 9257 r Srednie kursy EUR MNarodowego Banku Polskiego [Z007-01-111

4.8132 |

4 FOET |

4.5922

4.4517

4.3711

4 .2606 |

4.1501

4.0398

F.9291

3.8185

TLFOS0

3.9975
Kuwi Lut Sty Kwi Lut Sty
200z Wz 20035 Sie 200 Cze Li= 2005 Wrz 2005 Sie 2007

Zrodto: Archiwum kurséw walutowyclwww.bankier.pl

Z danych archiwalnych wida¢, ze po kwietniu 2005 r. brak jest duzych wahan kurséw obu walut w
poréwnaniu z rokiem 2003 i 2004. Kurs USD oscyluje w przedziale 2,9 — 3,5 zlotego, zas EUR w
przedziale 3,8 — 4,3.

! Informacja o sytuaciji spoteczno-gospodarczej keajuty 2007 r., www.gus.pl;
2 Ministerstwo Gospodarki, www.wiadorm.onet.pl;
% GUS, Koniunktura gospodarcza — handel detalican/2007;
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Emitent stara sie zminimalizowa¢ ryzyko zwigzane ze wzmacnianiem sie obu walut w stosunku do PLN
poprzez korzystanie z instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed ewentualnymi zmianami

kursow.

Konkurencja na rynku

Na polskim rynku odziezowym wystepuje silna konkurencja (ponad 11,5 tys. firm odziezowych — 3% firm
stanowig przedsiebiorstwa $rednie, zatrudniajace mniej niz 250 pracownikéw, 2% duze firmy,
zatrudniajgce powyzej 250 pracownikéw), poniewaz jest on atrakcyjny dla potencjalnych przedsiebiorcow
z Polski, jak i z zagranicy, gdyz przecietne wydatki na odziez i obuwie polskich gospodarstw domowych
S znacznie nizsze niz w pozostatych krajach Unii Europejskiej. Dlatego w walce o klienta istotna jest
rozpoznawalnos¢ marki i znalezienie atrakcyjnej lokalizacji dla nowo otwieranych salonéw. Emitent
poprzez trafny wybor lokalizacji w duzych centrach handlowych zyskuje przewage konkurencyjng. Spotka
stosuje czeste akcje promocyjne i marketingowe, ktére podnosza swiadomos¢ i rozpoznawalnosé marki
MONNARI.

XVIl.  Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania przedsi ebiorstwem emitenta i jego grup a

kapitalow a

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

przedsiebiorstwem Emitenta.

XVIIl.  Zmiany w skftadzie os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych emitenta w ci agu ostatniego roku
obrotowego, zasady dotycz ace powotywania i odwolywania o0s6b zarz gdzajacych oraz
uprawnienia 0s6b zarz adzajacych, w szczegdlno $ci prawo do pod] ecia decyzji o emisji lub

wykupie akciji.

W trakcie 2006 roku ulegt zmianie sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Emitenta. W dniu 10 sierpnia
2006 roku Krajowy Rejestr Sadowy dokonat rejestracji zmian dotyczacych odwotania czlonkéw Rady

Nadzorczej w skiadzie:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Anna Banasiak,
Cztonek Rady Nadzorczej — Agnieszka Misztal,
Cztonek Rady Nadzorczej — Ewa Stalewska,
Cztonek Rady Nadzorczej — Elzbieta Zawadzka,

Cztonek Rady Nadzorczej — Roch Kopacki,

o gk~ w DN PE

Cztonek Rady Nadzorczej — Zbigniew Misztal,

oraz powolania na podstawie § 22 Statutu Spotki, do Rady Nadzorczej nastepujace osoby:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Andrzej Berut,

2. Czionek Rady Nadzorczej — Tomasz Kaniowski,
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3. Czlonek Rady Nadzorczej — Grzegorz Leszczynski,
Cztonek Rady Nadzorczej — Tomasz Morawski,
Cztonek Rady Nadzorczej — Grzegorz Winogradski,

Cztonek Rady Nadzorczej — Ryszard Zatorski,

N oo g &

Cztonek Rady Nadzorczej — Elzbieta Zawadzka.

Kadencja wszystkich czionkéw Rady Nadzorczej trwa 5 lat i uptywa z dniem odbycia Walnego

Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2010.

Obecni cztonkowie Rady Nadzorczej, z wyjatkiem Pani Elzbiety Zawadzkiej, ktora jest czionkiem Rady
Nadzorczej od 18 kwietnia 2000 roku, nie petnili dotychczas funkcji czlonkéw rady Nadzorczej Spétki. Do

konca 2006 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

W dniu 10 sierpnia 2006 roku Krajowy Rejestr Sgdowy dokonat rejestracji zmian dotyczacych odwotania

Zarzadu Spotki w sktadzie:

1. Prezes Zarzadu - Marek Banasiak

2. Prezes Zarzadu - Mirostaw Misztal
oraz powotania w sktad Zarzadu Emitenta nastepujacych oséb:
Prezes Zarzadu - Marek Banasiak

Wiceprezes Zarzadu - Mirostaw Misztal

Wiceprezes Zarzadu - Anna Banasiak

M wnh e

Wiceprezes Zarzadu Katarzyna Latek

Zgodnie z § 17 ust. 2 Statutu ,MONNARI TRADE"” S.A. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza. Na podstawie § 12 i § 13 Statutu Spoiki kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony, na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia, w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci
nominalnej dotychczasowych akcji, oraz akcje moga by¢ umarzane réwniez uchwatg Walnego

Zgromadzenia.

XIX. Wszelkie umowy zawarte mi edzy emitentem a osobami zarz adzajacymi, przewiduj ace
rekompensat e w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmow  anego stanowiska bez wa znej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nast epuje z powodu pot gczenia emitenta przez

przejecie
W trakcie 2006 roku nie istnialy umowy, zawarte miedzy Emitentem, a osobami zarzadzajgcymi

zawierajgce mozliwos¢ przewidujacych wyptate rekompensat w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z

zajmowanego stanowiska lub tez odwotania.
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XX. Warto $¢ wynagrodze n, nagrod lub korzy sci, w tym wynikaj acych z programéw motywacyjnych

SA-R 2006

lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z

prawem pierwsze Astwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pie nigdzu, naturze lub
jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, nale  znych lub potencjalnie nale znych, odr ebnie dla
kazdej z os6b zarz adzajacych i nadzoruj gcych emitenta w przedsi ebiorstwie emitenta, bez
wzgl edu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w kosz  ty, czy te Z wynikaly z podziatu zysku; w
przypadku gdy emitentem jest jednostka dominuj aca lub znacz gqcy inwestor - oddzielnie
informacje o warto $ci wynagrodze n i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiadzach
jednostek podporz adkowanych; je zeli odpowiednie informacje =zostaly przedstawione w

sprawozdaniu finansowym — obowi gzek uznaje si @ za spetniony poprzez wskazanie miejsca ich

zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ wynagrodzen, nagrdd i korzysci wyptaconych w trakcie 2006 roku dla

0s0b zarzadzajacych:

Stanowisko Przychdd ogdtem

298 075,82 zt

Imie i nazwisko

Marek Banasiak Prezes Zarzadu

Mirostaw Misztal Wiceprezes Zarzadu 36 000,00 zt
Katarzyna Latek Wiceprezes Zarzadu 56 391,32 zt
Anna Banasiak Wiceprezes Zarzadu 36 000,00 zt

W trakcie 2006 roku osoby zasiadajgce w organach nadzorujacych Emitenta nie otrzymywaly w roku

2006 wynagrodzen i nagréd.

XXI. W przypadku spétek kapitalowych - okre $lenie tacznej liczby i warto sci nominalnej
wszystkich akcji (udziatdbw) emitenta oraz akcji i u  dziatbw w jednostkach powi gzanych emitenta,

bedacych w posiadaniu 0os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych (dla ka zdej osoby oddzielnie)

Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. - stan posiadania akcji ,MONNARI TRADE” S.A. na dzieh 31.12.2006 r.

Pan Marek Banasiak Prezes Zarzadu 160 000 akcji 16 000,00 zt
Pani Anna Banasiak Wiceprezes Zarzadu 47 620 akcji 4 762,00 zt
Pani Katarzyna Latek Wiceprezes Zarzadu 55 820 akcji 5 582,00 z
Pan Mirostaw Misztal Wiceprezes Zarzadu 5 097 820 akcji 509 782 zt

Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. — stan posiadania akcji ,MONNARI TRADE" S.A. na dzieh

sporzadzenia sprawozdania

Pan Marek Banasiak Prezes Zarzadu 280 579 akcji 28 057,90 zt
Pani Anna Banasiak Wiceprezes Zarzadu 47 620 akcji 4 762,00 zt
Pani Katarzyna Latek Wiceprezes Zarzadu 55 820 akcji 5 582,00 z
Pan Mirostaw Misztal Wiceprezes Zarzadu 5 097 820 akcji 509 782 zt
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Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE” S.A. — stan posiadania akcji ,MONNARI TRADE” S.A. na dzien

31.12.2006 r.

Pan Andrzej Berut

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pan Tomasz Kaniowski

Czionek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pan Grzegorz Leszczynski

Czionek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pan Tomasz Morawski

Czionek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pan Grzegorz Winogradski

Czionek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pan Ryszard Zatorski

Czionek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pani Elzbieta Zawadzka

Czionek Rady Nadzorczej

200 akcji

20,00 zt

Rada Nadzorcza ,MONNARI

sporzadzenia sprawozdania.

TRADE” S.A. — stan posiadania akcji ,MONNARI TRADE” S.A. na dzieh

Pan Andrzej Berut

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pan Tomasz Kaniowski

Cztonek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pan Grzegorz Leszczynski

Cztonek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pan Tomasz Morawski

Czionek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pan Grzegorz Winogradski

Czionek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pan Ryszard Zatorski

Cztonek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pani Elzbieta Zawadzka

Czionek Rady Nadzorczej

200 akcji

20,00 zt

XXIl.  Wskazanie akcjonariuszy posiadaj

zalezne, co najmniej 5 % w ogdlnej liczbie gloséw na wal

wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc

zaktadowym, liczby gtoséw

Z nich wynikaj

acych, bezpo srednio lub po srednio przez podmioty
nym zgromadzeniu emitenta, wraz ze
ji, ich procentowego udzialu w kapitale

acych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie

gtoséw na walnym zgromadzeniu

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5 % w ogdlnej liczbie glosbw na Walnym Zgromadzeniu
.MONNARI TRADE" S.A. zaprezentowany jest w ponizszej tabeli. Na dzien sporzadzenia sprawozdania

nie ulegt zmianie w stosunku do 31 grudnia 2006 roku.

. : : - udziat w kapitale . . uqlz|a}_ w og(’)!nej
Akcjonariusz liczba akcji zakladowym (%) liczba gtoséw liczbie glosow
na WZ (%)
Mirostaw Misztal 5097 820 38,19% 9 097 820 42,62%
Jakub Banasiak 2 500 000 18,73% 4 500 000 21,08%
Agata Banasiak 2 500 000 18,73% 4 500 000 21,08%

Ogolna liczba wszystkich wyemitowanych akcji ,MONNARI TRADE” S.A. wynosi 13.347.273 akcje, a

ogolna liczba gtosow na Walnym Zgromadzeniu ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 21.347.273

gltosy.
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XXII. Informacje o znanych emitentowi umowach (w t ym rownie Zz zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych mog a w przyszto $ci nast qpi ¢ zmiany w proporcjach posiadanych

akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligat ariuszy

W dniu 29 stycznia 2007 r. Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE" S.A. przyjeta Regulamin Programu
Motywacyjnego zakladajacy przydziat warrantéw subskrypcyjnych dla kluczowych pracownikow Spétki.
Program ten rozpoczyna sie w roku 2007 i bedzie realizowany do 2009 r. Maksymalna liczba warrantéw
subskrypcyjnych w catym okresie trwania Programu wynosi 300 000. W biezgcym roku zostanie

przydzielonych, po realizacji okreslonych kryteriow, do 100 000 warrantow serii A.

XXIV. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warto $ciowych, ktére daj a specjalne

uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnie n

Nie istniejg papiery wartosciowe, ktére dawalyby specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Emitenta. Akcje serii A drugiej emisji sg akcjami imiennymi. Na kazdg akcje serii A drugiej emisji

przypadajg dwa gltosy na Walnym Zgromadzeniu.

. . Udziat w . ; Udziat w
Liczba akcji . Liczba gloséw dla o
. : ” . kapitale N . 0golnej liczbie
Akcjonariusz serii A drugiej serii A drugiej .
- zaktadowym - gtoséw na WZ
emisji (%) emisji (%)
Mirostaw Misztal 4 000 000 29,97% 8 000 000 37,48%
Jakub Banasiak 2 000 000 14,98% 4 000 000 18,74%
Agata Banasiak 2 000 000 14,98% 4 000 000 18,74%
XXV. Informacje o systemie kontroli programoéw akgcji pracowniczych

W dniu 29 stycznia b.r. Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE"” S.A. przyjeta Regulamin Programu
Motywacyjnego zakladajacy przydziat warrantéw subskrypcyjnych dla kluczowych pracownikow Spétki.
Program rozpoczyna sie w roku 2007 i bedzie realizowany do 2009 r. Maksymalna liczba warrantéw
subskrypcyjnych w catym okresie trwania Programu wynosi 300 000. W 2007 roku zostanie

przydzielonych, po realizacji okreslonych kryteriow, do 100 000 warrantow serii A.

Warranty emitowane sg nieodpfatnie, w formie niematerialnej, jako papiery wartosciowe na okaziciela.
Warranty beda obejmowane przez Osoby Uprawnione na podstawie iloSci wskazanej w stosownej
uchwale Zarzadu, w przypadku 0s6b spoza Zarzadu, oraz w uchwale Rady Nadzorczej w przypadku

Zarzadu, po spehieniu ponizszych warunkéw, okreslonych dla roku 2007:

a) lojalnosciowego, rozumianego jako pozostawanie w Stosunku Pracy w dniu spetnienia kryterium
jakosciowego,
b) jakosciowego ocenianego po spetnieniu nastepujacych wynikdw ,MONNARI TRADE” S.A. w
wielkosci 30% przyznawanych danej osobie praw do Warrantow:

e parametrem dla roku 2007 bedzie realizacja prognoz na rok 2007 zawartych w

Prospekcie Emisyjnym,
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e Rada Nadzorcza w odniesieniu do Os6b Uprawnionych z grona Zarzadu jak réwniez
Zarzad w odniesieniu do Os6b Uprawnionych spoza grona Zarzadu, moga wskazac
dodatkowo inne kryteria jakosciowe zwigzane ze stawianymi Osobie Uprawnionej w
danym roku zadaniami,
¢) uznaniowego w wielkosci 70% przyznawanych w danym roku danej osobie praw do Warrantéw na

podstawie wlasnego uznania Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Spotki na wniosek Zarzadu w ciggu 14 dni od dnia weryfikacji spetnienia kryteriow
podejmie uchwate o spetieniu kryteriow przez poszczego6lne Osoby Uprawnione ze wskazaniem ilosci
Warrantéw przypadajacej kazdej z nich oraz przeznaczeniem warrantéw nieprzydzielonych w danym roku

obowigzywania Programu. Akcje beda obejmowane za ich warto$¢ nominalnag, czyli 0,10 zt.

XXVI. Wskazanie wszelkich ogranicze nh dotycz acych przenoszenia prawa wilasno s$ci papieréw
warto sciowych emitenta oraz wszelkich ogranicze n w zakresie wykonywania prawa gtosu

przypadaj acych na akcje emitenta

Zgodnie z Umowg inwestycyjng z dnia 5 sierpnia 2005 r. zawartg pomiedzy ,MONNARI TRADE” S.A.
oraz Domem Maklerskim IDM S.A., dotychczasowi akcjonariusze posiadajacy akcje serii A, zobowigzali
sie do nie zbywania posiadanych akcji Spotki w terminie 24 miesiecy od dnia 5 sierpnia 2005 roku,
jednakze nie krdcej niz 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji Spotki na Gietdzie Papieréow

Wartosciowych w Warszawie S.A..

XXVII. Informacje o dacie zawarcia przez emitenta u mowy, z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozda n finansowych, o dokonanie badania lub przegl  adu sprawozdania finansowego
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa,
oraz tacznej wysoko sci wynagrodzenia, wynikaj gcego z umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozda n finansowych, nale znego lub wyptaconego z tytutu badania i przegl adu
sprawozdania finansowego oraz, je zeli spétka sporz adza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, z tytulu badania i przegl adu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
dotycz acego danego roku obrotowego pozostatej t+ acznej wysoko $ci  wynagrodzenia,
wynikaj gcego z umowy z podmiotem uprawnionym do badania spr awozdan finansowych lub
skonsolidowanych sprawozda n finansowych, nale znego lub wyptaconego z innych tytutéw ni  z

okre slone w lit. b, dotycz acego danego roku obrotowego

Umowa o badanie sprawozdania finansowego za 2006 rok zostata zawarta w dniu 18 sierpnia 2006 roku
z firmg ,U-Fin” Biuro Audytorskie i Rachunkowe Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce Sp. z o.0.,
wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 208
rejestru. Umowa ta dotyczy wytgcznie badania sprawozdania za 2006 rok. Wynagrodzenie za powyzsze
ustugi strony ustality w wysokosci 14 000 zt netto (bez VAT), ktére zostanie uregulowane po zakonczeniu
badania. Spotka ,MONNARI TRADE” S.A. korzystata z ustug wyzej wymienionej firmy przy badaniu
sprawozdania finansowego za 2005 rok. Wynagrodzenie zaptacone za ustuge badania sprawozdania

finansowego za 2005 rok strony uzgodnity w wysokosci 15 000 zt netto (bez VAT).
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+MONNARI TRADE" S.A.

SA-R 2006

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
16.04.2007 Marek Banasiak Prezes Zarzadu

16.04.2007 Anna Banasiak Wiceprezes Zarzadu

16.04.2007 Katarzyna Latek Wiceprezes Zarzadu

16.04.2007 Mirostaw Misztal Wiceprezes Zarzadu
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