Wprowadzenie
do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grupy Kapitatowej ,,MONNARI TRADE” S.A.
oraz Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
Spétki ,MONNARI TRADE” S.A.

za okres od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2008 roku
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1.

Nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wlasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru oraz podstawowy przedmiot
dziatalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej dalej "PKD", a w przypadku gdy papiery
wartosciowe emitenta znajduja sie¢ w obrocie na rynku regulowanym - takze wskazanie branzy wedtug klasyfikacji
przyjetej przez dany rynek

Nazwa Emitenta: ,MONNARI TRADE” Spétka Akcyjna

Siedziba Emitenta: 90-453 £6dz, ul. Radwarnska 6

Rejestracja: Sad Rejonowy dla Lodzi Srédmiescia w Lodzi XX Wydziat Gospodarczy Rejestrowy
Data rejestracii: 25 kwietnia 2000 roku

KRS: 0000184276

Regon: 472333285

NIP: 725-17-84-741

PKD: 47.71.2

Przedmiot dziatalno$ci: Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacii

Dziatalnosci jest:

a) Sprzedaz hurtowa i detaliczna odziezy, obuwia, artykutow skorzanych, wyrobdw
widkienniczych, kosmetykow i innych towaréw,

b) Produkcja odziezy i dodatkéw, dzianin, wyrobdw widkienniczych, poficzoszniczych,
bielizny, obuwia, odziezy skorzanej, wyrobow kosmetycznych i toaletowych,

c) Wykonywanie rob6t ogoélnobudowlanych, instalacji elektrycznych, gazowych,
centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,

d) Towarowy transport drogowy, wynajem $rodkéw transportu, $wiadczenie ustug
transportowych i spedycyjnych,

e) Posrednictwo finansowe,

f)  Kupno, sprzedaz i wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

g) Zarzadzanie nieruchomos$ciami mieszkalnymi,

h) Dziatalno$¢ zwigzana z informatyka, z bazami danych i w zakresie oprogramowania,

i) Reklama, badanie rynku i opinii publicznej, doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania.

Klasyfikacja na GPW w Warszawie S.A. : Handel
Wskazanie czasu trwania Emitenta i spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, jezeli jest oznaczony:

Spotke Dominujaca oraz spotki zalezne utworzono na czas nieoznaczony.
Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne:
Niniejszy dokument dotyczy danych od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku i danych poréwnywalnych za okres od 1 czerwca

do 30 czerwca 2007 roku. Prezentuje dane aktywdw i pasywdw wg stanu na dziefi 30 czerwca 2008 r., 31 grudnia 2007 r. i 30
czerwca 2007 r.

Informacje dotyczace sktadu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej Jednostki Dominujacej

Skfad Zarzadu ,MONNARI TRADE” S.A.
W sktad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzieft 30 czerwca 2008 roku wchodzity nastepujace osoby:

Prezes Zarzadu Marek Banasiak
Wiceprezes Zarzadu Mirostaw Misztal
Wiceprezes Zarzadu Anna Banasiak

Wiceprezes Zarzadu Katarzyna Latek
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Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE” S.A.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2008 roku wchodzity nastepujace osoby:

Andrzej Berut Przewodniczacy Rady Nadzorcze;
Tomasz Morawski Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Winogradski Cztonek Rady Nadzorczej
Ryszard Zatorski Cztonek Rady Nadzorczej
Elzbieta Zawadzka Cztonek Rady Nadzorczej

Skfad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie w okresie | péirocza 2008 r.

5.

10.

Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zawierajg dane taczne (jezeli w skiad
przedsigbiorstwa emitenta lub jednostek grupy kapitalowej wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe);

W okresach, za ktdére sporzadzono niniejsze sprawozdanie, w skfad przedsiebiorstwa Emitenta nie wchodzity wewnetrzne
jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe oraz nie wchodzity wewnetrzne jednostki w
ramach spotek zaleznych, samodzielnie sporzadzajace sprawozdania finansowe.

Wskazanie czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres, w czasie ktérego nastapito
potaczenie

W okresie, za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie dokonano potaczenia jednostek Grupy z innymi
spotkami.

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta w dajacej sie przewidzieé przysztosci oraz czy nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej w dajacej sig przewidzie¢ przysztoci oraz nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

Wskazanie, czy w sprawozdaniu finansowym lub danych poréwnywalnych dokonano korekt wynikajacych z
zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdaniach finansowych, w tym dotyczacych
okres6w poréwnywalnych, prezentowanych w raporcie

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ,MONNARI TRADE” S.A. i danych pordwnywalnych oraz jednostkowym
sprawozdaniu finansowym ,MONNARI TRADE” S.A. i danych poréwnywalnych nie dokonano korekt wynikajacych z
zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych.

Waluta funkcjonalna skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sposéb prezentacji danych liczbowych

Walutg funkcjonalna, w ktorej prowadzone sg ksiegi rachunkowe i sporzadzane sprawozdania finansowe jest ztoty polski
(PLN). Wszystkie wartosci wyrazone w walucie polskiej i walutach obcych prezentowane sa w jednostkach tysiecznych (o ile
nie wskazano inaczej).

Opis Grupy Kapitatowej Emitenta

Na dzieh 30 czerwca 2008 roku ,MONNARI TRADE" S.A. tworzyto Grupe Kapitatowa. Ponizszy wykres prezentuje schemat
Grupy Kapitatowej wraz z nazwami firm oraz udzialem procentowym w kapitale poszczegoinych spotek zaleznych. Emitent

sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wiaczajac wszystkie spotki Grupy do sprawozdania z zastosowaniem
metody petnej.

Wykres 1. Schemat Grupy Kapitatowej Emitenta
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11.

12.

Stwierdzenie, ze sprawozdania skonsolidowane finansowe podlegaly przeksztatceniu w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie réznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad
(polityki) rachunkowosci lub korekt btedow podstawowych, zostato zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe ,MONNARI TRADE" S.A =zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej obowigzujacymi na dzien
bilansowy.

Dane poréwnawcze sporzadzono w sposéb zapewniajacy ich poréwnywalno$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad
rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych, gdyz
dane finansowe zaprezentowane w poszczegdlnych sprawozdaniach sg pordwnywalne.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow, ustalenia przychodéw,
kosztow i wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych
oraz zasad sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;
(MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Zarzad ,MONNARI TRADE" S.A. potwierdza, ze prezentowane Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
,MONNARI TRADE" S.A. w sposéb rzetelny przedstawia sytuacije finansowa, wyniki oraz przeptywy $rodkéw pienieznych.

Walutg sprawozdawczg i prezentaciji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie
kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej obowigzujacymi na dzien 30 czerwca 2008 roku. Sprawozdanie jest sporzadzone zgodnie z
koncepcijg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych traktowanych jako inwestycje i
instrumentoéw finansowych, ktére zostaty wycenione w wartosci godziwej. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane
przez jednostke przedstawione zostaty ponizej. Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE" S.A. jest rok
kalendarzowy.

Spotki Grupy Kapitatowej prowadza ksiegi rachunkowe wedtug zasad kraju, w ktdrym sg zarejestrowane. Dla potrzeb
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki Grupy Kapitatowej dokonujg przeksztatcenia danych finansowych wedtug
zasad ustalonych przez Jednostke Dominujaca i opisanych ponizej.
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1. Sprawozdawczos¢ wedtug branz i regionéw geograficznych

Podziat podstawowy to podziat na segmenty branzowe. W Grupie Kapitatowej ,MONNARI TRADE" S.A. wyodrebniono frzy
segmenty:

- dziatalnos¢ hurtowa,
- dziatalnos¢ detaliczna,
- dziafalno$¢ inwestycyjna.

Podziat uzupetniajacy to podziat na segmenty geograficzne. W Grupie Kapitatowej ,MONNARI TRADE" S.A. wyodrebniono
dwa segmenty geograficzne:

- sprzedaz krajowa,
- sprzedaz eksportowa.

Segmenty branzowe okreslono jako dajace sie wyodrebnié obszary jednostki gospodarczej, w ramach ktérych nastepuje
dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug lub grupy powigzanych towaréw lub ustug podlegajace ryzyku i charakteryzujace
sig¢ poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznigcym sie od tych, ktore sg wiadciwe dla innych
segmentow branzowych.

Segmenty geograficzne wyodrebniono jako dajace sie wydzieli¢ obszary jednostki gospodarczej, w ramach ktdrych nastepuje
dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug w obrebie okre$lonego $rodowiska ekonomicznego, podlegajace ryzyku i
charakteryzujace sie poziomem zwrotu z poniesionych naktaddw inwestycyjnych roznigcym sie od tych, ktore sq wiasciwe dla
innych skfadnikow dziatajgcych w odmiennym Srodowisku ekonomicznym.

Zasady rachunkowosci segmentu sg zasadami rachunkowosci przyjetymi do sporzadzania i prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ,MONNARI TRADE” S.A. Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy
zewnetrznym klientom (sprzedazy hurtowej), badz ze sprzedazy detalicznej lub dziatalnoSci inwestycyjnej. Sg one
wykazywane w rachunku zyskéw i strat firmy i dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu wraz z
odpowiednig cze$cig przychoddéw firmy. Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi sie z kosztéw sprzedazy zewnetrznym
klientom (sprzedazy hurtowej), badz kosztow sprzedazy detalicznej lub kosztéw dziatalnosci inwestycyjnej. Wynikajq z
dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednig
czescig kosztdw firmy, ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu.

Wynik segmentu jest réznica miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Podziat podstawowy wedlug segmentéw branzowych. Rodzaj produktéow (ustug) i towarow w ramach kazdego
wykazywanego segmentu branzowego.

a. Segment: dziatalnos¢ hurtowa
W ramach tego segmentu Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. dokonuje sprzedazy towaréw do odbiorcéw hurtowych.

b. Segment: dziatalnosé detaliczna
W ramach tego segmentu Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. prowadzi sie¢ wiasnych salonéw detalicznych.

c. Segment: dziatalno$¢ inwestycyjna
W ramach tego segmentu Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE" S.A. dokonuje wynajmu powierzchni w nieruchomosci
zaklasyfikowanej jako nieruchomo$¢ inwestycyjna. Celem inwestycji jest wzrost wartosci rynkowej oraz wynajem
nieruchomo$ci.

Podziat uzupetniajacy wedtug segmentéw geograficznych

a. Segment: sprzedaz krajowa - obejmuje wszystkie rodzaje sprzedazy (handel i ustugi) firmy w kraju.
b. Segment: sprzedaz eksportowa - obejmuje wszystkie rodzaje sprzedazy firmy na eksport.

2. Poszczegolne spotki Emitenta sporzadzaja:

a. Na potrzeby prezentacji w sprawozdaniu skonsolidowanym rachunek zyskéw i strat sporzgdzono metodg
kalkulacyjna.
b.  Rachunek przeptywdw pienigznych sporzadzany jest metoda posrednia.
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Szacunki

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszacq, dziatalnosci gospodarczej, wiele pozycji sprawozdan finansowych nie mozna

precyzyjnie wyceni¢, tylko oszacowac. Proces szacowania wymaga dokonania wtasnego osadu na podstawie dostepnych,

wiarygodnych informaciji. Zastosowanie wartosci szacunkowych moze by¢ wymagane w przypadku okre$lenia miedzy innymi:
a) wartosci rynkowych inwestycii,

b) nalezno$ci watpliwych,

c) zapasow, ktore utracity przydatnos¢ gospodarcza,

d) wartosci godziwej aktywow/zobowigzan finansowych,

e) okresow uzytkowania aktywdéw podlegajacych amortyzacji, czy tez oczekiwanego trybu uzyskiwania korzysci

ekonomicznych zwigzanych z tymi aktywami.

Rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne i prawne

Warto$¢ poczatkowg, Srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia.
Na dzien bilansowy $rodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedtug cen nabycia pomniejszonych o
dokonane odpisy amortyzacyjne. Amortyzacje dla poszczegdinych sktadnikéw rzeczowych $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych ustala sie na podstawie szacowanego okresu uzyteczno$ci ekonomicznej. Dla niektérych grup
Srodkéw trwatych takich jak samochody oraz warto$¢ naktadéw na salony ustanowiono warto$¢ rezydualng, czyli warto$¢
odzyskiwang po okresie amortyzacji. Amortyzacja naliczana jest od miesigca nastepujacego po miesigcu oddania danego
sktadnika do uzywania. Okresy ekonomicznej uzyteczno$ci podlegajg okresowej weryfikacii.

Weryfikacja rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych pod katem trwatej utraty warto$ci
nastepuje, jezeli zaistnialy zdarzenia badz zaszly zmiany wskazujgce na to, ze warto$¢ bilansowa poszczegoinych rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Weryfikacja nastepuje
jednak nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrotowego.

Przyjete okresy uzytkowania lub zastosowane stawki amortyzacyjne

Dla wszystkich rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych Grupa Kapitatowa dokonata wyboru
metody amortyzacji z zastosowaniem metody liniowej oraz okreélita stawki umorzeniowe na podstawie okreséw ekonomiczne;
uzytecznosci Srodkow trwatych. Ponizsza specyfikacja okresla stawki amortyzacyjne:

Tytut Stawka roczna ( %)
Wartosci niematerialne i prawne, w tym:

Oprogramowanie systemowe Spotki 10%
Oprogramowanie pozostate 20%

Znaki towarowe nabyte 5%

Rzeczowe aktywa trwate, w tym:
Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania -
Budynki i budowle - wiasne 2,5%

Budynki i budowle - inwestycje w obce $rodki trwate (lokale handlowe) 10%
Maszyny i urzadzenia uzytkowane w lokalach handlowych (poza zespotami komputerowymi) 10 %

Inne maszyny i urzadzenia (poza zespotami komputerowymi) 14 -20%
Zespoty komputerowe — serwery, sie¢ komputerowa 20 %
Zespoly komputerowe - komputery stacjonarne i przenosne 10 lub 25 %
Monitoring TV obiektéw handlowych 10%

Srodki transportu 20%
Urzadzenia biurowe / wyposazenie biura 10% - 20%
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Spétki Grupy Kapitatowej obliczajg wartos¢ rezydualng dla $rodkéw trwatych, odmienne dla poszczegéinych grup Srodkow

trwalych:
Warto§¢  rezydualna

Tytut (%)

Budynki i budowle - wiasne 10 %

Budynki i budowle - inwestycje w obce $rodki trwate 10 %

Maszyny i urzadzenia, wyposazenie uzytkowane w lokalach handlowych (poza zespotami

komputerowymi) 10%

Inne maszyny i urzadzenia (poza zespotami komputerowymi) 5%

Srodki transportu 25 %

Do kosztdw finansowania zewnetrznego Jednostka Dominujaca oraz spotki Grupy Kapitatowej wybraty podejscie alternatywne
na podstawie § 11 MSR 23, w ktérym koszty finansowania zewnetrznego moga by¢ ujete jako zwigkszenie wartosci aktywa w
trakcie budowy, przystosowania, w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

W ramach $rodkéw trwatych nie wystepuje konieczno$¢ wyodrebniania dla celéw ewidencyjnych (amortyzacja, odpisy
aktualizujgce) czeSci sktadowych.

Srodki trwate w budowie wiaczone sa w prezentacje $rodkéw trwatych.
Koszty ogblne / administracyjne sg wtaczane jako naktad na Srodek trwaty, jezeli mozna je przyporzadkowaé bezposrednio.

Srodki trwate objete dotacja w ramach funduszy UE nie podlegaja wytaczeniu w wartoéci dofinansowanej (prezentowane s w
petnej cenie nabycia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne i aktualizujace). Warto$¢ dotacji zaliczana jest do przychodéw
przysztych okreséw i rozliczana proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych.

Uzytkowanie wieczyste

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu Jednostka Dominujaca oraz spétki zalezne ujmuje w ksiegach jako $rodki trwate -
grunty lub inwestycje - nieruchomosci, ktére nie podlegaja amortyzacji. Warto$¢ poczatkowa ustala sie w oparciu o cene
nabycia. Na dzien bilansowy $rodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpis z tytutu trwatej utraty
warto$ci a inwestycje w warto$ci godziwej.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wyceniane sg
po nizszej z dwdch wartosci:

- wartosci bilansowej lub

- wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza,.

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$C bilansowa bedzie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wytgcznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub
grupa aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy.
Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spdtek do zakonczenia transakcji
sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacii.

Inwestycje dlugoterminowe

Nieruchomosci rozumiane jako inwestycje w nieruchomosci wyceniane sa wedlug wartosci godziwej. Efekt wyceny
dokonywany jest w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat. Grupa Kapitatowa dokonuje zmian warto$ci na podstawie
ekspertyz sporzadzonych przez niezaleznych rzeczoznawcéw.

Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Posiadane dtugoterminowe papiery wartosciowe (obligacje) wyceniane sa w wartosci godziwej, przy czym odsetki ujmowane
sg na poziomie efektywnej dochodowos$ci. Zardwno korekty wartosci z tytutu premii/dyskonta jak i skutki przeszacowania
skorygowanej ceny nabycia do wartosci rynkowej odnoszone sg na wynik finansowy okresu.
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Pozyczki i naleznosci wlasne

Pozyczki i naleznosci wiasne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Zamortyzowany koszt sktadnika aktywow jest kwotg, w jakiej sktadnik aktywdw finansowych wyceniany zostat w
momencie poczatkowego ujecia, pomniejszony o splaty kapitatu oraz powiekszony o ustalong z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej skumulowang amortyzacje wszelkich réznic pomiedzy warto$cig poczatkowg a wartoscig w terminie
wymagalnosci. Efektywna stopa procentowa jest stopa, ktora doktadnie dyskontuje oszacowane przyszte pieniezne wptywy lub
ptatnosci dokonywane w oczekiwanym okresie do wygasniecia instrumentu finansowego, do bilansowej wartoci netto
sktadnika aktywow. Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej Jednostka Dominujaca oraz spétki dokonaty oszacowania
wszelkich przeptywdw pienigznych wynikajacych z zawartych uméw.

Zapasy
Materiaty

Koszty materiatdw wycenia si¢ wg cen zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy. Rozchdd odbywa
sie wedtug zasady ,FIFO”. Materialy wyceniane sg w cenach zakupu, ktére w przypadku importu powigkszone zostajg o
obcigzenia o charakterze publiczno-prawnym.

Towary

Towary wycenia sie wg cen nabycia (powiekszone o wszystkie koszty zwigzane z dostawa) nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy. Rozchdd odbywa sie wedtug zasady ,FIFO”.

Naleznosci

Naleznoéci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje w wartosci netto
(po pomnigjszeniu o odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci). Nalezno$ci zagraniczne na dzief bilansowy wycenia si¢ po
bankowym kursie natychmiastowej realizacji na ten dzien. Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu
stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Do bilansu przyjeto naleznosci
pomniejszone o odpis aktualizacyjny. W tej pozycji wykazywane sg rowniez przedptaty oraz zaliczki dokonywane na rzecz
dostawcow zagranicznych.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w warto$ci godziwej uzyskanej
kwoty lub wartosci otrzymanych sktadnikéw majatkowych. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie na
dzien bilansowy w wartosci godziwej. Rdznica z wyceny wykazywana jest w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana w
wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego w pozycji przychoddw lub kosztdw finansowych.

Inwestycje krotkoterminowe - aktywa pieniezne

Inwestycje krotkoterminowe obejmuia krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym $érodki pieniezne. Srodki pieniezne wykazano
w warto$ciach nominalnych, a $rodki pieniezne w walutach wyceniono wedtug bankowego kursu natychmiastowej realizacji na
ten dzien.

Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych $rodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz. Do aktywow
pienieznych zaliczane sq takze naliczone odsetki od aktywow finansowych. Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciagu 3
miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia (lokaty) zaliczane sg do Srodkdw pienigznych dla potrzeb
rachunku przeptywdw Srodkdw pienieznych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe wykazano wg rzeczywistych nakfadéw poniesionych w okresie, a dotyczacych okreséw
przysztych. Rozliczane sg poprzez odniesienie w koszty okresdw, ktdrych dotycza. Do rozliczern miedzyokresowych zaliczany
jest réwniez naliczony podatek od towaréw i ustug, podlegajacy odliczeniu w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Kapitaly wtasne

Kapitat wtasny to aktywa ogétem pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaty wtasne ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okre$lonych przepisami prawa oraz postanowieniami
Statutu.
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Rodzaje kapitatow wtasnych:

- kapitat zaktadowy (akcyjny) Grupy Kapitatowej wykazuje sie w wartosci okreslonej w statucie i wpisanej w KRS,

- kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku oraz z nadwyzki wartoSci ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej pomniejszonej o koszty emisji,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow z tytutu aktualizacji wyceny wartosci $rodkow trwatych
wycenianych w wartosci przeszacowanej,

- niepodzielony wynik finansowy,

- wynik finansowy biezacego okresu.

Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej uzyskanych $rodkéw pienigznych.
W uzasadnionych przypadkach (w sytuacjach, gdy w sposéb znaczacy miatoby to wptyw na obraz sprawozdania finansowego)
dtugoterminowe kredyty bankowe ujmowane sgq wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej uzyskanych $rodkéw
pienieznych pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w wartosci wymagajacej
zaptaty. Zobowigzania obejmujg stan wszystkich zobowigzan zwigzanych z zakupem dla dziatalnosci operacyjnej materiatow
towardw i ustug, w tym robét pochodzacych zaréwno z dostaw krajowych, jak i zagranicznych.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy tworzone sg na pewne
lub 0 duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w
szczegoInosci na straty z transakcji gospodarczych w toku lub odprawy emerytalne i zalegte urlopy, ktérych obowigzek wyptaty
wynika z Kodeksu pracy.

Rezerwy tworzy sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych w zaleznosci
od okoliczno$ci, z ktorymi powigzane sg przyszte zobowigzania. Nie majg one wptywu na koszty ogdlnego zarzadu i
sprzedazy. Rezerwy rozwigzuje sie lub zmniejsza w momencie powstania zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono dang
rezerwe. Rezerwy niewykorzystane na dzien ustania lub zmniejszenia sie ryzyka, na ktore je utworzono zaliczane sg do
pozostatych przychoddw operacyjnych, przychodéw finansowych lub zyskéw nadzwyczajnych.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia migdzyokresowe bierne dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmujg w szczegdlnosci:
naliczone rezerwy na koszty, ktorych powstanie w przysztych okresach sprawozdawczych jako zobowigzania jest pewne lub
uprawdopodobnione oraz dotacje na zakup $rodkow trwatych, rozliczane proporcjonalnie do okresu amortyzacji aktywow
trwatych objetych dofinansowaniem.

Podatek dochodowy odroczony

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzone sg w zwigzku z powstaniem przej$ciowych roznic
pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywdéw, a ich warto$ciq podatkowq i stratg
podatkowgq mozliwg do odliczenia od podatku dochodowego w przysztosci. Aktywa z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie w kwotach przewidzianych w przysztoéci do odliczenia od podatku w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenia podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane ze sobg. Ze wzgledu na zasade
ostroznosci dokonuije sie odpisu aktualizujgcego na aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczacego odpisow
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

Pomoc rzadowa

Dotacja rzadowa, ktéra staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub przyznana
jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych
kosztow, ujmowana jest jako przychdd w okresie, w ktorym stata sie nalezna.
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Dotacje rzadowe do aktywow tacznie z niepienigznymi dotacjami wykazywanymi w warto$ci godziwej prezentuje sie
w bilansie jako przychody przyszitych okresow, ktére sg w sposob racjonalny i systematyczny ujmowane jako przychdd na
przestrzeni okresu uzytkowania sktadnika aktywow.

Wycena walutowa

Operacje gospodarcze inne niz operacje na rachunkach walutowych i w kasach wyrazone w walucie innej niz waluta
funkcjonalna (PLN), przeliczane sq dla celéw ujecia w ksiegach wg kursu $redniego NBP obowigzujacego na dzien ich
przeprowadzenia. Dla operacji przeprowadzanych na rachunkach bankowych i w kasie Spdtek wyrazonych w walutach
obcych:

- stosuje sie kurs kupna banku, z ktérego korzystajg dla przychodu (wptywu) walut,

- stosuje sie zasade wyceny ,FIFO” dla rozchodu walut z rachunku.

Na dzien bilansowy:

- pozycje pienigzne (Srodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych, nalezno$ci w walutach obcych, z wytaczeniem
zaliczek, zobowigzania) przelicza si¢ na dzieh bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkniecia (natychmiastowy kurs
wymiany). Oznacza to przeszacowanie pozycji aktywéw wg obowigzujacego na dzier bilansowy kursu kupna waluty
(kurs uwzgledniajacy wyceny rynku miedzybankowego), a pozycji pasywnych wg obowigzujacego na dzien bilansowy
kursu sprzedazy waluty (kurs uwzgledniajacy wyceny rynku miedzybankowego),

- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia wyrazonego w walucie
obcej nie przelicza sie.

Réznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozycji pienigznych lub z tytutu przeliczania pozycji po kursach innych niz te,
po ktorych zostaty one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujecia w danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach
bilansowych, ujmuje sie w wyniku finansowym okresu, w ktérym powstaja.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zapfat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za
produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne
podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Jezeli termin pfatnosci jest odroczony, przychody ujmowane sg w dacie powstania w kwocie zdyskontowanej. Warto$¢
dyskonta stanowi przychod odsetkowy (finansowy) ujmowany zgodnie z efektywng stopg procentowg w okresie odroczonego
terminu ptatnosci. Ze wzgledu na istotno$¢ mozna odstapi¢ od dyskontowania przychodow, ktdrych termin ptatno$ci nie
przekracza 360 dni. Sprzedaz towaréw uwarunkowana jest spetnieniem dwdch przestanek, tj. wydania towaréw i przekazania
prawa wtasnosci, co jest warunkiem ujecia w ksiegach rachunkowych jako sprzedaz. Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg
narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe.

Przychody z tytutu odsetek ujmuije sie z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatno$ci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezpo$rednio przyporzadkowaé nabyciu lub wytworzeniu sktadnika aktywow
powiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika.

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej

Zysk na dziatalnoSci operacyjnej kalkulowany jest przed uwzglednieniem kosztdw i przychodéw finansowych.

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Jednostka Dominujaca oblicza kwote podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcjg dla zysku przypadajacego na
zwyklych akcjonariuszy Spdtki, w oparciu o przypadajacy na nich zysk z kontynuowanej dziatalnosci. Podstawowy zysk
przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku, ktéry przypada na zwyktych akcjonariuszy, przez $rednig
wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciggu danego okresu. Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza

sie poprzez podzielenie zysku, ktdry przypada na zwyktych akcjonariuszy, przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu danego okresu przy uwzglednieniu wystepowania akcji potencjalnych.
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Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRDAE” S.A. konsolidowane sg z zastosowaniem metody
petne;j.

Przy stosowaniu metody konsolidacji petnej, w pierwszej kolejnosci sumuije sie kwoty poszczegdlnych pozycii:

a. bilanséw,

b. rachunkéw zyskoéw i strat,

c. rachunkéw przeptywdw pienieznych,

d. zestawien zmian w kapitale wtasnym
Jednostki Dominujacej i poszczegdlnych jednostek zaleznych, bez wzgledu na udziat Jednostki Dominujacej we wtasnosci
jednostek zaleznych.

Po dokonaniu sumowan, przeprowadza sie korekty i wytgczenia konsolidacyjne, stosujac zasady okreslone ponizej:

1. Kapitalem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej. Kapitat podstawowy
jednostek zaleznych, w cze$ci odpowiadajacej udziatowi Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym tych jednostek,
jest kompensowany z wartoscig nabycia udziatdw ujetych w bilansie Jednostki Dominujacej na dzier objecia kontroli;
pozostatg cze$¢ kapitatu podstawowego jednostek zaleznych zalicza sie do kapitatdw mniejszo$ci. Do poszczegélnych
skfadnikéw kapitatu wiasnego Jednostki Dominujacej, z wyjatkiem jej kapitatu podstawowego, dodaje sie czes¢
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, odpowiadajacq, udziatowi Jednostki Dominujacej we
wiasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzief bilansowy. Do kapitatu wtasnego Grupy zalicza sie tylko te czeSci
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia nad nimi kontroli przez
Jednostke Dominujaca. W szczegolno$ci dotyczy to zmiany wysoko$ci kapitatu wiasnego spowodowanej osiggnietymi
przez jednostki zalezne wynikami finansowymi, aktualizacjg wyceny oraz réznicami kursowymi z przeliczenia.

2. Przy dokonywaniu wytaczen, z tytutu transakcji dokonywanych pomiedzy jednostkami powigzanymi stosuje sie
nastepujace zasady:

a. $rodki pieniezne w drodze i dostawy w drodze, dotyczace jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, wykazuije sie jako otrzymane przez jednostki bedace ich odbiorca,

b. wzajemne naleznosci i zobowigzania wymagajace wytaczenia obejmujg wszelkie uprzednio uzgodnione
rozrachunki miedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zaréwno dotyczace
dostaw i ustug oraz z innych tytutbw, w tym takze spowodowanych nie wniesieniem wktadéw, nalezno$ciami
wekslowymi, zaliczkami i pozyczkami,

c. obroty z operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
wylacza sie, bez wzgledu na to, czy zawarte sg w nich zyski czy straty,

d. zawarte w skonsolidowanych aktywach zyski lub straty niezrealizowane przez Grupe Kapitatowa, powstate na
skutek dokonania miedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sprzedazy
sktadnikdw majatkowych, po innych cenach niz ich warto$¢ ksiegowa netto, wykazana w ksiegach rachunkowych
jednostki sprzedajacej, wytacza sie ze skonsolidowanego bilansu, korygujac odpowiednio dane rachunku zyskéw i
strat jednostki sprzedajacej; w przypadku gdy przedmiotem sprzedazy jest Srodek trwaty lub tytut wartosci
niematerialnych i prawnych, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dodatkowo koryguje sie ich
amortyzacje w taki sposéb, aby byta ona obliczona od zaktualizowanej pierwotnej ceny nabycia (kosztu
wytworzenia); jezeli przedmiotem wytaczenia jest strata, mozna jg uwzgledni¢ jedynie wtedy, gdy wytaczenie nie
spowoduje wykazania aktywow trwatych powyzej ich warto$ci godziwej, za$ aktywéw obrotowych - powyzej ich
warto$ci rynkowej,

e. za okres nastepujacy od dnia objecia kontroli - wytacza sie z jej przychoddw finansowych, a wtacza do kapitatu
wiasnego jednostki wyptacajacej dywidende; korekta kapitalu wlasnego jednostki zaleznej nie wplywa na
obliczenie wysoko$ci kapitatu mniejszosci,

3. Do skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat wigcza sie w petnej wysokosci poszczegdine pozycje rachunku zyskow i
strat kazdej jednostki zaleznej za okres:
— od poczatku roku obrotowego lub od dnia objecia kontroli,
- do korica roku obrotowego lub do dnia ustania kontroli, jeZeli dzieri objecia kontroli lub dzien
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ustania kontroli nastapity w ciggu roku obrotowego,
—  zysk lub strate na sprzedazy catosci lub cze$ci jednostki.

Zysk lub strate na sprzedazy jednostki zaleznej stanowi dla grupy kapitatowej réznica miedzy przychodem ze zbycia
udziatdw w tej jednostce a odpowiadajacy im czescig aktywéw netto jednostki zaleznej ustalong na dzier zbycia,
skorygowana o nieodpisang cze$¢ wartosci firmy lub ujemnej wartoéci firmy, dotyczacq zbytych udziatéw.

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych sporzadza si¢ na podstawie skonsolidowanego bilansu i
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowych obja$nien i informacji z uwzglednieniem dokonanych korekt
konsolidacyjnych; korekty te polegajg na wytaczeniu wszelkich przeptywdw pienieznych pomiedzy objetymi konsolidacjg
Jednostkg Dominujacq a jednostkami od niej zaleznymi oraz miedzy poszczegdinymi jednostkami zaleznymi, w
szczegolnosci z tytutu: naliczonych lub wyptaconych dywidend, zaptaty za nabycie udziatbw jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, przekazania lub sptaty pozyczek,

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadza sie na podstawie skonsolidowanego bilansu,
zestawien zmian w kapitatach wiasnych oraz dodatkowych obja$nien i informacii.

Zmiany zasad rachunkowosci
W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie finansowe nie dokonano zmian zasad rachunkowosci.

13. Wskazanie srednich kurséw wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i danymi
poréwnywalnymi, w stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski

Kursy wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku
do EUR, przyjete do przeliczenia sprawozdania finansowego ustalone sg na podstawie kurséw $rednich walut obcych
ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski. Kursy EUR w okresach objetych sprawozdaniem wynosza;

a)

b)

kurs obowigzujacy na ostatni dzien kazdego okresu (dla bilansu) - na dzien: 30.06.2008 r. = 3,3542; 31.12.2007 r. =
3,5820; 30.06.2007 r. = 3,7658;
kurs $redni w kazdym okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie:
- dla rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych: w okresie 01.01.2008 - 30.06.2008 r. =
3,4776; 01.01.2007 - 30.06.2007 r. = 3,8486;
- dla zysku na akcje w okresie zannualizowanym: 01.07.2007 — 30.06.2008 r. = 3,5913; 01.07.2006 — 30.06.2007
r.=3,8733.
Najwyzszy i najnizszy kurs EUR w okresie:
01.01.2008 — 30.06.2008 r.: najwyzszy 3,3542; najnizszy 3,6577,
01.01.2007 — 31.12.2007 r.: najwyzszy 3,9385; najnizszy 3,5699,
01.01.2007 — 30.06.2007 r.: najwyzszy 3,9385; najnizszy 3,7465.
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14. Wskazanie, co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw
pienieznych ze sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych, przeliczonych na euro, ze wskazaniem zasad

przyjetych do tego przeliczenia;

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych, przeliczonych na EURO.

BILANS - AKTYWA (w tys. EUR) pétrocze 2008 2007 pétrocze 2007
I. Aktywa trwate 31156 20535 13105
1. Warto$ci niematerialne i prawne 510 400 289
2. Warto$¢ firmy 1 1
3. Rzeczowe aktywa trwate 27 052 16 409 9446
4. Inwestycje dtugoterminowe 2983 3352 3178
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 543 299 191
6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 67 75
7. Inne naleznosci diugoterminowe
Il. Aktywa obrotowe 24 860 19 220 14 987
1. Zapasy 16 578 13121 5967
2. Naleznosci krotkoterminowe 5626 3955 4038
3. Inwestycje krotkoterminowe 954 13 1361
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1009 1619 3493
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 693 512 128
6. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
Aktywa razem 56 016 39755 28 092
BILANS - PASYWA (w tys. EUR) pétrocze 2008 2007 pétrocze 2007
l. Kapitat wiasny 29 888 26 681 23234
1. Kapitat wiasny jednostki dominujacej 28 956 25740 22 307
1.1. Kapitat podstawowy 398 373 355
1.2. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 15496 14511 13803
1.3. Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowe 11378 6172 5871
1.4. Akcje wtasne
1.5. Kapitat z aktualizacji wyceny
1.6. Rdznice kursowe z przeliczenia -83 -1
1.7. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 227 213 202
1.8. Zysk (strata) netto 1540 4 482 2076
2. Kapitat mniejszosci 932 941 927
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 26 056 12 992 4809
1. Zobowigzania dtugoterminowe 17 928 3982 342
2. Zobowigzania krétkoterminowe 8128 9010 4 467
lll. Rozliczenia migedzyokresowe 72 82 49
1. Ujemna warto$¢ firmy 1 1 1
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 71 81 48
Pasywa razem 56 016 39755 28 092
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w tys. EUR)

| péirocze 2008 | péirocze 2007

Dziatalno$é kontynuowana

. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 32 149 14 991
[l. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 14 440 6138

lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1l) 17709 8853
IV. Koszty sprzedazy 13 276 6479
V. Koszty ogdlnego zarzadu 2579 1583

VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 1854 791
VII. Pozostate przychody operacyjne 166 250
VIII. Pozostate koszty operacyjne 115 84

IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 1905 957
X. Pozostate zyski / straty z inwestycji 1403
Xl. Przychody finansowe 108 286
XII. Koszty finansowe 352 120

XIll. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X+XI-XII) 1661 2526
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych

XV. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV) 1661 2526
XVI. Podatek dochodowy 338 484

XVII. Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (XV-XVI) 1323 2042

XVIII. Zysk (strata) mniejszosci -163 10

Dziatalno$é zaniechana
XIX. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej | |
Razem dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
XX. Zysk (strata) netto (XVII-XVIII-XIX) \ 1486 \ 2032

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w tys. EUR)

| péirocze 2008 | pétrocze 2007

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto 1486 2032
2. Korekty razem -3 986 -3210
A.3. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-2) - metoda posrednia -2 500 -1178
B. Przeplywy srodkéw pienigeznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
1. Wptywy 189 68
2. Wydatki 10 991 5314
B.3. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-2) -10 802 -5 246
C. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
1. Wptywy 13125 12788
2. Wydatki 513 3827
C.3. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej (1-2) 12 612 8961
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.3+/-B.3+/-C.3) -690 2537
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1667 897
F. Srodki pienigzne na koniec okresu (E+/-D), w tym: 977 3434
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 39 35
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Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych jednostkowego
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych, przeliczonych na EURO.

BILANS - AKTYWA (w tys. EUR) pétrocze 2008 2007 pétrocze 2007
I. Aktywa trwate 30 194 19 662 13 084
1. Warto$ci niematerialne i prawne 179 143 66
2. Warto$¢ firmy
3. Rzeczowe aktywa trwate 24 220 14 654 8705
4. Inwestycje dtugoterminowe 5432 4552 4133
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 296 238 180
6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 67 75
7. Inne naleznosci diugoterminowe
Il. Aktywa obrotowe 24 572 18 375 13 243
1. Zapasy 13 947 11 506 5061
2. Naleznosci krétkoterminowe 5269 4124 3388
3. Inwestycje krotkoterminowe 4 340 1229 1361
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 609 1023 3309
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 407 493 124
6. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
Aktywa razem 54 766 38 037 26 327
BILANS - PASYWA (w tys. EUR) potrocze 2008 2007 potrocze 2007
I. Kapitat wiasny 29 879 26 106 22 312
1.1. Kapitat podstawowy 398 373 355
1.2. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 15496 14 511 13 803
1.3. Pozostate kapitaly rezerwowe i zapasowe 11757 6172 5871
1.4. Akcje wtasne
1.5. Kapitat z aktualizacji wyceny
1.6. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 227 213 202
1.7. Zysk (strata) netto 2001 4 837 2081
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 24 816 11 850 3974
1. Zobowigzania dtugoterminowe 17 920 3974 342
2. Zobowigzania krétkoterminowe 6 896 7876 3632
lll. Rozliczenia miedzyokresowe 7 81 41
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 71 81 41
Pasywarazem 54 766 38 037 26 327
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w tys. EUR)

péirocze 2008 | pétrocze 2007

Dziatalno$é kontynuowana

. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 29 641 13 941
[l. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 13 420 5775

lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1l) 16 221 8166
IV. Koszty sprzedazy 11 382 6100
V. Koszty ogdlnego zarzadu 2252 1288

VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 2 587 778
VII. Pozostate przychody operacyjne 147 249
VIII. Pozostate koszty operacyjne 103 78

IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 2631 949
X. Pozostate zyski / straty z inwestycji 1403
Xl. Przychody finansowe 182 284
XII. Koszty finansowe 369 120

XIll. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X+XI-XII) 2444 2516
XIV. Wynik zdarzer nadzwyczajnych

XV. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV) 2444 2516
XVI. Podatek dochodowy 515 480

XVII. Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (XV-XVI) 1929 2036

Dziatalno$¢ zaniechana
XVIII. Zysk (strata) netto z dziatalnoSci zaniechanej | |
Razem dziatalno$é kontynuowana i zaniechana
XIX. Zysk (strata) netto (XVII-XVIII) \ 1929 | 2036

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w tys. EUR)

| poirocze 2008 | pétrocze 2007

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto 1929 2036
2. Korekty razem -2 876 -2 551
3. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-2) - metoda posrednia -947 -515
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 188 68
2. Wydatki 12 339 6 098
3. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-2) -12151 -6 030
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 13126 12710
2. Wydatki 490 3797
3. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-2) 12 636 8913
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.3+/-B.3+/-C.3) -462 2368
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1050 887
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-D), w tym: 588 3255
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 39 35
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BILANS
AKTYWA Nota poég’gée 2007 po;rgg?e
I. Aktywa trwate 104 506 73 557 49 349
1. Wartosci niematerialne i prawne 1 1711 1431 1089
2. Warto$¢ firmy 1 5 5 5
3. Rzeczowe aktywa trwate 2 90 737 58 777 35572
4. Inwestycje dlugoterminowe 3 10 006 12 006 11 966
4.1. Nieruchomosci 9 006 9 006 9 006
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1000 3000 2960
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 960
- aktywa finansowe - pozyczki i naleznosci 1000 3000 2000
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4 1823 1071 717
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 224 267
7. Inne nalezno$ci diugoterminowe
Il. Aktywa obrotowe 83 384 68 846 56 438
1. Zapasy 5 55 605 47 001 22 469
2. Naleznosci krotkoterminowe 6 18 870 14 166 15 207
2.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 629 4 559 3787
. pzc;}zécg?;iinioii?: ez tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen 117 784 921
2.3. Pozostale naleznosci krétkoterminowe 11124 8 823 10 499
3. Inwestycje krétkoterminowe 7 3199 45 5125
3.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 140
3.2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5079
3.3. Aktywa finansowe - pozyczki i naleznosci 3 059 45 46
4. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8 3 386 5800 13 153
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 2324 1834 484
6. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia
Aktywa razem 187 890 142 403 105 787
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6trocze 6trocze

PASYWA Nota | P00 2007 s
I. Kapitat wkasny 100 251 95 572 87 492
1. Kapitat wkasny jednostki dominujacej 97 125 92 201 84 003

1.1. Kapitat podstawowy 11 1335 1335 1335

1.2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu

13 Kapl_tal zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 51977 51977 51977
nominalnej

1.4. Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowe 12 38 164 22110 22110

1.5. Akcje wlasne

1.6. Kapitat z aktualizacji wyceny

1.7. Réznice kursowe z przeliczenia -279 -38

1.8. Niepodzielony wynik z lat ubieglych 13 762 763 762

1.9. Zysk (strata) netto 5 166 16 054 7 819
2. Kapitat mniejszosci 3126 3371 3489
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 87 397 46 538 18 109
1. Zobowigzania dtlugoterminowe 14 60 134 14 265 1288

1.1. Kredyty i pozyczki 58 542 12 896

1.2. Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego

1.3. Inne zobowigzania finansowe

1.4. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

1.5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1592 1369 1288

1.6. Inne zobowigzania dtugoterminowe
2. Zobowigzania krétkoterminowe 15 27 263 32 273 16 821

2.1. Kredyty i pozyczki 1949 3221

2.2. Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego

2.3. Inne zobowigzania finansowe 150 252

2.4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11 756 14 867 9 404

2.5. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen 4 458 3345 1909

spolecznych i inne

2.6. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2248 1802 1244

2.7. Rezerwa na zobowigzania z tytutu $wiadczen

pracowniczych 510 67
2.8. Inne zobowigzania krotkoterminowe 6111 7 938 4 264
2.9. Rezerwa na inne zobowigzania 81 81
Ill. Rozliczenia mi edzyokresowe 242 293 186
1. Ujemna wartos$¢ firmy 3 3 3
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 16 239 290 183
2.1. diugoterminowe 142 192 102
2.2. krétkoterminowe 97 98 81
Pasywa razem 187 890 142 403 105 787
Wartos¢ ksiegowa (przypadajgca na jednostke dominujgca) 97 125 92 201 84 003
Liczba akcji (w szt.) 13 347 273 13 347 273 13 347 273
Yg;;:iiézlﬁ\?vofl)a (przypadajaca na jednostke dominujaca) na 17 728 6.91 6.29
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 13 370 573 13 370 573 13 347 273
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa (przypadajaca na jednostk
dominujaca) na jedng akcjec-? (w zl§p ypaces J © 17 7,26 6,90 6,29
POZYCJE POZABILANSOWE
6trocze 6trocze
Nota P 2008 ALY P 2007
1. Naleznos$ci warunkowe 18
2. Zobowigzania warunkowe 18 300 1300 1300
3. Inne
Pozycje pozabilansowe, razem 300 1300 1300
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota poétrocze 2008 potrocze 2007
Dziatalno $¢ kontynuowana

I. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatéw, w 111 801 57 694
tym:

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 19 2 029 76

2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialdw 20 109 772 57 618
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia  téw, w tym: 50 218 23 624

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 21 1585 28

2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 48 633 23 596
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (I-) 61 583 34 070
IV. Koszty sprzedazy 46 168 24 934
V. Koszty ogélnego zarzadu 8 969 6 093
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy (llI-1V-V) 6 446 3043
VII. Pozostate przychody operacyjne 578 963

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

2. Dotacje 51 111

3. Inne przychody operacyjne 22 527 852
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 400 321

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 25 7

2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 44 92

3. Inne koszty operacyjne 23 331 222
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 6 624 3685
X. Pozostate zyski / straty z inwestycji 24 5399
XI. Przychody finansowe 377 1099

1. Dywidendy i udzialy w zyskach

2. Odsetki 25 321 1012

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja wartosci inwestycji

5. Inne 25 56 87
XIll. Koszty finansowe 1226 462

1. Odsetki 26 464 70

2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestyciji

4. Inne 26 762 392
XIll. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (IX+X+XI-XII) 5775 9721
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
XV. Zysk (strata) brutto (XI11+/-XIV) 5775 9721
XVI. Podatek dochodowy 28 1174 1863

a) czesc¢ hiezaca 1703 940

b) czes¢ odroczona -529 923
XVII. Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej (XV-XVI) 4601 7 858
XVIII. Zysk (strata) mniejszo s$ci -565 39

Dziatalno $¢ zaniechana
XIX. Zysk (strata) netto z dziatalno $ci zaniechanej | | |
Razem dziatalno $¢é kontynuowana i zaniechana

XX. Zysk (strata) netto (XVII-XVII-XIX) | 29 | 5166 | 7819
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 13401 15 146
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 13 347 273 11 848 940
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt) 30 1,00 1,28
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 13 370 573 12 265 606
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt) 30 1,00 1,23
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM i UDZIALACH MNIEJSZOSCI

Kapitat przypadajacy na udziatowcow jednostki dominujacej

Kapitat
zapasowy ze . . Kapitat z wyceny ) .
- Kapitat sp_rzedazy Podsta_wowy rezKearSVII)avt/); z fin\gvrilgg\(/vy transakcji Niepodzielony U_d;m’rx i Kapital wiasny
Wyszczegolnienie akeji whasnych kapitat N zabezpieczajacych . Razem mniejszoscl razem
podstawowy A aktualizaciji netto roku s wynik finansowy
powyzej ich zapasowy brotoweqo | 032 "0Znice kursowe
wartosci wyeeny obrofoweg z konsolidacii
nominalnej

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2007 roku
Saldo na dzien 01.01.2007 roku (wg Ustawy o Rachunkowosci) 1085 3488 11008 0 0 0 11145 26726 26726
Przejscie na MSR 720 720 720
Saldo otwarcia wg MSR 1085 3488 11008 11 865 27 446 27 446
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2007 roku 7819 7819 39 7858
Podziat wyniku finansowego 11102 11102
Dywidendy
Wyemitowany kapitat podstawowy 250 250 3455 3705
Uzyskana nadwyzka warto$ci emisyjnej nad wartoscig nominaing
wyemitowanych akcji 52 250 52 250 52 250
Wydatki zwigzane z emisjg kapitatu podstawowego -3761 -3761 -3761
Inne 4 4
Saldo na dzier 31.03.2007 roku 1335 51977 22110 0 7819 763 84 004 3490 87494

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2007 roku
Saldo na dzien 01.01.2007 roku (wg Ustawy o Rachunkowosci) 1085 3488 11008 0 0 0 11145 26 726 0 26 726
Przejscie na MSR 720 720 720
Saldo otwarcia wg MSR 1085 3488 11008 0 0 0 11 865 27 446 0 27 446
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2007 roku 16 054 16 054 16 054
Podziat wyniku finansowego 11102 -11102
Dywidendy
Wyemitowany kapitat podstawowy 250 250 3504 3754
Uzyskana nadwyzka wartosci emisyjnej nad warto$cig nominaing,
wyemitowanych akcji 52 250 52 250 52 250
Wydatki zwigzane z emisjg kapitatu podstawowego -3761 -3761 -3761
Inne -38 -38 -133 -171
Saldo na dzier 31.12.2007 roku 1335 51977 22110 0 16 054 38 763 92201 33N 95 572

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2008 roku
Saldo na dzier 01.01.2008 roku 1335 51977 22110 0 16 054 -38 763 92 201 33N 95 572
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2008 roku 5166 5166 -565 4601
Podziat wyniku finansowego 16 054 -16 054
Dywidendy 343 343
Wyemitowany kapitat podstawowy
Uzyskana nadwyzka wartosci emisyjnej nad warto$cig nominaing,
wyemitowanych akgji
Wydatki zwigzane z emisja kapitatu podstawowego
Inne -16 054 -241 16 054 -241 -23 -264
Saldo na dzier 30.06.2008 roku 1335 51977 38 164 0 5166 -279 763 97 126 3126 100 252
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

poétrocze pétrocze
2008 2007
A. Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 5 166 7819
Il. Korekty razem -13 859 -12 351
1. Zyski (straty) mniejszosci -565 39
2. Amortyzacja 2 793 1226
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 94 -8
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 271 -89
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 25 -5 460
6. Zmiana stanu rezerw -62 696
7. Zmiana stanu zapasow -8 603 -3319
8. Zmiana stanu naleznosci -4 782 -3 428
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -1 829 -4 091
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -721 2186
11. Inne korekty -480 -103
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+/-11) - metoda po $rednia -8 693 -4 532
B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dzialalno $ci inwestycyjnej
I. Wplywy 656 260
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 173 75
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 230 47
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki 230 47
4. Wplywy z najmu nieruchomosci inwestycyjnych 201 76
5. Inne wplywy inwestycyjne 52 62
Il. Wydatki 38 223 20 451
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 37 205 12 492
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1001 7 959
- nabycie udziatéw i akciji
- nabycie obligaciji 1001 5 959
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 2 000
4. Inne wydatki inwestycyjne 17
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) -37 567 -20 191
C. Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
I. Wplywy 45 646 49 218
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych 49 041
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 45 646
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
4. Wplywy z dotacji (fundusze UE) 177
Il. Wydatki 1785 14730
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1273 14 646
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego
8. Odsetki 512 84
9. Inne wydatki finansowe
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) 43 861 34 488
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) -2 399 9 765
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pieni eznych, w tym: -2414 9772
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -15 7
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 5 798 3453
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 3399 13 218
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 135 135
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NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

NOTA 1A

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

potrocze
2008

2007

pétrocze
2007

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

1588

1403

1060

- oprogramowanie komputerowe

684

592

249

¢) inne wartosci niematerialne i prawne

123

28

29

d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Warto $ci niematerialne i prawne, razem

1711

1431

1089

NOTA 1B

WARTOSC,:I NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA
WEASNO SCIOWA)

pétrocze
2008

2007

pétrocze
2007

a) wlasne

1711

1431

1089

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w
tym umowy leasingu

Warto $ci niematerialne i prawne, razem

1711

1431

1089

NOTA 1C

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a

b

nabyte koncesje, patenty, licencje i

Warto $ci

inne wartosci
niematerialne i
prawne

niematerialne i
prawne, razem

podobne wartosci , w tym:

- oprogramowanie
komputerowe

a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na poczatek

okresu 1491

680

29

1520

b) zwiekszenia (z tytutu) 229

136

96

325

- zakupu 229

136

96

325

C) zmniejszenia

d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na koniec

okresu 1720

816

125

1845

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 88

88

89

f) amortyzacja za okres (z tytutu) 44

44

45

- planowa 44

44

45

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu 132

132

134

h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
na poczatek okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu

j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu

1588

684

123

1711

NOTA 1D

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZ ADKOWANYCH

pétrocze
2008

2007

pétrocze
2007

a) wartos¢ firmy - jednostki zalezne

b) wartos¢ firmy - jednostki wspétzalezne

c¢) wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone

Warto $¢ firmy jednostek podporz adkowanych, razem
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NOTA 1E
ZMIANA STANU WARTO $CI FIRMY - JEDNOSTKI ZALE ZNE L 2007 e
2008 2007
a) wartos¢ firmy na poczatek okresu 5
b) zwiekszenia (z tytutu) 5 5
- nabycia podmiotu zaleznego 5 5
C) zmniejszenia
d) wartos¢ firmy na koniec okresu 5 5 5
NOTA 2A
poétrocze poétrocze
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2008 2007 2007
a) srodki trwate, w tym: 53741 46 410 28 982
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 359 359 359
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 37971 34711 22 873
- urzadzenia techniczne i maszyny 5680 4760 2335
- Srodki transportu 2 496 1838 1683
- inne srodki trwate 7 235 4742 1732
b) srodki trwate w budowie, w tym zaliczki 36 996 12 367 6 590
Rzeczowe aktywa trwate, razem 90 737 58 777 35572
NOTA 2B
$RODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNO $CIOWA) poég’gée 2007 po;rgg?e
a) wlasne 53 741 46 410 28 982
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w
tym umowy leasingu
Srodki trwate bilansowe, razem 53 741 46 410 28 982




NOTA 2C
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym

prawo uzytkowania | - bl.denk." !Okfile..' . urzqqzenla_l - $rodki - inne $rodki Srodki
: obiekty inzynierii techniczne i
wieczystego - . transportu trwate trwalte, razem
ladowej i wodnej maszyny
gruntu)

a) warto$é brutto $rodkéw trwatych na 359 38 449 5569 2281 5319 51977
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 5769 1301 1051 2097 10 218

- zakup 5 368 1301 1051 2097 9817

- wytworzenie we wtasnym zakresie 401 401
C) zmniejszenia (z tytutu) 152 152

- sprzedaz 152 152
d) warto$é brutto srodkéw trwatych na 359 44 218 6870 3180 7416 62 043
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 3738 809 443 577 5 567
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 1764 381 189 401 2735

- planowa 1764 381 221 401 2767

- zmniejszenie (sprzedaz) -32 -32
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 5502 1190 632 978 8302
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu

359 38716 5680 2548 6 438 53 741

j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec
okresu




Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. za | pétrocze 2008 roku

NOTA 3A
ZMIANA STANU NIERUCHOMO $CI (WG GRUP RODZAJOWYCH) poég’gée 2007 po;rgg?e
a) stan na poczatek okresu (z tytutu) 9 006 951 951
- budynki i budowle 2174 951 951
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z projektem 6 832
b) zwiekszenia (z tytutu) 8 055 8 055
projzglti?na klasyfikacji prawa wieczystego uzytkowania gruntu wraz z 2 656 2 656
- aktualizacja wartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntu 4176 4176
- aktualizacja wartosci budynkéw, budowli 1223 1223
C) zmniejszenia
d) stan na koniec okresu (z tytutu) 9 006 9 006 9 006
- budynki i budowle 2174 2174 2174
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z projektem 6 832 6 832 6 832
NOTA 3B
6trocze 6trocze
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE P08 2007 s
1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1000 1000 960
a) akcje i udziaty
b) obligacje 1000 1000 960
c) inne
3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
4. Pozyczki i naleznosci 2000 2000
a) udzielone pozyczki 2000 2 000
Warto $¢€ bilansowa, razem 1000 3000 2960
NOTA 3C
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW poétrocze 2007 poétrocze
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2008 2007
a) stan na poczatek okresu (z tytutu) 3000
- akcje i udziaty
- obligacje 1000
- udzielone pozyczki 2 000
b) zwiekszenia (z tytutu) 3960 2960
- nabycie akcji i udziatow
- habycie obligacji 1 960 960
- udzielenie pozyczki 2 000 2000
€) zmniejszenia (z tytutu) 2000 960
- zbycie obligacji 960
- zmiana klasyfikacji (na krotkoterminowe aktywa finansowe) pozyczki 2 000
d) stan na koniec okresu (z tytutu) 1000 3000 2 960
- akcje i udziaty
- obligacje 1000 1000 960
- udzielone pozyczki 2000 2000
NOTA 3D
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE . potrocze poétrocze
(STRUKTURA WALUTOWA) edn. jwaldta | 5008 AU 2007
a) w walucie polskiej 1000 3000 2960
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 1000 3000 2960




Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. za | pétrocze 2008 roku

NOTA 3E
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO $CI) poég’gée 2007 poég’ge
1. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach
2. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach
pozagietdowych
3. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym 1 000 3000 2 960
a) akcje i udziaty
b) obligacje 1000 1000 960
¢) pozyczki 2000 2000
d) inne
4. Z ograniczong zbywalnoscig
Warto $¢ bilansowa, razem 1 000 3 000 2 960
NOTA 4A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU poétrocze 2007 pétrocze
DOCHODOWEGO 2008 2007
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 1071 544 544
poczatek okresu
a) odniesionych na wynik finansowy 1071 544 544
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 106 118 118
- odpis aktualizujgcy wartos$é zapasow 43 43
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 591 222 222
- rezerwa na wynagrodzenia 8 76 76
- ujemne roznice kursowe 172 75 75
- niezrealizowane zyski z transakcji wewngtrzgrupowych 138
- wycena kontraktu forward 48 5 5
- odsetki 5 5
- inne 8
c¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy
2. Zwiekszenia 1736 1097 483
a) odniesione na wynik finansowy okresu 1736 1097 483
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 1 1
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 1067 797 426
- rezerwa na wynagrodzenia 8
- ujemne r6znice kursowe 97 55
- niezrealizowane zyski z transakcji wewnatrzgrupowych 138
- rezerwa na koszty dziatalnosci operacyjnej 109
- wycena kontraktu forward 28 48
- odsetki 1 1
- strata podatkowa jednostek zaleznych 531
- inne 8
b) odniesione na kapitat wkasny
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemnag wartos$¢ firmy
3. Zmniejszenia 984 565 310
a) odniesione na wynik finansowy okresu 984 565 310
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 44 13 2
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw 43
- hiewyptacone wynagrodzenia i ZUS 872 428 222
- rezerwa na wynagrodzenia 76 76
- ujemne réznice kursowe 20
- wycena kontraktu forward 48 5 5
- odsetki 5
b) odniesione na kapitat wlkasny
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 1823 1071 717
okresu, razem
a) odniesionych na wynik finansowy 1823 1071 717
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 62 106 117
- odpis aktualizujgcy wartosé zapasow 43
- hiewyptacone wynagrodzenia i ZUS 786 591 426

10
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- rezerwa na wynagrodzenia 8 8
- ujemne roznice kursowe 152 172 130
- niezrealizowane zyski z transakcji wewngtrzgrupowych 138 138
- rezerwa na koszty dziatalnosci operacyjnej 109
- wycena kontraktu forward 28 48
- odsetki 1 1
- strata podatkowa jednostek zaleznych 531
- inne 8 8
b) odniesionych na kapitat wtasny
¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy

Szacuje sie, ze podstawowe pozycje ujemnych roznic przejsciowych wg stanu na 30.06.2008 r. zrealizujg sie: z tytutu
aktualizacji wartosci naleznosci, zyskdw z transakcji wewnatrzgrupowych oraz ujemnych réznic kursowych z wyceny
bilansowej w latach 2008-2009; z tytutu niewyptaconych wynagrodzen, rezerwy na koszty dziatalnosci operacyjnej, wyceny

kontraktu forward, odsetek i innych w roku 2008.

NOTA 4B
potrocze pétrocze
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2008 2007 2007
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 224 267
- koszty posrednie najmu nieruchomosci 224 267
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 224 267
NOTA 5
potrocze pétrocze
ZAPASY 2008 2007 2007
a) materiaty 7 654 5221 4 000
b) potprodukty i produkty w toku 252 57
¢) produkty gotowe
d) towary 47 699 41723 18 469
Zapasy, razem 55 605 47 001 22 469

W 2008 r. warto$¢ zapasow nie byta korygowana o odpisy aktualizujgce. W roku 2007 utrzymywanie odpisu w kwocie 227
tys. zt (rozwigzany z kohncem 2007 r.) spowodowane bylo wystepowaniem towaréw 0 ograniczonej mozliwosci

zagospodarowania (sprzedazy) lub przeznaczonych do likwidaciji.
NOTA 6A

; 4 < 6trocze Otrocze
NALEZNO$CI KROTKOTERMINOWE P08 2007 s
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7 629 4 559 3787
- do 12 miesiecy 7 629 4 559 3787
- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 117 784 921
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c¢) zaliczki na dostawy 9 349 8 084 9520
d) inne 1775 739 979
e) dochodzone na drodze sadowej
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 18 870 14 166 15 207
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1730 1740 1827
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 20 600 15 906 17 034
NOTA 6B
ZMIANA STANU QDPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSC poétrocze 2007 pétrocze
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2008 2007
Stan na poczatek okresu 1740 2134 2134
a) zwiekszenia (z tytutu) 130 92

- utworzenie odpisu 130 92
b) zmniejszenia (z tytutu) 10 524 399

- wykorzystanie opisu 30

- rozwigzanie odpisu 10 494 399
Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢€ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 1730 1740 1827

1
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NOTA 6C
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO . potrocze pétrocze
(STRUKTURA WALUTOWA) jedn. fwaluta | "5 0g AU 2007
a) w walucie polskiej 9371 7 130 7 119
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. z}) 11 229 8776 9915
b1. w walucie tys. | EUR 1131 238 468
bl. po przeliczeniu na tys. zt 3743 866 1763
b2. w walucie tys_ USD 3168 3167 2914
b2. po przeliczeniu na tys. zt 6714 7712 8152
b3. w walucie tys. | RUB 8131 1986
b3. po przeliczeniu na tys. z} 772 198
Naleznosci krétkoterminowe, razem 20 600 15 906 17034
NOTA 6D
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O pétrocze S pétrocze
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2008 2007
a) do 1 miesigca 3308 1671 297
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2322 818 2175
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 221 752 82
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku
e) powyzej 1 roku
f) naleznosci przeterminowane 2161 1783 1668
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 8012 5024 4222
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 383 465 435
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 7629 4 559 3787

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug z normalnym tokiem sprzedazy zwigzany jest 2 - 3 miesieczny przedziat
czasowy sptacania naleznosci.

NOTA 6E

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG PRZETERMINOWANE p p
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALE ZNOSCI NIESPLACONE W pog(‘)’gée 2007 pog(‘)’g?e
OKRESIE:

a) do 1 miesigca 537 515 540
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 422 235 296
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 441 60 136
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 60 208 128
e) powyzej 1 roku 701 765 568
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 2161 1783 1 668
f) odpisy .aktualizujaLce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 383 465 435
przeterminowane

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem  (netto) 1778 1318 1233

12



Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. za | pétrocze 2008 roku

NOTA 7A
. 6trocze 6trocze
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE P 2008 2007 P 2007
1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 140 0
finansowy
2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5079
a) akcje i udziaty 0
b) obligacje 5079
3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0
4. Aktywa finansowe - pozyczki i naleznosci 3059 45 46
a) obligacje 1016 0
b) pozyczki 2025
¢) naleznosci (naliczone, niewymagalne odsetki od diugoterminowych
aktywow finansowych) 18 45 46
Warto $¢é bilansowa, razem 3199 45 5125
NOTA 7B
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE . poétrocze poétrocze
(STRUKTURA WALUTOWA) Jedn. | waluta 2008 ALY 2007
a) w walucie polskiej 3199 45 5125
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys.
zh)
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 3199 45 5125
NOTA 7C
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO $CI) poég’gée 2007 poég’ge
1. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach 5079
a) akcje i udzialy
b) obligacje
c) inne
2. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach
pozagietdowych
3. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym 2183 45 46
a) akcje i udzialy
b) obligacje
C) pozyczki 2025 45 46
d) inne 158
4. Z ograniczong zbywalnoscig 1016
a) akcje i udzialy
b) obligacje 1016
c) inne
Warto $¢ bilansowa, razem 3199 45 5125
NOTA 8A
4 ; 6trocze 6trocze
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY P 2008 2007 P 2007
a) srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1969 4 675 11709
b) inne srodki pieniezne 1417 1125 1444
c) inne aktywa pieniezne
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem 3 386 5800 13 153
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NOTA 8B

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY . poétrocze pétrocze

(STRUKTURA WALUTOWA) jedn. | waluta 2008 ALY 2007

a) w walucie polskiej 2 263 3622 11421

b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. zt) 1123 2178 1732
bl. w walucie tys. | USD 142 48 581
bl. po przeliczeniu na tys. z Usb 302 119 1615
b2. w walucie tys. | EUR 224 542 31
b2. po przeliczeniu na tys. zt EUR 751 1945 116
h3. w walucie tys. | RUB 732 1140
b3. po przeliczeniu na tys. zt RUB 69 113
pozostate waluty w tys. zt 1 1 1

Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem 3386 5 800 13 153

NOTA 9

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE poég’gée 2007 poég’ge

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 851 668 392
- koszty posrednie najmu nieruchomosci 123 87
- prenumerata czasopism 3 3 4
- ubezpieczenia majatkowe 111 77 78
- ustugi informatyczne 189 137 176
- koszty zakupu 21 8 14
- oplaty patentowe 38 40
- optaty gietldowe 49 13
- reklama, promocja 185 172 53
- koszty delegacji 45 54
- pozostate 87 90 54

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 1473 1166 92
- podatek VAT naliczony, do odliczenia w kolejnych okresach 1413 1166 92
- koszty finansowe rozliczane w czasie 60

Krotkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe, razem 2324 1834 484
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NOTA 10

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw odnoszg sie jedynie do aktywdw obrotowych (zapasy i naleznosci), a informacja o nich prezentowana jest w formie opisu pod odpowiednimi notami

objasniajacymi do bilansu.

Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. za | pétrocze 2008 roku

NOTA 11
KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) "MONNARI TRADE" S.A.
Seria / . . R.od'zaj . Rodzaj ograniczenia praw . . V'Vsirto Sc seri /, . Sposéb pokrycia Data Pra.wo do
- Rodzaj akcji uprzywilejowania N Liczba akciji emisji wg warto sci - . . dywidendy
emisja - do akcji - . kapitatu rejestracji
akcji nominalnej (od daty)
A - | emisji na okaziciela 2 000 000 200 gotéwka 2000-04-25 2000-12-31
uprzywilejowanie W razie zbycia akcji 400 tys. zt -
A - Il emisji mienne dotyczy prawa Imiennyeh loh 8 000 000 goo | _Podwyzszenie z 2003-12-18 | 2003-12-18
uprzywilejowane | glosu (2 glosy na | uprzywilejowanie wygasa co kapitatu rezerwowego,
jedng akcje) do prawa gtosu. 400 tys. zt - gotéwka
B na okaziciela 727 273 73 gotéwka 2005-09-14 2005-01-01
C na okaziciela 120 000 12 gotéwka 2006-11-07 2006-01-01
D na okaziciela 2500 000 250 gotowka 2007-02-02 2006-01-01
Liczba akcji, razem 13 347 273
Kapitat zakltadowy, razem 1335
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt

Zmiany w kapitale zaktadowym jednostki dominuj acej "MONNARI TRADE" S.A.

W okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r. nie nastgpity zmiany w kapitale zakladowym jednostki dominujacej "MONNARI TRADE" S.A., nie nastapita zmiana warto$ci nominalnej
akciji, a takze nie nastapity zmiany praw z akcji. Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej "MONNARI TRADE" S.A. na dzieh 30.06.2008 r. wynosi 1.334.727,30 zt i dzieli si¢ na 13.347.273 szt. akcji o
wartosci nominalnej 10 groszy kazda. W okresie pomiedzy 30.06.2008 r. a dniem opublikowania raportu za potrocze 2008 nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej "MONNARI
TRADE" S.A.

Informacja o strukturze wtasno  $ci kapitatu podstawowego jednostki dominuj  acej "MONNARI TRADE" S.A.

Jednostka dominujaca "MONNARI TRADE" S.A. ani podmioty powigzane w okresach prezentowanych w sprawozdaniu nie byty w posiadaniu akcji wkasnych.

Wedtug posiadanych przez "MONNARI TRADE" S.A. informacji akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5,0% ogdinej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujgcej "MONNARI
TRADE" S.A. wedtug stanu na 30.06.2008 r. byli:

Liczba akgji War!:réé akgji e
ogéltem w ziat w . .
LP. Akcjonariusz Akcje AKCi K 0aét ° ceny ° kapitale L|czl’3a Udziat W
uprzywilejowane e SZXY) e (w (vgc;zetn)“ nominalnej 1 | zakladowym gtosow zarzadzaniu
(w szt.) ) ' akgcji (w tys. zh)
1 | Mirostaw Misztal 4 000 000 1 097 820 5097 820 510 38,19% 9097 820 42,62%
2 | Jakub Banasiak 2 000 000 500 000 2500 000 250 18,73% | 4500 000 21,08%
3 | Agata Banasiak 2 000 000 500 000 2 500 000 250 18,73% 4 500 000 21,08%

Informacja o akcjonariuszach posiadajacymi co najmniej 5,0% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu pozostaje aktualna na dzien publikacji skonsolidowanego raportu
pétrocznego za rok 2008.
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NOTA 12

POZOSTALE KAPITALY ZAPASOWE | REZERWOWE (WEDLUG pétrocze 2007 pétrocze
CELU PRZEZNACZENIA) 2008 2007

a) Kapitat zapasowy utworzony ustawowo 509 509 509
b) Kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na podwyzszenie kapitatu 37 655 21 601 21 601
zakladowego ze $rodkéw wtasnych

Pozostate kapitaty zapasowe i rezerwowe, razem 3816 4 22 110 22 110
NOTA 13

potrocze pétrocze

NIEPODZIELONY WYNIK Z LAT UBIEGLYCH 2008 2007 2007
Przeksztatcenie sprawozdania finansowego do zasad MSR/MSSF na

dzien przejscia (01.01.2006) 720 720 720
Przeksztatcenie sprawozdania finansowego roku 2006 do zasad 42 43 42
MSR/MSSF

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych, razem 762 763 762
NOTA 14A

pétrocze pétrocze

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2008 2007 2007

a) kredyty i pozyczki 58 542 12 896

b) zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego

¢) inne zobowigzania finansowe

d) zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

e) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1592 1369 1288
f) inne

Zobowi gzania diugoterminowe, razem 60 134 14 265 1288
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NOTA 14B
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU pétrocze 2007 pétrocze
DOCHODOWEGO 2008 2007
1. Stan rezerwy z tytutu 'odroczonego podatku dochodowego na 1369 193 192
poczatek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 1369 193 192
- wycena inwestycji w nieruchomos¢ 1126 100 99
- réznica w stawkach amortyzacji podatkowej i ksiegowej 207 85 85
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 19 8 8
- zarachowane odsetki 17
b) odniesionej na kapitat wiasny
¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy
2. Zwiekszenia 227 1189 1096
a) gdn|e5|one na wynik finansowy okresu (powstanie réznic 297 1189 1096
przejsciowych)
- aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 1026 1026
- réznica w stawkach amortyzacji podatkowej i ksiegowej 135 135 42
- dodatnie réznice kursowe z wyceny hilansowej 3 11 1
- zarachowane odsetki 35 17 26
- wycena krétkoterminowych aktywow finansowych do wartosci 27
godziwej
- prowizje od kredytu 11
- pozostate 15 1
b) odniesione na kapitat wlkasny
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
3. Zmniejszenia 3 13
a) odniesione na wynik finansowy okresu (odwrécenie réznic 3 13
przejsciowych)
- réznica w stawkach amortyzacji podatkowej i ksiegowej 3 13
b) odniesione na kapitat wlkasny
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 1592 1369 1288
okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 1592 1369 1288
- wycena inwestycji w nieruchomos¢ 1126 1126 1125
- roznica w stawkach amortyzacji podatkowej i ksiegowej 339 207 127
- niezrealizowane dodatnie r6znice kursowe z wyceny bilansowej 22 19 9
- zarachowane odsetki 52 17 26
- wycena krétkoterminowych aktywow finansowych do wartosci 27
godziwej
- prowizja od kredytu 11
- pozostate 15 1
b) odniesionej na kapitat wiasny
¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy
NOTA 14C
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA pétrocze 2007 pétrocze
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY* 2008 2007
a) powyzej 1 roku do 3 lat 41 142 12 896
b) powyzej 3 do 5 lat 17 400
C) powyzej 5 lat
Zobowi gzania diugoterminowe, razem 58 542 12 896
«  Z wylaczeniem rezerwy z tytuty odroczonego podatku dochodowego
NOTA 14D
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA edn. | waluta poétrocze 2007 pétrocze
WALUTOWA)* Jedn. 2008 2007
a) w walucie polskiej 58 542 12 896
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys.
zt)
Zobowi gzania diugoterminowe, razem 58 542 12 896

* Z wylaczeniem rezerwy z tytuly odroczonego podatku dochodowego
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NOTA 14E
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK
w tys. zt
Kwota kredytu / Kwota kredytu /
Nazwa pozyczki wg pozyczki pozostata do ) i
(firma) Siedziba umowy sptaty Warunki . Termin Zabezpieczenia Inne
: : - oprocentowania splaty
jednostki w walucie / .
w tys. zt wtys. zt | wwalucie | waluta
waluta
PKO BP Warszawa, 30 000 PLN 26 839 - PLN warunki 08.01.2011 r. | Zastaw rejestrowy na srodkach kredyt w rachunku
S.A. Oddziat w oprocentowania obrotowych do kwoty 30.000 biezacym
t 0dzi ustalono na tys. zt wraz z cesja praw z
warunkach polisy ubezpieczeniowej,
rynkowych weksel In blanco
Raiffeisen Warszawa 22 500 PLN 17 400 - PLN warunki 30.04.2013r. | Petnomocnictwo do rachunku kredyt inwestycyjny
Bank oprocentowania biezacego i innych rachunkéw
Polska S.A ustalono na prowadzonych przez bank,
o warunkach hipoteka kaucyjna do kwoty
rynkowych 33.750 tys. zt na
nieruchomosci potozonej w
todzi przy ul. Kilinskiego 298
wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej
Raiffeisen Warszawa 25000 limit moze 14 303 - PLN warunki 31.07.2009 r. | Peinomocnictwo do rachunku | Linia wielozadaniowa do
Bank zostacé oprocentowania biezgcego i innych udostepniona do dnia
Polska S.A. wykorzystany ustalono na rachunkéw prowadzonych 31.07.2009 r.: faczny limit
W walucie warunkach przez bank 24.000 tys. zt, w tym
PLN, EUR | rynkowych kredytowy w rachunkach
uUsD biezacych: PLN, USD, EUR
w kwocie 24.000 tys. zt,
limit gwarancji bankowych
w kwocie 10.000 tys. zt.
RAZEM 58 542




Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. za | pétrocze 2008 roku

NOTA 15A
< 6trocze 6trocze
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE P08 2007 s
a) kredyty i pozyczki, w tym: 1949 3221
- dlugoterminowe w okresie sptaty
b) z tytutu leasingu finansowego
¢) inne zobowigzania finansowe 150 252
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 11 756 14 867 9 404
- do 12 miesiecy 11 756 14 867 9404
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 4 458 3345 1909
h) z tytutu $wiadczen pracowniczych 2248 1802 1244
i) rezerwa na zobowigzani z tytutu $wiadczen pracowniczych 510 767
j) inne 6111 7 938
k) rezerwa na inne zobowigzania 81 81 4 264
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 27 263 32 273 16 821
NOTA 15B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA | . poétrocze poétrocze
WALUTOWA) jedn. |waluta | 5008 AU 2007
a) w walucie polskiej 22 457 26 661 13433
;))W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. P 5 612 3388
bl. wwalucie tys.| EUR 924 1 656 748
bl. po przeliczeniu na tys. zt 3104 4 498 2651
b2. w walucie tys.| USD 392 356 262
b2. po przeliczeniu na tys. zt 837 879 734
b3. w walucie tys.| RUB 9100 2178
b3. po przeliczeniu na tys. z 864 233
b4. w walucie tys. | HKD 5 5 6
b4. po przeliczeniu na tys. zt 1 2 3
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 27 263 32273 16 821
NOTA 15C
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH poétrocze 2007 poétrocze
(WG TYTULOW) 2008 2007
a) stan na poczatek okresu (z tytutu) 848 400 400
- wynagrodzen 400 400
- opcji pracowniczych 767
- pozostatych zobowigzan 81
b) zwiekszenia (z tytutu) 848
- opcji pracowniczych 767
- pozostatych zobowigzan 81
¢) wykorzystanie
d) rozwigzanie (z tytutu) 256 400 400
- wynagrodzen 400 400
- opcji pracowniczych 256
e) stan na koniec okresu (z tytutu) 591 848
- wynagrodzen
- opcji pracowniczych 510 767
- pozostatych zobowigzan 81 81
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NOTA 15D
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK
w tys. zt
Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki
Na_zwa (flrma) Siedziba umowy ' pozostata do splaty Warunki _ Termin splaty Zabezpieczenia Inne
jednostki w walucie / w walucie / oprocentowania
w tys. zt w tys. zt
waluta waluta
Deutsche Bank Warszawa 5000 - PLN 1812 - PLN warunki 22.11.2008 ., Petnomocnictwo do Linia
S.A. oprocentowania jednakze z rachunku biezacego, | wielozadaniowa z
ustalono na zachowaniem weksel "in blanco", kwotg tacznego
warunkach okresu _w_:?lznoéci sadowy zastaw limitu
rynkowych ~ i rejestrowy na zapasach | 12.350.000,00 zt,
wielozadaniowej | 1oaréw do kwoty 7.000 w tym limit
do 30.04.2010 . tys. z}, hipoteka gwarancji
kaucyjna na bankowych w
nieruchomosci kwocie 7.350 tys.
potozonej w todzi przy zt
ul. Zachodniej 101,
cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia
towarow handlowych i
nieruchomosci
Jednostki zale zne
Osoba fizyczna - Kaliningrad 135| 1516/ tys. 135| 1516 tys. nieoprocentowana - brak planowana
udziatowiec (Rosja) RUB RUB konwersja na
mniejszosciowy kapitat wtasny do
konca 2008 r.
RAZEM 1947

20



Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. za | pétrocze 2008 roku

NOTA 16
6trocze 6trocze
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE P08 2007 s
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 239 290 183
- dtugoterminowe (wg tytutéw): 142 192 102
- dotacja na zakupu srodkow trwatych 142 192 102
- krotkoterminowe (wg tytutdw): 97 98 81
- dotacja na zakupu srodkow trwatych 97 98 81
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 239 290 183

NOTA 17

Sposoéb obliczenia warto  $ci ksi egowej na jedn a akcje

Kwote wartosci ksiegowej na akcje oblicza sie poprzez podzielenie wartosci ksiegowej (wartosci kapitatu wtasnego)
przypadajacej akcjonariuszom jednostki dominujacej "MONNARI TRADE" S.A. na koniec okresu przez liczbe akcji
zarejestrowanych (rejestracja w KRS) jednostki dominujgcej na koniec okresu bilansowego:

dla danych okresu hiezgcego

wartos¢ kapitatu wkasnego na dzien 30.06.2008 r. 97 125 291,24 zt
liczba akcji na dzien 30.06.2008 r. 13 347 273
wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 7,28 zt

dla danych poréwnywalnych

wartos¢ kapitatu wlkasnego na dzien 30.06.2007 r. 84 003 240,07 zt
liczba akcji na dzien 30.06.2007 r. 13 347 273
wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 6,29 z

Sposbéb obliczenia rozwodnionej warto  $ci ksi egowej na jedn g akcje

"MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwote rozwodnionej wartosci ksiegowej na akcje poprzez podzielenie wartosci
ksiegowej (wartosci kapitalu wkasnego) przypadajacej akcjonariuszom jednostki dominujgcej "MONNARI TRADE" S.A. na
koniec okresu przez sumy liczby akcji zarejestrowanych (rejestracja w KRS) i potencjalnych jednostki dominujgcej na
koniec okresu bilansowego:

dla danych okresu hiezgcego

wartos¢ kapitatu wlkasnego na dzieh 30.06.2008 r. 97 125 291,24 7
rozwodniona liczba akcji na dzieh 30.06.2008 r. 13 370 573
rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 7,26 zt

dla danych poréwnywalnych

wartos¢ kapitatu wlkasnego na dzien 30.06.2007 r. 84 003 240,07 zt
rozwodniona liczba akcji na dzien 30.06.2007 r. 13 347 273
rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 6,29 z

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

NOTA 18A
; 4 Otrocze Otrocze
NALEZNOSCI WARUNKOWE P08 2007 s
a) otrzymanych gwarancji i poreczen
b) pozostate
Nalezno$ci warunkowe, razem
NOTA 18B
6trocze 6trocze
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE P 008 2007 P 00
a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 300 1300 1 300
- Z tytutu udzielonego limitu na zobowigzania o charakterze 1000
gwarancyjnym na rzecz banku PKO BP S.A. 1000
- Z tytutu wystawionego poreczenia dla firmy PPHU POLO, na rzecz 300 300
Raiffeisen Leasing 300
b) pozostate
Zobowi azania warunkowe, razem 300 1300 1 300
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NOTY OBJA SNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA 19
5 2 oOfrocze oOfrocze
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW P 2008 P 2007
a) przychody netto ze sprzedazy wyrobéw
b) przychody netto ze sprzedazy ustug 2029 76
- w tym na rynku lokalnym 2029 76
Przychody netto ze sprzeda 2y produktéw, razem 2029 76
NOTA 20A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY’TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA pétrocze pétrocze
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO SCI) 2008 2007
a) przychody ze sprzedazy towaréw 109 717 57 618
- w tym na rynku lokalnym 108 538 57 379
b) przychody ze sprzedazy materiatow 55
- w tym na rynku lokalnym 55
Przychody netto ze sprzeda zy towardw i materiatdw, razem 109 772 57 618
NOTA 21
6trocze 6trocze
KOSZTY WEDLUG RODZAJU P 008 P 00
a) amortyzacja 2793 1226
b) zuzycie materiatéw i energii 3631 2049
¢) ustugi obce 25 487 13 099
d) podatki i optaty 686 368
e) wynagrodzenia 17 180 8174
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 3254 1699
g) pozostale koszty rodzajowe (z tytutu): 3691 4 426
- reklama i reprezentacja 3128 4012
- podréze stuzbowe 361 336
- inne 202 78
Koszty wedtug rodzaju, razem 56 722 31041
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 14
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkos$¢ ujemna) -46 168 -24 934
Koszty ogdlnego zarzgdu (wielko$¢ ujemna) -8 969 -6 093
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1585 28
NOTA 22
oOfrocze oOfrocze
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE P 0008 P 005
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 256
- opcji pracowniczych 256
b) pozostate, w tym: 271 852
- przychody ze sprzedazy pozostatej 39 175
- rozwigzanie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci 9 398
- nadwyzki sktadnikéw majatku 7 6
- otrzymane odszkodowania, kary i grzywny umowne 122 46
- zwrot kosztéw sgadowych, sptata wierzytelnosci spisanych 6 144
- spisanie zobowigzan 14 31
- pozostate 74 52
Inne przychody operacyjne, razem 527 852
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NOTA 23
pétrocze pétrocze
INNE KOSZTY OPERACYJNE 2008 2007
a) utworzone rezerwy
b) pozostate, w tym: 331 222
- koszty sprzedazy poza dziatalno$cig podstawowg 5 21
- niedobory sktadnikéw majgtku obrotowego 10 16
- koszty sadowe i komornicze, dochodzenia wierzytelnosci 60 28
- odpisane naleznosci 1 10
- kary, grzywny, odszkodowania 5 1
- koszty usuwania szkdd losowych 26 39
- straty w $rodkach obrotowych (zaginiecie, kradziez, likwidacje) 57 60
- odchylenia 101 11
- inne 66 36
Inne koszty operacyjne, razem 331 222
NOTA 24
pétrocze pétrocze
POZOSTALE ZYSKI/ STRATY Z INWESTYCJI 2008 2007
a) aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnej (budynek) do warto$ci godziwej 1223
b) aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnej (wieczyste uzytkowanie gruntu) do 4176
wartosci godziwej
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 5399
NOTA 25A
poétrocze pétrocze
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2008 2007
a) z tytutu udzielonych pozyczek 175 60
b) pozostate odsetki 146 952
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 321 1012
NOTA 25B
poétrocze poétrocze
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2008 2007
a) dodatnie réznice kursowe
b) rozwigzanie rezerwy
C) pozostate, w tym: 56 87
- zysk za sprzedazy pochodnych papieréw wartosciowych 56 62
- inne 25
Inne przychody finansowe, razem 56 87
NOTA 26A
poétrocze poétrocze
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2008 2007
a) od kredytéw i pozyczek 412 60
b) pozostate odsetki 52 10
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 464 70
NOTA 26B
poétrocze poétrocze
INNE KOSZTY FINANSOWE 2008 2007
a) ujemne roznice kursowe 721 332
b) utworzone rezerwy
C) pozostate, w tym: 41 60
- prowizje bankowe 41 60
Inne koszty finansowe, razem 762 392
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NOTA 27

W pierwszym pétroczu 2008 r. i okresach porownywalnych jednostka dominujgca "MONNARI TRADE" S.A. nie dokonata
sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych.

NOTA 28A
; 6trocze 6trocze
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY P 2008 P 2007
1. Zysk (strata) brutto 5775 9721
2. Roznice miedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym (wg tytutow) 662 -6 058
- réznice kursowe -136 286
- aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych -5 398
- zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 34 -307
- odsetki -253 -154
- wycena kontraktéw forward i cirs -242
- umorzenie $rodkéw trwatych i WNiP -386 -186
- aktualizacja wartosci rezerwy na opcje pracownicze -256
- rezerwa na koszty dziatalnosci operacyjnej 543 -400
- PFRON 529 256
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 734 1058
- koszty emisji akciji 0 -1 288
- spisane wierzytelnosci 18
- dotacje -52 -35
- koszty reprezentaciji 31 23
- inne 98 87
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 8 963 3663
4. Podatek dochodowy 1703 696
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
6. Podatek dochodowy biezacy: 1703 695
- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 1703 940
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyly kapitat wkasny -245
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyty wartos$¢ firmy lub ujemng wartos$¢
firmy
NOTA 28B )
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | pétrocze pétrocze
STRAT 2008 2007
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych -573 923
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytulu zmiany stawek podatkowych
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi
podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek
dochodowy 44
- inne skfadniki podatku odroczonego
Podatek dochodowy odroczony, razem -529 923
NOTA 29
oOfrocze oOfrocze
ZYSK (STRATA) NETTO P o008 P 005
a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej 6710 7 837
b) zysk (strata) netto jednostek zaleznych -2 236 79
c) zysk (strata) netto jednostek wspéizaleznych
d) zysk (strata) netto jednostek stowarzyszonych
e) korekty konsolidacyjne 692 -97
Zysk (strata) netto, razem 5 166 7 819
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NOTA 30

Sposob obliczenia zysku na jedn g akcje zwykt g

Grupa Kapitatowa "MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwote zysku przypadajacego na jedng akcje dla zysku przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy, w oparciu o przypadajacy na nich zysk z kontynuowane] dziatalnosci. Zysk przypadajacy na
jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (zannualizowanego), ktory przypada na zwyklych akcjonariuszy, przez
$rednig wazong liczbe akcji zwyktych jednostki dominujgcej "MONNARI TRADE" S.A. wystepujacych w ciagu danego
okresu:

dla danych okresu hiezgcego

zysk netto w okresie 01.07.2007 r. - 30.06.2008 r. 13 400 960,30 zt
Srednia wazona liczby akcji w okresie 01.07.2007 r. - 30.06.2008 r. 13 347 273
zysk na jedng akcje zwykta 1,00 zt

dla danych poréwnywalnych

zysk netto w okresie 01.07.2006 r. - 30.06.2007 r. 15 145 949,89 zt
$rednia wazona liczby akcji w okresie 01.07.2006 r. - 30.06.2007 r. 11 848 940
zysk na jedng akcje zwykta 1,28 zt

Sposob obliczenia rozwodnionego zysku na jedn g akcje zwykt g

"MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwote rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje oblicza sie poprzez
podzielenie zysku (zannualizowanego) z dziatalnosci kontynuowanej, ktéry przypada na zwyklych akcjonariuszy, przez
$rednig wazong liczbe akcji zwyktych jednostki dominujgcej "MONNARI TRADE" S.A. wystepujacych w ciagu danego
okresu przy uwzglednieniu wystepowania akcji potencjalnych.

dla danych okresu hiezgcego

zysk netto w okresie 01.07.2007 r. - 30.06.2008 r. 13 400 960,30 zt
Srednia wazona liczby akcji (wyemitowanych i potencjalnych) w okresie 01.07.2007 - 30.06.2008 . 13370573
rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig 1,00 zt

dla danych poréwnywalnych

zysk netto w okresie 01.07.2006 r. - 30.06.2007 r. 15 145 949,89 zt
Srednia wazona liczby akcji (wyemitowanych i potencjalnych) w okresie 01.07.2006 - 30.06.2007 r. 12 265 606
rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig 1,23 zt

W prezentowanych okresach akcje Spotki nie roznity sie miedzy sobg prawem udziatu w zysku netto.
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BILANS
AKTYWA Nota pogggge 2007 pogggge
I. Aktywa trwate 101 276 70 428 49 272
1. Wartos$ci niematerialne i prawne 1 602 511 248
2. Wartos¢ firmy
3. Rzeczowe aktywa trwate 2 81 238 52 490 32783
4. Inwestycje dlugoterminowe 3 18 220 16 307 15 562
4.1. Nieruchomosci 9 006 9 006 9 006
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 9214 7 301 6 556
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 8214 4301 3 596
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzgadkowanych
wyceniane metodg praw wlasnosci
b) w pozostalych jednostkach 1000 3000 2 960
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1000 1000 960
- pozyczki i naleznosci 2000 2000
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 992 853 679
6. Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 224 267
7. Inne naleznosci diugoterminowe
Il. Aktywa obrotowe 82419 65 819 49 869
1. Zapasy 6 46 781 41 213 19 058
2. Naleznosci krotkoterminowe 7 17 673 14772 12 758
2.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 266 4787 2 365
2.2. Naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen 211
spolecznych i inne
2.3. Pozostate naleznosci krétkoterminowe 10 407 9 985 10 182
3. Inwestycje krotkoterminowe 8 14 556 4 404 5125
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach 11 356 4 359
powigzanych
- pozyczki i naleznosci 11 356 4 359
3.2. Krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych 3200 45 5125
jednostkach
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 140
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5079
- aktywa finansowe - pozyczki i naleznosci 3060 45 46
4. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9 2043 3663 12 461
5. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 1366 1767 467
6. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia
Aktywa razem 183 695 136 247 99 141
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PASYWA Nota pog(‘)’gée 2007 pog(‘)’g?e
I. Kapitat wkasny 100 221 93511 84 021
1. Kapitat podstawowy 12 1335 1335 1335
2. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 51977 51977 51977
nominalnej
3. Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowe 13 39 437 22 110 22 110
4. Akcje wiasne
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
7. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 14 762 763 762
8. Zysk (strata) netto 6710 17 326 7 837
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 83 236 42 446 14 964
1. Zobowigzania dtugoterminowe 15 60 105 14 236 1288
1.1. Kredyty i pozyczki 58 542 12 896
1.2. Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego
1.3. Inne zobowigzania finansowe
1.4. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
1.5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1563 1340 1288
1.6. Inne zobowigzania dtugoterminowe
2. Zobowigzania krétkoterminowe 16 23131 28 210 13 676
2.1. Kredyty i pozyczki 1812 3 006
2.2. Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego
2.3. Inne zobowigzania finansowe 696 252
2.4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8 466 12 138 7 366
2.5. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cetl, ubezpieczen 3986 3101 1673
spotecznych i inne
2.6. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1983 1625 1129
2.7. Rezerwa na zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych 2 / 510 767
2.8. Inne zobowigzania krétkoterminowe 5678 7321 3508
lll. Rozliczenia mi edzyokresowe 238 290 156
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 17 238 290 156
2.1. dlugoterminowe 142 192 102
2.2. krétkoterminowe 96 98 54
Pasywa razem 183 695 136 247 99 141
Wartos¢ ksiegowa 100 221 93511 84 021
Liczba akcji (w szt.) 13 347 273 13 347 273 13 347 273
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 18 7,51 7,01 6,30
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 13 370 573 13 370 573 13 347 273
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zf) 18 7,50 6,99 6,30
POZYCJE POZABILANSOWE
Nota pc’gggge 2007 pogc‘)’g?e
1.1. Naleznosci warunkowe na rzecz jednostek powigzanych 19
1.2. Naleznosci warunkowe na rzecz pozostatych jednostek
2.1. Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych 19 1000 1000 1000
2.2. Zobowigzania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek 300 300 300
3. Inne
Pozycje pozabilansowe, razem 1300 1300 1300
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

oOfrocze Ofrocze
Nota | P08 P 007
Dziatalno $¢ kontynuowana

I. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 103 080 53 653

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 20 2224 76

2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 21 100 856 53577
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia  téw, w tym: 46 671 22 227

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 22 1585 28

2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 45 086 22199
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (I-1l) 56 409 31426
IV. Koszty sprzedazy 39 582 23477
V. Koszty ogolnego zarzadu 7 830 4 957
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy (llI-1V-V) 8 997 2992
VII. Pozostate przychody operacyjne 510 960

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

2. Dotacje 51 110

3. Inne przychody operacyjne 23 459 850
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 358 300

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 25 7

2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 43 92

3. Inne koszty operacyjne 24 290 201
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 9 149 3652
X. Pozostate zyski / straty z inwestycji 25 5399
Xl. Przychody finansowe 633 1094

1. Dywidendy i udzialy w zyskach

2. Odsetki 26 578 1007

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja wartosci inwestycji

5. Inne 26 55 87
XIl. Koszty finansowe 1284 463

1. Odsetki 27 464 70

2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

4. Inne 27 820 393
XIll. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (IX+X+XI-XII) 8 498 9682
XIV. Wynik zdarze n nadzwyczajnych
XV. Zysk (strata) brutto (XI+/-XIV) 8 498 9682
XVI. Podatek dochodowy 29 1788 1845

a) czesc¢ hiezaca 1703 884

b) czes¢ odroczona 85 961
XVII. Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej (XV-XVI) 6710 7 837

Dziatalno $¢ zaniechana
XVIII. Zysk (strata) netto z dziatalno $ci zaniechanej | | |
Razem dziatalno §¢é kontynuowana i zaniechana

XIX. Zysk (strata) netto (XVII-XVIII) | | 6710 | 7837
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 16 200 15 164
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 13 347 273 11 848 940
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt) 30 1,21 1,28
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 13 370 573 12 265 606
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 30 1,21 1,24




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
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Kapitat zapasowy ze Kapitat Wynik . . .
P, Kapitat Eprzedart)zy a\li\gj{i Podstqwowy rezer\F/)vow)t/e z finar¥sowy IR 2 Gy Nlepodz!elony Kapitat
Wyszczegllnienie s L kapitat R wynik
podstawowy powyzej ich warto$ci aktualizacji netto roku . X ' wiasny razem
. - zapasowy zabezpieczajgcych  finansowy
nominalnej wyceny obrotowego

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.  06.2007 roku
Stan na dzie n 01.01.2007 roku 1085 3488 11 008 11 864 27 445
Zysk netto 7 837 7 837
Podziat wyniku finansowego 11102 -11102
Dywidendy
Wyemitowany kapitat podstawowy 250 250
Uzyskana nadwyzka wartosci emisyjnej nad 52 250 52 250
wartoscig nominalna wyemitowanych akcii
Wydatki zwigzane z emisja kapitatu -3761 -3761
podstawowego
Aktualizacja wartosci wyceny aktywow
Stan na dzie n 30.06.2007 roku 1335 51 977 22 110 7837 762 84 021

Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01 do 31.  12.2007 roku
Stan na dzie A 01.01.2007 roku 1 085 3488 11 008 11 865 27 446
Zysk netto 17 326 17 326
Podziat wyniku finansowego 11102 -11 102
Dywidendy
Wyemitowany kapitat podstawowy 250 250
Uzyskana nadwyzka wartosci emisyjnej nad 52 250 52 250
wartoscia nominalng wyemitowanych akcii
Wydatki zwigzane z emisjg kapitatu -3761 -3761
podstawowego
Aktualizacja wartos$ci wyceny aktywow
Stan na dzie n 31.12.2007 roku 1335 51 977 22 110 17 326 763 93511

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.  06.2008 roku
Stan na dzie n 01.01.2008 roku 1335 51 977 22 110 18 089 93511
Zysk netto 6710 6710
Podziat wyniku finansowego 17 326 -17 326
Dywidendy
Wyemitowany kapitat podstawowy
Uzyskana nadwyzka wartosci emisyjnej nad
wartoscig nhominalng wyemitowanych akcii
Wydatki zwigzane z emisja kapitatu
podstawowego
Aktualizacja wartosci wyceny aktywow
Stan na dzie n 30.06.2008 roku 1335 51 977 39 436 6 710 763 100 221
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

potrocze pétrocze
2008 2007
A. Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 6710 7 837
Il. Korekty razem -10 003 -9 818
1. Amortyzacja 2 445 1120
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 12 -8
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 10 -89
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 25 -5 460
5. Zmiana stanu rezerw -33 696
6. Zmiana stanu zapasow -5 568 -3073
7. Zmiana stanu naleznosci -4 550 -6 646
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -2119 1590
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 255 2 155
10. Inne korekty -480 -103
lIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+/-11) - metoda po $rednia -3293 -1981
B. Przeplywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
I. Wptywy 656 260
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 173 75
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 230 47
3.1. w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
3.2. w pozostatych jednostkach 230 47
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek
- odsetki 230 47
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Wplywy z najmu nieruchomosci inwestycyjnych 201 76
5. Inne wptywy inwestycyjne 52 62
Il. Wydatki 42911 23 470
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 33 359 11916
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 9535 11554
3.1 w jednostkach powigzanych 8 534 3595
- nabycie aktywéw finansowych - akcji i udziatow 1797 3595
- nabycie aktywéw finansowych - obligaciji 6 737
3.2. w pozostatych jednostkach 1001 7 959
- nabycie aktywow finansowych - akcji i udziatow 1001 5959
- udzielenie pozyczki 2000
4. Inne wydatki inwestycyjne 17
lIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) -42 255 -23 210
C. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
I. Wptywy 45 647 48 916
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatoéw) i innych instrumentéw kapitatowych 48 739
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 45 647
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych
4. Wplywy z dotacji (fundusze UE) 177
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Il. Wydatki 1706 14 612
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1194 14 528
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
8. Odsetki 512 84
9. Inne wydatki finansowe
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) 43 941 34 304
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.llI+/-B.11I+/-C.III) -1 607 9113
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym: -1 619 9121
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -12 7
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 3651 3412
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 2044 12 525
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 135 135
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NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

NOTA 1A
< Otrocze Otrocze
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE P 2008 2007 P 2007
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych
b) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 575 483 219
- oprogramowanie komputerowe 575 483 219
¢) inne wartosci niematerialne i prawne 27 28 29
d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Warto $ci niematerialne i prawne, razem 602 511 248
NOTA 1B
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b
nabyte koncesje, patenty, licencje i . .. Warto sci
podobne wartosci, w tym: nlinenn?avtvg'zgﬁgli niematerialne i
- oprogramowanie prawne, razem
komputerowe prawne
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i 550 550 30 580
prawnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 130 130 130
- zakupu 130 130 130
C) zmniejszenia
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i 680 680 30 710
prawnych na koniec okresu
Sz)slgztrgtlgl\?ggﬁ amortyzacja (umorzenie) na 67 67 5 69
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 38 38 1 39
- planowa 38 38 1 39
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 105 105 3 108
koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu
- zwigkszenie
- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu
j) wartosé netto wartosci niematerialnych i 575 575 27 602
prawnych na koniec okresu

NOTA 1C
WARTOSC;I NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA potrocze 2007 pétrocze
WEASNO SCIOWA) 2008 2007
a) wlasne 602 511 248
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy
Warto $ci niematerialne i prawne, razem 602 511 248
NOTA 2A
Otrocze Otrocze
RZECZOWE AKTYWA TRWALE P 0008 2007 P 0007
a) srodki trwate, w tym: 45 063 40 146 26 496
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 359 359 359
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 36 306 32 759 22011
- urzadzenia techniczne i maszyny 5391 4517 2191
- $rodki transportu 2173 1710 1567
- inne $rodki trwate 834 801 368
b) srodki trwate w budowie, w tym zaliczki 36 175 12 344 6 287
Rzeczowe aktywa trwate, razem 81 238 52 490 32783
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- Gy (G - budynki, lokale i - urzadzenia - érodki - inne $rodki Srodki trwale,
prawo uzytkowania | obiekty inzynierii techniczne i
. . . transportu trwate razem
wieczystego gruntu) | ladowej i wodnej maszyny
a) wartosé brutto $rodkéw trwatych na 359 36 433 5108 2049 927 44 876
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 5234 1239 770 223 7 466
- zakup 4833 1239 770 223 7 065
- wytworzenie we wtasnym zakresie 401 401
C) zmniejszenia (z tytutu) 152 152
- sprzedaz 152 152
d) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na 359 41 667 6 347 2 667 1150 52190
koniec okresu
e) skumul_owana amortyzacja 3674 501 339 126 4730
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 1687 365 155 190 2 397
- planowa 1687 365 187 190 2429
- zmniejszenie (sprzedaz) -32 -32
g) skumulowana amortyzacja 5361 956 494 316 7127
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie
- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu
359 36 306 5391 2173 834 45 063

j) wartos¢ netto srodkow trwatych na
koniec okresu
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NOTA 2C
$RODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNO SCIOWA) pc’gggge 2007 pogc‘)’g?e
a) wlasne 45 063 40 146 26 496
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy
Srodki trwate bilansowe, razem 45 063 40 146 26 496
NOTA 3A
ZMIANA STANU NIERUCHOMO $CI (WG GRUP RODZAJOWYCH) pc’gggge 2007 pogc‘)’g?e
a) stan na poczatek okresu: 9 006 951 951
- budynki i budowle 2174 951 951
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z projektem 6 832
b) zwiekszenia (z tytutu) 8 055 8 055
- zmiana klasyfikacji prawa wieczystego uzytkowania gruntu wraz z 2 656 2 656
projektem
- aktualizacja wartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntu 4176 4176
- aktualizacja wartosci budynkow, budowli 1223 1223
C) zmniejszenia
d) stan na koniec okresu: 9 006 9 006 9 006
- budynki i budowle 2174 2174 2174
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z projektem 6 832 6 832 6 832
NOTA 3B
Otrocze Otrocze
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE P 2008 2007 P 2007
1. Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 8214 4301 3 596
a) udzialy i akcje 8214 4301 3 596
b) obligacje
c) inne
2. Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 1000 3000 2960
2.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
2.2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1000 1000 960
a) udzialy i akcje
b) obligacje 1000 1000 960
c) inne
2.3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
2.4. Aktywa finansowe - pozyczki i naleznosci 2000 2000
a) udzielone pozyczki 2000 2000
b) naleznosci
Warto $¢ bilansowa, razem 9214 7 301 6 556
NOTA 3C
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW poétrocze 2007 poétrocze
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2008 2007
a) stan na poczatek okresu 7 301
- akcje i udzialy w jednostkach powigzanych 4301
- obligacje w jednostkach niepowigzanych 1000
- udzielone pozyczki jednostkom niepowigzanym 2 000
b) zwiekszenia (z tytutu) 3914 8 261 6 556
- nabycie akcji i udziatow w jednostkach powigzanych 3914 4 301 3 596
- nabycie obligacji w jednostkach niepowigzanych 1960 960
- udzielenie pozyczki jednostce niepowigzanej 2 000 2 000
c) zmniejszenia (z tytutu) 2 000 960
- zbycie obligacji w jednostkach niepowigzanych 960
- zmiana klasyfikacji na krétkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 2 000
w jednostkach niepowigzanych
d) stan na koniec okresu 9214 7 301 6 556
- akcje i udzialy w jednostkach powigzanych 8214 4 301 3 596
- obligacje w jednostkach niepowigzanych 1 000 1 000 960
- udzielone pozyczki jednostkom niepowigzanym 2 000 2 000
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NOTA 3D
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE . poétrocze pétrocze
(STRUKTURA WALUTOWA) jedn. | waluta 2008 e 2007
a) w walucie polskiej 4 596 6 596 6 556
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. z}) 4618 705
bl. w walucie tys. | EUR 1000 150
bl. po przeliczeniu na tys. zt EUR 3665 588
b2. w walucie tys. | RUB 9450 1050
b2. po przeliczeniu na tys. zt RUB 953 117
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 9214 7 301 6 556
NOTA 3E
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO $CI) pc’gggge 2007 pogc‘)’g?e
1. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach
2. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach
pozagietdowych
3. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym 9214 7 301 6 556
a) akcje i udziaty 8214 4 301 3 596
b) obligacje 1000 1000 960
c) pozyczki 2000 2000
d) inne
4. Z ograniczong zbywalnoscig
Warto 8¢ bilansowa, razem 9214 7301 6 556
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH

w tys. zt

nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej

+MOLTON" Sp. z 0.0.

000 ,MOD”

-MONNINI" AG

siedziba

Brwinéw, Polska

Kaliningrad, Rosja

Berlin, Niemcy

przedmiot przedsiebiorstwa

produkcja i sprzedaz odziezy pod
markami posiadanymi przez
.Molton" Sp. z o0.0.

sprzedaz odziezy i obuwia pod
markami posiadanymi przez
+MONARI TRADE” S.A. na
terenie Federacji Rosyjskiej

sprzedaz odziezy i obuwia pod
markami posiadanymi przez
+MONARI TRADE” S.A. na
terenie Niemiec

charakter powigzania (jednostka zalezna, wspoétzalezna, stowarzyszona, z
wyszczegolnieniem powigzan bezposrednich i posrednich)

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

zastosowana metoda konsolidacji / wycena metodg praw wtasnosci, badz
wskazanie, ze jednostka nie podlega konsolidacji / wycenie metoda praw
wlasnosci

konsolidacja metoda petng

konsolidacja metodg peing

konsolidacja metoda petng

data objecia kontroli / wspotkontroli / uzyskania znaczgcego wplywu 25.01.2007 r. 07.08.2007 r. 17.08.2007 r.
wartos$¢ udziatow / akcji wedtug ceny nabycia 3596 953 3 666
korekty aktualizujgce wartos¢ (razem)
wartos$¢ bilansowa udziatow / akcji 3596 953 3 666
procent posiadanego kapitatu zaktadowego 51% 70% 100%
udziat w og6lnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu 51% 70% 100%
wskazanie innej podstawy kontroli / wspétkontroli / znaczacego wptywu
kapitat wtasny jednostki, w tym: 5823 976 1399
- kapitat zakladowy 7 050 1346 3 666
- nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) -546
- kapitat zapasowy
- pozostaly kapitat wiasny, w tym: -1 227 -370 -1721
zysk (strata) z lat ubiegtych -191 -133 -455
zysk (strata) netto -1 037 -190 -1 009
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w tym: 15 620 1170 1452
- zobowigzania diugoterminowe 29
- zobowigzania krotkoterminowe 15591 1170 1452
naleznosci jednostki, w tym: 2618 772 41
- naleznosci diugoterminowe
- naleznosci krotkoterminowe 2618 772 41
aktywa jednostki, razem 21 446 2 147 2 851
przychody ze sprzedazy 8 856 716 488
nieoptacona przez emitenta warto$¢ udziatow / akcji w jednostce 546

otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok obrotowy
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NOTA 4
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU poétrocze 2007 poétrocze
DOCHODOWEGO 2008 2007
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 853 544 544
poczatek okresu
a) odniesionych na wynik finansowy 853 544 544
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 106 118 118
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw 43 43
- rezerwa na wynagrodzenia 76 76
- ujemne roznice kursowe z wyceny bilansowej 162 75 75
- odsetki zarachowane 5 5
- hiewyptacone wynagrodzenia i ZUS 537 222 222
- wycena kontraktu forward 48 5 5
b) odniesionych na kapitat wtasny
¢) odniesionych na wartos$¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy
2. Zwiekszenia 788 673 445
a) odniesione na wynik finansowy okresu 788 673 445
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 1 1
- ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej 87 55
- odsetki 1 1
- hiewyptacone wynagrodzenia i ZUS 649 537 388
- wycena kontraktu forward 29 48
- rezerwa na koszty dziatalnosci operacyjnej 109
b) odniesione na kapitat wkasny
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosé firmy
3. Zmniejszenia 649 359 310
a) odniesione na wynik finansowy okresu 649 359 310
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 44 13 2
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw 43
- rezerwa na wynagrodzenia 76 76
- ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej 20
- odsetki 5
- hiewyptacone wynagrodzenia i ZUS 537 222 222
- wycena kontraktu forward 48 5 5
b) odniesione na kapitat wkasny
¢) odniesione na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosé firmy
4. Stan aktywo6w z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 992 853 679
okresu, razem
a) odniesionych na wynik finansowy 992 853 679
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 62 119 117
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw 43
- ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej 142 149 130
- odsetki zarachowane 1 1
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 649 537 388
- wycena kontraktu forward 29 48
- rezerwa na koszty dziatalnosci operacyjnej 109
b) odniesionych na kapitat wtasny
¢) odniesionych na wartos$¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy

Szacuje sie, ze podstawowe pozycje ujemnych roznic przejsciowych wg stanu na 30.06.2008 r. zrealizujg sie: z tytutu
aktualizacji wartosci naleznosci oraz ujemnych réznic kursowych z wyceny bilansowej w latach 2008 - 2009; z tytutu
niewyptaconych wynagrodzen, rezerwy na koszty dzialalnosci operacyjnej, odsetek oraz wyceny kontraktu forward w roku

2008.

NOTAS
DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE pc’gggge 2007 pogc‘)’g?e
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 224 267
- koszty posrednie najmu nieruchomosci 224 267
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe
Dlugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe, razem 224 267
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NOTA 6

Otrocze Otrocze
ZAPASY P 000 2007 P 0007
a) materiaty 5708 3987 3085
b) potprodukty i produkty w toku
¢) produkty gotowe
d) towary 41 073 37 226 15973
Zapasy, razem 46 781 41 213 19 058

Utrzymywanie w roku 2007 odpisu spowodowane zostalo wystepowaniem zapasow majatku obrotowego o ograniczonej
mozliwosci zagospodarowania (sprzedazy) lub przeznaczonych do likwidacji. Zbycie zalegajacych towaréw umozliwito

rozwigzanie odpisu w Il pétroczu 2007 r.

NOTA 7A
; 4 . Otrocze Otrocze
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE P 2008 2007 P 2007
a) od jednostek powigzanych 2 054 3123 24
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 054 1552 24
- do 12 miesiecy 2 054 1552 24
- powyzej 12 miesiecy
- inne 1571
- dochodzone na drodze sgdowej
b) naleznosci od pozostatych jednostek 15619 11 649 12734
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 5212 3235 2341
- do 12 miesiecy 5212 3235 2341
- powyzej 12 miesiecy
- Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 211
zdrowotnych oraz innych swiadczen
- zaliczki na dostawy 8 908 8 084 9519
- inne 1499 330 663
- dochodzone na drodze sgdowej
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 17 673 14772 12 758
c¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1692 1702 1827
Naleznos$ci krétkoterminowe brutto, razem 19 365 16 474 14 585
NOTA 7B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK poétrocze 2007 poétrocze
POWIAZANYCH 2008 2007
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 2 054 1552 24
- od jednostek zaleznych 2 054 1552 24
- od jednostek wspotzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
b) inne, w tym: 1571
- od jednostek zaleznych 1571
- od jednostek wspotzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
¢) dochodzone na drodze sadowej, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspétzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- 0d znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 2 054 3123 24
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powi  gzanych brutto, 2 054 3123 24

razem
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NOTA 7C
ZMIANA STANU QDPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSC poétrocze 2007 poétrocze
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2008 2007
Stan na poczatek okresu 1702 2134 2134
a) zwiekszenia (z tytutu) 92 92
- utworzenie odpisu na naleznosci gtéwne 92 92
b) zmniejszenia (z tytutu) 10 524 399
- wykorzystanie opisu 30
- rozwigzanie odpisu 10 494 399
Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢ naleznosci 1692 1702 1827
krétkoterminowych na koniec okresu

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych stan naleznosci krétkoterminowych podyktowane byto wystepowaniem naleznosci
spornych skierowanych na droge postepowania sadowego, naleznosci od kontrahentow postawionych w stan upadtosci i
likwidacji lub w stosunku do ktoérych prowadzone jest postepowanie komornicze, naleznosci przeterminowanych

(watpliwych) oraz kwot nierozliczonych w ramach przekazanych zaliczek.

NOTA 7D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO . poétrocze poétrocze
(STRUKTURA WALUTOWA) jedn. | waluta 2008 2007 2007
a) w walucie polskiej 7 649 6 526 4670
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. z}) 11716 9948 9915
bl. w walucie tys. | EUR 1558 616 468
bl. po przeliczeniu na tys. zt 5223 2 236 1763
b2. w walucie tys. | USD 3064 3167 2914
b2. po przeliczeniu na tys. zt 6 493 7712 8 152
Naleznos$ci krétkoterminowe, razem 19 365 16 474 14 585
NOTA 7E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLtUG (BRUTTO) - O pétrocze 2007 pétrocze
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2008 2007
a) do 1 miesigca 2810 1426 372
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 787 818 678
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 221 128 82
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku
e) powyzej 1 roku
f) naleznosci przeterminowane 3793 2842 1668
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 7611 5214 2800
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 345 427 435
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 7 266 4787 2 365

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug z normalnym tokiem sprzedazy zwigzany jest 2 - 3 miesieczny przedziat

czasowy sptacania naleznosci.

NOTA 7F

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG PRZETERMINOWANE a p
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALE ZNOSCI NIESPLACONE W pog(‘)’g;e 2007 pogggie
OKRESIE:

a) do 1 miesigca 1014 1037 540
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1313 1046 296
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 682 68 136
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 366 208 128
e) powyzej 1 roku 418 483 568
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 3793 2842 1668
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 345 427 435
przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 3448 2415 1233
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NOTA 8A
2 oOfrocze oOfrocze
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE P 2008 2007 P 2007
1. Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 11 356 4 359
1.1 Pozyczki i naleznosci 11 356 4 359
a) obligacje 11 356 4 359
2. Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 3200 45 5125
2.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 140
finansowy
2.2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5079
a) akcje i udziaty
b) obligacje 5079
2.3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
2.4. Pozyczki i naleznosci 3060 45 46
a) obligacje 1016
b) pozyczki 2026
c¢) naleznosci (naliczone, niewymagalne odsetki od 18 45 46
dtugoterminowych aktywow finansowych)
Warto $¢ bilansowa, razem 14 556 4 404 5125
NOTA 8B
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE . poétrocze poétrocze
(STRUKTURA WALUTOWA) jedn. | waluta 2008 2007 2007
a) w walucie polskiej 14 556 4 404 5125
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. z})
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 14 556 4 404 5125
NOTA 8C
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO $Cl) pc’gggge 2007 pogc‘)’g?e
1. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach 5079
a) akcje i udzialy
b) obligacje 5079
c) inne
2. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach
pozagietdowych
3. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym 2184 45 46
a) akcje i udzialy
b) obligacje
¢) pozyczki 2 026
d) inne 158 45 46
4. Z ograniczong zbywalnoscig 12 372 4 359
a) akcje i udzialy
b) obligacje 12 372 4 359
c) inne
Warto $¢ bilansowa, razem 14 556 4 404 5125
NOTA 9A
& 5 oOfrocze oOfrocze
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY P 2008 2007 P 2007
a) srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1192 3 000 11512
b) inne Srodki pieniezne 851 663 949
¢) inne aktywa pieniezne
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem 2043 3663 12 461
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NOTA 9B
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY . poétrocze pétrocze
(STRUKTURA WALUTOWA) jedn. | waluta 2008 e 2007
a) w walucie polskiej 1345 2849 10772
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. zt) 698 814 1689
b1. w walucie tys. | USD 139 45 581
bl. po przeliczeniu na tys. zt UsD 295 110 1615
b2. w walucie tys. | EUR 120 195 19
b2. po przeliczeniu na tys. zt EUR 402 703 73
Inne po przeliczeniu na tys. zt 1 1 1
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem 2043 3663 12 461
NOTA 10
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE pogggée 2007 poér(%:?e
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 756 602 375
- koszty posrednie najmu nieruchomosci 87 86
- prenumerata czasopism 2 3 3
- ubezpieczenia majatkowe 91 55 69
- ustugi informatyczne 189 137 176
- koszty zakupu 21 8 14
- oplaty gietdowe 49 13
- oplaty patentowe 38 40
- reklama, promocja 167 172 53
- koszty delegaciji 46 54 13
- pozostate 66 47 34
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 610 1165 92
- podatek VAT naliczony, do odliczenia w kolejnych okresach 550 1165 92
- koszty finansowe rozliczane w czasie 60
Krotkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe, razem 1 366 1767 467

NOTA 11
Odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci aktywow odnoszg sie jedynie do aktywéw obrotowych (zapasy i naleznosci), a
informacja o nich prezentowana jest w formie opisu pod odpowiednimi notami objasniajacymi do bilansu.
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NOTA 12
KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) ,MONNARI TRADE" S.A.

Seria / REEEE Rodzaj ograniczenia praw do BIEMD L EE Spos6b pokrycia e
emisia Rodzaj akcji uprzywilejowania ) 09 akeii p Liczba akcji emisji wg warto sci P ka ﬁa* y Data rejestraciji dywidendy (od
5] akcji I nominalnej pitaiu daty)
e'?n-islji na okaziciela 2 000 000 200 gotéwka 2000-04-25 2000-12-31

uprzywilejowanie W razie zbycia akcji imiennych 400tys. 2t -

A-ll imienne dotyczy prawa glosu | . ycla axcy Y podwyzszenie z 1o 1o
emisji | uprzywilejowane (2 gtosy najednq ich uprz;(;\:)w:ggvv\)/: g;:\g gasaco 8 000 000 800 kapitatu rezerwowego, 2003-12-18 2003-12-18
akcje) 400 tys. zt - gotowka

B na okaziciela 727 273 73 gotéwka 2005-09-14 2005-01-01
C na okaziciela 120 000 12 gotéwka 2006-11-07 2006-01-01
D na okaziciela 2 500 000 250 gotéwka 2007-02-02 2006-01-01
Liczba akcji, razem 13347 273
Kapitat zakladowy, razem 1 335

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt

Zmiany w kapitale zaktadowym

W okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r. nie nastapity zmiany w kapitale zaktadowym Spétki, nie nastgpita zmiana wartosci nominalnej akcji, a takze nie
nastapity zmiany praw z akcji. Kapitat zaktadowy na dzien 30.06.2008 r. wynosi 1.334.727,30 zt i dzieli sie na 13.347.273 szt. akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda. W okresie

pomiedzy 30.06.2008 r. a dniem opublikowania raportu za pétrocze 2008 r. nie nastgpity zmiany kapitatu zaktadowego Spétki.

Informacja o strukturze wiasno $ci kapitatlu podstawowego emitenta
+MONNARI TRADE” S.A. w okresach prezentowanych w sprawozdaniu nie byta w posiadaniu akcji wkasnych.

Wedtug posiadanych przez ,MONNARI TRADE" S.A. informacji akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5,0% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wedtug stanu na

30.06.2008 r. byli:

Liczba akcji Wartosé¢ akcji .
LP AKCi - ogo6tem wg ceny Udz!al W Liczba Udziat w
) cjonariusz Akcj ilej Akcj ki Ogot nominalnej 1 akcji el tosow zarzadzani
je uprzywilejowane cje zwykte goétem j i zakladowym g a u
(w szt.) (w szt.) (w szt.) (w tys. zi)
1| Mirostaw Misztal 4 000 000 1 097 820 5097 820 510 38,19% 9 097 820 42,62%
2 | Jakub Banasiak 2 000 000 500 000 2 500 000 250 18,73% 4 500 000 21,08%
3 | Agata Banasiak 2 000 000 500 000 2 500 000 250 18,73% 4 500 000 21,08%
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NOTA 13
POZOSTALE KAPITALY ZAPASOWE | REZERWOWE (WEDLUG poétrocze 2007 pétrocze
CELU PRZEZNACZENIA) 2008 2007
a) Kapitat zapasowy utworzony ustawowo 509 509 509
b) Kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na podwyzszenie kapitatu 38 928 21 601 21 601
zaktadowego ze srodkoéw wtasnych
Pozostate kapitaty zapasowe i rezerwowe, razem 3943 7 22 110 22 110
NOTA 14
oOfrocze oOfrocze
NIEPODZIELONY WYNIK Z LAT UBIEGLYCH P 2008 2007 P 2007
Przeksztalcenie sprawozdania finansowego do zasad MSR/MSSF na 720 720 720
dzien przejscia (01.01.2006 r.)
Przeksztatcenie sprawozdania finansowego roku 2006 do zasad 42 43 42
MSR/MSSF
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych, razem 762 763 762
NOTA 15A
oOfrocze oOfrocze
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE P 2008 2007 P 2007
a) wobec jednostek powigzanych
b) wobec pozostatych jednostek 60 105 14 236 1288
- kredyty i pozyczki 58 542 12 896
- zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego
- inne zobowigzania finansowe
- zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1563 1340 1288
- inne
Zobowi gzania diugoterminowe, razem 60 105 14 236 1288
NOTA 15B
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU poétrocze 2007 poétrocze
DOCHODOWEGO 2008 2007
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 1340 192 192
poczatek okresu
a) odniesionej na wynik finansowy 1340 192 192
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 1126 99 99
- réznica w stawkach amortyzacji podatkowe;j i ksiegowej 178 85 85
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 19 8 8
- zarachowane odsetki 17
b) odniesionej na kapitat wtasny
¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy
2. Zwiekszenia 226 1161 1096
a) odniesione na wynik finansowy okresu 226 1161 1096
- aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 1027 1026
- réznica w stawkach amortyzacji podatkowej i ksiegowej 135 106 42
- dodatnie roéznice kursowe z wyceny bilansowej 3 11 1
- zarachowane odsetki 35 17 26
- wycena krotkoterminowych aktywéw finansowych do wartosci 27
godziwej
- prowizje od kredytu 11
- pozostate 15 1
b) odniesione na kapitat wkasny
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy
3. Zmniejszenia 3 13
a) odniesione na wynik finansowy okresu 3 13
- réznica w stawkach amortyzacji podatkowej i ksiegowej 3 13

b) odniesione na kapitat wkasny

c¢) odniesione na wartosc¢ firmy lub ujemna wartosé firmy
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4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 1563 1340 1288
okresu
a) odniesionej na wynik finansowy 1563 1340 1288
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 1126 1126 1125
- réznica w stawkach amortyzacji podatkowe;j i ksiegowej 310 178 127
- dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 22 19 9
- zarachowane odsetki 52 17 26
- wycena krétkoterminowych aktywow finansowych do wartosci 27 1
godziwej
- prowizje od kredytu 11
- pozostate 15
b) odniesionej na kapitat wiasny
¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy
NOTA 15C
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA pétrocze 2007 pétrocze
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY* 2008 2007
a) powyzej 1 roku do 3 lat 41 142 12 896
b) powyzej 3 do 5 lat 17 400
c) powyzej 5 lat
Zobowi gzania dtugoterminowe, razem 58 542 12 896
* Z wytgczeniem rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
NOTA 15D
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA . pétrocze pétrocze
WALUTOWA)* Jedn. | waluta 2008 AL 2007
a) w walucie polskiej 58 542 12 896
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. z})
Zobowi gzania dtugoterminowe, razem 58 542 12 896

* Z wylaczeniem rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

19




Sprawozdanie jednostkowe ,MONNARI TRADE" S.A. za po6trocze 2008 r.

NOTA 15E
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK
w tys. zt
N Kwota kredytu / pozyczki | Kwota kredytu / pozyczki
azwa wg umowy pozostata do sptaty ;
(firma) Siedziba : - o rc\)/(\:/grrl?c?vl\(llania Termin splaty Zabezpieczenia Inne
jednostki wiys. 2t | W walucie / | ys.zt | W walucie / p
) waluta ) waluta
PKO BP Warszawa, 30 000 PLN 26 839 PLN warunki 08.01.2011r. _ Zastaw rejestrowy na kredyt w rachunku
S.A. Oddziat w oprocentowania srodkach obrotowych do biezacym
t odzi ustalono na kwoty 39.000 tys. zt wraz z
warunkach cesjg praw z polisy
K h ubezpieczeniowej, weksel In
rynkowyc blanco
Raiffeisen Warszawa 22 500 PLN 17 400 PLN warunki 30.04.2013 r. | Petnomocnictwo do rachunku kredyt inwestycyjny
Bank Polska oprocentowania biezacego i innych
SA. ustalono na rachunkéw prowadzonych
przez bank, hipoteka
Warlg nkaCE kaucyjna do kwoty 33.750
rynkowyc tys. zt na nieruchomosci
potozonej w todzi przy ul.
Kilinskiego 298 wraz z cesjg
praw z polisy
ubezpieczeniowej
Raiffeisen Warszawa 25000 | limit moze 14 303 PLN warunki 31.07.2009 . Petnomocnictwo do Linia wielozadaniowa do
Bank Polska zostac oprocentowania rachunku biezacego i udostepniona do dnia
S.A. wykorzystany ustalono na innych rachunkéw 31.07.20009 r.: taczny limit
w walucie warunkach prowadzonych przez bank 24.000 tys. zt, w tym
PLN, EUR i rynkowych kredytowy w rachunkach
uUsD biezacych: PLN, USD, EUR w
kwocie 24.000 tys. zi, limit
gwarancji bankowych w
kwocie 10.000 tys. zt.
RAZEM 58 542
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NOTA 16A
- potrocze potrocze
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2008 2007 2007
1. wobec jednostek powigzanych 645 55 76
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu leasingu finansowego
¢) inne zobowigzania finansowe 546
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 99 55 76
- do 12 miesiecy 99 55 76
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) inne
2. wobec pozostatych jednostek 22 486 28 155 13 600
a) kredyty i pozyczki, w tym: 1812 3 006
- dlugoterminowe w okresie sptaty
b) z tytutu leasingu finansowego
¢) inne zobowigzania finansowe 150 252
d) z tytutlu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 8 367 12 083 7 290
- do 12 miesiecy 8 367 12 083 7 290
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 3 986 3101 1673
h) z tytutlu Swiadczen pracowniczych 1983 1625 1129
i) rezerwa na zobowigzani z tytutu Swiadczen pracowniczych 510 767
j) z tytutu dywidend
k) inne (wg rodzaju) 5678 7 321 3508
Zobowi gzania krotkoterminowe, razem 23131 28 210 13676
NOTA 16B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA | . poétrocze poétrocze
WALUTOWA) Jedn. | walta| 5008 2007 2007
a) w walucie polskiej 20 226 24 344 10 868
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. zf) 2905 3 866 2 808
bl. wwalucie tys. | EUR 623 823 551
bl. po przeliczeniu na tys. zt 2091 2 986 2071
b2. w walucie tys. | USD 380 356 262
b2. po przeliczeniu na tys. zt 813 879 734
b3. w walucie tys. | HKD 5 5 6
b3. po przeliczeniu na tys. zt 1 1 3
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 23131 28 210 13 676
NOTA 16C
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW ROTKOTERMINOWYCH pétrocze 2007 pétrocze
(WG TYTULOW) 2008 2007
a) stan na poczatek okresu (z tytutu) 767 400 400
- wynagrodzen 400 400
- Opcji pracowniczych 767
b) zwiekszenia (z tytutu) 767
- wynagrodzen
- Opcji pracowniczych 767
¢) wykorzystanie
d) rozwigzanie (z tytutu) 257 400 400
- wynagrodzen 400 400
- Opcji pracowniczych 257
e) stan na koniec okresu (z tytutu) 510 767
- wynagrodzen
- Opcji pracowniczych 510 767
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NOTA 16D
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK
w tys. zt
Nazwa Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki Ki
(firma) Siedziba umowy pozostata do splaty Warunki Termin splaty Zabezpieczenia Inne
. . oprocentowania
jednostki wtys. zt | wwalucie /waluta | wtys. zt | w walucie / waluta
Deutsche Warszawa 5000 - PLN 1812 - PLN warunki 22.11.2008 ., Petnomocnictwo do rachunku Linia
Bank S.A. oprocentowania jednakze z biezacego, weksel "in blanco", wielozadaniowa z
ustalono na zachowaniem sgdowy zastaw rejestrowy na kwotg tacznego
warunkach okresu waznosci zapasach towaréw do kwoty limitu 12.350 tys.
rynkowych linii 7.000 tys. zt, hipoteka kaucyjna zt, w tym limit
wielozadaniowej na nieruchomosci potozonej w gwarancji
do 30.04.2010 . todzi przy ul. Zachodniej 101, bankowych w
cesja praw z polisy kwocie 7.350 tys.
ubezpieczeniowej stanowigcych
przedmiot zabezpieczenia
towarow handlowych i
nieruchomosci
RAZEM

1812
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NOTA 17
oOfrocze oOfrocze
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE P 2008 2007 P 2007
1. bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
2. rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 238 290 156
a) dhugoterminowe (wg tytutdw) 142 192 102
- dotacja na zakupu $rodkéw trwatych 142 192 102
b) krétkoterminowe (wg tytutdw) 96 98 54
- dotacja na zakupu srodkéw trwatych 96 98 54
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 238 290 156

NOTA 18

Sposob obliczenia warto  $ci ksi eggowej na jedn g akcje

+MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwote wartosci ksiegowej na akcje poprzez podzielenie wartosci ksiegowej (wartosci
kapitatu wtasnego) na koniec okresu przez liczbe akcji zarejestrowanych (rejestracja w KRS) na koniec okresu bilansowego:

dla danych okresu biezgcego

wartos¢ kapitatu wlkasnego na dzieh 30.06.2008 r. 100 220 960,26 zt
liczba akcji na dzien 30.06.2008 r. 13 347 273
wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 7,51z

dla danych poréwnywalnych

wartos¢ kapitatu wlkasnego na dzieh 30.06.2007 r. 84 021 317,42 zt
liczba akcji na dzien 30.06.2007 r. 13 347 273
wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 6,30 zt

Sposéb obliczenia rozwodnionej warto  $ci ksi egowej na jedn g akcje

+MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwote rozwodnionej wartosci ksiegowej na akcje poprzez podzielenie wartosci ksiegowej
(wartosci kapitatu wkasnego) na koniec okresu przez sumy liczby akcji zarejestrowanych (rejestracja w KRS) i potencjalnych
na koniec okresu bilansowego:

dla danych okresu biezgcego

wartos¢ kapitatu wlkasnego na dzien 30.06.2008 r. 100 220 960,26 zt
rozwodniona liczba akcji na dzien 30.06.2008 r. 13370573
rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 7,50 zt

dla danych poréwnywalnych

wartos¢ kapitatu wlkasnego na dzien 30.06.2007 r. 84 021 317,42 zt
rozwodniona liczba akcji na dzien 30.06.2007 r. 13 347 273
rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 6,30 zt

NOTY OBJA SNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

NOTA 19A

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH (Z pétrocze 2007 pétrocze

TYTULU) 2008 2007

a) otrzymanych gwaranciji i poreczen

b) pozostate

Naleznosci warunkowe od jednostek powi gzanych, razem

NOTA 19B

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK pétrocze 2007 pétrocze

POWIAZANYCH (Z TYTULU) 2008 2007

a) udzielonych gwaranciji i poreczen, w tym: 1000 1000 1000
- z tytutu udzielonego limitu na zobowigzania o charakterze 1000 1000 1000
gwarancyjnym na rzecz banku PKO BP S.A.

b) pozostate

Zobowi gzania warunkowe na rzecz jednostek powi gzanych, razem 1000 1000 1000
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NOTY OBJA SNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA 20A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - pétrocze pétrocze
RODZAJE DZIALALNO SCI) 2008 2007
- przychody netto ze sprzedazy wyrobow
- przychody netto ze sprzedazy ustug 2224 76
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem 2224 76
NOTA 20B ] )
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA pétrocze pétrocze
TERYTORIALNA) 2008 2007
a) kraj 2224 76
- przychody netto ze sprzedazy wyrobow
- przychody netto ze sprzedazy ustug 2224 76
b) eksport
- przychody netto ze sprzedazy wyrobow
- przychody netto ze sprzedazy ustug
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem 2224 76
NOTA 21A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY,TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA pétrocze pétrocze
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO SCI) 2008 2007
a) przychody ze sprzedazy towaréw 100 491 53572
b) przychody ze sprzedazy materiatow 365 5
Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatéw, razem 100 856 53577
NOTA 21B ] ] ]
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA pétrocze pétrocze
TERYTORIALNA) 2008 2007
a) kraj 98 845 53413
- przychody ze sprzedazy towarow 98 788 53 408
- przychody ze sprzedazy materiatéw 57 5
b) eksport 2011 164
- przychody ze sprzedazy towarow 1703 164
- przychody ze sprzedazy materialéw 308
Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatéw, razem 100 856 53577
NOTA 22
6trocze 6trocze
KOSZTY WEDLUG RODZAJU P08 D007
a) amortyzacja 2 445 1120
b) zuzycie materiatéw i energii 3163 1825
¢) ustugi obce 21 950 11929
d) podatki i optaty 634 332
e) wynagrodzenia 14 921 7471
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2710 1567
g) pozostale koszty rodzajowe (z tytutu) 3174 4204
- reklama i reprezentacja 2726 3818
- podréze stuzbowe 300 308
- inne 147 78
Koszty wedtug rodzaju, razem 48 997 28 448
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych 14
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -39 582 -23 477
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -7 830 -4 957
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1585 28
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NOTA 23
Otrocze Otrocze
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE P08 s
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 257
- opcji pracowniczych 257
b) pozostate, w tym: 202 850
- przychody ze sprzedazy pozostatej 39 190
- nadwyzki sktadnikéw majatku 6 3
- otrzymane odszkodowania, kary i grzywny umowne 121 46
- rozwigzanie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego wartos$¢ naleznosci 9 398
- zwrot kosztéw sgdowych 6 144
- Spisanie zobowigzan 13 31
- pozostate 8 38
Inne przychody operacyjne, razem 459 850
NOTA 24
Otrocze Otrocze
INNE KOSZTY OPERACYJNE P08 P o7
a) utworzone rezerwy
b) pozostate, w tym: 290 201
- niedobory sktadnikéw majgtku obrotowego 10 12
- koszty sprzedazy poza dziatalnoscig podstawowg 5 21
- koszty sgdowe i komornicze, dochodzenia wierzytelnosci 60 28
- darowizny
- odpisane naleznosci 1 10
- kary, grzywny, odszkodowania 5 1
- koszty usuwania szkdd losowych 26 39
- straty w srodkach obrotowych (zaginiecie, kradziez, likwidacje) 57 11
- odchylenia 101 60
- inne 25 19
Inne koszty operacyjne, razem 290 201
NOTA 25
6trocze Otrocze
POZOSTALE ZYSKI / STRATY Z INWESTYCJI P08 D007
a) aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnej (budynek) do wartosci godziwej 1223
b) aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnej (wieczyste uzytkowanie gruntu) do 4176
wartosci godziwej
Pozostate zyski/straty z inwestycji, razem 5399
NOTA 26A
Otrocze Otrocze
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK P 2008 P 2007
a) z tytutu udzielonych pozyczek 175 60
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 175 60
b) pozostate odsetki 403 947
- od jednostek powigzanych 261
- od pozostatych jednostek 142 947
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 578 1007
NOTA 26B
6trocze 6trocze
INNE PRZYCHODY FINANSOWE P08 P07
a) dodatnie réznice kursowe
b) rozwigzanie rezerwy
C) pozostate, w tym: 55 87
- zysk za sprzedazy opcji 55 62
- inne 25
Inne przychody finansowe, razem 55 87
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NOTA 27A
Otrocze Otrocze
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK P 2008 P 2007
a) od kredytow i pozyczek 412 60
- dla jednostek powigzanych
- dla innych jednostek 412 60
b) pozostate odsetki 52 10
- dla jednostek powigzanych
- dla innych jednostek 52 10
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 464 70
NOTA 27B
6trocze 6trocze
INNE KOSZTY FINANSOWE P08 s
a) ujemne réznice kursowe 779 333
b) utworzone rezerwy
C) pozostate, w tym: 41 60
- prowizja bankowa 41 60
Inne koszty finansowe, razem 820 393
NOTA 28

W pierwszym poétroczu 2008 r. i okresach poréwnywalnych . ,MONNARI TRADE" S.A. nie dokonata sprzedazy udziatéw w
jednostkach zaleznych.

NOTA 29A
5 oOfrocze oOfrocze
PODATEK DOCHODOWY BIE ZACY P08 P o7
1. Zysk (strata) brutto 8 498 9 682
2. Réznice miedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem 465 -6 319
dochodowym (wg tytutéw)
- rbznice kursowe -117 286
- aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych -5 399
- zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 34 -307
- odsetki -253 -154
- wycena kontraktéw forward i cirs -242
- umorzenie $rodkow trwatych i WNiP -386 -186
- aktualizacja warto$ci rezerwy na opcje pracownicze -256
- rezerwa na koszty dziatalnosci operacyjnej 543 -400
- PFRON 488 244
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 590 871
- spisane wierzytelnosci 17
- dotacje -52 -35
- koszty reprezentacji 30 22
- koszty emisji akciji -1 288
- inne 69 27
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 8 963 3363
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 1703 639
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
6. Podatek dochodowy biezacy: 1703 639
- wykazany w rachunku zyskow i strat 1703 884
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyly kapitat wkasny -245
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyty wartos$¢ firmy lub ujemng wartos$¢
firmy
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NOTA 29B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | pétrocze pétrocze
STRAT 2008 2007

a) zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych 41 961

b) zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych
¢) zmniejszenie (zwigekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi
podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

d) zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywoéw z tytutu odroczonego podatku 44

dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek

dochodowy

e) inne skfadniki podatku odroczonego

Podatek dochodowy odroczony, razem 85 961

W roku 2008 zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia dokonano przekazania catosci zysku netto za rok obrotowy 2007 w
wysokosci 17.326.152,67 zt na zwiekszenie kapitatu rezerwowego.

NOTA 30

Sposob obliczenia zysku na jedn g akcje zwykt g

+MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwote zysku przypadajacego na jedng akcje dla zysku przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spotki, w oparciu o przypadajacy na nich zysk z kontynuowanej dziatalnosci. Zysk przypadajacy na jedng
akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (zannualizowanego), ktéry przypada na zwyktych akcjonariuszy, przez $rednig
wazong liczbe akcji zwyklych wystepujacych w ciggu danego okresu:

dla danych okresu biezgcego

zysk netto w okresie 01.07.2007 - 30.06.2008 . 16 199 642,84 zt

$rednia wazona liczby akcji w okresie 01.07.2007 - 30.06.2008 r. 13 347 273

zysk na jedng akcje zwykta 1,21 zt
dla danych poréwnywalnych

zysk netto w okresie 01.07.2006 - 30.06.2007 r. 15 164 027,23 zt

$rednia wazona liczby akcji w okresie 01.07.2006 - 30.06.2007 r. 11 848 940

zysk na jedng akcje zwykta 1,28 zt

Sposéb obliczenia rozwodnionego zysku na jedn g akcje zwykt g
+MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwote rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje oblicza sie poprzez
podzielenie zysku (zannualizowanego) z dziatalnosci kontynuowanej, ktéry przypada na zwyktych akcjonariuszy, przez
$rednig wazong liczbe akcji zwyklych wystepujacych w ciggu danego okresu przy uwzglednieniu wystepowania akcji
potencjalnych.

dla danych okresu biezgcego

zysk netto w okresie 01.07.2007 - 30.06.2008 r. 16 199 642,84 zt
Srednia wazona liczby akcji (wyemitowanych i potencjalnych) w 13370573
okresie 01.07.2007 r. - 30.06.2008 r.

rozwodniony zysk na jedng akcje zwyklg 1,21 zt

dla danych poréwnywalnych

zysk netto w okresie 01.07.2006 - 30.06.2007 r. 15 164 027,23 zt
$rednia wazona liczby akcji (wyemitowanych i potencjalnych) w 12 265 606
okresie 01.07.2006 r. - 30.06.2007 r.

rozwodniony zysk na jedng akcje zwyklg 1,24 zt
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Dodatkowe Noty Objasniajace do
Skonsolidowanego Sprawozdania Fiansowego Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A.
oraz do
Jednoskowego Sprawozdania Finansowego ,MONNARI TRADE” S.A.

Informacje objasniajace do rachunku przeptywoéw pienieznych

Srodki pienigzne obejmuija;

1. Aktywa pieniezne znajdujace sie w obrocie gotowkowym lub w obrocie nastepujacym za posrednictwem biezacych
rachunkow bankowych. Zalicza sie do nich gotéwke w kasie, $rodki pieniezne na rachunkach bankowych oraz depozyty
ptatne na zadanie;

2. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sg to te aktywa pienigzne, ktére nie sg zaliczane do $rodkéw pienieznych oraz innych
aktywow finansowych, ktore charakteryzujq sie jednoczenie nizej wymienionymi cechami:

- wysokim stopniem ptynnosci, to jest tatwoscig wymiany na okre$long kwote Srodkéw pienigznych,

- nieznacznym ryzykiem utraty wartosci oraz

- krotkim terminem ptatno$ci lub wymagalnosci.
W szczegdlnoSci sg to aktywa pieniezne, ktorych termin pfatnosci lub wymagalnosci nie jest diuzszy niz 3 miesigce od dnia
ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia lokaty.

Réznice pomiedzy bilansowymi zmianami stanu, a zmianami stanu wynikajacymi z rachunku przeptywdw pienieznych (w
okresie 01.01 — 30.06.2008 r.) wynikaja;
- dla zobowigzan (z wyjatkiem kredytéw i pozyczek) — z wytaczenia zmiany stanu zobowigzan z tytutu nabycia srodkéw
trwatych,
- dla naleznosci - z wytgczenia zmiany stanu naleznoéci z tytutu zbycia Srodkdw trwatych.

Informacje o instrumentach finansowych

2.1. Zestawienie zmian w posiadaniu instrumentéw finansowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Zbyci :
ycie, W tym Aktualizacja
Stan na uzyskane wyceny Stan na

Rodzaj instrumentu finansowego 01.01.2008 | Nabycie korzysci | 30.06.2008 30.06.2008
1. Dlugoterminowe aktywa finansowe: 1000 1000
1.1 Dostepne do sprzedazy — obligacje komercyjne 1000 1000
2. Krétkoterminowe aktywa finansowe: 2045 1001 153 3199
2.1 Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 140 140

2.2 Pozyczki i nalezno$ci wiasne — obligacje komercyjne 1001 15 1016

2.2 Pozyczki i nalezno$ci wtasne — pozyczka (zmiana
kwalifikacji z instrumentow krétkoterminowych) 2000 25 2025

2.2 Pozyczki i nalezno$ci - naliczone odsetki od
dtugoterminowych aktywéw finansowych 45 27 18
Razem aktywa finansowe 3045 1001 153 4199

2.2. Podstawowa charakterystyka posiadanych instrumentéw finansowych:

2.2.1. Pozyczka — pozyczka udzielona w kwocie 2.000 tys. zt nienotowanej na gietdzie spotce akcyjnej z siedzibg
w Polsce, o terminie zwrotu przypadajacym na | pd&irocze 2009 r., z ktorej Emitent czerpie korzysci
odsetkowe (stata stopa oprocentowania) ptatne w okresach miesigcznych; zabezpieczona na
nieruchomos$ci pozyczkobiorcy, wekslem in blanco oraz poreczeniem pozyczkobiorcy. Niewymagalne,
naliczone odsetki prezentowane sg w krétkoterminowych aktywach finansowych. Przychody odsetkowe
ujete w wyniku finansowym | potrocza 2008 r. wynoszg 180 tys. zt (w tym 25 tys. zt z tytulu odsetek
naliczonych z terminem zaptaty do 3 miesiecy).

2.2.2. Obligacie komercyjne — papiery wartosciowe (100 szt. w tacznej wycenie bilansowej 10,0 tys. zi/szt.)
wystawione przez nienotowang na gietdzie spotke akcyjng z siedzibg w Polsce, o terminie wykupu: | potowa
2010 r., z ktérej Emitent czerpie korzysci w postaciji ptatnych kwartalnie kuponéw (odsetek wyliczanych na
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2.2.3.

bazie stopy WIBOR + marza) oraz dyskonta realizowanego z dniem wykupu. Obligacie nie sg
zabezpieczone. Niewymagalne, naliczone korzysci odsetkowe prezentowane sig w krotkoterminowych
aktywach finansowych. Przychody odsetkowe ujete w wyniku finansowym | pétrocza 2008 r. wynoszg 53
tys. zt (w tym 3 tys. zt z tytutu odsetek naliczonych z terminem zaptaty do 3 miesiecy).

Obligacie komercyjne — papiery wartosciowe (11 szt. w tacznej wycenie bilansowej 91,0 tys. zi/szt.)
wystawione przez nienotowang na gietdzie spétke akcyjna z siedzibg w Polsce, o terminie wykupu: | potowa
2009 r., z ktdrej Emitent czerpie korzysci w postaci dyskonta realizowanego z dniem wykupu ( dyskonto
wyliczane na bazie stopy WIBOR + marza). Obligacje sq zabezpieczone wekslem ,in blanco”.
Niewymagalne, naliczone korzysci odsetkowe prezentowane sig w krotkoterminowych aktywach
finansowych. Przychody odsetkowe ujete w wyniku finansowym | pétrocza 2008 r. wynosza 16 tys. zt (w tym
16 tys. zt z tytutu odsetek naliczonych z terminem zaptaty do 3 miesiecy).

2.3. Zasady wyceny instrumentow finansowych:

2.3.1.

2.3.2.

Aktywa finansowe sklasyfikowane przez Spétke jako dostepne do sprzedazy (obligacje: Skarbu Panstwa
oraz komercyjne) wycenione zostaty w wartosci godziwej, przy czym zyski wynikajace z naliczonych
odsetek wyznaczonych przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe] zostaty ujete w rachunku
zyskéw i strat. Warto$¢ godziwa dla instrumentu notowanego na aktywnym rynku wyznaczona zostata w
oparciu o aktualny (na dzien bilansowy) kurs. Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanym
pierwotnie (przy wprowadzeniu do ksiag) Spotka wycenia w warto$ci godziwej (aktualny na dzien nabycia
kurs bedacy ceng transakcji nabycia). Dla instrumentu nienotowanego Spdtka oszacowata na dzien
bilansowy warto$¢ w oparciu 0 analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (stopa dyskonta
uwzgledniata stopy wolne od ryzyka oraz stosowng premie za ryzyko).

Nie wystepowaty przestanki ku ujawnieniu i dokonaniu przeszacowania wyceny instrumentu (zgodnie z
MSR 39 ujmowane obligatoryjnie w kapitale wtasnym).

Pozyczki wycenione zostaty wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Zamortyzowany koszt sktadnika aktywow jest kwota, w jakiej sktadnik aktywéw finansowych
wyceniany zostat w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszony o spfaty kapitatu oraz powiekszony o
ustalong z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skumulowang amortyzacje wszelkich réznic
pomiedzy warto$cig poczatkowg a wartocig w terminie wymagalnosci. Efektywna stopa procentowa jest
stopg, ktéra dokfadnie dyskontuje oszacowane przyszte pieniezne wplywy lub platnosci dokonywane w
oczekiwanym okresie do wygasniecia instrumentu finansowego, do bilansowej wartosci netto sktadnika
aktywow. Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej Spotka dokonata oszacowania wszelkich
przeptywdw pienieznych wynikajacych z zawartej umowy.

2.4. Ryzyka finansowe

Ryzyko jest to obiektywnie istniejagca mozliwoSC poniesienia straty, szkody, niepowodzenia w wyniku
zamierzonych celdéw dziatalno$ci przedsiebiorstwa. W nastepstwie podejmowanych decyzji ekonomicznych
moze nastapi¢ zmniejszenie potencjalnych zyskéw, utrata ptynnosci finansowej i kapitatu wtasnego, a w
skrajnych przypadkach upaditos¢ firmy. Ryzyka nie mozna wyeliminowaé, ale mozna je ogranicza¢ poprzez
odpowiednig prewencje ekonomiczna, prawna, organizacyjng i kadrowa. WielkosS¢ ryzyka zalezy od wielu
wzajemnie powigzanych czynnikdw, z ktérych wigkszo$¢ jest niezalezna od dziatan firmy. Sg to czynniki:
ogbinogospodarcze, spoteczne, polityczne, demograficzne i techniczne. W praktyce dziatalnosci
operacyjnej firm najczesciej wystepujg nastepujace rodzaje ryzyka:

a)  ryzyko ptynnosci

b)  ryzyko stopy procentowej

c)  ryzyko walutowe
Spdtka monitoruje ryzyka zwigzane z dziatalno$cig operacyjng jednostki.

Ryzyko ptynnosci - wynika z niedopasowania kwot i termindw zapadalnosci aktywow
i wymagalno$ci pasywéw. Gtéwng przyczyng utraty ptynnosci finansowej jest nieterminowa sptata
naleznosci badz znaczace obnizenie sie przychodéw ze sprzedazy. Plynno$¢ finansowa nalezy
rozpatrywaC w okresach krotkich (1 m-ca), Srednich (kwartatu) i diugich (roku i powyzej). Duzqg role w
zakresie analizy ptynnosci finansowej odgrywa tzw. ztota reguta, ktéra wymaga, aby kwotom i terminom
ptatnosci pasywow odpowiadaty odpowiednie kwoty i terminy aktywow.

,MONNARI TRADE" S.A. dziata na rynku detalicznym, z ktérego ptynie strumier gotéwkowy. Niewielka
czes¢ sprzedazy realizowana jest w segmencie hurtowym, w ktérym to obowigzujg odroczone terminy
platno$ci. Po stronie wptywow wytacznie zachwianie (znaczace obnizenie sie) przychodow ze sprzedazy
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moze wptynaé niekorzystnie na ptynno$é firmy. Spdtka monitoruje na biezaco stan zobowigzan. Spotka
zabezpiecza sie przed lukg ptynnoSci poprzez linie kredytowe .

Ryzyko stopy procentowej — czyli zagrozenie nie osiggniecia zaplanowanego dochodu netto
z oprocentowania wynikajacego ze zmiany stopy procentowej. Ryzyko stopy procentowej okresla sie z
punktu widzenia mozliwosci przeszacowania aktywow i pasywow w efekcie zmian stopy procentowe;.
Ryzyko stopy procentowej powstaje wéwczas, gdy w operacjach aktywnych i pasywnych zmiany w
oprocentowaniu nie sg zsynchronizowane tak pod wzgledem wysoko$ci procentu, jak i terminu. Metoda
badania i pomiaru ryzyka stopy % jest m.in. luka niedopasowania. Luka stanowi narzedzie ustalania
wielko$ci niedopasowania (réznicy) miedzy wyceng zapadalnych aktywéw, a wyceng wymagalnych
pasywow wrazliwych na zmiany stopy procentowej w okreslonym przedziale czasowym.

Podstawowymi instrumentami ograniczania ryzyka stopy procentowej moga byc¢:

a) synchronizacja wielkoci pozyciji bilansowych wrazliwych na zmiany stép procentowych wedtug
terminow zapadalnosci aktywow i wymagalnosci pasywow;

b) stworzenie mozliwosci zmiany stdp procentowych w operacji ewidencjonowanych w aktywach
bilansu i wykorzystywanych produktéw finansujacych dziatalno$¢ firmy, stanowigcych jej
zobowigzania;

c) analiza stop procentowych kosztow pienigdza;

d) stosowanie polityki zréznicowania stop procentowych w zalezno$ci od sytuacji rynkowe.

Celem zarzgdzania stopg procentowg w ,MONNARI TRADE” S.A. jest niwelowanie kosztu odsetkowego,
ptaconego od zaciagnietych zobowigzan finansowych poprzez produkty bankowe (depozyty) oraz inne
papiery warto$ciowe oprocentowane wedtug wyzszych stép procentowych, niz wynegocjowat Emitent, co w
konsekwencji generuje wyzszy poziom przychodéw. Spétka dodatkowo zabezpiecza sie przed tym ryzykiem
poprzez instrumenty pochodne.

Ryzyko walutowe — wystepuje przy wykonywaniu operacji polegajacych na zamianie instrumentu bazowego
na walute. ,MONNARI TRADE” S.A. narazona jest na to ryzyko, gdyz jest importerem, uzyskujacym
przychody ze sprzedazy gtownie w walucie polskiej, zas reguluje swoje zobowigzania w walutach innych niz
PLN. Podstawowym zagrozeniem dla firmy w ramach ryzyka walutowego sa wahania kursu walut. Mogg
one wystapi¢ w okresie od przekazania zlecenia produkcyjnego do dnia sptaty zobowigzania z tego tytutu.
Ryzyko kursowe powstaje rowniez w sytuacji niedopasowania aktywow i pasywow, tworzac otwartg pozycje
walutowa. W perspektywie ostatniego potrocza kursy walut, ktérymi spotka gtéwnie operuje (USD i EUR)
znaczaco spadly, co przetozyto sie na bezposrednio na koszty zakupu i marze handlowa. Spdtka mierzy
ekspozycje walutowg i zabezpiecza si¢ przed skutkami zmiany kurséw, poprzez zarzadzanie stanem waluty
na rachunkach bankowych. Jednocze$nie korzysta z instrumentéw pochodnych.

3. Dane o pozycjach pozabilansowych

Jednostka Dominujgca posiadata na dziert 30 czerwca 2008 roku nastepujace zobowigzania warunkowe w postaci:
» poreczenia dla firmy PPHU POLO, na rzecz Raiffeisen Leasing w kwocie 300 tys. zt. Zobowigzanie to
wystawione jest na okres 5 lat poczawszy od 31 maja 2006 roku
e poreczenia linii gwarancyjnej w kwocie 1 min zt dla spétki zaleznej ,MOLTON" Sp. z 0.0., na rzecz PKO
BP S.A.

4. Dane dotyczace zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli
W okresie sprawozdawczym i okresach poréwnywalnych nie wystapity zobowigzania wobec budzetu panstwa lub
jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

5. Dane o przychodach, kosztach i wynikach na dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie

Jednostka Dominujaca oraz spotki Grupy nie zaniechaly w okresie sprawozdawczym zadnej z dotychczas
prowadzonych dziatalnosci. Spotki nie przewidujg réwniez zaniechania tych dziatalnoci w nastepnym okresie.
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6. Planowane nakfady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego, w tym na

niefinansowe aktywa trwate; wykaz poniesionych i planowanych naktadéw na ochrone s$rodowiska
naturalnego

W ponizszej tabeli zaprezentowano planowane wydatki inwestycyjne (na nabycie $rodkéw trwatych oraz wartoSci
niematerialnych i prawnych) w okresie lipiec 2008 — czerwiec 2009 ..

Rodzaj i charakter inwestycji llosé Przewiﬁzm:zz:vvartoéé
Rozwdj sieci salonéw (adaptacja lokali) 80 24000
Budowa centrum biurowego 1 4500
Budowa centrum logistycznego | etap 1 5500
Razem planowane inwestycje 34000

Spotki Grupy Kapitatowej nie poniosty w latach 2006-2008 i nie planujg poniesienia w okresie najblizszych 12
miesiecy od dnia bilansowego, naktadéw na ochrone $rodowiska naturalnego, gdyz profil ich dziatalnosci tego nie
wymaga.

Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego i wydatki aktywowane

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku Spétka ,MONNARI TRADE” S.A. aktywowata koszty finansowania
zewnetrznego (odsetki od kredytu celowego na zakup nieruchomosci) oraz poniosta wydatki, ktdre zostaty
skapitalizowane w facznej kwocie 1 071 tys. zt . W analogicznym okresie 2007 roku Emitent aktywowat koszty
finansowe oraz pozostate wydatki w kwocie 409 tys. zt.

Informacje o transakcjach emitenta / jednostek powiazanych z podmiotami powigzanymi, dotyczacych
przeniesienia praw i zobowiazan

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku nie miaty miejsca transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére
dotyczyly przeniesienia praw i zobowigzan.

Informacje o transakcjach Emitenata / jednostek emitenta z podmiotami powiazanymi, w Swietle
postanowien MSR 24

W Swietle postanowieh MSR 24 Emitent dokonat nastepujacych transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie | potrocza 2008
roku. Ponizej zamieszczona tabela zawiera kwoty transakcji jakiem miaty miejsce w ww. okresie.

. Wartos$¢ transakc;ji
Lp. I;'::baal Charakter powigzania Zakres transakcji | potrocze 2007 | potrocze
2008 2007
umowa na
przygotowanie zatozen
kolekgji, tworzenie
(wczesniej MONNARI), wiasciciel Anna kolekciji, autoryzacje
1 EGO Banasiak — obecnie Wiceprezes Zarzadu kolekcji dla ,MONNARI 220 445 225
,MONNARI TRADE" S.A,, TRADE” S A.,
kontynuacja umowy od
roku 2003, czas
nieokreslony
wiasciciel Zbigniew Misztal - brat Mirostawa umowa najmu lokalu
2 " . | Misztala - Wiceprezesa Zarzadu ,MONNARI uzytkowego dla
PRU "Radwan TRADE" SA. MONNARI TRADE" o 193 106
S.A., czas nieokreslony
poreczenie leasingu
$rodkow transportu dla 300 300 300
wiasciciel Marcin Latek - maz Katarzyny Latek PPHUPOLO
3 PPHU POLO - Wiceprezesa Zarzadu ,MONNARI TRADE" faktury za quajem 0 48
SA, samochodow
sprzedaz przez
,MONNARI TRADE” S.A. 0 92
samochodu
Akcjonariusz - corka Marka Banasiaka
4 Agata Prezesa Zarzadu i Anny Banasiak *Umowa cywilna 49+ 3+ 0
Banasiak Wiceprezesa Zarzadu ,MONNARI TRADE” ** Umowa o prace
SA,
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Jakub Akcjonariusz - syn Marka Banasiaka Prezesa
5 Banasiak Zarzadu i Anny Banasiak Wiceprezesa Umowa cywilna 0 3 0
Zarzadu ,MONNARI TRADE" S.A,,

Akcjonariusz - Czlonek Rady Nadzorczej,

6 Zi:;zlfztia siostra Marka Banasiaka Prezesa Zarzadu, Umowa o prace 7 24 27
Pracownik ,MONNARI TRADE" S.A.
Pracownik ,MONNARI TRADE" S.A. - Zzona
7 Zofia Berut Andrzeja Beruta, Przewodniczacego Rady Umowa o prace 30 60 63
Nadzorczej,
Faktory” Mirostaw Misztal - Wiceprezes Zarzadu w
8 ép 700 spotce oraz w ,MONNARI TRADE” S.A., Wynajem powierzchni 26 26 12

10. Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku Spdtka nie uczestniczyta we wspolnych przedsiewzigciach, ktére
nie podlegajg konsolidacii.
11. Informacje o przecigetnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe
Ponizsza tabela prezentuje stan przecietnego zatrudnienia dla poszczegélnych okreséw.
11.1. Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej” MONNARI TRADE” S.A. (w osobach)

| pétrocze | pétrocze
Wyszczegdlnienie 2008 2007 2007
Osoby zarzadzajace 14 12 10
Administracja 70 41 35
Sie¢ sklepow 1192 788 759
Wzorcowania 39 37 39
Obstuga 141 48 47
Razem 1456 926 890

11.2. Przecietne zatrudnienie w ,MONNARI TRADE” S.A. (w osobach)

| pétrocze | pétrocze

Wyszczegdlnienie 2008 2007 2007

Osoby zarzadzajace 12 8 8
Administracja 53 35 30
Sie¢ sklepow 1030 714 709
Wzorcowania 29 27 29
Obstuga 138 44 43
Razem 1262 828 819

12. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych uméw
zobowiazujacych do $wiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspoéizaleznych i z nim
stowarzyszonych, z podaniem warunkéw oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych przez emitenta w
przedsiebiorstwie emitenta oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych,
wspoizaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i nadzorujacym,
odrebnie dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspétmatzonkom, krewnym i
powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktorymi
sa one powigzane osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania i splaty tych kwot; dodatkowo nalezy
podaé¢ informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom wchodzacym w
sklad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych spoétek handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze
wskazaniem warunkow oprocentowania i terminéw sptaty
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Ponizsza tabela zawiera wyptacone wynagrodzenia, nagrody i korzysci dla osob zarzadzajacych Spétki Dominujacej w
,MONNARI TRADE” S.A..

13.

14,

Wynagrodzenia, nagrody i korzy$ci dla oséb zarzadzajacych Pétrocze 2008 | Pétrocze 2007
Marek Banasiak 240 240
Anna Banasiak 76 120
Mirostaw Misztal 120 120
Katarzyna Latek 120 120
Razem 556 600

Ponizsza tabela zawiera wyptacone wynagrodzenia, nagrody i korzysci dla oséb zasiadajgcych w organach
nadzorujgcych Spotki Dominujacej

Wynagrodzenia, nagrocEIy i. korzysci dla nadzorujacych Funkeja Péirocze 2008 | Péirocze 2007
mitenta
Andrzej Berut Przewodniczacy Rady Nadzorczej 4 0
Tomasz Morawski Cztonek Rady Nadzorczej 4 0
Grzegorz Winogradski Cztonek Rady Nadzorczej 4 0
Elzbieta Zawadzka Cztonek Rady Nadzorczej 4 0
Ryszard Zatorski Cztonek Rady Nadzorczej 4 0
Razem 20 0

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spdtke Dominujaca nie pobieraty wynagrodzenia w spétkach zaleznych z tytutu
petnienia funkcji w ich organach.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres

W prezentowanych sprawozdaniach nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre zostaty ujete w
sprawozdaniach finansowych za poszczegéine okresy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Emitent po dniu bilansowym poinformowat o znaczacych zdarzeniach, ktérych nie uwzgledniono w niniejszym
sprawozdaniu finansowym:

1.

18.07.2008 r. - Zarzad "MONNARI TRADE" S.A. poinformowat, ze powziat informacje o spetnieniu dwéch
podstawowych warunkéw umowy inwestycyjnej, o ktérej Spotka informowata w raporcie biezacym nr
2712008, zawartej pomiedzy "MONNARI TRADE" S.A. oraz "ROY" S.A. W dniu 14 lipca 2008 r. odbyto sie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "ROY" S.A., ktére podwyzszylo kapitat zaktadowy
o kwote 1.040.816 zt poprzez emisje 1.040.816 akcji oraz dokonato zmian statutu spotki. "MONNARI
TRADE" S.A. nabedzie powyzsze akcje za catkowitg cene 1.696.530,08 zt i optaci je gotowka. Emitent
sfinansuje powyzsze aktywa z kredytu bankowego. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu "MONNARI
TRADE" S.A. bedzie posiada¢ 51 % akcji/ gtosow "ROY" S.A.

14.08.2008 r. - Zarzad "MONNARI TRADE" S.A. poinformowat, ze tego dnia podpisat Umowe nr
1379/07/2008/1245/KIOBR z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. dotyczaca linii kredytowej. Na podstawie
ww. Umowy Spétka otrzymata kredyt obrotowy odnawialny w kwocie 10.000.000 zt do wykorzystania do
dnia 13.08.2009 r., z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci "MONNARI TRADE" S.A. Inne
warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Powyzsza
umowa jest znaczaca dla Spétki, poniewaz wartosci kredytu stanowi 10 % warto$ci kapitatéw wiasnych
Emitenta, ktére zgodnie ze sprawozdaniem QSr 11/2008 wynoszg 100 min zt.
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15.

16.

17.

3. 28.08.2008 r. - Zarzad "MONNARI TRADE" S.A. poinformowat, ze w dniu 27.08.2008r. otrzymat od Domu
Inwestycyjnego BRE Banku S.A. podpisang umowe dot. petnienia funkcji animatora dla "MONNARI
TRADE" S.A. Umowa wchodzi w zycie z dniem 1 wrze$nia 2008 r. pod warunkiem nie wyrazenia przez
Zarzad Gieldy sprzeciwu w trybie § 88 ust. 5 Regulaminu Gietdy.

Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia
aktywow i pasywow

Nie dotyczy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie finansowe i poréwnywalne skonsolidowane
dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do podstawowych pozycji skonsolidowanego bilansu oraz
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem
zrodta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania
finansowego jako okresu bazowego - jezeli skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich
trzech lat dziatalnosci emitenta osiagneta lub przekroczyta wartosé 100%

W okresach, dla ktorych firma sporzadzita sprawozdania finansowe poziom $redniorocznej, skumulowanej inflacji nie
przekraczat wartosci 100%, dlatego prezentacja danych finansowych nie wymaga korekty o wskaznik inflacii.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym i danych poréwnywalnych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania za | p&irocze 2008 r. dokonano, w kilku przypadkach, innej
alokacji wartosci miedzy poszczegdlnymi pozycjiami Bilansu oraz Rachunku zyskow i strat. W zwigzku z tym,
Emitent dokonat zmian w niniejszym sprawozdaniu w skonsolidowanym Bilansie oraz skonsolidowanym Rachunku
zyskow i strat, w odniesieniu do danych zaprezentowanych w kwartalnym raporcie QSr Il kw. 2008 roku.

Istotno$¢ zmian dokonanych w sprawozdaniu finansowym (dla sumy bilansowej 0,3%, przychodéw ze sprzedazy
0,2%, - ustalone jako relacja: zmiana pozycji do pozycji uprzednio ujawnionej) nie wptywa na zmiang obrazu sytuacii
majatkowej, finansowej, ptynnosci, wyniku finansowego oraz rentownosci Spotki.

Ponizsza tabela prezentuje dokonane zmiany.

Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu

AKTYWA pélroc;;fggfn-y raport pélroc:‘(; :r(igfn-y raport réanica

. Aktywa trwate 104 506 104 016 490

1. Wartosci niematerialne i prawne 171 171

2. Warto$¢ firmy 5 5

3. Rzeczowe aktywa trwate 90737 90 778 -4

4. Inwestycje diugoterminowe 10 006 10 006

5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1823 1292 531

6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 224 224

7. Inne nalezno$ci dtugoterminowe

II. Aktywa obrotowe 83384 83 384

1. Zapasy 55 605 55 605

2. Naleznosci krétkoterminowe 18 870 18 869 1
2.1. Naleznoci z tytutu dostaw i ustug 7629 8069 440
2.2. Naleznosci z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i inne 17 117
2.3. Pozostate naleznosci krotkoterminowe 11124 10 683 441

3. Inwestycje krotkoterminowe 3199 3200 R

4. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3386 3386

5. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2324 2324

6. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa razem 187 890 187 400 490
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PASYWA pélroc;zlfggf"-y raport pélroc:‘(; :ggfn; raport réznica
. Kapitat wtasny 100 251 100 252 -1
1. Kapitat wtasny jednostki dominujacej 97 125 97126 R
2. Kapitat mniejszosci 3126 3126
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 87 397 86 908 489
1. Zobowigzania dtugoterminowe 60 134 60 105 29
1.1. Kredyty i pozyczki 58 542 58 542
1.2. Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego
1.3. Inne zobowigzania finansowe
1.4. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
1.5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1592 1563 29
1.6. Inne zobowiagzania dtugoterminowe
2. Zobowigzania krétkoterminowe 27 263 26 803 460
2.5. Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i inne 4458 3928 530
2.8. Inne zobowigzania krétkoterminowe 6111 6181 70
2.9. Rezerwa na inne zobowigzania 81 81
lll. Rozliczenia migdzyokresowe 242 240 2
Pasywa razem 187 890 187 400 490
Wybrane pozycje Skonsolidowanego Rachunku Zyskéw i Strat
pélroczg 2008 - raport pétrocze 2008 - raport réanica
potroczny kwartalny
Dziatalno$¢ kontynuowana
:. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w 111 801 111 992 -191
ym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2029 2224 -195
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 109772 109 768 4
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 50 218 50 408 -190
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1585 1585
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéow 48 633 48 823 -190
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1l) 61583 61584 -1
IV. Koszty sprzedazy 46 168 46 169 -1
V. Koszty ogélnego zarzadu 8969 8969
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 6 446 6 446
VII. Pozostate przychody operacyjne 578 319 259
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 400 129 271
1X. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyijnej (VI+VII-VIII) 6 624 6 636 -12
X. Pozostate zyski / straty z inwestycji
XI. Przychody/koszty finansowe -849 -861 12
XII. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X+/-XI) 5775 5775
XIX. Zysk (strata) netto (XVI-XVII-XVIII) 5166 5166

18. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego /
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego
(lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢é oraz wynik finansowy i rentownos¢

W okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie finansowe nie dokonano zmian zasad rachunkowo$ci.

19. Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos$¢
Spdtka w prezentowanych okresach nie dokonata korekt btedéw podstawowych. W przedstawionym sprawozdaniu
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20.

21.

22,

23.

24,

finansowym oraz poréwnywalnych danych finansowych nie dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach
podmiotéw uprawnionych do badania, gdyz opinie wydane przez niezaleznych biegtych rewidentow wydano bez
zastrzezen.

W przypadku wystepowania niepewnos$ci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$¢ wystepuje oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe /
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Informacja powinna zawiera¢
réwniez opis podejmowanych badz planowanych przez emitenta / jednostki powigzane dziatan majacych na
celu eliminacje niepewnosci

Poszczegobine spdtki Grupy sporzadzaty jednostkowe sprawozdania finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2008 roku przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci. Na podstawie tych sprawozdan sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku. Nie wystepujq przestanki, co do
niemozliwosci kontynuowania dziatalno$ci przez Spotki Grupy.

W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktérego
nastapito pofaczenie, wskazanie, ze jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone po
potaczeniu spotek, oraz wskazanie dnia potaczenia i zastosowanej metody rozliczenia pofaczenia (nabycia,
taczenia udziatow):

- w przypadku rozliczenia metoda nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spotki przejete;j,
liczbe, warto$¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia, cene przejecia,
wartos¢ aktywow netto wedtug wartosci godziwej spotki przejetej na dzien potaczenia, wartos¢ firmy lub
ujemng wartos¢ firmy i opis zasad jej amortyzacji lub

- w przypadku rozliczenia metoda taczenia udziatéw - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalno$ci spotek,
ktore w wyniku potaczenia zostaly wykreslone z rejestru, liczbe, warto§¢ nominalng i rodzaj udziatéw
(akeji) wyemitowanych w celu potaczenia, przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach
wiasnych potaczonych spétek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciggu ktorego nastapito
pofaczenie, do dnia potaczenia

W okresach prezentowanych w sprawozdaniu finansowym nie wystapity potaczenia spétek Grupy Kapitatowej z
innymi jednostkami.

W przypadku gdy dzien bilansowy, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe objetej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostki podporzadkowanej, wyprzedza dzien bilansowy,
na ktory sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wiecej jednak niz o trzy miesiace,
podaje sie istotne zdarzenia dotyczace zmian stanu aktywow, pasywow oraz zyskéw i strat tej jednostki
podporzadkowanej, jakie nastapily w okresie miedzy dniem bilansowym, na ktéry sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki podporzadkowanej

Rokiem obrotowym w Grupie Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. jest rok kalendarzowy.

Informacje o korektach oraz wielkosci poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego, dla ktérych
przyjeto odmienne metody i zasady wyceny, w przypadku dokonywania odpowiednich przeksztatcen
sprawozdania finansowego jednostki objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym do metod i
zasad przyjetych przez jednostke dominujaca, a w przypadku odstapienia od dokonywania przeksztatcen -
uzasadnienie odstapienia

Z uwagi na jednolite zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego przez spotki Grupy Kapitatowej nie dokonano
przeksztatcen sprawozdan finansowych jednostek zaleznych.

Jezeli emitent sporzadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wylacza na podstawie odrebnych
przepiséw jednostke podporzadkowang z obowiazku objecia konsolidacjg lub metoda praw wiasnosci, w
dodatkowej nocie objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy przedstawi¢
podstawe prawng wraz z danymi uzasadniajgcymi wytaczenia, podstawowe wskazniki ekonomiczno-
finansowe, charakteryzujace dziatalno$¢ jednostek powigzanych w danym i ubiegtym roku obrotowym, takie
jak: warto$¢ przychodow ze sprzedazy oraz przychodow finansowych, wynik finansowy netto oraz warto§¢
kapitatu wtasnego, z podziatem na grupy, wartos¢ aktywow trwalych, przecietne roczne zatrudnienie oraz
inne informacje jezeli s3 wymagane na podstawie odrebnych przepisow
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wszystkie Jednostki Grupy Kapitatowej.

25. Inne informacje

Emitent jest wiascicielem dwoch nieruchomosci potozonych w todzi. Nieruchomosci te zostaty zaklasyfikowane
jako aktywa inwestycyjne zgodnie z MSR 40 Nieruchomos$ci Inwestycyjne. Standard ten stanowi o koniecznosci
urealnienia wartoci rynkowej tych nieruchomo$ci w oparciu o wycene niezaleznych ekspertow ds. wycen
nieruchomos$ci. Wycena nieruchomo$ci zostata sporzadzona przez biegtego rzeczoznawce ds. nieruchomosci.
Skutki wyceny odniesione zostaty do rachunku zyskéw i strat. Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ nieruchomos$ci w
cenie nabycia oraz efekt wyceny wprowadzony do ksiag rachunkowych Emitenta.

Warto$¢ bilansowa na

Wzrost w wyniku wyceny

Warto$¢ bilansowa na

Wycena w rachunku

dzien 01.01.2007 dzien 30.06.2007 zyskow i strat
Nieruchomo$¢ 1 951 1222 2173 1222
Nieruchomo$¢ 2 2656 4176 6832 4176
Razem 3607 5398 9 005 5 398

Wzrost wartosci nieruchomosci inwestycyjnych wyniost 5,4 min zt. Dodatkowym elementem $cisle powigzanym
z tym zdarzeniem gospodarczym jest uwzglednienie kwoty wyceny w wyliczeniu podatku odroczonego. Kwota
rezerwy na podatek dochodowy wyniosta 1,0 min zt, a zaprezentowana jest w pozycji ,Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego”. Wplyw netto tej operacji na wynik Emitenta wyniost 4,4 min zt, i powiekszyt zysk netto

2007 roku.
Podpisy 0sob reprezentujacych Spotke, odpowiedzialnych za finanse oraz prowadzenie ksiag rachunkowych
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
26.09.2007 Marek Banasiak Prezes Zarzadu
Wiceprezes
26.09.2007 Anna Banasiak
Zarzadu
Wiceprezes
26.09.2007 Mirostaw Misztal
Zarzadu
Wiceprezes
26.09.2007 Katarzyna Latek
Zarzadu
26.09.2007 Rafat Durkacz Dyrektor Finansowy
26.09.2007 | Mariusz Bujakiewicz Gtéwny Ksiegowy
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Sprawozdanie z dziatalnosci
Zarzadu Spotki ,MONNARI TRADE” S.A.
oraz Grupy Kapitatowej ,,MONNARI TRADE S.A.”

w okresie od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2008
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Wstep

,MONNARI TRADE” Spédtka Akcyjna zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 25 kwietnia 2000 roku.
Jednak poczatki firmy siegaja roku 1998, kiedy w Lodzi rozpoczeta dziatalno$¢ spétka cywilna ,MONNARI".

Spoétka Dominujaca - ,MONNARI TRADE” S.A.

Gtownym obszarem dziatalno$ci gospodarczej ,MONNARI TRADE" S.A. jest tworzenie szerokiej i zrdznicowanej oferty
asortymentowej odziezy damskiej, obejmujacej modne, wygodne i wysokiej jakoSci ubrania, a nastepnie jej sprzedaz poprzez sie¢
wiasnych salondw firmowych. Kolekcje skierowane sg gtéwnie do kobiet powyzej 30 roku zycia, w atrakcyjnym segmencie odziezy
markowej.

Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki polega na ogdlnie pojetym zarzadzaniu markami, obejmuije to w szczegdlno$ci:
- projektowanie kolekcji odziezy,

- Zlecanie produkciji oraz jej kontrole,

- dziatania marketingowe, w tym reklamowe, zwigzane z promocjg marek,

- sprzedaz odziezy i dodatkéw pod posiadanymi markami we wtasnych salonach.

W ciggu kilku lat Spdtka zbudowata rozpoznawalng na rynku marke handlowa, bedaca synonimem najwyzszej jako$ci, elegancji i
stylu. W 2006 r. Spotka zakupita od syndyka masy upadiosciowej znak towarowy PABIA, a juz w 2007 r. uruchomiono 25 salonéw
pod tg marka.

Rok 2006 byt przetomowy w dziatalnosci Spdtki. W grudniu 2006 r., czyli po szesciu latach swojego istnienia Spotka zadebiutowata
na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych.

W 2007 r. Spétka rozpoczeta proces budowy Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A.

Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A.
,MONNARI TRADE” S.A. tworzy Grupe Kapitatowa, w sktad ktorej wchodzity na dzien 30 czerwca 2008 r..

1. ,MOLTON" Sp. z 0.0. - w ktdrej Spétka Dominujaca nabyta w styczniu 2007 r. 51% kapitatu zaktadowego stanowigcego 51%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

2. 000 ,MOD” (Sp. z 0.0.) — ktéra zostata zarejestrowana w sierpniu 2007 r.; Spétka Dominujaca objeta 70% kapitatu
zaktadowego stanowigcego 70% gtosow na Walnym Zgromadzeniu,

3. Monnini AG. (S.A.) — umowa spdtki zostata podpisana w sierpniu 2007 r.; Spétka Dominujaca objeta 100% kapitatu
zaktadowego stanowigcego 100% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu,

Spotki zalezne prowadzg sprzedaz odziezy i obuwia oraz dodatkéw pod posiadanymi markami we wtasnych salonach.

I.  Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Zarzad ,MONNARI TRADE" S.A. potwierdza, ze prezentowane Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
,MONNARI TRADE” S.A. w sposdb rzetelny przedstawia sytuacje finansowa, wyniki oraz przeptywy $rodkdw pienigznych.

Walutg sprawozdawczg i prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sg W tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej obowigzujacymi na dzien 31 grudnia 2007 roku. Sprawozdanie jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych traktowanych jako inwestycje i instrumentéw
finansowych, ktdre zostaty wycenione w wartosci godziwej. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke
przedstawione zostaty ponizej. Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. jest rok kalendarzowy.

Spotki Grupy Kapitatowej prowadzg ksiegi rachunkowe wedtug zasad kraju, w ktérym sa zarejestrowane. Dla potrzeb
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spétki Grupy Kapitatowej dokonujg przeksztatcenia danych finansowych wediug
zasad ustalonych przez Jednostke Dominujacg i opisanych ponizej.
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1. Sprawozdawczo$¢ wedtug branz i regionéw geograficznych

Podziat podstawowy to podziat na segmenty branzowe. W Grupie Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. wyodrebniono trzy
segmenty:

- dziatalnos$¢ hurtowa,
- dziatalnos¢ detaliczna,
- dziatalnos¢ inwestycyjna.

Podziat uzupetniajacy to podziat na segmenty geograficzne. W Grupie Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. wyodrebniono dwa
segmenty geograficzne:

- sprzedaz krajowa,
- sprzedaz eksportowa.

Segmenty branzowe okreslono jako dajace sie wyodrebni¢ obszary jednostki gospodarczej, w ramach ktdrych nastepuje
dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug lub grupy powigzanych towardw lub ustug podlegajace ryzyku i charakteryzujace sie
poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznigcym si¢ od tych, ktore sg wiasciwe dla innych segmentow
branzowych.

Segmenty geograficzne wyodrebniono jako dajace sie wydzieli¢ obszary jednostki gospodarczej, w ramach ktérych nastepuje
dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug w obrebie okreslonego $rodowiska ekonomicznego, podlegajace ryzyku i
charakteryzujace sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych roznigcym sie od tych, ktére sq wiaciwe dla
innych sktadnikow dziatajacych w odmiennym $rodowisku ekonomicznym.

Zasady rachunkowo$ci segmentu sg zasadami rachunkowosSci przyjetymi do sporzadzania i prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ,MONNARI TRADE” S.A. Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badZ to ze sprzedazy
zewnetrznym klientom (sprzedazy hurtowej), badz ze sprzedazy detalicznej lub dziatalno$ci inwestycyjnej. S one wykazywane w
rachunku zyskéw i strat firmy i dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig
przychodéw firmy. Koszty segmentu sg kosztami skiadajacymi sie z kosztdw sprzedazy zewnetrznym klientom (sprzedazy
hurtowej), badz kosztéw sprzedazy detalicznej lub kosztow dziatalnosci inwestycyjnej. Wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego
segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do tego segmentu wraz z odpowiednig cze$cig kosztow firmy, ktére w oparciu
o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu.

Wynik segmentu jest réznicg miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Podzial podstawowy wedtug segmentéw branzowych. Rodzaj produktéow (ustug) i towaréow w ramach kazdego
wykazywanego segmentu branzowego.

a. Segment: dziatalno$¢ hurtowa
W ramach tego segmentu Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE" S.A. dokonuje sprzedazy towaréw do odbiorcéw hurtowych.

b. Segment: dziatalno$¢ detaliczna
W ramach tego segmentu Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. prowadzi sie¢ wtasnych salondw detalicznych.

c. Segment: dziatalno$¢ inwestycyjna
W ramach tego segmentu Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. dokonuje wynajmu powierzchni w nieruchomosci
zaklasyfikowanej jako nieruchomo$¢ inwestycyjna. Celem inwestyciji jest wzrost warto$ci rynkowej oraz wynajem nieruchomosci.

Podziat uzupetniajacy wedtug segmentéw geograficznych

a. Segment: sprzedaz krajowa - obejmuje wszystkie rodzaje sprzedazy (handel i ustugi) firmy w kraju.
b. Segment: sprzedaz eksportowa - obejmuje wszystkie rodzaje sprzedazy firmy na eksport.
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2. Poszczegolne spotki Emitenta sporzadzaja:

a. Na potrzeby prezentacji w sprawozdaniu skonsolidowanym rachunek zyskéw i strat sporzgdzono metoda kalkulacyjna.
b.  Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Szacunki

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszaca dziatalnosci gospodarczej, wiele pozyciji sprawozdan finansowych nie mozna precyzyjnie
wycenic, tylko oszacowaé. Proces szacowania wymaga dokonania wiasnego osadu na podstawie dostepnych, wiarygodnych
informacji. Zastosowanie warto$ci szacunkowych moze by¢ wymagane w przypadku okreslenia migdzy innymi:

a) wartosci rynkowych inwestycji,

b) naleznosci watpliwych,

c) zapasow, ktore utracity przydatnos¢ gospodarcza,

d) wartosci godziwej aktywow/zobowigzan finansowych,

e) okresow uzytkowania aktywéw podlegajacych amortyzacji, czy tez oczekiwanego trybu uzyskiwania korzysci

ekonomicznych zwigzanych z tymi aktywami.

Rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne i prawne

Warto$¢ poczatkowg Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia. Na
dzient bilansowy $rodki trwate i wartoci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o dokonane
odpisy amortyzacyjne. Amortyzacje dla poszczegélnych sktadnikéw rzeczowych $rodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych ustala si¢ na podstawie szacowanego okresu uzytecznosci ekonomicznej. Dla niektorych grup Srodkéw trwatych takich
jak samochody oraz warto$¢ naktadéw na salony ustanowiono warto$¢ rezydualng, czyli wartos¢ odzyskiwang po okresie
amortyzacji. Amortyzacja naliczana jest od miesigca nastepujacego po miesigcu oddania danego sktadnika do uzywania. Okresy
ekonomicznej uzyteczno$ci podlegajq okresowej weryfikacii.

Weryfikacja rzeczowych aktywéw trwalych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych pod katem trwatej utraty wartosci nastepuije,
jezeli zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujace na to, ze warto$¢ bilansowa poszczegoinych rzeczowych aktywéw
trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych moze nie byé mozliwa do odzyskania. Weryfikacja nastepuje jednak nie rzadziej
niz na koniec kazdego roku obrotowego.

Przyjete okresy uzytkowania lub zastosowane stawki amortyzacyjne

Dla wszystkich rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych Grupa Kapitatowa dokonata wyboru metody
amortyzacji z zastosowaniem metody liniowej oraz okre$lita stawki umorzeniowe na podstawie okreséw ekonomicznej uzytecznosci
srodkow trwatych. Ponizsza specyfikacja okresla stawki amortyzacyjne:

Tytut Stawka roczna ( %)
Wartos$ci niematerialne i prawne, w tym:

Oprogramowanie systemowe Spotki 10%
Oprogramowanie pozostate 20%

Znaki towarowe nabyte 5%

Rzeczowe aktywa trwate, w tym:
Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania -

Budynki i budowle - wtasne 2,5%
Budynki i budowle - inwestycje w obce $rodki trwate (lokale handlowe) 10%
Maszyny i urzadzenia uzytkowane w lokalach handlowych (poza zespotami komputerowymi) 10 %

Inne maszyny i urzgdzenia (poza zespotami komputerowymi) 14 -20%
Zespoty komputerowe — serwery, sie¢ komputerowa 20 %
Zespoty komputerowe - komputery stacjonarne i przeno$ne 10 lub 25 %
Monitoring TV obiektéw handlowych 10%

$rodki transportu 20%

Urzadzenia biurowe / wyposazenie biura

10% - 20%

Spotki Grupy Kapitatowej obliczajg warto$¢ rezydualng dla $Srodkoéw trwatych, odmienne dla

trwatych:

poszczegoinych grup

Srodkow
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Tytut Wartos$¢ rezydualna (%)
Budynki i budowle - wtasne 10 %

Budynki i budowle - inwestycje w obce $rodki trwate 10 %

Maszyny i urzadzenia, wyposazenie uzytkowane w lokalach handlowych (poza zespotami komputerowymi) | 10%

Inne maszyny i urzadzenia (poza zespotami komputerowymi) 5%

$rodki transportu 25%

Do kosztéw finansowania zewnetrznego Jednostka Dominujaca oraz spotki Grupy Kapitatowej wybraly podejscie alternatywne na
podstawie § 11 MSR 23, w ktorym koszty finansowania zewnetrznego moga by¢ ujete jako zwigkszenie wartosci aktywa w trakcie
budowy, przystosowania, w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

W ramach $rodkéw trwatych nie wystepuje konieczno$¢ wyodrebniania dla celéw ewidencyjnych (amortyzacja, odpisy
aktualizujace) cze$ci sktadowych.

Srodki trwate w budowie wigczone sa w prezentacje $rodkéw trwatych.
Koszty ogélne / administracyjne sg wigczane jako naktad na Srodek trwaty, jezeli mozna je przyporzadkowaé bezposrednio.

Srodki trwate objete dotacjg w ramach funduszy UE nie podlegaja wytaczeniu w wartosci dofinansowanej (prezentowane sg w
petnej cenie nabycia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne i aktualizujgce). Warto$¢ dotacji zaliczana jest do przychodow
przysztych okresdw i rozliczana proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych.

Uzytkowanie wieczyste

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu Jednostka Dominujaca oraz spotki zalezne ujmuje w ksiegach jako $rodki trwate - grunty
lub inwestycje - nieruchomosci, ktére nie podlegajq amortyzacji. Warto$¢ poczatkowa ustala sie w oparciu o cene nabycia. Na
dzien bilansowy $rodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpis z tytutu trwatej utraty warto$ci a inwestycje
w wartosci godziwe;.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wyceniane sg po
nizszej z dwdch wartosci:

- wartosci bilansowej lub

- warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana
raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony
wyltgcznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywdw (lub grupa aktywow
netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotek do zakoriczenia transakcji sprzedazy w ciagu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomosci rozumiane jako inwestycje w nieruchomos$ci wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Efekt wyceny dokonywany
jest w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat. Grupa Kapitalowa dokonuje zmian wartosci na podstawie ekspertyz,
sporzadzonych przez niezaleznych rzeczoznawcow.

Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Posiadane dtugoterminowe papiery warto$ciowe (obligacje) wyceniane sg w wartosci godziwej, przy czym odsetki uimowane sg na
poziomie efektywnej dochodowosci. Zaréwno korekty wartosci z tytutu premii/dyskonta jak i skutki przeszacowania skorygowanej
ceny nabycia do wartosci rynkowej odnoszone sg na wynik finansowy okresu.

Pozyczki i naleznosci wlasne

Pozyczki i naleznoSci wlasne wyceniane sg wediug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Zamortyzowany koszt sktadnika aktywow jest kwotg, w jakiej sktadnik aktywdw finansowych wyceniany zostat w
momencie poczatkowego ujecia, pomniejszony o sptaty kapitatu oraz powigkszony o ustalong z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej skumulowang amortyzacje wszelkich réznic pomiedzy warto$cig poczatkowa a wartoscig w terminie wymagalnosci.
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Efektywna stopa procentowa jest stopg, ktdra dokiadnie dyskontuje oszacowane przyszie pieniezne wptywy lub ptatnosci
dokonywane w oczekiwanym okresie do wygasniecia instrumentu finansowego, do bilansowej warto$ci netto sktadnika aktywdw.
Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej Jednostka Dominujaca oraz spotki dokonaty oszacowania wszelkich przeptywéw
pienieznych wynikajacych z zawartych umow.

Zapasy
Materiaty

Koszty materiatow wycenia sie wg cen zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dziei bilansowy. Rozchdd odbywa sie
wedtug zasady ,FIFO”. Materialy wyceniane sg w cenach zakupu, ktére w przypadku importu powiekszone zostajg o obcigzenia o
charakterze publiczno-prawnym.

Towary

Towary wycenia si¢ wg cen nabycia (powiekszone o wszystkie koszty zwigzane z dostawg) nie wyzszych od ich cen sprzedazy
netto na dzien bilansowy. Rozchdd odbywa sie wedtug zasady ,FIFO”.

Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje w warto$ci netto (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci). Naleznosci zagraniczne na dzien bilansowy wycenia sie po bankowym
kursie natychmiastowej realizacji na ten dzien. Warto$¢ nalezno$ci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia
prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Do bilansu przyjeto naleznosci pomniejszone o odpis
aktualizacyjny. W tej pozycji wykazywane sg réwniez przedptaty oraz zaliczki dokonywane na rzecz dostawcdw zagranicznych.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzier zawarcia kontraktu w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty
lub wartosci otrzymanych sktadnikéw majatkowych Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie na dzien
bilansowy w wartosci godziwej. Rdznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana w
wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego w pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych.

Inwestycje krotkoterminowe - aktywa pienigzne

Inwestycje krotkoterminowe obejmujg krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym $rodki pieniezne. Srodki pieniezne wykazano w
warto$ciach nominalnych, a $rodki pieniezne w walutach wyceniono wedtug bankowego kursu natychmiastowej realizacji na ten
dzien.

Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych $rodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz. Do aktywow
pienieznych zaliczane sq takze naliczone odsetki od aktywdw finansowych. Aktywa finansowe ptatne lub wymagaine w ciggu 3
miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatoZenia (lokaty) zaliczane sg do Srodkéw pienigznych dla potrzeb
rachunku przeptywdw Srodkdw pienieznych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe wykazano wg rzeczywistych naktadéw poniesionych w okresie, a dotyczacych okreséw przysztych.
Rozliczane sg poprzez odniesienie w koszty okreséw, ktérych dotycza. Do rozliczeri miedzyokresowych zaliczany jest réwniez
naliczony podatek od towaréw i ustug, podlegajacy odliczeniu w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Kapitaty wlasne

Kapitat wiasny to aktywa ogotem pomniejszone 0 zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu.

Rodzaje kapitatéw wtasnych:

- kapitat zaktadowy (akcyjny) Grupy Kapitatowej wykazuje sie w wartosci okreslonej w statucie i wpisanej w KRS,

- kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku oraz z nadwyzki wartosci ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
pomniejszonej o koszty emisji,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw z tytutu aktualizacji wyceny wartoci Srodkéw trwatych
wycenianych w wartosci przeszacowanej,

- niepodzielony wynik finansowy,

- wynik finansowy biezacego okresu.
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Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej uzyskanych $rodkéw pienigznych.
W uzasadnionych przypadkach (w sytuacjach, gdy w sposéb znaczacy miatoby to wptyw na obraz sprawozdania finansowego)
dtugoterminowe kredyty bankowe ujmowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej uzyskanych $rodkow
pienieznych pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w warto$ci wymagajacej
zaptaty. Zobowigzania obejmujg stan wszystkich zobowigzan zwigzanych z zakupem dla dziatalnosci operacyjnej materiatow
towardw i ustug, w tym robdt pochodzacych zaréwno z dostaw krajowych, jak i zagranicznych.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy tworzone sg na pewne lub o
duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w
szczegoInosci na straty z transakcji gospodarczych w toku lub odprawy emerytaine i zalegte urlopy, ktérych obowigzek wyptaty
wynika z art. 921 Kodeksu pracy.

Rezerwy tworzy sie w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych w zaleznosci od
okolicznosci, z ktorymi powigzane sg przyszte zobowigzania. Nie majg one wptywu na koszty ogolnego zarzadu i sprzedazy.
Rezerwy rozwigzuje sie lub zmniejsza w momencie powstania zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono dang rezerwe.
Rezerwy niewykorzystane na dzien ustania lub zmniejszenia si¢ ryzyka, na ktore je utworzono zaliczane sg do pozostatych
przychodow operacyjnych, przychodéw finansowych lub zyskdw nadzwyczajnych.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmujg w szczegdlnosci:
naliczone rezerwy na koszty, ktérych powstanie w przysztych okresach sprawozdawczych jako zobowigzania jest pewne lub
uprawdopodobnione oraz dotacje na zakup $rodkow trwalych, rozliczane proporcjonalnie do okresu amortyzacji aktywow trwatych
objetych dofinansowaniem.

Podatek dochodowy odroczony

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzone sg w zwigzku z powstaniem przejsciowych réznic
pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowg i stratq podatkowa
mozliwg do odliczenia od podatku dochodowego w przysztosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w
kwotach przewidzianych w przysztosci do odliczenia od podatku w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg
W przysziosci zmniejszenia podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej z
uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sq kompensowane ze sobg. Ze wzgledu na zasade ostrozno$ci
dokonuije sie odpisu aktualizujgcego na aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczacego odpiséw aktualizujacych
wartos$¢ naleznosci.

Pomoc rzadowa

Dotacja rzadowa, ktora staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub przyznana jednostce
gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przyszitych kosztéw, ujmowana
jest jako przychdd w okresie, w ktorym stata sie nalezna.

Dotacje rzadowe do aktywow facznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartoSci godziwej prezentuje sie
w bilansie jako przychody przysztych okreséw, ktore sq w sposéb racjonalny i systematyczny ujmowane jako przychdéd na
przestrzeni okresu uzytkowania skfadnika aktywow.
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Wycena walutowa

Operacje gospodarcze inne niz operacje na rachunkach walutowych i w kasach wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna
(PLN), przeliczane sg dla celdw ujecia w ksiegach wg kursu $redniego NBP obowigzujgcego na dzien ich przeprowadzenia. Dla
operacji przeprowadzanych na rachunkach bankowych i w kasie Spdtek wyrazonych w walutach obcych:

- stosuje sie kurs kupna banku, z ktorego korzystaja dla przychodu (wptywu) walut,

- stosuje sie zasade wyceny ,FIFO” dla rozchodu walut z rachunku.

Na dzien bilansowy:

- pozycje pieniezne (srodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych, naleznosci w walutach obcych, z wytgczeniem
zaliczek, zobowigzania) przelicza sie na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkniecia (natychmiastowy kurs
wymiany). Oznacza to przeszacowanie pozycji aktywoéw wg obowigzujacego na dzien bilansowy kursu kupna waluty (kurs
uwzgledniajacy wyceny rynku miedzybankowego), a pozycji pasywnych wg obowigzujacego na dzien bilansowy kursu
sprzedazy waluty (kurs uwzgledniajacy wyceny rynku miedzybankowego),

- pozycje niepieniezne wyceniane wedlug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia wyrazonego w walucie obcej nie
przelicza sie.

Rdznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozyciji pienigznych lub z tytutu przeliczania pozycji po kursach innych niz te, po
ktérych zostaly one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujecia w danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach
bilansowych, ujmuje sie w wyniku finansowym okresu, w ktérym powstaja.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za
produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomnigjszeniu o rabaty, VAT i inne
podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Jezeli termin ptatno$ci jest odroczony, przychody ujmowane sg w dacie powstania w kwocie zdyskontowanej. Warto$¢ dyskonta
stanowi przychdd odsetkowy (finansowy) ujmowany zgodnie z efektywng stopg procentowg w okresie odroczonego terminu
ptatnosci. Ze wzgledu na istotno$¢ mozna odstapi¢ od dyskontowania przychodéw, ktorych termin ptatnosci nie przekracza 360 dni.
Sprzedaz towarédw uwarunkowana jest spetnieniem dwoch przestanek, tj. wydania towaréw i przekazania prawa wtasnosci, co jest
warunkiem ujecia w ksiegach rachunkowych jako sprzedaz. Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do
gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje si¢ z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatno$ci.
Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu lub wytworzeniu sktadnika aktywoéw
powigkszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika.

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej kalkulowany jest przed uwzglednieniem kosztdw i przychoddw finansowych.

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Jednostka Dominujgca oblicza kwote podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcjg dla zysku przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spétki, w oparciu 0 przypadajacy na nich zysk z kontynuowanej dziatalnosci. Podstawowy zysk przypadajacy na
jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku, ktdry przypada na zwyklych akcjonariuszy, przez $rednig wazong, liczbe akcii
zwyktych wystepujacych w ciggu danego okresu. Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie
zysku, ktory przypada na zwyktych akcjonariuszy, przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciggu danego
okresu przy uwzglednieniu wystepowania akcji potencjalnych.

Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie spotki wehodzace w skiad Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRDAE” S.A. konsolidowane sg z zastosowaniem metody
petne;.

Przy stosowaniu metody konsolidacji petnej, w pierwszej kolejnosci sumuje sie kwoty poszczegdinych pozycii:
a. bilanséw,



Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE" S.A. Rozszerzone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | pétrocze 2008 r.

b. rachunkéw zyskéw i strat,
c. rachunkdw przeptywdw pienigznych,
d. zestawien zmian w kapitale wiasnym

Jednostki Dominujacej i poszczegdlnych jednostek zaleznych, bez wzgledu na udziat Jednostki Dominujacej we wiasno$ci
jednostek zaleznych.

Po dokonaniu sumowan, przeprowadza sie korekty i wytaczenia konsolidacyjne, stosujac zasady okreslone ponizej:

1)

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej. Kapitat podstawowy jednostek
zaleznych, w cze$ci odpowiadajacej udziatowi Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym tych jednostek, jest
kompensowany z warto$cig nabycia udziatéw ujetych w bilansie Jednostki Dominujacej na dzien objecia kontroli; pozostatg
cze$C¢ kapitatu podstawowego jednostek zaleznych zalicza si¢ do kapitatbw mniejszos$ci. Do poszczegdinych sktadnikéw
kapitatu wiasnego Jednostki Dominujacej, z wyjatkiem jej kapitatu podstawowego, dodaje sie cze$¢ odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, odpowiadajacg udziatowi Jednostki Dominujacej we witasnosci jednostek zaleznych
wedtug stanu na dzien bilansowy. Do kapitatu wiasnego Grupy zalicza sig tylko te cze$ci odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia nad nimi kontroli przez Jednostke Dominujaca. W
szczegdlnosci dotyczy to zmiany wysokosSci kapitatu wlasnego spowodowanej osiagnietymi przez jednostki zalezne wynikami
finansowymi, aktualizacjg wyceny oraz rdznicami kursowymi z przeliczenia.

Przy dokonywaniu wytaczen, z tytutu transakcji dokonywanych pomiedzy jednostkami powigzanymi stosuje sie¢ nastepujace
zasady:

a. $rodki pieniezne w drodze i dostawy w drodze, dotyczace jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, wykazuie sie jako otrzymane przez jednostki bedace ich odbiorca,

b. wzajemne naleznosci i zobowigzania wymagajace wytaczenia obejmujg wszelkie uprzednio uzgodnione rozrachunki
miedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zaréwno dotyczace dostaw i ustug oraz z
innych tytutbw, w tym takze spowodowanych nie wniesieniem wkfadow, nalezno$ciami wekslowymi, zaliczkami i
pozyczkami,

c. obroty z operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wytacza
sie, bez wzgledu na to, czy zawarte sg w nich zyski czy straty,

d. zawarte w skonsolidowanych aktywach zyski lub straty niezrealizowane przez Grupg¢ Kapitatowa, powstate na skutek
dokonania migdzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sprzedazy sktadnikéw
majatkowych, po innych cenach niz ich warto$¢ ksiegowa netto, wykazana w ksiegach rachunkowych jednostki
sprzedajacej, wylacza sie ze skonsolidowanego bilansu, korygujac odpowiednio dane rachunku zyskow i strat
jednostki sprzedajacej; w przypadku gdy przedmiotem sprzedazy jest $rodek trwaty lub tytut wartoci niematerialnych i
prawnych, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dodatkowo koryguije sie ich amortyzacje w taki sposéb, aby
byta ona obliczona od zaktualizowanej pierwotnej ceny nabycia (kosztu wytworzenia); jezeli przedmiotem wytgczenia
jest strata, mozna jg uwzglednic jedynie wtedy, gdy wytaczenie nie spowoduje wykazania aktywdw trwalych powyzej
ich warto$ci godziwej, za$ aktywow obrotowych - powyzej ich warto$ci rynkowej,

e.za okres nastepujacy od dnia objecia kontroli - wylacza sie z jej przychodoéw finansowych, a wiacza do kapitatu
wiasnego jednostki wyptacajacej dywidende; korekta kapitatu wlasnego jednostki zaleznej nie wptywa na obliczenie
wysoko$ci kapitatu mniejszosci,

Do skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat wigcza sie w petnej wysokosci poszczegoine pozycje rachunku zyskéw i strat
kazdej jednostki zaleznej za okres:
— od poczatku roku obrotowego lub od dnia objecia kontroli,
— do korica roku obrotowego lub do dnia ustania kontroli, jezeli dzier objecia kontroli lub dzien
ustania kontroli nastapity w ciggu roku obrotowego,
—  zysk lub strate na sprzedazy catoSci lub cze$ci jednostki.

Zysk lub strate na sprzedazy jednostki zaleznej stanowi dla grupy kapitatowej réznica miedzy przychodem ze zbycia udziatow
w tej jednostce a odpowiadajacq im czescig aktywdw netto jednostki zaleznej ustalong na dzieh zbycia, skorygowana o
nieodpisang czes¢ wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, dotyczaca zbytych udziatow.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych sporzadza sie na podstawie skonsolidowanego bilansu i
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowych objasnien i informacji z uwzglednieniem dokonanych korekt
konsolidacyjnych; korekty te polegajg na wytaczeniu wszelkich przeptywdw pienieznych pomiedzy objetymi konsolidacjq

9



Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE" S.A. Rozszerzone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | pétrocze 2008 r.

Jednostkg Dominujaca a jednostkami od niej zaleznymi oraz miedzy poszczegdlnymi jednostkami zaleznymi, w szczegoinosci
z tytutu: naliczonych lub wyptaconych dywidend, zaptaty za nabycie udziatdw jednostek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, przekazania lub sptaty pozyczek,

5) Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzadza sie na podstawie skonsolidowanego bilansu, zestawien
zmian w kapitatach wtasnych oraz dodatkowych objasnien i informacji.

Zmiany zasad rachunkowosci
W okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie finansowe nie dokonano zmian zasad rachunkowosci.

Il. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w pétrocznym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym oraz w pétrocznym Sprawozdaniu Finansowym, w szczegélno$ci opis czynnikéw i zdarzen, w
tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalno$¢ emitenta i osiagniete przez niego zyski lub
poniesione straty w okresie | pétrocza 2008 roku

1. Ocena aktualnej sytuacji na rynku odziezy i obuwia w Polsce'

Obecna sytuacja panujaca na rynku odziezy i obuwia w Polsce przez przedstawicieli wiekszosci badanych firm oceniana jest jako
dobra (stanowig oni 68% respondentéw), a nawet bardzo dobra (16% badanych). Niewielka cze$¢ respondentéw negatywnie
ocenia aktualng koniunkture rynkowa, stanowig oni 16% wsrdd wszystkich uczestnikéw badania.

Podstawowym czynnikiem przyczyniajagcym si¢ do pozytywnej oceny sytuacji na rynku wskazywanym przez ankietowanych jest
poprawa kondycji finansowej polskich konsumentéw, mozliwa dzieki lepszej sytuacji gospodarczej kraju oraz naptywowi $rodkow
pienieznych od 0séb pracujacych za granicg. W$rdd pozostatych przyczyn dobrej sytuacji rynkowej wymienia sie wzrost popytu i
wydatkéw na dobra drugiego rzedu, czyli odziez i obuwie, wynikajace bezposrednio ze zwigkszenia wolnych Srodkéw pienieznych
jakimi dysponuja, a takze zmiany w $wiadomosci klientéw, ktorzy wieksze znaczenie przyktadajg do swojego wygladu oraz sg
bardziej otwarci na nowosci, $ledzg trendy mody oraz stajq sie bardziej $wiadomi jakie marki sg obecne na rynku.

Ocena obecnej sytuacji na rynku odzie  zy i obuwia w Polsce -
stan na czerwiec 2008 r.
Ani dobra ani

Zta: 14% Raczej zta; 2% Bardzo dobra;

16%

Raczej dobra;
68%

Zrédto: Handel detaliczny odzieza i obuwiem w Polsce 2008 — Prognozy rozwoju na lata 2008-2010, PMR Publications.

2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe - Grupa Kapitatowa ,,MONNARI TRADE” S.A.

Grupa Kapitatowa zarzadzata na koniec | potrocza 2008 roku siecig wiasnych salonéw w tacznej ilosci 211 sprzedazy dla
wszystkich marek. Od poczatku 2008 roku spdtka uruchomita w sumie 24 nowe salony.

1 Zrédio: Handel detaliczny odzieza i obuwiem w Polsce 2008 - Prognozy rozwoju na lata 2008-2010, PMR Publications.
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Liczba salonéw sprzeda zy oraztaczna powierzchnia handlowa -
Grupa Kapitatowa "MONNARI TRADE" S.A.

250

211

200 187

150
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25,4 29,2
16,5

0 ‘ |—-—|

t aczna powierzchniaw tys. m2

Liczba salonéw

‘n I poirocze 2007 m 2007 O | péirocze 2008 ‘

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Grupa zarzadzata siecig handlowa, w sktad ktdrej wchodzito 141 salonow MONNARI, 28 salonow
MOLTONA, 35 salonéw PABIA, 3 salony Tamaris oraz po 2 salony w Berlinie i Kaliningradzie. Dodatkowo firma MOLTON posiada
4 salony prowadzone na zasadzie franszyzy, ktdre nie sg uwzglednione w nizej zamieszczonej prezentaci.
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‘ BMONNARI OMOLTON OPABIA O Pozostate salony (Tamaris, Monnini, MOD)

| péirocze 2007 2007

‘ B8 MONNARI OMOLTON OPABIA @ Pozostate salony (Tamaris, Monnini, MOD) ‘

| péirocze 2008

Na koniec | potrocza 2008 roku powierzchnia handlowa Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. zajmowata taczng
powierzchnie 29,2 tys. m2. W poréwnaniu do 30 czerwca 2007 roku powierzchnia handlowa Grupy Kapitatowej wzrosta o 77,0 %, a
przyrost ilosci salondw sprzedazy wzrost o 63,6%. Wykres zamieszczony wyzej prezentuje liczbe salondéw w podziale na
poszczegdblne marki oraz taczng powierzchnie handlowg Emitenta na koniec odpowiednio | pétrocza 2008 i 2007 oraz 2007 roku.

Dynamiczny rozwéj Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej uhonorowany zostat kolejnymi nagrodami i wyréznieniami. W | péiroczu

2008 r. Spotce przyznano:

1) po raz piaty, tytut Doskonato$¢ Mody, DOSKONAFOSC — Dla men ty
premium brand miesiecznika
2) Marka Wysokiej Reputacii, MARKA WYSOKIE]
X REPUTACJI

3) Diamenty Forbesa,
4)  Gazele Biznesu,
5) EU Standard, 2

- bazele 5
6) Laur Klienta 2008 (lipiec 2008). EBIZ“ESU : o

STANDARD

GRUPA MEDIA PARTNER




Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE" S.A. Rozszerzone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | pétrocze 2008 r.

Grupa Kapitatlowa Emitenta osiagneta w | pétroczu 2008 roku nastepujaca dynamike w min zk:

93,8% wzrostu sprzedazy
78,4 % wzrostu zysku operacyjnego
112,7 % wzrostu kosztu wiasnego sprzedazy
77,7 % wzrostu kosztow dziatalnosci operacyjnej, a w tym
a. 85,5 % wzrostu kosztéw sprzedazy
b. 47,5 % wzrostu kosztow ogélnego zarzadu
5) 77,6 % wzrostu aktywow ogotem

BN -

)
)
)
)

Ad.1

Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. w okresie | pdtrocza 2008 roku wypracowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy
w kwocie 111,8 min zt . W poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2007 przychody wzrosty o kwote 54,1 min z}, co stanowi
przyrost 0 93,8 %. Do znaczacego wzrostu przychoddw przyczynity sie gtéwnie spotki: ,MONNARI TRADE” S.A. oraz ,MOLTON”
Sp. zo.o.

Ad. 2

Pomimo nizszej marzy, zysk na dziatalnosci operacyjnej jaki wygenerowata Grupa Kapitatowa w | potroczu 2008 roku w
kwocie 6,6 min zt jest wyzszy o kwote 2,9 min zt w stosunku do okresu poréwnywalnego w 2007 roku, co stanowi wzrost
0 78,4 % w odniesieniu do | péirocza 2007.

Ad.3

Grupa Emitenta w | pétroczu 2008 roku poniosta koszt wtasny sprzedazy w tacznej kwocie 50,2 min zt, ktory byt wyzszy 0 26,6 min
zt, co stanowi wzrost 0 112,7 % w odniesieniu do analogicznego okresu 2007 roku, kiedy to przedsiebiorstwo poniosto koszty w
kwocie 23,6 min zt.

Wida¢, ze dynamika wzrostu kosztu wiasnego sprzedazy jest wyzsza od dynamiki wzrostu sprzedazy, co zwigzane jest ze
spadkiem marzy 0 4,0 % porédwnujac | pdtrocze 2008 r. do analogicznego okresu roku 2007. (w 2007 r. marza wyniosta 59,1 %, aw
2008 r. - 55,1 %). Jest to efekt dziatah marketingowych majacych na celu wzrost wielkosci masy zysku, ktéry przejawia sie we
wzroscie przychodéw ze sprzedazy o 93,8 % i wzroScie zysku operacyjnego o 78,4 %. Pozytywnym efektem ubocznym tych
dziatan jest zwigkszenie udziatu w rynku.

Ad. 4

W grupie kosztow ponoszonych przez Grupe w | pétroczu 2008 roku koszty operacyjne wykazaly zdecydowanie wolniejszg
dynamike wzrostu niz przychody i wyniosty 55,2 min z,, co stanowi wzrost 0 77,7 %.

Koszty sprzedazy wyniosty w Grupie Emitenta facznie 46,2 min zt i byty wyzsze od kosztéw w analogicznym okresie 2007 roku o
21,3 min zt co stanowi przyrost 0 85,5 %. Koszty zarzadu Grupy wyniosty 9,0 min zt, co stanowi przyrost 0 47,5 %. Przyczyng
wzrostu tych pozycji jest dynamiczny rozwdj Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A., zwigzany bezposrednio z
uruchamianiem nowych salondw sprzedazy, a w odniesieniu do obu pozycji widoczne s efekty skali oraz efekt synergii.

Przy znacznym wzro$cie marzy brutto Grupa Kapitatowa osiagneta przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2008 roku na zblizonym
poziomie co w | kwartale 2008 roku. Wyniosty one odpowiednio w | kw. 2008 r. - 56,9 min zt, natomiast w Il kw. 2008 r. - 54,9 min
z.

Ad.5
Mniejszy niz wzrost przychodow (93,8%), wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej (77,7%) i aktywow ogdtem (77,6%) zostat
osiagniety dzieki efektowi skali i synergii.

Poréwnanie skonsolidowanych przychodow ze sprzeda 2y w min zt Poréwnanie zysku operacyjnego i zysku nettow minz  +
Grupy Kapitatowej "MONNARI TRADE" S A. Grupy Kapitalow ] "MONNAR! TRADE" S.A
9
7.8
120 112 gl :
71 66
100 A
61
80 4
57,7 51
60 4 37
40 3
20 4 2]
0 &
Przychody ze sprzeda zy 0
Zysk operacyjny Zysk netto
O | péirocze 2007 W | péirocze 2008 O I péirocze 2007 M | péirocze 2008
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Skonsolidowany zysk netto wypracowany przez Grupe Emitenta w okresie | pétrocza 2008 roku wynidst 5,2 min zt i byt nizszy o
kwote 2,6 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2007 roku, kiedy to przedsiebiorstwo wypracowato zysk netto w
wysokosci 7,8 min zt. W tym miejscu wymaga zwrdcenie uwagi na fakt dokonania wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, ktdra
miata miejsce wtasnie w | pétroczu 2007 roku. Spétka Dominujaca dokonata wycen nieruchomosci, co zwiekszyto wynik netto o
kwote 4,4 min zt (wycena "In plus” + 5,4 min zt i odroczony podatek dochodowy ,In minus” — 1,0 min zt). Po wyeliminowaniu tej
operacji zysk netto Grupy Kapitatowej w | pdiroczu 2007 roku wyniost 3,4 min zt. Poréwnujac zysk po dwdch kwartatach 2007
roku nie uwzgledniajac operacji wyceny do wynikow | pétrocza 2008 r. wynika, iz Grupa odnotowata wzrost zysku netto o
kwote 1,8 min zt co stanowi wzrost 52,9 %.

Struktura zysku netto w | pdlroczu 2008 12007 roku  Grupy Kapitalowej
"MONNARI TRADE" S.A.

5,2
2 34
[
0
| pétrocze 2007 | p6irocze 2008
B Wycena inwestycji 4,4
0O Dziatalno $¢ operacyjna 3,4 52

Marza brutto w Il kwartale 2008 roku wyniosta 61,0 % i byta znacznie wyzsza niz w | kwartale 2008 roku, kiedy to ten wskaznik
wyniost 49,2 %. Przyczyng wzrostu marzy w |l kwartale 2008 roku byta sezonowo$¢ rynku odziezowego i duze zainteresowanie
kolekcja wiosna — lato wszystkich marek bedacych w portfelu Grupy Kapitatowej.

3. Podstawowe wielko$ci ekonomiczno-finansowe - ,MONNARI TRADE” S.A. w min zi:
Emitent osiagnat w | pdtroczu 2008 roku nastepujacq dynamike:

1) 92,0 % wzrostu sprzedazy

2)  145,9 % wzrostu zysku operacyjnego

3)  110,4 % wzrostu kosztu wiasnego sprzedazy

4) 66,9 % wzrostu kosztow dziatalnoSci operacyjnej, a w tym
a. 68,5 % wzrostu kosztow sprzedazy
b. 56,0 % wzrostu kosztéw ogdlnego zarzadu

5) 85,4 % wzrostu aktywow ogotem

Ad. 1

Emitent w | potroczu 2008 roku wypracowat przychody ze sprzedazy w kwocie 103,1 min zt. W analogicznym okresie 2007 roku
przychody ze sprzedazy wyniosty 53,7 min zt. Wzrost przychodow jaki odnotowano uplasowat sie na poziomie 92,0 %. Wzrost
sprzedazy w poréwnywalnych salonach dziatajacych co najmniej 12 miesigcy (like for like) wyniést 31,5 %.

Ad. 2

Pomimo nizszej marzy zysk na dziatalnosci operacyjnej jaki firma wygenerowata w | péiroczu 2008 roku w kwocie 9,1 min
zt jest wyzszy o kwote 5,4 min zt w stosunku do okresu poréwnywalnego w 2007 roku, co stanowi wzrost o 145,9 % w
odniesieniu do | pétrocza 2007.

Ad. 3
Koszt wiasny sprzedazy w | pétroczu 2008 roku wyniést tacznie 46,7 min zt i byt wyzszy 0 24,5 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2007 roku, co stanowi wzrost 110,4 %.

Wida¢, ze dynamika wzrostu kosztu wiasnego sprzedazy jest wyzsza od dynamiki wzrostu przychodéw co zwigzane jest ze
spadkiem marzy 0 3,9 % w poréwnaniu | pétrocza 2008 r. do analogicznego okresu 2007 r. (w 2007 r. marza wyniosta 58,6 %, a w
2008 - 54,7 %). Jest to efekt dziatari marketingowych majacych na celu wzrost wielkoSci masy zysku, ktory przejawia sie we
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wzro$cie przychodéw ze sprzedazy na poréwnywalnych salonach o 31,5 % i wzro$cie zysku operacyjnego o 145,9 %. Pozytywnym
efektem ubocznym dziatar jest zwiekszenie udziatu w rynku.

Ad. 4

W grupie kosztdéw ponoszonych przez firme w | pétroczu 2008 roku koszty dziatalnosci operacyjnej (koszty sprzedazy oraz koszty
ogdlnego zarzadu) w odniesieniu do | potrocza 2007 roku rosty zdecydowanie wolniej. Wzrost ten wynidst tacznie
66,9 % i byt zdecydowanie nizszy niz przyrost przychodéw. Koszty sprzedazy wyniosty 39,6 min zt i byty wyzsze o 16,1 min zt od
tej pozycji w analizowanym okresie 2007 roku, co stanowi 68,5 %. Wzrost ten spowodowany byt dynamicznym rozwojem
detalicznego kanatu dystrybuciji. Koszty zarzadu za Il kwartaty 2008 roku wyniosty 7,8 min zt, i byly wyzsze zaledwie 0 2,8 min zt,
co stanowi wzrost o 56,0%. Powodem wolniejszego wzrostu kosztow sg efekty skali oraz efekt synergii. Laczne koszty
wynagrodzen w okresie | pétrocza 2008 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2007 wzrosty 0 99,7 %

Ad.5
Mniejszy niz wzrost przychodow (92,0%), wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej (66,9 %) i aktywow ogétem (85,4 %) zostat
osiggniety dzieki efektowi skali i synergii.

Ponizej zamieszczony wykres prezentuje poréwnanie przychodow ze sprzedazy, zysku operacyjnego oraz wyniku finansowego
netto spdtki ,MONNARI TRADE” S.A. w | péiroczu 2008 i 2007.
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W dziatalno$ci finansowej nalezy zwrocic uwage na zmiany w zrédtach finansowania dziatalnosci Emitenta w analizowanych
okresach. W | pdtroczu 2007 roku wptyw $rodkdw z emisji akcji serii D zostat zdeponowany na bezpiecznych lokatach, generujac
przychody odsetkowe. W analogicznym okresie 2008 roku Emitent finansowat swoj rozwdj poprzez produkty kredytowe, ktore w
czesci obcigzaty wyniki operacyjne | pdirocza. Ponizej zamieszczona tabela prezentuje szczegGtowe pozycje dziatalnosci
finansowe;.

01-06.2008  01-06.2007  zmiana

Przychody odsetkowe 0,6 1,0 -0,4
Koszty odsetkowe -0,5 -0,1 -0,4
pozostate operacje -0,8 -0,3 -0,5
Wynik na dziatalnosci finansowej -0,7 0,6 -1,3

Zysk netto narastajgco wypracowany przez Emitenta wynidst w | pétroczu 2008 roku 6,7 min zt i byt nizszy o kwote 1,1 min zt w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2007, kiedy to przedsigbiorstwo wypracowato zysk netto w wysokosci 7,8 min zt. W I
kwartale 2007 roku Emitent dokonat wycen nieruchomosci inwestycyjnych, co zwiekszyto wynik netto o kwote 4,4 min zt
(wycena ”In plus” + 5,4 min zt i odroczony podatek dochodowy ,In minus” - 1,0 min zt). Po ,wyeliminowaniu efektu
przeszacowania” wynik | pétrocza 2007 wyniéstby 3,4 min, zas przyrost zysku netto dla analizowanego okresu wynidstby
3,3 min zl, co stanowi wzrost 0 97,1 %.
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Struktura zysku netto w | péiroczu 2008 i 2007 roku "MONNARI TRADE' S.A.
9
8 4
7 4
6 4
5 4
4 4
6,7
3
2 3.4
1
0
| p6étrocze 2007 | pétrocze 2008
B Wycena inw e stycji 4,4
O Dziatalno §¢ operacyjna 3,4 6,7

Marza brutto w Il kwartale wyniosta 60,7 % i zdecydowanie wzrosta w poréwnaniu do | kwartatu 2008 roku, kiedy to wyniosta 49,0
%. Nalezy przypomnie¢, iz | kwartat to okres wyprzedazy co jest zwigzane z sezonowoscig, rynku odziezowego.

4. Poréwnanie wynikéw Grupy Kapitalowej ,MONNARI TRADE” S.A. do wynikéw jednostkowych
»MONNARI TRADE” S.A.

Poréwnanie przychodéw ze sprzeda zy zal pétrocze 2008 Grupy
Kapitatow ej "MONNARI TRADE" S.A. vs. wyniki jednost ~ kowe "MONNARI
TRADE' S.A.

Poréwnanie zysku netto za | pétrocze 2008 Grupy Kap  italowej "M ONNARI
TRADE' S.A. vs. wyniki jednostkowe "MONNARI TRADE'  S.A.
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Powyzszy wykres prezentuje poréwnanie przychodoéw ze sprzedazy oraz wyniku finansowego netto Grupy Kapitatowej ,MONNARI
TRADE” S.A. do wynikow jednostkowych Emitenta.

Wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. w | pétroczu 2008 roku w poréwnaniu do wyniku
jednostkowego Emitenta jest nizszy o kwote 1,5 min zi. Gléwnymi przyczynami tego stanu byly starty ponoszone przez
nowopowstate spotki w Niemczech oraz Rosji oraz dynamiczny rozwoj spotki ,MOLTON". Spotki zalezne wygenerowaty taczng
strate netto w kwocie 2,2 min zt. Strata netto spdtek zaleznych przypadajacych na wynik Emitenta wynosi 1,5 min zt, za$ pozostata
czes¢ obcigza kapitat mniejszosci.

Dodatkowy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej mialy korekty konsolidacyjne polegajace na eliminacji niezrealizowanych zyskéw w
transakcjach wewnatrzgrupowych (na sprzedazy towaréw handlowych z ,MONNARI TRADE” S.A. do spdtek zaleznych).

5. Wedtlug opinii Zarzadu, w okresie | pétrocza 2008 r. nie byto czynnikéw oraz zdarzen o nietypowym charakterze, ktore
mialyby znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.
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lil. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w najblizszym roku obrotowym

1. Prognozy zmian w sektorze odziezy i obuwia w Polsce w 2009 r.2

Perspektywy rozwoju rynku odziezy i obuwia w 2009 r. sg oceniane optymistycznie. Prawie potowa respondentow (47%)
stwierdzita, ze sytuacja w kolejnym roku nie ulegnie zmianie. A z uwagi, Ze zostata ona oceniona jako dobra lub bardzo dobra,
polski rynek odziezy i obuwia stwarza mozliwosci rozwoju firm na nim funkcjonujacych. Podobny odsetek badanych wskazat, ze
sytuacja na rynku ulegnie poprawie (45%), a jedynie 7% ankietowanych spodziewa sie pogorszenia sytuacji rynkowe;.

Prognozy zmian w sektorze odzie zyiobuwia w Polsce w
2009r.

Raczejsie
pogorszy; 7%

Zdecydowanie

sie polepszy;
1%

Pozostanie
bez zmian; 47%

Raczejsie
polepszy; 45%

Zrédto: Handel detaliczny odzieza i obuwiem w Polsce 2008 — Prognozy rozwoju na lata 2008-2010, PMR Publications.

Podstawowym czynnikiem podawanym przez firmy spodziewajace sie poprawy koniunktury jest utrzymywanie sie wysokiego
wzrostu gospodarczego, a co za tym idzie zwigzanego z powyzszym wzrostu popytu konsumpcyjnego (48%). Kolejnymi
czynnikami umozliwiajacymi poprawe sytuacji rynkowej sa;

»  Tworzenie nowych punktéw sprzedazy detalicznej (13%) — stwarza to mozliwo$¢ organicznego rozwoju firm, podniesienie
rozpoznawalnos$ci marek poprzez docieranie do klienta nawet w mniejszych miejscowosciach z uwagi na powstawanie coraz
wiekszej liczby centréw handlowych,

»  Zmiana postaw konsumenckich (13%) — przeniesienie punktu ciezkosci z wysokosci ceny na jakos¢ oferowanych produktéw,
$ledzenie trendéw w modzie, a tym samym wieksza otwarto$¢ na nowe wzory i rozwigzania, a takze zmiany w kulturze
zakupo6w oraz spedzanie wolnego czasu w centrach handlowych,

*  Rozwdj oferty rynkowej (10%) — rozszerzenie asortymentu, wieksza dbato$¢ o jako$C oferowanych produktdéw, dopasowanie
oferty rynkowej do docelowej grupy klientéw, a takze zmniejszenie dysproporcji pomiedzy asortymentem oferowanym przez
firmy zagraniczne.

Najwa zniejsze przyczyny optymistycznych prognoz rozwoju s ytuacji
na rynku odzie zyiobuwia w Polsce -
stan na maj 2008 r.

48%

Wzrost Rozw6j firm przez Zmiana postaw Rozw ¢j oferty
dochodéw/rozw6j  tworzenie nowych konsumenckich handlowej
gospodarczy punktow

detalicznych

Zrédto: Handel detaliczny odzieza i obuwiem w Polsce 2008 — Prognozy rozwoju na lata 2008-2010, PMR Publications.

2 7rodio: Handel detaliczny odzieza i obuwiem w Polsce 2008 — Prognozy rozwoju na lata 2008-2010, PMR Publications.
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2. Strategiczne kierunki rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej:

Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. wykorzystuje wszystkie czynniki umozliwiajace jej dynamiczny rozw6j na polskim rynku
ti. szybki rozwéj organiczny poprzez zwiekszanie liczby salonéw, umacnianie pozycji marki MONNARI i podnoszenie
rozpoznawalnosci marek PABIA | MOLTON oraz oferowanie szerokiego asortymentu produktéw o wysokiej jakosci skierowanych
do kobiet +30.

,MONNARI TRADE” S.A. oraz jej spotki zalezne dziatajg na rynku odziezowym w segmencie detalicznym. W 98 % przychody
pochodzg z rynku krajowego. Rynek odziezy w Polsce rozwija sig znacznie szybciej niz w wiekszoSci krajow europejskich. Szacuje
sie, ze w roku 2008 bedzie on wart ok. 7,8 mid USD, a do roku 2011 wzroénie do 9,4 mld USD. Srednioroczny wzrost na lata
2008-2011 wynosi 6,5 %.

Strategiczne kierunki rozwoju:
1. Rozwdj kilku sieci salondw w Polsce.
2. Poszerzenie portfela marek.
3. Dopasowanie infrastruktury biurowej i magazynowej do stale rosnacej wielkosci firmy.
4. Rozwoj poza granicami Polski.

Ad.1

W Polsce do roku 1996 odziez byta sprzedawana gtéwnie w niezaleznych sklepach, bazarach oraz pasazach handlowych. Od
potowy lat 90-tych wzrasta znaczenie centrow handlowych. Dlatego tez, pozyskiwanie nowych lokalizacji w centrach handlowych
bylo i jest dla Grupy jednym z najwaznigjszych celéw. Grupa Kapitalowa na koniec czerwca 2008 r. posiadata 211 wtasnych
salonéw, w tym w Polsce 207. Tylko jeden salon z tej liczby nie jest zlokalizowany w centrum handlowym.

Do korica biezacego roku, bedzie otwartych w centrach handlowych co najmniej 80 nowych salonéw.

Ad.2

W Il pétroczu b.r. MONNARI TRADE” S.A. sfinalizuje nabycie udziatéw w spétce ,ROY” S.A. z siedzibg w Zywcu. Po rejestracii
podwyzszenia kapitatu ,MONNARI TRADE” S.A. bedzie posiada¢ wigkszo$ciowy pakiet akcji (51 %) w ,ROY” S.A.

Powyzsza transakcja jest elementem konsekwentnie realizowanej strategii "MONNARI TRADE" S.A. polegajacej na rozwoju
organicznym i przejeciach innych podmiotéw. Jej kluczowym elementem jest nabywanie za akceptowalng cene nieduzych
podmiotéw z branzy, posiadajgcych wysokiej klasy produkty, z zatozeniem intensywnego rozwoju ich detalicznej sieci sprzedazy.
Dzigki nowo nabytej spotce Grupa Kapitatowa wejdzie w dynamicznie rozwijajacy sie segment odziezy meskiej, co zaowocuje
poszerzeniem zrddet przychoddw Grupy.

Ad.3

W 2007 r. ,MONNARI TRADE” S.A. zrealizowata 2-letnie prognozy dotyczace rozbudowy sieci salondw w ciggu jednego roku.
W portfelu Spotki znalazly sie kolejne marki odziezowe PABIA oraz MOLTON, a takze rozpoczeto ekspansje poza granicami
Polski. Dynamiczny rozw6j Spétki Dominujacej i Grupy Kapitatowej spowodowat konieczno$¢ dopasowania infrastruktury biurowej i
magazynowej do stale rosnacej wielko$ci firmy.

W Il potowie 2008 r. Spétka Dominujgca przeniesie sie do nowo wybudowanego Centrum biurowo-handlowego przy ul. Rzgowskiej
w todzi.

W celu powigkszenia powierzchni magazynowe] zostata zakupiona w | pot. 2008 r. nieruchomo$¢ o powierzchni 3,5 hektara z
budynkiem halowym o pow. 4.732 metry kwadratowe., znajdujaca sie okoto 1 km od budowanego przez ,MONNARI TRADE” S.A.
Centrum przy ul. Rzgowskiej. Spotka przewiduje, ze nieruchomos¢ zostanie czeSciowo wtgczona do eksploatacji juz w IV kwartale
b.r., za$ pozostata powierzchnia zostanie oddana do uzytku w przysztym roku.

Ad.4

"MONNARI TRADE" S.A. jednoczes$nie ze strategiq wzrostu organicznego konsekwentnie realizuje strategie rozwoju poza
granicami kraju. Obecnie spotka posiada dwa salony w Kaliningradzie i dwa salony w Berlinie. Na wiosng 2009 r. w Wilnie zostang
otwarte 3 salony dla naszych marek kobiecych. W tym samym roku, nasze marki bedg sprzedawane w mega storach w Rydze o
pow. ok. 450 m2oraz we Lwowie o pow. 510 m2,

Jednak najwazniejszym dla Spdtki rynkiem jest rynek rosyjski. Spotka zamierza dynamicznie rozwija¢ sie¢ sprzedazy na tym
rynku. Obecnie sg negocjowane umowy na najem lokali w centrach handlowych posiadajacych bardzo korzystne lokalizacje w
Moskwie. Pierwsze nasze salony w stolicy Rosji, bedg otwarte juz w 2009 r.
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IV. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie narazony.

IV.1.1. RYZYKO ZWIAZANE Z PROCESEM PRODUKCJI | TERMINOWOSCIA DOSTAW

W dziatalnosci Grupy pojawia sie ryzyko wydtuzenia procesu produkcyjnego. Proces produkcji jest stosunkowo dtugi, od momentu
zaprojektowania kolekcji do chwili zaopatrzenia sklepdw w towary mija od szesciu do oSmiu miesiecy. Na wydtuzenie tego procesu
mogg wpltynaC op6znienia w realizacji dostaw, co moze mie¢ znaczacy wptyw na wyniki sprzedazy, gtéwnie poprzez skrocenie
czasu dysponowania przez salony produktami z aktualnej kolekcji. Aby zapobiec tym opdznieniom, stosowane jest odpowiednie
wyprzedzenie w procesie projektowania, zawierania kontraktdw, produkcji okre$lonego asortymentu oraz wspdipracy ze
sprawdzonymi producentami.

Waznym aspektem eliminujgcym to ryzyko bedzie oddanie do uzytku nowoczesnego magazynu potozonego w todzi przy ul.
Kilinskiego 298.

IV.1.2. RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta, podobnie jak innych podmiotéw dziatajgcych w branzy odziezowej, charakteryzuje sie znaczng
sezonowo$cig popytu. Uczestnicy rynku osiagajg najwyzsze wyniki sprzedazy w sezonie jesienno-zimowym. Zjawisko to ma wptyw
na wyniki finansowe osiggane przez Grupe w poszczegdlnych kwartatach. Zjawisko sezonowosci powoduje okresowe znaczne
zwiekszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Wystepowanie sezonowo$ci obliguje do przywigzywania szczegélnej uwagi do
efektywnosci procesow logistycznych, ktérych celem jest maksymalne skrécenie terminow dostaw gotowych produktow do
salonow. Tempo sprzedazy jest monitorowane na biezaco. Na tej podstawie sg podejmowane decyzje o wyprzedazach,
dodatkowych akcjach reklamowych oraz o sprzedazy towaréw w outletach.

IV.1.3. RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI W TRENDACH MODY

Branza odziezowa jest silnie skorelowana ze zmianami trendéw mody. Kluczowym czynnikiem sukcesu poszczegélnych kolekcji
jest dopasowanie asortymentu do aktualnych preferencji odbiorcow. Ewentualne rozminigcie sie z gustami klientow stwarza ryzyko
powstania zapaséw trudno zbywalnych. Ryzyko to jest w znacznym stopniu eliminowane dzigki powstaniu sieci outletéw (sklepow
sprzedajacych koncowki serii, na koniec czerwca b.r. byto ich 9), ktére w pemi wyprzedajg zapasy towaréw. Ponadto, Grupa
posiada profesjonalne zespoty, ktére zajmuja sie przygotowaniem kolekcji na nadchodzace sezony. Zespoly, ktdre z sezonu na
sezon majg wieksze do$wiadczenie oraz lepsze kontakty z dostawcami.

IV.1.4. RYZYKO ZWIAZANE Z WARUNKAMI POGODOWYMI

Brak odpowiednich warunkéw atmosferycznych, np. diuga, ciepla jesien, moze zmniejszy¢ sktonno$¢ do zakupéw odziezy
z kolekcji zimowej, co moze wptynaé na diugos¢ trwania sezonu sprzedazy oraz moze powodowaé, ze klienci finalni zrealizujg
nizsze zakupy. W przypadku wydiuzenia sie okresu zimowego mogg opdzni¢ sie zakupy kolekcji letniej przez klientow.
W okresie pojedynczego sezonu negatywny lub pozytywny rozktad warunkéw pogodowych moze wplywaé na zmniejszenie
sprzedazy, a co za tym idzie na zmniejszenie marz Grupy Emitenta. Jednakze w diugim okresie czynniki pogodowe
i klimatyczne nie wplywajg na rozwdj spotek Grupy

Grupa ,MONNARI TRADE” S.A. zabezpiecza sie przed tym ryzykiem opierajac swojg oferte o modele dostosowane
do dominujacych w klimacie europejskim warunkéw pogodowych (nieskrajnych), a takze poprzez sprzedaz koncowek kolekcji za
posrednictwem outletow.

IV.1.5. RYZYKO NIETRAFIONEJ LOKALIZACJI SALONU

Strategia rozwoju Grupy zaktada szybka rozbudowe sieci sprzedazy. Otwieranie nowych salondw niesie za sobg ryzyko, ze ktéra$
z lokalizacji okaze sie nietrafiona. Moze to skutkowa¢ tym, ze przychody realizowane przez salon nie osiggng zaktadanego
poziomu, co w konsekwenciji odbije sie na pogorszeniu wynikdw finansowych. Grupa ogranicza ryzyko chybionych lokalizaciji dzigki
dobremu rozpoznaniu rynku przez dziat marketingu oraz dogtebnej analizie kazdej potencjalnej nowej lokalizacii. llo$¢ posiadanych
salondw ogranicza tez wptyw jednostkowej lokalizacji na sytuacje finansowa.

IV.1.6. RYZYKO ZWIAZANE Z WYKONYWANIEM OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z OCHRONA BAZY DANYCH
OSOBOWYCH KLIENTOW

Spotki Grupy obcigza ryzyko zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw zwigzanych z ochrong bazy danych osobowych klientow,
udostepnianych za zgoda klientéw posiadajgcych karte klienta. Ryzyko wigze sie z potencjalng mozliwoscig wszczecia postepowan
przeciwko spdtkom Grupy oraz ewentualnego podnoszenia roszczeh odszkodowawczych przez osoby, ktorych dane osobowe
zostaly zamieszczone w zbiorze. Zostaly podjete stosowne dziatania majgce na celu zapewnienie bezpieczenstwa
przechowywanych danych poprzez wdrozenie polityk bezpieczenstwa zgodnie z zaleceniami GIODO

IV.1.7.  RYZYKO WZROSTU KOSZTOW WYTWORZENIA U DOSTAWCOW

Spotki Grupy zlecajg znaczaca czes¢ produkcji odziezy do panstw charakteryzujacych sie nizszymi kosztami produkcji (Chiny). W

chwili obecnej Grupa prowadzi wspotprace z kilkudziesiecioma partnerami realizujacymi na zlecenie produkcje odziezy pod

posiadanymi przez Grupe markami. Warto$¢ zaméwien u zadnego z dostawcdw nie przekracza 5% catkowitej wartosci zamowien.

Zlecanie zamdwier zewnetrznym dostawcom pozwala osiagnaé wyzszg marze handlowa, a tym samym poprawia¢ efektywno$é
18



Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE" S.A. Rozszerzone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | pétrocze 2008 r.

sprzedazy, ktéra ostateczne wptywa réwniez na wzrost wyniku finansowego. Wzrost kosztéw produkcji u dotychczasowych
dostawcow moze mie¢ wptyw na obnizenie realizowanych marz.

Grupa ,MONNARI TRADE” S.A. zabezpiecza sie przed tym ryzykiem zlecajac produkcje w innych krajach w Azji i Europie oraz
posiada alternatywne zrédta zaopatrzenia w Polsce.

IV.1.8. RYZYKO UTRATY WYKWALIFIKOWANEGO PERSONELU SPRZEDAZOWEGO

Jednym z kluczowych czynnikdw przedsiebiorstwa posiadajacego sie¢ sprzedazy detalicznej odziezy markowe;j jest posiadanie
kadry personelu o0 odpowiednich kwalifikacjach.

Sprzedawcy zatrudnieni w salonach to osoby posiadajace odpowiednie kwalifikacje zawodowe (stale podnoszone poprzez
organizowanie kurséw i szkoled) oraz umiejetnosci interpersonalne. Dzigki temu wzajemny kontakt pomiedzy kupujacym
a sprzedajacym jest tatwiejszy, blizszy i prowadzony w sposdb profesjonalny, co umozliwia nawigzanie statej i diugoterminowe;j
relacji. W zwigzku z ograniczonymi mozliwo$ciami pozyskania wysokokwalifikowanych sprzedawcéw na rynku pracy istnieje ryzyko
utraty posiadanego przez Grupe personelu na rzecz konkurencyjnych sieci sprzedazy. Ryzyko to ograniczane jest poprzez
odpowiednie motywowanie posiadanej kadry sprzedazy. W ramach tego powstat 3-letni Program Motywacyjny oparty na
warrantach subskrypcyjnych.

IV.2. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi dziatalno$¢

IV.21.  RYZYKO ZWIAZANE Z AKTUALNA SYTUACJA SWIATOWEJ GOSPODARKI

W zwigzku z kryzysem sektora bankowego w USA obserwuije sie spowolnienie gospodarki $wiatowej. Obecnie trudno powiedzie¢,
ktore kraje dotknie tylko spowolnienie, a ktére recesja. Ostatnia prognoza Komisji Europejskiej obnizyta swoje szacunki wzrostu
gospodarczego w strefie euro do 1,3 proc. z ocenianych poprzednio 1,7 proc., a cata strefa euro jest zagrozona techniczng recesja.
Polska nalezy do rynkéw wschodzacych nadal rozwijajacych sie dynamicznie. W obecnej chwili trudno przewidzie¢, na ile globalna
sytuacja gospodarki wptynie na sprzedaz handlu detalicznego w Polsce, w segmencie odziezowym, w ktérym dziata Grupa
Kapitatowa ,MONNARI TRADE" S.A. oraz czy wplynie to na wyniki finansowe. W przypadku znacznego spowolnienia polskiej
gospodarki oraz ostabienia sity nabywczej Polakéw, Grupa Kapitatowa rozwaza zwolnienie tempa rozbudowy sieci sprzedazy w
2010 roku i w latach nastepnych.

IV.2.2. RYZYKO ZWIAZANE Z AKTUALNA SYTUACJA GOSPODARCZA POLSKI

Przewazajaca cze$¢ przychodow Grupy jest osiggana na rynku krajowym i z tego wzgledu jest uzalezniona od czynnikdw
zwigzanych z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng Polski. Szczegdlne znaczenie dla spétek Grupy ma tempo wzrostu
gospodarczego, stopa bezrobocia oraz poziom inflacji. Powolny wzrost gospodarczy moze skutkowa¢ obnizeniem dochodéw
gospodarstw domowych i ograniczeniem popytu z ich strony na oferowang odziez. Panujaca obecnie dobra koniunktura
gospodarcza sprzyja zakupom konsumpcyjnym, nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢ ryzyka schiodzenia, a nawet zatamania
koniunktury gospodarczej, co mogtoby sie przetozy¢ na wyniki finansowe Grupy. Z drugiej strony nalezy pamietaé, iz posiadanie
uznanej marki oraz docelowa grupa odbiorcow (dobrze sytuowane kobiety powyzej 30 lat) powoduje mniejsze wahania sprzedazy
w okresach dekoniunktury.

IV.23. RYZYKO KURSU WALUTOWEGO

W przewazajacej czesci produkcja wyrobdw markowych jest zlecana kontrahentom z zagranicy, gdzie koszty pracy sg nizsze niz w
Polsce. W zwigzku z tym duza cze$¢ zobowigzan Grupy nominowana jest w USD, co moze mie¢ znaczacy wplyw na rentownos$é w
przypadku wzmacniania sie tej waluty w stosunku do PLN. Grupa narazona jest réwniez na ryzyko walutowe zwigzane z
wahaniami kursu EUR w zwigzku z zakupami materiatow i dodatkéw do produkcji w krajach Unii Europejskiej.

Jednoczesnie wolumen zakupéw ptaconych w EUR maleje zmniejszajac ryzyko zakupdéw w tej walucie. Grupa mierzy
zapotrzebowanie na walute i zabezpiecza sie przed skutkami zmiany kursdw, poprzez zarzadzanie stanem waluty na rachunkach
bankowych. Jednoczesnie korzysta z instrumentéw pochodnych.

IV.2.4. RYZYKO WZROSTU KONKURENCJI ZE STRONY KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH PRODUCENTOW ODZIEZY

Polski rynek odziezowy jeszcze przez kilka nastepnych lat pozostanie bardzo atrakcyjny dla potencjalnych konkurentow
z Polski i zagranicy, stanowit on 2,6 % wartosci rynku europejskiego w 2006 r., ktérego warto$¢ wyniosta 260,1 mld USD. Przy
czym rynek odziezowy w Polsce rozwija sie znacznie szybciej niz w wiekszosci krajow europejskich. Cecha charakterystyczng tego
rynku jest rozdrobnienie, dziata ok. 11,5 firm odziezowych, w tym 3 % to firmy $redniej wielkosci i 2 % to firmy duze (biorac pod
uwage kryterium zatrudnienia) . W Unii Europejskiej $rednio 5,7 % dochoddw gospodarstwa, przy przecietnym wynagrodzeniu 2,5
tys. EUR\miesiecznie, przeznaczane jest na wydatki zwigzane z odzieza i obuwiem. W Polsce stosunek ten ksztattuje sie na
podobnym poziomie, ale przy prawie trzykrotnie nizszym przecigtnym wynagrodzeniu wynoszacym 2,9 tys. PLN\miesiecznie.

Ze wzgledu na widoczny potencjat rynku, wiekszos¢ jego najwiekszych uczestnikéw systematycznie i konsekwentnie rozbudowuje
19



Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE" S.A. Rozszerzone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | pétrocze 2008 r.

sieci sprzedazy, promuje swoje produkty i wprowadza nowe marki. Mozna oczekiwaé, ze wraz ze wzrostem stopnia nasycenia
rynku walka konkurencyjna miedzy poszczegdlnymi podmiotami moze ulec nasileniu.

Grupa minimalizuje ryzyko potencjalnego zagrozenia ze strony konkurencji poprzez: réznorodno$¢ oferowanego asortymentu,
rozbudowe portfela marek, budowe i promocje wtasnych marek, a przede wszystkim poprzez bardzo szybkg rozbudowe sieci
salondw posiadanych marek. Dzigki kilku markom Grupa Kapitatowa pozyskuje nowe lokalizacje po nizszych cenach korzystajac z
efektu skali.

IV.2.5. RYZYKO ZMIANY PRZEPISOW CELNYCH | PODATKOWYCH - ZMIANY REGULACJI UNIl EUROPEJSKIEJ

Podstawowe znaczenie dla funkcjonowania spétek nalezacych do Grupy, zwtaszcza spdtek zagranicznych majq obowigzujgce
przepisy i procedury celno-podatkowe. W zwigzku z akcesjg Polski do Unii Europejskiej wptyw na sytuacje Grupy ma unijna
polityka w zakresie ochrony badz otwierania rynku odziezowego, a w szczegdlnosci ewentualne wprowadzenie nowych $rodkéw
majacych na celu ochrone europejskich producentéw. Dziatania podejmowane przez organy celne moga w spos6b istotny utatwia¢
lub utrudnia¢ import i eksport.

Grupa ,MONNARI TRADE" S.A. dokonuje zakupow materiatow i dodatkéw do produkcji oraz zleca produkcje kontrahentom z Chin,
przy czym Grupa wspotpracuje rowniez z producentami odziezy z: Indii, Europy oraz Polski, co ogranicza powyzsze ryzyko.

Z dniem 1 stycznia 2008 roku, weszly w zycie nowe regulacje dotyczace importu tekstyliow z Chin do krajéow UE. Komisja
Europejska zastgpita kontyngenty iloSciowe na towary sprowadzone z Chin na rzecz systemu podwojnej kontroli importu
(licencyjnego nadzoru uprzedniego tzw. double — checking), dla towardw tekstylno — odziezowych pochodzacych z Chin, min.
bluzki, suknie czy pulowery. Wskazana regulacja stwarza po stronie Spdtki, a takze chinskich kontrahentéw obowigzek uzyskiwania
licencji. Powyzsza zmiana zasad importu nie wptyneta na biezacg dziatalnos¢ Spotki.

Ewentualne przyszte zmiany przepisbw w tym zakresie bedq mialy wptyw na wszystkie podmioty gospodarcze tej branzy
funkcjonujace na rynku.

Ostatnie zmiany w przepisach celnych wprowadzonych na terenie Federacji Rosyjskiej dotyczace zasad przeprowadzania odpraw
celnych wprowadzity konieczno$¢ sporzadzania dodatkowych dokumentéw i specyfikacji przewozonych towaréw. Moze to wptyngé
na szybko$¢ zaopatrywania w nowy asortyment salondw funkcjonujacych na terenie Federacji Rosyjskiej.

V. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym
oraz udziatem poszczegolnych produktow, towarow i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogétem,
a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

1. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Gtéwnym obszarem dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. jest tworzenie szerokiej i zréznicowanej
oferty asortymentowej odziezy damskiej obejmujacej modne, wygodne i wysokiej jakoSci ubrania przeznaczone na kazda okazje,
uzupetnione o bizuterie, torby i buty, a nastepnie ich sprzedaz poprzez sie¢ wtasnych salonéw firmowych.

Kapitatowej nalezg marki: MONNARI, PABIA, MOLTON.

Najsilniejszg marka w Grupie jest MONNARI. Wszystkie projekty i cata spdjna koncepcja kolekcii tej marki liczaca do 1000 wzorow
w sezonie powstaje w Spétce.

Na podstawie powszechnie dostepnych informacji o posiadanej przez konkurencje Spétki liczbie sklepéw, Zarzad Grupy Emitenta
moze stwierdzi¢, ze ,MONNARI TRADE" S.A. wraz z nowymi markami handlowymi jest liderem na rynku odziezy damskiej dla
kobiet +30 pod wzgledem liczby salonéw firmowych.

Na kolekcje Grupy Kapitatowej dynamicznie wzrasta popyt, co przeklada sie na wysoko$¢ przychodéw generowanych przez
poszczegdlne marki. Dzieki réznorodnosci asortymentu, wielosci dodatkow i ciekawej gamie kolorystycznej kazda kobieta moze
dobra¢ ubrania pasujace do jej stylu. Na poczatku okresu sprawozdawczego w salonach dostepna byta odziez MONNARI w dwéch
linach — Chic i Tajemniczy las, PABII - 3 kolekcje: Biznes, Retro future i Otulenie, a Molton zaoferowat 3 tendencje: MODERATE
czyli powsciggliwosé, ALLURE czyli przejrzystos¢ oraz DRAMATIC czyli teatralno$é. W pierwszym potroczu b.r. do sprzedazy
trafity takze kolekcje wiosna/lato 2008 marek MONNARI, PABIA oraz MOLTON o nazwach: Etno mix, Golden eye, Black and white,
Origami (MONNARI), Sport, Ekskluzywna prostota i Lato w miescie (PABIA) oraz Babie lato, Miejski szyk i Promenada storica w
przypadku marki MOLTON.

2. Sezonowos¢ sprzedazy

Wyniki sprzedazy Grupy Kapitatowej wykazujg cykliczng zmienno$¢ w ciggu roku. Jest to zwigzane przede wszystkim z
sezonowo$ciq branzy odziezowej, zaleznej od trenddéw mody i zmieniajacych sie warunkéw pogodowych. Nasilenie popytu i
sprzedazy nastepuje zwykle na poczatku zmieniajacych sie pdr roku, co zbiega sie z wprowadzaniem nowych kolekcji. Cykl
projektowania, produkciji i sprzedazy skupia sie na dwoch sezonach: wiosna — lato i jesief-zima. Waznym czynnikiem wptywajacym
na wzrost sprzedazy sg okresowe wyprzedaze, co zauwazalne jest wyraznie w przychodach generowanych w miesigcach styczniu
i czerwcu 2008 r.

20



Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE" S.A. Rozszerzone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | pétrocze 2008 r.

Na wyniki sprzedazy w poszczegdlnych miesigcach ma tez wplyw réznorodno$é kolekcji (liczba modeli i ich wersji np.
kolorystycznych) oraz ceny poszczegdlnych asortymentéw. Sezon jesienno - zimowy cechuje wigksza sprzedaz odziezy
wierzchniej (ptaszczy, kurtek) relatywnie drozszej od okry¢ wiosenno - letnich. Stad warto$¢ sprzedazy w sezonie jesienno -
zimowym jest zwykle wyzsza, niz w sezonie wiosenno - letnim. Dodatkowym czynnikiem wptywajacym na wielko$¢ przychodéw
generowanych w sezonie jesienno - zimowych jest wzrost popytu w miesigcu grudniu z uwagi na zblizajace sie Swieta i Nowy Rok.

Przychody ze sprzedazy w poszczegolnych miesigcach dla lat 2003 — 2007 oraz |l kwartaty 2008 zostaty zaprezentowane na
ponizszym wykresie.

Przychody skonsolidowane Grupy Kapitatowej "MONNARI TRADE" S.A.
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Wykres ,Przychody skonsolidowane Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. w ujeciu miesiecznym” sporzadzono w oparciu o
dane poszczegdlnych firm wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. Przychody uzyskane w walutach obcych przeliczono wediug
kursu $redniego NBP opublikowanego na koniec kazdego miesigca, w ktérym uzyskano przychody. Dane te nie zawierajg
wytaczen konsolidacyjnych ze wzgledu na ich nieistotny charakter.

Od 2008 roku Ustawodawca wprowadzit zakaz handlu w dni ustawowo wolne od pracy, ktdrych w roku jest 12. Wyjasnienia
wymagaja przychody osiggniete w miesigcu maju 2008 roku. W tym miesigcu nastapita kumulacja dni wolnych od pracy, ktorych
tacznie byto 4 dni, co miato bezpo$redni wptyw na wyniki firmy.

Dane historyczne przychodowosci wskazuija iz przychod wypracowany za | potrocze stanowi okoto 40 % przychodu rocznego.
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VI. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje o zrédtach
zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej
odbiorcéw i dostawcéw, a w przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co najmniej 10 %
przychodow ze sprzedazy ogdtem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu

oraz jego formalne powigzania z emitentem

1. Rynki zbytu

Grupa Kapitatowa dziata gtownie na rynku krajowym, cho¢ marginalna cze$¢ przychodéw uzyskiwana jest ze sprzedazy
eksportowej. Ponizsza tabela prezentuje przychody ogoétem ze sprzedazy towardw, produktdw i ustug wypracowane przez Grupe

Emitenta w podziale na rynek krajowy i eksport w tys. zt.

Wyszczeg6lnienie | p6t. 2008 2007 | p6t.2007
Przychody ze sprzedazy produktdw (ustug) uzyskane na terytorium RP 2224 156 76
Przychody ze sprzedazy towaréw uzyskane na terytorium RP 107 701 151 473 57 379
Przychody ze sprzedazy towaréw uzyskane poza terytorium RP 2 067 1582 239
Razem 111 992 153 211 57 694

Ponizsza tabela prezentuje przychody ogétem ze sprzedazy towaréw, produktow i ustug wypracowane przez Emitenta w podziale

na rynek krajowy i eksport w tys. zt

Wyszczeg6lnienie I pét. 2008 2007 | p6t.2007
Przychody ze sprzedazy produktdw (ustug) uzyskane na terytorium RP 2224 162 76
Przychody ze sprzedazy towaréw uzyskane na terytorium RP 98 845 139 928 53413
Przychody ze sprzedazy towaréw uzyskane poza terytorium RP 2011 2 557 164
Razem 103 080 142 647 53 653

Prowadzona dziatalno$¢ na rynku polskim skupiona jest w segmencie detalicznym i ma zasieg ogoinokrajowy. Niewielka cze$¢
przychodoéw generowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku krajowym dokonywana jest w segmencie hurtowym. Ponizsza tabela
prezentuje przychody ze sprzedazy towaréw uzyskiwanych przez Grupe w podziale na segment detaliczny i hurtowy w tys. zt

Wyszczeg6lnienie I pét. 2008 2007 | p6t.2007
Przychody ze sprzedazy towaréw uzyskane na terytorium RP przez sie¢ salondw 102 486 142175 53719
Przychody ze sprzedazy towaréw uzyskane na terytorium RP w segmencie 5215 9298 3660
hurtowym
Razem 107 701 151 473 57 379
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Ponizsza tabela prezentuje przychody ze sprzedazy towaréw generowanych przez Emitenta w podziale na segment detaliczny i
hurtowy w tys. zt

Wyszczeg6lnienie | p6t. 2008 2007 | p6t.2007
Przychody ze sprzedazy towaréw uzyskane na terytorium RP przez sie¢ salondw 94 618 132 212 50 292
Przychody ze sprzedazy towaréw uzyskane na terytorium RP w segmencie 4927 7716 3121
hurtowym
Razem 98 845 139 928 53413

W ponizszej tabeli zaprezentowano ilo$¢ salonéw sprzedazy Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. (MONNARI, PABIA oraz
MOLTON) na koniec czerwca 2007 r. i 2008 r. oraz na koniec 2007 r. z uwzglednieniem powierzchni handlowej w tys. m2.

Wyszczeg6lnienie 1 p6t.2008 2007 | pét. 2007
Liczba sklepéw wiasnych 211 187 129
Powierzchnia handlowa w tys. m2 29,2 254 16,5

2. Informacje o zrédtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi

Ponizsze wykresy prezentujg skale outsourcingu i kierunki, gdzie zlecana jest produkcja odziezy przez polskie firmy odziezowe.

Skala outsourcingu produkcji w Polsce wsréd produce ntéw Komu zlecana jest prodkukcja? - stan na czerwiec20 08r.
odzie zy i obuwia - stan na czerwiec 2008 r.
Polskim; 16%
» Zlecamy Czesé

CZQSC catos¢é polskim,
produkujemy prodkukji czesé
sami, Cz es¢ innym zagranicznym;

zlecamy irmom; 40% 0%

innym

firmom; 46%
Produkujemy Zagranicznym;
sami; 14% 44%

Zrédho: Handel detaliczny odzieza i obuwiem w Polsce 2008 — Prognozy rozwoju na lata 2008-2010, PMR Publications.

Zgodnie z tendencjq dotyczacq outsourcingu produkcji, Grupa Kapitatowa w cato$ci zleca produkcje sprawdzonym producentom w
kraju i zagranica.

Spétka Dominujgca konsekwentnie realizowata polityke zlecania znaczacej cze$¢ produkcji odziezy do panstw charakteryzujacych
sie nizszymi kosztami produkcji (gtéwnie w Chinach). Spotka zalezna ,MOLTON” stopniowo przenosi produkcje do krajow o
nizszych kosztach produkcji. W chwili obecnej Grupa prowadzi wspotprace z kilkudziesiecioma partnerami w przedmiocie realizacji
na zlecenie Grupy procesu produkcyjnego odziezy pod posiadanymi markami. Partnerzy ci posiadajg stosowne do$wiadczenie, a
jakos¢ produkowanych przez nich wyrobdw spetnia oczekiwania Grupy i rynku. Grupa na biezaco dokonuje: kontroli jakosci,
nadzorowania zlecen produkcji i wysytki towaréw do Polski, kalkulowania kosztéw produkcji i mozliwosci ich redukcji, a takze
wyszukiwania dostawcédw i producentéw spetniajgcych ustalone normy jakosci. Grupa Kapitatowa dokonuje réwniez zakupéw
materiatéw i dodatkéw do produkcji u renomowanych producentéw z Polski i krajow Unii Europejskiej. Poszczegoini dostawcy
materiatéw i dodatkdw realizujq ponizej 5% wolumenu asortymentéw zamawianych przez Spotke.

VII. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji

Ponizej zostaty opisane umowy znaczace dla dziatalno$ci Emitenta, ktore zostaty zawarte w | pdtroczu 2008 r.:

23



Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE" S.A. Rozszerzone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | pétrocze 2008 r.

1. Podpisanie umowy z PKO BP S.A.

W dniu 9 stycznia 2008 r. Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat, ze w tym dniu Spdtka podpisata umowe z PKO BP S.A,,
dotyczacq kredytu odnawialnego w ramach limitu kredytowego w kwocie 10.000.000,00 zt. Na podstawie ww. umowy $rodki z
kredytu zostang przeznaczone na finansowanie biezacych zobowigzan wynikajacych z wykonywanej dziatalnosci. Kredyt udzielony
jest na okres od 9.01.2008 r. do 8.01.2011 r. Zabezpieczeniem sptat kredytu jest zastaw na zapasach towaréw handlowych w
wysokosci 10.000.000,00 zt. Inne warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
Umowe uznano za istotng ze wzgledu na przekroczenie 10% warto$ci kapitatéw wtasnych Spétki. (Raport 2/2008)

2. Zawarcie znaczacej umowy z Tesco Polska Sp. z 0.0.

W dniu 8 lutego 2008 r. Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat, Ze faczna warto$¢ 15 uméw podpisanych przez Emitenta i
spotke zalezng ,MOLTON” Sp. z 0.0., na wynajem lokali handlowych z Tesco Polska Sp. z 0.0., na dziefi ich podpisania wynosi
4 054 320 EUR, co stanowi 15 121 500 PLN i przekracza 10% wartosci skonsolidowanych przychodéw za okres czterech ostatnich
kwartatow obrotowych. Spetnienie tego kryterium czyni powyzsze umowy znaczacymi.

Lokale bedace przedmiotami najmu mieszczace sie w Galeriach Handlowych zostang przeznaczone na salony firmowe MONNARI,
PABIA, MOLTON i Tamaris. Umowy zostaty podpisane na 10 lat, z wyjatkiem umowy na lokal w Centrum Handlowym w
Swiebodzinie, ktéra zostata podpisana na 5 lat. Pozostate warunki nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego
typu umoéw. Umowa o najwiekszej wartosci — 1 523 165 PLN netto — zostata podpisana dnia 4 lipca 2007 r. i dotyczyta najmu lokalu
w Zielonej Gorze przeznaczonego na salon firmowy marki MONNARI. (Raport 7/2008)

3. Zawarcie znaczacej umowy ze spétkami zaleznymi od Plaza Centers Poland Sp. z 0.0

W dniu 7 marca 2008 r. Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat, Ze taczna warto$¢ 11 uméw podpisanych przez Emitenta i
spotke zalezng ,MOLTON” Sp. z 0.0., na wynajem lokali handlowych ze spétkami zaleznymi od Plaza Centers Poland Sp. z 0.0., na
dzien ich podpisania wynosi 6 161 642 EUR, co stanowi 22 100 037 PLN i przekracza 10% wartosci skonsolidowanych
przychodow za okres czterech ostatnich kwartatow obrotowych. Spetnienie tego kryterium czyni powyzsze umowy znaczacymi.
Lokale bedace przedmiotami najmu mieszczace sie w Galeriach Handlowych zostang przeznaczone na salony firmowe MONNARI,
PABIA, MOLTON i Tamaris.

Umowy zostaty podpisane na 10 lat, z wyjatkiem jednej umowy, ktdra zostata podpisana na 5 lat. Pozostate warunki nie odbiegajg
od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Umowa o najwiekszej wartosci — 4 810 167 PLN — zostata podpisana
dnia 14 lutego 2008 r. z Wroctaw Plaza Sp. z 0.0. na 10 lat i dotyczyta najmu lokalu przeznaczonego na salon firmowy MONNARI,
PABIA i MOLTON. (Raport 10/2008)

4, Podpisanie aneksu do umowy z PKO BP S.A.

W dniu 27 marca 2008 r. Zarzad ,MONNARI TRADE" S.A. poinformowat, ze w dniu 27 marca 2008 r.- zostat podpisany aneks do
umowy z dnia 9 stycznia 2008 r. z PKO BP S.A., dotyczacej kredytu odnawialnego w ramach limitu kredytowego, o ktérym Spoétka
informowata w raporcie biezacym nr 2/2008 w dniu 9 stycznia 2008 r. Na podstawie aneksu nastepuje zwiekszenie limitu
kredytowego z 10.000.000,00 zt na 20.000.000,00 zt. Zabezpieczeniem sptat kredytu jest zastaw rejestrowy na zapasach towaréw
handlowych na kwote 20.000.000,00 zt. Inne warunki umowy nie odbiegajg od warunkdw powszechnie stosowanych dla tego typu
uméw. (Raport 11/2008)

5. Umowa nabycia nieruchomosci

W dniu 31 marca 2008 r. Zarzad "MONNARI TRADE" S.A. poinformowat, Ze w tym dniu Spétka podpisata z Miejskim
Przedsiebiorstwem Komunikacyjnym — £dédz Sp. z 0.0. umowe nabycia nieruchomo$ci zabudowanej potozonej w Lodzi
przy ul. Kilinskiego 298, o powierzchni 3 hektary 5.459 metréw kwadratowych z naniesieniami, w tym m.in. z budynkiem halowym o
pow. 4.732 metry kwadratowe, zgodnie z umowa przedwstepna, o ktorej Spotka informowata w dniu 29 pazdziernika 2007 r. w
raporcie biezacym nr 44/2007. Ww. nieruchomos¢ zostata nabyta za faczng ceng 17.050.000 zt. Pozostate warunki nie odbiegaja
od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Aktywa uznane zostaty za znaczace z uwagi na przekroczenie 10 %
warto$ci kapitatéw wiasnych Emitenta.

Pomiedzy Emitentem i osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi Emitenta, a zbywajacym nieruchomo$¢ - Miejskim
Przedsiebiorstwem Komunikacyjnym - to6dz Sp. z o0.0. i osobami nim zarzadzajacymi, nie istniejg zadne powigzania.
Nieruchomo$¢ zostata nabyta ze $rodkédw pochodzacych z kredytu obrotowego. Miejskie Przedsigbiorstwo Komunikacyjne — L6dz
Sp. z 0.0. nie jest podmiotem powigzanym z Emitentem. Wydanie przedmiotowej nieruchomosci nastgpito w dniu
31 marca 2008 r. Spdtka przewiduje, ze nieruchomo$¢ zostanie wigczona do eksploatacji nie p6zniej niz do korica 2008 r. ze
wzgledu na konieczno$¢ jej adaptaciji do potrzeb Spotki.

Nieruchomos$¢ do tej pory petnita funkcje zajezdni autobusowej. Po dokonaniu adaptacji, Emitent zamierza przeznaczy¢ budynek
halowy na magazyn odziezy.

"MONNARI TRADE" S.A. w 2007 r. zrealizowata 2-letnie prognozy dotyczace rozbudowy sieci salonéw posiadanych marek. Na rok
2008 planowane jest otwarcie kolejnych 80 salonéw. Spotka rozpoczeta réwniez ekspansje poza granicami Polski i bedzie jg
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kontynuowata. Wszystkie powyzsze czynniki wraz z dalszymi planami dynamicznego rozwoju powodujg konieczno$¢ powigkszenia
powierzchni magazynowej, w celu ulepszenia logistyki. Zakupiona nieruchomos$¢ wraz z zabudowg, znajdujaca sie okoto 1 km od
budowanego przez "MONNARI TRADE" S.A. Centrum Logistycznego, zostanie przeznaczona na ten wiasnie cel. (Raport 12/2008 i
korekta do raportu 12/2008)

6. Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z Raiffeisen Bank Polska S.A.

Zarzad "MONNARI TRADE" S.A. poinformowat, ze w dniu 30 kwietnia 2008 roku otrzymat podpisany w dniu 28 kwietnia 2008 r.
Aneks do umowy nr CRD/L/21184/06 z dnia 10.01.2006 r., z Raiffeisen Bank Polska S.A. dotyczacej linii kredytowej, o ktorej
Spotka informowata w raporcie biezacym nr 48/2007. Na podstawie Aneksu taczny limit kredytowy, ktéry miat obowigzywac do dnia
30 kwietnia 2008 roku, Spétka obnizyta z 27,5 min zt do 24,0 min zt. Ww. limit kredytowy jest do wykorzystania do dnia 31 lipca
2009 r. w formie:

* kredytu w rachunku biezacym do kwoty limitu w PLN lub réwnowartoéci w EUR lub USD,

« kredytu rewolwingowego w PLN/USD/EUR do kwoty limitu,

« gwarancji bankowych wystawianych w PLN lub innej walucie do kwoty 10,0 min zt,

« akredytywy do kwoty 10,0 min zt.
Inne warunki umowy nie odbiegajg od warunkdw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Jednocze$nie Zarzad "MONNARI
TRADE" S.A. poinformowat, ze w dniu 30 kwietnia 2008 roku otrzymat podpisang w dniu 28 kwietnia 2008 r. umowe kredytowg nr
CRD/27411/08 z Raiffeisen Bank Polska S.A. dotyczacq inwestycyjnego limitu kredytowego w wysokosci 22,5 min zt, do
wykorzystania do dnia 30 kwietnia 2009 r. Ostateczny termin sptaty wykorzystanego kredytu ustalono na dzier 30 kwietnia 2013 r.
Na podstawie ww. umowy Spétka otrzyma:
- transze Ana refinansowanie zakupu nieruchomos$ci zlokalizowanej wtodzi, przy ul. Kilinskiego 298, wraz z wydatkami
zwigzanymi z zakupem, w tacznej kwocie 17,4 min zt, oraz
- transze B na prace adaptacyjne budynkéw znajdujgcych sie na tej nieruchomosci, w kwocie 5,1 min zt.
Powyzsza umowa zostata uznana za znaczacq z uwagi na warto$¢ kredytu inwestycyjnego, ktéra przekracza 10 % wartoSci
kapitatow wlasnych Emitenta wynoszacych 93 511 tys. PLN wg sprawozdania finansowego za rok 2007 r. (Raport 16/2008)

7.  Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad "MONNARI TRADE" S.A. poinformowat, Ze Rada Nadzorcza w dniu 29 kwietnia 2008 r., zgodnie z § 26 ust.3 pkt 7 Statutu
Spotki, dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych - spotke DGA Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg
w Poznaniu 61-896, ul. Towarowa 35, wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 380. Z ww. podmiotem bedzie zawarta umowa o badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego "MONNARI TRADE" S.A. za 2008 r. oraz dokonanie przegladu pdtrocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego "MONNARI TRADE" S.A. za pierwsze p6trocze 2008 r. Podmiot ten nie badat sprawozdarn finansowych
Spotki i Grupy Kapitatowej "MONNARI TRADE" S.A. (Raport 17/2008)

8. Nabycie aktywdw o znacznej wartosci — podpisanie umowy inwestycyjnej

W dniu 17 czerwca 2008 r. Zarzad "MONNARI TRADE" S.A. poinformowat, Zze w dniu 16 czerwca 2008 r. podpisat umowe
inwestycyjng dot. objecia 1.040.816 akcji nowej emisji w spotce ,ROY” S.A. z siedzibg w Zywcu, stanowiacych 51 % kapitatu
zaktadowego oraz 51 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Po rejestracji kapitat zaktadowy spotki ,ROY” S.A. wynosi¢ bedzie
2.040.816 zt i sktadac sie bedzie z 2.040.816 akcji/gtosow o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Umowa zawarta jest pod warunkiem odbycia Walnego Zgromadzenia ,ROY” S.A., ktdre dokonana:

- zmian w statucie ,ROY” S.A.,

- podwyzszy kapitat zaktadowy o ww. liczbe akcji oraz zostanie on zarejestrowany przez sad, - sytuacja spdtki nie ulegnie
pogorszeniu w okresie od podpisania powyzszej umowy do momentu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu przez sad.
"MONNARI TRADE" S.A. nabedzie powyzsze akcje za catkowitg cene 1.696.530,08 zt i optaci je gotowka. Emitent sfinansuje
powyzsze aktywa z kredytu bankowego.

Miedzy Emitentem i osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi Emitenta, a spétkg ,ROY” S.A. i osobami nim zarzadzajacymi nie
istniejg powigzania.

Udziaty uznane zostaly za znaczace z uwagi na przekroczenie 20 % kapitatu zaktadowego spotki ,ROY” S.A.

Na rynku polskim, w segmencie odziezy meskiej marka ROY jest obecna od 19 lat. Na terenie Polski istnieje 10 salonéw wtasnych
i franczyzowych z markg ROY oraz 5 franczyzowych w Moskwie, gdzie marka ta jest obecna od 5 lat, a udziat tego rynku w
obrotach Spétki wynosi 50%.

W 2007 roku przychody ze sprzedazy poprzednika prawnego spétki , ROY” S.A. wyniosty 12,8 min z}, a zysk 0,2 min zt. W 2008
roku nastapito przeksztatcenie spétki jawnej w spdtke akcyjna, w ktdrej to kapitat wiasny wynosi 1 min z, w tym warto$¢
nieruchomosci wynosi 0,86 min zt (przy czym wycena tej nieruchomosci z 2003 r. wynosi 2,0 min z1).
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"MONNARI TRADE" S.A. jako podmiot dominujacy zamierza kontynuowa¢ dziatalnos¢ nabytej spotki ,ROY” S.A. i dynamicznie
rozwijac jej sie¢ sprzedazy zapewniajac lokalizacje i finansowanie. "MONNARI TRADE" S.A. traktuje nabyte aktywa jako inwestycje
dtugoterminowa,

Powyzsza transakcja jest elementem konsekwentnie realizowanej strategii "MONNARI TRADE" S.A. poprzez rozw6j organiczny i
przejecia innych podmiotow, gdzie kluczowym elementem jest nabywanie za akceptowalng cene nieduzych podmiotéw z branzy,
posiadajacych wysokiej klasy produkty, z zatozeniem intensywnego rozwoju ich detalicznej sieci sprzedazy. (Raport 27/2008)

9. Odstapienie od negocjacji z Grupa Wortmann

W dniu 17 czerwca 2008 roku Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat, ze odstepuje od negocjacji z Grupg Wortmann KG z
siedzibg Detmold.

Kluczowym elementem sukcesu zaréwno w branzy odziezowej jak i obuwniczej jest dostosowanie kolekcji do rynku, na ktérym sie
dziata, w zwigzku z tym, zidentyfikowany w czasie negocjacji niewielki wptyw ,MONNARI TRADE" S.A na kolekcje Tamaris jest
powodem odstapienia od negocjacii.

W zwigzku z zawarciem umowy inwestycyjnej ze spétkg ,ROY” S.A., o ktdrej Spdtka informowata w raporcie biezacym nr 27/2008,
wszystkie pozyskane przez ,MONNARI TRADE” S.A. lokalizacje dla marki Tamaris w liczbie 35 na lata 2008 i 2009, zostang
przeznaczone na salony firmowe marki ROY. (Raport 28/2008)

10. Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z PKO BP S.A.

W dniu 23 czerwca 2008 roku Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. poinformowat, ze w dniu 23 czerwca 2008 r. podpisany zostat
Aneks nr 2/2008 do umowy (nr 270-1/5/RB/2007 z dnia 09.01.2008 r.) z PKO BP S.A. dotyczacej kredytu odnawialnego w ramach
limitu kredytowego, o ktérej Spdtka informowata w raporcie biezacym nr 2/2008 w dniu 09.01.2008 r. oraz w raporcie biezacym nr
11/2008 z dnia 27.03.2008 r.

Na podstawie Aneksu kwota kredytu zwieksza sie z 20 min zt na 30 min zt.

Inne warunki umowy nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

Powyzsza umowa jest znaczaca dla Spotki, poniewaz warto$¢ zwigkszenia kredytu przekracza 10 % warto$ci kapitatéw wiasnych
Emitenta. (Raport 29/2008)

VIIl. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego
gtéwnych inwestyciji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne
i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych
oraz opis metod ich finansowania

1. Do Grupy Kapitatowej ,,MONNARI TRADE” S.A. poza Spotka Dominujaca nalezg spétki zalezne:
a. ,MOLTON”Sp.zo.o.
b. 000 ,MOD" (Sp.zo0.0.)
¢. Monnini AG (S.A))

Ponizsza tabela zawiera informacje dot. spotek zaleznych nalezacych do Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. -
stan na dzien 30 czerwca 2008 roku

. . Udziat w Udziat w L ST
Lp. | Nazwa spotki Rc_odzaj . Siedziba Prz_edm|_ot kapitale gtosach Rok qugcla Wysokosc kapitatu
powiazania dziatania udziatow zaktadowego
zaktadowym na ZWZ
. 7.050.000 zt;
” 0, 0, )
MOLTONSp- | speika y Sprzedaz 51% S1% 141000 udzialow o
1. Z0.0. . Brwinéw odziezy i 2007 . . .
zalezna : wartosci nominalnej 50
obuwia 2t
,MOD” Sp. z Sorzedaz 13.500.000 Rublj;
0.0. Spotka Kaliningrad przeda. 70 % 70 % 900 udziatow o
2. . odziezy i 2007 o . .
(000 zalezna obuwia wartosci nominalnej
«MO[») 15.000 Rubli
L . 1.000.000 EUR;
0, 0, )
Monnini AG | ¢ ejiq Berlin Sprzedaz 100% 100% 1.000.000 akeji 0
3. . odziezy i 2007 . ; .
zalezna : warto$ci nominalinej 1
obuwia EUR
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2. Papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci.
2.1. Zestawienie zmian w posiadaniu instrumentéw finansowych prezentowanych w Skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
Zbycie, w
tym:
Aktualizacj
Stan na uzyskane | awyceny Stan na
Rodzaj instrumentu finansowego 01.01.2008 | Nabycie korzysci | 30.06.2008 | 30.06.2008
1. Dlugoterminowe aktywa finansowe: 1000 1000
1.1 Dostepne do sprzedazy — obligacje komercyjne 1000 1000
2. Krétkoterminowe aktywa finansowe: 2 045 1001 153 3199
2.1 Instrumenty pochodne wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy 140 140
2.2 Pozyczki i nalezno$ci wiasne — obligacje komercyjne 1001 15 1016
2.2 Pozyczki i nalezno$ci wtasne — pozyczka (zmiana
kwalifikacji z instrumentow krétkoterminowych) 2000 25 2025
2.2 Pozyczki i nalezno$ci - naliczone odsetki od
dlugoterminowych aktywéw finansowych 45 27 18
Razem aktywa finansowe 3 045 1001 153 4199

Podstawowa charakterystyka posiadanych instrumentéw finansowych:

2.1.1. Pozyczka — pozyczka udzielona w kwocie 2.000 tys. zt nienotowanej na gietdzie spotce akcyjnej z siedzibg w Polsce, o
terminie zwrotu przypadajacym na | potrocze 2009 r., z ktdrej Emitent czerpie korzySci odsetkowe (stata stopa
oprocentowania) ptatne w okresach miesiecznych; zabezpieczona na nieruchomosci pozyczkobiorcy, wekslem in blanco oraz
poreczeniem pozyczkobiorcy. Niewymagalne, naliczone odsetki prezentowane sg w krotkoterminowych aktywach
finansowych. Przychody odsetkowe ujete w wyniku finansowym | pétrocza 2008 r. wynoszg 180 tys. zt (w tym 25 tys. zt z
tytutu odsetek naliczonych z terminem zaptaty do 3 miesiecy).

2.1.2. Obligacje komercyjne — papiery wartosciowe (100 szt. w facznej wycenie bilansowej 10,0 tys. zt/szt.) wystawione przez
nienotowang na gietdzie spotke akcyjng z siedzibg w Polsce, o terminie wykupu: | potowa 2010 r., z ktérej Emitent czerpie
korzysci w postacji ptatnych kwartalnie kupondw (odsetek wyliczanych na bazie stopy WIBOR + marza) oraz dyskonta
realizowanego z dniem wykupu. Obligacje nie sg zabezpieczone. Niewymagalne, naliczone korzy$ci odsetkowe prezentowane
sig w krétkoterminowych aktywach finansowych. Przychody odsetkowe ujete w wyniku finansowym | péirocza 2008 r. wynoszq
53 tys. zt (w tym 3 tys. zt z tytutu odsetek naliczonych z terminem zaptaty do 3 miesiecy).

2.1.3.0bligacje komercyjne — papiery warto$ciowe (11 szt. w tacznej wycenie bilansowej 91,0 tys. zt/szt.) wystawione przez
nienotowang na gietdzie spotke akcyjng z siedzibg w Polsce, o terminie wykupu: | potowa 2009 r., z ktérej Emitent czerpie
korzysci w postaci dyskonta realizowanego z dniem wykupu ( dyskonto wyliczane na bazie stopy WIBOR + marza) . Obligacje
sq zabezpieczone wekslem ,in blanco’. Niewymagalne, naliczone korzy$ci odsetkowe prezentowane sig w krétkoterminowych
aktywach finansowych. Przychody odsetkowe ujete w wyniku finansowym | pétrocza 2008 r. wynoszg, 16 tys. zt (w tym 16 tys.
zt z tytutu odsetek naliczonych z terminem zaptaty do 3 miesigcy).

Zakup powyzszych papierow wartosciowych zostat sfinansowany ze $rodkéw witasnych Emitenta.

3. Emitent jest wiascicielem dwdch nieruchomosci inwestycyjnych pofozonych w todzi. Nieruchomo$ci te zostaty
zaklasyfikowane jako aktywa inwestycyjne zgodnie z MSR 40 Nieruchomosci Inwestycyjne. Emitent zwraca uwage na fakt
wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, ktére mialy miejsce w | pétroczu 2007 roku i wplynely na wyniki tego okresu.
Ponizsza tabela zawiera szczegotowe informacje o nieruchomosciach inwestycyjnych.

Wartos¢ w cenie nabvcia Wzrost w wyniku wyceny | Warto$¢ bilansowa na
y dokonany w 2007 roku dziert 30.06.2008
Nieruchomo$¢ 1 951 1222 2173
Nieruchomo$¢ 2 2 656 4176 6832
Razem 3607 5398 9 005
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Zakup dziatek zostat sfinansowany ze $rodkow pochodzacych z emisji akciji serii D.

IX. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub taczna warto$¢ transakcji zawartych przez dany
podmiot powigzany w okresie od poczatku roku obrotowego przekracza wyrazona w ztotych rownowartos¢ kwoty
500.000 euro

Transakcje jakie miaty miejsce w | potowie 2008 roku pomiedzy spétkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej nie przekroczyty
poziomu okreslonego tj. 500 000 EUR w odniesieniu do jednostkowej lub facznej warto$ci transakcji za wyjatkiem operacji nabycia
obligaciji firmy Molton Sp. z 0.0. przez ,MONNARI TRADE” S.A. Spdtka ,MOLTON" Sp. z 0.0. w drugim pétroczu emitowata roczne
obligacje imienne, ktére stuzg sfinansowaniu rozwoju spdtki. Ponizsza tabela prezentuje daty i serie emisji, kwoty nominale
poszczegdlnych emisji. Wartosci te w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym sg eliminowane w korektach konsolidacyjnych

jako operacje wewnatrzgrupowe.

Nr/seria | Data emisji Data ana Warto$¢ wykupu
wykupu nominalna

Seria B 2007-09-24 | 2008-09-23| 100000 1000 000
Seria C 2007-10-24 | 2008-10-23 | 100 000 500 000
Seria D 2007-11-26 | 2008-11-25| 100000 1000 000
Seria E 2007-12-18 | 2008-12-17 50 000 650 000
Seria F 2007-12-28 | 2008-12-27 | 100 000 1100 000
Seria G 2008-03-04 | 2009-03-04| 100000 1100 000
Seria H 2008-04-07 | 2009-04-07 | 100000 2300 000
Seria | 2008-05-12 | 2009-05-12 50000 2650000
Seria J 2008-06-16 | 2009-06-16| 100000 1300 000
Seria K 2008-07-04 | 2009-07-04| 100000 1500 000
Seria L 2008-07-28 | 2009-07-28 | 100 000 900 000
Razem wszystkie emisje 14 000 000

X. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci oraz
o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Na dzier 30 czerwca 2008 roku Emitent posiadat zobowigzania:
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Wykorzystanie
Bank Rodzaj produktu kredytowego ';rg%t;o%%dr:ﬁ? Zabezpieczenie
(w tys. zi)
Linia wielozadaniowa; Zabezpieczeniem linii sg;
Kwota facznego limitu 12 350 tys. zt; = sgdowy zastaw rejestrowy na zapasach towarow
Limit kredytu w rachunku biezacym typu handlowych w kwocie 7 000 tys. zt,
overdraft: 5 000 tys. zk; = hipoteka na kaucyjna na nieruchomosci potozonej w
Deutsche Bank PBC Limit gwarancyjny: 7 3§O.tys. z{; ) todzi przy ul. Zac"hodniej 101, .
SA. Warunki oprocentowania i prowizji ustalono 1812 = weksel ,in planco wraz z deklaracjg wek;lowq,
na warunkach rynkowych; = petnomocnictwo bankowe do rachunku biezacego
Termin spfaty 12 miesiecy tj. 22.11.2008 kredytobiorcy,
roku, jednakze z zachowaniem okresu = cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w/w
waznosci produktu tj. 30.04.2010 roku. nieruchomosci oraz zapaséw towaréw handlowych.
Linia wielozadaniowa; Zabezpieczeniem linii sg;
Kwota facznego limitu 24 000 tys. z; = petnomocnictwo bankowe do rachunku biezacego
Limit kredytu w rachunku biezacym w PLN: kredytobiorcy.
24000 tys. zt lub
Limit kredytu w rachunku biezacym w EUR:
24000 tys. zt lub
Limit kredytu w rachunku biezacym w USD:
24000 tys. zt lub
Kredytu rewolwingowego w PLN/EUR/USD
Raiffaisen Bank do kwoty limitu lub 14 303
Polska S.A. Limit gwarancji bankowych w kwocie
10 000 tys. zt lub
Akredytywa w PLN lub innej walucie,
otwieranych przez bank na wniosek
kredytobiorcy do kwoty 10 000 tys. zt;
Warunki oprocentowania i prowizji ustalono
na warunkach rynkowych;
Ostatni dzief wykorzystania: 31.07.2009
roku.
Limit kredytu inwestycyjnego; Zabezpieczeniem linii sg :
Kwota tacznego limitu 22 500 tys. zk; = petnomocnictwo bankowe do rachunku biezacego
Transza A: 17 400 tys. zti, na kredytobiorcy i innych rachunkéw,
refinansowanie zakupu nieruchomosci; = hipoteka kaucyjna do kwoty 33 750 tys. zt wraz z
Transza B: 5 100 tys. zt . - finansowanie cesjq wierzytelno$ci z umowy ubezpieczania.
Raiffaisen Bank prac adaptacyjnych nieruchomo$ci; 17 400
Polska S.A. Dzien ostatecznej sptaty: 30.04.2013 rok;
Splata kapitatu kredytu: 48 réwnych rat
miesiecznych poczawszy od 31.05.2009;
Warunki oprocentowania i prowizji ustalono
na warunkach rynkowych.
Kredyt w rachunku biezacym,; Zabezpieczeniem linii sg;
Kwota facznego limitu 30 000 tys. z; = petnomocnictwo bankowe do rachunku biezacego
PKO Bank Polski Warunki oprocentowania i prowizji ustalono kredytobiorcy, weksel ,in blanco" wraz z umowa,
S.A. na warunkach rynkowych. 26 839 wekslowg, zastaw rejestrowy na srodkach
(Oddziat w todzi) obrotowych do kwoty 30 000 tys. zt oraz cesja praw z

polisy ubezpieczeniowej.
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Xl. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takze udzielonych
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta

Emitent w | potowie 2008 roku nie udzielat pozyczek jednostkom powigzanym. Spotka Dominujaca udzielita pozyczki firmie spoza
Grupy Kapitatowej, przedsigbiorstwu dziatajacemu w formie spétki z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Polsce. Kwota
pozyczki wynosi 2 min zt, a umowny termin zwrotu ustalono na | pétrocze 2009 roku. Instrument zabezpieczony jest na
nieruchomos$ci pozyczkobiorcy wekslem in blanco oraz poreczeniem pozyczkobiorcy. Emitent czerpie korzysci odsetkowe (stata
stopa oprocentowania) ptatne w okresach miesiecznych.

Podmiot Dominujacy posiadat na dzien 30 czerwca 2008 roku zobowigzanie warunkowe w postaci wystawionego poreczenia dla
firmy PPHU POLO, na rzecz Raiffeisen Leasing w kwocie 300 tys. zt. Zobowigzanie to wystawione jest na okres 5 lat poczawszy
od 31 maja 2006 roku.

Xll. W przypadku emisji papieréow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez emitenta
wplywow z emisji

W okresie objetym raportem Emitent nie przeprowadzat emisji papieréw wartosciowych.

Xlll. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczes$niej publikowanymi
prognozami wynikéw na dany rok.

Spotka nie podawata do publicznej wiadomo$ci prognoz wynikéw Spétki Dominujacej, ani Grupy Kapitatowej.

XIV. Ocene, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie
emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

I. Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A.

W skiad Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. na dzien 30 czerwca 2008 roku wchodzity podmioty: ,MONNARI
TRADE” S.A., ,MOLTON" Sp. z 0.0., Monnini A.G. oraz OO0 ,MOD". Zgodnie z Politykg Rachunkowosci Grupy ustalono
segmentacje dziatalnoSci w podziale na detal, hurt oraz dziatalno$¢ inwestycyjna. Ta ostatnia dotyczy wytacznie Spotki
Dominujacej.

Ponizsza tabela zawiera warto$¢ oraz dynamike gtownych pozyciji rachunku zyskéw i strat ustug Grupy Kapitatowej za okres
| pétrocza 2008 i 2007 roku.

| nolrocze 2008 | | péirocze 2007 | pétrocze 2007 | pétrocze | pétrocze 2007* -
P P - zmiana 2007* zmiana

!. Przyghqdy netto z'e sprzedazy produktow, towaréw 111 801 57 694 93.8%

i materiatow, w tym:

Il. Kos;ty sprzedar]ych produktéw, towaréw i 50218 93 624 112,6%

materiatéw, w tym:

IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 61583 34070 80,8%

VI. Zysk (strata) na sprzedazy 6446 3043 111,8%

V. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 624 3685 79,8%

VI. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarcze] 5775 9721 -40,6% 4323 33,6%
VII. Zysk (strata) brutto 5775 9721 -40,6% 4323 33,6%
VIII. Zysk (strata) netto 5166 7819 -33,9% 3447 49,9%

* dane pomniejszone o operacje wyceny nieruchomosci (one off)

W | potowie 2008 roku i tak jak w roku poprzednim, podstawowe zrodto przychodow stanowit segment detaliczny, ktéry
stanowi 93,5 % przychoddw ogétem. Pozostata czeS¢ przychoddw stanowity segmenty hurtowy i inwestycyjny.

Przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wzrosty w | potowie 2008 roku 0 93,8% w poréwnaniu do analogicznego
okresu. Gtéwnym czynnikiem wzrostu przychodéw byt dynamiczny rozwdj sieci sprzedazy marek: MONNARI, PABIA

i MOLTON oraz wzrost efektywnosci
I pétroczu b.r. (like for like).

salonéw dziatajacych co najmniej 12 miesiecy, ktory wyniost 31,5 % w
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Zysk na dziatalno$ci gospodarczej wypracowany w | potowie 2008 roku jest nizszy o kwote 3 946 tys. zt. Nalezy nadmienié,
iz w 2007 roku Emitent dokonat wycen nieruchomosci inwestycyjnych. Wzrost warto$ci tych aktywdw wynidst 5 398 tys. zt.
Po wyeliminowaniu tej jednorazowej operacji zysk na dziatalnosci gospodarczej zamknatby sie kwotg 4 323 tys. zt.
Poréwnujac ten wynik do danych wypracowanych w | potowie 2008 roku Grupa wypracowata zysk wyzszy o kwote 1 452 tys.
zt. Analogicznie dotyczy to zysku netto, ktory po wyeliminowaniu opodatkowania wzrostu wartosci inwestycji wynidstby
3447 tys. zt. Poréwnujac ten wynik netto za | pétrocze 2007 r. do wyniku w 2008 r. nalezy stwierdzi¢, iz zysk netto jest
wyzszy o kwote 1 719 tys. zt, co stanowi wzrost o 49,9%.

Ponizsza tabela prezentuje koszty wedtug rodzajow dla poszczegélnych okresow 2008 i 2007 roku oraz ich dynamike.

KOSZTY WEDLUG RODZAJU potrocze 2008 potrocze 2007 Zmiana

a) amortyzacja 2793 1226 127,8%
b) zuzycie materiatéw i energii 3631 2049 77.2%
¢) ustugi obce 25487 13099 94,6%
d) podatki i opfaty 686 368 86,4%
€) wynagrodzenia 17 180 8174 110,2%
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3254 1699 91,5%
g) pozostate koszty rodzajowe 3691 4426 -16,6%
Koszty wedtug rodzaju, razem 56 722 31041 82,7%
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 14 -100,0%
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -46 168 -24 934 85,2%
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -8 969 -6 093 47,2%

Suma bilansowa skonsolidowanego bilansu w | pétroczu 2008 roku wzrosta o 77,6% od sumy bilansowej w | pdtroczu 2007
roku. Znaczagcy przyrost w sumie aktywéw odnotowaty aktywa trwate, ktore wzrosty znacznie szybciej niz suma bilansowa.

Gtéwne pozycje aktywow

AKTYWA pétrocze 2008 Struktura pétrocze 2007 Struktura Zmiana

I. Aktywa trwate 104 506 55,6% 49 349 46,6% 111,8%
II. Aktywa obrotowe 83 384 44.4% 56 438 53,4% 47,7%
Aktywa razem 187 890 100,0% 105 787 100,0% 77,6%

Po Il kwartatach 2008 roku ulegta zmianie struktura aktywéw Grupy, gdzie aktywa trwate stanowig 55,6% aktywow ogétem,
a aktywa obrotowe 44,4 %, podczas gdy w analogicznym okresie stanowity odpowiednio zaledwie 46,6 % i 53,4 %. Zmiana
w strukturze bilansu spowodowana jest przede wszystkim zwigkszaniem liczby salonéw oraz budowg centrum logistyczno —
biurowego.

W grupie aktywéw obrotowych najwiekszy przyrost nastapit w pozycji zapasy - o 147,5% oraz nalezno$ci krotkoterminowe —
0 24,1%, w stosunku do okresu poprzedniego roku. W odniesieniu do zapaséw, sytuacja ta jest typowa dla dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta i jego Grupe, jest zwigzana przede wszystkim z rozwojem gtéwnego kanatu dystrybucii tj.
salonéw. Dla nalezno$ci natomiast zwigzana jest przede wszystkim z dokonywaniem przedptat na poczet zaméwien
produkcyjnych na sezon jesien — zima.

Gtéwne pozycje pasywow

PASYWA pétrocze 2008 Struktura pétrocze 2007 Struktura Zmiana

|. Kapitat wasny 100 251 53,4% 87 492 82,7% 14,6%
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 87 397 46,5% 18109 171% 382,6%
IIl. Rozliczenia migdzyokresowe 242 0,1% 186 0,2% 30,1%
Pasywa razem 187 890 100,0% 105 787 100,0% 77,6%

W pasywach skonsolidowanego bilansu nastapity duze zmiany w dynamice i w strukturze.

Wzrost kapitatow wtasnych wynidst 14,6% i byt spowodowany zatrzymaniem przez Emitenta zysku netto z 2007 roku oraz
wynikami pétrocza 2008 roku. Zdecydowany przyrost osiggnety zobowigzania i rezerwy, nalezy wyjasnic, iz w | pdiroczu
2007 roku Emitent pozyskat $rodki z emisji akgji serii D i nie posiadat zobowigzan kredytowych. Srodki pochodzace z emisji
zostaty wykorzystane w 2007 roku. Dynamiczny rozwéj Grupy Emitenta spowodowat konieczno$¢ sfinansowania rozwoju
instrumentami kredytowymi. Na koniec czerwca 2008 roku w pozycji zobowigzan gtéwng kwote stanowity kredyty bankowe
(dtugo i krétkoterminowe) w tacznej kwocie 60 491 tys. zt. Pozostaty wzrost zobowigzan wynika z dynamicznego rozwoju
Grupy Kapitatowej Emitenta.
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Struktura pasywéw ulegta znacznej zmianie. W 2007 roku kapitat wtasny byt dominujaca pozycjg pasywow i stanowit wtedy
82,7% sumy bilansowej, aby po dwdch kwartatach 2008 r. obnizy¢ sie do poziomu 53,4%. Zobowigzania i rezerwy stanowity
po dwach kwartatach 2007 roku 17,1%, aby wzrosna¢ do poziomu 46,5 % sumy bilansowej, w wyniku zaciagniecia kredytow
bankowych.

1. Rentowno$¢é Grupy Kapitatowej
Ponizsza tabela prezentuje wskazniki dla Grupy Kapitatowej.

Poziom
Wskaznik Definicia wskaznika Pélrocze Pélrocze Pétrocze
g typowy lub 2008 2007 2007*
bezpieczny

ROE Zysk netto (zannualizowany) / Kapitaly wiasne 15%-25% 13,4% 17,3% 13,0%

ROA Zysk netto (zannualizowany) / Aktywa ogétem 5%-8 % 7,1% 14,3% 10,7%
Zysk brutto ze sprzedazy / Wskaznik

Marza brutto ze sprzedazy Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i t 55,1% 59,1% 59,1%
materiatow wzrosiowy
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej / Wskaznik

Marza zysku operacyjnego Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i t 5,9% 6,4% 6,4%
materiatow warostowy
Zysk netto/ Wskaznik

Marza zysku netto Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 4,6% 13,6% 6,0%
materiatdw warostowy
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i

Produktywno$¢ aktywéw materiatéw (zannualizowane)/ 2,0 1,1 1,07 1,13
Aktywa ogotem

* wskazniki skorygowane o operacje wyceny nieruchomosci

Wskaznik zwrotu z kapitatu wtasnego wyniost 13,4%i byt nizszy od wskaznika wypracowanego w ubiegtym poréwnywalnym
okresie (17,3 %). Przy eliminacji wyceny nieruchomosci, ktéra zostata uwzgledniona w wynikach | poirocza 2007 wskaznik
zwrotu z kapitatu wtasnego wyniostby 13,0%. Spadek ROE jest zwigzany z dynamicznym rozwojem sieci, ktora jest jeszcze
nieproduktywna (niedojrzata). Zarzad przewiduje wzrost tego wskaznika wraz z dojrzewaniem sklepéw. Podobnie wyglada
sytuacja w odniesieniu do wskaznika produktywnosci aktywow.

2. Ocena struktury finansowania majatku Grupy Kapitatowej
Ponizsza tabela prezentuje strukture aktywow obrotowych oraz kapitaty obrotowe i stan $rodkow pienieznych.

. - Pélrocze Pélrocze .
Wskaznik Definicja 2008 2007 Zmiana
Aktywa obrotowe Aktywa obrotowe 83 384 56 438 47,7%
) Srodki pieniezne i
* | Srodki pieniezne i papiery warto$ciowe papiery 3386 13153 -74,3%

warto$ciowe
Zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe i fundusze specjalne krotkoterminowe i 27 263 16 821 62,1%
fundusze specjalne

Kredyty bankowe (krétkoterminowe) Kredyty bankowe 1949 0
Zobowiagzania

Zobowigzania biezace (skorygowane) biezace 25314 16 821 50,5%
(skorygowane)

Zapotrzebowanie na $rodki obrotowe Zapotrzebowanie 54 684 26 464 106,6%
na $rodki obrotowe
Aktywa obrotowe —

Kapitat obrotowy netto Zobowiazania 56 121 39617 41,7%
krotkoterminowe
Kapitat obrotowy

Udziat $rodkéw wiasnych w finansowaniu majatku netto / Aktywa 67,3% 70,2% -29pp.
obrotowe

Udziat zapastw w aktywach biezacych Zapasy | Aktywa 66,7% 39,8% 269 pp.
Naleznosci

Udziat nalezno$ci w aktywach biezacych krotkoterminowe / 22,6% 26,9% -4,3p.p.
Aktywa obrotowe

* Srodki pieniezne i
_— L - papiery o 0 )

Udziat $rodkow pienieznych w aktywach biezacych wartosciowe | 4,1% 23,3% 19,2 p.p.

Aktywa obrotowe

* spadek jest zwigzany z wydatkowaniem cato$ci $rodkéw z emisji i zaciagnieciem kredytow bankowych
** Zapotrzebowanie na $rodki obrotowe zwigzane z dynamicznym wzrostem ilosci sklepow i konieczno$ci zabezpieczania zapaséw na planowane otwarcia
sklepow (okoto 56 w I pétroczu 2008)
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3. Zadtuzenie Grupy Kapitatowej

Ponizsza tabela prezentuje wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej.

Poziom
- _ wskaznika Pétrocze Pétrocze
Wskaznik Definicja typowy lub 2008 2007

bezpieczny

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym Kﬁfyl\t: ;ythfQE/ Po:vgg% 95,9% 177,3%

Wskaznik ogolnego zadiuzenia égg%ﬁzg"z rzgé'em’ Ponitel 50% 46,5% 17,1%
0

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego ﬁ:t;;\’lvv;q(z)ggﬁ:]{ugotermlnowe I 32,0% 1,2%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wiasnego EZEE ;Vt')i?”y’ P°‘1’V3’§§j 1144% 478.2%
0

Rozpoczynajac analize zadtuzenia nalezy podkreslic, iz okres | pétrocza 2007 roku znaczaco rézni sie od analogicznego
okresu 2008 roku. W analizowanym okresie 2007 roku Emitent otrzymat $rodki finansowe pochodzace z emisji akcji serii D
w kwocie 48,5 min z4, ktére zostaty ulokowane w bezpieczne instrumenty depozytowe. Na koniec czerwca 2007 roku Emitent
nie wykorzystat wszystkich srodkéw, pochodzacych z emisji. Natomiast na koniec czerwca 2008 roku Grupa Emitenta
finansowata swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty bankowe, w tacznej kwocie 60491 tys. zt. Stad wskazniki dotyczace
zadtuzenia wyliczone na dzien 30 czerwca 2008 i 2007 r6znig sie znaczaco.

W bilansie na dziert 30 czerwca 2008 roku w strukturze zobowigzan ogotem, ktére stanowig 46,5% najwieksza pozycjq sq
kredyty dtugoterminowe (31,2 %). W zobowigzaniach krétkoterminowych stanowiacych 14,5 % znaczacymi pozycjami sq
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 6,3% oraz inne zobowigzania (zwigzane z pracami budowlanymi) stanowiace 3,3%.

Zwiekszanie zrédet przychodéw poprzez zwiekszanie iloéci salonéw sprzedazy oraz naktady na budowe centrum logistyczno
— biurowego spowodowato, ze wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym ulegt obnizeniu. Zaciggniecie
kredytow bankowych spowodowalo, iz wskaznik zadtuzenia diugoterminowego zaistniat w analizowanym okresie 2008 roku,
a wskaznik ogolnego zadtuzenia wzrost z 17,1% w 2007 do 46,5%.

Szczegotowe informacje na temat zaciggnietych kredytéw bankowych oraz sposobéw ich zabezpieczania zostaty zawarte w
niniejszym sprawozdaniu.

W analizowany okresie nie wystapity problemy z wywigzywaniem sie z zaciggnietych zobowigzan. W odniesieniu do
okresdw przysztych Zarzad Emitenta nie przewiduje wystapienia zaktdcen w regulowaniu zobowigzan.

Ponizsza tabela prezentuje wskazniki ptynno$ci dla Grupy Kapitatowe;.

Poziom
. . wskaznika Pétrocze Pétrocze
Wskaznik Definicja typowy lub 2008 2007
bezpieczny

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.

Wskaznik biezage] plynnosci gg;fv‘égz‘fr:‘lfkﬁgm{)f:ﬁrggéow 12-20 3,06 3,36
krétkoterm.powyzej 12 mc
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK

s - . czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc

Wskaznik plynnosci - szybki /z)ébowiqzania kro)'ltkotermin. p zobow. z 1.0 0.93 1,99
tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
inwestycje krétkoterminowe+$rodki

Wskaznik ptynnosci - natychmiastowy pieniezne/ zobowigzania krétkotermin. - 0,1-0,2 0,24 1,09
zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci ulegty obnizeniu. Obnizenie wskaznikow w | potroczu 2008 roku w stosunku do 2007 wynika ze
wspomnianego wptywu $rodkow pienieznych z emisji akcji serii D w 2007 roku i inwestowaniu ich w m. in. lokaty bankowe.

II. Wyniki jednostkowe ,MONNARI TRADE” S.A.

,MONNARI TRADE” S.A. to podmiot, w ramach ktérego dziataja dwie marki MONNARI oraz PABIA. Zgodnie z Politykq
Rachunkowosci Grupy, ustalono segmentacje dziatalno$ci w podziale na detal, hurt oraz dziatalno$¢ inwestycyjna.
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Ponizsza tabela zawiera warto$¢ oraz dynamike gtéwnych pozycji rachunku zyskéw i strat dla jednostkowego sprawozdania
finansowego ,MONNARI TRADE” S.A.”

| pétrocze
Pétrocze Pétrocze | pétrocze 2007* -
2008 2007 zmiana 2007* zmiana
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, 103 080 53 653 92,10%
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 46 671 22227 110,00%
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 56 409 31426 79,50%
V1. Zysk (strata) na sprzedazy 8997 2992 200,70%
V. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9149 3652 150,50%
V. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 8498 9682 -12,20% 4284 98,40%
VII. Zysk (strata) brutto 8498 9682 -12,20% 4284 98,40%
VIII. Zysk (strata) netto 6710 7837 -14,40% 3465 93,70%

* dane pomniejszone o operacje wyceny nieruchomosci (one off)

Przychody Spotki wzrosty 0 92,1% w | p&lroczu 2008 roku w stosunku do analogicznego okresu 2007 roku. Segment
detaliczny wygenerowat 91,8 % przychodéw ogotem. Gtéwnym czynnikiem wzrostu przychodow byt dynamiczny rozwd;
sieci sprzedazy marek: MONNARI, PABIA oraz wzrost efektywnosci salonéw dziatajacych co najmniej 12 miesiecy,
ktory wyniést 31,5 % w | pétroczu b.r. (like for like).

Zysk na dziatalnosci gospodarczej wypracowany w | potowie 2008 roku jest nizszy o kwote 1 184 tys. zt. Nalezy nadmienic,
iz w 2007 roku Emitent dokonat wycen nieruchomosci inwestycyjnych. Wzrost wartosci tych aktywow wynidst 5 398 tys zt.
Po wyeliminowaniu tej jednorazowej operacji zysk na dziatalnoSci gospodarczej zamknatby sie kwotg 4 284 tys. zt.
Poréwnujac ten wynik do danych wypracowanych w | potowie 2008 roku spétka wypracowata zysk wyzszy o kwote 4 214
tys. zt.

Analogiczna sytuacja dotyczy zysku netto, ktéry po wyeliminowaniu opodatkowania wzrostu wartoSci inwestycji wyniostby
3465 tys. zt. Poréwnujac ten ,skorygowany” zysk | pdtrocza 2007 roku, do wyniku w 2008 roku nalezy stwierdzi€, iz zysk
netto jest wyzszy o kwote 3 245 tys. zt, co stanowi wzrost o 93,7 %.

Ponizsza tabela prezentuje koszty wedtug rodzajéw dla poszczegdinych okreséw 2008 i 2007 roku oraz ich dynamike.

poirocze poirocze

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2008 2007 zmiana

a) amortyzacja 2445 1120 118,3%
b) zuzycie materiatow i energii 3163 1825 73,3%
¢) ustugi obce 21950 11929 84,0%
d) podatki i optaty 634 332 91,0%
€) wynagrodzenia 14 921 7471 99,7%
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2710 1567 72,9%
g) pozostate koszty rodzajowe 3174 4204 -24,5%
Koszty wedtug rodzaju, razem 48 997 28 448 72,2%
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen

miedzyokresowych 14 -100,0%
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -39 582 -23 477 68,6%
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -7 830 -4 957 58,0%

Suma bilansowa jednostkowego bilansu w | pétroczu 2008 roku wzrosta o 85,3% od sumy bilansowej w | pdiroczu 2007
roku. Znaczagcy przyrost w sumie aktywéw odnotowaty aktywa trwate, ktore wzrosty znacznie szybciej niz suma bilansowa.

Gtéwne pozycje aktywdw

AKTYWA Pétrocze 2008 Struktura Pétrocze 2007 Struktura zmiana

|. Aktywa trwate 101 276 55,1% 49272 49,7% 105,5%
II. Aktywa obrotowe 82419 44,9% 49 869 50,3% 65,3%
Aktywa razem 183 695 100,0% 99 141 100,0% 85,3%
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W grupie aktywow obrotowych najwiekszy przyrost nastapit w pozycji zapasy - 0 145,5%, naleznosci krétkoterminowe - o
38,5 % oraz Inwestycje krétkoterminowe — 0 184,0 % w stosunku do okresu poprzedniego roku. W odniesieniu do zapasow
sytuacja ta jest typowa dla Emitenta i zwigzana przede wszystkim z rozwojem kanatu dystrybucii (salony), a dla naleznosci
zwigzana jest przede wszystkim z dokonywaniem przedptat na poczet zamdéwien produkcyjnych na sezon jesien — zima,
a w przypadku inwestycji krétkoterminowych przyrost zwigzany jest nabyciem obligacji spotki zaleznej ,MOLTON” Sp. z 0.0.

Po Il kwartatach 2008 roku ulegta nieznacznie zmiana struktury aktywow, gdzie aktywa trwate spétki stanowig 55,1%
aktywdw ogotem, a aktywa obrotowe 44,9 %, podczas gdy w analogicznym okresie stanowity odpowiednio zaledwie 49,7 %
i 50,3 %. Zmiana w strukturze bilansu spowodowana jest przede wszystkim zwiekszaniem wtasnego kanatu dystrybucji oraz
budowg centrum logistyczno — biurowego.

Gtéwne pozycje pasywow

PASYWA Pétrocze 2008 Struktura Pétrocze 2007 Struktura zmiana

|. Kapitat wlasny 100 221 54,6% 84 021 84,7% 19,3%
Il. Zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania 83236 45,3% 14 964 15,1% 456,2%
IIl. Rozliczenia migdzyokresowe 238 0,1% 156 0,2% 52,6%
Pasywa razem 183 695 100,0% 99141 100,0% 85,3%

W pasywach bilansu nastapity duze zmiany w dynamice i w strukturze.

Wzrost kapitatow wtasnych wynidst 19,3 % i byt spowodowany zatrzymaniem przez Emitenta zysku netto z 2007 roku oraz
wynikami | p&trocza 2008 roku. Zdecydowany przyrost osiagnety zobowigzania i rezerwy, nalezy wyjaéni¢, iz w | pdiroczu
2007 roku Emitent o pozyskat $rodki z emisji akcji serii D i nie posiadat zobowigzan kredytowych. Srodki pochodzace z
emisji zostaty wykorzystane w 2007 roku. Dynamiczny rozwoj Emitenta spowodowat konieczno$¢ sfinansowania rozwoju
instrumentami kredytowymi. Na koniec czerwca 2008 roku w pozycji zobowigzan gtéwng kwote stanowity kredyty bankowe
(diugo i krotkoterminowe) w tacznej kwocie 60 354 tys. zt.

Struktura pasywdéw ulegta znacznej zmianie. Na koniec | pétrocza 2007 roku kapitat wiasny byt dominujaca pozycjg
pasywow i stanowit wtedy 84,7% sumy bilansowej, aby na koniec | potrocza 2008 roku obnizy¢ sie do poziomu 54,6%.
Zobowigzania i rezerwy stanowity po dwoch kwartatach 2007 roku 15,1%, aby wzrosna¢ po dwoch kwartatach 2008 roku
do poziomu 45,3% sumy bilansowej, w wyniku zaciagniecia kredytéw bankowych.

1. Rentownos$¢é ,MONNARI TRADE” S.A.

Ponizsza tabela prezentuje wskazniki dla sprawozdania jednostkowego.

Poziom
Wskaznik Definicia wskaznika | Potrocze Pélrocze Pélrocze
] typowy lub 2008 2007 2007*
bezpieczny
- - o
ROE Zysk netto (zannualizowany) / Kapitaty wtasne 15 /‘(’)A, 25 16.2% 18.1% 13.6%
ROA Zysk netto (zannualizowany) / Aktywa ogétem 5%— 8 % 8,8% 15,3% 115%
. . Zysk bl’L!ttO ze spryzedazy/ F_’rzychody netto ze sprzedazy Wskaznik 56.3% 58,6% 58,6%
Marza brutto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow wzrostowy
Zysk z dziatalnosci operacyjnej / Przychody netto ze Wskaznik 0 o o
. . : . L e 8,9% 6,8% 6,8%
Marza zysku operacyjnego sprzedazy produktow, towaréw i materiatow wzrostowy
. Zysk ngttg/ Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw | Wskaznik 6.5% 14.6% 6.5%
Marza zysku netto i materiatow wzrostowy
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 20 105 110 116
Produktywno$¢ aktywéw materiatdw (zannualizowane)/ Aktywa ogétem ' ' ' '

* wskazniki skorygowane o operacje wyceny nieruchomosci

Wskaznik zwrotu z kapitalu  wlasnego wynidst 16,2 %i byt wyzszy od wskaznika wypracowanego w ubieglym
poréwnywalnym okresie. Przy eliminacji wyceny nieruchomosci, ktora zostata uwzgledniona w wynikach | pdirocza 2008
wskaznik zwrotu z kapitatu wtasnego wynidstby 13,6%. Spadek ROE jest zwigzany z dynamicznym rozwojem sieci, ktéra
jest jeszcze nieproduktywna (niedojrzata). Zarzad przewiduje wzrost tego wskaznika wraz z dojrzewaniem sklepow.
Podobnie wyglada sytuacja w odniesieniu do wskaznika produktywno$ci aktywéw.
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Zwigkszeniu ulegta marza zysku operacyjnego, ktéra w okresie pétrocza 2008 roku wyniosta 8,9 % za$ w | pdtroczu 2007
roku 6,8%. Marza zysku netto (rentowno$¢ netto) wyniosta 6,5 % i analogiczna jak w poréwnywalnym okresie 2007 roku,
przy zatozeniu wyeliminowania jednorazowej transakcji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych.

2. Ocena struktury finansowania majatku

Ponizsza tabela prezentuje strukture kapitatu obrotowego oraz zapotrzebowanie na fundusze obrotowe i stan $rodkéw

pienieznych.
Wskaznik Definicja | Pélrocze 2008 | | ngg;ze Zmiana
Aktywa obrotowe Aktywa obrotowe 82419 49,869 65,3%
* Srodki pieniezne i papiery wartosciowe Srodki pieniezne i papiery warto$ciowe 2043 12 461 -83,6%
. o . . . Zobqquama krétkoterminowe i fundusze 23131 13676 69.1%
Zobowiazania krétkoterminowe i fundusze specjaline specjalne
Kredyty bankowe (krétkoterminowe) Kredyty bankowe (krétkoterminowe) 1812 0
Zobowigzania biezace (skorygowane) Zobowigzania biezace (skorygowane) 21319 13676 55,9%
* Zapotrzebowanie na $rodki obrotowe Zapotrzebowanie na $rodki obrotowe 59057 23732 148,9%
Aktywa obrotowe - Zobowigzania o
Kapitat obrotowy netto krétkoterminowe 59288 36193 63,8%
Udziat srodkéw wiasnych w finansowaniu majatku Kapitat obrotowy netto / Aktywa obrotowe 71.9% 726% | -0.7pp.
* Udziat zapaséw w aktywach biezacych Zapasy | Aktywa obrotowe 56,8% 38,2% 18,6 p.p.
Naleznosci krotkoterminowe / Aktywa o o i
Udziat naleznosci w aktywach biezacych obrotowe 214% 256% 42pp.
* Srodki pienigzne i papiery warto$ciowe / 0 o |
Udziat $rodkéw pienieznych w aktywach biezacych Aktywa obrotowe 25% 250% | -225pp.

* spadek jest zwigzany z wydatkowaniem caloéci érodkow z emisji i zaciagnieciem kredytéw bankowych
** Zapotrzebowanie na $rodki obrotowe zwigzane z dynamicznym wzrostem ilosci sklepdw i koniecznosci zabezpieczania zapaséw na planowane otwarcia
sklepow.

W okresie | pétrocza kapitat obrotowy netto wzrést o 63,8 %. Wzrost kapitatu obrotowego w stosunku do przychodéw jest
stanowczo wolniejszy. Wzrost kapitatu obrotowego wynika ze wzrostu zapaséw towaréw wynikajacego z rozwoju firmy.
Wzrost zamowien produkcyjnych wymaga wzrostu przedptat produkcyjnych, ktére w bilansie kreujg naleznosci. W
pasywach za$ niewielka czes¢ zobowigzan dotyczy zobowigzan z tytutu zakupu towardw raczej zobowigzan z tytutu ustug
(czynsze najmu). Jezeli chodzi o kredyty to sg obrotowe i stuzg tej dziatalnosci ale zgodnie z zasadami rachunkowosci,
zaprezentowane sg_jako diugoterminowe (okres sptaty powyzej 12 m-cy) , czyli wykazane w bilansie poza zobowigzaniami
krotkoterminowymi. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym dodatkowym elementem wptywajacym na poziom
wskaznikow sg naleznosci i zobowigzania wobec spoétek grupy, ktére wptywaja na wskazniki. Te przestanki decydujg o
wzro$cie kapitatu pracujacego o 63,8 %.

3. Zadtuzenie ,MONNARI TRADE” S.A.

Ponizsza tabela prezentuje wskazniki zadiuzenia dla ,MONNARI TRADE” S.A.

Poziom
. N wskaznika Pétrocze Pélrocze
Wskaznik Definicja typowy lub 2008 2007

bezpieczny
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym Kzfly‘t: ;ytmzfgd Po:vglgsj 99.0% 170.5%
0 ,V /0 V70

———— —
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia ﬁ:t;;\:vv;q(z)ggirzgolem/ Ponizej 50% 45.3% 15.1%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego éggg‘\;vv;qzzg;‘aa:\’rugotermmowe / 3279 13%
0 ,207/0

. - . Kapitat wiasny/ Powyzej
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego Kagita’r obey y 13/0%1 120 1% 555.7%

Rozpoczynajac analize zadtuzenia nalezy podkresli¢, iz okres | potrocza 2007 roku znaczaco rozni sie od analogicznego
okresu 2008 roku. W analizowanym okresie 2007 roku ,MONNARI TRADE” S.A. otrzymata $rodki finansowe pochodzace z
emisji serii D w kwocie 48,5 min z}, ktore zostaty ulokowane w bezpieczne instrumenty depozytowe. Na koniec czerwca
2007 roku Emitent nie wykorzystat wszystkich Srodkdw, pochodzacych z emisji. Natomiast na koniec czerwca 2008 roku
,MONNARI TRADE" S.A. finansowat swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty bankowe, w tacznej kwocie 60 354 tys. zt. Stad
wskazniki dotyczace zadtuzenia wyliczone na dzier 30 czerwca 2008 i 2007 rdznig sie znaczaco.
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Nalezy podkresli¢, ze Spotka Dominujaca posiada nastepujace nieruchomosci o tacznej wartosci 96 min zt:
»  Biurowiec przy ul. Rzgowskiej w todzi — szacowana wartosé 50 min zt.
»  Nowoczesny magazyn wraz z gruntem (3,5 ha) przy ul. Kilinskiego — szacowana warto$¢ 37 min zi.
> Nieruchomos$¢ przy ul. Zachodniej — wycena 2,2 min zt.
» Dziatka inwestycyjna — wycena 6,8 min zt.

W bilansie na dziert 30 czerwca 2008 roku w strukturze zobowigzan ogotem, ktére stanowig 45,3% najwieksza pozycjq sq
zobowigzania dtugoterminowe (32,7 %). W zobowigzaniach krétkoterminowych stanowigcych 12,6 % znaczacymi pozycjami
s zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (4,6%) oraz inne zobowigzania stanowigce (3,1%).

Zwigkszanie zrodet przychodéw poprzez zwiekszanie ilosci salondw sprzedazy oraz naktady na budowe centrum logistyczno
- biurowego spowodowato, ze wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitalem wilasnym ulegt obnizeniu. Zaciggniecie
kredytéw bankowych spowodowato, iz wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego zaistniat w analizowanym okresie 2008 roku,
a wskaznik ogoélnego zadtuzenia wzrést z 15,1% w 2007 do 45,3%.

Szczegotowe informacje na temat zaciggnietych kredytéw bankowych oraz sposobéw ich zabezpieczania zostaty zawarte w
niniejszym sprawozdaniu.

W analizowanym okresie nie wystapity problemy z wywigzywaniem sie z zaciggnietych zobowigzan. W odniesieniu do
okresdw przysztych Zarzad Emitenta nie przewiduje wystapienia zaktdcen w regulowaniu zobowigzan.

Poziom

Wskaznik Definicja t";:';::;::i Pélrocze 2008 | Pélrocze 2007

bezpieczny

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt. dostaw i ustug powyzej
Wskaznik biezacej ptynnosci 12 mc / zobowigzania krétkoterm. - zobow. 12-2,0 3,56 3,65
krotkoterm.powyzej 12 mc

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z
Wskaznik ptynnosci - szybki tyt.dost.i ust.pow.12 mc / zobowigzania krotkotermin. - 1,0 1,48 2,22
zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

inwestycje krotkoterminowe+$rodki pieniezne /
Wskaznik ptynnosci - natychmiastowy | zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug 0,1-0,2 0,72 1,29
pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci ulegty obnizeniu. Obnizenie wskaznikow w | potroczu 2008 roku w stosunku do 2007 wynika ze
wspomnianego wptywu $rodkow pienieznych z emisji akcji serii D w 2007 roku i inwestowaniu ich w m. in. lokaty bankowe.

Ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielko$ci
posiadanych srodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Zamierzenia inwestycyjne Grupy Kapitatowej i Spotki Dominujacej w roku 2008 r.:

intensywny rozwdj sieci salonéw,

zakonczenie budowy siedziby Spétki Dominujacej,

modernizacja dawnej zajezdni MPK dla potrzeb magazynowych,
finalizacja nabycia udziatow w ,ROY” S.A.

przejecia mniejszych podmiotow dziatajacych w branzy odziezowej.

Q1 B W N —
—_ ===

Ad. 1
Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. na dzien 30 czerwca 2008 r. zarzadzata siecig wtasnych salondéw w tacznej liczbie
211 salondw dla wszystkich marek. Poszczegolne marki posiadaty nastepujaca liczbe salonow:

- 141 salonéw MONNARI,

- 35 salonéw PABIA,

- 28 salonéw MOLTON,

- 3 salony Tamaris,

- oraz 4 salony poza granicami kraju.

W okresie | potrocza b.r. zostaty otwarte 24 salony. W catym 2008 roku planowane jest uruchomienie, co najmniej 80 salonéw.
Zarzad Emitenta szacuje, ze niezbedne $rodki zwigzane z naktadami na nowe salony (ok. 56 salondw) wyniosg w Il pétroczu
2008 r. ok. 25,2 mIn zt, biorac pod uwage koszt inwestycji wraz z zatowarowaniem.
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Ad. 2

Zakoriczenie prac budowlanych zwigzanych z nowa siedziba Spotki Dominujacej przy ul. Rzgowskiej w Lodzi nastapi na poczatku
IV kw. b.r. Na dzien publikacji skonsolidowanego raportu pétrocznego za 2008 r., Emitent szacuje, ze wydatki zwigzane z
dokonczeniem budowy siedziby zamkng sie kwotg okoto 4,5 min zt.

Ad.3

W dni 31 marca b.r. Spétka Dominujaca nabyta od Miejskiego Przedsiebiorstwa Komunikacyjnego — t6dz Sp. z 0.0. zabudowang,
nieruchomos$¢ pofozong w todzi przy ul. Kilinskiego 298, o powierzchni 3 hektary 5.459 metréw kwadratowych z naniesieniami, w
tym m.in. z budynkiem halowym o pow. 4.732 metry kwadratowe. Zakupiona nieruchomo$¢ znajduje sie ok. 1 km od nowo
budowanej siedziby Spétki Dominujacej i zostanie przeznaczona na nowoczesny magazyn.

Obecnie trwajg prace nad modernizacjg obiektu, sg prowadzone prace remontowe, ktére pozwolg przystosowac¢ zabudowe do
potrzeb Spdtki. Magazyn bedzie otwierany dwuetapowo. W pierwszym zostanie otwarta cze$¢ budynku powierzchni ok. 3100mz2.
Hale magazynowe zostang wyposazone w nowoczesny system magazynowy wspomagajacy prace, zwiekszajacy mozliwosci
szybkosci rotacji towaru.

W drugim etapie zostanie wdrozona do prac powierzchnia magazynowa o powierzchni ok. 2000m2. Na powierzchni ok. 1400m2
stanie dwukondygnacyjny system magazynowy odziezy ,na wiszaco”, powierzchnia 600 m2 bedzie stuzy¢ do obstugi logistycznej
towaru.

Zakonczenie pierwszego etapu planowane jest w grudniu b.r., drugi etap zostanie zakonczony w | pétroczu 2009r.

Szacunkowe koszty modernizacji pierwszego etapu budowy wyniosg 5,5 min zt.

Na dzien przekazania raportu nie mozna oszacowac kosztow drugiego etapu modernizacji z uwagi na to, ze etap ten jest w fazie
projektow i kluczowe decyzje zapadng w IV kw. b. r.

Ad. 4

W dniu 16 czerwca 2008 r. Spétka Dominujaca podpisata umowe inwestycyjng dot. objecia 1.040.816 akcji nowej emisji w spétce
,ROY” S.A. z siedzibg w Zywcu, stanowiacych 51 % kapitatu zaktadowego oraz 51 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W IV
kwartale b.r. MONNARI TRADE” S.A. sfinalizuje nabycie ww. akcji za catkowitg cene 1.696.530,08 zt. i oplaci je gotdwka.
"MONNARI TRADE" S.A. jako Podmiot Dominujacy zamierza kontynuowaé dziatalno$¢ nabytej spétki ,ROY” S.A. i dynamicznie
rozwijac jej sie¢ sprzedazy zapewniajac lokalizacje i finansowanie.

Na rynku polskim, w segmencie odziezy meskiej marka ROY jest obecna od 19 lat. Na terenie Polski istnieje 10 salondw
wiasnych i franczyzowych z marka ROY oraz 5 franczyzowych w Moskwie, gdzie marka ta jest obecna od 5 lat, a udziat tego
rynku w obrotach Sp6tki wynosi 50%.

Powyzsza transakcja jest elementem konsekwentnie realizowanej strategii "MONNARI TRADE" S.A. poprzez rozw¢j organiczny i
przejecia innych podmiotéw, gdzie kluczowym elementem jest nabywanie za akceptowalng cene nieduzych podmiotéw z branzy,
posiadajacych wysokiej klasy produkty, z zatozeniem intensywnego rozwoju ich detalicznej sieci sprzedazy.

Ad.5

Emitent nie wyklucza mozliwosci przejecia podmiotéw dziatajacych w branzy odziezowej. Spdtka na biezaco obserwuje sytuacje
na rynku i jesli rozpozna mozliwo$C korzystnego dla akcjonariuszy przejecia podmiotu, rozwazy takg mozliwos¢. Emitent nie
zamierza przejmowac kolejnych marek, a jedynie cate podmioty. W chwili obecnej Emitent nie ma skonkretyzowanych planéw w
zakresie akwizycji kapitatowych, w zwigzku z tym nie jest mozliwe wskazanie wydatkéw oraz termindw realizacji akwizycj.

Wyzej opisane zamierzenia inwestycyjne Spoétka Dominujaca bedzie realizowa¢ w oparciu o kredyty bankowe lub obligacje.

XVI. Ocene czynnikéw i nietypowych zdarzeri majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem
stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik

W | pdiroczu 2008 roku nie wystapity nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik dziatalno$ci Emitenta.
Dziatania CSR Spétki Dominujacej

,MONNARI TRADE" S.A. czynnie angazuje si¢ w przygotowanie studentdw do przyszlej pracy. Spétka wspdtpracuje z
uczelniami wyzszymi w ramach praktyk studenckich oraz pozyskiwania pracownikow, m.in.: z Politechnikg todzka, Wyzszg
Szkotg Informatyki, Uniwersytetem todzkim. Szczegoinie szeroki zakres wspotpracy nawigzany zostat w ramach Rady Biznesu
z Wyzszg Szkotg Humanistyczno - Ekonomiczng w todzi. Spétka angazuje sie w przygotowanie przysztej kadry wspdttworzac
specjalistyczny program nauczania, organizujgc cykle wyktadow prowadzonych przez kadre zarzadzajaca. ,MONNARI TRADE”
S.A. zleca przygotowanie opracowan i statystyk, ktére sg realizowane przez studentéw pod kierunkiem kadry dydaktyczne;j.
Studenci piszg prace dyplomowe o tematyce zwigzanej z dziatalno$cig Spotki, ktére moga by¢ wykorzystane w praktyce.

Spotka wspdtpracuje z Zespotem Szkdt Ponadgimnazjalnych Nr 8 w todzi, przy ul. Irysowej 2 o kierunku odziezowym, aby
pozyska¢ pracownikow oraz przygotowywac praktyczne prace, ktére z jednej strony Spétka moze wykorzystywaé, a mtodziez ma
mozliwos¢ praktycznego wykorzystania pozyskanej wiedzy. Przyktadem sg wspoine prezentacje na miodziezowych targach
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pracy. Spotka wspdipracuje takze z Centrum Edukaciji i Pracy Mtodziezy w todzi oraz uczelnianymi Biurami Karier, rowniez dla
pozyskania pracownikow.

XVII. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz
opis perspektyw rozwoju dziatalno$ci emitenta co najmniej do kornca roku obrotowego nastepujacego po roku
obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem
elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

1. Koniunktura gospodarcza w Polsce

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. skupiona jest na rynku krajowym, dlatego duze znaczenie dla wysoko$ci
osigganych przychoddw i jej dalszy rozwéj majg dane makroekonomiczne, w tym stopa bezrobocia, poziom dochodéw ludnosci, a
takze dynamika PKB - jako najwazniejszego wskaznika pozwalajacego oceni¢, w jakim stanie znajduje si¢ gospodarka.
Poréwnujac wielkosci poszczegdinych czynnikow na koniec czerwca roku 2008 do ich poziomu w analogicznym okresie roku
2007 mozna zauwazy¢?:

= spadek bezrobocia o ok. 2,9 punkty procentowe, do poziomu 9,4%

= wzrost przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto 0 8,9 %,

= wzrost PKB na poziomie ok. 5,9%,
W catym roku 2007 wzrost popytu krajowego wzrost realnie o ok. 7,3 %* (w 1Q2008 wynidst 6,3% rok do roku). Taki sam wzrost
prognozowany jest na rok 2008. Lata 2007 — 2008 bedag wiec kolejnymi, w ktérych popyt krajowy powiekszat sie bedzie szybciej
niz PKB. Na wysoka dynamike wzrostu popytu krajowego wptywata przede wszystkim stale poprawiajaca sie sytuacja na rynku
pracy oraz rosngce w szybkim tempie wynagrodzenia. Konsekwencjg potgczenia tych dwdch czynnikdw jest wzrost
wynagrodzen, a co sie z tym wigze - sity nabywczej konsumentéw. Wedtug prognozy IBnGR w roku 2008 wskaznik sity
nabywczej ludno$ci wzrosnie 0 3,5 %°.
Pozytywne zmiany powyzszych czynnikdw majq przetozenie na oceng koniunktury, ktéra zdaniem wigkszo$ci badanych
przedsiebiorstw poprawita sie.
Pomimo optymistycznych nastrojéw i dobrej koniunktury gospodarczej, w Il kw. 2008 roku nastapito zwolnienie tempa wzrostu
gospodarczego w Polsce. Wzrost produktu krajowego brutto w odniesieniu do analogicznego okresu roku 2007 wyniést 5,9%.
Oznacza to utrzymywanie sie¢ nadal korzystnej fazy cyklu koniunkturalnego, ale majg miejsce pewne oznak ostabienia
koniunktury. Uwzgledniajac czynniki sezonowe, tempo wzrostu PKB wyniosto 1,4% w stosunku do | kw. 2008 r. Wedtug prognozy
Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa, wzrost produktu krajowego brutto 2008 r. wyniesie w Polsce 5,5%, co oznacza
jego spadek o ponad 1 p.p. w stosunku do roku 2007. Il pétrocze 2008 r. bedzie gorsze od | pétrocza, $wiadczy to o tym, Zze
polska gospodarka wchodzi w faze spowolnienia, ale wedtug IBnGR spowolnienie to bedzie niewielkie. W 2009 r. prognozowane
jest utrzymanie sie tej tendenciji — szacowany wzrost PKB wyniesie 5,1%.
Kwartalne tempo wzrostu PKB w okresie od | kw. 2005 do Il kw. 2008 oraz prognoze na Il i IV kw. 2008 r. zawiera ponizszy
wykres.

3
www.gus.pl;
4 www.gus.pl; www.stat.gov.pl http:/gospodarka.gazeta.pl/gospodarka/1,33181,5576872,GUS__przecietne_wynagrodzenie_to_juz_prawie_3_tys_.html
5 Pigédziesiaty piaty kwartalny raport oceniajacy stan koniunktury gospodarczej w Polsce (11 kwartat 2007 r.) oraz prognozy na lata 2007 — 2008, Instytut
Badan nad Gospodarkg Rynkowa.
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Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego w Il kw. b.r. byt popyt krajowy, ktérego tempo wzrostu IBnGR szacuje na
6,3% (tempo wzrostu okre$lone w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego). Podobna dynamika wzrostu
miata miejsce w | kw. 2008 r. w poréwnaniu do | kw. 2007 r. Dynamika wzrostu popytu krajowego w roku 2008 wyniesie,
wedtug prognozy IBnGR, 6,4%. Biorac pod uwage rozbicie kwartalne w 1l kw. b.r. wzrost wyniesie 6,2%, natomiast w IV kw.
b.r. 6,6%. W 2009 r. mozna sie spodziewac przyspieszenia wzrostu popytu krajowego do poziomu 7,5%.

Spadek dynamiki wzrostu w Il kw. 2008 r. odnotowano natomiast w naktadach brutto na $rodki trwate oraz w spozyciu
indywidualnym. Tempo wzrostu spozycia indywidualnego obnizylo si¢ w badanym okresie w mniejszym stopniu i
wyniosto 5,4%, przy czym w Il potowie 2008 r. nastapi dalsze spowolnienie jego wzrostu. Powodowane to bedzie
mniejsza dostepnoscia kredytow, gtéwnie z uwagi na wzrost stép procentowych oraz utrzymujaca sie stosunkowo
wysoka inflacja. Zjawisko to moze nasili¢ sie w roku 2009, na ktéry prognozowana stopa spozycia indywidualnego wyniesie
4,6%

W 2008 r. nastapito réwniez spowolnienie tempa wzrostu inwestycji, ktére wyniosto w opinii IBnGR w Il kw. 14,0%, natomiast
w catym roku 2008 prognozowane jest na poziomie 13,3%. Jest to spowodowane w giéwnej mierze pogarszajacymi sie
nastrojami wsrdd przedsigbiorcow.

W II potowie 2008 r. oraz w 2009 r. nadal poprawia¢ sie bedzie sytuacja na rynku pracy, ale spowolnienie spadku
bezrobocia bedzie miato nizszg skale.

Ksztaltowanie sie kurséw walutowych

Grupa nie posiada wtasnego zaplecza produkcyjnego co znacznie obniza koszty state zwigzane z jego utrzymaniem. Dlatego tez
w tym zakresie korzysta z outsourcingu. Zlecanie produkcji wyroboéw kontrahentom zewnetrznym (gtéwnie z Chin) oraz zakup
dodatkow i materiatow do produkcji powoduje, ze wigkszo$¢ zobowigzan Emitenta jest w USD i EUR.

1 UsD CUSAY

! ! !
2.8 Ao oo .
1 1 I

L
1
1
26 - Moo —a o gy
1
1
r
1

2708 0110 es1l 1112 210010 25020 03004 13005 1ES0E 23007

Zrédto: Archiwum kursow walutowych, www.waluty.onet.pl
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Wzmocnienie sie tych walut w stosunku do PLN moze mie¢ niekorzystny wptyw na rentowno$ci Grupy. Jednak | pétroczu b.r.
widaé, ze kurs zaréwno USD jak i EUR byt korzystny dla importeréw. Wedtug prognozy IBnGR w roku 2008 zaréwno $redni kurs
dolara, jak i euro bedzie nadal spadat. Prognozowany spadek kursu dolara wyniesie ok. 0 3,6%, za$ euro ok. 2,6 %S.

Grupa monitoruje zapotrzebowanie na walute i zabezpiecza sie przed skutkami zmiany kurséw, poprzez zarzadzanie stanem
waluty na rachunkach bankowych. Jednoczesnie korzysta z instrumentéw pochodnych.

3. Konkurencja na rynku

Na polskim rynku odziezowym wystepuje silna konkurencja, istnieje ponad 11,5 tys. firm odziezowych, 3% firm stanowig
przedsigbiorstwa $rednie, zatrudniajace mniej niz 250 pracownikéw, 2% to duze firmy, zatrudniajace powyzej 250 pracownikow.
Rynek ten jest atrakcyjny dla potencjalnych przedsiebiorcdw z Polski, jak i z zagranicy, gdyz przecietne wydatki na odziez i
obuwie polskich gospodarstw domowych sg znacznie nizsze niz w pozostatych krajach Unii Europejskiej. Dlatego w walce o
klienta istotna jest rozpoznawalno$¢ marki i znalezienie atrakcyjnej lokalizacji dla nowo otwieranych salondéw. Wedtug badan
przeprowadzonych przez GFK Polonia Sp. z 0.0. rok 2007 przyniést istotny wzrost znaczenia sklepéw sieciowych jako miejsca, w
ktorym dokonywane sg zakupy. W przypadku cze$ci kategorii odziezowych obserwujemy dalszy spadek zakupdéw dokonywanych
na terenie bazarow i targowisk.

Potwierdzeniem tego jest podaz nowoczesnych powierzchni handlowych jakg oddano do uzytku w okresie od 2002 r. do | pét.
2008 r. oraz jaka jest w budowie lub w fazie przygotowania. Ponizszy wykres przedstawia skumulowang podaz nowoczesnych
powierzchni handlowych w Polsce w latach 2002-2010.
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Zrodto: Emmerson, Dziat Badan i Analiz

W uruchamianiu nowoczesnych powierzchni handlowych Polska stata si¢ europejskim potentatem. Z sukcesem Polska moze
konkurowa¢ z innymi wysokorozwinietymi krajami, poniewaz biorac pod uwage obecng i planowang podaz nowoczesnych
powierzchni handlowych Polska plasuje si¢ na drugim miejscu, zaraz po Rosji.

6 [bidem.
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Rozwdj polskiego rynku handlowego mozliwy jest dzieki wzrostowi gospodarczemu, spadkowi bezrobocia, rosnacej sile
nabywczej spoteczeristwa oraz relatywnie mniejszemu nasyceniu nowoczesnymi powierzchniami handlowymi (o czym $wiadczg
ponizsze wykresy), a takze wzrostowi podazy i popytu na nowoczesne powierzchnie w mniejszych miastach, gtownie z uwagi na
zmiang¢ w zapotrzebowaniu na coraz bardziej komfortowe warunki zakupu, dostep do globalnych marek i bardziej zréznicowang,
oferte handlowo-rozrywkowa 7.

Mate miasta

Nasycenie rynku powierzchni handlowych w 8 najwigkszych miastach Polski
Powierzchnia handlowa w Polsce
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Zrédio: Rynek powierzchni handlowych w Polsce — | kw. 2008 r., Colliers International poland

Pomimo dobrej sytuacji obecnie panujacej na rynku odziezy i obuwia oraz bardzo optymistycznych prognoz na rok 2009 istnieje
grupa czynnikéw stwarzajaca bariery rozwoju dziatalnosci przedsiebiorstw funkcjonujgcych na wskazanym rynku. Gtdwnymi
barierami sa; trudnosci w pozyskaniu atrakcyjnych lokalizacji w zwigzku z przewagq popytu nad podazg na powierzchnie w
centrach handlowych oraz wysokimi stawkami czynszu, a takze problemy z personelem.

7 Emmerson, Dziat Badan i Analiz.
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Najwieksze bariery rozwoju dla firm obecnych na rynku odz iezy
i obuwia w Polsce - stan na czerwiec 2008 r.
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Zrédto: Handel detaliczny odzieza i obuwiem w Polsce 2008 — Prognozy rozwoju na lata 2008-2010, PMR Publications.

Wedtug firm obecnych na rynku odziezy i obuwia najwigkszymi barierami rozwoju sg ograniczona liczba atrakcyjnych lokalizacji
oraz wysokie czynsze.

Dzieki skali dziatania Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. pozyskuje atrakcyjne lokalizacje w odpowiedniej ilosci zgodnej
ze strategia, oraz jest w stanie negocjowac nizsze stawki czynszu z uwagi na posiadanie kilku silnych marek.

Poprzez trafny wybor lokalizacji w duzych centrach handlowych zyskuje przewage konkurencyjng. Tylko jeden salon w
Warszawie pod markg MONNARI znajduje sie poza centrum handlowym. Grupa stosuje czesto akcje promocyjne i
marketingowe, ktore podnosza S$wiadomos¢ i rozpoznawalnos¢ posiadanych marek.

Nalezy zauwazy¢, ze pomiedzy $rednimi rocznymi wydatkami na odziez i obuwie w EU i w Polsce sg bardzo duze dysproporcie.
Ponizszy wykres prezentuje $rednie roczne wydatki na odziez i obuwie w EU i w Polsce w 2007 r.
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*Zrodlo: Midday Express z listopada 2007 r.; przy kursie EUR 3,32.
** Zrédto: Handel detaliczny odziezg i obuwiem w Polsce 2008, PMR Publications.

4. Konkurencja na rynku podazy pracy

Ostatnie lata doprowadzity do zasadniczych zmian jakie zaszly na rynku pracy w Polsce. Rynek ten ulega dynamicznej
transformaciji, co w przeciagu kilku najblizszych lat doprowadzi do powstania zupetnie nowego modelu rynku pracy w naszym
kraju.

Fundamentalnymi przyczynami zmian zachodzacych na rynku pracy sa: silny wzrost gospodarczy, wstapienie do Unii
Europejskiej, emigracja, otwarcie naszego rynku na pracownikdw spoza Polski. Wiele z tych proceséw doprowadzito do
zaburzenia rownowagi na rynku pracy. Ewentualny brak pracownikdw oraz ich wysoka rotacja mdgtby doprowadzi¢ do
zmniejszenia przychoddw generowanych przez salony. Chcac ograniczac ryzyko utraty pracownikéw, Grupa Kapitatowa stosuje
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szereg rozwigzan motywacyjnych, poczawszy od motywacji o charakterze bezposrednio finansowym, poprzez mozliwo$é
podnoszenia kwalifikacji.

Spotka Dominujaca realizowata roczny cykl szkoler w 2007 r. Przeprowadzone szkolenia mialy za zadanie podnie$¢ kwalifikacje
pracownikéw zatrudnionych w salonach. Szkolenia dotyczyly szeroko pojetej wiedzy, poczawszy od kierowania podwtadnymi w
sklepie, rekrutacji i selekcji dla kierownikéw salondéw, jak i psychologii zakupéw oraz doradztwa w stylizacji dla personelu
salonéw. Objetych programem byto 470 pracownikow. Grupa Kapitatowa planuje realizowa¢ podobny cykl szkolen dla personelu
salonow.

Oprocz wymienionego cyklu szkoleh przygotowanych dla sprzedawcow i kierownikéw salondéw pracownicy centrali uczestniczyli
w licznych szkoleniach tematycznych, ktorych w roku 2007 zorganizowanych byto ponad 50, za$ w | potroczu 2008 r. ich liczba
wyniosta 35.

5. Sezonowosc¢ sprzedazy

W branzy odziezowej wystepuje nasilenie sprzedazy w sezonie wiosennym i jesiennym, przy czym w sezonie jesiennym
generowane przychody sg znacznie wyzsze. Sezonowo$¢ wptywa na wielkos¢ obrotdw w poszczegdinych miesigcach oraz na
ryzyko zwiekszenia stanu zapasow o nie sprzedang cze$¢ kolekcji. Spotka Dominujaca przeciwdziatajac wystepowaniu
negatywnych zjawisk zwigzanych z sezonowos$cig dazy do maksymalnego skrécenia dostaw towardw do salonow i efektywnych
dziatan logistycznych majgcych na celu wprowadzanie do sprzedazy modeli z r6znych grup asortymentowych sukcesywnie przez
caly sezon. Dla zmniejszenia zapaséw, pozostate koricowki kolekcji sg sprzedawane w centrach wyprzedazowych tzw. Outletach
oraz w trakcie kiermaszy. Obecnie Spdtka Dominujaca posiada 9 outletow.

6. Zmiany przepiséw prawnych - przepisy celne i procedury celno-podatkowe

Przystapienie Polski do Unii Europejskiej spowodowato przej$ciowe ograniczenia o charakterze administracyjnym, jak i
konieczno$¢ nabywania kwot importowych przez dostawcdw przy imporcie odziezy produkowanej w Chinach.

Z dniem 1 stycznia 2008 roku, weszly w zycie nowe regulacje dotyczace importu tekstylidw z Chin do krajéw UE. Komisja
Europejska zastapita kontyngenty ilosciowe na towary sprowadzone z Chin na rzecz systemu podwojnej kontroli importu
(licencyjnego nadzoru uprzedniego tzw. double — checking), dla towardw tekstylno — odziezowych pochodzacych z Chin, min.
bluzki, suknie, czy pulowery. Wskazana regulacja stwarza po stronie Spétki, a takze chinskich kontrahentéw obowigzek
uzyskiwania licencji.

Powyzsza zmiana zasad importu nie wptyneta na biezacg dziatalno$¢ Spotki.

Jednak w przysziosci istnieje ryzyko kolejnych ograniczen importu z Chin, co moze wptyngé negatywnie na organizacje produkcji
i import Grupy Kapitatowe;.

W celu zminimalizowania tego ryzyka Grupa Kapitatowa ma mozliwo$ci zlecania produkcji w innych krajach Azji, Europy i w kraju.

Ostatnie zmiany w przepisach celnych wprowadzonych na terenie Federacji Rosyjskiej dotyczace zasad przeprowadzania
odpraw celnych wprowadzity koniecznos¢ sporzadzania dodatkowych dokumentéw i specyfikacji przewozonych towaréw. Moze
to wptyna¢ na szybko$¢ zaopatrywania w nowy asortyment salonéw funkcjonujgcych na terenie Federaciji Rosyjskiej.

XVIIl. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowg

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta i
jego Grupa Kapitatowa.

XIX. Zmiany w skiadzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu ostatniego roku obrotowego, zasady
dotyczace powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz uprawnienia oso6b zarzadzajacych, w
szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

W | pofowie 2008 roku nie ulegt zmianie sktad Rady Nadzorczej. Na dzier bilansowy 30 czerwca 2008 roku w skiad Rady
Nadzorczej Emitenta wchodzity nastepujace osoby:

Przewodniczacy - Andrzej Berut,

Cztonek Rady Nadzorczej - Tomasz Morawski,
Cztonek Rady Nadzorczej - Grzegorz Winogradski,
Czlonek Rady Nadzorczej - Ryszard Zatorski,
Cztonek Rady Nadzorczej - Elzbieta Zawadzka.

o=

Kadencja wszystkich cztonkédw Rady Nadzorczej trwa 5 lat i uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
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sprawozdanie finansowe za rok 2010.

Obecni cztonkowie Rady Nadzorczej, z wyjatkiem Pani Elzbiety Zawadzkiej, ktora jest cztonkiem Rady Nadzorczej od 18 kwietnia
2000 roku, nie petnili dotychczas funkciji cztonkdéw Rady Nadzorczej Emitenta. Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania sktad
Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

W | potowie 2008 roku nie ulegt zmianie sktad Zarzadu. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2008 roku w sktad Zarzadu Emitenta
wchodzity nastepujace osoby:

1. Prezes Zarzadu - Marek Banasiak

2. Wiceprezes Zarzadu - Mirostaw Misztal
3. Wiceprezes Zarzadu - Anna Banasiak
4. Wiceprezes Zarzadu Katarzyna Latek

Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania sktad Zarzadu Emitenta nie ulegt zmianie. Zgodnie z § 17 ust. 2 Statutu ,MONNARI
TRADE” S.A. Cztonkow Zarzadu powotuije i odwotuje Rada Nadzorcza.

Na podstawie 8 13 Statutu Spotki kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, w
drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartoci nominalnej dotychczasowych akcji, oraz na podstawie § 12 akcje mogq
by¢ umarzane réwniez uchwatg Walnego Zgromadzenia.

XX. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

Zarzad informuje, Ze nie istniaty umowy oraz nie zawarto w | potowie 2008 roku nowych uméw miedzy Emitentem a osobami
zarzadzajacymi  zawierajacych mozliwos¢ wyptaty rekompensat w przypadku rezygnacji, odwotania lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska.

XXI. Wartos$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osdb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w
przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych; jezeli
odpowiednie informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowiazek uznaje sie za spetniony
poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ wynagrodzen, nagrdd i korzysci wyptaconych w | potowie 2008 roku dla oséb
zarzadzajacych:

Imie i nazwisko Stanowisko Przychdd ogétem w zt
Marek Banasiak Prezes Zarzadu 240 000,00
Mirostaw Misztal Wiceprezes Zarzadu 120 000,00
Katarzyna Latek Wiceprezes Zarzadu 120 000,00
Anna Banasiak Wiceprezes Zarzadu 75 547,88

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ wynagrodzen, nagrod i korzysci wyptaconych w | potowie 2008 roku dla 0s6b nadzorujgcych:

Imie i nazwisko Stanowisko Przychéd ogdtem w zt
Andrzej Berut Przewodniczacy 4 000,00
Tomasz Morawski Cztonek Rady Nadzorczej 4 000,00
Grzegorz Winogradski | Czionek Rady Nadzorcze; 4 000,00
Ryszard Zatorski Cztonek Rady Nadzorczej 4 000,00
Elzbieta Zawadzka Cztonek Rady Nadzorczej 4 000,00
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Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétka Dominujaca nie pobieraty wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji we wiadzach
jednostek podporzadkowanych.

XXILW przypadku spoétek kapitatowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow)
emitenta oraz akcji i udziatow w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Zarzad Jednostki Dominujacej ,MONNARI TRADE” S.A. - stan posiadania akcji ,MONNARI TRADE” S.A. na dzieh
sporzadzenia rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2008 roku tj. 30 czerwca 2008 roku, na dzien przekazania
rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kw. 2008 tj. 8 sierpnia 2008 r. oraz na dzien przekazania
rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2008 tj. 30 wrzeénia 2008 roku zawiera ponizsza tabela.

Stan na 08.08.2008 . -
Imie i nazwisko Funkcja Stan na 30.06.2008 r. dzien przekazania Stan na 30.09.2008 r.
raportu za Il kwartat
Marek Banasiak Prezes Zarzadu 289 301 akcji 289 301 akciji 295 660 akcji
Anna Banasiak Wiceprezes Zarzadu 47 820 akcji 47 820 akcji 47 820 akcji
Katarzyna Latek Wiceprezes Zarzadu 55 820 akcji 55 820 akcji 55 820 akcji
Mirostaw Misztal Wiceprezes Zarzadu 5097 820 akcji 5097 820 akcji 5097 820 akcji

Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE” S.A. - stan posiadania akcji ,MONNARI TRADE” S.A. na dzien sporzadzenia
rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2008 r. tj. 30 czerwca 2008 roku, na dzier przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kw. 2008 tj. 8 sierpnia 2008 r. oraz na dzien przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu za | potrocze 2008 tj. 30 wrzesnia 2008 roku zawiera ponizsza tabela.

Stan na 08.08.2008 r. -
Imig i nazwisko Funkcja Stan na 30.06.2008 r. dzien przekazania Stan na 30.09.2008 r.
raportu za Il kwartat
Andrzei Berut Przewodniczacy Rady Nie posiada akcji Nie posiada akcji Nie posiada akcji
! Nadzorczej ,MONNARI TRADE” S.A. | ,MONNARITRADE"S.A. ,MONNARI TRADE” S.A.

Tomasz Morawski

Cztonek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

,MONNARI TRADE" S.A.

Nie posiada akcji
,MONNARI TRADE” S.A.

Nie posiada akcji
,MONNARI TRADE” S.A.

Grzegorz Czlonek Radv Nadzorczei Nie posiada akcji Nie posiada akcji Nie posiada akcji
Winogradski y ! ,MONNARI TRADE” S.A. ,MONNARI TRADE” S.A. ,MONNARI TRADE” S.A.
. . Nie posiada akcji Nie posiada akcji Nie posiada akcji
Ryszard Zatorski Czlonek Rady Nadzorczej | \ioNNARI TRADE’ SA. | ,MONNARITRADE'SA. | ,MONNARI TRADE’ S.A.
Elzbieta Zawadzka Cztonek Rady Nadzorczej 200 akcji 200 akcji 200 akcji

XXIll. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5 % w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5 % w ogoinej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu ,MONNARI TRADE” S.A.
na dzien 30 czerwca 2008 r. prezentuje ponizsza tabela. Nie ulegt on zmianie w stosunku do stanu z dnia przekazania
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rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kw. 2008 r. j. 8 sierpnia 2008 r. oraz nie ulegt on zmianie do dnia
przekazania niniejszego raportu tj. 30 wrzesnia 2008 r.

. . ) udziat w kapitale . , udziat w ogolnej
Akcjonariusz liczba akgji o liczba gtosow liczbie gtoséw na
zaktadowym (%) WZ (%)
Mirostaw Misztal 5097 820 38,19% 9097 820 42,62%
Jakub Banasiak 2500 000 18,73% 4500 000 21,08%
Agata Banasiak 2500 000 18,73% 4500 000 21,08%

Ogolna liczba wszystkich wyemitowanych akcji ,MONNARI TRADE” S.A. wynosi 13.347.273 akcje, a ogoina liczba gloséw na
Walnym Zgromadzeniu ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 21.347.273 gtosy.

Indeks WIG spada juz od ponad roku tj. od 6 lipca 2007, najwieksze korekty w tym czasie miaty +15,8% (sierpien-pazdziernik
2007) oraz +12,8% (styczen-luty 2008). W Il pdtroczu 2007 r. kurs akcji ,MONNARI TRADE” S.A. utrzymywat si¢ na poziomie od
37,00 zt na koniec pazdziernika do 27,50 zt na koniec grudnia 2007 r. W 2008 r. utrzymujaca sie¢ bessa na rynkach kapitatowych
wplyneta na spadek kursu Spotki o0 -33,33 % biorac pod uwage kurs akcji z 2 stycznia 2008 r. oraz na dzien 30 czerwca 2008 r.,
kiedy kurs akcji wynosit 22,00 zt.

W tym okresie WIG spadt o — 25,89 %. Jednak biorgc pod uwage okres od 6 lipca 2006 do 30 czerwca 2008 r. indeks ten spadt
0 - 39,10%, w tym samym okresie kurs akcji MONNARI TRADE” S.A. spadt o - 35,20%.

WAG -39.10%
MONNARI -35.20%
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Indeks WIG spada juz od ponad roku tj. od 6 lipca 2007, najwieksze korekty w tym czasie miaty +15,8% (sierpien-pazdziernik
2007) oraz +12,8% (styczen-luty 2008). W Il pdtroczu 2007 r. kurs akcji ,MONNARI TRADE” S.A. utrzymywat si¢ na poziomie od
37,00 zt na koniec pazdziernika do 27,50 zt na koniec grudnia 2007 r. W 2008 r. utrzymujaca sie bessa na rynkach kapitatowych
wplyneta na spadek kursu Spotki o0 -33,33 % biorac pod uwage kurs akcji z 2 stycznia 2008 r. oraz na dzien 30 czerwca 2008 r.,
kiedy kurs akcji wynosit 22,00 zt.

W tym okresie WIG spadt o — 25,89 %. Jednak biorgc pod uwage okres od 6 lipca 2006 do 30 czerwca 2008 r. indeks ten spadt
0 - 39,10%, w tym samym okresie kurs akcji MONNARI TRADE” S.A. spadt o - 35,20%.

XXIV. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy

W dniu 29 stycznia 2007 r. Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE" S.A. przyjeta Regulamin Programu Motywacyjnego zaktadajacy
przydziat warrantéw subskrypcyjnych dla kluczowych pracownikéw Spotki. Program ten rozpoczyna sie w 2007 r. i bedzie
realizowany do 2009 r. Maksymalna liczba warrantéw subskrypcyjnych w catym okresie trwania Programu wynosi 300 000. W
biezacym roku zostanie przydzielonych, po realizacji okre$lonych kryteriow do 100 000 warrantéw serii A.

XXV. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Nie istniejq papiery wartociowe, ktére dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta. Akcje serii A drugiej
emisji sg akcjami imiennymi. Na kazda akcje serii A drugiej emisji przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.
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. I . . . . Udziat w ogélnej

Akcjonariusz Liczba ?k.CJ' serl uazial w kap|taJe L|gzba g%o§qw dl.a.. liczbie gtoséw na
Adrugiej emisji | zaktadowym (%) serii A drugiej emisji WZ (%)
Mirostaw Misztal 4 000 000 29,97% 8 000 000 37,48%
Jakub Banasiak 2000 000 14,98% 4000 000 18,74%
Agata Banasiak 2000 000 14,98% 4000000 18,74%

XXVI. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W dniu 29 stycznia 2007 r. Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE" S.A. przyjeta Regulamin Programu Motywacyjnego zaktadajacy
przydziat warrantow subskrypcyjnych dla kluczowych pracownikéw Spotki. Program ten rozpoczat sie w 2007 r. i bedzie
realizowany do 2009 r. Maksymalna liczba warrantéw subskrypcyjnych w catym okresie trwania Programu wynosi 300 000. W
2008 roku zostanie przydzielonych, po realizacji okreslonych kryteriéw, do 100 000 warrantéw serii A. Warranty emitowane sg
nieodpfatnie, w formie niematerialnej, jako papiery wartoSciowe na okaziciela. Warranty beda obejmowane przez Osoby
Uprawnione na podstawie ilosci wskazanej w stosownej uchwale Zarzadu w przypadku os6b spoza Zarzadu, oraz w uchwale
Rady Nadzorczej w przypadku Zarzadu po spetnieniu warunkow lojalnosciowego, jako$ciowego oraz uznaniowego.

Rezerwa utworzona w celu ujecia wptywu programu motywacyjnego zostata utworzona w oparciu 0 zapisy MSSF 2 - Ptatno$ci w
formie akcji. Warranty na akcje sq przyznane pracownikom jako dodatkowa forma gratyfikacji. Nie jest to element podstawowego
pakietu wynagrodzenia, lecz zacheta dla pracownikéw do pozostania w jednostce oraz jako nagroda za ich wysitki w poprawieniu
wynikéw jednostki. Spdtka nie jest w stanie dokonac¢ bezposredniej wyceny otrzymanych $wiadczen pracowniczych - ustug. Z
powodu trudno$ci zwigzanych z bezposrednig wyceng warto$ci godziwe] otrzymywanych ustug, jednostka wycenia warto$¢
godziwg ustug Swiadczonych przez pracownikow poprzez odniesienie do wartoSci godziwej przyznanych instrumentéw
kapitatowych. Warto$¢ godziwg instrumentow kapitatowych okre$la si¢ na dziefi przyznania tych instrumentéw. Z uwagi na to, iz
warranty na akcje nie zostaly jeszcze wydane, Spotka okreslita warto$¢ rezerwy na program opcji pracowniczych. Rezerwa
wyceniona w oparciu 0:

- ilo$¢ potencjalnych akcji wymienionych w programie, a dotyczacych uzyskanych efektéw ekonomicznych w roku 2007,

- warto$¢ jednostkowa akcji przyjeta na bazie wyceny akcji MONNARI TRADE” S.A. na dzien bilansowy, tj. 30.06.2008 r.,

- prawdopodobienistwo przyznania warrantéw.

XXVII. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych emitenta
oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje emitenta

Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnosci papieréw wartosciowych oraz
jakichkolwiek ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje Emitenta.

XXVIIl. Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa, oraz facznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego
z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z tytutu
badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz, jezeli spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, z tytulu badania i przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczacego danego roku
obrotowego pozostatej tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z
innych tytutéw niz okreslone w lit. b, dotyczacego danego roku obrotowego

Umowa o przeglad Sprawozdania Finansowego ,MONNARI TRADE" S.A. oraz przeglad Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE S.A.” za | pdirocze 2008 roku oraz umowa o badanie Sprawozdania
Finansowego ,MONNARI TRADE S.A.” oraz badanie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej
,MONNARI TRADE” S.A. za 2008 rok zostata zawarta w dniu 4 lipca 2008 roku z firma DGA Audyt Sp. z 0.0., wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 380 rejestru.

Wynagrodzenie za powyzsze ustugi strony ustality odpowiednio:

- za przeglady potroczne w wysokosci 22 000 zt netto (bez VAT), ktére zostanie uregulowane po zakonczeniu badania.
- zabadania roczne w wysokosci 44 500 zt netto (bez VAT), ktore zostanie uregulowane po zakoriczeniu badania.
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Spotka ,MONNARI TRADE”" S.A. ani zadna ze spétek Grupy Kapitatowej nie korzystata z ustug wyzej wymienionej firmy przy
badaniu sprawozdan finansowych.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
26.09.2008 Marek Banasiak Prezes Zarzadu
26.09.2008 Anna Banasiak Wiceprezes Zarzadu
26.09.2008 Katarzyna Latek Wiceprezes Zarzadu
26.09.2008 Mirostaw Misztal Wiceprezes Zarzadu
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k6dz, dnia 26.09.2008 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
,MONNARI TRADE” SPOLKA AKCYINA
z siedziba w Lodzi

Zarzad ,MONNARI TRADE" S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej
wiedzy, Sprawozdania finansowe - jednostkowe i skonsolidowane - za okres
I poétrocza 2008 rok i dane pordwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowg Spoétki i jej Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy oraz ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci
,MONNARI TRADE” S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz
sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Marek Banasiak Prezes Zarzadu /%\,
Anna Banasiak Wiceprezes Zarzadu |
NCAAAALRT——

Katarzyna Latek Wiceprezes Zarzadu (N\N/
] A A
Mirostaw Misztal Wiceprezes Zarzadu :‘ l )(\

1
“MONNARI TRADE” S.A. zsiedzibg w Lodzi \
90-453 todz, ul. Radwanska 6 PL 39 1750 1093 0000 0000 0663 7019
Spolka Gieldowa NIP; 725 -17 -84 -741
tel.: 042 /636 - 87 - 59 (61, 66, 87) Regon 472333285
fax: 042 /636 - 87 - 62 Spolka zarejesrowana |« ejonowym dia Lodz - Srodmiescia w Ledzi,

7 : E XX Wydzial Krajowego Rejestru Sa
e-mail:monnari@monnari.com.pl
Www. monnari,com.pl
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kodz, dnia 26.09.2008 .

OSWIADCZENIE ZARZADU
+MONNARI TRADE” SPOLKA AKCYINA
z siedziba w Lodzi

Zarzad ,MONNARI TRADE"” S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych DGA Audyt Sp. z 0.0., z siedzibq w Poznaniu,

dokonujacy przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego — jednostkowego |

skonsolidowanego - za okres I pdtrocza 2008 roku zostat wybrany zgodnie z

przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego

badania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,

zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja Podpis

Marek Banasiak

Prezes Zarzadu /(ggl

A

Anna Banasiak

Wiceprezes Zarzadu /

Katarzyna Latek

Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Misztal

Wiceprezes Zarzadu

lkS
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DGAMEE

DGA Audyt Sp. z o.0.

ul. Towarowa 35

Poznan 61- 896 Polska

Tel. +48 (61) 859 59 20

Fax. +48 (61) 859 59 21
e-mail: audyt @dga.poznan.pl
www.audyt.dga.pl

Raport niezale znego biegtego rewidenta

z przegl adu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmuj acego okres

od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarz adu Monnari Trade S.A.

Dokonalismy przegladu zalgczonego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Monnari Trade S.A., ktérej jednostkg dominujaca jest Monnari Trade S.A. (Spétka
Dominujaca) z siedzibg w todzi przy ul. Radwanskiej 6, sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, na
ktore sktada sie:

1.

2.

6.

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2008 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 187 890 tys. zi,

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 5 166 tys. zi,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wlasnym w okresie od 1 stycznia
2008 roku do 30 czerwca 2008 roku wykazujace wzrost kapitatu wkasnego o sume 4 680 tys. zt,

skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw
pienieznych w okresie 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku o kwote 2 399 tys. zi,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spétki Dominujgcej. Naszym zadaniem byto
dokonanie przegladu tego sprawozdania finansowego i sporzadzenie na tej podstawie raportu z
przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do:

przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci,

norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow oraz

Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Miedzynarodowg Federacje
Ksiegowych.

Normy naktadajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby
uzyskac¢ umiarkowang pewno$c¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.



Raport niezale znego biegtego rewidenta

z przegl qdu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmuj acego okres

od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarz adu Monnari Trade S.A.

Nasz przeglad polegat przede wszystkim na sprawdzeniu poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powigzane, zasad (polityki) rachunkowosci, kierowaniu zapytan do pracownikéw Spétki Dominujacej
oraz zastosowaniu procedur analitycznych w odniesieniu do danych finansowych. Zakres i metoda
przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badania lezacego u
podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydag¢ takiej opinii 0 zatgczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiatlo ono prawidlowo, rzetelnie i jasno
sytuacje majagtkows i finansowag Grupy Kapitatlowej na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz jej wynik
finansowy za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
zZwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzernn wykonawczych Komisji
Europejskiej, jak réwniez Rozporzadzeniem Ministra Finans6w w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych z dnia 19 pazdziernika 2005
roku (D.U. z 2005 . Nr 209, poz. 1744).

Dziatajacy w imieniu
DGA Audyt Sp. z 0.0.
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Raport niezale znego biegtego rewidenta

z przegl adu skréconego sprawozdania finansowego
obejmuj acego okres

od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarz adu Monnari Trade S.A.

Dokonalismy przegladu zatgczonego péirocznego skréconego sprawozdania finansowego Monnari
Trade S.A., z siedzibg w todzi przy ul. Radwanskiej 6, sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, na
ktore sktada sie:

1.

2.

6.

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktory po stronie aktywOw i pasywow
wykazuje sume 183 695 tys. zi,

rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosci 6 710 tys. zi,

zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30
czerwca 2008 roku wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego o sume 6 710 tys. zt,

rachunek przeptywéw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych w
okresie 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku o kwote 1 607 tys. zt,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spéiki. Naszym zadaniem bylo dokonanie
przegladu tego sprawozdania finansowego i sporzadzenie na tej podstawie raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:

przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci,

norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow oraz

Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Miedzynarodowg Federacje
Ksiegowych.

Normy naktadajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby
uzyskac¢ umiarkowang pewnos$c¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.



Raport niezale znego biegtego rewidenta
z przegl adu skroconego sprawozdania finansowego

obejmuj acego okres
od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarz adu Monnari Trade S.A.

Nasz przeglad polegat przede wszystkim na sprawdzeniu poprawnosci zastosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, kierowaniu zapytan do pracownikow Spotki oraz zastosowaniu procedur analitycznych
w odniesieniu do danych finansowych. Zakres i metoda przegladu skréconego sprawozdania
finansowego istotnie rézni sie od badania lezacego u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci,
prawidtowo$ci i jasno$ci rocznego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii
0 zalgczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zalgczonym
poétrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie i
jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spotki na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz jej wynik finansowy
za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
Zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komis;ji
Europejskiej, jak réwniez Rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych z dnia 19 pazdziernika 2005
roku (D.U. z 2005 . Nr 209, poz. 1744).

Dziataj acy w imieniu
DGA Audyt Sp. z 0.0.
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