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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

2.

Nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wilasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziatalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej dalej
"PKD", a w przypadku gdy papiery wartoSciowe emitenta znajduja si¢ w obrocie na rynku
regulowanym - takze wskazanie branzy wedtug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek

Nazwa Emitenta: »~MONNARI TRADE” Sp6tka Akcyjna

Siedziba Emitenta: 90-453 L6dz, ul. Radwarnska 6

Rejestracja: Sad Rejonowy dla Lodzi Srédmiescia w Lodzi XX Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy

Data rejestracji: 25 kwietnia 2000 roku

KRS: 0000184276

Regon: 472333285

NIP: 725-17-84-741

PKD: 47.71.Z

Przedmiot dziatalno$ci: = Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta wedtug Polskiej

Klasyfikacji DziatalnoSci jest:

a) Sprzedaz hurtowa i detaliczna odziezy, obuwia, artykutow
skérzanych, wyrobéw witodkienniczych, kosmetykéw i innych
towarow,

b) Produkcja odziezy i dodatkéw, dzianin, wyrobéw witdkienniczych,
ponczoszniczych, bielizny, obuwia, odziezy skdrzanej, wyrobow
kosmetycznych i toaletowych,

c) Kupno, sprzedaz i wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

Spétka jest notowana na rynku regulowanym Gieldy Papier6w WartoSciowych w Warszawie S.A. i
jest zaklasyfikowana do sektora - handel detaliczny.

Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony.
Spétke utworzono na czas nieoznaczony.

Wskazanie okreséw, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne.
Niniejsze sprawozdanie prezentuje dane dynamiczne (sprawozdanie z pelnego dochoduy,
sprawozdanie z przeptywéw pienieznych, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym) w okresie od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku a dane poréwnywalne za analogiczny okres roku 2010 oraz dane
statyczne z pozycji finansowej wg stanu na dzieni 31 grudnia 2011 r.i 31 grudnia 2010 r.

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu ,MONNARI TRADE” S.A.
W sktad Zarzadu Spotki na dzient 31 grudnia 2011 roku wchodzity nastepujace osoby:

Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu

W 2011 roku sktad Zarzadu Emitenta nie ulegt zmianie.

W dniu 22 czerwca 2011 r., Pan Mirostaw Misztal zostat ponownie powotany przez Rade Nadzorcza
na kolejng 5-letnig kadencje. Na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania Pan Mirostaw Misztal peini funkcje Prezesa Zarzadu ,MONNARI TRADE” S.A.

Sktad Rady Nadzorczej ,MONNARI TRADE” S.A.
W sktad Rady Nadzorczej Sp6tki na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzity nastepujace osoby:

Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Ryszard Zatorski Czlonek Rady Nadzorczej
Anna Augustyniak - Kala  Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Majka Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Pierzynski Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Wojnicki Cztonek Rady Nadzorczej
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W roku 2011 roku ulegt zmianie sktad Rady Nadzorczej Spétki.

W dniu 30.06.2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,MONNARI TRADE” S.A. w zwigzku z
wygas$nieciem mandatéw Pana Tomasza Morawskiego oraz Pani Elzbiety Zawadzkiej powotato w
sktad Rady Nadzorczej Panig Anne Augustyniak-Kala oraz Pana Jacka Pierzynskiego.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

5. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zawieraja dane tgczne (jezeli w sktad
przedsiebiorstwa emitenta wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne
sprawozdania finansowe).

W okresach, za ktére sporzadzono niniejsze sprawozdanie, w sktad przedsiebiorstwa Emitenta nie
wchodzity wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

6. Opis powigzan kapitatowych, wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujacg lub znaczacym
inwestorem oraz czy sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku ,MONNARI TRADE” S.A. tworzyto Grupe Kapitatowa sktadajaca sie z
siedemnastu podmiotow zaleznych, utworzonych (powstatych) w 2011 r.:
1. Monnari Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
2. Monnari Trade Logistic Sp. z 0.0. z siedzibg w t.odzi,
3. Monnari Trade Advantage Sp. z 0.0. z siedzibg w L.odzi,
4. Monnari Trade Assets Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi,
5. Monnari Trade Benefit Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
6. Monnari Trade Centre Sp. z 0.0. z siedziba w L.odzi,
7. Monnari Trade Challenge Sp. z o.0. z siedzibg w t.odzi,
8. Monnari Trade Estate Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi,
9. Monnari Trade Favour Sp. z 0.0. z siedziba w L.odzi,
10. Monnari Trade Member Sp. z 0.0. z siedzibg w L.odzi,
11. Monnari Trade Ownership Sp. z 0.0. z siedziba w L.odzi,
12. Monnari Trade Partner Sp. z 0.0. z siedzibg w L.odzi,
13. Monnari Trade Products Sp. z 0.0. z siedziba w t.odzi,
14. Monnari Trade Prosperity Sp. z 0.0. z siedziba w L.odzi,
15. Monnari Trade Shopping Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi,
16. Monnari Trade Team Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi,
17. Monnari Trade Treasure Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi.
Wyzej wymienione Spéiki, za wyjatkiem Monnari Trade Sp. z 0.0., Monnari Trade Advantage Sp. z o.0.,
nie rozpoczety dziatalnos$ci gospodarczej w 2011 r.

W 2012 r., do dnia publikacji niniejszego raportu, Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. zostata
zwiekszona o nowoutworzone spotki zalezne:

Monnari Trade Business Sp. z 0.0. z siedziba w L.odzi,
Monnari Trade Capital Sp. z o.0. z siedzibg w t.odzi,
Monnari Trade Crew Sp. z 0.0. z siedziba w L.odzi,
Monnari Trade Development Sp. z o.0. z siedzibg w t.odzi,
Monnari Trade Interest Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi,
Monnari Trade Market Sp. z o.0. z siedzibg w t.odzi,
Monnari Trade Order Sp. z o.0. z siedziba w t.odzi,
Monnari Trade Profit Sp. z o.0. z siedziba w L.odzi,
Monnari Trade Supply Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi,

10 Monnari Trade Transaction Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi.

OONN AW

+MONNARI TRADE” S.A. posiada w kazdej z wyzej wymienionych spétek 100 % kapitatu
zaktadowego, ktory wynosi 5 tys. zt oraz 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Podstawowym
przedmiotem dziatalno$ci powyzej opisanych spotek zaleznych jest sprzedaz odziezy, nadzér nad
produkcja oraz projektami dotyczacymi zarzadzania zasobami ludzkimi - w tym zakresie podmioty te
beda wspomaga¢ Spotke Dominujaca - ,MONNARI TRADE" S.A. Utworzenie wyZej wymienionych
spotek ma na celu wydzielenie ze Spétki Dominujacej obszardw, ktore nalezy zreorganizowac tak, aby
odpowiadaty aktualnym wymaganiom rynkowym, co ma prowadzi¢ do podniesienia efektywnosci
dziatania. ,MONNARI TRADE” S.A. traktuje nowoutworzone sp6iki, jako inwestycje dtugoterminowa.
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10.

Rozmiar prowadzonej dziatalnosci jednostek zaleznych (udziat jednostek zaleznych w przychodach i
sumie bilansowej Grupy Kapitatowej, poziom generowanych przychodéw i wynikéw finansowych)
jest nieistotny dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej, tym samym Spétka dominujaca, kierujac sie zasadg istotnosci, o ktérej mowa w par. 5i 8
MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”,
odstagpita od sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 r. Nadto spotki
zalezne dokonywaty transakcji jedynie z Jednostka Dominujaca, co sprawia, Ze po wylaczeniu
wewnatrzgrupowych aktywoéw, pasywow przychodéw i kosztéw sprawozdanie skonsolidowane byto
praktycznie takie samo jak sprawozdanie jednostkowe.

Ponadto Spotka posiada udziaty i akcje w innych jednostkach, jednak z uwagi na utrate kontroli:

- nad spétka Molton Sp. z o0.0. z siedziba w Brwinowie, Polska (51% gtos6w na walnym
zgromadzeniu) w wyniku ogltoszenia przez sad upadtosci likwidacyjnej tej spotki w dniu 26 lutego
2009 roku,

- nad spo6tka Mattoni AG z siedzibg w Berlinie, Niemcy (100% gltoséw na walnym zgromadzeniu) w
dniu 10 wrze$nia 2009 roku w wyniku ogtoszenia przez Sad Rejonowy w Charlottenburg otwarcia
postepowania upadto$ciowego,

- Nad sp6tka 000 MOD z siedzibg w Kaliningradzie, Rosja (70% gtoséw na walnym zgromadzeniu) w
[ pétroczu 2009 r. z powodu braku porozumienia z drugim udzialowcem, ktéry bezposrednio
kierowat funkcjonowaniem spétki

w/w podmioty nie wchodzg w sktad Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE" S.A.

Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres, w czasie ktérego nastgpito
polaczenie.

W okresie, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nie dokonano potaczenia Spé6tki z innymi
podmiotami.

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnoSci gospodarczej przez emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci oraz czy nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasade kontynuowania dziatalnosci Spétki w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Zatozenie to opiera sie na nastepujacych faktach:

- zawarcia w 2010 r. uktadu z wierzycielami Sp6tki i jego realizacji,

- zakoniczeniu w 2010 r. przez sad postepowania upadtosciowego,

- oraz przywrdceniu Spotce podstaw dla prawidlowego generowania przychodéw w zmniejszonej

skali dziatania, ktdra jest dostosowana do sytuacji rynkowej i mozliwosci Spotki.

Stwierdzenie, Ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztalceniu w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie réznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian
zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedéw podstawowych, zostato zamieszczone w dodatkowe;j
nocie objasniajace;j.

Sprawozdania finansowe nie podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia poré6wnywalnosci danych
oraz nie miaty miejsca korekty z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedow
podstawowych.

Dane poréwnawcze sporzadzono w sposOb zapewniajacy ich poréwnywalno$¢ przez zastosowanie
jednolitych zasad rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu w celu
zapewnienia poroéwnywalnosci danych, gdyz dane finansowe zaprezentowane w poszczeg6lnych
sprawozdaniach sg poréwnywalne.

Wskazanie, czy w sprawozdaniu finansowym lub danych poréwnywalnych dokonano korekt
wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdaniach
finansowych, w tym dotyczacych okreséw poréwnywalnych, prezentowanych w raporcie

W rocznym sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych nie dokonano korekt wynikajacych
z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdaniu finansowym i danych
poréwnywalnych.
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11. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow, ustalenia

przychodéw, kosztéw i wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i
danych poréwnywalnych

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe ,MONNARI TRADE” S.A. zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci / Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej obowigzujacymi na dzieni 31 grudnia 2011 roku.
Sprawozdanie jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji
wyceny niektérych aktywow trwatych: inwestycji, instrumentéw finansowych oraz aktywow
trwatych przeznaczonych do zbycia, ktore zostaty wycenione w warto$ci godziwe;.

Informacje finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowos$ci w odniesieniu do
podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach. Zasady
(polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
s3 spljne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz
nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych konczacych sie w dniu lub po 31 grudnia
2011 roku:

Obowigzuje w

Standard / . odniesieniu do okresow
Interpretacja Zakeres zmian rocznych
rozpoczynajacych sie

Znowelizowane Standardy

MSSF 1 MSSF 7 Krétkoterminowe zwolnienie z obowigzku ujawniania 1 lipca 2010
informacji - MSSF 1 i MSSF 7 '
MSSF 1 MSSF 9 Krétkoterminowe zwolnienie z obowigzku ujawniania na dzien przyjecia
informacji MSSF 9
MSSF 1 Poprawki do MSSF 1 - zmiany w zasadach rachunkowo$ci, podstawa
przeszacowania jako ,koszt zaktadany” oraz dziatalno$¢ objeta 1 stycznia 2011 r.
regulacja stawek
MSSF 3 Zmiany do MSSF 3 1lipca 2010 .
MSSF 7 Zmiany do MSSF 7 1 stycznia 2011 .
MSR 1 Zmiany do MSR 1 1 stycznia 2011 .
MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych 1 stycznia 2011 r.
MSR 27 Zmiany do MSR 27 1lipca 2010 .
MSR 32 Klasyfikacja emisji praw poboru 1 lutego 2010 .
MSR 34 Zmiany do MSR 34 1 stycznia 2011 r.

Nowe i znowelizowane Interpretacje

KIMSF 19 Reg}llowame zobowigzan finansowych za pomoca instrumentéw 11ipca 2010 r.
kapitatowych

KIMSF 13 Zmiany do KIMSF 13 1 stycznia 2011 r.

KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania 1 stycznia 2011 r.

Spétka dokonata weryfikacji zmian do standardéw i interpretacji. Nowe interpretacje, standardy
oraz zmiany do istniejacych standardéw obowigzujacych i przyjetych do stosowania przez Unie
Europejska nie majg istotnego wplywu na stosowane przez Spotke zasady (polityki) rachunkowosci.

W zakresie nowych i zmodyfikowanych standardéw oraz interpretacji z mozliwosciag wczes$niejszego

zastosowania do okreséw rocznych zakoniczonych 31 grudnia 2011 roku:
Obowigzuje w

Standard / . odniesieniu do okreséw
Interpretacja Zakeres zmian rocznych
rozpoczynajacych sie

Znowelizowane Standardy

MSSF 1 Eliminacja sztywnych terminéw w odniesieniu do jednostek 1lipca 2011 r.
stosujacych MSSF po raz pierwszy

MSSF 1 Ciezka hiperinflacja 1lipca 2011 r.

MSSF 7 Poszerzone wymagania dotyczgce ujawniania informacji o 1lipca 2011 r.
zaprzestaniu ujmowania instrumentéw finansowych

MSSF 9 Instrumenty finansowe - klasyfikacja i wycena 1 stycznia 2015 .

MSSF 9 Uzupekienia do MSSF 9 dotyczace rozliczania zobowigzan 1 stycznia 2015 .
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finansowych
MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 1 stycznia 2013 r.
MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne 1 stycznia 2013 .
MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazZowania w inne jednostki 1 stycznia 2013 r.
MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe 1 stycznia 2013 r.
MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wsp6lnych 1 stycznia 2013 r.
przedsiewzieciach
MSSF 13 Wycena w warto$ci godziwej 1 stycznia 2013 r.
MSR 1 Zmiany MSR 1 1lipca 2012 .
MSR 12 Zmiany MSR 12 1 stycznia 2012 r.
MSR 19 Zmiany MSR 19 1 stycznia 2013 r.
Nowe Interpretacje
KIMSF 20 Rozliczanie kosztow usuwania nadktadéw na etapie produkc;ji 1 stycznia 2013 r.

w kopalniach odkrywkowych

Zarzad nie wybral opcji wcze$niejszego ich zastosowania. Zarzad nie przewiduje réwniez, aby
wprowadzenie powyzszych zmian wywarlto istotny wplyw na stosowane przez Spoétke zasady
(polityke) rachunkowosci oraz prezentowane w sprawozdaniach dane finansowe.

Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. potwierdza, iZ niniejsze sprawozdanie finansowe w sposob rzetelny
przedstawia sytuacje finansowa, wyniki oraz przeptywy srodkéw pienieznych.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke przedstawione zostaty ponize;.

Waluta funkcjonalng, w ktérej prowadzone s3 ksiegi rachunkowe i sporzadzane sprawozdania
finansowe jest ztoty polski (PLN). Wszystkie warto$ci wyrazone w walucie polskiej i walutach
obcych prezentowane sg w jednostkach tysiecznych (o ile nie wskazano inaczej).

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdawczos¢ wedtug branz i regionow geograficznych

Podziat podstawowy to podziat na segmenty branzowe. W dziatalnosci Spétki wyodrebniono trzy

segmenty:

- dziatalno$¢ detaliczna - w ramach tego segmentu Spétka prowadzi sie¢ wiasnych salonéw
detalicznych - dziatalno$¢ dominujaca,

- dziatalno$¢ hurtowa - w ramach tego segmentu Spoétka dokonuje sprzedazy towaréw do
odbiorcéw hurtowych - dziatalno$¢ z uwagi na swoj rozmiar nieistotna z punktu widzenia oceny
funkcjonowania Spéiki,

- dziatalno$¢ inwestycyjna - w ramach tego segmentu Spétka dokonuje wynajmu powierzchni w
nieruchomosci zaklasyfikowanej jako nieruchomos$¢ inwestycyjna. Celem inwestycji jest wzrost
wartosci rynkowej oraz wynajem nieruchomosci.

Podziat uzupetniajacy wedtug segmentow geograficznych

a. Segment: sprzedaz krajowa - obejmuje wszystkie rodzaje sprzedazy (handel i ustugi) firmy w kraju
- dziatalno$¢ dominujaca,

b. Segment: sprzedaz eksportowa - obejmuje wszystkie rodzaje sprzedazy firmy na eksport (w tym
do krajéw Unii Europejskiej) — dziatalno$¢ marginalna.

Segmenty branzowe okreslono jako dajace sie wyodrebni¢ obszary jednostki gospodarczej, w ramach
ktérych nastepuje dystrybucja towaréw lub swiadczenie ustug lub grupy powiazanych towaréw lub
ustug podlegajace ryzyku i charakteryzujace sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw
inwestycyjnych réznigcym sie od tych, ktore sg wiasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Segmenty geograficzne wyodrebniono jako dajace sie wydzieli¢ obszary jednostki gospodarczej, w
ramach ktéorych nastepuje dystrybucja towaréw lub Swiadczenie ustug w obrebie okreslonego
$Srodowiska ekonomicznego, podlegajace ryzyku i charakteryzujace sie poziomem zwrotu z
poniesionych nakladéw inwestycyjnych réznigcym sie od tych, ktére sg wiasciwe dla innych
sktadnikéw dziatajacych w odmiennym Srodowisku ekonomicznym.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badZ to ze sprzedazy zewnetrznym klientom
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(sprzedazy hurtowej), badz ze sprzedazy detalicznej lub dziatalnosci inwestycyjnej. Sa one
wykazywane w rachunku zyskow i strat firmy i dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego
segmentu wraz z odpowiednia czescig przychodéw firmy.

Koszty segmentu s kosztami skladajacymi sie z kosztow sprzedazy zewnetrznym klientom
(sprzedazy hurtowej), badz kosztow sprzedazy detalicznej lub kosztéw dziatalnosci inwestycyjne;j.
Wynikaja z dziatalnos$ci operacyjnej danego segmentu i daja sie bezposrednio przyporzadkowac¢ do
tego segmentu wraz z odpowiednia czeScig kosztow firmy, ktére w oparciu o racjonalne przestanki
mozna przypisa¢ do danego segmentu.

Wynik segmentu jest réznicg miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Szacunki

Ze wzgledu na niepewnos$¢ towarzyszaca dziatalnoSci gospodarczej, wiele pozycji sprawozdan
finansowych nie mozna precyzyjnie wycenié, tylko oszacowal. Proces szacowania wymaga
dokonania wtasnego osgdu na podstawie dostepnych, wiarygodnych informacji. Zastosowanie
warto$ci szacunkowych moze by¢ wymagane w przypadku okreslenia miedzy innymi:

a) wartosci rynkowych inwestycji,

b) wartos$ci rynkowych srodkéw trwatych przeznaczonych do zbycia,

¢) naleznosci watpliwych,

d) zapaséw, ktére utracity przydatno$é gospodarcza,

e) wartosci godziwej aktywow/zobowigzan finansowych,

f) okresow uzytkowania aktywow podlegajacych amortyzacji, czy tez oczekiwanego trybu
uzyskiwania korzysci ekonomicznych zwigzanych z tymi aktywami.

Rzeczowe aktywa trwale, wartoSci niematerialne i prawne

Wartos$¢ poczatkowa srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stanowi cena
nabycia lub koszt wytworzenia. Na dzien bilansowy srodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne
wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o dokonane odpisy amortyzacyjne. Amortyzacje dla
poszczegdlnych sktadnikéw rzeczowych s$rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych ustala sie na podstawie szacowanego okresu uzytecznos$ci ekonomicznej. Dla niektérych
grup Srodkéw trwatych takich jak samochody oraz warto$¢ nakladéw na salony ustanowiono
warto$¢ rezydualng, czyli warto$¢ odzyskiwang po okresie amortyzacji. Amortyzacja naliczana jest
od miesigca nastepujacego po miesigcu oddania danego sktadnika do uzywania.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci podlegajg okresowej weryfikacji. Weryfikacja rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych pod katem trwatej utraty wartosci
nastepuje, jezeli zaistniaty zdarzenia badZ zaszly zmiany wskazujace na to, Ze wartos$¢ bilansowa
poszczegdlnych rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosSci niematerialnych i prawnych moze nie
by¢ mozliwa do odzyskania.

Przyjete okresy uzytkowania lub zastosowane stawki amortyzacyjne

Dla wszystkich rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych Spétka
dokonata wyboru metody amortyzacji z zastosowaniem metody liniowej oraz okreslita stawki
umorzeniowe na podstawie okres6w ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

PonizZsza specyfikacja okresla stawki amortyzacyjne:

Wartosci niematerialne i prawne, w tym: Stawka roczna (%)
Oprogramowanie systemowe Spoétki 10%
Oprogramowanie pozostate 20%
Znaki towarowe nabyte 5%

Rzeczowe aktywa trwate, w tym: Stawka roczna (%)

Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania -
Budynki i budowle - wlasne 2,5%
Budynki i budowle - inwestycje w obce $rodki trwate (lokale handlowe) 10%
Maszyny i urzadzenia uzytkowane w lokalach handlowych (poza zespotami
komputerowymi) 10 %
Inne maszyny i urzadzenia (poza zespotami komputerowymi) 14 -20%
Zespoty komputerowe - serwery, sie¢ komputerowa 20 %
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Rzeczowe aktywa trwate c.d, w tym: Stawka roczna (%)
Zespoty komputerowe - komputery stacjonarne i przeno$ne 10 lub 25 %
Monitoring TV obiektéw handlowych 10%
Srodki transportu 20%
Urzadzenia biurowe / wyposazenie biura 10% - 20%

W ramach $rodkéw trwatych nie wystepuje konieczno$¢ wyodrebniania dla celéw ewidencyjnych
(amortyzacja, odpisy aktualizujace) czesci sktadowych.

Srodki trwate w budowie wiaczone s3 w prezentacje srodkéw trwatych.

Koszty ogélne / administracyjne sg wiaczane jako naktad na Srodek trwaty, jezeli mozna je
przyporzadkowac bezposrednio.

Uzytkowanie wieczyste

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu Spé6tka ujmuje w ksiegach jako $rodki trwate - grunty lub
inwestycje - nieruchomosci, ktoére nie podlegaja amortyzacji. Warto$¢ poczatkowa ustala sie w
oparciu o cene nabycia. Na dzien bilansowy S$rodki trwalte wycenia sie wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci, a inwestycje w wartosci godziwe;.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wyceniane s3 po nizszej z dwoch wartosci:

- wartosci bilansowej lub

- wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza, przy czym warto$¢ godziwa na
dzien 31.12.2011 r. ustalono w oparciu o wycene dokonang przez bieglego rzeczoznawce
majatkowego.

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich
warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich
dalszego ciagtego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylacznie wéwczas, gdy
wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa
aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada
zamiar kierownictwa spotek do zakoniczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany
Klasyfikacji. Efekt wyceny dokonywany jest w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.

Inwestycje dtugoterminowe

Nieruchomosci rozumiane jako inwestycje w nieruchomosci wyceniane sag wedtug wartosci godziwej,
przy czym warto$¢ ta na dzien 31.12.2011 r. ustalono w w oparciu o wycene dokonang przez
biegtego rzeczoznawce majatkowego. Efekt wyceny dokonywany jest w korespondencji z
rachunkiem zyskow i strat.

Pozyczki i naleznosci wiasne

Pozyczki i nalezno$ci wlasne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Zamortyzowany koszt sktadnika aktywdéw jest kwota, w jakiej
sktadnik aktywow finansowych wyceniany zostat w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszony o
sptaty kapitatu oraz powiekszony o ustalong z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej
skumulowang amortyzacje wszelkich réznic pomiedzy wartoscig poczatkowa a warto$cig w terminie
wymagalnosci. Efektywna stopa procentowa jest stopa, ktéra doktadnie dyskontuje oszacowane
przyszte pieniezne wplywy lub platnosci dokonywane w oczekiwanym okresie do wygasniecia
instrumentu finansowego, do bilansowej wartosci netto sktadnika aktywow. Przy wyliczaniu
efektywnej stopy procentowej Spétka dokonata oszacowania wszelkich przeptywoéw pienieznych
wynikajacych z zawartych umoéw.

zZapasy

Materiaty

Koszty materialéw wycenia sie wg cen nabycia (powiekszone o wszystkie koszty zwigzane z
dostaw3q). Rozchéd odbywa sie wedtug zasady ,FIFO”.

Towary
Towary wycenia sie wg cen nabycia (powiekszone o wszystkie koszty zwigzane z dostawg) nie
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wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy. Rozchéd odbywa sie wedtug zasady ,FIFO”.
Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i
wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci).

Nalezno$ci zagraniczne na dzien bilansowy wycenia sie po bankowym kursie natychmiastowej
realizacji na ten dzien. Warto$¢ nalezno$ci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia
prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Do bilansu przyjeto
naleznosci pomniejszone o odpis aktualizacyjny. W tej pozycji wykazywane sa réwniez przedptaty
oraz zaliczki dokonywane na rzecz dostawcow.

Inwestycje krotkoterminowe - aktywa pieniezne

Inwestycje krétkoterminowe obejmujg krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym Srodki pieniezne.
Srodki pieniezne wykazano w warto$ciach nominalnych, a $rodki pieniezne w walutach wyceniono
wedtug bankowego kursu natychmiastowej realizacji na ten dzien.

Do aktywéw pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych, walut obcych i
dewiz. Do aktywéw pienieznych zaliczane sg takze naliczone odsetki od aktywdéw finansowych.
Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia,
nabycia lub zatozenia (lokaty) zaliczane s3 do $rodkéw pienieznych dla potrzeb rachunku
przepltywéw srodkdw pienieznych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe wykazano wg rzeczywistych nakladéw poniesionych w okresie, a
dotyczacych okreséw przysztych. Rozliczane sg poprzez odniesienie w koszty okreséw, ktoérych
dotycza. Do rozliczen miedzyokresowych zaliczany jest rowniez naliczony podatek od towarow i
ustug, podlegajacy odliczeniu w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Kapitaty wiasne

Kapitaty wiasne to aktywa og6tem pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.
Kapitaly wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu. Rodzaje kapitatow wiasnych:

- kapitat zaktadowy (akcyjny) Spo6tki wykazuje sie w warto$ci okreslonej w statucie i wpisanej w
KRS,

- kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku oraz z nadwyzki wartosci ze sprzedazy akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty emisji,

- kapitat rezerwowy - kapitat celowy tworzony na mocy uchwat walnego zgromadzenia,

- niepodzielony wynik finansowy,

- wynik finansowy biezacego okresu.

Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sg w wartosci wymagalnej zaptaty. W uzasadnionych przypadkach (w
sytuacjach, gdy w spos6b znaczacy miatoby to wptyw na obraz sprawozdania finansowego) kredyty
bankowe ujmowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej uzyskanych srodkéw
pienieznych pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem finansowym i wykazywane sa w bilansie
w warto$ci wymagajacej zaplaty. Zobowiazania obejmujg stan wszystkich zobowigzan zwigzanych z
zakupem dla dziatalno$ci operacyjnej materiatéw, towaréw i ustug, w tym robét pochodzacych
zarowno z dostaw krajowych, jak i zagranicznych.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy
tworzone s3 na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszte zobowigzania, ktérych
kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegOlno$ci na straty z transakcji
gospodarczych w toku lub odprawy emerytalne i zalegte urlopy, ktérych obowiazek wyptaty wynika
z Kodeksu Pracy.

Rezerwy tworzy sie w ciezar kosztéow operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw
finansowych lub strat nadzwyczajnych w zalezno$ci od okolicznosci, z ktérymi powigzane sa
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przyszte zobowigzania. Rezerwy rozwiazuje sie lub zmniejsza w momencie powstania zobowigzania,
na ktore uprzednio utworzono dang rezerwe. Rezerwy niewykorzystane na dzien ustania lub
zmniejszenia sie ryzyka, na ktére je utworzono zaliczane s3a do pozostalych przychodéw
operacyjnych, przychodéw finansowych lub zyskéw nadzwyczajnych.

Podatek dochodowy odroczony

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzone sg w zwigzku z powstaniem
przejsciowych réznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywow i
pasywdéw, a ich warto$cia podatkowa i stratg podatkowg mozliwa do odliczenia od podatku
dochodowego w przysztosci. Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w
kwotach przewidzianych w przysztosci do odliczenia od podatku w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenia podstawy opodatkowania oraz
zmniejszenie straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady
ostroznosci. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane ze
soba. Ze wzgledu na zasade ostroznosci dokonuje sie odpisu aktualizujacego na aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Z uwagi na ryzyko dziatalno$ci Spotka poczawszy od 2009 r.
tworzy aktywa na podatek odroczony jedynie do wysokosci rezerwy z w/w tytutu.

Wycena walutowa

Operacje gospodarcze inne niz operacje na rachunkach walutowych i w kasach wyrazone w walucie
innej niz waluta funkcjonalna (PLN), przeliczane s3 dla celéw ujecia w ksiegach wg kursu $redniego
NBP obowigzujacego na dzien ich przeprowadzenia. Dla operacji przeprowadzanych na rachunkach
bankowych i w kasie Spétki wyrazonych w walutach obcych:

- stosuje sie kurs kupna banku, z ktérego korzystaja dla przychodu (wptywu) walut,

- stosuje sie zasade wyceny ,FIFO” dla rozchodu walut z rachunku.

Na dzien bilansowy:

- pozycje pieniezne ($rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych, naleznos$ci w walutach
obcych, z wylaczeniem zaliczek, zobowigzania) przelicza sie na dzien bilansowy przy
zastosowaniu kursu zamkniecia (natychmiastowy kurs wymiany). Oznacza to przeszacowanie
pozycji aktywoéw wg obowigzujacego na dzien bilansowy kursu kupna waluty (kurs
uwzgledniajacy wyceny rynku miedzybankowego), a pozycji pasywnych wg obowigzujgcego na
dzien bilansowy kursu sprzedazy waluty (kurs uwzgledniajagcy wyceny rynku
miedzybankowego),

- pozycje niepieniezne wyceniane wedlug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
wyrazonego w walucie obcej nie przelicza sie.

Réznice kursowe powstajgce z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania pozycji
po kursach innych niz te, po ktérych zostaty one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujecia w
danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach bilansowych, ujmuje sie w wyniku finansowym
okresu, w ktérym powstaja.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i
reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnos$ci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek
akcyzowy).

Sprzedaz towar6éw uwarunkowana jest spetnieniem dwoch przestanek, tj. wydania towaréw i
przekazania prawa wtasnosci, co jest warunkiem ujecia w ksiegach rachunkowych jako sprzedaz.
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty nalezne;j,
zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutu odsetek (jesli wystepuja)ujmuje
sie z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytulu dywidend s3 ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest przed uwzglednieniem kosztéw i przychodéw
finansowych.
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Zysk przypadajacy na jedna akcje

Spétka oblicza kwote podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcja dla zysku przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spétki, w oparciu o przypadajacy na nich zysk z kontynuowanej
dziatalnosci. Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku,
ktéry przypada na zwykltych akcjonariuszy, przez S$rednia wazong liczbe akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu danego okresu. Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie
poprzez podzielenie zysku, ktory przypada na zwyktych akcjonariuszy, przez Srednig wazong liczbe
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu danego okresu przy uwzglednieniu wystepowania akcji
potencjalnych.

Zmiany zasad rachunkowosci
W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie finansowe nie dokonano zmian zasad rachunkowosci w
odniesieniu do roku ubiegtego.

12. Wskazanie $rednich kurséw wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i
danymi poré6wnywalnymi, w stosunku do EUR, ustalanych przez Narodowy Bank Polski

Kursy wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi

danymi finansowymi, w stosunku do EUR, przyjete do przeliczenia sprawozdania finansowego

ustalone sg na podstawie kurséw $rednich walut obcych ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski.

Kursy EUR w okresach objetych sprawozdaniem wynosza:

a) kurs obowigzujacy na ostatni dzien kazdego okresu (dla sprawozdania z pozycji finansowej) - na
dzien: 31.12.2011 r. = 4,4168; 31.12.2010 r. = 3,9603;

- kurs $redni w kazdym okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna Kkurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie - dla sprawozdania z
petnego dochodu, sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz zysku na akcje: w okresie
01.01.2011-31.12.2011r. = 4,1401; 01.01.2010 - 31.12.2010 r. = 4,0044;

Zrodfto: archiwum kursow NBP ze strony www.nbp.pl

13. Wskazanie, co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeplywéw pienieznych ze sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych, przeliczonych na
EUR, ze wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia;

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych i
danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR zgodnie z kursami wymiany ztotego wskazanymi w
punkcie 12 wprowadzenia.

Sprawozdanie z pozycji finansowej - Aktywa (w tys. EUR) 2011 2010

1. Aktywa trwate 6 486 7 404
1. Warto$ci niematerialne i prawne 122 131
2. Warto$¢ firmy
3. Rzeczowe aktywa trwate 4432 5380
4. Inwestycje dtugoterminowe 1600 1666
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 332 225
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 2
7. Inne nalezno$ci dtugoterminowe

1. Aktywa obrotowe 19 137 25944
1. Zapasy 5518 7 292
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 2200 3 664
3. Inwestycje krotkoterminowe
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5967 4904
5. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 94 161
6. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 5358 9923

Aktywa razem 25623 33348
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Sprawozdanie z pozycji finansowej - Pasywa (w tys. EUR) 2011 2010
1. Kapitat wlasny 15966 14 734
1.1. Kapital podstawowy 783 467
1.2. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartoSci nominalnej 16 407 6 327
1.3. Pozostate kapitatly rezerwowe i zapasowe
1.4. Akcje wlasne
1.5. Kapitat z aktualizacji wyceny
1.6. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 35 -13 297
1.7. Zysk (strata) netto -1 259 21237
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9 657 18 614
1. Zobowiazania dtugoterminowe 6 185 7371
2. Zobowigzania krétkoterminowe 3472 11 243
I11. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
Pasywarazem 25623 33348
Sprawozdanie z petnego dochodu (w tys. EUR) 2011 2010
I. Przychody netto ze sprzedazy produktoéw, towarow i materiatow 27 771 30310
11. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 13 785 15116
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 13986 15194
V. Koszty sprzedazy 12 227 11985
V. Koszty ogdlnego zarzadu 2313 1782
VL. Zysk (strata) na sprzedazy (IlI-IV-V) -554 1427
VIIL. Pozostate przychody operacyjne 877 599
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1558 1639
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) -1 235 387
X. Pozostate zyski / straty z inwestycji -641 2 633
XI. Przychody finansowe 344 239
XIIL. Koszty finansowe 370 551
XIII. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X+XI-XII) -1902 2708
XIV. Zyski z tytutu zawarcia uktadu 657 18 295
XV. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV) -1245 21003
XVI. Podatek dochodowy
XVII. Zysk (strata) netto (XV-XVI) -1 245 21003
XVIIL Inne sktadniki pelnego dochodu
XIX. Pelny dochéd (XVII-XVIII) -1 245 21003
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych (w tys. EUR) | 2011 2010
A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto -1 245 21003
2. Korekty razem 1937 -20 584
3. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (1+/-2) - 692 419
metoda posrednia
B. Przeplywy $rodkdéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
1. Wptywy 4472 882
2. Wydatki 260 194
3. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosSci inwestycyjnej (1-2) 4212 688
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
1. Wptywy 2463
2. Wydatki 6313 508
3. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (1-2) -3850 -508
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.3+/-B.3+/-C.3) 1054 599
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4 848 4249
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-D), w tym: 5902 4 848
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
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Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z pozycji finansowe;j

AKTYWA Nota 2011 2010
L. Aktywa trwatle 25 686 29 324
1. Warto$ci niematerialne i prawne 1 482 519
2. Wartos¢ firmy
3. Rzeczowe aktywa trwate 2 17 552 21308
4. Inwestycje dtugoterminowe 3 6 338 6598
4.1. Nieruchomosci 6 253 6598
4.2. Warto$ci niematerialne i prawne
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 85
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 85

- udziaty lub akcje wyceniane metoda praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe

5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 1314 892
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7
7. Inne nalezno$ci dtugoterminowe
1. Aktywa obrotowe 75787 102 746
1. Zapasy 5 21850 28876
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 6 8713 14 511
2.1. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 637 610
2.2. Nalezno$ci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 22
zdrowotnych oraz innych swiadczen
2.3. Pozostate nalezno$ci krétkoterminowe 8076 13 879
3. Inwestycje krotkoterminowe 7

3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
3.2. Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach

4. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8 23633 19 420
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 372 639
6. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 10 21219 39300
Aktywa razem 101 473 132 070
PASYWA Nota 2011 2010
L. Kapitat wlasny 63 229 58 350
1. Kapitat podstawowy 11 3101 1851
2. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 33672 25057
3. Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowe 12 31304
4. Akcje wlasne
5. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 13 138 -52 661
6. Zysk (strata) netto -4 986 84103
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 38 244 73720
1. Zobowigzania dtugoterminowe 14 24 495 29191
1.1. Kredyty i pozyczki 23181 28 299

1.2. Inne zobowiazania finansowe
1.3. Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych

1.4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1314 892
1.5. Inne zobowigzania dtugoterminowe
2. Zobowigzania krétkoterminowe 15 13 749 44529

2.1. Kredyty i pozyczki 2467 24 056
2.2. Inne zobowigzania finansowe
2.3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4125 9815
2.4. Zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $§wiadczen 3621 5038
2.5. Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 840 1803
2.6. Rezerwa na zobowigzania 2 388 2502
2.7.Inne zobowiagzania krétkoterminowe 308 1315

I11. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem 101 473 132 070
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Pozycje pozabilansowe 2011 2010
1.1. Nalezno$ci warunkowe na rzecz jednostek powigzanych
1.2. Nalezno$ci warunkowe na rzecz pozostatych jednostek
2.1. Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych
2.2. Zobowigzania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek
3.Inne
Pozycje pozabilansowe, razem
Sprawozdanie z pelnego dochodu Nota 2011 2010
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 16 111 205 121 372
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2126 2 068
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 109 079 119 304
11. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 55201 60531
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 17 109 159
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 55092 60372
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 56 004 60841
V. Koszty sprzedazy 48961 47 992
V. Koszty ogdlnego zarzadu 9263 7 135
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) -2 220 5714
VII. Pozostate przychody operacyjne 3514 2399
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
2. Dotacje 23
3. Inne przychody operacyjne 18 3514 2376
VIII. Pozostate koszty operacyjne 6239 6 564
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 973 14
2. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 3639 2 640
3. Inne koszty operacyjne 19 1627 3910
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) -4 945 1549
X. Pozostate zyski / straty z inwestycji 20 -2567 10 545
XI. Przychody finansowe 21 1377 955
1. Dywidendy i udzialy w zyskach
2. Odsetki 1008 480
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 424
5.Inne 369 51
XII. Koszty finansowe 22 1483 2206
1. Odsetki 1483 2 206
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji
4. Inne
XIIL Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X+XI-XII) -7 618 10843
XIV. Zyski z tytutu zawarcia ukladu 2632 73 260
XV. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV) -4 986 84103
XVI. Podatek dochodowy 23
a) cze$¢ biezaca
b) cze$¢ odroczona
XVII. Zysk (strata) netto (XV-XVI) -4 986 84103
XVIIL Inne sktadniki pelnego dochodu
XIX. Petny dochdd (XVII-XVIII) -4 986 84103
2011 2010
Zysk (strata) netto -4 986 84103
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 26843406 | 13808673
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) -0,19 6,09
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 31010073 | 18215873
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w z1) -0,16 4,62
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Spos6b obliczenia zysku na jedng akcje zwykla
Kwota zysku przypadajacego na jedna akcje wyznaczana jest poprzez podzielenie zysku, ktéry przypada
na zwyktych akcjonariuszy (zwyktych w rozumieniu udziatu w zysku), przez srednig wazonag liczbe akcji
zwyktych wystepujacych w ciagu danego okresu:

dla danych okresu biezacego

zysk netto w okresie 01.01.2011r.-31.12.2011 r. -4 985 549,30 zt

$rednia wazona liczby akcji w okresie 01.01.2011 r.-31.12.2011 r. 26 843 406

zysk na jedng akcje zwykla - 0,191z
dla danych porownywalnych

zysk netto w okresie 01.01.2010r.- 31.12.2010 r. 84 103 497,65 zt

$rednia wazona liczby akcji w okresie 01.01.2010 r.- 31.12.2010 r. 13808 673

zysk na jedna akcje zwykta 6,09 zt

Sposdb obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje zwykla
Kwota zysku przypadajacego na jedng akcje wyznaczana jest poprzez podzielenie zysku, ktéry przypada
na zwyktych akcjonariuszy (zwyktych w rozumieniu udziatu w zysku), przez $rednig wazong liczbe akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu danego okresu przy uwzglednieniu wystepowania akcji potencjalnych,
w tym opcji, warrantéw i ich odpowiednikédw dajacymi prawo do zakupu akcji zwyktych:

dla danych okresu biezacego

zysk netto w okresie 01.01.2011 r.- 31.12.2011 r. -4985 549,30 zt
$rednia wazona liczby akcji (wyemitowanych i potencjalnych) w okresie 01.01.2011 r. - 31010073
31.12.2011r.

rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta - 0,167zt

dla danych porownywalnych

zysk netto w okresie 01.01.2010r.- 31.12.2010 r. 84 103 497,65 zt
$rednia wazona liczby akcji (wyemitowanych i potencjalnych) w okresie 01.01.2010 r. - 18 215873
31.12.2010r.

rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta 4,62 7t

2011 2010

Warto$¢ ksiegowa 63 229 58 350
Liczba akcji (w szt.) 31010073 | 18510073
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 2,04 3,15
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 31010073| 31010073
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 2,04 1,88

Sposdb obliczenia warto$ci ksiegowej na jedng akcje

Kwota wartosci ksiegowej na akcje wyznaczana jest poprzez podzielenie wartosci ksiegowej (wartosci
kapitatu wlasnego) na koniec okresu przez liczbe akcji zarejestrowanych (rejestracja w KRS) na koniec
okresu bilansowego:

dla danych okresu bieZzacego

wartos$¢ kapitatu wtasnego na dzient 31.12.2011 r. 63 228777,40 zt

liczba akcji na dzien 31.12.2011 r. 31010073

warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,04 zt
dla danych poréwnywalnych

warto$¢ kapitatu wtasnego na dzien 31.12.2010 r. 58 349 992,70 zt

liczba akcji na dzien 31.12.2010 r. 18510073

wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 3,15z

Sposdb obliczenia rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedna akcje

Kwote rozwodnionej wartosci ksiegowej na akcje wyznaczana jest poprzez podzielenie wartosci
ksiegowej (warto$ci kapitatu wtasnego) na koniec okresu przez sumy liczby akcji zarejestrowanych
(rejestracja w KRS) i potencjalnych w tym opcji, warrantéw i ich odpowiednikéw na koniec okresu
bilansowego:

dla danych okresu bieZzacego

wartos$¢ kapitatu wtasnego na dzient 31.12.2011 r. 63 228777,40 zt

rozwodniona liczba akcji na dzien 31.12.2011 r. 31010073

rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 2,04 zt
dla danych poréwnywalnych

warto$¢ kapitatu wtasnego na dzien 31.12.2010 r. 58 349 992,70 zt

rozwodniona liczba akcji na dzien 31.12.2010 . 31010073

rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 1,88 zt
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Kapitat zapasowy Pozostaty
P Kapitat ze sprzed.a?}./ akeji kapitat . Wynik finansowy Niepodzielony Kapital wtasny
Wyszczeg6lnienie powyzej ich Zapasowy i netto roku o e
podstawowy wartosci kapitat obrotowego wynik finansowy razem
nominalnej reZerwowy
ZMIANY W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.01.2010 DO 31.12.2010 ROKU
Stan na dzien 01.01.2010 r. 1338 51977 9796 -114 434 -51 323
Zysk netto 84103 84103
Podziat wyniku finansowego -51977 -9 796 61773
Dywidendy
Wyemitowany kapital podstawowy 513 513
Uzyskana nadwyzka warto$ci emisyjnej nad 25080 25080
warto$cig nominalng wyemitowanych akcji
Wydatki zwigzane z emisjg kapitatu podstawowego -23 -23
Stan na dzien 31.12.2010r. 1851 25057 84103 -52 661 58 350
ZMIANY W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE 0D 01.01.2011 DO 31.12.2011 ROKU
Stan na dzien 01.01.2011r. 1851 25057 31442 58 350
Zysk netto -4 986 -4 986
Podziat wyniku finansowego 31 304 -31 304
Dywidendy
Wyemitowany kapital podstawowy 1250 1250
Uzyskana nadwyzka warto$ci emisyjnej nad 8750 8750
warto$cig nominalng wyemitowanych akcji
Wydatki zwigzane z emisjg kapitatu podstawowego -135 -135
Stan na dzien 31.12.2011r. 3101 33672 31304 -4 986 138 63 229

W roku 2011 zgodnie z Uchwata Walnego Zgromadzenia zysk osiggniety w okresie od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. w wysokosci 84.103.497,65 zt zostat
przeznaczony na:

- pokrycie strat poniesionej w roku kalendarzowym 2009 w takim zakresie w jakim strata ta nie zostata pokryta z kapitatu zapasowego oraz rezerwowego tj. w
zakresie kwoty 52.779.409,30 zt,
- w pozostatej czesci, tj. w kwocie 31.304.088,35 zt zostata przelana na kapitat zapasowy.
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Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych 2011 2010
A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto -4 986 84103
1. Korekty razem 7 755 -82 426
1. Amortyzacja 3087 3367
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 6 -27
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 995 755
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 3692 -10 277
5.Zmiana stanu rezerw 308 81
6. Zmiana stanu zapasow 7 026 -2 805
7. Zmiana stanu nalezno$ci 5929 -4 092
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -9 022 -41 644
9. Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych -148 -78
10. Inne korekty -4 118 -27 706
1II. Przepltywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-II) - metoda posrednia 2769 1677
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
L. Wplywy 17 909 3531
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 304 44
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 15 600
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1452
3.1. w jednostkach powigzanych 432
- sptata obligacji 425
- odsetki 7
3.2. w pozostatych jednostkach 1020
- sptata obligacji 1000
- odsetki 20
4. Wptywy z najmu nieruchomo$ci inwestycyjnych 2 005 2 035
5. Inne wplywy inwestycyjne
1I. Wydatki 1043 775
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 434 576
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 253
3. Na aktywa finansowe 45
3.1. w jednostkach powigzanych 45
- nabycie udziatéow 45
3.2. w pozostatych jednostkach
4. Inne wydatki inwestycyjne 311 199
I1I1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-I) 16 866 2756
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
L. Wptywy 9 864
1. Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu 9 864
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wplywy finansowe
1I. Wydatki 25279 2036
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytoéw i pozyczek 24 284 1920
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platno$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
8. Odsetki 995 86
9. Inne wydatki finansowe 30
II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-1I) -15 415 -2 036
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.Ill+/-B.I11+/-C.III) 4220 2397
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: 4214 2424
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -6 27
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 19412 17 015
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 23632 19412

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania
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Informacje objasniajace do sprawozdania z przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne ujawnione w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych obejmuja:

1. Aktywa pieniezne znajdujace sie w obrocie gotowkowym lub w obrocie nastepujacym za
posrednictwem biezacych rachunkéw bankowych. Zalicza sie do nich gotowke w kasie, Srodki
pieniezne na rachunkach bankowych oraz depozyty ptatne na zadanie;

2. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sa to te aktywa pienieZzne, ktére nie s3 zaliczane do $rodkéw
pienieznych oraz innych aktywoéw finansowych, ktére charakteryzuja sie jednoczenie nizej
wymienionymi cechami:

- wysokim stopniem ptynnosci, to jest tatwos$cia wymiany na okreslong kwote S$rodkéw
pienieznych,

- nieznacznym ryzykiem utraty wartos$ci oraz

- krotkim terminem ptatnosci lub wymagalnoSci.

W szczegblnosci sg to aktywa pieniezne, ktorych termin ptatnosci lub wymagalnosci nie jest dtuzszy

niz 3 miesigce od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatoZenia lokaty.

RézZnice pomiedzy bilansowymi zmianami stanu, a zmianami stanu wynikajacymi z sprawozdania z
przep%ywow pienieznych (w okresie 01.01 - 31.12.2011 r.) odnosz3g sie do:
zmiany stanu zobowigzan (z wyjatkiem kredytéw i pozyczek) - wynikaja z wytaczenia zmiany stanu
zobowigzan z tytulu nabycia $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych oraz
inwestycji finansowych (objecie udziatow),
- zmiany stanu naleznosci - wynikaja z wylgczenia zmiany stanu naleznosci z tytutu zbycia Srodkéw
trwatych oraz inwestycji.

[stotne pozycje innych korekt, wptywdéw i wydatkéw dotycza korekty w przeptywach pienieznych netto z
dziatalno$ci operacyjnej - wynikaja z wylaczenia z dziatalnos$ci operacyjnej wyniku na wycenie
zobowigzan finansowych (zobowigzan z tytulu kredytow i pozyczek) oraz wyniku na najmie
nieruchomosci oraz wptywdéw i wydatkéw zwigzanych z najmem nieruchomosci.

W wydatkach z dziatalnos$ci finansowej (sptaty kredytéw i pozyczek) oraz analogicznie we wptywach ze
zbycia inwestycji w nieruchomos$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne w ramach dziatalnosci
inwestycyjnej Spotka zaprezentowata dokonang w maju 2011 r. transakcje przeniesienia wtasnosci
nieruchomosci (nieruchomos$¢ prezentowana w 2010 r. w pozycji Aktywa trwate przeznaczone do
zbycia) w zamian za zwolnienie z dlugu przez Raiffeisen Bank Polska S.A. w tacznej kwocie 15.600 tys. zt
bedaca wypekieniem jednego z warunkéw uktadu zawartego z wierzycielami w roku 2010.
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Nota 1a

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 2011 2010

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 459 495
- oprogramowanie komputerowe 459 495

) inne warto$ci niematerialne i prawne 23 24

d) zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne, razem 482 519

Wartos$ci niematerialne i prawne prezentowane w bilansie sg wartosciami wtasnymi, tj. nie sg uzywane
na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze. Spétka nie posiada
warto$ci niematerialnych i prawnych ujmowanych pozabilansowo.
Wartos$ci niematerialne i prawne prezentowane w bilansie na dzienn 31.12.2011 r. pozostaja wolne od

zabezpieczen.
Nota 1b
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b
nabyte koncesje, patenty, licencjei | . .. Wartosci
podobne wartosci, w tym: ;?:riyczlr*‘icglsrf; niematerialne i
- oprogramowanie i prawne prawne, razem
komputerowe
a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych i 901 901 30 931
prawnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 62 62 62
- zakupu 62 62 62
) zmniejszenia
d) warto$¢ brutto wartosSci niematerialnych 963 963 30 993
i prawnych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 336 336 6 342
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 98 98 1 99
- planowa 98 98 1 99
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 434 434 7 441
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 70 70 70
poczatek okresu
- zwiekszenie
- Zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 70 70 70
koniec okresu
j) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i 459 459 23 482
prawnych na koniec okresu
Nota 2a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2011 2010
a) $rodki trwate, w tym: 17 544 21299
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 13915 16 718
- urzadzenia techniczne i maszyny 2 740 2 955
- $rodki transportu 629 1283
- inne $rodki trwate 260 343
b) $rodki trwate w budowie, w tym zaliczki 8 9
Rzeczowe aktywa trwatle, razem 17 552 21308

Srodki trwate prezentowane w bilansie sa $rodkami wiasnymi. tj. nie s3 uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze. Spétka nie posiada Srodkéw trwatych

ujmowanych pozabilansowo.
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Nota 2b
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
- budynki,

IOk.aI? ! O.bl(.e.kty ) urzq.dzem;fl - $rodki - inne $rodki Srodki
inzynierii techniczne i trwale,
ladowej i maszyny transportu trwate razem

wodnej
a) wartos$¢ brutto Srodkéw trwatych 58943 10 037 2578 1728 73 286
na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 238 496 1163 1897
- zakup 238 496 1163 1897
) zmniejszenia (z tytutu) 36 244 4099 799 947 42 089
- likwidacja 36 244 4099 947 41 290
- sprzedaz 799 799
d) warto$¢ brutto §rodkéw trwatych 22937 6434 1779 1944 33 094
na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja 13978 3030 1295 1059 19 362
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) -5144 14 -145 -564 -5839
- planowa 2020 568 343 56 2987
- zmniejszenie (likwidacja) -7 164 -554 -620
- zmniejszenie (sprzedaz) -488 -488
g) skumulowana amortyzacja 8834 3044 1150 495 13523
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty 28 247 4052 326 32625
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie (utworzenie) 289 37 51 377
- zwiekszenie (zmiana kwalifikacji) 54 1138 1192
- zmniejszenie (rozwigzanie) 162 57 219
- zmniejszenie (wykorzystanie) 28 186 3436 326 31948
i) odpisy z tytutu trwatej utraty 188 650 1189 2027
warto$ci na koniec okresu
j) warto$¢ netto sSrodkow trwatych na 13915 2740 629 260 17 544
koniec okresu

Srodki trwate na dzieri 31.12.2011 r. pozostaja wolne od zabezpieczen.

Wiekszos¢ Srodkéw trwatych (ponad 90% wartosci poczatkowej) stanowia Srodki nabyte (naktady
poczynione) w zwigzku z adaptacjami lokali uzytkowych, w tym naktady na obce obiekty.

Z uwagi na utrate lokalizacji $rodki trwate stanowiagce naktady na obce obiekty, ktérych umowy najmu
ulegng rozwigzaniu , objeto odpisem z tytutu utraty warto$ci

Nota 3a
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2011 2010
a) stan na poczatek okresu 6598 6598
- budynki i budowle 2 661 2 661
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z projektem 3937 3937
b) zwiekszenia
) zmniejszenia, z tytutu: 345
- aktualizacja warto$ci budynkdédw, budowli 109
- aktualizacja warto$ci prawa wieczystego uzytkowania gruntu 236
d) stan na koniec okresu 6 253 6598
- budynki i budowle 2552 2 661
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z projektem 3701 3937

Zabezpieczenia dokonane na nieruchomos$ciach inwestycyjnych wg stanu na 31.12.2011 r.:

- hipoteka kaucyjna na rzecz Deutsche Bank PBC S.A. na nieruchomosci potozonej w todzi, ul. Zachodnia
101 do kwoty 5.000 tys. zt - hipoteka z dniem,

- hipoteka kaucyjna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchomosci potozonej w Zywcu przy ulicy Le$nianka do
kwoty 2.000 tys. zt (kwota ograniczona do wysoko$ci wyceny nieruchomosci ujetej w sprawozdaniu
finansowym). Hipoteka stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci podmiotu trzeciego. W zwigzku z
powyzszym Spoétka od roku 2008 utrzymuje rezerwe (obciazenie wyniku roku 2008) na potencjalne
straty spowodowane realizacjg zabezpieczenia (wydanie nieruchomosci).
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Nota 3b

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2011 2010

1. Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 10 253 10168
a) akcje i udziatly 10 253 10168
b) obligacje
c) inne

2. Aktywa finansowe w pozostalych jednostkach

Dlugoterminowe aktywa finansowe wg cen nabycia, razem 10 253 10 168

Odpisy z tytutu utraty warto$ci dlugoterminowych aktywéw finansowych -10 168 -10 168

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem (netto) 85

Podstawowa charakterystyka posiadanych w roku 2011 dtugoterminowych aktywoéw finansowych:
Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmowaty udziaty w jednostkach zaleznych, objetych w roku
2011:

Monnari Trade Sp. z o.0. z siedzibg w Lodzi (100% udziat w kapitale wtasnym, 100% gtoséw na
WZ), ktorej kapitat zaktadowy wynosi 5 tys. zi,

Monnari Trade Logistic Sp. z o0.0. z siedzibg w todzi (100% udzial w kapitale wiasnym, 100%
glos6w na WZ), ktdrej kapitat zaktadowy wynosi 5 tys. zt,

Monnari Trade Advantage Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig z siedzibg w Lodzi (100%
udziat w kapitale wlasnym, 100% gtoséw na WZ), ktorej kapital zaktadowy wynosi 5 tys. z1,
Monnari Trade Assets Spo6tka z ograniczona odpowiedzialnos$cia z siedziba w t.odzi (100% udziat w
kapitale wtasnym, 100% glosow na WZ), ktérej kapitat zaktadowy wynosi 5 tys. zt,

Monnari Trade Benefit Sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Lodzi (100% udziat
w kapitale wtasnym, 100% gtoséw na WZ), ktorej kapitat zaktadowy wynosi 5 tys. zt,

Monnari Trade Centre Spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Lodzi (100% udziat w
kapitale wtasnym, 100% glos6w na WZ), ktérej kapitat zaktadowy wynosi 5 tys. zt,

Monnari Trade Challenge Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w todzi (100%
udziat w kapitale wlasnym, 100% gtoséw na WZ), ktorej kapital zaktadowy wynosi 5 tys. z1,
Monnari Trade Estate Spo6tka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Lodzi (100% udziat w
kapitale wtasnym, 100% glosow na WZ), ktérej kapitat zaktadowy wynosi 5 tys. zt,

Monnari Trade Favour Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w L.odzi (100% udziat
w kapitale wtasnym, 100% gtoséw na WZ), ktorej kapitat zaktadowy wynosi 5 tys. zt,

Monnari Trade Member Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lodzi (100% udziat
w kapitale wtasnym, 100% gtoséw na WZ), ktorej kapitat zaktadowy wynosi 5 tys. zt,

Monnari Trade Ownership Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w todzi (100%
udziat w kapitale wlasnym, 100% gtoséw na WZ), ktorej kapitat zaktadowy wynosi 5 tys. z1,
Monnari Trade Partner Spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lodzi (100% udziat
w kapitale wtasnym, 100% gtoséw na WZ), ktorej kapitat zaktadowy wynosi 5 tys. zt,

Monnari Trade Products Spo6tka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedziba w L.odzi (100% udziat
w kapitale wtasnym, 100% gtoséw na WZ), ktorej kapitat zaktadowy wynosi 5 tys. zt,

Monnari Trade Prosperity Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Lodzi (100%
udziat w kapitale wlasnym, 100% gtoséw na WZ), ktorej kapitat zaktadowy wynosi 5 tys. z1,
Monnari Trade Shopping Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig z siedzibg w todzi (100%
udziat w kapitale wtasnym, 100% gtoséw na WZ), ktérej kapitat zaktadowy wynosi 5 tys. zi,
Monnari Trade Team Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Lodzi (100% udziat w
kapitale wlasnym, 100% gtoséw na WZ), ktorej kapitat zaktadowy wynosi 5 tys. zt (100% udziat w
kapitale wtasnym, 100% glosow na WZ), ktérej kapitat zakladowy wynosi 5 tys. zt,

Monnari Trade Treasure Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Lodzi (100% udziat
w kapitale wtasnym, 100% gtoséw na WZ), ktorej kapitat zaktadowy wynosi 5 tys. zt,

oraz udziatéw i akcji w jednostkach powigzanych kapitalowo, nad ktérymi ,MONNARI TRADE” S.A.
utracita kontrole:

udziaty w spétce ,MOLTON” Sp. z o.0. w upadtosci likwidacyjnej (51% udziat w kapitale wlasnym,
51% gtoséw na WZ), ktorej kapitat zaktadowy wynosi 7 050 tys. zt;

udziaty w spoétce 000 ,MOD” zarejestrowanej na terenie Federacji Rosyjskiej (70 % udziatu w
kapitale zaktadowym, 70 % gtoséw na WZ) ktdrej kapitat zaktadowy wynosi 13.500.000 rubli;

akcje w spo6tce Mattoni AG zarejestrowanej na terenie Republiki Federalnej Niemiec (100% udziat
w kapitale wtasnym, 100% gtoséw na WZ) ktorej kapital zaktadowy wynosi 1.500.000 EUR.
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Udziaty i akcje wycenione w cenie nabycia.

Dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach, nad ktérymi utracono kontrole, w catosci objete s3
odpisem z tytutu trwatej utraty wartosci: MOLTON Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej w kwocie 3.596
tys. zt, MOD 000 w kwocie 953 tys. zt, MATTONI AG w kwocie 5.619 tys. zt (odpisy powyzsze utworzono
w ciezar wyniku 2008 r.).

Nota 3c
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)
a) stan na poczatek okresu:
- akcje i udziaty w jednostkach powiagzanych
- obligacje w jednostkach niepowigzanych
- udzielone pozyczki jednostkom niepowigzanym
b) zwiekszenia: 85
- nabycie udzialéw w jednostkach powigzanych 85
c) zmniejszenia
d) stan na koniec okresu: 85
- akcje i udziaty w jednostkach powiagzanych 85
- obligacje w jednostkach niepowigzanych
- udzielone pozyczki jednostkom niepowigzanym

W walutach obcych wyrazone sg udziaty i akcje w podmiotach powigzanych kapitatowo: MOD 000 z
siedziba w Rosji (RUB) i Mattoni AG z siedzibg w Niemczech (EUR).

2011 2010

Nota 3d
‘]?\;:.;JL%(’)I‘T(‘)]E‘Z/?X)INOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA jedn. | waluta 2011 2010
a) w walucie polskiej 3681 3596
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. zt) 6572 6572
b1l. w walucie tys. EUR 1500 1500
b1. po przeliczeniu na tys. zt EUR 5619 5619
b2. w walucie tys. RUB 9450 9450
b2. po przeliczeniu na tys. zt RUB 953 953
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 10 253 10 168
Odpisy z tytutu utraty warto$ci dlugoterminowych aktywéw finansowych -10 168 -10 168
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 85
Nota 3e
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 2011 2010

1. Z nieograniczong zbywalno$cig, notowane na gietdach
2. Z nieograniczona zbywalno$cia, notowane na rynkach pozagietdowych

3. Z nieograniczona zbywalno$cia, nienotowane na rynku regulowanym 85
a) akcje i udziaty w jednostkach powiazanych - zaleznych (warto$¢ bilansowa) 85

- warto$¢ wg cen nabycia 10 253 10168

- korekty aktualizujgce warto$é -10168 -10 168

b) obligacje
- warto$¢ wg cen nabycia
- korekty aktualizujgce wartos¢
c) pozyczki
- warto$¢ wg cen nabycia
- korekty aktualizujgce wartos$é
d) inne
4.7 ograniczong zbywalno$cia
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 85
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Nota 4a
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2011 2010
1. Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 892 766
a) odniesionych na wynik finansowy: 892 766
- odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 234
- aktualizacja wartos$ci Srodkéw trwatych 136
- ujemne roznice kursowe z wyceny bilansowej 21
- odsetki zarachowane 176
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 219 481
- rezerwa na urlopy pracownicze 95 79
- rezerwa na odprawy z tytutu zwolnien pracownikéw 82
- rezerwa na koszty dziatalno$ci operacyjnej 11 124
2. Zwiekszenia 1079 886
a) odniesione na wynik finansowy okresu: 1079 886
- strata lat ubieglych (w czesci) 452
- odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw 293 234
- aktualizacja wartos$ci Srodkéw trwatych 135 136
- ujemne roznice kursowe z wyceny bilansowej 21
- odsetki 176
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 70 219
- rezerwa na urlopy pracownicze 73 94
- rezerwa na Koszty dziatalnosci operacyjnej 56 6
3. Zmniejszenia 657 760
a) odniesione na wynik finansowy okresu: 657 760
- odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 124
- aktualizacja wartos$ci Srodkéw trwatych 13
- ujemne roznice kursowe z wyceny bilansowej 19
- odsetki 176
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 220 481
- rezerwa na urlopy pracownicze 94 78
- rezerwa na odprawy z tytutu zwolnien pracownikéw 82
- rezerwa na koszty dziatalno$ci operacyjnej 11 119
4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 1314 892
a) odniesionych na wynik finansowy: 1314 892
- strata lat ubieglych (w czesci) 452
- odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 403 234
- aktualizacja wartos$ci Srodkéw trwatych 258 136
- ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej 2 21
- odsetki zarachowane 176
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 69 219
- rezerwa na urlopy pracownicze 74 95
- rezerwa na koszty dziatalnosci operacyjnej 56 11

b) odniesionych na kapitat wiasny

¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy

Spétka przewiduje, Ze podstawowe pozycje ujemnych réznic przejsciowych wg stanu na 31.12.2011 r.
zrealizuja sie w wiekszosci przypadkéw w latach 2012-2014. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego utworzone sg do wysokosci rownowarto$ci rezerwy na odroczony podatek dochodowy z
uwagi na zasade ostroznos$ci. W nocie prezentowane sg te pozycje aktywow netto, ktére w ocenie Spotki
charakteryzuja sie jak najwiekszym prawdopodobienistwem odwrdcenia z krotkim okresie czasu.

Nota 4b

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

2011

2010

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 7
- koszty pos$rednie najmu nieruchomosci 7

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 7
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Nota 5
ZAPASY 2011 2010
a) materiatly 1819 1604

b) poétprodukty i produkty w toku
¢) produkty gotowe
d) towary 20 031 27272
Zapasy, razem 21850 28876
Zapasy objete s3 na koniec biezacego okresu odpisem aktualizujagcym warto$¢ w kwocie tacznej 2.123 tys.
zt. Nota powyzsza prezentuje zapasy skorygowane o dokonany odpis. Powody utrzymywania odpisu leza
w zaleganiu zapasdw z kolekcji lat ubiegtych oraz towaréw wybrakowanych.
Zabezpieczenia dokonane na zapasach wg stanu na 31.12.2011 r.:
- zastaw rejestrowy na rzecz banku PKO BP S.A. na towarach do kwoty 30.000 tys. zt,
- zastaw rejestrowy na rzecz banku Deutsche Bank PBC S.A. na towarach do kwoty 7.000 tys. zt.

Nota 6a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2011 2010
a) od jednostek powigzanych 155
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 142
- do 12 miesiecy 142
- powyzej 12 miesiecy
- inne 13
- dochodzone na drodze sgdowej
b) nalezno$ci od pozostatych jednostek 8558 14 511
- 7 tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 495 610
- do 12 miesiecy 495 610
- powyZej 12 miesiecy
- z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 22
innych
$wiadczen
- zaliczki na dostawy 4523 2580
- inne 3540 11299
- dochodzone na drodze sgdowej
Nalezno$ci krétkoterminowe netto, razem 8713 14 511
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 11 889 11203
NaleznoS$ci krétkoterminowe brutto, razem 20 602 25714
Nota 6b
NALEZNO0SCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2011 2010
a) z tytutu dostaw i ustug: 2239 1885
- od jednostek zaleznych 142
- od jednostek powigzanych kapitatowo (nad ktérymi utracono kontrole) 2097 1885
b) inne: 13
- od jednostek zaleznych 13
¢) dochodzone na drodze sagdowej
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 2252 1885
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych -2 097 -1 885
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 155
Nota 6¢
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 2011 2010
KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 11 203 11 084
a) zwiekszenia (z tytutu) 1699 1189
- utworzenie odpisu na nalezno$ci gtéwne 1699 1189
b) zmniejszenia (z tytutu) 1013 1070
- wykorzystanie opisu 726 394
- rozwigzanie odpisu 287 676
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci na koniec okresu 11 889 11203
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Utworzenie odpisu aktualizujacych stan naleznosci krétkoterminowych podyktowane

jest

wystepowaniem nalezno$ci spornych, skierowanych na droge postepowania sadowego, naleznosci od
kontrahentéw postawionych w stan upadtosci i likwidacji lub w stosunku do ktérych prowadzone jest
postepowanie komornicze, nalezno$ci przeterminowanych, oraz kwot nierozliczconych w ramach

przekazanych zaliczek produkcyjnych ktoérych prawdopodobienstwo realizacji jest watpliwe.

Nota 6d
‘I;Iv!:\Ii‘IZZTI:IO%i(IiI)KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA jedn. |waluta 2011 2010
a) w walucie polskiej 11177 19 028
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. zt) 9 425 6 686
b1l. w walucie tys. EUR 1013 950
bl. po przeliczeniu na tys. zt 4503 3750
b2. w walucie tys. USD 1440 990
b2. po przeliczeniu na tys. zt 4922 2936
NaleznoS$ci krétkoterminowe, razem 20 602 25714
Nota 6e
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA 2011 2010
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesigca 264 39
b) powyzej 1 miesiagca do 3 miesiecy 38 10
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku
e) powyzej 1 roku
f) nalezno$ci przeterminowane 5469 5196
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 5771 5245
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5134 4 635
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 637 610
Nota 6f
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW 1 USLUG PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z 2011 2010
PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesiaca 120 39
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 18 31
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 170 37
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 88 152
e) powyzej 1 roku 5073 4937
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 5469 5196
f) odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 5134 4 635
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 335 561
Nota 7a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2011 2010
1. Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
1.1 Pozyczki i nalezno$ci
2. Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach
2.1. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
2.2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
2.3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci
2.4. Pozyczki i naleznoSci
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem
Odpisy z tytutu utraty warto$ci krotkoterminowych aktywoéw finansowych 23989 23989
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 23989 23989

25



MONNARI TRADE” S.A. Sprawozdanie Finansowe za 2011 r.

Podstawowa charakterystyka posiadanych w roku 2011 krétkoterminowych aktywoéw finansowych:

- obligacje komercyjne (klasyfikowane jako pozyczki i nalezno$ci) - papiery wartosciowe (34 szt. w
lacznej wycenie bilansowej 9.233 tys. zt na 31.12.2011 r.) wystawione przez nienotowang na gietdzie
spotke akcyjna z siedziba w Polsce, zapadte z uwagi na ogtoszenie w | pétroczu 2009 r. upadtosci
dtuznika, z ktérej Spétka miata czerpac korzysci w postaci dyskonta realizowanego z dniem wykupu
(dyskonto wyliczane na bazie stopy WIBOR + marza). Obligacje sg zabezpieczone wekslem ,in
blanco” oséb prywatnych. Obligacje w cato$ci objete sg odpisem z tytutu trwatej utraty wartosci.

- obligacje komercyjne (klasyfikowane jako pozyczki i nalezno$ci) - papiery warto$Sciowe (180 szt. w
tacznej wycenie bilansowej 14.756 tys. zt na 31.12.2011 r.) wystawione przez spétke powigzana
kapitatowo ,Molton” Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej, zapadte z uwagi na ogtoszenie upadtosci
likwidacyjnej dtuznika, z ktérej Spotka miata czerpac korzysci w postaci dyskonta realizowanego z
dniem wykupu (dyskonto wyliczane na bazie stopy WIBOR + marza). Obligacje nie sg zabezpieczone.
Obligacje w catosci objete s odpisem z tytutu trwatej utraty wartosci.

W roku 2011 i w prezentowanych okresach retrospektywnych Spoétka nie dokonata transakcji zbycia,
nabycia badz reklasyfikacji krotkoterminowych aktywdéw finansowych.

Zasady wyceny instrumentéw finansowych:

Pozyczki i naleznosci wycenione zostaty wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Zamortyzowany Kkoszt sktadnika aktywéw jest kwota, w jakiej sktadnik
aktywow finansowych wyceniany zostat w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszony o splaty
kapitatu oraz powiekszony o ustalong z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skumulowang
amortyzacje wszelkich réznic pomiedzy wartoscig poczatkowg a warto$cig w terminie wymagalnoSci.
Efektywna stopa procentowa jest stopg, ktéra doktadnie dyskontuje oszacowane przyszie pieniezne
wptywy lub ptatnosci dokonywane w oczekiwanym okresie do wygasniecia instrumentu finansowego, do
bilansowej wartosci netto sktadnika aktywéw. Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej Spotka
dokonata oszacowania wszelkich przeptywoéw pienieznych wynikajacych z zawartej umowy.

Nota 7b
:,(vlig-"{‘llv(r(())wi;vllNOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA jedn. | waluta 2011 2010
a) w walucie polskiej 23989 23989
b) w walutach obcych (wg waluti przeliczone na tys. z1)
Kroétkoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 23989 23989
Odpisy z tytutu utraty warto$ci krétkoterminowych aktywoéw finansowych -23989 -23 989
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem
Nota 7c
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 2011 2010
1. Z nieograniczong zbywalno$cig, notowane na gietdach
2. Z nieograniczona zbywalno$cia, notowane na rynkach pozagietdowych
3. Z nieograniczona zbywalno$cia, nienotowane na rynku regulowanym
4.7 ograniczong zbywalno$cia
a) akcje i udziatly
b) obligacje (warto$¢ bilansowa)
- warto$¢ wg cen nabycia 22 224 22224
- korekty aktualizujace warto$¢é (wycena wg zamortyzowanego kosztu) 1765 1765
- korekty aktualizujgce warto$¢ (odpis z tytutu utraty wartosci) -23989 -23 989
c) inne
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem
Nota 8a
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 2011 2010
a) $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 21302 18 637
b) inne $rodki pieniezne 2331 783
) inne aktywa pieniezne
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 23633 19 420
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Nota 8b

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA WALUTOWA) | jedn. | waluta 2011 2010

a) w walucie polskiej 23 606 19101

b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. zt) 27 319
b1l. w walucie tys. USD 4 100
b1. po przeliczeniu na tys. zt USD 14 299
b2. w walucie tys. EUR 1 5
b2. po przeliczeniu na tys. zt EUR 5 19
b3. w walucie tys. RMB 15
b3. po przeliczeniu na tys. zt RMB 8
pozostate waluty w tys. zt 1

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 23633 19 420

Nota 9

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2011 2010

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 174 216
- koszty po$rednie najmu nieruchomo$ci 7 87
- prenumerata czasopism 1
- ubezpieczenia majatkowe 55 34
- ustugi informatyczne 46 39
- optaty patentowe 24 28
- reklama, promocja 10 7
- koszty delegacji 16 7
- pozostate 16 13

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 198 423
- podatek VAT naliczony, do odliczenia w kolejnych okresach 198 423

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 372 639

Nota 10

Spétka prezentuje w bilansie aktywa trwate przeznaczone do zbycia. W ich sktad wchodzi nieruchomos¢
stuzgca zaspokojeniu wierzytelnosci banku w wykonaniu uktadu zawartego z wierzycielami w roku 2010.
Zabezpieczenia dokonane na aktywach trwatych przeznaczonych do zbycia wg stanu na 31.12.2011 r.:
- hipoteka kaucyjna na rzecz PKO BP S.A. na nieruchomosci potozonej w Lodzi przy ul. Rzgowskiej
30 do kwoty 26.000 tys. zt.
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Nota 11
KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA)
. Warto$¢ serii /
Rodzaj akeji uprz Rq:iz'?)]wania Rodzaj ograniczenia praw do Liczba akcji emisji wg Sposdéb pokrycia kapitatu Data dpraz(;:g
Jakd przywuel akgji ) warto$ci P P P rejestracji ywl y
akgji : . (od daty)
nominalnej
A tyezy p pennych 6578756 658 | kapitatu rezerwowego, | 2003-12-18 | 2003-12-18
przywilejowane | gtosu (2 gltosy na | uprzywilejowanie wygasa ,
: . 50% - gotéwka
jedna akcje) co do prawa glosu
2000000 200 gotéwka 2000-04-25 | 2000-12-31
50% podwyzZszenie z
1421 244 142 | kapitatu rezerwowego, | 2003-12-18 | 2003-12-18
50% gotéwka
727 273 73 gotowka 2005-09-14 | 2005-01-01
Na okaziciela 120 000 12 gotéwka 2006-11-07 | 2006-01-01
2500000 250 gotéwka 2007-02-02 | 2006-01-01
34 000 3 gotéwka 2009-02-13 | 2008-01-01
podwyzszenie z
5128 800 513 konwersji 2010-12-14 | 2010-01-01
wierzytelnosci
12 500 000 1250 gotowka 2011-05-13 | 2010-01-01
Liczba akcji, razem 31010073
Kapitat zaktadowy, razem 3101 |

Zmiany w kapitale zakladowym

W okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. nastgpita zmiana w kapitale zaktadowym Spéiki:

1. dokonano emisji przeprowadzonej w trybie subskrypcji prywatnej (z wytaczeniem prawa poboru) tj. poprzez zawarcie umoéw objecia akcji z inwestorami
wskazanymi w tre$ci Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26.01.2011 roku w liczbie 12.500.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt za akcje.
Wszystkie akcje zostaty objete w dniu 24.03.2011 r. Rejestracja podwyzszenia dokonana zostata w dniu 13.05.2011 r.

2. w dniu 26.01.2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o przeksztatceniu akcji imiennych uprzywilejowanych serii A - Il emisji w ilosci
654.244 szt. akacji na akcje okaziciela. Zmiana zostata zarejestrowana w KRS w dniu 13.05.2011 r.

3. W dniu 30.05.2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o przeksztatceniu akcji imiennych uprzywilejowanych serii A - II emisji w iloSci
233.000 szt. akacji na akcje okaziciela. Zmiana zostata zarejestrowana w KRS w dniu 12.08.2011 r.

W wyniku opisanych powyzej zmian kapitat zaktadowy na dzien publikacji sktada sie z 6.578.756 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych oraz 24.431.317
sztuk akcji na okaziciela.

Emitent w okresach prezentowanych w sprawozdaniu nie byt w posiadaniu akcji wiasnych.

W prezentowanych okresach akcje Spétki nie réznity sie miedzy sobg prawem udziatu w zysku netto.
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Nota 12
POZOSTALE KAPITALY ZAPASOWE I REZERWOWE 2011 2010
a) Kapitat zapasowy - z podziatu wyniku finansowego 31304
Pozostate kapitaly zapasowe i rezerwowe, razem 31 304
Nota 13
NIEPODZIELONY WYNIK Z LAT UBIEGLYCH 2011 2010
Przeksztatcenie sprawozdania finansowego do zasad MSR/MSSF 763 762
Przeksztatcenie wyniku finansowego roku 2008 w zakresie korekty btedu -625 -625
podstawowego lat poprzednich
Niepokryta strata netto roku 2009 -52 798
Niepodzielony wynik z lat ubieglych, razem 138 -52 661
Nota 14a
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 2011 2010
a) wobec jednostek powigzanych
b) wobec pozostatych jednostek 24 495 892
- kredyty i pozyczki 23181 28 299
- zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego
- inne zobowigzania finansowe
- zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1314 892
- inne
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 24 495 29191
Nota 14b
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2011 2010
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 892 766
a) odniesionej na wynik finansowy: 892 766
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 288 288
- r6Znica w stawkach amortyzacji podatkowej i ksiegowej 300 261
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 89 216
- zarachowane odsetki 1
- aktualizacja wyceny zobowigzan finansowych do warto$ci biezacej 215
2. Zwiekszenia 630 254
a) odniesione na wynik finansowy okresu: 630 254
- r6znica w stawkach amortyzacji podatkowej i ksiegowej 11 39
- dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 119
- aktualizacja wyceny zobowigzan finansowych do warto$ci biezacej 500 215
3. Zmniejszenia 208 128
a) odniesione na wynik finansowy okresu: 208 128
- aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 8
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 127
- zarachowane odsetki 1
- aktualizacja wyceny zobowigzan finansowych do warto$ci biezacej 200
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 1314 892
a) odniesionej na wynik finansowy: 1314 892
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 280 288
- r6znica w stawkach amortyzacji podatkowej i ksiegowej 311 300
- dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 208 89
- aktualizacja wyceny zobowigzan finansowych do warto$ci biezacej 515 215

Szacuje sie, ze podstawowe pozycje dodatnich réznic przejsciowych wg stanu na 31.12.2011 r. zrealizuja
sie: z tytutu dodatnich réznic kursowych z wyceny bilansowej w roku 2012, z tytutu aktualizacji wyceny
zobowigzan finansowych do wartos$ci biezacej w latach 2012-2013, z tytutu réznic w stawkach
amortyzacji podatkowej i ksiegowej w latach 2011-2016. Spo6tka nie jest w stanie wskaza¢ termin
rozliczenia dodatnich roéznic przejSciowych z tytulu wycen nieruchomos$ci inwestycyjnych (brak
potencjalnego terminu zbycia).
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Nota 14c

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
Kwota kredytu /
Nazwa (firma) Kwota kredytu / pozyczki wynikajaca Kwota !(redytu / .
. . . g pozyczki pozostata Warunki .
jednostki / pozyczki z zawartego uktadu . Termin splaty Inne
siedziba wg pierwotnej umowy | z wierzycielami z dolsp{gty wo oprocentowania
20.09.2010 r. wycenie bilansowej
PKO BP S.A,, 30 000 / PLN 27 800 / PLN 23181 /PLN bez odsetek Sptata: 4.100 tys. zt w Wierzytelno$¢
Warszawa, (faczna kwota dwdch réwnych ratach zaspakajana w ramach
Oddziat w Lodzi zobowigzan dtugo i dniach 30.06.2013 roku wykonania uktadu
krotkoterminowych) 31.12.2013 roku oraz wynikajgca z kredytu w
22.612 tys. zt ze Srodkow rachunku biezacym i
20000 / PLN pochodzacych z wynajmu kredytu obrotowego
lub sprzedazy nieodnawialnego
nieruchomosci potozonej
w Lodzi przy ul.
Rzgowskiej 30, KW
LD1M/00050343/5 do
dnia 31.12.2013 r.

RAZEM 23181

Nota 14d
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)* jedn. | waluta 2011 2010
a) w walucie polskiej 23181 28299
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. zt)
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 23181 28 299

*Z wylaczeniem rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nota 14e
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO 2011 2010
OKRESIE SPLATY*
a) powyzej 1 roku do 3 lat 23181 28299
b) powyzej 3 do 5 lat
c) powyzej 5 lat
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 23181 28 299

*Z wylaczeniem rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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Nota 15a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2011 2010
1. wobec jednostek powigzanych 469 132
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu leasingu finansowego
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 429 132
- do 12 miesiecy 429 132
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowiazania wekslowe
g) inne 40
2. wobec pozostatych jednostek 13 280 44 397
a) kredyty i pozyczki 2467 24 056
b) z tytutu leasingu finansowego
¢) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 3696 9 683
- do 12 miesiecy 3696 9 683
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkoéw, cel, ubezpieczen i innych $§wiadczen 3621 5038
h) z tytutu Swiadczen pracowniczych 840 1803
i) rezerwa na zobowigzania 2 388 2502
j) z tytutu dywidend
k) inne 268 1315
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 13749 44 529
Nota 15b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jedn. | waluta 2011 2010
a) w walucie polskiej 13 662 43 453
b) w walutach obcych (wg waluti przeliczone na tys. z1) 87 1076
b1l. w walucie tys. EUR 2 238
b1. po przeliczeniu na tys. zt 7 953
b2. w walucie tys. USD 23 42
b2. po przeliczeniu na tys. zt 80 123
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 13 749 44 529
NOTA 15c
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2011 2010
a) stan na poczatek okresu 2502 2 546
- potencjalne straty z nieruchomosci zabezpieczonej hipoteka 2000 2000
- niewyKorzystanych urlopow 502 414
- odpraw dla zwalnianych pracownikéw 132
b) zwiekszenia 384 497
- niewykorzystanych urlopow 384 497
¢) wykorzystanie 498 409
- niewykorzystanych urlopow 498 409
d) rozwigzanie 132
- odpraw dla zwalnianych pracownikéw 132
e) stan na koniec okresu 2 388 2502
- potencjalne straty z nieruchomosci zabezpieczonej hipoteka 2000 2000
- niewykorzystanych urlopow 388 502

Rezerwy na zobowigzania na potencjalne straty z nieruchomosci zabezpieczonej hipoteka na dzien
31.12.2011 r. odnosza sie do przewidywanej straty na nieruchomosci potozonej w Zywcu przy ulicy

Le$nianka objetej hipoteka kaucyjna na rzecz PEKAO S.A. Hipoteka stanowi

zabezpieczenie

wierzytelnosci podmiotu trzeciego. W zwigzku z powyzszym Spétka od roku 2008 utrzymuje rezerwe
(obcigzenie wyniku roku 2008) na potencjalne straty spowodowane realizacjg zabezpieczenia (wydanie
nieruchomosci) w kwocie r6wnowaznej wycenie nieruchomosci ujetej w aktywach).
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Nota 15d
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
Kwota kredytu / Kwota. kredytu. / Kwota .kredytu /
Nazwa (firma) jednostki / pozyczki pozyczki wynikajaca pozyczki Warunki .
siedziba wg pierwotnej zZ zawartegp uk{e.ldu yA pozostata do ' oprocentowania Termin sptaty Inne
umowy wierzycielami z sp%at.y w wycenie
29.09.2010r. bilansowej
PKO BP S.A., Warszawa, 30 000/ PLN 27 800 / PLN 819 / PLN bez odsetek Sptata w okresach kwartalnych Wierzytelno$¢
0ddziat w Lodzi 2012 r., poczawszy od 15.01.2012 | zaspakajana w ramach
20000 / PLN (faczna kwota r., Ze Srodkéw pochodzacych z wykonania uktadu
zobowigzan dtugo i wynajmu lub sprzedazy wynikajaca z kredytu w
krotkoterminowych) nieruchomosci potozonej w Lodzi rachunku biezgcym i
przy ul. Rzgowskiej 30, KW kredytu obrotowego
LD1M/00050343/5 nieodnawialnego
Fundusz Gwarantowanych 4683 /PLN| zobowigzanie nie 1648 / PLN | odsetki ustawowe - o
Swiadczen Pracowniczych objete uktadem
w Warszawie
RAZEM 2 467

Informacje o instrumentach finansowych - kredytach bankowych.
W roku 2011 r. Spétka nie zaciggata i nie sptacata kredytow bankowych. Zobowigzania z tego tytutu wynikaja z uméw zawartych przed ogloszeniem upadtosci
likwidacyjnej tj. przed 10.08.2009 r. Ponizsza tabela charakteryzuje poszczeg6lne instrumenty, z ktérych wynikajg niezaspokojone do dnia bilansowego wierzytelnosci

bankéw:
Bank Rodzaj produktu kredytowego Zabezpieczenie

PKO Bank Kredyt w rachunku biezacym; Zabezpieczeniem linii byty:

Polski Kwota tgcznego limitu 30.000 tys. z}; petnomocnictwo bankowe do rachunku biezacego kredytobiorcy,

S.A. Warunki oprocentowania i prowizji ustalono na warunkach rynkowych. weksel ,in blanco” wraz z umowa wekslowa,
Pierwotnie dzien ostatecznej sptaty: 07.01.2011 r; zastaw rejestrowy na $rodkach obrotowych do kwoty 30.000 tys.
Umowa wypowiedziana z dniem 05.06.2009 r., zaspakajana w drodze wykonania | z} oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j.
uktadu z wierzycielami z dnia 29.09.2010 r.

PKO Bank Kredyt rewolwingowy Zabezpieczeniem kredytu byty:

Polski Kwota tgcznego limitu 20.000 tys. z}; weksel wtasny ,in blanco” wystawiony przez Kredytobiorce wraz z

S.A. Warunki oprocentowania i prowizji ustalono na warunkach rynkowych;

Pierwotnie dzien ostatecznej sptaty: 02.12.2011 r;
Umowa wypowiedziana z dniem 05.06.2009 r,, zaspakajana w drodze wykonania
uktadu z wierzycielami z dnia 29.09.2010 r.

deklaracja wekslowg,
hipoteka kaucyjna do kwoty 26.000 tys. zt ustanowiona na
nieruchomosci potozonej w Lodzi przy ul. Rzgowskiej,

przelew wierzytelno$ci pienieznej z umowy ubezpieczenia
nieruchomoéci.

Wierzytelno$ci banku objete s3 postepowaniem uktadowym na mocy uktadu zawartego z wierzycielami w dniu 29.09.2010 r. Szczeg6ty kwot (zaktualizowanych
wg stanu na dzien 31.12.2011 r.) wraz z terminami sptaty prezentuja tabele zobowiazan dtugo i krétkoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek.
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Nota 16a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - 2011 2010
RODZAJE DZIALALNOSCI)
- przychody netto ze sprzedazy wyrobow
- przychody netto ze sprzedazy ustug 2126 2068
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 2126 2 068
Nota 16b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2011 2010
a) kraj 2126 2 068
- przychody netto ze sprzedazy wyrobéw
- przychody netto ze sprzedazy ustug 2126 2068
b) eksport
- przychody netto ze sprzedazy wyrobéw
- przychody netto ze sprzedazy ustug
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 2126 2068
Nota 16c
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW (STRUKTURA 2011 2010
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)
a) przychody ze sprzedazy towaréw 109 056 119 275
b) przychody ze sprzedazy materiatéw 23 29
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialéw, razem 109 079 119 304
Nota 16d
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW (STRUKTURA 2011 2010
TERYTORIALNA)
a) kraj 108 994 119 202
- przychody ze sprzedazy towarow 108971 119173
- przychody ze sprzedazy materiatow 23 29
b) eksport 85 102
- przychody ze sprzedazy towarow 85 102
- przychody ze sprzedazy materiatéw
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialéw, razem 109 079 119 304
Nota 17
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2011 2010
a) amortyzacja 3087 3367
b) zuzycie materialéw i energii 3832 3609
c) ustugi obce 28 537 24 827
d) podatki i optaty 847 387
e) wynagrodzenia 17 150 19 194
f) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 2906 3343
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 2472 1807
- reklama i reprezentacja 2 144 1491
- podroze stuzbowe 211 194
- inne 117 122
Koszty wedlug rodzaju, razem 58 831 56 534
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -498 -1 248
Koszty wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -48 961 -47 992
Koszty og6lnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -9 263 -7 135
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 109 159
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Nota 18
INNE PRZYCHODY OPERACY]JNE 2011 2010
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 239
- kar i odszkodowan 107
- odpraw z tytulu zwolnien pracownikéw 132
b) pozostate, w tym: 3514 2137
- przychody ze sprzedazy pozostatej 307 281
- nadwyzki sktadnikow majatku 112 175
- otrzymane odszkodowania, kary i grzywny umowne 57 283
- rozwigzanie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci 24 676
- rozwigzanie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow 219 85
- rozwigzanie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego warto$¢é Srodkow 286 39
trwatych
- zwrot kosztow sagdowych, sptata wierzytelnos$ci spisanych 25 14
- spisanie zobowigzan 2401 425
- wytorzenie towardw - wzorcowania/przygotowanie produkc;ji 45 140
- pozostate 38 19
Inne przychody operacyjne, razem 3514 2376
Nota 19
INNE KOSZTY OPERACY]JNE 2011 2010
a) utworzone rezerwy
b) pozostate, w tym: 1627 3910
- niedobory sktadnikéw majatku obrotowego 150 743
- koszty sprzedazy poza dziatalno$cig podstawowa 115 46
- koszty prawne, sagdowe, komornicze 544 1201
- odpisane naleznoSci 83 82
- kary, grzywny, odszkodowania 14 1572
- optata prolongacyjna 47
- koszty usuwania szkdd losowych 12 50
- straty w $§rodkach obrotowych (zaginiecie, kradziez, likwidacje) 29 37
- straty w $§rodkach trwatych, koszty likwidacji obiektéw handlowych 28 92
- odchylenia 15 21
- optata PFRON oKkres upadto$ci uktadowej 460
- inne 130 66
Inne koszty operacyjne, razem 1627 3910
Nota 20
POZOSTALE ZYSKI / STRATY Z INWESTYCJI 2011 2010
a) aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej -345
b) aktualizacja wyceny srodkéw trwatych przeznaczonych do zbycia do wartosci -2 059 10 545
godziwej
¢) strata z transakcji przeniesienia wlasno$ci nieruchomosci w zamian za zwolnienie z -163
dtugu
Pozostate zyski/straty z inwestycji, razem -2 567 10 545
Nota 21a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2011 2010
a) z tytutu udzielonych pozyczek
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
b) pozostate odsetki 1008 480
- od jednostek powigzanych 7
- od pozostatych jednostek 1008 473
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 1008 480
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Nota 21b
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2011 2010
a) nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 304 34
b) rozwiazanie rezerwy 17
) pozostate, w tym: 65
- spisanie zobowigzan finansowych 65
Inne przychody finansowe, razem 369 51
Nota 22
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2011 2010
a) od kredytéw i pozyczek 1412 1514
- dla jednostek powigzanych
- dla innych jednostek 1412 1514
b) pozostate odsetki 71 692
- dla jednostek powiazanych 35
- dla innych jednostek 71 657
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1483 2 206
Nota 23
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2011 2010
1. Zysk (strata) brutto -4 986 84 103
2. R6znice miedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym (wg tytutéw) -4 465 -84 103
- réznice kursowe -701 528
- zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywoéw niefinansowych 5650 -8 631
- zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywoéw finansowych -424
- zyski z uktadu -2 633 -73 260
- zmiana stanu rezerwy na urlopy pracownicze -645 -889
- kary, grzywny, odszkodowania 64 1434
- wykorzystanie odpis6w aktualizujacych wartos¢ aktywow w zwigzku ze zbyciem
$rodkoéw trwatych -8 827
- odsetki i prowizje 409 1833
- koszty zbycia i likwidacji $rodkéw trwatych i WNiP 1214 20
- umorzenie $rodkéw trwatych i WNiP (w tym réznica w stawkach amortyzacji
bilansowej i podatkowej) -548 -325
- zmiana stanu rezerw na koszty dziatalnosci operacyjnej 248 -328
- optaty PFRON 1071 81
- wynagrodzenia i ZUS zaptacone (podwyZszajace koszty podatkowe) i
nieuregulowane (stanowigce koszty niepodatkowe) -257 51
- koszty komornicze i sgdowe 219 168
- niedobory 99 609
- koszty reprezentacji 22
- inne 150 79
- odliczenia strat z lat ubiegtych od dochodu -5 049

4. Podatek dochodowy

5. ZwieKkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

6. Podatek dochodowy biezacy:

- wykazany w rachunku zyskow i strat

- dotyczacy pozycji, ktdre zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wiasny

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartos$¢ firmy lub ujemna
wartos¢ firmy
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Dodatkowe Noty Objasniajgce do
Sprawozdania Finansowego
»~MONNARI TRADE” S.A.

1. Dane o pozycjach pozabilansowych
Spoétka posiadata w roku 2011 r. nastepujace zobowigzania warunkowe, depozyty zabezpieczajace i
pozycje pozabilansowe:
1.1. Hipoteka kaucyjna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchomos$ci potozonej w Zywcu przy ulicy
Le$nianka do kwoty 2.000 tys. zt (kwota ograniczona do wysokosci wyceny nieruchomosci
ujetej w sprawozdaniu finansowym). Z uwagi na utworzenie rezerwy na straty z w/w tytutu w
roku 2008 nie wystgpita koniecznos¢ obcigzenia wyniku roku 2011;
1.2. Gwarancje bankowe udzielone przez PKO BP S.A. na rzecz podmiotéw trzecich, jako
zabezpieczenie wykonania uméw w tacznej kwocie na dzien 31.12.2011 r. 1.319 tys. zt.
Gwarancje zabezpieczone s3 na rzecz banku srodkami pienieznymi.

2. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasno$ci budynkéw i budowli
W okresie sprawozdawczym i okresach poréwnywalnych nie wystapity zobowigzania wobec budzetu
panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkdéw i
budowli.

3. Dane o przychodach, kosztach i wynikach na dzialalnosci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie
W 2011 r. Spéta nie zaniechata Zadnego z prowadzonych przez siebie rodzajow dziatalnosci. Nie
przewiduje rowniez takich dziatan w okresie najblizszych 12 m-cy od daty bilansowe;.
Z uwagi na utrate kolejnych lokalizacji na skutek restrukturyzacji zaktadanej przez Zarzad jak i
dziatan podejmowanych przez centra handlowe Spoétka zobligowana byta do spisania aktywéw i
aktualizacji ich wyceny z tytulu utraty wartosci srodkéw trwatych obcigzajacych wynik 2011 r. w
tacznej kwocie 1.279 tys. zt. Zarzad ocenia, iz istnieje ryzyko utraty punktow sprzedazy w przysztosci,
przy czym skala tego zjawiska nie bedzie znaczaca dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, jak
réwniez Zarzad przewiduje otwarcie nowych punktéw sprzedazy detalicznej w Polsce.

4. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego, w tym na niefinansowe aktywa trwate; wykaz poniesionych i planowanych nakltadéw na
ochrone srodowiska naturalnego
W roku 2011 r. naklady na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych wyniosty 278 tys. zt z
przeznaczeniem na adaptacje sklepoéw detalicznych. Kwota wptyneta na podwyzszenie wartosci
aktywow trwatych.

Inne naktady dotyczyty adaptacji inwestycji w Srodki trwate przeznaczone do zbycia i nieruchomosci
inwestycyjne facznie - 366 tys. zt.

W przypadku naktadéw zwiekszajgcych w roku 2011 r. warto$¢ aktywdéw klasyfikowanych jako
aktywa trwate przeznaczone do zbycia lub nieruchomosci inwestycyjne utworzono réwnowazne
odpisy aktualizujace utrzymujace wycene na poziomie wyceny w wartosci godziwe;j.

Spétka, z uwagi na zmiane strategii (odejscie od dynamicznej ekspansji) nie planuje znaczacego
poniesienia w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego naktadéw inwestycyjnych, w
tym na nabycie Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych. Nie wyklucza jednak
nowych otwar¢ salonéw o ile bedzie w stanie pozyska¢ satysfakcjonujace lokalizacje.

Spétka nie poniosta w roku 2011 i nie planuje poniesienia w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naktadéw na ochrone Srodowiska naturalnego, gdyz profil dziatalnosci ich nie wymaga.

5. Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego i koszty wtasne aktywowane
W roku 2011 oraz w prezentowanych okresach retrospektywnych ,MONNARI TRADE” S.A. nie
aktywowata kosztéw finansowania zewnetrznego oraz nie skapitalizowata poniesionych kosztéw
wtasnych.
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6.

7.

Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powigzanymi, dotyczacych przeniesienia praw i
zobowigzan

W okresach prezentowanych w sprawozdaniu nie mialy miejsca transakcje z podmiotami
powiazanymi, ktére dotyczyly przeniesienia praw i zobowigzan.

Informacje o transakcjach Emitenta / jednostek emitenta z podmiotami powigzanymi innymi niz
podmioty zalezne, w §wietle postanowienn MSR 24

W Swietle postanowien MSR 24 Emitent dokonat nastepujacych transakcji z podmiotami
powigzanymi, innymi niz podmioty zalezne, w okresie roku 2011. Ponizej zamieszczona tabela
zawiera kwoty transakcji (brutto):

L Fi b Rodzai i Wartos¢ transakcji
D irma / osoba odzaj transakcji 2011 2010
1 |M335sp.Z0.0. Umowa najmu lolfalu uzytkowego 359 i
dla Emitenta
Umowa dostawy towaru w ramach
umowy komisu oraz zakup towaru 10 082 11 143
przez Emitenta*
2 |MWINWESTYCJA SP.Z 0.0. Zbycie wierzytelnosci 34 -
Sprzedaz towaréw i dodatkéw 15 4575

przez Emitenta*

3 | PHU "RADWAN" Umowa najmu lolfalu uzytkowego i 280
dla Emitenta

Obstuga techniczna sklepow

4 | ATENY SP.Z 0.0. Emitenta wraz z wartoécia 32 30
zuzytych materiatow
5 [MW REAL SP.Z 0.0. Umowa najmu lokalu uzytkowego 99 29
6 | MWINWESTOR SP.Z 0.0. Umowa najmu nieruchomosci 2 5
7 |PROWEXSP.Z 0.0. Umowa najmu lokalu uzytkowego 43 7
8 |PPHU KANON Prowadzenie spraw Spétki - 278
9 |[PPHU KANON Zakup tkanin - 74
KANCELARIA RADCOW PRAWNYCH
10 |JERZY LESZCZYNSKI ZBIGNIEW Obstuga prawna 350 530
WOJNICKI SPOLKA JAWNA
11 | TEXAGON SP.Z 0.0. Umowy zakupu materiatéow 108** 587
12 [ Anna Augustyniak-Kala Umowa df).r.adztwa W z.akre51e 38 n.d.
relacji inwestorskich
Obstuga sprzedazy, logistyczna,
13 | MONNARI TRADE SP. Z 0.0. kadrowa, finansowo-ksiegowa, 2 466 -
administracyjna
14 | MONNARI ADVANTAGE SP. Z 0.0. Obstuga dystrybucyjna 7 -

*) Umowy te stanowily forme krotkoterminowego wspotfinansowania dziatalnosci biezacej w sytuacji braku
moZzliwosci pozyskania zewnetrznego finansowania przez Spotke (o okresie 10.08.2009 r. - 08.12.2010 r.
pozostajaca w upadtosci wpierw likwidacyjnej, poZniej ukitadowey)

**) Wartosc transakcji do dnia, w ktorym ustato powigzanie

LMONNARI TRADE” S.A. w dniu 31.12.2008 roku, 23.01.2009 roku oraz dniu 13.02.2009 roku
zawigzata depozyty pieniezne w Deutsche Banku PBC S.A. w tgcznej kwocie 2,4 min zl, celem
poreczenia kredytu Pani Agaty J6zwiak - znaczacego akcjonariusza Spotki. Owczesna decyzja
Zarzadu o ustanowieniu depozytu byta podyktowana zagrozeniem wyprzedazy przez bank
akcji Spotki, bedacych w posiadaniu akcjonariusza, co mogtoby przeszkodzi¢ na 6wczesnym
etapie poszukiwania Zrodet finansowania Spétki w pozyskaniu ewentualnego strategicznego
inwestora.

W dniu 19.06.2009 r. depozyty ulegly zmniejszeniu do wysokosci 2,0 min zt.

Bank w zwigzku z brakiem sptaty kredytu przez Panig Agate J6zwiak zrealizowal w grudniu
2009 r. zabezpieczenie wynikajace z ww. depozytu. Z uwagi na czeSciowa sptate
wierzytelnosci Spo6tki nalezno$¢ z w/w tytutu na 31.12.2011 r. wynosi 1.858 tys. zt i w catosci
objety jest odpisem aktualizujgcym wartosc¢.
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8. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, o wzajemnych naleznos$ciach i zobowigzaniach,
kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji oraz inne dane, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wykaz nalezno$ci i zobowigzan spétek powigzanych kapitatowo ,MONNARI TRADE” S.A.:
8.1. W zakresie podmiotéw zaleznych:
Wierzytelnosci przystugujace ,MONNARI TRADE” S.A. na dzienn 31.12.2011 r. od:

Monnari Trade Benefit Sp. z. o.0.

Monnari Trade Centre Sp. z. 0.0.

Monnari Trade Challenge Sp. z. 0.0.

Monnari Trade Estate Sp. z. o.0.

Monnari Trade Favour Sp. z. o.0.

Monnari Trade Member Sp. z. o.0.

Monnari Trade Ownership Sp. z. 0.0.

Monnari Trade Partner Sp. z. 0.0.

Monnari Trade Products Sp. z. 0.0.

Monnari Trade Prosperity Sp. z. 0.0.

Monnari Trade Shopping Sp. z. 0.0.

Monnari Trade Team Sp. z. 0.0.

Monnari Trade Treasure Sp. z. 0.0.

[SEN SN U SN N U U SN SN RN RN U SN

Zobowigzania ,MONNARI TRADE” S.A. na dzien 31.12.2011 r. wobec:
Monnari Trade Challenge Sp. z. 0.0.
Monnari Trade Estate Sp. z. o.0.
Monnari Trade Favour Sp. z. o.0.
Monnari Trade Member Sp. z. o.0.
Monnari Trade Partner Sp. z. 0.0.
Monnari Trade Products Sp. z. 0.0.
Monnari Trade Shopping Sp. z. o.0.
Monnari Trade Sp. z. o.0. 429
Monnari Trade Treasure Sp. z. 0.0. 5
Z uwagi na brak w 2011 r. transakcji pomiedzy podmiotami zaleznymi w roku 2011 na dzien
31.12.2011 r. nie wystepuja wzajemne zobowiazania i naleznosci tych jednostek.

vgr|ur|ol ool |ut ol

Transakcje zakupu ustug i sprzedazy ustug w 2011 r. dokonane pomiedzy Spotkami Grupy

Kapitatowe;j:
Przychody netto ze sprzedazy
Monnari Trade .
Advantage Sp. z. 0.0. Monnari Trade Sp. z. 0.0.
>
i)
E MONNARI TRADE S.A. 5 2004
i

8.2. W zakresie podmiotéw powigzanych kapitatowo, nad ktérymi utracono kontrole wg stanu na

31.12.2011r:
Zobowigzania
MONNARI TRADE S.A. | MOLTON SP.Z 0.0. MATTONI AG MOD 000
5 | MONNARI TRADE S.A. X 230 0 1867
2 | MOLTON SP Z 0.0. 0 X b.d. b.d.
S | MATTONI AG 0 b.d. X b.d
Z | MOD 000 0 b.d. b.d X
Wierzytelno$ci przystugujce ,MONNARI TRADE” S.A. s objete w peini odpisami z tytutu utraty
wartosci.

Z uwagi na utrate kontroli nad trzema spétkami zaleznymi w roku 2009: Molton Sp. z 0.0. w
upadtosci likwidacyjnej, MOD 00O, Mattoni AG - ,Monnari Trade” S.A. nie jest w stanie wskazac
naleznosci i zobowigzan pomiedzy innymi sp6tkami powigzanymi z nig kapitatowo. Spétka w roku
2011 nie dokonywata réwniez transakcji z w/w jednostkami. Nie posiada réwniez informacji by te
spotki dokonywaty takich transakcji bezposrednio pomiedzy soba.
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

w tys. zt
wartosc¢ udziat w
i . ) - udziatow wartoscé p.rocent ogolinej liczbie | Przychody netto | Wynik Wartos¢ otrzymang lub
nazwa (flrma) jednostki ze siedziba cha.r akte.r data ObJQ.C'a wediug bilansowa p05|aqanego gtoséw na ze sprzedazy w netto aktywéw na naIezpe dywm!endy
wskazaniem formy prawnej powigzania kontroli gy kapitatu od jednostki za
ceny udziatéw walnym 2011 r. 2011r. | 31.12.2011r. g
nabycia zakladowego 2gromadzeniu ostatni rok obrotowy

Monnari Trade Sp. z 0.0. £odz, jednostka | 2011-07-07 5 5 100% 100% 2 004 -5 1202 -
Polska zalezna

Monnari Trade Logistic Sp. z0.0. | £4dz, jednostka | 2011-07-07 5 5 100% 100% - -2 3 -
Polska zalezna

Monnari Trade Advantage Sp. z £odz, jednostka | 2011-11-07 5 5 100% 100% 86 47 345 -

0.0. Polska zalezna

Monnari Trade Assets Sp. z 0.0. £odz, jednostka | 2011-11-07 5 5 100% 100% - -1 4 -
Polska zalezna

Monnari Trade Benefit Sp. z o.0. Lédz, jednostka | 2011-11-07 5 5 100% 100% - -1 5 -
Polska zalezna

Monnari Trade Centre Sp. z 0.0. £6dz, jednostka | 2011-11-07 5 5 100% 100% - -1 5 -
Polska zalezna

Monnari Trade Challenge Sp. z £6dz, jednostka | 2011-11-07 5 5 100% 100% - -1 5 -

0.0. Polska zalezna

Monnari Trade Estate Sp. z 0.0. Lédz, jednostka | 2011-11-07 5 5 100% 100% - -1 - -
Polska zalezna

Monnari Trade Favour Sp. z o.0. £odz, jednostka | 2011-11-07 5 5 100% 100% - -1 - -
Polska zalezna

Monnari Trade Member Sp. z 0.0. | tddz, jednostka | 2011-11-07 5 5 100% 100% - -1 - -
Polska zalezna

Monnari Trade Ownership Sp. z Lédz, jednostka | 2011-11-07 5 5 100% 100% - -1 5 -

0.0. Polska zalezna

Monnari Trade Partner Sp. z o.0. +6dz, jednostka | 2011-11-07 5 5 100% 100% - -1 - -
Polska zalezna

Monnari Trade Products Sp. z £odz, jednostka | 2011-11-07 5 5 100% 100% - -1 - -

0.0. Polska zalezna

Monnari Trade Prosperity Sp. z £6dz, jednostka | 2011-11-07 5 5 100% 100% - -1 5 -

0.0. Polska zalezna

Monnari Trade Shopping Sp. z Lédz, jednostka | 2011-11-07 5 5 100% 100% - -1 - -

0.0. Polska zalezna

Monnari Trade Team Sp. z o0.0. Lédz, jednostka | 2011-11-07 5 5 100% 100% - -1 5 -
Polska zalezna

Monnari Trade Treasure Sp. z £odz, jednostka | 2011-11-07 5 5 100% 100% - -1 - -

0.0. Polska zalezna

Spétki powyzsze nie podlegajg konsolidacji, o czym szerzej w punkcie 6 Wprowadzenia do Sprawozdania Finansowego.
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH KAPITALOWO, NAD KTORYMI URTACONO KONTROLE

Sprawozdanie Finansowe za 2011 r.

w tys. zt
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy "Molton" Sp. z o.0. 000 ,MOD” »MONNINI" AG
prawnej
siedziba Brwinow, Polska Kaliningrad, Rosja Berlin, Niemcy

charakter powigzania

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

do 2009. do 2009 . do 2009r.
data objecia kontroli / wspétkontroli / 25.01.2007 r. 07.08.2007 r. 17.08.2007 r.
uzyskania znaczacego wplywu
warto$¢ udziatéw / akcji wedtug ceny nabycia 3596 953 5619
korekty aktualizujgce warto$¢ (razem) -3596 -953 -5619
warto$¢ bilansowa udziatéw / akcji
procent posiadanego kapitatu zaktadowego 51% 70% 100%
udziat w ogo6lnej liczbie gtos6w na walnym 51% 70% 100%

zgromadzeniu

otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki
za ostatni rok obrotowy

Z uwage na utrate kontroli nad w/w jednostkami powigzanymi w roku 2009 r. podstawowe dane
finansowe za rok 2011 nie s3 ,MONNARI TRADE” S.A. znane.

9. Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji

W  prezentowanych w

przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji.

sprawozdaniu okresach Spoétka nie uczestniczyla we wspdlnych

10. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe
PoniZsza tabela prezentuje stan przecietnego zatrudnienia dla poszczegolnych okresow.
Wyszczegdblnienie 2011 2010
Osoby zarzadzajace 5 8
Administracja 24 28
Sie¢ sklepow 599 629
Wzorcowania 14 19
Obstuga 17 30
Razem 659 714

11.

Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzys$ci, w tym wynikajacych z programéw

motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na
obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze
lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla
kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na
to, czy byly one odpowiednio zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku; w przypadku, gdy
emitentem jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu pehienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych,

wsp6tzaleznych i stowarzyszonych

Ponizsza tabela zawiera wynagrodzenia, nagrody i korzysci dla os6b zarzadzajacych Spoétki
,MONNARI TRADE” S.A. w prezentowanych w sprawozdaniu okresach:

Wynagrodzenia, nagrody i korzy$ci Petniona funkcja 2011 2010
dla os6b zarzadzajacych
. . Prezes Zarzadu
Mirostaw Misztal (od dnia 12.03.2010 1) 180 15
. . Prezes Zarzadu (27.11.2009 -
Grzegorz Winogradski 03.03.2010 1) n.d. 0
o Wiceprezes Zarzadu (od dnia
Roman Bartosz Nowicki 12.03.2010 1. - 15.12.2010 1) n.d. 50
Razem 180 65
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Ponizsza tabela zawiera wynagrodzenia, nagrody i korzy$ci dla osob zasiadajacych w organach
nadzorujacych Spo6tki , MONNARI TRADE” S.A. w prezentowanych w sprawozdaniu okresach:

Wy“agg’iﬁg‘;‘i‘l’a‘aaz%ﬁ?;'c‘yléﬁ"y“‘ Peniona funkdja 2011 2010
Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 8 7,5
. Czlonek Rady Nadzorczej (od
Anna Augustyniak - Kala 30.06.2011 . 4 n.d.
Adam Majka Czlonek Rady Nadzorczej 8 7,5
) - Cztonek Rady Nadzorczej (od
Jacek Pierzynski 30.06.2011 r. 4 n.d.
oo L Cztonek Rady Nadzorczej (od
Zbigniew Wojnicki 01.12.2010 . 8 0,7
Ryszard Zatorski Czlonek Rady Nadzorczej 8 7,5
. Cztonek Rady Nadzorczej (do
Tomasz Kisiel 30.09.2010 1) n.d. 5,5
. Cztonek Rady Nadzorczej (do
Tomasz Morawski 30.06.2011 1.) 4 7,5
o Wiceprzewodniczacy Rady
Roman Bartosz Nowicki Nadzorczej (do 13.03.2010 r.) n.d. 1,1
. Cztonek Rady Nadzorczej (do
Elzbieta Zawadzka 30.06.2011 1)) 4 7,5
Razem 48 45

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke ,MONNARI TRADE” S.A. nie pobieraly wynagrodzenia w
spotkach powigzanych kapitatowo z tytutu peinienia funkcji w ich organach.

Powyzsze korzysci wynikaja z wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji w organach zarzadzajacych i
nadzorujacych.

Informacje o warto$ci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych
umoéw zobowigzujacych do §wiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspétzaleznych
i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkéw oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych przez
emitenta w przedsigbiorstwie emitenta oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek od niego
zaleznych, wspétzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym, odrebnie dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich
wspéimatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub
przysposabiajagcym oraz innym osobom, z ktérymi sa one powigzane osobiscie, z podaniem warunkéw
oprocentowania i splaty tych kwot; dodatkowo nalezy poda¢ informacje o pozyczkach, kredytach,
zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i
nadzorujacych spétek handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkéw
oprocentowania i terminéw splaty

Wedtug stanu na koniec prezentowanych w sprawozdaniu finansowym okreséw nie wystepowaty
niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, poreczenia lub inne umowy zobowigzujace do
Swiadczen na rzecz Spotki, jednostek od niej zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych, udzielone
osobom zarzadzajacym i nadzorujacym.

JMONNARI TRADE” S.A. w dniu 31.12.2008 roku, 23.01.2009 roku oraz dniu 13.02.2009 roku
zawigzata depozyty pieniezne w Deutsche Banku PBC S.A. w 13cznej kwocie 2,4 miln zl, celem
poreczenia kredytu Pani Agaty J6zZwiak - znaczacego akcjonariusza Spétki. Owczesna decyzja Zarzadu
0 ustanowieniu depozytu byla podyktowana zagroZeniem wyprzedazy przez bank akcji Spotki,
bedacych w posiadaniu akcjonariusza, co mogtoby przeszkodzi¢ na dwczesnym etapie poszukiwania
zrédet finansowania Spoétki w pozyskaniu ewentualnego strategicznego inwestora. W dniu
19.06.2009 r. depozyty ulegly zmniejszeniu do wysokosci 2,0 mln zt.

Bank w zwigzku z brakiem sptaty kredytu przez Panig Agate J6Zwiak zrealizowat w grudniu 2009 r.
zabezpieczenie wynikajace z ww. depozytu. Z uwagi na czeSciowg sptate wierzytelnosci Spétki
nalezno$¢ z w/w tytutu na 31.12.2011 r. wynosi 1.858 tys. zt i w calo$ci objety jest odpisem
aktualizujacym wartos¢.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres

W prezentowanych sprawozdaniach nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore
zostaty ujete w sprawozdaniach finansowych za poszczegélne okresy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

W kwietniu 2012 r. w wyniku likwidacji podmiotu powigzanego Molton Sp. z o0.0. w likwidacji, nad
ktérym Spétka w 2009 r. utracita kontrole, dokonano sptaty czesci wartosci wniesionego przez
»,MONNARI TRADE” S.A. wktadu kapitatowego. Tytutem transakcji Spotka uzyskata kwote 360 tys. zt.
Spoétka nie spodziewa sie osiggniecia innych korzysci ekonomicznych wynikajgcych w likwidacji
podmiotu.

Udziaty w Spotce Molton Sp. z 0.0. w likwidacji na dzien 31.12.2011 r. w petni objete bytly odpisem
aktualizujacym warto$¢. Z uwagi na sporzadzenie sprawozdania przed datg uzyskania Srodkow
pienieznych efekt ekonomiczny transakcji prezentowany bedzie w wyniku kolejnego okresu
sprawozdawczego.

Sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe, przynajmniej
w odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, skorygowane
odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem Zrédta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z
przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego - jezeli skumulowana
Srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dzialalnosci emitenta osiggneta lub
przekroczyta wartos¢ 100%

W okresach, dla ktérych firma sporzadzita sprawozdania finansowe poziom $redniorocznej inflacji
nie przekraczal wartosci 100%, dlatego prezentacja danych finansowych nie wymaga korekty o
wskaznik inflacji.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
danych poréwnywalnych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
W zakresie danych poréwnywalnych ,Monnari Trade” S.A. nie dokonata przeksztalcen wzgledem
opublikowanego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2010.

Spétka dokonata nieistotnych zmian danych finansowych roku biezacego (2011) w poréwnaniu do
raportu kwartalnego za IV kwartat 2011 r.:

Zmiany w zaKkresie sprawozdan wynikaja przede wszystkim z:

1. reklasyfikacji pozycji naktadéw na utworzenie sklepu internetowego z rozliczen
miedzyokresowych kosztow na wartos$ci niematerialne i prawne - w kwaocie 62 tys. zt,

2. korekcie (zmniejszeniu) odpisu z tytulu trwatej utraty wartosci S$rodkéw trwatych
przeznaczonych do zbycia w kwocie 348 tys. zt oraz przy jednoczesnym zwiekszeniu odpisu na
naleznosci o kwote netto 193 tys. zt oraz odpisu na srodki trwate o kwote 155 tys. zt

3. jednoczesnemu wylaczeniu ze zobowigzan oraz naleznosci krétkoterminowe kwoty 594 tys. zt
(saldowanie uprzednio btednie wykazanych po stronie aktywdéw i pasywow pozyciji),

Inne marginalne réznice majg charakter porzadkujacy sprawozdanie finansowe.

RézZnice ujawnione pomiedzy opublikowanym sprawozdaniem za IV kwartat 2011 r. a niniejszym

sprawozdaniem s3 nieistotne z punktu prawidtowosci ustalenia wyniku Spétki, jej wartos$ci aktywow
i pasywoOw i pozycji finansowe;j.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego
(lat obrotowych), ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowg, ptynno$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

W okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie finansowe nie dokonano zmian zasad rachunkowosci badz
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik finansowy i rentowno$¢

Spétka w prezentowanych okresach nie dokonata korekt btedéw podstawowych. W przedstawionym
sprawozdaniu finansowym oraz poréwnywalnych danych finansowych nie dokonano korekt
wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania, gdyz opinie wydane
przez niezaleznych bieglych rewidentdw wydano bez zastrzezen.
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19.

20.

21

W przypadku wystepowania niepewnos$ci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci, opis tych
niepewno$ci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewno§¢ wystepuje oraz wskazanie czy sprawozdanie
finansowe sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

W dniu 8 listopada 2010 r. Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmiescia w Lodzi, XIV Wydziat Gospodarczy
ds. Upadtosciowych i Naprawczych wydal postanowienie w przedmiocie stwierdzenia z urzedu
zakonczenia postgpowania upadto$ciowego. Na dziefi publikacji niniejszego sprawozdania Spéika
wypehita wszystkie zobowiazania na niej cigzace, a wynikajace z zawartego w dniu 29.09.2010 r.
ukiadu z wierzycielami.

Istnieje jednak ryzyko prawne wynikajagce z konieczno$ci ponownego ogloszenia upadiosci
likwidacyjnej Spétki w sytuacji gdyby Spétka nie mogla realizowad w przyszlosci w/w uktadu. Spétka
posiada obecnie wystarczajgce zasoby stuzace splacie zobowigzan powstatych przed dniem
ogloszenia upadiosci, tym samym nie istnieja jakiekolwiek negatywne przestanki
uprawdopodobniajace ponowne ogloszenie upadtosci likwidacyjnej Spétki. Sprawozdanie finansowe
zatem zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kontynuowania dziatalno$ci Sp6tki w dajacej sie
przewidzied przyszlosci.

W przypadku spraweozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktérego nastgpito
polaczenie, wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po polaczeniu spétek, oraz
wskazanie dnia polaczeniai zastosowanej metody rozliczenia polaczenia (nabycia, 1czenia udziatéw)
W okresach prezentowanych w sprawozdaniu finansowym nie wystapito potaczenie Spétki z innymi
jednostkami.

W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych - metody praw wlasno$ci - nalezy przedstawi¢ skutki, jakie spowodowatoby jej
zastosowanie, oraz wplyw na wynik finansowy.

Z uwagi na charakter powiazan z jednostkami powigzanymi nie wystepuje konieczno$é¢ wyceny
udziatéw i akeji w jednostkach podporzadkowanych metodg praw wlasnoéci.

Sktad Zarzadu

Stanowisko /

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis /]

30.04.2012r. Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu /A ?77[/7//
/

Podpisy 0séb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych

Stanowisko /

Data Imie i Nazwisko Funkeja |

Podpis

30.04.2012r. Mariusz Bujakiewicz Glowny Ksiegowy Wﬁ(g
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