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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 DO 31 GRUDNIA 2021

Okres (0] {{-T
zakonczony zakonczony

Nota 31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5,6 232 422 209 408
Koszt wtasny sprzedazy (104 783) (96 225)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 127 639 113 183
Koszty sprzedazy 13 (97 552) (107 823)
Koszty zarzadu 13 (15 997) (11 682)
Pozostate przychody operacyjne 9 12 410 7 057
Pozostate koszty operacyjne 9 (7 163) (28 864)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 19 337 (28 129)
Przychody finansowe 7 228 1094
Koszty finansowe 8 (1512) (3 228)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 9 (327) (438)
Wynik na zbyciu jednostek zaleznych 4572 -
Udziat w zyskach (stratach) w jednostce

stowarzyszonej 32.2 (797) (96)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21 501 (30 797)
Podatek dochodowy 10 (805) 358
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 20 696 (30 439)

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

ZYSK (STRATA) NETTO 20 696 (30 439)
Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej 20 501 (30 635)
Przypadajgcy udziatom niedajgcym kontroli 195 196

POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY NETTO - -

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 20 696 (30 439)
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 20 501 (30 635)
Udziatom niedajgcym kontroli 195 196
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 DO 31 GRUDNIA 2021 (C.D.)

Zysk na akcje

Okres Okres
Nota zakonczony zakonczony

31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000

Zysk (strata) na akcje

(w gr na jedng akcje) 14

Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly 78 -115
Rozwodniony 78 115

Z dziatalno$ci kontynuowanej:

Zwykly 78 115

Rozwodniony 78 115

monnary |m
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unig Europejska za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 .

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA

2021 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Wartos¢ firmy

Pozostate aktywa niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Biezgce aktywa podatkowe

Wycena instrumentéw finansowych

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwate zakwalifikowane
do sprzedazy razem

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

monnart |m

Stan na
31/12/2021

PLN’000

Stan na
31/12/2020

PLN’000

15 39 521 43 555
17 114 556 110 737
16 20 220 27 871
18 129 129
19 210 323
1i32.2 564 1361
10 10473 9 264
20 7 7
185 680 193 247

21 62 133 56 262
22 33 168 33778
10 179 160
- 102

607 -

33 70 606 26 213
166 693 116 515

166 693 116 515

352 373 309 762
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GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.  Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unig Europejska za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 .
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA
2021 ROKU (C.D.)

Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 23 3056 3056
. 23
Akcje wiasne (25 497) (25 497)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 23 33672 33672
Pozostate kapitaty zapasowe 92 804 104 657
Kapitat rezerwowy 24 33653 33 653
Zyski zatrzymane 25 73763 41 409
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej 211 451 190 950
Kapitaty przypadajgce udziatom niedajagcym kontroli - (2 069)
Razem kapitat wiasny 211 451 188 881
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 16 32716 36 881
Zobowigzania z tytutu kredytow 2% - 6000
Rezerwa na podatek odroczony 10 7778 7813
Zobowigzania dlugoterminowe razem 40 494 50 694
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 28 93 625 49 182
Pozostate zobowigzania finansowe - 9
Zobowigzania z tytutu kredytow 26 864 14 000
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania - MSSF 16 16 2043 3832
Biezgce zobowigzania podatkowe 10 818 195
Rezerwy krétkoterminowe 27 3078 2969
Zobowigzania krétkoterminowe poza zobowigzaniami
zwigzanymi z aktywami trwale zakwalifikowanymi do
sprzedazy 100 428 70 187
Zobowigzania krétkoterminowe razem 100 428 70 187
Zobowigzania razem 140 922 120 881
Pasywa razem 352373 309 762
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GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.  Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskq za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2021 ROKU
Razem kapitaly

Nadwyzka ze Pozostate . . przypadajace

Akcje wlasne sprzedazy kapitaty rezeﬁzl\::; zatrzyrzn);snk;
akcji zapasowe jednostki
dominujacej

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Przypadajace

; . udziatom

akcjonariuszom .o Razem
niedajacym

kontroli

Kapitat

podstawowy

Stan na 1 stycznia 2020 roku 3056 (21 892) 33672 104 456 33653 72 245 225 190 (2 265) 222 925
Zysk netto za okres - - - - - (30 635) (30 635) 196 (30 439)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy

(netto) . _ _ _ _ _ _ _ _
Suma catkowitych dochodéw - - - - - (30 635) (30 635) 196 (30 439)
Podziat wyniku finansowego - na kapitat

zapasowy - - - 201 - (201) - - -
Nabycie akcji wtasnych - (3 605) - - - - (3 605) - (3 605)
Suma zmian w kapitale 0 (3 605) 0 201 - (30 836) (34 240) 196 (34 044)
Stan na 31 grudnia 2020 roku 3 056 (25 497) 33 672 104 657 33 653 41 409 190 950 (2 069) 188 881
Stan na 1 stycznia 2021 roku 3056 (25 497) 33 672 104 657 33653 41 409 190 950 (2 069) 188 881
Zysk netto za okres - - - - - 20 501 20 501 195 20 696
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy

(netto) _ _ _ _ _ _ _ _ _
Suma catkowitych dochodéw - - - - - 20 501 20 501 195 20 696
Podziat wyniku finansowego - na kapitat

zapasowy - - - (11 853) - 11 853 - - -
Nabycie akcji wtasnych - - - - - - - - -
Inne zmiany - - - 1874 1874
Suma zmian w kapitale - - - (11 853) - 32 354 20 501 2069 22 570
Stan na 31 grudnia 2021 roku 3056 (25 497) 33 672 92 804 33 653 73763 211 451 0 211 451
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GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.  Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym
przez Unig Europejska za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 DO 31
GRUDNIA 2021 [METODA POSREDNIA]

Okres Okres
zakonczony zakonczony

31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za rok obrotowy

20 696 (30 439)
Korekty: 10 045 66 593
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 806 (358)
Amortyzacja 10736 19 031
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 24 (46)
Odsetki 1194 1752
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (49) 10 643
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci 797 96
Umorzenie pozyczki (5 487) _
Pozostate korekty dziatalnosci operacyjnej 1967 (140)
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci (10 624) (2 933)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (5 871) 26 596
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow 2 85
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzanh 16 441 11507
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 109 360
Srodki pieniezne wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 30 741 36 154
Zaptacony podatek dochodowy (1 446) (1622)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 29 295 34 532
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GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.  Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym
przez Unig Europejska za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 DO 31
GRUDNIA 2021 (C.D.)

Okres (0] { (-1
zakonczony zakonczony

31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywdw finansowych - (4)
Pozyczki wyptacone (600) -
Wptywy z tytutu sptat pozyczek - 2 500
Otrzymane odsetki - 57
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne (2 852) (2625)
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych i

niematerialnych - 2513
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 42 760 -
Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne (6 484) (10 998)

Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dzialalnoscia inwestycyjna 32 824 (8 557)

Przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci finansowej

Ptatnosci z tytutu zakupu akcji wkasnych - (3 605)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu (1988) (28 046)
Odsetki (1187) (1 469)
Whptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 7 368 20 000
Sptata kredytow i pozyczek (21 881) (2)
Pozostate wptywy i wydatki (14) (330)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (17 702) (13 452)

Zwigkszenie / zmniejszenie netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

przed skutkami zmian kurséw 44 417 12523
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach

obcych (24) 46
Zwiekszenie / zmniejszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 44 393 12 569
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 26 213 13 643
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 36

sprawozdawczego 70 606 26 213

11
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GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.  Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym
przez Unig Europejska za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA
DZIEN 31 GRUDNIA 2021

1. Podstawowe informacje o Spotce Dominujacej Grupy Kapitalowej MONNARI TRADE S.A.

Nazwa jednostki sprawozdawczej: MONNARI TRADE S.A.

Nazwa i siedziba

MONNARI TRADE S.A. £6dz 90-453, ul. Radwarniska 6 (,Jednostka Dominujaca”, ,Spotka” )
Forma prawna: spotka akcyjna

Wyjasnienie zmian w nazwie lub innych danych identyfikacyjnych: Brak zmian w okresie
Adres do korespondenc;ji:

93-172 £6dz, ul. Rzgowska 30.

Panstwo rejestracji: Polska

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci: Polska

Nazwa jednostki dominujacej najwyzszego szczebla: MONNARI TRADE S.A.

Wskazanie wtasciwego Sadu

Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego numer KRS
0000184276.

Czas trwania
Czas trwania Spotki Dominujacej oraz spétek zaleznych Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. zawiera dane od 1 stycznia 2021 .
do 31 grudnia 2021 r. oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2020 roku. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii
finansowej prezentuje dane wg stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r.

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej Grupy Kapitatowej
MONNARI TRADE S.A.
Na dzier 31 grudnia 2021 roku w sktad organéw Spétki wchodzity nastepujace osoby:

Zarzad MONNARI TRADE S.A.:
\ Mirostaw Misztal \ Prezes Zarzadu \

W 2021 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spétki Dominujacej Grupy Kapitatowej
MONNARI TRADE S.A. nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza Spotki MONNARI TRADE S.A.:

Na dzien 31 grudnia 2021 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzity nastepujace osoby:

Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Pierzynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Augustyniak — Kala Cztonek Rady Nadzorcze;

Jerzy Kotwas Czlonek Rady Nadzorczej

Adam Majka Czlonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Wojnicki Cztonek Rady Nadzorcze;

Ryszard Zatorski Cztonek Rady Nadzorczej

W 2021 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczejf MONNARI TRADE S.A. nie ulegt
zmianie.

Notowania na gietdach

Spotka MONNARI TRADE S.A. notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod skrocong
nazwg MONNARI i oznaczeniem ,MON".
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GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.

przez Unig Europejska za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Opis Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

Na dziei 31 grudnia 2021 roku MONNARI TRADE S.A. sprawowato kontrole nad nastepujacymi spotkami:

Nazwa spotki

Siedziba

Dzien objecia
kontroli

(data rejestracji w
KRS lub nabycia)

Kapitat
podstawowy

Udziatowcy / Akcjonariusze
(% gtosow na WZ)

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztatcie zatwierdzonym

1| COMMON PARTNER Sp. z 0.0. todz 2013-02-28 5 | MONNARI TRADE S A. (100%)

2 | COMMON SALE Sp. zo0.0. todz 2013-02-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

3 | COMMON SERVICE Sp. z 0.0. todz 2013-02-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

4 | COMMON SUPPLY Sp. z0.0. todz 2013-03-13 5 | MONNARI TRADE S A. (100%)

5 | COMMON TRADE Sp. z 0.0. todz 2013-02-27 5 | MONNARI TRADE S A. (100%)

6 | FASHION LINE Sp. z 0.0. todz 2012-07-20 5 | MONNARI TRADE S A. (100%)

7 | FASHION NEW LOOK Sp. z 0.0. todz 2013-02-25 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

8 | FASHION PARTNER Sp. z 0.0. todz 2013-02-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

9 | FASHION PRIZE Sp. z 0.0. todz 2013-02-25 5 | MONNARI TRADE S A. (100%)
10 | FASHION SALE Sp. z0.0. todz 2012-08-10 5 | MONNARI TRADE S A. (100%)
11 | FASHION SYSTEM Sp. z o.0. todz 2013-02-22 5 | MONNARI TRADE S A. (100%)
12 | FASHION TASTE Sp. z 0.0. todz 2012-08-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
13 | FASHION TREND Sp. z 0. 0. todz 2012-07-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
14 | FASHION WORK Sp. z 0.0. todz 2013-02-26 5 | MONNARI TRADE S A. (100%)
15 | LEADING LINE Sp. z 0. 0. todz 2012-07-20 5 | MONNARI TRADE S A. (100%)
16 | MONNARI TRADE ADVANTAGE Sp. z 0.0. todz 2011-11-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
17 | MONNARI TRADE ASSETS Sp. z 0.0. todz 2011-11-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
18 | MONNARI TRADE BENEFIT Sp. z 0.0. todz 2011-11-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
19 | MONNARI TRADE BUSINESS Sp. z 0.0. todz 2012-03-21 5 | MONNARI TRADE S A. (100%)
20 | MONNARI TRADE CAPITAL Sp. z 0.0. todz 2012-03-20 5 | MONNARI TRADE S A. (100%)
21| MONNARI TRADE CENTRE Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
22 | MONNARI TRADE CHALLENGE Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
23 | MONNARI TRADE COMMON Sp. z 0.0. todz 2012-07-20 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
24 | MONNARI TRADE COMPANY Sp. z 0.0. todz 2012-07-23 5 | MONNARI TRADE S A. (100%)
25 | MONNARI TRADE CONTRACT Sp. z 0.0. todz 2012-08-13 5 | MONNARI TRADE S A. (100%)
26 | MONNARI TRADE COOPERATIVE Sp. z 0.0. todz 2012-07-19 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
27 | MONNARI TRADE CREW Sp. z 0.0. todz 2012-03-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
28 | MONNARI TRADE CUSTOM Sp. z 0.0. todz 2012-07-18 5 | MONNARI TRADE S A. (100%)
29 | MONNARI TRADE DEVELOPMENT Sp z 0.0. todz 2012-03-20 5 | MONNARI TRADE S A. (100%)
30 | MONNARI TRADE ESTATE Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S A. (100%)
31 | MONNARI TRADE FAVOUR Sp. z 0.0. todz 2011-11-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
32 | MONNARI TRADE INTEREST Sp. z 0.0. todz 2012-03-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
33 | MONNARI TRADE LOGISTIC Sp.zo0.0. todz 2011-07-19 5 | MONNARI TRADE S A. (100%)
34 | MONNARI TRADE LOOK Sp. z 0.0. todz 2013-02-26 5 | MONNARI TRADE S A. (100%)
35 | MONNARI TRADE MEMBER Sp. z 0.0. todz 2011-11-21 5 | MONNARI TRADE S A. (100%)
36 | MONNARI TRADE MODE Sp. z 0.0. todz 2013-02-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
37 | MONNARI TRADE ORDER Sp. z 0.0. todz 2012-03-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
38 | MONNARI TRADE OWNERSHIP Sp. z 0.0. todz 2011-11-21 5 | MONNARI TRADE S A. (100%)
39 | MONNARI TRADE PARTNER Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
40 | MONNARI TRADE PRACTICE Sp. z 0.0. todz 2013-02-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
41 | MONNARI TRADE PRIZE Sp.zo.0. todz 2013-02-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
42 | MONNARI TRADE PRODUCTS Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
43 | MONNARI TRADE PROFIT Sp. z 0.0. todz 2012-03-19 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
44 | MONNARI TRADE PROSPERITY Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
45 | MONNARI TRADE QUALITY Sp. z 0.0. todz 2013-03-12 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
46 | MONNARI TRADE SERVICE Sp. z 0.0. todz 2013-03-13 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
47 | MONNARI TRADE SHOPPING Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S A. (100%)
48 | MONNARI TRADE Sp. z 0.0. todz 2011-07-18 5 | MONNARI TRADE S A. (100%)
49 | MONNARI TRADE STYLE Sp. zo.0. todz 2013-03-14 5 | MONNARI TRADE S A. (100%)

monnart |m

13




GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.  Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym
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50 | MONNARI TRADE SUPPLY Sp. z 0.0. Lodz 2012-03-19 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
51 | MONNARI TRADE TEAM Sp. 2 0.0. Lodz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
52 | MONNARI TRADE TRANSACTION Sp. z 0. Lodz 20120319 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
53 | MONNARI TRADE TREASURE Sp. z 0.0. Lodz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
54 | MONNARI TRADE VOGUE Sp. z 0.0. Lod? 2013-02-26 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
55 | MONNARI TRADE FASHION Sp. z 0.0. Lodz 2013-03-20 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
56 | MONNARI TRADE SHAPE Sp. 2 0.0. Lodz 20130328 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
57 | GENTLEWOMAN Sp.  0.0. Lodz 20131017 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
58 | MADAM MODE Sp. z 0.0, Lodz 20131023 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
59 | ELEGANCE WOMAN SpZ 0.0, Lod? 20131021 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
60 | CHARM LADY Sp. z 0.0. Lodz 20131022 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
61| FEMME COLLECTION Sp. z 0.0. Lodz 2013-10-31 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
62 | GLAMOUR WOMAN Sp. 2 0.0. Lodz 20131112 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
63 | MISS ELEGANCE Sp. 2 0.0. Lodz 2014-06-05 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
64 | SERVICE OFFICE Sp. z 0.0. Lodz 2014-06-16 139 202 ';"EOFQ“MNm ;EAZDOE.OS.'SA.'&%;%Q% )
65 | FASHION COLLECTION Sp. 2 0.0. Lodz 2014-07-03 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
66 | MADAME PRESTIGE Sp. z 0.0. Lodz 20140703 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
67 | FASHION MARKET Sp. z 0.0. Lodz 2014-07-02 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
68 | MODE AGENT Sp. z0.0. Lodz 2014-07-02 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
69 | MODERN COMPANY Sp. Z 0.0. Lodz 2014-09-03 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
70 | MODERN FRIEND Sp. z 0.0. Lodz 201409-10 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
71 | MODERN LADY Sp. z 0.0. Lodz 2014-09-11 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
72 | MODERN MODE Sp. z 0.0. Lodz 20141027 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
73 | MODERN LINE Sp. z 0.0. Lodz 20141028 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
74 | MODERN TEAM Sp. z 0.0. Lodz 20141028 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
75 | MODERN SALE Sp. 2 0.0. Lodz 20141030 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
76 | MODERN SYSTEM Sp. 0. Lodz 2014-10-30 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
77 | MODERN LOOK Sp. z 0.. Lodz 20141029 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
78 | MODERN SHOP Sp. z 0.0. Lodz 20141028 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
79 | MODREN TREND Sp. 2 0. 0. Lodz 20141031 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
80 | MODERN WORK Sp. 2 0.0. Lodz 20141113 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
81 | MODERN MARKETS Sp. 2 0.0. Lodz 2014-12-10 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
82 | MODERN DRESS Sp. Z 0.0. Lodz 2014-12-15 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
83 | MODERN WOMAN Sp. 2 0.0. Lodz 2014-12-16 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
84 | MODERN FRAME Sp. z 0.0. Lodz 2014-12-16 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
85 | MODERN SHAPE Sp. z 0. Lodz 2014-12-16 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
86 | MODERN CENTRE Sp.  0.0. Lodz 2014-12-16 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
87 | MODERN CRAFT Sp. z 0.0. Lodz 20141222 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
88 | MODERN LEVEL Sp. z 0.0. Lodz 20141222 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
89 | MODERN FASHIONER Sp. z 0.. Lodz 20141222 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
90 | MODERN OUTFIT Sp. 2 0.0. Lodz 20141229 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
91 | FERMIUM Sp. 2 0.0. SKA. Lodz 20141205 139247 | MONNARI TRADE SA. (100%)
92 | FERMIUM Sp. z 0. Lodz 20141205 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
93 | MODERN PARTNER Sp. z 0.0. Lodz 2015-01-15 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
94 | MADAM PRIME Sp. z 0.0. Lodz 2015-06-29 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
95 | MADAM BEST Sp. z 0.0, Lodz 2015-06-29 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
96 | MADAM TRENDY Sp. z 0.0. Lodz 2015-06-30 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
97 | MADAM FASHION Sp. z 0.0. Lodz 2015-07-10 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
98 | MADAM ELITE Sp. 2 0.. Lodz 2015-07-10 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
99 | MADAM CHIC Sp. z 0.0. Lodz 2015-07-09 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
100 | MADAM SUPREME Sp. 2 0.0. Lodz 2015-07-14 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
101 | MADAM PERFECT Sp.  0.0. Lodz 2015-07-17 5 | MONNARI TRADE SA. (100%)
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102 | MADAM FANCY Sp. zo.0. todz 2015-07-23 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
103 | MADAM TIPTOP Sp. z 0.0. todz 2015-07-24 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
104 | MADAM VOGUE Sp. z 0.0. Lodz 2015-07-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
105 | MADAM RICH Sp. z 0.0. Lodz 2015-07-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
106 | MADAM COLLECTION Sp. z 0.0. todz 2015-08-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
107 | MADAM ELEGANT Sp. z 0.0. todz 2015-08-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
108 | MADAM COSTUME Sp. z 0.0. todz 2015-08-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
109 | MADAM ABSOLUTE Sp. z 0.0. Lodz 2015-10-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
110 | MADAM EXCELLENT Sp.z 0.0. Lodz 2015-10-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
111 | MADAM LEADING Sp. z 0.0. todz 2015-10-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
112 | MADAM BENEFIT Sp. z 0.0. todz 2015-10-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
113 | MADAM EXTREME Sp. z 0.0. Lodz 2015-11-04 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
114 | MADAM SAVOR Sp. z 0.0. Lodz 2015-11-06 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
115 | MADAM NOBLE Sp. z 0.0. Lodz 2015-11-06 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
116 | MADAM POSH Sp. z 0.0 Lodz 2015-11-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
117 | MADAM PROPER Sp. z 0.0. Lodz 2015-11-23 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
118 | MADAM TENDER Sp. z 0.0. Lodz 2015-11-25 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
119 | MADAM SELECTED Sp. z 0.0. Lodz 2015-11-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
120 | MADAM STYLE Sp. zo.0 Lodz 2015-11-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
121 | MODERN PROFIT S.A. Lodz 2015-12-22 53420 | Miss Domain Sp. z 0.0. (100%)
122 | MADAM CHARM Sp. z 0.0. Lodz 2016-04-05 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
123 | MADAM GRACE Sp. z .0.0. Lodz 2016-04-07 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
124 | MADAM ATTRACTION Sp. z .0.0. Lodz 2016-04-13 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
125 | MADAM ESTEEM Sp. z .0.0. Lodz 2016-04-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
126 | MADAM Spring Sp. z .0.0. Lodz 2016-04-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
127 | MADAM Joy Sp. z .0.0. Lodz 2016-04-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
128 | MADAM Wonder Sp. z .0.0. Lodz 2016-04-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
129 | MADAM Star Sp. z .0.0. todz 2016-06-15 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
130 | MADAM Summer Sp. z .0.0. Lodz 2016-06-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
131 | Miss Exclusive Sp. z 0.0. Lodz 2016-08-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
132 | Miss Comfort Sp. z 0.0. todz 2016-09-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
133 | Miss Nobility Sp. z 0.0. todz 2016-09-08 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
134 | Miss Class Sp. z 0.0. todz 2016-06-09 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
135 | Miss Luxury Sp. z 0.0. Lodz 2016-09-07 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
136 | Miss Pretty Sp. z 0.0. todz 2016-09-27 5 | SERVICE OFFICE Sp. z 0.0. (100%)
137 | MISS POPULAR Sp. z 0.0. Lodz 2016-10-14 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
138 | MISS SPLENDOR Sp. z 0.0. todz 2016-10-17 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
139 | Miss Trendy Sp. z 0.0. todz 2016-10-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
140 | Miss Passion Sp. z 0.0. Lodz 2016-11-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
141 | Miss Regard Sp. z 0.0. Lodz 2016-11-03 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
142 | Miss Talent Sp. z 0.0. Lodz 2016-11-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
143 | Miss Wise Sp. z 0.0. todz 2016-11-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
144 | Miss Smart Sp. z 0.0. Lodz 2016-11-15 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
145 | Miss Glory Sp. z 0.0. Lodz 2016-11-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
146 | Miss Future Sp. z 0.0. Lodz 2016-11-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
147 | Miss Project Sp. z 0.0. todz 2016-12-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
148 | Miss Prospect Sp. z 0.0. todz 2016-12-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
149 | Miss Repute Sp. z 0.0. Lodz 2016-12-05 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
150 | Miss Effort Sp. z 0.0. Lodz 2016-12-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
151 | Miss Fame Sp. z 0.0. Lodz 2016-12-05 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
152 | Miss Chance Sp. z 0.0. todz 2016-12-12 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
153 | Miss Majesty Sp. z 0.0. todz 2016-12-07 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
154 | Miss Element Sp. z 0.0. Lodz 2016-12-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
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155 | Miss Power Sp. z 0.0. todz 2016-12-14 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
156 | Miss Venture Sp. z 0.0. todz 2016-12-14 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
157 | Miss Concern Sp. z 0.0. Lodz 2016-12-06 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
158 | Madam Winter Sp. z 0.0. Lodz 2016-09-08 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
159 | Miss Domain Sp. z 0.0. todz 2016-12-22 17921 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
160 | MS Blouse Sp. z 0.0. Lodz 2018-04-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
161 | MS Clothes Sp. z 0.0. Lodz 2018-04-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
162 | MS Apparel Sp.z0.0. Lodz 2018-04-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
163 | MS Fig Sp. z 0.0. Lodz 2018-05-08 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
164 | MS Jacket Sp. z 0.0. Lodz 2018-05-11 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
165 | MS Sash Sp. z 0.0. Lodz 2018-05-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
166 | MS Smock Sp. z 0.0. Lodz 2018-05-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
167 | MS Trousers Sp. z 0.0. Lodz 2018-05-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
168 | MS Mantle Sp. z 0.0. Lodz 2018-05-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
169 | MS Pallium Sp. z 0.0. Lodz 2018-06-06 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
170 | MS Skirt Sp. z 0.0. Lodz 2018-06-20 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
171 | MS Veil Sp. z 0.0. Lodz 2018-07-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
172 | MS Suit Sp. z 0.0. Lodz 2018-07-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
173 | MS Tunic Sp. z 0.0. Lodz 2018-07-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
174 | MS Wear Sp. z 0.0. Lodz 2018-07-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
175 | MS Coat Sp. z 0.0. Lodz 2018-08-09 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
176 | MS Vesture Sp.z0.0. Lodz 2018-09-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
177 | MS Scarf Sp. z 0.0. Lodz 2018-09-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
178 | MS Wardrobe Sp. z 0.0. Lodz 2018-09-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
179 | MS Cape Sp.z 0.0. Lodz 2018-11-05 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
180 | MS Pelisse Sp. z 0.0. Lodz 2018-11-05 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
181 | MS Attire Sp. z 0.0. Lodz 2018-11-07 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
182 | MS Costumes Sp. z 0.0. Lodz 2018-12-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
183 | MS Gown Sp. z 0.0. Lodz 2018-12-11 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
184 | MS Singlet Sp. z 0.0. Lodz 2018-12-11 5 | MODERN PROFIT S.A. (100%)
185 | MS Frocks Sp. z 0.0. Lodz 2018-12-12 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
186 | MS Tippet Sp. z 0.0. Lodz 2018-12-12 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
187 | MS Marine Sp. z 0.0. Lodz 2018-12-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
188 | MS Waistcoat Sp. z 0.0. Lodz 2018-12-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
189 | MS Garments Sp. z 0.0. Lodz 2018-12-20 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
190 | Centro Case sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
191 | Centro Classic sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
192 | Centro Cloud sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
193 | Centro Collection sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
194 | Centro Commerce sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
195 | Centro Company sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
196 | Centro Contract sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
197 | Centro Moon sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
198 | Centro Passion sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
199 | Centro Product sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
200 | MS Profits sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
201 | Centro Project sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
202 | Centro Prosper sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
203 | Centro Purse sp. 2 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
204 | Centro Sale sp.z0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
205 | Centro Shopping sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
206 | Centro Simple sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
207 | Centro Stamp sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
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208 | Centro Standard sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
209 | Centro Style sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
210 | Centro Sun sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
211 | Centro Backstage sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
212 | Centro Fashion sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
213 | Centro Mode! sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
214 | Centro Show sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
215 | Centro Moda sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
216 | Centro Look sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
217 | Centro Sky sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
218 | Centro Star sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
219 | Centro Light sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
220 | Centro Dress sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
221 | Centro Jeans sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
222 | Centro Lady sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
223 | Centro Quality sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
224 | Centro Shine sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
225 | Centro Design sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
226 | Centro Room sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
227 | Centro Smart sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
228 | Centro Factory sp. z 0.0. Lodz 2021-03-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
229 | MRS Fiber sp.z 0.0. Lodz 2020-07-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
230 | MRS Object sp. z 0.0. Lodz 2020-07-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
231 | MRS Essence sp.z 0.0. Lodz 2020-07-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
232 | MRS Matter sp. z 0.0. Lodz 2020-07-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
233 | MRS Motive sp. z 0.0. Lodz 2020-07-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
234 | MRS Base sp.z0.0. Lodz 2020-08-03 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
235 | MRS Core sp. z 0.0. Lodz 2020-08-03 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
236 | MRS Heartsp.z0.0. Lodz 2020-08-03 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
237 | MRS Store sp. z 0.0. Lodz 2020-08-05 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
238 | MRS Goods sp. 2 0.0. Lodz 2020-08-06 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
239 | MRS Stuff sp. z 0.0. Lodz 2020-08-07 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
240 | MRS Stock sp.z0.0. Lodz 2020-08-11 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
241 | MRS Root sp. z0.0. Lodz 2020-08-12 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
242 | MRS Cause sp.z0.0. Lodz 2020-08-24 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
243 | MONNA BRISK sp.z0.0. Lodz 2021-05-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
244 | MONNA CALM sp. z 0.0. Lodz 2021-05-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
245 | MONNA CHILL sp.z 0.0. Lodz 2021-05-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
246 | MONNA COLD sp. z 0.0. Lodz 2021-05-07 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
247 | MONNA CONTENET sp. z 0.0. Lodz 2021-05-11 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
248 | MONNA COOL sp.z 0.0. Lodz 2021-05-07 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
249 | MONNA CRISP sp. z 0.0. Lodz 2021-05-14 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
250 | MONNA FROSTY sp. z 0.0. Lodz 2021-05-07 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
251 | MONNA INTENSE sp. z 0.0. Lodz 2021-05-07 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
252 | MONNA KEEN sp. z 0.0. Lodz 2021-05-06 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
253 | MONNA MELLOW sp. z 0.0. Lodz 2021-05-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
254 | MONNA MILD sp. z 0.0. Lodz 2021-05-12 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
255 | MONNA PLACID sp. z 0.0. Lodz 2021-05-07 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
256 | MONNA POLAR sp. z 0.0. Lodz 2021-05-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
257 | MONNA SMOOTH sp. z 0.0. Lodz 2021-05-11 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
258 | MONNA SNOWY sp. z 0.0. Lodz 2021-05-06 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
259 | MONNA SOFT sp. z 0.0. Lodz 2021-05-06 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
260 | MONNA SUNNY sp. z 0.0. Lodz 2021-05-05 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
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Dzien objecia

. Kapitat . . .
Nazwa spotki Siedziba kontroll_ - podstawowy l:dnalowficy UL Bl
(data rejestracji w (tys. 20 (% gtoséw na WZ)
KRS lub nabycia) ys.
261 | MONNA WARM sp. z 0.0. Lodz 2021-05-06 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
262 | MONNA WINTRY sp. z 0.0. Lodz 2021-05-07 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
263 | MONNA DESERT sp. z 0.0. Lodz 2021-12-01 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
264 | MONNA PLANE sp. z0.0. Lodz 2021-12-01 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
265 | MONNA BRIGHT sp. z 0.0. Lodz 2021-12-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
266 | MONNA NATURAL sp. z 0.0. Lodz 2021-12-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
267 | MONNA STORMY sp. z 0.0. Lodz 2021-12-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
268 | MONNA STYLISH sp. z 0.0. Lodz 2021-12-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
269 | MONNA WILD sp. z 0.0. Lodz 2021-12-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
270 | MONNA CLOUDY sp. z 0.0. Lodz 2021-12-03 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
271 | MONNA POINT sp. z 0.0. Lodz 2021-12-03 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
272 | MONNA RAINY sp. z 0.0. Lodz 2021-12-03 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
273 | MONNA SAVAGE sp. z 0.0. Lodz 2021-12-03 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
274 | MONNA SHINY sp. z 0.0. Lodz 2021-12-03 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
275 | MONNA SPECIAL sp. z 0.0. Lodz 2021-12-03 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
276 | MONNA FIRST sp.z0.0. Lodz 2021-12-06 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
277 | MONNA WAVE sp. z 0.0. Lodz 2021-12-06 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
278 | MONNA SELECT sp. z 0.0. Lodz 2021-12-07 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
279 | MONNA FINE sp. z 0.0. Lodz 2021-12-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
280 | MONNA SILKY sp. z 0.0. Lodz 2021-12-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
281 | MONNA TRACE sp. z 0.0. Lodz 2021-12-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
282 | MONNA PRIMARY sp. z 0.0. Lodz 2021-12-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

W | kwartale 2022 r. Madam Style sp. z 0.0 oraz MS Pallium sp. z 0.0. postawione zostaty w stan likwidagji.
Wszystkie spotki, oprocz wskazanych ponizej, byty zaktadane przez MONNARI TRADE S.A., w zwigzku z czym nie
wystepuje wartos¢ firmy zwigzana z objeciem kontroli.

Przy nabyciu przez MONNARI TRADE S.A. spotek Fermium Sp. z 0.0. oraz Fermium Sp. z 0.0. SKA rozpoznano warto$¢
firmy wynoszacg 129 tys. zt. Przy nabyciu przez MONNARI TRADE S.A. spétki MODERN PROFIT S.A. nie zostata
rozpoznana warto$¢ firmy, ze wzgledu na fakt, iz warto§¢ godziwa przejetych aktywéw netto nie réznita sie istotnie od
ceny nabycia akcji tej spotki.

W dniu 21 grudnia 2018 r. MS Wear sp. z 0.0 (podmiot w 100% zalezny od MONNARI TRADE S.A.) nabyta 75% udziatow
w kapitale spdtki Centro 2017 sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi. W dniu 15 czerwca 2021 r. MS Wear sp. z 0.0. zbyta wszystkie
posiadane udziaty w Centro 2017 sp. z 0.0.

Madam Benefit Sp. z 0.0. (spdtka w 100 % zalezna od MONNARI TRADE S.A.) jest od 14 lutego 2020 r. mniejszosciowym
udziatowcem (31,1 % w  akcjach/gloséw)  spétki ARELAN  S.AA.  z siedzibg w  todzi
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nabyte udziaty traktowane sg jako inwestycja w spétke stowarzyszong i
zgodnie z MSR 28 wyceniane metodg praw wiasnoéci (Nota 35.2).

Przedmiotem dziatalnosci ARELAN S.A. jest produkcja przedzy oraz sprzedaz hurtowa wyrobdw tekstylnych. Wspétpraca
ww. firmy z producentami MONNARI TRADE S.A. powinna przynie$¢ obu podmiotom wymierne korzysci.

MONNARI TRADE S.A. traktuje spétki zalezne i stowarzyszone jako inwestycje dtugoterminowa.
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Przedmiot dziatalnosci.

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spotki Dominujacej MONNARI TRADE S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci jest sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.Z), obecnie pod
markg MONNARI oraz FEMESTAGE na terenie Polski.

Spdtka Dominujgca realizuje sprzedaz poprzez nastepujgce kanaty dystrybucii:
o salony firmowe w liczbie 201 o pow. 42,5 tys. m? zlokalizowane gtéwnie w centrach handlowych i galeriach, w
tym kilkanascie w miastach przy ulicach handlowych,
o sklep internetowy i inne platformy internetowe,
e oraz przez sprzedaz zewnetrzng/ hurtowa.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci powyzej opisanych spétek zaleznych jest swiadczenie ustug na rzecz
MONNARI TRADE S.A. oraz wzajemnych ustug w Grupie, w zakresie:

o  obstugi sprzedazy i dystrybucji odziezy,

e projektowania, nadzoru nad zakupami i produkcjg,

e ustug magazynowych i logistycznych,

e zarzadzania zasobami ludzkimi, kompleksowej obstugi kadrowo-ptacowej,

e ustug administracyjnych i informatycznych,

e obstugi finansowo-ksiegowej,

e wynajmu powierzchni handlowych na terenie Polski, w ktorych zlokalizowane sg salony z markg MONNARI,

e zarzadzania nieruchomos$ciami,

e zarzadzania znakami towarowymi.

Spdtka Dominujaca koncentruje sie na sprzedazy towaréw sygnowanych marka MONNARI oraz FEMESTAGE, a takze
na dziataniach zarzadczych w Grupie Kapitatowej, poza tym wzmacnia wypracowany wizerunek marki poprzez réznego
rodzaju dziatania marketingowe. Rozwdj grupy kapitatowej ma na celu wydzielenie ze Spdtki obszaréw, ktore
zreorganizowano tak, aby odpowiadaty aktualnym wymaganiom rynkowym. Powyzsza struktura organizacyjna podnosi
efektywno$¢ dziatania Grupy Kapitatowej. W odpowiedzi na istniejace i pojawiajace sie ryzyka zwigzane z prowadzong
dziatalno$cig, takie jak duza konkurencja w segmencie rynku, w ktorym dziata Grupa, rosnace koszty zatrudnienia,
utrzymujacy sie trend spadku cen detalicznych odziezy, zmiany w otoczeniu prawnym oraz na rynku nieruchomosci
komercyjnych, Zarzad Jednostki Dominujacej podejmuje szereg dziatah majacych na celu dostosowanie sposobu
funkcjonowania Grupy do tych okolicznosci. Jednym z realizowanych projektow jest wdrazana zmieniona koncepcja
funkcjonowania spotek zaleznych zwigzanych z procesem sprzedazy i dystrybucji odziezy marki MONNARI zmierzajaca
do lepszego odzwierciedlenia w ich wynikach finansowych ryzyka i efektéw ekonomicznych zadan realizowanych przez te
podmioty. WdroZenie tych rozwigzan, bazujacych na modelu franszyzowym, trwa od poczatku 2019 r.

Pozostate jednostki

Spdtka Dominujgca posiada takze 1 udziat Faktory Sp. z 0.0., ktory stanowi 0,06% w ogélnej liczbie udziatéw oraz 0,06 %
w 0golnej liczbie gtosdw na Zgromadzeniu WspoInikow. Spdtka ta nie podlega konsolidacji.

Z uwagi na niezgodne z prawem wykre$lenie przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie postanowieniem z
dnia 27 kwietnia 2012 r. "Molton" spétka z 0.0. z siedzibg w Brwinowie z Krajowego Rejestru Sadowego, z inicjatywy
Monnari Trade S.A. (wlasciciela 51% udziatéw) zostat zlozona apelacja od powyzszego postanowienia Sadu.
Postanowieniem Sgdu Najwyzszego z dnia 30 czerwca 2017 r. oraz postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie z dnia 28 wrzesnia 2020 r., "Molton" spétka z 0.0. w Brwinowie zostata ujawniona w Krajowym
Rejestrze Sadowym pod tym samym numerem KRS i moze wystepowa¢ w obrocie prawnym, nabywac prawa i zacigga¢
zobowigzania. Warto$¢ bilansowa udziatow w ksiegach Monnari Trade S.A. wynosi 0, a sama spétka wymaga prawne;
organizacji i nie podjeta jeszcze dziatalno$ci, z tych powodow nie zostata uwzgledniona w konsolidacii.

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer Komisji
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Europejskiej. Wszystkie dane poréwnawcze prezentujg wielkosci skonsolidowane. Konsolidacjg objeto wszystkie spdtki
zalezne nalezace do Grupy Kapitatowej od dnia objecia nad nimi kontroli, czyli od daty ich zarejestrowania w KRS.
Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji dokonanych miedzy
jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji w petni wytaczone.

2.2 Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem standardéw, interpretacji oraz zmiany do
istniejacych standarddw, ktére wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze
zatwierdzone do stosowania w UE

Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej wymienione nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do istniejacych
standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien
bilansowy.

2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy
Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacije opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE weszly w zycie po raz
pierwszy w Grupie w roku 2021:

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena”, MSSF 4
,Umowy ubezpieczeniowe”, MSSF 16 ,Leasing” oraz MSSF 7 ,Instrumenty Finansowe: ujawnienie informacji” -
reforma wskaznika referencyjnego stopy procentowej (majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - ustepstwa czynszowe zwigzane z COVID-19 (obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 czerwca 2021 roku lub pdzniej; dozwolone jest wcze$niejsze zastosowanie).

Wymienione zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacja nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania finansowe
Spotki za 2021 rok.

2.4. Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktére jeszcze nie weszly w zycie
Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka Dominujaca nie zastosowata standardéw, zmian standardéw i
interpretacii, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” - data obowigzywania - okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2023
roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdar finansowych” - data obowigzywania - okres roczny rozpoczynajacy
sie 1 stycznia 2023 rok lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” -
data obowigzywania - okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - data obowigzywania - okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia
2023 roku lub po tej dacie.

e  Zmiany MSSF1, MSSF9, Przyktady do MSSF 16, MSR 41 w ramach Annual Improvements 2018 — 2020. Zmiany
obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku

Grupa jest w trakcie analizy wptywu wyzej wymienionych standardéw, interpretacji i zmian do standardéw. Wedtug
obecnych szacunkdw Grupy, nie bedg one miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe w
okresie ich pierwszego zastosowania.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Skutki ataku hakerskiego i okolicznosci odmowy wydania opinii przez Biegtego Rewidenta
Na skutek ataku hakerskiego, ktorego obiektem stata sie infrastruktura informatyczna Monnari Trade S.A. w dniu 22
sierpnia 2021 r. zaszyfrowaniu ulegty m.in. dane systemu finansowo-ksiegowego (FK) w centrali Spétki Dominujacej oraz
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dane systemu sprzedazowego Spétki Dominujacej, z ktérego korzystajg placéwki handlowe prowadzone przez spotki
zalezne. Analiza powtamaniowa wskazata na wykorzystanie ztosliwego oprogramowania z rodziny Dharma/Phobos
szyfrujgc dane na urzadzeniach dotknietych atakiem.

W pazdzierniku przywrdcone zostato w duzej mierze funkcjonowanie systemu FK w Centrali oraz sklepach. Skutki ataku
— zaburzenie w biezacej dziatalnosci operacyjnej, koniecznos¢ odbudowy infrastruktury informatycznej, wprowadzenie
nowych rozwigzan majacych za zadanie ograniczy¢ wystapienie podobnych sytuacji w przysztosci — wptywaty na
funkcjonowanie Podmiotu Dominujacego w kolejnych okresach.

W celu zapobiezenia podobnym zdarzeniom Spétka podjeta szereg dziatan, aby doprowadzi¢ do petnej sprawnosci
systemoéw informatycznych. Podjeto decyzje o migracji kluczowych systeméw do ‘chmury’ na zewnetrzne serwery oraz
zdecydowano sie na wdrozenie rozwigzan bezpieczenstwa dostarczanych przez wiodacych na rynku dostawcéw
rozwigzan firewall, antymalware, antyransmoware, antyspam. Zagwarantowano wsparcie techniczne catej infrastruktury
w trybie 24/7. Zabezpieczono wszystkie serwery oraz stacje robocze. Przeprowadzono instalacje oprogramowania do
zdalnej pomocy i zarzadzania komputerami we wszystkich sklepach i uruchomiono centralne zarzadzanie
bezpieczenstwem informatycznym.

Proces odtwarzania zapisow ksiegowych przeprowadzany jest przy wspdipracy z firmami doradczymi z obszaréw
rachunkowosci oraz IT. Spdtka Dominujaca pracuje nad odiworzeniem zapisdw w oparciu o dostepne elektroniczne zrodta
(pliki JPK VAT, JPK KR, wyciggi bankowe, zapisy z kas fiskalnych, etc.) oraz o tradycyjne dokumenty papierowe. Ze
wzgledu na ztozonos¢ procesu i nadrzedny cel jakim jest zachowanie ciggto$ci i poprawnosci ksigg rachunkowych Podmiot
Dominujacy nie byt w stanie przedstawi¢ Biegtemu Rewidentowi (Mazars Audyt Sp. z 0.0.) ksiag rachunkowych w terminie
umozliwiajacym przeprowadzenie wymaganych procedur badania.

Prace zwigzane z odtworzeniem ksiag sg kontynuowane, Biegty Rewident jest o ich statusie informowany i po ich
zakoniczeniu przystapi do badania przygotowanych na ich podstawie sprawozdarn finansowych celem ponownego wydania
sprawozdania z badania tych sprawozdan.

W zwigzku z opisana powyzej sytuacja, poniewaz dane Jednostki Dominujacej wptywaja w istotny sposéb na
sprawozdanie Grupy Kapitatowej, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w wiekszym
niz zazwyczaj stopniu w oparciu o szacunki, w szczegdIinosci w zakresie przychoddw, kosztow i zapasow.

3.2. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Ponizsza informacja podsumowuje wptyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej
i dziatania podjete przez Zarzad.

3.2.1. COVID-19

W odpowiedzi na trwajaca od poczatku 2020 pandemie wirusa COVID-19, w celu ograniczenia jej negatywnych skutkéw,
rzady wielu krajéw podejmowaty okreslone dziatania zaradcze. Podobnie jak 2020 r., w okresie od stycznia 2021 r. do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania pandemia COVID-19 miata bardzo istotny, negatywny wptyw na gospodarke
Swiatowg i gospodarki poszczegdlnych krajow, w tym tych zwigzanych z dziatalno$cig Grupy Kapitatowej. Spowodowane
pandemig COVID-19 ograniczenia administracyjne w zakresie przemieszczania sie i zamknigecie galerii handlowych miaty
szczegOlnie istotny negatywny wptyw na sektor handlu praktycznie uniemozliwiajac prowadzenie handlu stacjonarnego w
okresie | kwartatu b.r. w okresach:

- dla catego kraju od 28 grudnia 2020 r. do 31 stycznia 2021 r.

- dla wojewodztwa warminsko-mazurskiego od 27.02.2021 .

- dla wojewddztwa pomorskiego od 13.03.2021 r.

oraz od 20 marca b.r. dla pozostatych wojewodztw, az do zniesienia zakazu od dnia 4 maja 2021 .

Okresy, w ktorych sprzedaz detaliczna w obiektach powyzej 2000 m2 byta dozwolona powodowaty stopniowe
przywrocenie mozliwosci generowania obrotéw, jednakze w zwigzku z tym, iz odwiedzalno$¢ w centrach handlowych
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pozostawata nadal na istotnie nizszym niz w ubiegtych latach poziomie, miesieczne przychody Grupy Kapitatowej nie
osiggnety jeszcze prawidtowych wartoSci.

Miesieczne przychody ze sprzedazy towaréw w | pdiroczu 2021 vs. 2020 i 2019 .

2021 2020 2019 zmiana przychodow zmiana przychodow

przychody ze 2021/20 2021119
sprzedazy towaréw w
tys. zt"
styczen 5526 25098 20 201 -78,0% -72,6%
luty 21908 19915 18 085 10,0% 21,1%
marzec 13577 7036 19282 93,0% -29,6%
kwiecier 3837 1939 19721 97,9% -80,5%
maj 21579 14073 21364 53,3% 1,0%
czerwiec 22 374 22 847 22798 -2,1% -1,9%
lipiec 19906 19193 22 402 3,7% -1,1%
sierpien 19152 19376 21095 -1,2% -9.2%
wrzesien 16 258 16 937 18710 -4,0% -13,1%
pazdziernik 21835 16 153 26 375 35,2% 17,2%
listopad 26 392 13 364 28554 97,5% -7.6%
grudzien 36 321 29769 39 621 22,0% -8,3%

228 663 205 700 278 208 11,2% -17,8%

*) dane wg systemdw sprzedazowych, moga rézni¢ sie nieznacznie od danych sprawozdawczych

Pandemia COVID 19, podobnie jak w 2020 r., negatywnie wptyneta na wyniki Grupy Kapitatowej, jednakze podijete i
konsekwentnie realizowane dziatania stuzace ograniczeniu kosztow pozwolity osiggna¢ w biezacym roku dodatni wynik
finansowy.

W zakresie finansowym spotki Grupy pozyskaty wsparcie z Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych w
wysokosci ponad 1,6 min zt w okresie 1 pdirocza biezacego roku. Rozpoczety w lipcu 2020 r. proces aplikowania o
pozyskanie preferencyjnego finansowania z programu tarczy antykryzysowej 1.0 dla duzych firm prowadzonego przez
Polski Fundusz Rozwoju zakoriczyt sie i 18 czerwca 2021 podpisano Umowe pozyczki preferencyjnej w wysokosci 7.368
tys. zt. Pozyczka ta zostata zgodnie z warunkami programu w czes$ci umorzona (5,4 min zt) a w pozostatej cze$ci sptacona
(1 min zt) we wrze$niu 2021 r. Monnari Trade S.A. skorzystata z mozliwo$ci ubiegania si¢ o kolejng pozyczke od Polski
Fundusz Rozwoju w ramach programu tarczy antykryzysowej 2.0 dla duzych i w dniu 30 marca 2022 r. podpisano umowe
pozyczki na kwote 14,9 min zt.

Po stronie realizowanej strategii Grupa Kapitatowa prowadzi dziatania w celu rozbudowania nowych kanatéw dystrybuci,
w tym budowy sieci franczyzowej oraz poszerzenia dostepnosci towaréw naszych marek w kanale e-commerce.

W 2021 r nie zaszly istotne zmiany w wartosci odpiséw utworzonych w zwigzku z wptywem pandemii na poszczegoine
pozycje sprawozdania finansowego.

Majac na uwadze fakt, iz sytuacja zamrozenia gospodarki byta spowodowana decyzjg rzadu oraz nie byta elementem
zycia gospodarczego, nalezy traktowac to jako powazne zdarzenie, ktdry obnizy znaczaco wyniki, jednak nie Swiadczy o
wewnetrznych problemach Grupy Kapitatowej, utracie pozycji rynkowej czy obnizeniu potencjatu marki MONNARI.
Jednocze$nie majac na uwadze wdrozZenie zarzadzania kryzysowego, Zarzad nie widzi zagrozenia dla kontynuowania
dziatalno$ci przez Spotke i jej Grupe Kapitatowa. Grupa posiadata przed wybuchem pandemii wysokie kapitaty oraz
odpowiednie zasoby finansowe, zaréwno $rodki wiasne jak i linie kredytowe, ktore pozwolity przetrwac najtrudniejszy
okres. W celu poprawy ptynnosci pozyskano finansowanie z PFR i prowadzone sg rozmowy z instytucjami finansowymi.
Do dyspozycji pozostajq istotne aktywa niezwigzane z podstawowym obszarem dziatalno$ci. Co bardzo wazne aktualna
sytuacja pandemiczna ulegta poprawie i odmrazanie gospodarki doprowadzito do otwarcia centréw handlowych od
poczatku maja 2021 r. Zarzad Jednostki Dominujacej ocenia, iz skutki spowodowane tym wydarzeniem nie majg istotnego
wplywu na wycene innych pozycji w bilansie i rachunku zyskéw i strat poza opisanymi powyze;.

Niniejsze skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy w dajacej sie przewidzie¢

22

monnarit




GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.  Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym
przez Unig Europejska za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

przysztosci, tzn. przez okres co najmniej 1 roku od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Zarzad Jednostki Dominujacej potwierdza, iz niniejsze sprawozdanie finansowe w sposéb rzetelny przedstawia sytuacje
finansowa, wyniki oraz przeptywy $rodkow pienigznych.

3.3. Podstawa sporzadzenia

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem niektdrych
aktywow trwatych i instrumentow finansowych, ktdre sg wyceniane w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej politykg rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za warto$¢ godziwg uznaje sie cene, ktérg mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywéw lub zaptacona w celu
przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtownym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na
obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezpo$rednio obserwowalna czy oszacowana przy
uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywdw lub zobowigzania, jednostka bierze pod
uwage wiasciwosci danego sktadnika aktywéw lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmujq te cechy pod uwage
przy wycenie aktywow lub zobowigzan na dzien wyceny. Warto$¢ godziwg dla celéw wyceny i / lub ujawniania informacii
w sprawozdaniu finansowym jednostki ustala sie na ww. podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akciji, ktdre
sq objete zakresem MSSF 2, transakciji leasingowych, ktdre sg objete zakresem MSSF 16 jak i wycen, ktére majg pewne
podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sg wartosciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2
czy wartos¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celow sprawozdawczo$ci finansowej, wyceny w wartoSci godziwej sg skategoryzowane wedtug trzech
pozioméw w zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiardw wartosci godziwej sg obserwowalne i od
znaczenia danych wsadowych do wyceny w warto$ci godziwej jako catoci. Poziomy te ksztaltujg sie w nastepujacy
Sposob:

Poziom 1. danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkow dla

identycznych aktywow lub zobowigzan, do ktdrych jednostka ma dostep w dniu wyceny.

Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg

obserwowalne dla sktadnika aktywow lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny skfadnika aktywow lub zobowigzan.

Sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej,
podane sg w tysigcach ziotych. Ewentualne roznice pomiedzy kwotami ogdtem, a sumg ich sktadnikdw, wynikajg z
zaokraglen.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

3.4. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki Dominujacej i jednostek (w tym
jednostek strukturyzowanych) kontrolowanych przez Spdtke Dominujaca i jej jednostki zalezne. Spétka posiada kontrole,
jezeli:

posiada wtadze nad danym podmiotem,

podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotow z tytutu swojego

zaangazowania w danej jednostce,

ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spdtka weryfikuje swojq kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub
kilku z wyzej wymienionych warunkow sprawowania kontroli.

Jezeli Spétka posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu wystarczajg do
umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy to, ze sprawuje nad nig wtadze.
Przy ocenie, czy prawa gtosu w danej jednostce wystarczajq dla zapewnienia wtadzy, Spotka analizuje wszystkie istotne
okolicznosci, w tym:

wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatow i stopnia rozproszenia

praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;

potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcéw lub inne strony;
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prawa wynikajace z innych ustalent umownych; a takze

dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Spdtka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce gtosowania
zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Konsolidacja spotki zaleznej rozpoczyna sie w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spétke, a koriczy w chwili utraty
tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciagu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskdw i strat oraz innych catkowitych dochoddéw w okresie od daty przejecia przez Spotke kontroli do
daty utraty kontroli nad tg jednostkg zalezna.

Wynik finansowy i wszystkie sktadniki pozostatych catkowitych dochodéw przypisuje sie wtascicielom Spotki i udziatom
niesprawujacym kontroli. Catkowite dochody spotek zaleznych przypisuje sie wiascicielom Spotki i udziatom
niesprawujgcym kontroli, nawet jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatow niesprawujgcych kontroli.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, dochody, koszty i przeptywy
pienigzne dotyczace transakcji dokonanych migdzy cztonkami Grupy Kapitatowej podlegajg catkowitej eliminacii.

3.5. Wartos¢ firmy

Dla celéw testu na utrate wartosci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkéw generujacych przeptywy
pieniezne w ramach Grupy (lub do grup takich osrodkéw), ktore majg odnie$¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem
pofaczenia jednostek gospodarczych.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktérego alokuje sie wartos¢ firmy, jest testowany na utrate wartosci raz do
roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty wartosci. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna
o$rodka generujacego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jego warto$ci bilansowej, odpis z tytutu utraty warto$ci alokuje
sie tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowa¢ kwote bilansowg wartosci firmy alokowanej do tego o$rodka, a pozostatg
czes$¢ alokuje sie na inne sktadniki aktywéw tego osrodka, proporcjonalnie do warto$ci bilansowej kazdego z nich. Odpis
z tytutu utraty warto$ci firmy ujmuje sie bezpo$rednio w wynik. Odpiséw z tytutu utraty warto$ci firmy nie odwraca sie w
kolejnych okresach.

W chwili zbycia o$rodka generujacego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartos$¢ firmy jest uwzgledniana w
obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.

3.6. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony
wytacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a skfadnik aktywow (lub grupa do
zbycia) jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogolinie przyjetymi warunkami
handlowymi). Klasyfikacja skfadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do
dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia si¢ po nizszej sposrod dwoch
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

3.7. Ujmowanie przychodéw

MSSF 15 stosowany jest od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych, z
zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywne;.

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania przychodéw wynikajacych
z umow z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuije si¢ w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem
jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Nowy standard zastepuje
wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF. Model Pigciu Krokéw obejmuje:

Identyfikacja umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojq definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria: strony umowy zawarty
umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow; Grupa jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron
dotyczace débr lub ustug, ktdre majg zosta¢ przekazane; Grupa jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatno$ci za dobra
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lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane; umowa ma tres¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma
wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje
jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub
pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub Spétki odrebnych débr lub ustug, ktére sq zasadniczo takie same iw
przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

OkreSlenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwaé
W zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb
trzecich (na przyktad niektorych podatkéw od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy). Wynagrodzenie okreslone w umowie
z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Spétka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — przystuguje
jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Ujecie przychoddw w momencie spefniania zobowigzah do wykonania $wiadczenia
Spdtka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywdow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym
sktadnikiem aktywow). Przychody ujmowane sg jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktora zostata przypisana do danego
zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Spotka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym
samym spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony
jest jeden z nastepujacych warunkow:
- klient jednoczes$nie otrzymuije i czerpie korzySci ptynace ze $wiadczenia w miare jego wykonywania,
- w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole nad tym
sktadnikiem aktywdw — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuije klient,
- w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Grupy, a Grupie
przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane Swiadczenie.

Sprzedaz detaliczna w salonach i w kanale internetowym

Umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz towaru zatem wptyw przyjecia MSSF
15 na ujmowanie przychodéw oraz wyniki finansowe z tytutu takich uméw nie jest istotny. Przychdd jest rozpoznawany w
okreslonym momencie, gdy klient uzyska kontrole nad towarem.

W przypadku wydania kart podarunkowych przychdd z tego tytutu rozpoznawany jest w chwili realizacji karty lub w chwili
wygasniecia terminu waznosci, na ktory wydano karte. Na dzien bilansowy szacowana jest rezerwa na potencjalne zwroty
wynikajace z wad sprzedawanych towaréw.

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okre$lone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktorego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta
i zalicza do ceny transakcyjnej czeS¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wylgcznie w takim zakresie, w jakim
istnieje  wysokie prawdopodobiefstwo, ze nie nastapi odwrdcenie znaczacej czeSci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysoko$ci wynagrodzenia zmiennego.

W wypadku sprzedazy w kanale internetowym udzielane jest klientom prawo zwrotu nieuzywanego towaru w terminie 21
dni od dnia zakupu. W zwigzku z tym Grupa ujmuje zobowigzanie z tego tytutu na biezaco w wyniku finansowym poprzez
korekte przychodow.

Sprzedaz hurtowa

Grupa nie ponosi kosztow pozyskania uméw przy zawieraniu uméw sprzedazy hurtowej. W przypadku sprzedazy hurtowe;j
odbiorcom nie przystuguje prawo zwrotu towaru ani tez nie przyznawane sg inne dodatkowe rabaty.

25

monnarit




GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.  Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym
przez Unig Europejska za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

3.8. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna ,PLN” (waluty obce) wykazuije sie po kursie waluty
ustalanym przez NBP obowigzujacym na dzien transakcji. Dla operacji przeprowadzanych na rachunkach bankowych i w
kasach spdtek wyrazonych w walutach obcych:

- stosuije sie kurs kupna banku, z ktérego korzysta spolka dla przychodu (wptywu) walut,

- stosuje sie zasade wyceny ,FIFO” dla rozchodu walut z rachunku.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sqg przeliczane wedtug kursu
$redniego NBP obowigzujacego na ten dzieA. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ po kursie obowigzujagcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepienigzne
wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuije sie w wynik okresu, w ktérym powstaja.

3.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezpoSrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztow wytworzenia takich
aktywow az do momentu, w ktorym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszajg warto$¢
kosztow finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

3.10. Koszty $wiadczen pracowniczych oraz z tytutu rozwigzania umoéw

Zobowigzania z tytutu Swiadczen dla pracownikow z tytutu wynagrodzen i urlopdw wypoczynkowych sg ujmowane w
okresie w ktorym dane ustugi zostaty wykonane w wartosci niezdyskontowanych spodziewanych $wiadczen jakie majg
by¢ wyptacone w zamian za te prace.

Ujete zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych wyceniane sg w wartosci niezdyskontowanych
spodziewanych $wiadczen, ktore majq zosta¢ zaptacone w zamian za zwigzane z nimi ustugi.

3N, Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.11.1. Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychoddéw przejéciowo niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow przejsciowo niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddéw oraz pozyciji kosztdw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe
sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.11.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuije sie od réznic przejsciowych miedzy warto$cig bilansowg sktadnikow aktywdw i zobowigzar w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajacq im podstawg opodatkowania stosowang do obliczania
wysoko$ci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg
podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich roznic
przejSciowych. Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz zostanie osiagniety dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie tych roznic przejsciowych. Tego rodzaju aktywow i zobowigzan z tytutu
odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli réznice przejSciowe wynikajg z wartosci firmy lub z
poczatkowego ujecia (poza potaczeniem jednostek) innych aktywow i zobowigzan w transakcji, ktéra nie wptywa na zysk
podatkowy ani ksiegowy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z
inwestycji w jednostkach zaleznych, chyba Ze jednostka jest w stanie kontrolowa¢ odwrdcenie réznicy przejsciowej i jest
prawdopodobne, ze rdznice przejSciowe nie ulegng odwrdceniu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynikajace z ujemnych réznic przejéciowych zwigzanych z takimi inwestycjami sg
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ujmowane tylko do tego stopnia, ze jest prawdopodobne, Ze bedq wystarczajace zyski podlegajace opodatkowaniu, na
podstawie ktérych bedzie mozna wykorzysta¢ korzysci podatkowe wynikajace z réznic przejsciowych oraz ze oczekuje
sie, iz roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Wartos¢ sktadnikéw aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji skfadnika aktywow lub jego czeéci,
aktywa nie sg w tym zakresie rozpoznawane.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktdre bedg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja
aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére nastgpig
odpowiednio do przewidywanego przez jednostke sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan.

3.12. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, budynki, budowle oraz maszyny i urzadzenia uzytkowane w procesie dostarczania towardw i ustug, jak réwniez
dla celéw administracyjnych wykazywane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu wytworzenia,
pomniejszonego w kolejnych okresach o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych prezentowane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego o ujete odpisy z tytutu utraty warto$ci.
Koszt wytworzenia obejmuje takze opfaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty finansowania zewnetrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowo$ci jednostki.

Amortyzacja dotyczaca tych $rodkéw trwatych (poza $rodkami trwatymi w budowie) rozpoczyna si¢ w momencie
rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z ponizszymi zasadami.

Amortyzacje Srodkéw trwatych ujmuje sie w wynik finansowy.

Grunty wiasne nie podlegajg amortyzacii.

Amortyzacje ujmuije sie w taki sposéb, aby dokonaé odpisu kosztu sktadnika aktywéw (innych niz grunty oraz $rodki trwate
w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne
oraz metody amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym
zastosowaniem wszelkich zmiany w szacunkach).

Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie iz nie uzyska sie
korzy$ci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze zbycia lub wycofania
z uzytkowania sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych sg ujmowane w wyniku okresu w ktérym dane sktadniki aktywow
zostaty usunigte z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a warto$cig bilansowa tego sktadnika).

3.13. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci, z ktérych wiasciciel czerpie korzysci w postaci czynszu i/lub zwiekszenia
wartosci kapitatu (obejmujg rowniez nieruchomos$ci w budowie przeznaczone na cele inwestycyjne). Nieruchomosci te
wycenia sie poczatkowo wedtug kosztu, z uwzglednieniem kosztu transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci
inwestycyjne wycenia sie¢ w warto$ci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych ujmuje si¢ w wynik finansowy w okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomo$ci inwestycyjne wyksiegowuije sie z bilansu w chwili zbycia lub wycofania z uzytkowania, jezeli podmiot nie
spodziewa sie osiggna¢ dalszych korzySci ekonomicznych z tytutu ich zbycia. Zyski lub straty wynikajace z usuniecia
nieruchomo$ci z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika)
ujmuje sie w wynik finansowy okresu, w ktdrym nastapito usuniecie z bilansu.

3.14.  Aktywa niematerialne

3.14.1. Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreSlonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje si¢ wedtug kosztu
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzyteczno$ci i metoda amortyzacji podlegajq weryfikacji na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa
niematerialne o nieokreSlonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie¢ wedtug kosztu pomniejszonym o
skumulowang utrate warto$ci.
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3.14.2. Zaprzestanie ujmowania aktywdw niematerialnych

Zaprzestaje sie ujmowania sktadnika aktywdw niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub
zbycie nie przyniesie jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajace z usuwania sktadnika aktywow
niematerialnych z bilansu (obliczone jako rdznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika)
ujmuje sie w wynik okresu, w ktdrym nastapito usuniecie.

3.15. Utrata wartos$ci rzeczowych aktywow trwalych i aktywéw niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu warto$ci bilansowych posiadanego majatku trwatego i aktywdw
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywédw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuaciji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie warto$ci odzyskiwalnej sktadnika
aktywdw, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do
ktorej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodne;j i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki
majatku trwatego jednostki alokowane sg do poszczegélnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do
najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokacji.

W przypadku aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania,
test utraty wartoci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujace na
mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza spoérdd dwdch warto$ci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartoSci biezacej szacunku przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkowg
warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywoéw.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od warto$ci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), warto$¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartoci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty
warto$ci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktorym wystapita.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwroceniu, warto$é netto sktadnika aktywédw (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej warto$ci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci
bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty
warto$ci skladnika aktywdw / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci ujmuje
sie w niezwtocznie w wynik.

3.16.  Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z warto$ci: kosztu lub warto$ci mozliwej do uzyskania. Koszty zapaséw ustalane
metoda FIFO. Koszty wycenia sie wg cen nabycia - powiekszonych o wszystkie koszty zwigzane z dostawa. Wartos¢
mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowa cena sprzedazy zapasOw pomniejszona o koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku, co zostato przedstawione w nocie 4.2.2.

3.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu $rodkoéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej
warto$¢ bilansowa odpowiada warto$ci biezacej tych przeptywéw (w przypadku gdy wptyw pienigdza w czasie jest istotny).
Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czeS¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

3.17.1. Umowy rodzace obciazenia
Biezace zobowigzania wynikajace z umoéw rodzacych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy. Za umowe rodzacg
obcigzenia uwaza sie umowe zawartg przez jednostke, wymuszajgcg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan
umownych, ktérych warto$¢ przekracza wysoko$¢ korzy$ci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.
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3.17.2. Reklamacje

Rezerwy na oczekiwane koszty zwrotéw reklamacyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy towarow, zgodnie z
najlepszym szacunkiem zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez jednostke w okresie
gwarancji.

3.18. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe klasyfikowane sg w nastepujacych kategoriach:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite.
Grupa dokonuje klasyfikacji inwestycji w instrumenty diuzne do danej kategorii aktywéw na podstawie modelu
biznesowego zarzadzania grupami aktywow finansowych oraz charakterystyki umownych przeptywow pienieznych dla
danego skfadnika aktywéw finansowych. Klasyfikacja aktywdw finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego
ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie wéwczas, gdy zmieni sie biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi. Do
zasadniczych modeli zarzadzania aktywami finansowymi zalicza sie model utrzymywania w celu otrzymania przeptywow
pienigznych wynikajacych z umowy, model utrzymywania w celu otrzymania przeptywéw pienieznych wynikajacych z
umowy i sprzedazy oraz model utrzymywania w innych celach niz cele wskazane w dwu poprzedzajacych modelach (co
do zasady jest to model oznaczajacy utrzymywanie aktywéw w celu ich zbycia). Grupa przyjmuje zasade, iz sprzedaz
aktywa finansowego tuz przed terminem jego zapadalno$ci nie stanowi zmiany modelu biznesowego z utrzymywania w
celu otrzymania przeptywdw pienigznych wynikajacych z umowy na model utrzymywania w celu otrzymania przeptywow
pienieznych wynikajacych z umowy i sprzedazy lub na model utrzymywania w innych celach.

Aktywa finansowe sg usuwane z bilansu, gdy wygasty prawa do otrzymania przeptywdw pienieznych wynikajace z tych
aktywéw lub gdy Grupa przeniosta prawa do otrzymania przeptywow pienieznych na strone trzecig i jednocze$nie
przekazata zasadniczo cate ryzyko i korzysci z tytutu ich wtasno$ci.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Skfadnik aktywow finansowych jest klasyfikowany do wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sq
nastepujgce dwa warunki:

aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu

uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z kontraktu; oraz

jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywoéw pienieznych stanowigcych

wylacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.
Grupa do wyceny w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje pozyczki udzielone, nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nalezno$ci podlegajace pod zakres MSSF 9. Grupa wycenia aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jednostka
okresla optaty stanowigce integralng cze$¢ efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego. Opis opfat za ustugi
finansowe nie moze wskazywa¢ charakteru i przedmiotu $wiadczonych ustug. Opfaty stanowigce integralng czesé
efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego sq traktowane jako korekta efektywnej stopy procentowej, chyba
ze instrument finansowy jest wyceniany w warto$ci godziwej, a zmiana wartosci godziwej jest ujmowana w wyniku
finansowym. W takich przypadkach optaty s ujmowane jako przychdd lub koszt w momencie poczatkowego ujecia
danego instrumentu. Przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jednostka zasadniczo dokonuje amortyzacii
wszelkich optat, punktow zaptaconych lub otrzymanych, kosztow transakcyjnych oraz pozostatych premii lub dyskonta,
uwzglednionych w kalkulacji efektywnej stopy procentowej, w oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego.
Naleznosci dtugoterminowe podlegajace pod zakres MSSF 9 sg dyskontowane na dzieni bilansowy. Nalezno$ci z tytutu
dostaw i ustug z terminem zapadalnosci ponizej 12 miesiecy sg wyceniane w warto$ci nominalnej po pomniejszeniu o
warto$¢ oczekiwanych strat kredytowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
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Do krotkoterminowych aktywdw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg aktywa
nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen. Krotkoterminowe
aktywa finansowe sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w warto$ci godziwej. Zyski
lub straty z wyceny aktywéw finansowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat, w przychodach lub kosztach
finansowych. Do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza
krotkoterminowe inwestycje w papiery wartosciowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite

Grupa ujmuje zyski/straty z wyceny inwestycji w instrumenty dituzne oraz w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane przez
Grupe na moment poczatkowego ujecia do tej kategorii aktywow, w pozostatych dochodach catkowitych. Dywidendy z
instrumentow kapitatowych wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate dochody catkowite, Grupa ujmuje jako
przychod w wyniku finansowym. Na dzien bilansowy Grupa nie zakwalifikowata aktywow finansowych do tej kategorii.

Zobowiazania finansowe

Wyemitowane instrumenty diuzne oraz zobowigzania podporzadkowane ujmowane sg przez Grupe na dzien ich
powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sg ujmowane na dzieh zawarcia transakcii, ktéry jest dniem, w ktérym Grupa staje sie strong umowy
zobowigzujacej do wydania instrumentu finansowego. Grupa wylacza z ksiag zobowigzanie finansowe, kiedy
zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie przedawnieniu. Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuije sie
ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto wytacznie, jesli Grupa posiada wazny prawnie
tytut do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartoSci
netto poddanych kompensacie sktadnikdw aktywdw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczes$nie podlegajace
kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania finansowe rozliczy¢. Grupa klasyfikuje zobowigzania
finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi do kategorii innych zobowiazan finansowych. Tego typu zobowigzania
finansowe poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwej powiekszonej o dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé
koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty
dtuzne, kredyty w rachunku biezacym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Utrata wartosci instrumentow finansowych
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnikdw
aktywdw finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Grupa do szacowania odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych stosuje nastepujace podejscia:

podejscie ogolne,

podejscie uproszczone.
Grupa stosuje podejscie ogolne do aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate dochody
catkowite oraz do aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, z wyjatkiem nalezno$ci z tytutu dostaw
i ustug. W podejsciu ogoinym Grupa szacuje odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych na bazie 3-stopniowego
modelu bazujgcego na zmianie ryzyka kredytowego aktywéw finansowych od momentu ich poczatkowego ujecia. Jezeli,
ryzyko kredytowe danych aktywdw finansowych nie wzrosto znaczenie od momentu poczatkowego ujecia (stopien 1),
Grupa szacuje odpis z tytutu utraty wartosci w horyzoncie 12 miesiecy. W przypadku zidentyfikowania przez Grupe
znacznego wzrostu ryzyka kredytowego aktywow finansowych (stopien 2 i 3), odpis z tytutu utraty wartosci szacowany
jest w horyzoncie zycia aktywow finansowych. Na kazdy dzier sprawozdawczy Grupa analizuje, czy wystapity przestanki
wskazujace na znaczny wzrost ryzyka kredytowego posiadanych aktywow finansowych.

Ze wzgledu na fakt, ze nalezno$ci handlowe nie posiadajq istotnego komponentu finansowania, Grupa w tym zakresie
stosuje uproszczone podejscie i nie monitoruje zmian ryzyka kredytowego w trakcie zycia, a odpis z tytutu utraty wartosci
naleznosci handlowych obliczany jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie Zycia instrumentu
finansowego. Grupa szacuje oczekiwane straty kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug stosujac
podejscie indywidualne oraz podejscie wskaznikowe w oparciu 0 historyczne statystyki sptacalnosci. Grupa dokonuje
regularnego przegladu metodologii i zatozern stosowanych do szacowania oczekiwanych strat kredytowych, aby
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zmniegjszy¢ wszelkie roznice miedzy szacunkami, a rzeczywistymi danymi dotyczacymi strat kredytowych. Odpis z tytutu
utraty warto$ci jest aktualizowany na kazdy dzieh sprawozdawczy.

Pochodne Instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
kursow walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg
wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako
zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna. Zyski i straty z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentow pochodnych,
ktdre nie spetniajq zasad rachunkowos$ci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku
obrotowego. Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw
terminowych wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalno$ci w oparciu o wyceny sporzadzane przez
podmioty finansowe.

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujac opisane w Nocie 3 zasady rachunkowos$ci obowiazujace w jednostce, zarzad jednostki zobowigzany jest do
dokonywania szacunkow, osgdow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegolnych sktadnikow aktywow i zobowigzan.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doSwiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.
Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

4.1. Profesjonalny osad w rachunkowosci

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez zarzad
w procesie stosowania zasad rachunkowosci jednostki i majgce najwiekszy wptyw na warto$ci ujete w sprawozdaniu
finansowym.

4.1.1. Ujecie przychodow

Grupa osigga wiekszo$¢ przychoddw ze sprzedazy detalicznej, rozpoznawane w dniu dokonywania transakciji, co nie
wymaga stosowania osgdu. W wypadku sprzedazy hurtowej dla ustalenia momentu rozpoznania przychodu rozpatruje sie
warunki handlowe wynikajace z zawartych uméw. Z reguty sprzedaz rozpoznawana jest w momencie wydania towaru
kontrahentowi.

Wartos¢ sprzedazy pomniejszana jest o szacunek zwrotow reklamacyjnych, dla sprzedazy w sieci placowek stacjonarnych
oraz ogdlnego poziomu zwrotow w kanale internetowym, co przedstawiono w pkt 4.2.1 ponize;j.

4.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnos$ci na dzien
bilansowy, majace znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan w nastepnym
roku obrotowym. Istotne okolicznosci zwigzane z pandemig COVID-19 przedstawiono w nocie 3.1.1.

4.2.1. Wysokos¢ rezerwy na zwroty reklamacyjne

Grupa tworzy rezerwy (szczegdty w Nocie 28) na zwroty reklamacyjne w oparciu 0 szacunek poziomu tych zwrotow w
placowkach stacjonarnych a takze na zwroty ze sprzedazy prowadzonej w kanale internetowym. Poziom zwrotéw ustalony
zostat w oparciu o dane historyczne za ostatnie lata. Zmiany preferenciji klientéw, zmiany w stosowanych materiatach,
otoczenie rynkowe i czynniki makroekonomiczne moga spowodowac, iz faktyczny poziom zwrotéw bedzie odmienny od
zatozonego.

4.2.2. Wysokos¢ odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow

Dokonujac odpiséw doprowadzajacych wartos¢ bilansowg zapaséw do cen sprzedazy mozliwych do uzyskania Grupa
opiera sie na swoim do$wiadczeniu w mozliwosci sprzedazy starszych kolekcji. W efekcie w przypadku towarow
handlowych tworzony jest odpis w wysokosci 100% ceny nabycia na kolekcje starsze niz 5 lat oraz 50% na kolekcje od 2
do 5 lat (Nota 22). Dodatkowo odpis jest modyfikowany o okreslony procent (66%) stanu zapaséw w magazynach zwrotow
reklamacyjnych. W wypadku materiatéw odpisem w 100% objete sg materiaty starsze niz 3 lata; 50% - 2 —letnie, a 25% -
starsze niz 1 rok. Sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19, i skutki opisane w punkcie 3.1.1 niniejszego Sprawozdania,
spowodowaty konieczno$¢ utworzenia dodatkowego odpisu na warto$¢ zapasow, ustalong na koniec roku jako potowe
nadwyzki warto$ci towardw z kolekcji z biezgcego roku ponad warto$¢ analogicznych kolekcji na koniec poprzedniego
okresu.
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Zmiany preferenciji klientéw, otoczenie rynkowe i czynniki makroekonomiczne mogg spowodowac, iz faktyczne przychody
ze sprzedazy tych towardw beda réznity sie od przyjetych zatozen.

4.2.3. Wysokos¢ odpisdw na oczekiwane straty kredytowe
Odpis z tytutu utraty warto$ci nalezno$ci tworzony jest w oparciu o zasady opisane w punkcie 3.17 w cze$ci Utrata wartosci
instrumentow finansowych. Niezaleznie od tworzonych odpiséw zarzad prowadzi dziatania w celu wyegzekwowania
wszystkich naleznych spotkom Grupy kwot. W rezultacie Grupa moze w kolejnych okresach uzyska¢ wptywy z pozygcji,
ktdre na dzien bilansowy zostaty objete odpisem. Z drugiej strony sytuacja finansowa dtuznikéw Grupy moze ulec zmianie
lub moga zaistnie¢ takie zdarzenia, ktdre spowoduja, iz realizacja sald wykazanych w bilansie bedzie utrudniona.

4.2.4. Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywoéw trwatych
Jednostka Dominujgca weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych
aktywoéw trwatych, wykazane w Nocie 15, na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezgcym roku
obrotowym zarzad nie stwierdzit koniecznosci dokonywania zmian w tym zakresie poza odpisami aktualizujacymi
wynikajacymi z pandemii COVID-19 opisanymi w nocie 3.1.1.

5. Przychody
Analiza przychoddw ze sprzedazy jednostki za biezacy rok przedstawia sie nastepujaco:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Sprzedaz detaliczna odziezy i akcesoriow odziezowych 216 645 196 271
Sprzedaz hurtowa odziezy i akcesoriow odziezowych 10 827 9429
Sprzedaz ustug najmu 3760 2 591
Sprzedaz pozostatych ustug 1116 432
Sprzedaz materiatow 74 685
232 422 209 408

6. Segmenty operacyjne

6.1. Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

Uwzgledniajac rosngcg warto$¢ i wycene nieruchomosci inwestycyjnych, znajdujgcych sie w posiadaniu spétek Grupy
prezentowane sg oddzielnie informacje dotyczace dziatalno$ci w obszarze nieruchomosci inwestycyjnych jako segment
Nieruchomo$ci Inwestycyjne. Do tego segmentu zaliczone zostata spdtka zalezna Modern Profit S.A. bedaca wiascicielem
nieruchomosci inwestycyjnych.

Grupa dziata w ramach jednego segmentu geograficznego, ktérym jest terytorium Polski. Kluczowe decyzje zarzadcze
podejmowane sg w oparciu o analizy wynikow w szczegétowych przekrojach asortymentowych oraz placowek
handlowych, ktore nie spetniajg definicji segmentéw operacyjnych.
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Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw Grupy w poszczegdinych segmentach objetych
sprawozdawczoscia;

Przychody Zysk w segmencie
Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Sprzedaz odziezy i
akcesoriow oraz pozostata 230 024 208 314 31446 6 409
Nieruchomosci inwestycyjne 2398 1094 (1 686) (1 487)
Razem z dziatalnosci
- 4922
kontynuowane;j 232 422 209 408 29 760
Koszty zarzadu (15 997) (11 682)
Pozostate przychody operacyjne 12 410 7 057
Pozostate koszty operacyjne (7 163) (28 864)
Przychody finansowe 208 1094
Koszty finansowe (1512) (3 228)
Wynik na sprzedazy jednostki zaleznej 4573 -
Udziat w zyskach (stratach) w jednostce (96)
Stowarzyszonej (797)
Zysk przed opodatkowaniem (dziatalnos¢ kontynuowana) 21 501 (30 796)
Aktywa i zobowigzania segmentéw
Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Aktywa segmentéw
Sprzedaz odziezy i akcesoriéw oraz pozostata 184 522 182 356
Nieruchomosci inwestycyjne 167 850 127 406
Razem aktywa segmentéw 352 373 309 762
Zobowigzania segmentéw
Sprzedaz odziezy i akcesoriéw oraz pozostata 74 652 91 693
Nieruchomosci inwestycyjne 66 027 29 188
Razem zobowiagzania 140 922 120 881

6.2. Informacje o wiodacych klientach

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalno$ci w Grupie nie wystepuje koncentracja przychoddw w ramach jednego
odbiorcy .

7. Przychody finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe 1 82
Pozostate pozyczki i naleznosci - -
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Aktywa finansowe, ktore utracity wartos¢ 186 22
Razem 187 104

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Przychody odsetkowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej - -
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 187 104
Razem 187 104

Pozostate przychody finansowe
Wynik netto z tytutu réznic kursowych 41 858
Wycena forwardéw walutowych - 102
Pozostate - 30
Przychody finansowe razem 228 1094

Nie zostaly ujete Zadne przychody w odniesieniu do pozyczek i nalezno$ci, inne niz wyzej ujawnione oraz straty z tytutu
utraty warto$ci ujetych / odwréconych w odniesieniu do naleznosci handlowych (patrz Nota 13 i 23).

8. Koszty finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytéw i kredytéw w rachunku biezgcym (z wytgczeniem tych 326 199
otrzymanych od jednostek powigzanych)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu 861 1270
1187 1470
Pozostate koszty finansowe:
Wynik netto na réznicach kursowych 208 1028
Zaptacone prowizje 15 330
Pozostate koszty finansowe - 401
Koszty finansowe razem 1512 3228

Nie zostaly ujete zadne koszty w odniesieniu do pozyczek i nalezno$ci, inne niz wyzej ujawnione oraz straty z tytutu utraty
warto$ci ujetych / odwréconych w odniesieniu do naleznosci handlowych
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9. Pozostate przychody i koszty operacyjne

9.1. Pozostate przychody operacyjne

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego
102 119
Pozostate przychody operacyjne:
Nadwyzki inwentaryzacyjne - 183
Wynik wczesniejszego rozwigzania uméw MSSF 16 - 97
Otrzymane dotacje w zwigzku z COVID-19 7 485 5155
Umorzone zobowigzania - 569
Udzielone poreczenie hipoteczne 160 160
Zwrot nadptaconych optat z tytutu wieczystego uzytkowania 2 146 -
Uzyskane odszkodowania i odzyskane naleznosci 1351 44
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 1166 731
Pozostate przychody operacyjne razem 12410 7 057
9.2. Pozostate koszty operacyjne
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Utworzone odpisy aktualizujgce:
Wartos¢ firmy - 5127
Rzeczowe aktywa trwate - 992
Naleznosci handlowe i pozostate 5707 1173
Zapasy - 15234
5707 22 526
Pozostate koszty operacyjne:
Darowizny 20 55
Niedobory inwentaryzacyjne - 433
Koszty likwidacji majgtku trwatego 505 808
Przeterminowane salda - 916
Utworzenie rezerwy na roszczenia 377 150
Rezerwa na koszty wynikajgce z wczesniejszego rozwigzania uméw MSSF 16 - 3397
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 554 579
Pozostate koszty operacyjne razem 7163 28 864
Przyczyny utworzenia odpiséw aktualizujgcych zwigzanych z pandemig COVID-19 przedstawiono w nocie 3.1.1.
9.3. Pozostate zyski (straty) z inwestycji
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Zyski z wyceny nieruchomosci - -
Straty z wyceny nieruchomosci (327) (438)
(327) (438)
Opis nieruchomosci inwestycyjnych bedacych przedmiotem wyceny przedstawiono w nocie nr 17.
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10. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

10.1. Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Biezacy podatek dochodowy:

Dotyczacy roku biezgcego 2 050 581
Dotyczacy poprzednich lat - 409
2 050 990

Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczgcy roku biezacego (1 244) (5 491)
Odpisy od aktywow z tytutu podatku odroczonego) (i) 4143
(1 244) (1 348)
Koszt podatkowy ogdtem ujety w roku biezgcym z dziatalnosci kontynuowanej 806 (358)

W trakcie 2019 i 2020 roku rozliczenia podatkowe Spétki z tytulu podatku dochodowego za lata 2015 - 2017 byly
przedmiotem kontroli ze strony Urzedu Celno-Skarbowego. W 2019 r. Spétka otrzymata decyzje ustalajace dodatkowe
zobowigzania podatkowe za lata 2016 i 2017 w wysoko$ci 181 tys. zt. a w 2020 roku - za rok podatkowy 2015 w wysokoSci
34 tys. zt. Dodatkowo w 2020 roku Spotka dokonato korekt za lata 2018 i 2020 w wysoko$ci 375 tys. zt zgodnie z zasadami
wskazanymi w otrzymanych od UCS ustaleniach.

W zakresie podatku dochodowego, spétki GK podlegajg przepisom ogdlnym w tym zakresie. Jednostka nie stanowi
podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnoéci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby
zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i
bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym. Cze$¢ spotek zaleznych spetniata kryteria opodatkowania nizsza 9%
(w2020 r - 9%) stawka podatku dochodowego w 2021 .

(i) W zwigzku z niepewnoscia, wynikajaca z efektu pandemii COVID-19, co do mozliwosci odliczenia strat
podatkowych stanowigcych podstawe do tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego podjeta zostata
decyzja o objeciu aktywa z tego tytutu odpisem w zakresie strat podatkowych spétek handlowych oraz spotki
Service Office sp. z 0.0.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujaco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci kontynuowanej 21501 (30 796)
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2020: 19%) 4085 (5851)
Efekt podatkowy przychodoéw i kosztow niebedgcych przychodami lub kosztami
iy (252) 534
wedtug przepiséw podatkowych
Odpisy (odwrocenia wezesniej dokonanych odpiséw) od aktywow z tytutu podatku ) 4143
odroczonego) (i)
Wptyw 9% (9% w 2020 r.) stawki podatkowej w jednostkach zaleznych (3 025) (109)
Podatek dotyczgcy poprzednich okresow - 409
Pozostate (2) 515
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalnosci kontynuowanej 700 (358)

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na rok 2021 wynosi 19%, za wyjatkiem wyniku spotek
zaleznych spetniajacych definicje ‘matego podatnika’, dla ktérych zastosowano stawke 9% (2020 - 9%), oraz tych aktywow
z tytutu podatku odroczonego, dla ktdrego zastosowano stawke 9% (2020 - 9%)
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Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku 179 160
Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty 818 195

10.2. Saldo podatku odroczonego

Ponizej znajduje sie analiza aktywow z tytutu odroczonego podatku / (zobowigzania) w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej:

Stan na Stan na

31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 473 9 264
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (7 778) (7 813)
2 695 1450

10.3. Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe

Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastepujgce aktywa z tytutu podatku
odroczonego:
- Niewykorzystane straty podatkowe - -
- Niewykorzystane ulgi podatkowe - -
- Réznice przej$ciowe zwigzane ze znakami towarowymi - -
11. Dziatalno$¢ zaniechana
Nie wystgpita.
12. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
Nie wystapity.
13. Wynik na dziatalnosci kontynuowane;j
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej przypada na:
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 20 501 (30 635)
Udziatowcom niedajgcym kontroli 195 196
Razem 20 696 (30 439)
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Na zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowanej wptynely miedzy innymi nastepujace pozycje:

13.1. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow finansowych
Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe wyceniane wg 5707 1329
zamortyzowanego kosztu - naleznosci handlowe (patrz Nota 23)
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe wyceniane wg wartosci - -
godziwej przez wynik finansowy
5707 1329

Odwrécenie odpisow aktualizujgcych aktywa finansowe -

13.2. Koszty amortyzacji i umorzenia
Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 4721 4902

Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania — MSSF 16 5914 16 742
Amortyzacja aktywow niematerialnych

100 201

Razem amortyzacja i umorzenie 10 736 21845

13.3. Swiadczenia pracownicze
Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -

Inne krotkoterminowe swiadczenia pracownicze - koszty 42 337 46 381
wynagrodzen

Razem koszty $wiadczen pracowniczych 42 337 46 381

13.4. Struktura rodzajowa kosztow
Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Amortyzacja 10736 19 031

Zuzycie materiatow i energii 4695 4 462

Ustugi obce 52409 46 676

Podatki i opfaty 1025 669

Wynagrodzenia 35870 39 053

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6 468 7328

Pozostate koszty rodzajowe 2347 2285

113 549 119 505

Koszty sprzedazy 97 552 107 823

Koszty zarzadu 15 997 11 682
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14. Zysk na akcje

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2021 31/12/2020
gr na akcje gr na akcje
Podstawowy zysk/strata na akcje:
Z dziatalno$ci kontynuowane;j 77,9 (114,5)
Z dziatalnosci zaniechanej - -
Podstawowy zysk/strata na akcje ogotem
Zysk/strata rozwodniony na akcje:
Z dziatalno$ci kontynuowane;j 77,9 (114,5)
Z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk/strata rozwodniony na akcje ogoétem 77,9 (114,5)
14.1. Podstawowy zysk na akcje
Zysk i Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Zysk/strata za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 20 696 (30 635)
Zysk/strata wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajgcego
na akcje ogétem 20 696 (30 635)
Zysk/strata podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechane;j - -
Zysk/strata wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z
dziatalnosci kontynuowanej 20 911 (30 635)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku na 26 573 26 573

akcje

Na potrzeby wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji zwyklych uwzgledniona zostata ilo$¢ akcji wkasnych skupionych przez

Monnari Trade S.A. Akcje wlasne pomniegjszajg 0gdlng ilo$¢ akcji Spotki.

14.2. Rozwodniony zysk na akcje

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Zysk/strata za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej 20 696 (30 635)
Odsetki od obligacji zamiennych (po uwzglednieniu podatku 19%) - -
Zysk/strata wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje ogétem 20 696 (30 635)
Zysk/strata za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy i )
obliczeniu podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej
Zysk/strata wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z
dziatalnosci kontynuowanej 20 696 (30 635)
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Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej uzytej do
obliczania zwyktego wskaznika w nastepujgcy sposob:

Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020
’000 ’000
Srednia wazona Ilczba. akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku 26 573 26 573
podstawowego na akcje
Akcje jakie zaklada sie, iz wyemitowane zostang bez otrzymania ptatnosci - -
Srednia yvaZona Iiczba.akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku 26 573 26 573
rozwodnionego na akcje
14.3. Skutki zmiany zasad rachunkowosci
Nie wystapity zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.
15. Rzeczowe aktywa trwate
P . Stan na Stan na
Wartosci bilansowe: 31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Grunty wiasne 595 595
Budynki 34 364 35088
Maszyny i urzadzenia 937 1654
Srodki transportu 607 1099
Pozostate 990 3728
Srodki trwate w budowie 2028 1391
39 521 43 555

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg Srodki trwate znajdujace sie w Centrali Spdtki Dominujgcej — biura i magazyny wraz z
wyposazeniem, samochody oraz $rodki trwate zlokalizowane w sklepach - naktady w obcych obiektach oraz meble i
wyposazenie salonéwNa potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych
aktywow trwatych:

Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Maszyny i urzgdzenia od 5do 10 lat
Srodki transportu 5 lat

Pozostate od 5 do 10 lat

15.1. Utrata wartosci ujeta w biezacym roku

Przeprowadzona ocena utraty warto$ci nie wykazata koniecznosci dokonania dalszych odpiséw na majatek trwaty. W
zwigzku ze skutkami pandemii COVID-19 Grupa monitoruje konieczno$¢ tworzenia odpiséw na sktadnik majatku
zwigzane z prowadzonymi sklepami. Dla lokalizacii, co do ktorych istniej ryzyko trwatego zamkniecia naktady na trwale
zwigzane z lokalem podlegajg odpisowi z uwzglednieniem prawdopodobienstwa takiego zdarzenia.

Na koniec biezacego okresu utworzone odpisy z tego tytutu wynosza 992 tys. zt.

Majatek trwaty ruchomy (meble, wyposazenie) wykorzystywany w placéwkach juz zamknietych, z uwagi na stosowang,
w Grupie praktyke dalszego wykorzystania tak pozyskanych sktadnikéw w nowych lokalizacjach, jako podlegajacy
dalszemu ekonomicznemu wykorzystaniu — nie wymaga tworzenia odpisow.

15.2. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunt oraz budynki o warto$ci bilansowej wynoszacej ok.17 min PLN (w 2020: 18,7 min PLN) zostaty oddane w
zastaw jako zabezpieczenie kredytdw zaciggnietych przez jednostki Grupy Kapitatowej (patrz Nota 27). Po dniu
bilansowym, w zwigzku z zawarciem umowy pozyczki preferencyjnej z PFR, warto$¢ majatku stanowigcego
zabezpieczenie zwigkszyta sie do kwoty ok. 18,4 min
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16. Aktywa z tytutu prawa uzytkowania

Grupa dokonata analizy uméw spetniajacych kryteria leasingu wg definicji zawartej w MSSF 16. Cze$¢ uméw najmu lokali
handlowych oraz magazyndw, ktérych strong jest Spotka, zakwalifikowato sie do umoéw leasingu w rozumieniu MSSF 16.
W szczegoInosci kwalifikujgc poszczegélne umowy wzigto pod uwage mozliwo$¢ zdefiniowania okresu leasingu, w tym
dopuszczalne uproszczenia dla leasingdw krétkoterminowych oraz mozliwo$¢ okreslenia optat leasingowych w umowach,
ktdre nie przewidujg optat minimalnych. Dla umoéw najmu, w ktérych nie jest zdefiniowany okres najmu przyjeto racjonalne
zatozenia, co do okresu, w ktdrym umowy bedg kontynuowane uwzgledniajac prawdopodobienstwo ich wczesniejszego
wypowiedzenia przez wynajmujacych.

W oparciu 0 powyzszg analize ustalono wartos¢ prawa do uzytkowania aktywow oraz zobowigzania do dokonania
platno$ci z tytutu leasingu. Zatozono krancowa stope procentowg w wysoko$ci 3% p.a. dla umow okre$lajacych ptatnosci
w zt oraz 1.1% p.a. dla uméw okre$lajacych ptatno$ci poprzez odniesienie do kursu EURPLN.

Whynikajace z pandemii COVID-19 wprowadzane w trakcie 2020 i 2021 r. kolejne ograniczenia w dziatalno$ci centrow
handlowych spowodowaty sytuacje, w ktorej konieczne byto przystapienie do renegocjacji warunkéw kontraktowych
wiekszo$ci aktywnych umow najmu. W rezultacie istotna cze$¢ umoéw dotyczacych Spdtki zostata przed dniem
sporzadzenia niniejszego sprawozdania zmieniona w drodze aneksdéw m.in. w taki sposob, iz nie zawierajq juz statego
elementu optat leasingowych. W takich sytuacjach dana umowa nie jest juz traktowana jako spetniajaca kryteria MSSF 16
a taczny wptyw tych zmian na wartos¢ aktywdw z tytutu prawa uzytkowania zostat wykazany w ponizszej tabeli w linii
‘Zmiana warunkéw umownych’. Dodatkowo w odniesieniu do czesci umow spdtki Grupy pod koniec stycznia 2021 r.
odstapity od ich dalszej realizacji, 0 czym poinformowaty Wynajmujacych. W rezultacie aktywa z tytutu uzytkowania
dotyczace takich uméw podlegaty spisaniu, natomiast zobowigzania do ich sptaty pozostaty rozpoznane zgodnie z
zapisami MSR 36, w takiej wysoko$ci, w jakiej w ocenie Grupy istnieje wysokie prawdopodobienstwo ich realizacji.
Dodatkowe koszty z tego tytutu zostaly rozpoznane w ramach pozostatych kosztow operacyjnych w 2020 r(Nota 9).

Ponadto w grudniu 2020 roku Grupa podpisata Umowe Uzytkowania, na podstawie ktérej w zamian za jednorazowa optate
whniesiong przed koficem roku uzyskata prawo do uzytkowania przez 9 lat powierzchni magazynowej. Aktywo powstate w
wyniku tej transakcji wykazane jest w ponizszej tabeli jako ‘Zwigkszenia — Umowy Uzytkowania'.

Rozpoznaniu podlegato takze aktywo z tytutu prawa do uzytkowania wynikajace z przystugujacych spdtkom Grupy
kapitatlowej praw wieczystego uzytkowania gruntéw. Prawo uzytkowania zwigzane z gruntami stanowigcymi
Nieruchomosci inwestycyjne w sprawozdaniu z pozycji finansowej prezentowane jest w ramach tej pozycii.

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2021 31/12/2020
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - lokale
handlowe, magazyny, nieruchomosci PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 51 338 34786
Zwigkszenia - prawo wieczystego uzytkowania - 25193
Zwigkszenia - umowy uzytkowania - 14 830
Inne zwigkszenia - 3740
Amortyzacja (5914) (14 052)
Zmiana warunkéw umownych (2 078) (5073)
Odstgpienie od umoéw przed terminem - (8 085)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 43 347 51 338
Prezentowane jako Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 20 220 27 871
Prezentowane jako Nieruchomosci inwestycyjne (nota 17) 23127 23 467
Saldo zobowiagzan z tytutu praw do uzytkowania
Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2021 31/12/2020
prezentowane w zobowigzaniach krétkoterminowych 2043 3832
prezentowane w zobowigzaniach dtugoterminowych 32716 36 880
34 759 40712
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Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nie obejmujg umow najmu, dla ktdrych nie sg okreslone optaty minimalne i czynsz
jest zalezny od obrotu realizowanego w danym obiekcie oraz umowy o zdefiniowanym okresie najmu krétszym niz 12

miesiecy.

17. Nieruchomosci inwestycyjne

Stan na Stan na

31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Aktywa z tytutu prawa uzytkowania gruntéw MSSF 16 (Nota 16) 23127 23 467
Wartos¢ godziwa ukonczonych nieruchomosci inwestycyjnych 8243 -
Warto$é godziwa nieukoficzonych nieruchomosci inwestycyjnych 83 187 87 269
114 556 110 737

Okres zakonczony zakor’lgzk;fl;

31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 110 737 80 765
Poczynione naktady 4 650 6943
Aktywa rozpoznane zgodnie z MSSF 16 23 807
Amortyzacja (503) (340)
Przeniesienia do rzeczowych aktywow trwatych - -
Zysk/(strata) netto z przeszacowania (327) (438)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 114 556 110 737

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne jednostki sg jej wiasnoscia.

Aktywa z tytutu prawa uzytkowania wieczystego gruntéw zostaty rozpoznane zgodnie z MSSF 16 i zaprezentowane
zgodnie z prezentacjg bilansowg nieruchomosci, ktérych dotycza. Wartos¢ zobowigzan ujetych w pasywach bilansu w
zwigzku z tymi prawami wynosi 23.601 tys. zt, z tego 23.489 tys. zt to zobowigzania dtugoterminowe. Zobowigzanie te
platne sq w okresie 70 lat, czyli przez okres pozostaty do wygasniecia decyzji o wieczystym uzytkowaniu.

17.1.Wycena wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych

Nieruchomo$¢ przy ul. Piotrkowskiej 293/305 obejmuje grunt o powierzchni ok. 10,5 ha wraz z budynkami pofabrycznymi.
W dniu 20 maja 2015 r. Spétka Dominujgca nabyta 70% udziatu w tej nieruchomosci (pozostate 30% objat inny podmiot
niepowigzany ze Spotka). Na koniec 2021 r wiascicielem tego udziatu w nieruchomosci jest spotka w 100% zalezna
Modern Profit S.A. W trakcie 2021 r. kontynuowano prace zwigzane z opracowaniem koncepcji zagospodarowania
nieruchomo$ci, uzyskaniem pozwolen i zgéd administracyjnych a takze rewitalizacjg i modernizacjq istniejacych budynkow
zabytkowych.

Wartos¢ rynkowa na potrzeby ujecia w sprawozdaniu finansowym okre$lono w oparciu 0 wycene rzeczoznawcy
majatkowego p. Matgorzaty Spionek - Géreckiej wg stanu na 31.12.2021 r. - podmiot niepowiazany ze Spétka i posiadajacy
kwalifikacje odpowiednie do przeprowadzania wycen nieruchomosci, a takze aktualne do$wiadczenie w takich wycenach
dokonywanych w lokalizacjach, w ktérych znajdujg sie aktywa Grupy. Wycene nieruchomos$ci inwestycyjnej Spotki
przeprowadzono przy zastosowaniu podejScia poréwnawczego, metoda poréwnywania parami — dla wyceny
nieruchomosci wg stanu sprzed rozpoczecia inwestycji oraz podejscia dochodowego - metoda inwestycyjna, technika
kapitalizacji prostej — dla wyceny nieruchomos$ci wg stanu po zakonczeniu inwestycji.

Przy stosowaniu tych metod warto$¢ rynkowa nieruchomosci okresla sie wzorem:

(WR - WRG) * SZ + WRG gdzie:

- WR — wartos¢ przedmiotu wyceny na dzien zakonczenia inwestycji

- WRG - warto$¢ niezabudowanej nieruchomosci gruntowej (sprzed rozpoczecia inwestycji)

- SZ - stopien zaawansowania inwestyciji.

Prawo uzytkowania wieczystego dziatki gruntu potozonej w todzi, przy ul. Dabrowskiego 4, o pow. ok.0,73 ha, dla ktérego
Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi XVI Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg Kw Nr
LD1M/00126538/3 na koniec 2021 r. byto wiasnoscig Modern Profit S.A. — podmiot w 100% zalezny od MONNARI TRADE
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S.A. Po zakonczeniu prac nad czescig handlowo-magazynowa, w 2021 r. kontynuowane byty prace przy budowie zespotu
budynkow o funkcji biurowej i mieszkalne;.

Na potrzeby ujecia w sprawozdaniu finansowym. wartos¢ godziwa nieruchomos$ci inwestycyjnej Spdtki przy ul.
Dabrowskiego 4 w Lodzi zostata obliczona w oparciu 0 wycene rzeczoznawcy majatkowego p. Malgorzaty Spionek -
Goreckiej wg stanu na 31.12.2020 r.- podmiot niepowigzany ze Spotkg i posiadajacy kwalifikacje odpowiednie do
przeprowadzania wycen nieruchomos$ci, a takze aktualne doswiadczenie w takich wycenach dokonywanych w
lokalizacjach, w ktorych znajdujg sie aktywa Spotki. Ze wzgledu na koricowq faze inwestycji nie zaszta koniecznos¢
aktualizacji wyceny z poprzedniego roku a warto$¢ godziwa zostata zaktualizowana o kwote poczynionych w okresie
naktadéw. Wycene nieruchomosci inwestycyjnej Spdtki przeprowadzono przy zastosowaniu podejcia poréwnawczego,
metoda poréwnywania parami — dla wyceny nieruchomosci wg stanu sprzed rozpoczecia inwestycji oraz podejscia
dochodowego - metoda inwestycyjna, technika kapitalizacji prostej — dla wyceny nieruchomosci wg stanu po zakonczeniu
inwestycji.

Przy stosowaniu tych metod warto$¢ rynkowg nieruchomosci okre$la sie wzorem:

(WR - WRG) * SZ + WRG gdzie:

- WR - wartos¢ przedmiotu wyceny na dzien zakonczenia inwestycji

- WRG - wartos¢ niezabudowanej nieruchomosci gruntowej (sprzed rozpoczecia inwestycji)

- SZ - stopien zaawansowania inwestyciji

W zwigzku ze zmiang przeznaczenia cze$ci nieruchomosci i przekazaniem do uzywania na wiasne potrzeby Grupy
Kapitatowej hali magazynowej, w 2019 r dokonano zmiany prezentacji i przekwalifikowania do Srodkéw trwatych kwoty
10,6 min zt, ktéra odpowiada wartoSci godziwej budynku na moment zmiany sposobu uzywania. Pozostata cze$¢
nieruchomosci, o charakterze biurowo-mieszkalnym ujeta jest nadal jako nieruchomo$¢ inwestycyjna.

W szacowaniu warto$ci godziwej nieruchomosci zastosowano podejscie najkorzystniejszego i najlepszego zastosowania
nieruchomo$ci (co stanowi aktualne zastosowanie tych nieruchomosci).

Szczegbly o nieruchomosci inwestycyjnych oraz informacje na temat hierarchii wartosci godziwych na dzien 31 grudnia
2021 2020 roku ksztattujg sie nastepujaco:

Wartos¢ godziwa na

Poziom 2 Poziom 3 dzien 31/12/2021
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Nieruchomos¢ zabudowana w todzi, przy ul. Piotrkowskiej
295/305 (70% udziatu)
80 592 80 592
Nieruchomos¢ gruntowa zabudowana w todzi, przy ul.
Dabrowskiego 4 - 10 837 10 837
Razem 91 420

Wartos¢ godziwa na

Poziom 2 Poziom 3 dzien 31/12/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Nieruchomos$¢ zabudowana w todzi, przy ul. Piotrkowskiej
295/305 (700/0 udzialu) _ 76 797 76 797
Nieruchomos¢ gruntowa niezabudowana w todzi, przy ul.
Dabrowskiego 4 - 10 472 10 472
Razem 87 269

Przychody z najmu tych nieruchomosci wyniosty ok. 2.398 tys. zt (w 2020 r ok. 1.094 tys. z}), a koszty biezacego
utrzymania, w tym podatek od nieruchomosci i optata za wieczyste uzytkowanie — ok. 3.757 tys. zt (w 2020 r - 2.379 tys.
zt).

W dniu 20 grudnia 2021 roku spétka zalezna Modern Profit S.A. (dalej ,Spétka”) zawarta przedwstepng umowe sprzedazy
dotyczacq 70 % udziatu w uzytkowaniu wieczystym czesci nieruchomosci potozonej w todzi, przy ul. Piotrkowskiej
293/305, (dalej ,Nieruchomos$¢”). Nieruchomos$¢ bedaca przedmiotem umowy jest niezabudowang czescig Ogrodow
Geyera i ma powierzchnie ok. 5,922 ha. Ustalona catkowita cena za sprzedaz Nieruchomos$ci wynosi 85 000 tys. zt netto.
Cene sprzedazy 70% udziatu w uzytkowaniu wieczystym Nieruchomo$ci strony ustality na kwote 59 500 tys. zt netto plus
VAT, ptatng w nastepujacy sposoéb: - 28 000 tys. zt netto plus VAT w dniu podpisania umowy przedwstepnej, - 31 500 tys.
zt netto plus VAT w dniu podpisania umowy przenoszacej ww. udziat w uzytkowaniu wieczystym Nieruchomo$ci. Do
niniejszej przedwstepnej umowy sprzedazy przystapit drugi wspétuzytkownik wieczysty nieruchomos$ci — KBM Inwest Sp.
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2 0.0. (30 % udziat w uzytkowaniu wieczystym). Jednocze$nie Zarzad KBM Inwest Sp. z 0.0. sptacit w dniu zawarcia
przedmiotowej umowy Modern Profit S.A. kwote w wysoko$ci 14 760 tys. z, tytutem czeSciowego rozliczenia zobowigzan
wobec Modern Profit S.A. z tytutu naktaddw poniesionych na rewitalizacje i rozwoj nieruchomosci przy ul. Piotrkowskiej
293/305 . Po przeprowadzeniu podziatu geodezyjnego nieruchomosci, strony przystapia do warunkowej i przenoszacej

umowy sprzedazy Nieruchomosci.

18. Wartos¢ firmy

Wedtug kosztu
Skumulowana utrata wartosci

Wedtug kosztu

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego
Zbycie udziatéw w Centro 2017

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego

Zbycie udziatéw w Centro 2017

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
129 5 256

(5127)

129 129

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000

5 256 5256
(5127) -

129 5256

(5 127) -
5127 (5 127)

- (5127)

W zwigzku ze zmiana sytuacji makroekonomicznej spowodowanej pandemig COVID-19 grupa zostata zmuszona do
zrewidowania planéw rozwoju sieci FEMESTAGE (Not 3.1.1). W rezultacie w 2020 podjeta zostata decyzja o utworzeniu
petnego odpisu na warto$¢ firmy powstatg na nabyciu aktywow netto Grupy Centro 2017 a w 2021 r. zbyto udziaty w

spdice Centro 2017.

19. Pozostate aktywa niematerialne

Wartosci bilansowe

Licencje (oprogramowanie)
Pozostate

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywow

niematerialnych:
Licencje — oprogramowanie

20. Pozostate aktywa finansowe

Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanego
pozyczki dla pozostatych podmiotéw (i)

Inne (ii)

Razem

Aktywa obrotowe

Aktywa trwate

monnari

Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
201 315
9 9
210 324
5 do 10 lat

Stan na Stan na

31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

607 -

7 7

614 -

607 7

7
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(i) Pozyczka udzielone do spdtki stowarzyszonej Arelan S.A., zabezpieczona hipoteka, ji. Oprocentowanie w
wysokosci WIBOR powigkszony o marze.
(ii) Akcje i udziaty innych podmiotéw

21. Zapasy
Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Materiaty 1068 1078
Towary 61 065 55184
62 133 56 262

Koszty zapasow ujete w kosztach biezacego okresu obrachunkowego dla dziatalno$ci kontynuowanej wykazane zostaty
w nastepujacych pozycjach rachunku zyskow i strat:

Stan na Stan na

31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Koszt wtasny sprzedazy 104 783 96 225
Pozostate przychody operacyjne — rozwigzanie odpiséw, nadwyzki

inwentaryzacyjne (3) (183)

Pozostate koszty operacyjne — utworzenie odpiséw, niedobory inwentaryzacyjne 12 15 667

Razem 104 792 111709

Wptyw pandemii COVID-19 na wycene zapasow i poziom odpiséw aktualizujgcych przedstawiono w nocie 3.1.1.

Koszty odpisow aktualizujgcych zapasy wystepujg w zwigzku z doprowadzeniem ich do cen sprzedazy netto. Odwrécenie
odpisdw wynika z poprawy struktury wiekowej kolekcji znajdujgcych sie na stanie.

Zapas towaréw handlowych o wartosci 0 zt (8 min zt wg stanu na 31.12.2020 r.) stanowi zabezpieczenie umowy o limit
kredytowy. Po dniu bilansowym, w zwigzku z zawarciem umowy pozyczki preferencyjnej z PFR zostat ustanowiony zastaw
rejestrowy na zapasach do wysokos$ci 22,3 min zt.

22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na

31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 21 041 10 628

Rezerwa na naleznos$ci zagrozone (9 700) (3 993)

11 341 6 635

Zaliczki na poczet dostaw 14 501 4 543

Whptacone kaucje i zabezpieczenia 304 925
Naleznosci z tytutu podatkéw (poza podatkiem

dochodowym) 1539 5767

RMK czynne 355 439

Inne naleznosci 5128 15 470

33 168 33778

W ramach Innych nalezno$ci wykazana jest naleznos¢ od wspdtwiasciciela nieruchomosci (podmiot niepowigzany) przy
ul. Piotrkowskiej 293/305 z tytutu rozliczenia 30% naktadéw ponoszonych przez spétki Grupy Kapitatowej w zwigzku z
inwestycjami prowadzonymi na tej nieruchomosci. Nalezno$¢ w wysokosci 1.463 tys. zt (13.476 tys. na koniec 2020 r.)
zabezpieczona jest wpisem na hipoteke.
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22.1.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wiekszos¢ sprzedazy Grupy realizowana jest w sieci detalicznej. Nalezno$ci handlowe dotyczg jedynie sprzedazy
hurtowej oraz naleznosci z czynszéw. W sytuacji duzego prawdopodobienstwa uzyskania sptaty Spotka od
nieuregulowanych nalezno$ci nalicza odsetki w wysokosci odsetek za opdznienie w transakcjach handlowych. W celu
zabezpieczania ryzyka kredytowego Spotka stosuje szereg dziatan zabezpieczajacych, takich jak kaucje zabezpieczajace.
Jednostka utworzyta rezerwy pokrywajace naleznosci przeterminowane w oparciu 0 analize poszczegélnych pozyciji i
ocene mozliwosci ich odzyskania, z uwzglednieniem posiadanych zabezpieczen. Spdtka prowadzi indywidualny
monitoring naleznosci i w zaleznosci od oceny ryzyka podejmuje dziatania stuzace wyegzekwowaniu zalegtych kwot.

Przed przyjeciem nowego klienta jednostka stosuje system wewnetrznej oceny kredytowej do oceny zdolnosci kredytowej
tego klienta i na tej podstawie wyznacza mu limity kredytowe, a takze ustala poziom kaucji zabezpieczajacych ptatnosci
lub inne formy prawnego zabezpieczenia sptaty naleznosci. Skutecznos¢ tych zabezpieczen oraz kondycja kontrahentéw
monitorowana jest na biezaco

Powyzej przedstawione salda nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, zawierajg naleznosci, ktore sg przeterminowane na
koniec okresu sprawozdawczego i na ktdre jednostka nie utworzyta rezerw, poniewaz nie nastapita istotna zmiana jakosci
tego zadtuzenia, w zwigzku z czym nadal uznaje si¢ je za Sciggalne albo Spétka jest w posiadaniu zabezpieczen, ktére
ograniczajg ryzyko utraty warto$ci tych sktadnikéw bilansu.

Zmiany stanu rezerw na naleznosci zagrozone

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 3993 2 664
Odpis na oczekiwane straty kredytowe 5707 1329
Kwoty odpisane jako niesciggalne - wykorzystanie odpisu - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 9 700 3993

Odpis w roku 2021 dotyczy naleznosci od spétki Centro 2017, ktdrej udziaty w trakcie roku zostaly zbyte i ktdra stata sie
podmiotem niepowigzanym.

W ocenie Zarzadu nie ma ryzyka utraty wartosci przeterminowanych naleznosci a poziom odpisoéw aktualizujacych jest
adekwatny do uzyskanych zabezpieczen - kauciji, weksli, etc.

Okreslajac poziom $ciggalno$ci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug jednostka uwzglednia zmiany ich jakosci od dnia
sprzedazy do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze
wzgledu na ograniczony wolumen sprzedazy z odroczonym terminem pfatno$ci oraz brak dominujacych odbiorcow.

23. Kapitat akcyjny

Stan na Stan na

31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Kapitat podstawowy 3056 3 056

Nadwyzka ze sprzedazy akcji 33672 33672
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Data Prawo do
Rodzaj akcji Liczba akcji . . dywidendy (od
rejestracji
daty)
Imienne uprzywilejowane; uprzywilejowanie dotyczy
prawa gtosu (2 gtosy na jedng akcje); W razie zbycia 4 578 756 2003-12-18 2003-12-18
akgji imiennych ich uprzywilejowanie wygasa co do
prawa gtosu
2 000 000 2003-12-18 2003-12-18
2000 000 2000-04-25 2000-12-31
1421244 2003-12-18 2003-12-18
727 273 2005-09-14 2005-01-01
- 120 000 2006-11-07 2006-01-01
Na okaziciela
2500 000 2007-02-02 2006-01-01
34 000 2009-02-13 2008-01-01
4681 816 2010-12-14 2010-01-01
12 500 000 2011-05-13 2010-01-01
Liczba akcji, razem 30 563 089
Kapitat zaktadowy w PLN'000 3056
Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt
23.1. Akcje zwykte majace petne pokrycie w kapitale
Kapitat
Liczba akcji podstawowy
(szt.) PLN’000
Stan na 1 stycznia 2021 r. 30 563 089 3056 309
Zmiany - -
Stan na 31 grudnia 2021 r. 30 563 089 3056 309

Wszystkie akcje Spétki sg w petni pokryte.

Na dzien 31.12.2021 r. kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 30 563 089 akgiji, ktdre dajg 35 141 845 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

23.2. Akcje wiasne

Spotka Dominujaca w trakcie 2021 nie kontynuowata skupu akcji wtasnych. Skup byt prowadzony do korica lipca 2020 r.
skup. Na koniec 2021 r. Spétka posiadata 4 538 191 wtasnych akcji (4 538 191 na koniec 2020 r.) stanowigcych 14,85%
wszystkich akcji i dajacych 12,91% gtosow. (14,85% i 12,91% na koniec 2020 r.)

24. Kapitat rezerwowy

Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Kapitat rezerwowy przeznaczony na skup akcji wiasnych 33 653 33 653
33 653 33 653
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25. Zyski zatrzymane i dywidendy

Stan na Stan na

31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Zyski zatrzymane 41 410 41 410
Okres Okres

zakonczony zakonczony
31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 41 410 72 245
Zysk / strata netto 20 696 (30 439)

- w tym przypadajgcy udziatowcom mniejszosciowym 195 196
Przeniesienie wyniku / (pokrycie straty) na kapitat zapasowy 11 853 (201)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 73763 41 410

W odniesieniu do biezacego roku zarzad Jednostki Dominujacej zaproponuje podziat wyniku po zakoriczeniu badania
przez Biegtego Rewidenta.

26. Kredyty i pozyczki otrzymane

Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000

Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Pozyczki (i) 864 -
Kredyty bankowe - 20 000
Zobowigzania krétkoterminowe 864 14 000
Zobowigzania dtugoterminowe - 6 000
864 20 000
(i) Pozyczki udzielone przez spotke Centro 2017 do kilkunastu spotek z Grupy Kapitatowej w latach

2018-2020. W poprzednich okresach pozyczki te, jako transakcje wewnatrzgrupowe, podlegaty
eliminacji w ramach wytgczen konsolidacyjnych. Pozyczki sg niezabezpieczone, sg ptatne na
wezwanie a ich oprocentowanie jest zmienne i na koniec roku wynosito 3% p.a.

26.1. Podsumowanie uméw kredytowych

(i) MONNARI TRADE S.A. w ramach umowy z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w
Warszawie dysponuje do dnia 22.10.2022 r. odnawialnym wielocelowym limitem kredytowym do
tacznej kwoty 25 min zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Spoétka
MONNARI TRADE S.A. w ramach wielocelowej linii kredytowej zleca bankowi PEKAO S.A.
udzielanie gwarancji dla podmiotdw zewnetrznych. Na dzien 31.12.2021 r. wykorzystanie linii na
gwarancje wynosito 0 tys. zt (na 31.12.2020 r: 580 tys. z1).

Ponadto, w ramach linii udzielane sg na zlecenie MONNARI TRADE S.A. akredytywy importowe
ma rzecz dostawcow Spotki. Na dzien 31.12.2021 r. wykorzystanie linii na akredytywy wynosito ok.
10.976 tys. zt. (na 31.12.2020 r: 6.068 tys. zt).
Na dzien bilansowy linia kredytowa nie byta wykorzystywana w zakresie kredytu w rachunku
biezacym. W ramach linii Spotka moze korzysta¢ z nastepujacych produktow:

limit w rachunku biezacym - do 17 000 tys. zt oraz 100 tys. USD

limit na gwarancije - do 15 000 tys. .zt;

limit na akredytywy - do 22 000 tys. zt.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu oraz kwot naleznych wobec Banku sg przede wszystkim:
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hipoteka umowna do kwoty 35 min zt ustanowiona przez Madam Mode Sp. z 0.0. (spdtka w
100% zalezna od MONNARI TRADE S.A.) na nieruchomosci potozonej w todzi przy ul.
Rzgowskiej 30, wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej;

potwierdzona cesja praw z tytutu umow najmu powierzchni;

weksel wiasny in blanco Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa;

przystapienie do diugu przez Madam Mode Spoétka z 0.0.;

o$wiadczenia o poddaniu sie egzekuciji.

(i) MONNARI TRADE S.A. w dniu 18 sierpnia 2020 r. zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg
w Warszawie umowe nieodnawialnego kredytu obrotowego w wysoko$ci 20 min zt z terminem spfaty do dnia
31.07.2022 r. Kredyt mogt by¢ wykorzystywany w nastepujacy sposéb:

na regulowanie ptatno$ci zwigzanych z dziatalnoscig Spotki i jej spotek zaleznych;

na akredytywy importowe.
Oprocentowanie kredytu oparte bedzie na zmiennej stopie procentowej WIBOR 1M, powiekszonej o marze
okre$long w umowie. Zabezpieczeniem spfaty kredytu oraz kwot naleznych wobec Banku sg przede
wszystkim:

gwarancja Banku Gospodarstwa Krajowego (dalej BGK)w ramach portfelowej linii gwarancyjnej

Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych PLD-FGP, w wysoko$ci 80 % wysoko$ci kredytu;

weksel wtasny in blanco Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa;

o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucii.
Kredyt ten zostat sptacony w cato$ci przed dniem bilansowym.

(i) MONNARI TRADE S.A. w ramach umowy wielocelowej linii kredytowej z dnia 23 maja 2017 r. zawartej z

Bankiem BNP Paribas S.A. z siedzibgq w Warszawie, ma mozliwo$¢ korzystania z limitu przeznaczonego na:

kredyt w rachunku biezacym,

akredytywy,

gwarancje bankowe.
Aneks z dnia 12.10.2020 r. przewiduje zwigkszenie dostepne;j linii z4 do 7 min zti dostepno$¢ powyzszych
$rodkdéw do dnia 01.07.2022 r. Zabezpieczeniem limitu jest weksel in blanco Spétki oraz gwarancja Banku
Gospodarstwa Krajowego (dalej BGK)w ramach portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancii
Plynno$ciowych PLD-FGP, w wysokosci 80 % wysokosci kredytu. Na dzieh 31.12.2021 r. wykorzystanie
linii wynosito 1.469 tys. zt na gwarancje (na 31.12.2020 r: 2.163 tys. zt) a linia na akredytywy ani na kredyt
w rachunku biezacym nie byta wykorzystywana.

(iv) Pozyczki preferencyjne otrzymane przez MONNARI TRADE S.A z Polskiego Funduszu Rozwoju

SA.

a. wdniu 18 czerwca 2021 r. Spétka zawarta umowe Pozyczki Preferencyjnej w ramach Tarczy
1.0 w wysokosci 7.368 tys. zt. Pozyczka ta zostata zgodnie z warunkami umowy w czesci
umorzona (5.487 tys. zt) a w pozostatej cze$ci (1.881 tys. zt) sptacona we wrze$niu 2021 r.

b. w dniu 30 marca 2022 r. Spdtka zawarta umowe Pozyczki Preferencyjnej w ramach Tarczy 2.0
w wysoko$ci 14.862 tys. zt. Warunki tej pozyczki przewidujq mozliwos¢ jej umorzenia do
wysokosci 75% udzielonej kwoty. Pozyczka jest oprocentowana zgodnie z warunkami
programu, pfatna w kwartalnych ratach do konca wrzesnia 2027 r. Zabezpieczeniem pozyczki
sq miedzy innymi:

- hipoteka umowna ustanowiona przez spdtke zalezng wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sie
egzekuciji w trybie art. 777 Kodeksu postepowania cywilnego ztozonym przez tg spétke,
- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych gospodarczg cato$¢ stanowigcym zapas

towarow,

- przelew na rzecz Pozyczkodawcy wierzytelnoSci z tytutu ubezpieczenia majatkowego powyzszych
aktywow,

- przelew na rzecz Pozyczkodawcy Wierzytelnosci z Kart Ptatniczych oraz z PlatnoSci
Elektronicznych

- oSwiadczenie Pozyczkobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postepowania
cywilnego.
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MONNARI TRADE S.A. oraz spétki zalezne nie korzystaty z innych kredytéw i pozyczek od podmiotéw zewnetrznych. Nie
miaty tez miejsca wypowiedzenia umoéw dot. kredytow i pozyczek.

27. Rezerwy

Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Swiadczenia pracownicze (i) 875 1330
Rezerwa na zwroty (ii) 1526 1214
Roszczenia sporne (jii) 677 300
Pozostate - 125
3078 2969
Rezerwy krétkoterminowe 3078 2969
Rezerwy dtugoterminowe - -
3078 2969
(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje naroste prawa do urlopéw. Szacunek uwzglednia kwote
potencjalnie nalezng pracownikom Grupy Kapitatowej wg stanu niewykorzystanych dni urlopu na dzien

bilansowy
(i) Rezerwa na zwroty sporzadzona zostata w oparciu 0 szacunek zarzadu dotyczacych poziomu zwrotow

reklamacyjnych w sieci sklepdw stacjonarnych i ogétu zwrotdw przy sprzedazy w kanale internetowym.
Utworzona rezerwa pomniejsza warto$¢ przychodow ze sprzedazy i ustalana jest jako okreslony procent
obrotu. Szacunkdw dokonano na podstawie trendéw historycznych zatem warto$ci faktyczne mogq sie
rézni¢ w wyniku zastosowania nowych materiatdw, zmiany proceséw produkcii i innych zdarzer majacych
wplyw na jako$¢ wyrobow, a takze na skutek zmian preferencii klientow.

(i) Rezerwa na roszczenia sporne kontrahentow.

28. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na

31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 44 807 38 039

Z tytutu podatkow i cet (poza podatkiem dochodowym) 12 842 4 325

Z tytutu Swiadczen pracowniczych 2636 2 066

Otrzymane kaucje i zabezpieczenia 486 386

Zaliczka na poczet transakcji zbycia nieruchomosci 28 000 -

Pozostate 4 853 4 366

Zobowigzania krétkoterminowe 93 624 49 182
Zobowigzania dtugoterminowe

93 624 49 182

Grupa dokonuje zakupu towaréw w przewazajacej czesci w krajach Dalekiego Wschodu (Chiny, Indonezja, Bangladesz)
ale okoto 20% zakupéw ma miejsce w Polsce. Zakup ustug ma miejsce w kraju. Grupa posiada zasady zarzadzania
ryzykiem finansowym zapewniajace regulowanie zobowigzan w wyznaczonym terminie.

29. Programy Swiadczen emerytalnych

29.1. Programy okreslonych sktadek

Pracownicy jednostki sg objeci panstwowym programem $wiadczen emerytalnych realizowanym przez rzad. Jednostki te
maja obowigzek przekazywania okre$lonego procentu kosztdw ptac na fundusz emerytalny celem pokrycia kosztéw tych
$wiadczen. Jedynym zobowigzaniem Grupy w odniesieniu do programu $wiadczen emerytalnych jest obowigzek

odprowadzania okre$lonych sktadek.
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Ogédlne koszty ujete w rachunku zyskéw i strat w kwocie 6.468 tys. zt (7.328 tys. zt za rok 2020) stanowig sktadki zaptacone
przez jednostke w ramach tych programéw, wedtug stawek okre$lonych w zasadach poszczegélnych programéw. Na
dzien 31 grudnia 2021 roku spétka nie odprowadzita do programoéw sktadek w kwocie 2.114 tys. zt (2.413 tys. zt w roku
2020) odnoszacych sie do okresu sprawozdawczego 2021 (2020). Kwoty te zostaly uregulowane po dniu zakonczenia
okresu sprawozdawczego.

30. Instrumenty finansowe

30.1. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowac, ze nalezace do niej jednostki bedg zdolne kontynuowa¢ dziatalno$¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy. Grupa pozyskuje zrodta finansowania biezacych i przysztych
dziatan, takze w zakresie inwestycji i przeje¢, przede wszystkim na rynku finansowym (podpisane umowy kredytowe).
Grupa ma takze mozliwos¢ dokonania skupu akcji wtasnych jako formy sfinansowania ewentualnych przedsiewzie¢
inwestycyjnych. Ogélna strategia dziatania jednostki nie zmienita sie od 2020 roku.

Struktura kapitatowa Spotki Dominujacej obejmuje zadtuzenie, na ktére skiadajg sie kredyty, $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty oraz kapitat jednostki, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany. Na koniec roku
20212020 Spdtka posiada zadtuzenia z tytutu kredytow, a posiadane linie kredytowe wykorzystywane sq takze w zakresie
produktéw pozabilansowych (akredytywy i gwarancje). W 2021 roku w zwigzku z wynikajacymi z pandemii COVID-19
ograniczeniami w dziatalnoSci sieci handlowej i duzej redukcji wptywéw ze sprzedazy Spétka Dominujgca pozyskata
dodatkowe formy finansowania w postaci pozyczek preferencyjnych z PFR (opisanego w punkcie 27.1).

Na Spotke Dominujaca nie sg natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396
§1 Kodeksu Spdtek Handlowych, ktoremu podlega jednostka na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do
ktdrego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu akcyjnego. Ta cze$¢ kapitatu zapasowego (zyskdw zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz
Akcjonariuszy.

Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Oprocentowane kredyty i pozyczki 864 20 000
Zobowigzania z tytutu leasingu, z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania w tym
finansowe 128 383 89 903
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (70 606) (26 213)
Zadtuzenie netto 58 641 83 691
Kapitat wtasny 211 451 188 881
Kapitat i zadtuzenie netto 270 092 272 572
Wskaznik dzwigni 21,7% 30,7%
30.2. Kategorie instrumentéw finansowych
Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne (zamortyzowany koszt) 70 606 26 213
Pozyczki i naleznosci wtasne (zamortyzowany koszt) 33775 33778
Wycena forwardéw (WGPW) 102 102
Zobowigzania finansowe
Koszt zamortyzowany — kredyty bankowe i pozyczki 864 20 000
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Koszt zamortyzowany - zobowigzania handlowe 44 807 38 039
Wyceniane w WGPW - -

30.3. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziat Finansowy wraz z Zarzadem koordynuje dostep do krajowych i zagranicznych rynkéw finansowych, monitoruje i
zarzadza ryzykiem finansowym zwigzanym z dziatalnoscig. Rodzaje ryzyka obejmujg ryzyko rynkowe (w tym przede
wszystkim walutowe), ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci.

Jednostka dazy do minimalizacji wptywu tego ryzyka poprzez monitorowanie biezacej sytuacji na rynku walutowym i
dokonywanie zakupu walut przy korzystnym ksztattowaniu si¢ kursow (w oparciu o analizy dostarczane przez zewnetrzne
wyspecjalizowane podmioty doradcze), analize i monitorowanie kontrahentéw (odbiorcow), pozyskiwanie zrédet
finansowania zewnetrznego na potrzeby biezace oraz inwestycyjne.

Grupa stosuje instrumenty pochodne — forwardy na zakup waluty - w ograniczonym zakresie, w celu ograniczenia ryzyka
zmiany kursu USD w wypadku towaréw pozyskiwanych na rynkach zagranicznych.

30.4. Ryzyko rynkowe

Dziafalno$¢ jednostki wigze sie z ekspozycjg na ryzyko finansowe zmian kurséw walut oraz w mniejszym stopniu na ryzyko
stop procentowych.

Narazenie jednostki na ryzyko rynkowe i zarzadzania nim nie ulegty zmianie. Spétka nie stosuje kwantyfikowalnych metod
pomiaru narazenia na ryzyko (VaR).

30.5. Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy opiera sie na korzystaniu z outsourcingu produkcji towardw. Grupa zleca produkcje
markowych wyrobow kontrahentom m.in. z Azji. W zwigzku z tym, duza cze$¢ zakupéw Grupy denominowana jest w
walucie USD, co moze mie¢ znaczacy wptyw na jej rentowno$¢ w przypadku wzmacniania sie tej waluty w stosunku do
PLN. Emitent narazony jest réwniez na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami kursu waluty EUR, w zwigzku z
rozliczeniem kosztéw najmu lokali w centrach handlowych. Ryzyko zmiany kursu USD jest cze$ciowo minimalizowane
przez wczesniejsze zakupy kolekcji po okreslonej cenie wynikajacej ze stosowanego przez producentow systemu
przedpfat. Jednocze$nie wolumen zakupdw ptaconych w EUR ciggle maleje, zmniejszajac ryzyko zakupdw w tej walucie,
gtéwnie z uwagi na zmiane kanatu dostaw dodatkéw i potfabrykatéw do produkcji kolekcji z firm pochodzacych z krajow
Unii Europejskiej na producentéw z krajow azjatyckich, a takze krajowych. Spdtke obciaza ryzyko kursu EUR w odniesieniu
do rozliczen czynszéw najmu w centrach handlowych.

30.6. Wrazliwos$¢ na ryzyko walutowe
Jednostka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg USD oraz EUR.

30.7. Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Jednostka jest narazona na ryzyko stép procentowych w ograniczonym stopniu, poniewaz linie kredytowe nie sg
wykorzystywane w zakresie kredytu w rachunku biezagcym. Ponadto wszystkie umowy kredytowe w zakresie kredytu w
rachunku biezacym majg oprocentowanie ustalone w oparciu o 1M WIBOR skorygowany o marze banku. Sytuacja
rynkowa jest na biezaco monitorowana i w wypadku wzrostu stdp procentowych Spotka bedzie podejmowata dziatania
stuzace zminimalizowaniu ekspozycji na ryzyko w tym obszarze.

30.8. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego jednostka poniesie
straty finansowe. Ryzyko w tym obszarze jest ograniczone tylko do dziatalno$ci w zakresie sprzedazy hurtowej i czynszow
z najmu, ktére stanowig nieznaczacq cze$¢ obrotu Grupy. Jednostka stosuje zasade dokonywania transakcji wytacznie z
kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie jako
narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy. Kontrole ryzyka kredytowego
umozliwiaja limity weryfikowane i zatwierdzane przez zarzad.

Ryzyko kredytowe dotyczace Srodkow ptynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami jednostki s banki o wysokim
ratingu kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

W ocenie zarzadu Spotki warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych odpowiada maksymalnej kwocie narazonej na ryzyko
kredytowe.
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30.9. Zabezpieczenie ryzyka kredytowego

Jednostka posiada zabezpieczenia ryzyka kredytowego zwigzanego z nalezno$ciami handlowymi w postaci kaucii
wptacanych przez odbiorcow. Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu wptaconych kaucji wynosi 0,4 min PLN (0,4 min
PLN na dzieri 31 grudnia 2020 roku).

30.10. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynno$ci ponosi zarzad, ktéry opracowat odpowiedni system
stuzacy do zarzadzania krotko-, Srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania
ptynno$cia. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w jednostce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu
rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywéw
pienigznych. Nota 31.10.1 podaje szczegdtowe informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych, ktorymi
jednostka dysponuije jako narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci.

30.10.1. Dostepne finansowanie zewnetrzne

Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000

Zabezpieczone kredyty w rachunku biezgcym:
Kwota wykorzystana 12 445 20 000
Kwota niewykorzystana 19 555 21 837
32 000 41 837

30.11. Wycena w wartos$ci godziwej
Spotka nie posiada aktywéw oraz zobowigzan finansowych wycenianych na biezaco w wartosci godziwe;.

30.12. Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych jednostki, ktore nie sa wyceniane na
biezaco w wartosci godziwej (ale wymagane s3 ujawnienia o wartosciach godziwych)
Zdaniem zarzadu, wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan finansowych - udzielonych pozyczek, nalezno$ci i
zobowigzan handlowych - ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich warto$ci godziwe;.
Warto$ci godziwe tych pozycji zaliczajg sie do Poziomu 3 hierarchii i zostaty okre$lone zgodnie z ogolnie przyjetymi
modelami wyceny w oparciu o0 analizg¢ zdyskontowanych przeptywdw pienigznych natomiast najbardziej znaczacymi
danymi wsadowymi jest stopa dyskontowa odzwierciedlajaca ryzyka kredytowe kontrahentéw.

31. Podmioty powiazane

Spdtka do podmiotéw powigzanych zalicza:
- spotki zalezne, nad ktorymi sprawowana jest kontrola (Nota 1)
- kluczowy personel kierowniczy, w tym cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;
- pozostate podmioty powigzane, w tym podmioty, w ktérych osoby zaliczone do kluczowego personelu sprawujq
kontrole lub na ktére wywierajg znaczacy wptyw.

31.1. Transakcje ze spétkami zaleznymi

Transakcje miedzy Spotka a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi Spétki zostaty wyeliminowane w
trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegétowe informacje o transakcjach migedzy Grupg a
pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponizej.

W ramach przyznanych linii kredytowych Spétka zleca wystawienie gwarancji bankowych dobrego wykonania uméw

najmu, ktérych strong sq spdtki zalezne. Warto$¢ tych gwarancji na dzien bilansowy 1.469 tys. zt (3.068 tys. zt na
31.12.2020r.).

53

monnarit




GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE S.A.  Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym
przez Unig Europejska za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

31.2. Transakcje z kluczowym personelem Spotki

Wynagrodzenia, nagrody i korzysci Petniona funkcja 2021 2020
dla oséb zarzadzajacych
Prezes Zarzgdu Podmiotu Dominujgcego 600 150
Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu spotki zaleznej 34 .
Premia jednorazowa w spotce zaleznej 500 R
Razem 1134 150

Wysokos¢ wynagrodzenia ustalona zostata przez Rade Nadzorcza.

Wynagrodze’nia, nagrO(.iy | korzysci Petniona funkcja 2021 2020
dla os6b nadzorujacych

Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 32 32
Jacek Pierzynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 25 25
Jerzy Kotwas Cztonek Rady Nadzorczej 24 24
Anna Augustyniak Cztonek Rady Nadzorczej 24 24
Adam Majka Cztonek Rady Nadzorczej 24 24
Zbigniew Wojnicki Cztonek Rady Nadzorczej 24 24
Ryszard Zatorski Cztonek Rady Nadzorczej 24 24

Razem 177 177

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke MONNARI TRADE S.A. nie pobieraty wynagrodzenia w spotkach powigzanych
kapitatowo z tytutu petnienia funkcji w ich organach ani z innych tytutbw, poza wymienionymi ponizej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, w ramach uméw o prace, dziatajgc samodzielnie lub poprzez kontrolowane i
wspotkontrolowane podmioty $wiadczyli ustugi prawne i doradcze o tacznej wartoci 505 tys. zt w 2021 r. (361 tys. zt w
2020 r.); stan zobowigzan na koniec 2021 r. z powyzszych tytutéw wynosit 44 tys. zt (0 tys. ztw 2020 r.)

Stan posiadania akcji MONNARI TRADE S.A. przez cztonkéw Zarzadu:

Stan na dzien
Imie i nazwisko Funkcja Stan na 31.12.2021 r. przekazania raportu za
2021 r.
Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu 7 956 468 8 846 468

Wedtug posiadanych przez Spétke informacji, zaden z Cztonkdw Rady Nadzorczej Spétki nie posiadat w omawianym
okresie i nie posiada akcji ani opcji na akcje MONNARI TRADE S.A.
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31.3. Pozostate podmioty powigzane
Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi oraz nierozliczone naleznosci i zobowigzania podsumowuije ponizsza

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztatcie zatwierdzonym

tabela:

Rodzaj transakcji Wartos¢ przych_odéw i w’piywéw [ Naleznos¢ / (zobowiazanie)
(kosztow i wydatkow)
2021 2020 31.12.2021 31.12.2020
Koszty z tytutu najmu lokali i
nieruchomosci (1847) (3237) (54) (100)
Ustugi finansowe 95/(160) 160 / (160) 255/ (320) 160 / (160)
Koszty ustug logistyczno- (132) (146) (15)
magazynowych
Umowa Uzytkowania (14 830) -
Pozostate transakcje - zakup - (21) - (23)
Pozostate transakcje - sprzedaz 89 13

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach rynkowych. Kwoty nieuregulowanych
ptatno$ci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w srodkach pienigznych. W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztow
z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajgcych z transakcji ze stronami powigzanymi.

32. Jednostki podporzadkowane

32.1. Jednostki zalezne

W 2021 r Monnari Trade S.A. utworzyta 40 spotek zaleznych ze 100% udziatem w ich kapitale podstawowym (5 tys. zt
kazda spotka). W celu uproszczenia struktury grupy kapitatowej Monnari Trade S.A. nabyta tez udziaty w 38 spétkach od
swojego podmiotu zaleznego.

W 2020 r. Monnari Trade S.A. dokonata zbycia 6 spotek zaleznych, kazda o kapitale podstawowym 5 tys. zt na rzecz

podmiotéw niepowigzanych. Zbyte spdtki nie prowadzity istotnej dziatalnosci ani nie posiadaty istotnych aktywow. Aktywa
netto zbytych jednostek wynosity 75 tys. zt (w tym $rodki pieniezne 59 tys. zt). Cena zbycia wyniosta 59 tys. z4.

32.2. Jednostki stowarzyszone

Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000

Inwestycje wyceniane wg metody praw wtasnosci

Akcje Arelan S.A. (i)

Koszt nabycia 1660 1660
Udziat w zmianie aktywow netto — biezgcy okres (797) (96)
Udziat w zmianie aktywdw netto — okresy poprzednie (299) (200)
Inne (3)
564 1361
Aktywa trwate 564 1361

Madam Benefit Sp. z 0.0. (spdtka w 100 % zalezna od MONNARI TRADE S.A.) jest od 14 lutego 2019 r. mniejszo$ciowym
udziatowcem (31,1 % w akcjach/gtosow) spdtki ARELAN S.A. z siedzibg w todzi. Arelan S.A. jest spdtka produkujaca i
sprzedajaca przedze i widczke na rynku krajowym i zagranicznym. Rok 2021 spotka zamkneta startg w wysoko$ci 2.564
tys. zt (308 tys. zt w 2020 r.). Kapitaly wlasne wynosza 339 tys. zt, a suma aktywéw 3.371 tys. zt. (odpowiednio 2.887 tys.
zti4.749 tys. zt na koniec 2020 r.)

33. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celdw sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg Srodki pieniezne
w kasie i na rachunkach bankowych oraz pozycie w drodze, ktére rozliczyly sie na poczatku kolejnego okresu
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sprawozdawczego. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w jednostkowym rachunku
przeptywow pienieznych mozna w nastepujacy sposéb uzgodni¢ do pozycji bilansowych:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 70 456 24 678
Inne $rodki pieniezne 150 1535
70 606 26 213

34. Transakcje niepieniezne

Monnari Trade S.A. otrzymata od PFR o$wiadczenie o czesciowym zwolnieniu z dtugu w wysokos$ci 5.487 tys. zt, ktore
nastapito ze skutkiem od dnia 24.09.2021 r. Kwota zwolnienia z dtugu (umorzenia) zostata wykazana w pozostatych
przychodach operacyjnych.

W biezacym okresie nie wystapity inne istotne transakcje niepieniezne majgce wptyw na sprawozdanie skonsolidowane.

35. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

(i) Postepowanie sadowe
W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem oraz na dzien jego przekazania nie toczg sie istotne
postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci MONNARI TRADE S.A., postepowania przed
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem administracji publicznej.

(i) Gwarancje bankowe udzielone na zlecenie MONNARI TRADE S.A. i jej podmiotoéw zaleznych przez banki
na rzecz podmiotdw trzecich jako zabezpieczenie wykonania uméw na dzien 31.12.2021 r. wynoszg
1.469 tys. zt. (4.345 tys. zt na 31.12.2020 r.). Wszystkie umowy gwarancji bankowych na dzien 31.12.2021
r. sg udzielane w ramach limitéw kredytowych przyznanych MONNARI TRADE S.A. i wymienionych nocie
31.

(iii) NastQpUche nieruchomosci nalezace do Spdtek Grupy Kapitatowej obcigzone sg hipoteka;
hipoteka umowna na rzecz PFR S.A. ustanowiona na nieruchomos$ci Miss Domain Sp. z o.0.
(spdtka w 100% zalezna od MONNARI TRADE S.A.) w Opojowicach do kwoty 22.293 tys. zt. —
ustanowiona po dniu bilansowym;
hipoteka umowna na rzecz BANK PEKAQO S.A. do kwoty 35 min zt ustanowiona na nieruchomosci
Madam Mode Sp. z 0.0. (spdtka w 100% zalezna od MONNARI TRADE S.A.) pofozonej w todzi
przy ul. Rzgowskiej 30

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy skfadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do
utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktore
powodujg roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a
ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zostaé wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powodujg,
ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu
finansowym moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysoko$ci przez organa skarbowe.
Spotka stoi na stanowisku, ze utworzono odpowiednie rezerwy w odniesieniu do prawdopodobnych i mozliwych do
kwantyfikacji ryzyk.
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36. Zdarzenia po dniu bilansowym

Poza opisang w Nocie nr 3.1. sytuacjg spowodowang atakiem hakerskim i odstapieniem od wydania opinii przez Biegtego

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztatcie zatwierdzonym

Rewidenta, nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktdre wymagatyby ujecia lub ujawnienia w sprawozdaniu

za rok 2021.

37. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad jednostki dominujacej oraz ogtoszone do

publikaciji dniu 2 maja 2022 roku.

Zarzad
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
02.05.2022 . Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu Il
Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
02.05.2022 . Mitosz Kolbuszewski Dyrektor Finansowy Il
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiagg rachunkowych
Data Imig i Nazwisko Funkcja Podpis
02.05.2022r. Jadwiga tecka Gtéwny Ksiegowy Il

monnarit

57




