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Szanowni Pastwo,

W imieniu Zaradu przekazyj Paistwu Raport Roczny za 2009 r. i jednagre pragr podziekowat
za zaufanie jakim nas Rstwo obdarzykicie pozostajc akcjonariuszami Spoétki w takegkim dla niej

okresie.

Rok 2009 byt rokiem trudnym. Spétka mocno odczkatls kryzysu jaki dotkat rynki finansowe,
poniewa przetazyt sie on na spowolnienie polskiej gospodarki, pogorszemstrojow konsumenckich

polskiego spoteczestwa oraz ograniczenie popytu.

Pogkbiajacy sk kryzys szczegdlnie mocno dotitnhandel detaliczny, w tym segment odzery.
Spadek sprzedy w spétkach zaleych i spotce dominagej oraz wzrost kosztow sprzegavymagat
podgcia nadzwyczajnych dziata Zarad podpt decyzg o zmianie strategii dziatania — rezygnacji z
dynamicznego rozwoju, wstrzymaniu ekspansji zageargj, likwidacji sieci sprzedst pod marlg
PABIA oraz skoncentrowaniu swojej dziatafso na sieci sprzedg MONNARI, zamykajc

nierentowne salony, a taé rezygnacji z budowy Grupy Kapitatowej.

Pogarszajca s¢ koniunktura gospodarcza, brak poprawy w poziomémegowanych przychodow,
konieczné¢ utworzenia odpiséw w zwtku z utrad kontroli nad spotkami zakeymi oraz
przeszacowaniem waiad nieruchoméci spowodowaly poniesienie znacznej straty brutickaniec |
potrocza 2009 r. Natomiast straty poniesione i \agsmvane przez Spatkspowodowaly i kapitaty
wiasne nie byly wystarczgje aby zasymilow@aponiesione straty, co bylo powodem zAaia przez
Zarzad Spoétki wniosku o ogtoszenie upagtto uktadowej. §d w sierpniu ubiegtego roku wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadtto likwidacyjnej Spéiki, powierzag kierowanie jednostk

syndykowi masy upadgiowe;.

Zarzadu skoncentrowat swoje dziatania nad przygotowanmmtwen uktadowych, negocjacjach z
gtdwnymi wierzycielami w celu przeksztatcenia upddt obejmujcej likwidacg maptku Spotki w
likwidacje z maliwoscia zawarcia uktadu. Pogle przez Zarmd czynndci zaowocowaty zmian
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postpowania upadkriowego obejmujce likwidacg majtku upadtego na pagiowanie upadkxiowe

z mazliwoscia zawarcia uktadu oraz ustanowieniem zdrzwlasny upadtego.

W mojej ocenie przeksztatlcenie ukladu jestzyam sukcesem. Jestem przekonang, wickszas¢
wierzycieli zaakceptuje zatenia uktadowe, a wdéenie nowej strategii pozwoli na poprawynikow

i osiagniecie przez Spokkptynnasci finansowej.

Duzo juz zostato osignicte, ale czeka nas jeszcze wiele pracy. MUBaistwa uprzed# ze biezacy
rok lbedzie rownie trudnym okresem w historii Spotki. Czeka nas dalszestrukturyzacja i
optymalizacja dzialawe wszystkich obszarach, ktérych celeadde radykalne obnenie kosztow, w
tym przede wszystkim optymalizacja dziatania salenéeorganizacja struktury centrali Spétki pod
katem dostosowania aktualnych zasobow ludzkich ddizeegi okreslonych zada zwiazanych z
biezaca dziatalnécia Spoétki oraz realizacja nowych, zyanych ze stanem prawnym w jakim znajduje
sic Spoétka, poprawa logistyki zamowiietowarow i zatowarowania salonow. Wierzze podgte
dziatania przyniagoczekiwane efekty, czyli ustabilizowanie sytuajonomicznej i finansowej Spoiki,
co znajdzie odzwierciedlenie w rynkowej wycenie y&loréw, a w efekcie kawowym w wycenie

Paistwa portfeli inwestycyjnych.

Mirostaw Misztal

Prezes Zawglu
,MONNARI TRADE” S.A.
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Wstep
Historia i opis dziatalnosci emitenta

~Spoétka Akcyjna ,MONNARI TRADE” istnieje od 2000,rale historia marki MONNARI gga 1998 roku, kiedy
dziatalng¢ byta prowadzona w formie spotki cywilnej pod nazyWwIONNARI”.

.MONNARI TRADE” S.A. od 2000 roku stata &i kontynuatork dzialaa ,MONNARI" s.c., a
od 1 stycznia 2001 roku prz& cald¢ jej dziatalndci. Firma skoncentrowata ¢sina stworzeniu witasnych
kompleksowych kolekcji, skierowanych gtéwnie do laibpowyzej 30 rokuzycia, w atrakcyjnym segmencie
odziezy markowe;j.

Glébwnym obszarem dziataléd gospodarczej ,MONNARI TRADE” S.A. jest tworzeniszerokiej i
zréznicowanej oferty asortymentowej odzye damskiej, obejmacej modne, wygodne i wysokiej jad@
ubrania, a nagpnie jej sprzedapoprzez si€wtasnych sklepow firmowych.
Dziatalna¢ gospodarcza Spotki obejmuje w szczegédino

» projektowanie kolekcji odzigy,

» zlecanie produkcji oraz jej kontkgl

e dziatania marketingowe,

* sprzeda odziery i dodatkédw pod matkMONNARI we wlasnej sieci salonow.

,MONNARI TRADE" S.A. jest podmiotem wysoko wyspetippwanym, ktory posiada dwiadczomn, grupe
projektantéw przygotowagych nowe kolekcje ubfiazgodne z najnowszymi trendami mody. Od 2001 roku
produkcja catej odzigy (tzw. przeszycie) wykonywana jest, zgodnie z gktgmi i specyfikacjami Spotki, przez
wykonawcow zewetrznych, z wykorzystaniem najwgzej klasy surowcédw. Zlecanie produkcji na zetnn
pozwala znacznie ogranicz&oszty state, jakie bylyby zazane z utrzymywaniem zaplecza produkcyjnego —
Spoétka nie posiada wtasnego zaktadu produkcyjn&lezystkie projekty i cata spéjna koncepcja kolekcji
powstaj w Spoéitce. Wykonanie zlecane jest firmom zetranym w Polsce, Chinach i innych krajach.

W ciagu kilku lat Spétka zbudowata rozpoznawalma rynku mark handlows, bedaca synonimem najwiszej
jakasci, elegancji i stylu.

Rok 2009 byt rokiem trudnym w historii Spoiki, kedutracita kontral nad wszystkimi spotkami zateymi, a w
zwiazku z trudm sytuacy Spotki oraz utrzymujca sie dekoniunktug gospodarcg Zarzad ,MONNARI
TRADE” S.A. w maja 2009 r. zkyt do Sdu wniosek o upadké ukladows W dniu 10.08.09 r. & wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadiivobejmujcej likwidacg majatku Spotki.

Jednak w zwizku z podgtymi przez Zarzd dziataniami polegafymi na przygotowaniu nowej strategii Spofki,
negocjacjach z gtbwnymi wierzycielami oraz zaaiu stosownych dokumentéw dads w celu przeksztatcenia
upadiéci obejmupcej likwidacg maptku Spotki w likwidacg z mazliwoscia zawarcia ukfadu, 481 zmienit
sposéb prowadzenia pegbwania upadkriowego. W dniu 22.01.2010 raé Rejonowy dla todzSrédmigcia

w todzi, XIV Wydzial Gospodarczy d/s Upadiowych i Naprawczych wydat postanowienie o zmianie
sposobu prowadzenia pegsbwania upadkriowego obejmujcego likwidacg majtku upadtego na pagiowanie
upadiéciowe z maliwosécia zawarcia uktadu. Ponadtadbustanowit zargd wtasny upadiego, co do cébjego
majatku.
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1. Nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wigciwego fdu rejestrowego i numeru rejestru oraz podstawowy
przedmiot dziatalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalngci, zwanej dalej "PKD", a w

przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajdup sie w obrocie na rynku regulowanym - takze

wskazanie brarzy wedtug klasyfikacji przyj etej przez dany rynek;

Nazwa Emitenta: MONNARI TRADE” Spétka Akcyjna w upadto sci uktadowej

Siedziba Emitenta: 90-453 Lodul. Radwaska 6

Rejestracja: 8 Rejonowy dla todzbrodmiecia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru §dowego

Data rejestracji: 25 kwietnia 2000 roku

KRS: 0000184276

Regon: 472333285

NIP: 725-17-84-741

PKD: 47.71.Z

Przedmiot dziatalriei: Podstawowym przedmiotem dziatasob Emitenta wedlug Polskiej
Klasyfikacji Dziatalngci jest:
a) Sprzeda hurtowa i detaliczna odzig, obuwia, artykutéw

skdrzanych, wyrobéw wtdkienniczych, kosmetykownyoh towarow,

b) Produkcja odzigy i dodatkow, dzianin, wyrobéw widkienniczych,

ponczoszniczych, bielizny, obuwia, skér, wyrobow kosynenych i

toaletowych,

c) Wykonywanie robo6t ogolnobudowlanych, instalacjeletycznych,

gazowych, centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,

d) Towarowy transport drogowy, wynajensrodkéw transportu,

swiadczenie ustug transportowych i spedycyjnych,

e) Pdrednictwo finansowe,

f) Kupno, sprzedai wynajem nieruchomiezi na wiasny rachunek,

g) Zarzmdzanie nieruchonsciami mieszkalnymi,

h) Pdrednictwo w obrocie nieruchorfciami,

i) Dzialalnag¢ zwiazana z informatyk z bazami danych i w zakresie

oprogramowania,

i) Reklama, badanie rynku i opinii publicznej, doragdztw zakresie

prowadzenia dziataldci gospodarczej i zagdzania.
Spétka notowana jest na Gieldzie Papierow Waitovych w Warszawie S.A. pod skroepmazwa
,MONNARI" i oznaczeniem ,MON". Od dnia 24 sierpni2009 r., na podstawie Komunikatu Zgotm Gieldy
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A. z dnia 18 sierpnia 200%1asipita zmiana systemu notowakciji
Spotki z systemu ggtego na system kursu jednolitego.

2. Wskazanie czasu trwania emitenta, jeeli jest oznaczony:
Spotka powstata na czas nieoznaczony.

3. Wskazanie okresow, za ktére prezentowane jest jedstkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne:

Niniejsze sprawozdanie zawiera dane od 1 styc20@® r. do 31 grudnia 2009 r. i dane porownywalae z
okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008azéhtuje dane aktywow i pasywow wg stanu nand2ie
grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. Prezentowapeavsozdanie finansowe jest sprawozdaniem
jednostkowym. Emitent pogwszy od raportu za Il kw. 2009 r. nie publikujeoskolidowanych raportéw
okresowych, o czym Spotka informowata w raporcigzditym nr 5/2010 z dnia 25.02.2010 r.
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Emitent zdecydowat sina publikagt sprawozdania finansowego obejmujacego petenk boitowy, mimo
ogtoszenia z dniem 10.08.2009 r. upadioSpoiki, z uwagi na zachowanie poréwnywdlkiodanych
niniejszego sprawozdania do okreséw roku ubiegtggk, rowniez podkrélenie chgtosci dziatalngci
podmiotu - utrzymanie zasad wyceny pozycji finangchw zgodnych z zasadkontynuacji dziatalngci.
Zatlozenie to ma uzasadnienie w postanowienigduSz dnia 25 listopada 2009 r. zezwggm na
prowadzenie przedgdiorstwa upadtego do dnia 31 grudnia 2010 r., pastéeniem Sdu z dnia 22 stycznia
2010 r. o zmianie sposobu prowadzenia gusvania upadikriowego z pospowania likwidacyjnego na
postpowanie z maliwoscia zawarcia ukladu oraz pa@lymi dziataniami przez Zaszl oraz jednego z
gtébwnych akcjonariuszy Spétki, polegaymi na przygotowaniu nowej strategii Spotki i negejach z
gtéwnymi wierzycielami Spotki.

Emitent utracit kontral nad wszystkimi spotkami zaleymi do dnia ogloszenia upadtd likwidacyjnej
Spoitki. Dzien poprzedzajcy, tj. 09.08.2009 r., na mocy art. 12 ust. 2 pkidiawy o Rachunkowici, jest
dniem kaczacym rok obrotowy rozpoczynggy sk 01.01.2009 r. Sprawozdania skonsolidowane
sporadzone mog by¢ jedynie za okres bigcego roku obrotowego, w ktorym spoétka domiwaj utracita
kontrok, czyli w tym okrélonym przypadku za okres kozacy sk w dniu 09.08.2009 r. O utracie kontroli
nad wszystkimi jednostkami aftymi konsolidacy Spoétka poinformowata w skonsolidowanym raporcie
poétrocznym za | péirocze 2009 r. opublikowanym d@ia stycznia 2010 r. Nie ma zatem podstaw dla
sporadzenia sprawozdania skonsolidowanegtdzacego s¢ w dniu 31.12.2009 r.

4. Informacje dotyczace skladu osobowego zasrlu oraz rady nadzorczej emitenta

Na dziex 31 grudnia 2009 roku w sktad organdéw Spoiki wchilgdzastpujace osoby:

Skiad Zaradu ,MONNARI TRADE” S.A.:

Grzegorz Winogradski — Prezes Zgiu
Mirostaw Misztal — Wiceprezes Zaigu

W 2009 r. sklad Zasglu Emitenta ulegt zmianie. W dniu 2.07.2009 r. Redalzorcza powotata pana Rafata
Rachalewskiego do sktadu Zado powierzaic mu funkcg Wiceprezesa ds. Restrukturyzacji. W dniu
22.10.2009 roku Zasd Spétki otrzymat od Pana Rafata Rachalewskiego@i® rezygnaciji z funkcji
Wiceprezesa Zasdu ,MONNARI TRADE” S.A. z dniem 19.10.2009 r.

W dniu 17.08.2009 r. Pan Marek Banasiakzytorezygnact z funkcji Prezesa Zagdu ,MONNARI
TRADE” S.A. w upadtdci likwidacyjnej z siedzil w todzi, z dniem 17.08.2009 r.

W dniu 27.11.2009 r. Pani Katarzyna Latek oraz PAnha Banasiak ziyly rezygnac¢ z funkciji
Wiceprezeséw Zaszlu.

W dniu 27.11.2009 r. Rada Nadzorcza powotata naostesko Prezesa Zaydu Spotki Pana Grzegorza
Winogradskiego.

Sktad Zarzadu Emitenta ulegt zmianie od dnia, na ktéry spdzono niniejsze sprawozdanie, tj. 31.12.2009
r. do dnia jego publikacji, tj. 30.04.2010 r. Wiwr03.03.2010 r. Pan Grzegorz Winogradki zglo
rezygnacje z petnionej funkcji — Prezesa Zdtzz dniem 01.03.2010r..

W dniu 12.03.2010 r. Rada Nadzorcza powierzytakdjn Prezesa Zasdu dotychczasowemu
Wiceprezesowi Zardu panu Mirostawowi Misztalowi oraz powotata nanstaisko Wiceprezesa Zaau
pana Romana Bartosza Nowickiego, dotychczasowegemidewodniczcego Rady Nadzorcze;.

Na dziex przekazania niniejszego sprawozdania, tj. 30.04020, w skiad Zargdu Emitenta wchodgz
nastpujace osoby:

Mirostaw Misztal — Prezes Zaydu
Roman Bartosz Nowicki — Wiceprezes Zgiu
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Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE” S.A.;

Jerzy Leszczyski Przewodniczcy Rady
Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorcze]

Tomasz Kisiel
Tomasz Morawski
Adam Majka
Ryszard Zatorski
Elzbieta Zawadzka

W 2009 r. sktad Rady Nadzorczej Emitenta ulegt nmeiaRady Nadzorcze] dokooptowata do swojego
sktadu dwoch nowych czionkéw: w dniu 23.02.2009ana Romana Bartosza Nowickiego oraz w dniu
28.04.2009 r. Pana Adama Majk

Poza tym, Rada Nadzorcza pgdjw dniu 28.04.2009 r. decyzp wyborze na Przewodnigzego Rady
Pana Ryszarda Zatorskiego oraz w dniu 05.05.200&inaprzewodniczcego Rady Pana Romana Bartosza
Nowickiego.

Z dniem 1.07.2009 r. Pan Andrzej Berut zrezygnamaktnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spaiki.
W dniu 20.11.2009 r. Pan Grzegorz Winogradskiytaezygnac z petnienia funkcji Czionka Rady
Nadzorczej Spotki. W dniu 27.11.09 r. Rada Nadzar8potki dokooptowata Pana Tomasza Kisiel oraz
Pana Jerzego Leszdmwkiego do sktadu Rady Nadzorczej.

W dniu 9.12.2009 roku Pan Ryszard Zatorskiygt@ismo dotycace rezygnacji z funkcji Przewodnigzgo
Rady Nadzorczej ,MONNARI TRADE” S.A. w upadio likwidacyjnej z siedzip w todzi, z dniem
9.12.2009 roku. W dniu 9.12.2009 r. Rada Nadzovegarata Pana Jerzego Leszagkiego na stanowisko
Przewodniczcego Rady Nadzorcze;j.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta ulegt zmianie ocadni ktéry sporgizono niniejsze sprawozdanie, tj.
31.12.2009 r. do dnia jego publikacji, tj. 30.04LQG.

W dniu 12.03.2010 r. Pan Roman Bartosz Nowickiytoezygnacije z funkciji Wiceprzewodnigzego Rady
Nadzorczej.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, tj. 30.04020, w sktad Rady Nadzorczej Emitenta
wchodz nastpujace osoby:

Jerzy Leszcayski
Tomasz Kisiel
Tomasz Morawski
Adam Majka
Ryszard Zatorski
Elzbieta Zawadzka

Przewodniczcy Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

5. Akcjonariat spotki na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego

udziat w kapitale udziat w ogolnej
Akcjonariusz liczba akgcji zakladowym liczba gtosow liczbie gtoséw na
(%) WZ (%)
Mirostaw Misztal 4 000 000 29,89% 8 000 000 37,41%
Jakub Banasiak 2 000 000 14,95% 4 000 000 18,71%
Agata Jawiak 866 846 6,48% 1712 602 8,01%
(z domu Banasiak
Wildera
Investments 654 244 4,89% 1308 488 6,12%
Limited (Cypr)
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10.

Ogodlna liczba wszystkich wyemitowanych akcji ,MONIRA TRADE” S.A. wynosi 13.381.273 akcje, a
ogolna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ze wikigh wyemitowanych akcji wynosi 21.381.273

gtosy.

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i dane porowwalne zawierap dane fczne - jeeli w skiad
przedsigbiorstwa emitenta wchoda wewngtrzne jednostki organizacyjne sporadzajagce samodzielne
sprawozdania finansowe

W niniejszym sprawozdaniu za okres od 1 stycznia3dlogrudnia 2009 roku nie wchodzity jednostki
samodzielnie sposgzapce sprawozdania finansowe.

Wskazanie, czy spétka jest jednostk dominujaca lub znaczcym inwestorem oraz czy sporgdza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Na dzien 31 grudnia 2009 roku ,MONNARI TRADE” S.A. nie twoyto Grupy Kapitatowej. W zwizku z
ogtoszeniem przezafl w dniu 10 sierpnia 2009 r. postanowienia o upaiiobejmuacej likwidack majtku
Spotki oraz utrat kontroli nad wszystkimi jednostkami zateymi wchodzacymi przed dniem 10 sierpnia ur.
w sklad Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A., oatnim sprawozdaniem skonsolidowanym
obejmupcym konsolidacj jednostkowe sprawozdania spétek zajeh byto sprawozdanie spadzone na
dzien poprzedzajcy dzien postanowienia &lu o upadtéci likwidacyjnej, tj. 09.08.20009 r.

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo spgdzone przy zalgeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta w dagce] S przewidzieé przysziosci oraz czy nie istnieg
okolicznosci wskazujace na zagragenie kontynuowania dziatalndci;

Sprawozdanie zostato spadzone w oparciu 0 zasadkontynuowania dziatalrsoi Spotki w dajcej sk
przewidzi€ przyszigci. Zatazenie to ma uzasadnienie w postanowieriduSz dnia 25 listopada 2009 r.
zezwalajgcym na prowadzenie przedsiorstwa upadtego do dnia 31 grudnia 2010 r., pastéeniem §du z
dnia 22 stycznia 2010 r. o zmianie sposobu prowadzposgpowania upadiriowego z pospowania
likwidacyjnego na pospowanie z maliwoscia zawarcia ukladu oraz padymi dziataniami przez Zasg
oraz jednego z gtdbwnych akcjonariuszy Spoiki, pajgymi na przygotowaniu nowej strategii Spotki i
negocjacjach z gldbwnymi wierzycielami Spotki.

W sytuacji nie przegtosowania warunkéw uktadowyktdre Zarad Emitenta bdzie sktadat do akceptacji
wierzycielom w posgpowaniu uktadowym, konsekwencjbyloby ponowne wszeezie postpowania
likwidacyjnego, co w ocenie Zagdu jest mato prawdopodobne.

Stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztalceniuw celu zapewnienia
porownywalnosci danych, a zestawienie i obgmienie réznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian
zasad (polityki) rachunkowdci lub korekt btedow podstawowych, zostato zamieszczone w dodatkowej
nocie obj&niajacej;

Sprawozdania finansowe nie podlegaly przeksztalcenicelu zapewnienia poréwnywakud danych oraz
nie miaty miejsca korekty z tytutu zmian zasad iyki) rachunkowdci lub korekt bédéw podstawowych.
Dane poréwnawcze spadzono w Sposéb zapewrday ich porownywalnéé przez zastosowanie
jednolitych zasad rachunkoée. Sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztad w celu zapewnienia
poréwnywalndci danych, gdy dane finansowe zaprezentowane w poszczegoélnycwspdaniach g
poréwnywalne.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowdci, w tym metod wyceny aktywoOw i pasywow, ustalenia
przychodow, kosztow i wyniku finansowego oraz spoba sporzadzenia sprawozdania finansowego i
danych poréwnywalnych;

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe ,MONRMIATRADE” S.A. zostato spordlzone
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami RachunkdaweitMi¢dzynarodowymi Standardami
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Sprawozdawczei Finansowej (MSSF) oraz zgzmanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzdzexr Komisji Europejskiej.

Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. potwierdza, 4 niniejsze sprawozdanie finansowe w sposob rzetelny
przedstawia sytuagfinansows, wyniki oraz przeptywyrodkow piengznych.

Walutg sprawozdawecg i prezentacji niniejszego jednostkowego sprawomed@nansowego jest ztoty
polski, a wszystkie kwoty wyemne g w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej obowdzujacymi na dzié 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdanie jest
sporadzone zgodnie z koncepckosztu historycznego, za wagkiem aktualizacji wyceny niektérych
aktywow trwatych: inwestycji, instrumentow finansget oraz aktywow trwatych przeznaczonych do
zbycia, ktére zostaty wycenione w waitogodziwe;j.

Najwazniejsze zasady rachunkovedb stosowane przez jednostkprzedstawione zostaly pami.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Emitent publikuje sprawozdanie finansowe w okrepegnego roku kalendarzowego (tj. od dnia
01.01.2009 r. do dnia spadzenia sprawozdania finansowego) mimo ogtoszediaiegm 10.08.2009 r.
upadtaci Spétki. Dzier poprzedzaicy, zgodnie z art. 12 ust. 2 pkt 6 Ustawy o Raclowtkci, jest
dniem kaiczacym rok obrotowy. Tym samym rok kalendarzowy 20@@jmuje swym zasgiem dwa
okresy obrachunkowe, w rozumieniu przepisobw o rakbwasci, od 01.01.2009 r. do dnia
poprzedzajcego ogtoszenie upadia likwidacyjnej (tj. 09.08.2009 r.) i od dnia nesbego (tj.
10.08.2009 r.) do 31.12.2009 r. Czynnikami decycmi o zachowaniu okreséw prezentacji danych
(t. w pelnych latach kalendarzowych) jest zachaeamporownywalnéci danych niniejszego
sprawozdania do okres6w roku ubiegtego jak rowmedkrélenie chgtosci dziatalngci podmiotu -
utrzymanie zasad wyceny pozycji finansowych zgotinyzasagl kontynuacy dziatalngci. Przygcie
zalazenia o kontynuacji dziataldoi bylo maliwe na podstawie dziatapodgtych przez Zarzd oraz
strategicznego inwestora zmierggjch do zmiany trybu prowadzenia pgsiwania upadiciowego
obejmupcego likwidacg majptku na upadié¢ uktadows skutkupcych wydaniem w dniu 22.01.2010 r.
postanowienia &lu o0 zmianie trybu upadioi.

Sprawozdawczdé¢ wedtug branz i regionéw geograficznych

Podziat podstawowy to podziat na segmenty boare. W dziatalnéci Spotki wyodebniono trzy segmenty:
- dziatalnaé¢ hurtowa,

- dziatalna¢ detaliczna,

- dziatalna¢ inwestycyjna.

Podziat uzupetlniapy to podziat na segmenty geograficzne. W Spoéiceodrgpniono dwa segmenty
geograficzne:

- sprzeda krajowa,

- sprzeda eksportowa.

Segmenty brarowe okrélono jako dajce s¢ wyodrbni¢ obszary jednostki gospodarczej, w ramach ktorych
nastpuje dystrybucja towaréw lubwiadczenie ustug lub grupy poszianych towaréw lub ustug podlegeg
ryzyku i charakteryzace st poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestyggh r&zniacym sk od tych,
ktore g whasciwe dla innych segmentow braowych.

Segmenty geograficzne wyaethniono jako dajce sé wydzielic obszary jednostki gospodarczej, w ramach
ktérych nastpuje dystrybucja towaréw lubswiadczenie ustug w obbie okr&lonego srodowiska
ekonomicznego, podleg@e ryzyku i charakteryzgge sé poziomem zwrotu z poniesionych nakladow
inwestycyjnych raniacym sk od tych, ktore s wlasciwe dla innych skladnikéw dzialgych w odmiennym
srodowisku ekonomicznym.

Zasady rachunkowioi segmentu g zasadami rachunkowc przyjetymi do sporzadzania i prezentacj
jednostkowego sprawozdania finansowego ,MONNARI THX S.A.
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Przychody segmentuasprzychodami osganymi kadz to ze sprzedy zewretrznym klientom (sprzeds
hurtowej), tadz ze sprzedey detalicznej lub dziatalroi inwestycyjnej. $ one wykazywane w rachunku zyskow
i strat firmy i daj sig bezpdrednio przyporzdkowa do danego segmentu wraz z odpowigdorgscia
przychoddw firmy.

Koszty segmentuaskosztami skltadagymi sk z kosztow sprzeds zewretrznym klientom (sprzeds hurtowe)),
badz kosztow sprzeds detalicznej lub kosztéw dziatalém inwestycyjnej. Wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dapic bezpdrednio przyporzdkowa do tego segmentu wraz z odpowiedeizscia
kosztow firmy, ktére w oparciu o racjonalne przeklanazna przypisa do danego segmentu.

Wynik segmentu jest rownianiedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Podziat podstawowy wedtug segmentéw bramowych - rodzaj produktow (ustug) i towaréw w ramactz¢tego
wykazywanego segmentu branvego.
a. Segment: dziataln& hurtowa
W ramach tego segmentu Spotka dokonuje spezetavarow do odbiorcéw hurtowych.
b. Segment: dziataln&’ detaliczna
W ramach tego segmentu Spétka prowadi siasnych salonéw detalicznych.
c. Segment: dziataln&’ inwestycyjna

W ramach tego segmentu Spétka dokonuje wynajmu graelni w nieruchomiei zaklasyfikowanej jako
nieruchomé¢ inwestycyjna. Celem inwestycji jest wzrost wadaynkowej oraz wynajem nieruchogwo.

Podziat uzupetniary wedtug segmentow geograficznych
a. Segment: sprzed&krajowa- obejmuje wszystkie rodzaje sprzegghandel i ustugi) firmy w kraju.
b. Segment: sprzedaksportowa obejmuje wszystkie rodzaje sprzegdéirmy na eksport.

Szacunki

Ze wzgkdu na niepewnid towarzyszca dziatalngci gospodarczej, wiele pozycji sprawoadansowych nie
mozna precyzyjnie wycenj tylko oszacowa Proces szacowania wymaga dokonania wilasnegduora
podstawie dogpnych, wiarygodnych informacji. Zastosowanie wéetszacunkowych me by wymagane w
przypadku okréenia mgdzy innymi:

a) wartaci rynkowych inwestycji,

b) wartaci rynkowychsrodkow trwatych przeznaczonych do zbycia,

) nalenasci watpliwych,

d) zapaséw, ktére utracity przydatdéaospodarcg,

e) wartagci godziwej aktywow/zobowaizan finansowych,

f) okreséw uytkowania aktywéw podlegagych amortyzacji, czy teoczekiwanego trybu uzyskiwania kofzy
ekonomicznych zwizanych z tymi aktywami.

Rzeczowe aktywa trwate, wartéci niematerialne i prawne

Wartas¢ pocatkows srodkow trwatych oraz wartei niematerialnych i prawnych stanowi cena nabyaliekoszt
wytworzenia. Na dzie bilansowy srodki trwate i wartéci niematerialne i prawne wyceniag sivediug cen
nabycia pomniejszonych o dokonane odpisy amortymacyAmortyzaci dla poszczegdlnych sktadnikdw
rzeczowychsrodkow trwatych oraz wartgi niematerialnych i prawnych ustala; sia podstawie szacowanego
okresu uyteczndci ekonomicznej. Dla niektérych grupodkow trwatych takich jak samochody oraz wétto
nakladéw na salony ustanowiono waétorezydualn, czyli wart@¢ odzyskiwam po okresie amortyzacii.
Amortyzacja naliczana jest od migsk nasfpujacego po mieacu oddania danego sktadnika dgwania.

Okresy ekonomicznejayteczndci podlegad okresowej weryfikacji. Weryfikacja rzeczowych akiyw trwatych
oraz wartdci niematerialnych i prawnych podtkem trwatej utraty warti nastpuje, jezeli zaistniaty zdarzenia
badz zaszty zmiany wskazage na toze wartd¢ bilansowa poszczegolnych rzeczowych aktywow trelalgraz
wartcasci niematerialnych i prawnych me nie by mazliwa do odzyskania. Przestanki takie wysty w IV kw.
2009 r. z uwagi na likwidaejsalonow firmowych Spétki jak réwniedalsze plany ograniczenia dziataioo
Spotka ugta w 2009 r. w pozycji pozostatych kosztéw operaggh odpisy z w/w tytutu.
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Przyjete okresy wytkowania lub zastosowane stawki amortyzacyjne

Dla wszystkich rzeczowych aktywow trwatych i watbniematerialnych i prawnych Spétka dokonata wybor
metody amortyzacji z zastosowaniem metody liniowregz okrélita stawki umorzeniowe na podstawie okresow
ekonomicznej syteczndci srodkow trwatych.

Ponizsza specyfikacja oké stawki amortyzacyjne:

Tytut Stawka roczna (%)
Warto$ci niematerialne i prawne w tym:

Oprogramowanie systemowe Spoiki 10%
Oprogramowanie pozostate 20%

Znaki towarowe nabyte 5%

Rzeczowe aktywa trwatew tym:
Grunty, w tym prawo wieczystegaytkowania -

Budynki i budowle - wtasne 2,5%
Budynki i budowle - inwestycje w obageodki trwate (lokale handlowe) 10%
Maszyny i uradzenia uytkowane w lokalach handlowych (poza zespotami
komputerowymi) 10 %

Inne maszyny i uedzenia (poza zespotami komputerowymi) 14 — 20%
Zespoty komputerowe — serwery, Sieomputerowa 20%
Zespoty komputerowe - komputery stacjonarne i poges 10 lub 25 %
Monitoring TV obiektdw handlowych 10%
Srodki transportu 20%
Urzadzenia biurowe / wypoganie biura 10% - 20%

Do kosztow finansowania zewtnznego Spoétka wybrata podeje alternatywne na podstawie § 11 MSR 23, w
ktorym koszty finansowania zewtnznego mog by¢ ujete jako zwekszenie wartéci aktywa w trakcie budowy,
przystosowania, w okresie, w ktorym zostaty poriesi

W ramachsrodkow trwatych nie wyspuje konieczn& wyodrbniania dla celow ewidencyjnych (amortyzacja,
odpisy aktualizujce) czsci skladowych.

Srodki trwate w budowie vdczone § w prezentagj srodkow trwatych.

Koszty ogélne / administracyjne, svtaczane jako naktad n&odek trwaly, jeeli mazna je przyporadkowa
bezpgrednio.

Srodki trwate objte dotacy w ramach funduszy UE nie podlegajvytaczeniu w wartéci dofinansowanej
(prezentowaneasw petnej cenie nabycia po pomniejszeniu o odpispriyzacyjne i aktualizape). Wartgc¢
dotacji zaliczana jest do przychoddéw przysztych eskiv i rozliczana proporcjonalnie do odpisow
amortyzacyjnych.

Uzytkowanie wieczyste

Prawo wieczystegoatkowania gruntu Spotka ujmuje w kgiach jakosrodki trwate - grunty lub inwestycje -
nieruchoméci, ktére nie podlegajamortyzacji. Warté&¢ pocatkowa ustala si w oparciu o ce@ nabycia. Na
dzien bilansowysrodki trwate wycenia gi wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpis z tytohatej utraty

wartcici, a inwestycje w wartei godziwej.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywOw netto przeznaczonytthzbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone daizb
wyceniane g po nizszej z dwoch warkei:

- wartasci bilansowej lub

- wartasci godziwej pomniejszonej o koszty zwane ze sprzeda przy czym warté¢ godziwg na dzié
31.12.2009 r., z uwagi na ryzyko dziatadop ustalono w oparciu o wycendokonam przez biegtego
rzeczoznawe maptkowego w wartéciach sprzedsgy wymuszonej.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane gako przeznaczone do zbyciazgé ich wartdgé
bilansowa hkdzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzgdaiz w wyniku ich dalszego ggtego
uzytkowania. Warunek ten uznaje gia spetniony wylcznie wéwczas, gdy wygtienie transakcji sprzethajest
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bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub gralgwdéw netto przeznaczonych do zbycia) jest ghost
w swoim obecnym stanie do natychmiastowe]j spraedélasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczgme
do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotek dam#iekenia transakcji sprzedaw ciagu roku od

momentu zmiany klasyfikacji. Efekt wyceny dokonywaest w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomdci rozumiane jako inwestycje w nieruchofopwyceniane $ wedtug wartéci godziwej, przy czym
wartaés¢ ta na dzié 31.12.2009 r., z uwagi na ryzyko dziatalop ustalono w warticiach sprzedsy
wymuszonej. Efekt wyceny dokonywany jest w koregjmtji z rachunkiem zyskéw i strat. Spotka dokonuje
zmian wartéci na podstawie ekspertyz, spgaizonych przez niezataych rzeczoznawcow.

Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday

Posiadane papiery wagmowe (obligacje komercyjne) wyceniang \ wartgci godziwej, przy czym odsetki
ujmowane s na poziomie efektywnej dochodoyed Zaréwno korekty warkei z tytutu premii/dyskonta jak i
skutki przeszacowania skorygowanej ceny nabyciavedasci rynkowej odnoszoneasna wynik finansowy
okresu.

Pazyczki i naleznosci wkasne

Pazyczki i nalenosci wlasne wyceniane aswedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem dyeto
efektywnej stopy procentowej. Zamortyzowany kostadnika aktywow jest kwat w jakiej sktadnik aktywdow
finansowych wyceniany zostat w momencie pokawego ugcia, pomniejszony o splaty kapitalu oraz
powigkszony o ustalanz zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skowara amortyzaci wszelkich
roznic pomkedzy wartdcia pocatkowa a wartdcia w terminie wymagalngi. Efektywna stopa procentowa jest
stom, ktora doktadnie dyskontuje oszacowane przyszienigine wplywy lub ptatnéci dokonywane w
oczekiwanym okresie do wygpgiccia instrumentu finansowego, do bilansowej wanitoetto sktadnika aktywéw.
Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej Spé&ikakonata oszacowania wszelkich przeptywow giamych
wynikajacych z zawartych umow.

Zapasy

Materiaty

Koszty materialtdw wycenia giwg cen zakupu nie wgzych od ich cen sprzeganetto na dzie bilansowy.
Rozchdd odbywa siwedilug zasady ,FIFO”. Materiaty wyceniane w cenach zakupu, ktdre w przypadku
importu powgkszone zostajo obcizenia o charakterze publicznoprawnym.

Towary

Towary wycenia & wg cen nabycia (powkszone o wszystkie koszty zygane z dostay) nie wyzszych od ich
cen sprzedgy netto na dzie bilansowy. Rozchod odbywaesivediug zasady ,FIFO”.

Naleznosci

Naleznosci wycenia st w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasadsamej wyceny i wykazuje w
wartcici netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualipa wartd¢ naleznosci).

Naleznoéci zagraniczne na dziebilansowy wycenia gipo bankowym kursie natychmiastowej realizacji ea t
dzien. Warta¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwgzdhieniu stopnia prawdopodoliswa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualigago. Do bilansu przgfo nalenosci pomniejszone o odpis
aktualizacyjny. W tej pozycji wykazywane sdwniez przedptaty oraz zaliczki dokonywane na rzecz dosbav.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wprowadza dgo ksag rachunkowych na dziezawarcia kontraktu w wargoi godziwej
uzyskanej kwoty lub wartgi otrzymanych sktadnikow matkowych Zobowizania finansowe przeznaczone do
obrotu wycenia si na dzié bilansowy w wartéci godziwej. Ranica z wyceny wykazywana jest gtinie w
sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana w wynikuris@avym bigacego okresu sprawozdawczego w pozycji
przychoddéw lub kosztow finansowych.
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Inwestycje krotkoterminowe - aktywa pienigzne

Inwestycje krétkoterminowe obejmujkrotkoterminowe aktywa finansowe, w tyénodki pienkzne. Srodki
pienkzne wykazano w wartgiach nominalnych, &rodki piengzne w walutach wyceniono wedtug bankowego
kursu natychmiastowej realizacji na ten dzie

Do aktywow piengznych zalicza i aktywa w formie krajowycKrodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz. Do
aktywow piengznych zaliczane sstakze naliczone odsetki od aktywow finansowych. Aktyfiveansowe ptatne
lub wymagalne w aigu 3 miesicy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabyciazabyenia (lokaty) zaliczane
sa dosrodkow piengznych dla potrzeb rachunku przeptywémdkow piengznych.

Czynne rozliczenia mgdzyokresowe

Rozliczenia midzyokresowe wykazano wg rzeczywistych naktadéw ggiohych w okresie, a dotygz/ch
okreséw przyszlych. Rozliczaney poprzez odniesienie w koszty okresow, ktérych damty Do rozliczé
mi¢dzyokresowych zaliczany jest rowni@aliczony podatek od towardow i ustug, podlaggj odliczeniu w
kolejnych okresach sprawozdawczych.

Kapitaty wkasne

Kapitaty wtasne to aktywa ogétem pomniejszone cordgbzania i rezerwy na zobogzania.

Kapitaly wlasne ujmuje siw ksiggach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje i ugdlasad okgtonych
przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu. Riedzapitatow wtasnych:

- kapitat zaktadowy (akcyjny) Spoétka wykazuje ai wartcci okreslonej w statucie i wpisanej w KRS,

- kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zyskazoz nadwyki wartosci ze sprzedgy akcji powyzej ich
wartasci nominalnej pomniejszonej o koszty emisiji,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczoWwyaktywOw tworzony jest z tytutu aktualizacji wygen
wartasci srodkow trwatych wycenianych w wadt przeszacowanej,

- niepodzielony wynik finansowy,

- wynik finansowy bieacego okresu.

Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowanes svedlug ceny nabycia odpowiadegj wart@ci godziwej uzyskanyckrodkow
pienigznych. W uzasadnionych przypadkach (w sytuacjach,vgéposob znaazy miatoby to wplyw na obraz
sprawozdania finansowego) dtugoterminowe kredytynkbae ujmowane a wedtug ceny nabycia
odpowiadajcej wartgci godziwej uzyskanychrodkéw pienéznych pomniejszonych o koszty bezpsxnie
zwigzane z uzyskaniem kredytu.

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie mstrumentem odsetkowym i wykazywargeve bilansie w wartéci
wymagajcej zaptaty. Zobowizania obejmuj stan wszystkich zobowzan zwigzanych z zakupem dla
dziatalngci operacyjnej materiatdw, towaréw i ustug, w tyobét pochodacych zaréwno z dostaw krajowych,
jak i zagranicznych.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdrezerwy tworzoneas
na pewne lub o diym stopniu prawdopodohistwa przyszie zobowtania, ktérych kwat mozna w sposéb
wiarygodny oszacowa a w szczegolnei na straty z transakcji gospodarczych w tokuddprawy emerytalne i
zalegte urlopy, ktorych obowzek wyptaty wynika z Kodeksu Pracy.

Rezerwy tworzy s w ciezar kosztow operacyjnych, pozostatych kosztow opgngch, kosztéw finansowych
lub strat nadzwyczajnych w zatesci od okoliczndci, z ktorymi powazane § przyszie zobowizania. Rezerwy
rozwiazuje st lub zmniejsza w momencie powstania zob@ahia, na ktére uprzednio utworzono glaezerve.
Rezerwy niewykorzystane na dziestania lub zmniejszeniagsiyzyka, na ktdre je utworzono zaliczaned®
pozostatych przychodéw operacyjnych, przychodéwarisowych lub zyskéw nadzwyczajnych.

Rozliczenia medzyokresowe bierne

Rozliczenia midzyokresowe bierne dokonywane s zachowaniem zasady ostnej wyceny i obejmuaj w
szczegOlnéci dotacje na zakuprodkow trwatych, rozliczane proporcjonalnie do akreamortyzacji aktywow
trwatych obgtych dofinansowaniem.
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Podatek dochodowy odroczony

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dociveego tworzone asw zwiazku z powstaniem
przegciowych r&nic pomidzy wykazywan w ksiggach rachunkowych waroia aktywow i pasywéw, a ich
wartcscia podatkowy i straty podatkovws mozliwa do odliczenia od podatku dochodowego w przysiidAktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalavdiwotach przewidzianych w przyszes do odliczenia od
podatku w zwizku z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktére spowodujw przyszigci zmniejszenia podstawy
opodatkowania oraz zmniejszenie straty podatkowsjimej do odliczenia, ustalonej z uwaglnieniem zasady
OStraznosci.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dabtwwego nie $ kompensowane ze spbZe wzgtdu na
zasad ostraznosci dokonuje si odpisu aktualizuicego na aktywa z tytutu odroczonego podatku docledo. Z
uwagi na ryzyko dziatalrioi Spotka w bigacym okresie sprawozdawczym tworzy aktywa na podatizkczony
jedynie do wysokéci rezerwy z wiw tytutu.

Pomoc radowa

Dotacja radowa, ktdra staje sinalezna jako forma rekompensaty zazjponiesione koszty lub straty, lub
przyznana jednostce gospodarczej celem udzielegja natychmiastowego finansowego wsparcia, bez
towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmowana jest jako przythbdokresie, w ktérym statacshalezna.

Dotacje radowe do aktywOw dcznie z niepieriznymi dotacjami wykazywanymi w waro godziwej
prezentuje si w bilansie jako przychody przysztych okresow, kt@ w sposob racjonalny i systematyczny
ujmowane jako przychdd na przestrzeni okrestkowania sktadnika aktywow.

Wycena walutowa

Operacje gospodarcze innezmperacje na rachunkach walutowych i w kasach axoyr@ w walucie innej i
waluta funkcjonalna (PLN), przeliczang dla celow ugcia w ksegach wg kursdredniego NBP obowkzujacego
na dzié ich przeprowadzenia. Dla operacji przeprowadzanyahrachunkach bankowych i w kasie Spofki
wyrazonych w walutach obcych:

- stosuje i kurs kupna banku, z ktérego korzystdja przychodu (wptywu) walut,

- stosuje s zasad wyceny ,FIFO” dla rozchodu walut z rachunku.

Na dzie bilansowy:

- pozycje piengzne grodki piengzne w kasie, na rachunkach bankowych, fradéci w walutach obcych, z
wytaczeniem zaliczek, zobowdania) przelicza sina dzié bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkia
(natychmiastowy kurs wymiany). Oznacza to przeszacie pozycji aktywéw wg obowzujacego na dzie
bilansowy kursu kupna waluty (kurs uwggdhiajacy wyceny rynku midzybankowego), a pozycji pasywnych wg
obowiazujacego na dzie bilansowy kursu sprzeda waluty (kurs uwzgidniajpcy wyceny rynku
miedzybankowego),

- pozycje niepierizne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lobztu wytworzenia wytenego w
walucie obcej nie przeliczagsi

Réznice kursowe powstage z tytutu rozliczania pozycji piegiinych lub z tytutu przeliczania pozycji po kursach
innych ni te, po ktérych zostaty one przeliczone w momeiadiepocatkowego ugcia w danym okresie lub w
poprzednich sprawozdaniach bilansowych, uimuevsivyniku finansowym okresu, w ktérym powstaj

Przychody ze sprzeday

Przychody ze sprzedy ujmowane g w wartcgci godziwej zaptat otrzymanych lub nahgych i reprezenty)
nalezncéci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramawormalnej dziatalniei gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zuéne ze sprzeda (podatek akcyzowy).

Jezeli termin ptatnéci jest odroczony, przychody ujmowang 8 dacie powstania w kwocie zdyskontowane.
Wartas¢ dyskonta stanowi przychdd odsetkowy (finansowyaany zgodnie z efektywrstop procentow w
okresie odroczonego terminu ptatob Ze wzgkdu na istotné& mazna odsipi¢ od dyskontowania przychodéw,
ktorych termin ptatnéci nie przekracza 360 dni.

Sprzeda towarow uwarunkowana jest spetnieniem dwoéch paredt, tj. wydania towaréw i przekazania prawa
wlasngci, co jest warunkiem ggia w kstgach rachunkowych jako sprzeda

Przychody z tytulu odsetek ujmowang iarastajco, w odniesieniu do gtébwnej kwoty naleej, zgodnie z
metoda efektywnej stopy procentowej. Przychodytattyodsetek (j&i wystepuja)ujmuje s¢ z uwzgkdnieniem
efektywnej stopy procentowe;j.
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Przychody z tytutu dywidendasujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowionev@rakcjonariuszy do
otrzymania platnei.

Koszty finansowania zewgtrznego
Koszty finansowania zewitrznego, ktére mma bezpérednio przyporadkowa nabyciu lub wytworzeniu
sktadnika aktywow powekszaj cere nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika.

Zysk na dziatalndsci operacyjnej
Zysk na dziatalngci operacyjnej kalkulowany jest przed uwadhieniem kosztéw i przychodéw finansowych.

Zysk przypadajacy na jedm akcje

Spoétka oblicza kwet podstawowego zysku przypagieggo na jedp akcp dla zysku przypadagego na
zwyklych akcjonariuszy Spotki, w oparciu o przypgdst na nich zysk z kontynuowanej dziatadoio
Podstawowy zysk przypaday na jedn akcg oblicza st poprzez podzielenie zysku, ktory przypada na
zwyktych akcjonariuszy, przesedni wazona liczbe akcji zwykitych wysgpujacych w cagu danego okresu.
Rozwodniony zysk przypadgjy na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku, ktory przypada na
zwyklych akcjonariuszy, przezednb wazon liczbe akcji zwyktych wys¢pujacych w chgu danego okresu przy
uwzgkdnieniu wysgpowania akcji potencjalnych.

11. Wskazanie srednich kursow wymiany zlotego, w okresach olgtych sprawozdaniem finansowym i
danymi poréwnywalnymi, w stosunku do euro, ustalangh przez Narodowy Bank Polski;

Kursy wymiany zlotego, w okresach etyjch sprawozdaniem finansowym i porownywalnymi dany
finansowymi, w stosunku do EUR, przig¢ do przeliczenia sprawozdania finansowego ustaknna
podstawie kursowérednich walut obcych ogtaszanych przez NarodowykBRolski. Kursy EUR w
okresach olgtych sprawozdaniem wynagz

Opis 2009 2008
Kurs na dzié bilansowy 4,108 41724
Kurs sredni w roku obrachunkowym 4,346 3,5321
Najwyzszy kurs w roku obrachunkowym 4,7013 4,1724
Najnizszy kurs w roku obrachunkowym 4,0998 3,2026)

Zrédto: archiwum kurséw NBP ze strony www.nbp.pl

12. Wskazanie, co najmniej podstawowych pozycji bilansurachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienigznych ze sprawozdania finansowego i danych porownyweych, przeliczonych na
euro, ze wskazaniem zasad przgfych do tego przeliczenia;

Sprawozdanie z pozycji finansowej - Aktywa (w tys. EU  R) 2009 2008

I. Aktywa trwate 8 106 28 689
1. Wartos$ci niematerialne i prawne 142 145
2. Wartos$¢ firmy
3. Rzeczowe aktywa trwate 6148 25 280
4. Inwestycje dlugoterminowe 1606 2878
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 187 343
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 43
7. Inne naleznosci dtugoterminowe

1. Aktywa obrotowe 20 361 17 674
1. Zapasy 6 346 12 026
2. Naleznosci krotkoterminowe 2536 4171
3. Inwestycje krétkoterminowe 245 630
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4137 513
5. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 181 334
6. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 6916

Aktywa razem 28 467 46 363
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Sprawozdanie z pozycji finansowej - Pasywa (w tys. EUR ) 2009 2008
I. Kapitat wiasny -12 493 15 160
1.1. Kapitat podstawowy 326 321
1.2. Kapitatl zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 12 652 12 457
1.3. Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowe 2 384 9 507
1.4. Akcje wtasne
1.5. Kapitat z aktualizacji wyceny
1.6. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 34 33
1.7. Zysk (strata) netto -27 889 -7 158
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 40 925 31158
1. Zobowigzania dtugoterminowe 186 12 494
2. Zobowigzania krétkoterminowe 40 739 18 664
I1l. Rozliczenia mi edzyokresowe 35 45
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 35 45
Pasywarazem 28 467 46 363
Sprawozdanie z petnego dochodu (w tys. EUR) 2009 2008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 37 492 66 298
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 20195 30481
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (I-11) 17 297 35 817
IV. Koszty sprzedazy 20 857 26 359
V. Koszty ogolnego zarzadu 2944 4210
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy (llI-1V-V) -6 504 5248
VIl. Pozostate przychody operacyjne 820 366
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 12 935 2774
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (VI+VII-VIII) -18 619 2 840
X. Pozostate zyski / straty z inwestycji -6 059
Xl. Przychody finansowe 278 615
Xll. Koszty finansowe 2070 11 057
XIll. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (IX+X+XI-XII) -26 470 -7 602
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
XV. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV) -26 470 -7 602
XVI. Podatek dochodowy -75 854
XVII. Zysk (strata) netto (XV-XVI) -26 395 -8 456
XVIII. Inne skfadniki petnego dochodu
XIX. Petny dochdd (XVII-XVIIT) -26 395 -8 456
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Sprawozdanie z przeptywéw pieni  eznych (w tys. EUR) 2009 2008
A. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto -26 395 -8 456
2. Korekty razem 27 938 12 343
3. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (1+/ -2) - metoda 1543 3887
posrednia
B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1. Wplywy 1394 1390
2. Wydatki 3240 24 444
3. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (1-2) -1 846 -23 054
C. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
1. Wplywy 6778 19 255
2. Wydatki 3045 519
3. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (1-2) 3733 18 736
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.3+/-B.3+/-C.3) 3430 -431
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 490 1034
F. Srodki pieni ezne na koniec okresu (E+/-D), w tym: 3920 603
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 63 38
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Sprawozdanie z pozycji finansowej

AKTYWA Nota 2009 2008
I. Aktywa trwate 33 300 119 700
1. Wartosci niematerialne i prawne 1 583 606
2. Wartosc firmy
3. Rzeczowe aktywa trwate 2 25 259 105 479
4. Inwestycje diugoterminowe 3 6 598 12 006
4.1. Nieruchomosci 6 598 11 006
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1000
a) w jednostkach powigzanych, w tym:
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda,
praw wlasnosci
b) w pozostatych jednostkach 1000
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1 000
- pozyczki i naleznosci
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 766 1429
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 94 180
7. Inne naleznosci diugoterminowe
Il. Aktywa obrotowe 83 649 73744
1. Zapasy 5 26 071 50179
2. Naleznosci krotkoterminowe 6 10 419 17 403
2.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1057 4 950
2.2. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen 22 452
2.3. Pozostale naleznosci krétkoterminowe 9 340 12 001
3. Inwestycje krétkoterminowe 7 1009 2628
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 635
- pozyczki i naleznosci 635
3.2. Krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 1009 1993
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1009
- aktywa finansowe - pozyczki i naleznosci 1993
4. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8 16 995 2142
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 743 1392
6. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 28 412
Aktywa razem 116 949 193 444
PASYWA Nota 2009 2008
I. Kapitat wkasny -51 323 63 252
1. Kapitat podstawowy 11 1338 1338
2. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 51977 51977
3. Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowe 12 9796 39 666
4. Akcje wlasne
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
7. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 13 138 137
8. Zysk (strata) netto -114 572 -29 866
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 168 128 130 004
1. Zobowigzania dtugoterminowe 14 766 52131
1.1. Kredyty i pozyczki 50 122
1.2. Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 256
1.3. Inne zobowigzania finansowe
1.4. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
1.5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 766 1753
1.6. Inne zobowigzania dtugoterminowe
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PASYWA c.d. Nota 2009 2008
2. Zobowigzania krétkoterminowe 15 167 362 77 873
2.1. Kredyty i pozyczki 98 859 33672
2.2. Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 135 37
2.3. Inne zobowigzania finansowe 6 063
2.4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 44 955 18 682
2.5. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 7 659 6 091
2.6. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2742 3316
2.7. Rezerwa na zobowigzania 2 546 5702
2.8. Inne zobowigzania krotkoterminowe 4 402 10 373
Ill. Rozliczenia mi edzyokresowe 144 188
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 16 144 188
2.1. diugoterminowe 113 147
2.2. krétkoterminowe 31 41
Pasywa razem 116 949 193 444
Wartos¢ ksiegowa -51 323 63 252
Liczba akcji (w szt.) 13381273 | 13381273
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 17 -3,84 4,73
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 13381273 | 13381273
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zf) 17 -3,84 4,73
POZYCJE POZABILANSOWE
Nota 2009 2008
1.1. Naleznosci warunkowe na rzecz jednostek powigzanych 19
1.2. Naleznosci warunkowe na rzecz pozostatych jednostek
2.1. Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych 19
2.2. Zobowigzania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek 27 230
3. Inne
Pozycje pozabilansowe, razem 27 230
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Nota 2009 2008
I. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 162 738 234 172
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 48 2680 5759
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 49 160 058 228 413
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia  téw, w tym: 87 659 107 661
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 50 317 4149
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 87 342 103 512
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (I-l) 75079 126 511
IV. Koszty sprzedazy 90 530 93 102
V. Koszty ogolnego zarzadu 12 781 14 873
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy (llI-1V-V) -28 232 18 536
VII. Pozostate przychody operacyjne 3560 1293
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 186
2. Dotacje 44 102
3. Inne przychody operacyjne 51 3516 1005
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 56 146 9 798
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 12 107
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 24 264 4078
3. Inne koszty operacyjne 52 19 775 5720
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (VI+VII-VIII) -80 818 10 031
X. Pozostate zyski / straty z inwestycji 53 -26 298
XI. Przychody finansowe 1208 2174
1. Dywidendy i udziaty w zyskach
2. Odsetki 54 1208 1 886
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestyciji
5. Inne 54 288
XIl. Koszty finansowe 8 988 39 056
1. Odsetki 55 5777 1756
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 2730 33897
4. Inne 55 481 3403
XIll. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (IX+X+XI-XII) -114 896 -26 851
XIV. Wynik zdarze n nadzwyczajnych
XV. Zysk (strata) brutto (XI+/-XIV) -114 896 -26 851
XVI. Podatek dochodowy 57 -324 3015
a) czesc hiezaca 3031
b) czes¢ odroczona -324 -16
XVII. Zysk (strata) netto (XV-XVI) -114 572 -29 866
XVIII. Inne sktadniki petnego dochodu
XIX. Petny dochdd (XVII-XVIII) -114 572 -29 866
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -114 572 -29 866
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 13381273 | 13 350 106
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt) 30 -8,56 -2,24
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 13381273 | 13374048
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 30 -8,56 -2,23
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Sprawozdanie z przeptywoOw pieni eznych

2009 2008
A. Przeptywy $rodkow pieni eznych z dzialalno $ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -114 572 -29 866
Il. Korekty razem 121 269 43 594
1. Amortyzacja 6419 5451
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 34 -3
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3875 81
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 59 072 33711
5. Zmiana stanu rezerw -2 647 4 847
6. Zmiana stanu zapaséw 24 108 -8 966
7. Zmiana stanu naleznosci 6 694 -3974
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 24 342 11789
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1353 -69
10. Inne korekty -1981 727
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+/-11) - metoda po $rednia 6 697 13728
B. Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
I. Wptywy 6 052 4911
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1004 1068
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 2905 2417
3.1. w jednostkach powigzanych 635 1900
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata obligacji 635 1777
- odsetki 123
- inne wplywy z aktywow finansowych
3.2. w pozostatych jednostkach 2270 517
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek 1950 50
- odsetki 320 467
- inne wptywy z aktywéw finansowych
4. Wplywy z najmu nieruchomosci inwestycyjnych 2143 1141
5. Wptywy z tytutu zyskdéw na transakcjach instrumentami pochodnymi 285
6. Inne wplywy inwestycyjne
Il. Wydatki 14 067 86 339
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 13823 56 905
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 2000
3. Na aktywa finansowe, w tym: 25043
3.1 w jednostkach powigzanych 16 457
- nabycie aktywow finansowych - akcji i udziatow 4297
- nabycie aktywow finansowych - obligacji 12 160
3.2. w pozostatych jednostkach 8 586
- nabycie aktywow finansowych - obligacji 8 586
- udzielenie pozyczki
4. Wydatki z tytutu straty na transakcjach instrumentami pochodnymi 2001
5. Inne wydatki inwestycyjne 244 390
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Sprawozdanie z przeptywow pieni eznych c.d. 2009 2008
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) -8 015 -81 428
C. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
I. Wptywy 29 422 68 011
1. Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 3
2. Kredyty i pozyczki 23 408 68 008
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 6014
Il. Wydatki 13 217 1834
1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptlaty kredytow i pozyczek 11 016 1
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 82
8. Odsetki 2115 1833
9. Inne wydatki finansowe 4
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) 16 205 66 177
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.llI+/-B.11I+/-C.III) 14 887 -1523
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkdéw pieni eznych, w tym: 14 853 -1520
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -34 3
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 2128 3651
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 17 015 2128
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 273 135
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Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Kapitat
zapasowy ze

. . Kapitaty Wynik . . .
o Kapitat sprzedazy akcji Podstgwowy rezerwowe z finansowy Kapitat z wyceny Nlepodz!elony Kapitat
Wyszczegdlnienie wiasnych kapitat RS transakcji wynik
podstawowy L aktualizacji netto roku . X ' wiasny razem
powyzej ich zapasowy zabezpieczajacych finansowy
Wartosci wyceny obrotowego
nominalnej
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.  12.2008 roku
Stan na dzie n 01.01.2008 roku 1335 51 977 22 110 18 089 93511
Zysk netto -29 866 -29 866
Strata netto lat ubiegtych (zmiana polityki
rachunkowosci) -626 -626
Podziat wyniku finansowego 17 326 -17 326
Dywidendy
Wyemitowany kapitat podstawowy 3 3
Uzyskana nadwyzka wartosci emisyjnej nad
wartoscig hominalng wyemitowanych akciji 270 270
Wydatki zwigzane z emisjg kapitatu
podstawowego -40 -40
Aktualizacja wartos$ci wyceny aktywow
Stan na dzie n 31.12.2008 roku 1338 51 977 39 666 -29 866 137 63 252
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.  12.2009 roku
Stan na dzie n 01.01.2009 roku 1338 51 977 39 666 -29 729 63 252
Zysk netto -114 572 -114 572
Podziat wyniku finansowego -29 867 29 867
Dywidendy
Wyemitowany kapitat podstawowy
Uzyskana nadwyzka wartosci emisyjnej nad
wartoscig hominalng wyemitowanych akciji
Wydatki zwigzane z emisjg kapitatu
podstawowego -3 -3
Aktualizacja wartos$ci wyceny aktywow
Stan na dzie n 31.12.2009 roku 1338 51 977 9 796 -114 572 138 -51 323
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NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2009 2008
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych
b) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 558 579
- oprogramowanie komputerowe 558 579
¢) inne wartosci niematerialne i prawne 25 27
d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Warto $ci niematerialne i prawne, razem 583 606
NOTA 1B
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNO SCIOWA) 2009 2 008
a) wlasne 583 606
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu
Warto $ci niematerialne i prawne, razem 583 606
NOTA 1C
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b
nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne inne wartosci . Wartq $ci .
wartosci , w tym: ' niematerialne i niematerialne i
- Oprogramowanie prawne, razem
komputerowe prawne
_a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych 729 729 30 759
i prawnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 140 140 140
- zakupu 140 140 140
C) zmniejszenia
Q) wartos¢ brutto vyartos’u niematerialnych 869 869 30 899
i prawnych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 150 150 3 153
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 92 92 1 93
- planowa 92 92 1 93
9) skur_nulowana amortyzacja (umorzenie) 242 242 4 246
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu
- zwiekszenie 70 70 70
- zmniejszenie
i) oqlplsy Z tytutu trwatej utraty wartosci na 70 20 70
koniec okresu
j) wartos¢ netto vyartos’ci niematerialnych i 557 557 26 583
prawnych na koniec okresu
NOTA 2A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2009 2008
a) srodki trwate, w tym: 25 259 73 817
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 15 508
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 19 622 47 136
- urzadzenia techniczne i maszyny 3506 7 647
- srodki transportu 1736 2 502
- inne $rodki trwate 395 1024
b) srodki trwate w budowie, w tym zaliczki 31 662
Rzeczowe aktywa trwate, razem 25 259 105 479
NOTA 2B
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNO SCIOWA) 2009 2008
a) wlasne 25 259 73 527
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 290
Srodki trwate bilansowe, razem 25 259 73 817
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym
prawo

- budynki, lokale
i obiekty

- urzadzenia

uzytkowania inzynierii techniczne i ~ Sl - A E Sl Srodki
: ynieril transportu trwate trwale, razem
wieczystego ladowej i maszyny
gruntu) wodnej
a) wartosé brutto srodkéw trwatych na 15 508 54 487 9034 3131 1 604 83 764
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 4 296 1004 27 119 5446
- zakup 0 4057 1004 27 119 5207
- wytworzenie we wiasnym zakresie 239 239
€) zmniejszenia (z tytutu) 15508 4 475 15987
- sprzedaz 185 185
- utrata, w tym z tytutu 4 290 294
wypowiedzenia umowy leasingu
- zmiana kwalifikacji na aktywa 15 508 15508
trwate przeznaczone do zbycia
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na 58 783 10 034 2683 1723 73223
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja 7351 1387 629 580 9 947
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 4442 1021 318 422 6 203
- planowa 4442 1021 441 422 6 326
- zmniejszenie (sprzedaz) -97 -97
- zmniejszenie (utrata) -26 -26
g) skumulowana amortyzacja 11793 2408 947 1002 16 150
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu
- zwigkszenie 27 640 4201 399 32 240
- Zmniejszenie 272 81 73 426
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 27 368 4120 326 31814
na koniec okresu
j) wartosé netto srodkéw trwatych na 19 622 3506 1736 395 25 259

koniec okresu
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NOTA 3A

ZMIANA STANU NIERUCHOMO SCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2009 2008

a) stan na poczatek okresu 11 006 9 006
- budynki i budowle 3374 2174
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z projektem 7 632 6 832

b) zwiekszenia (z tytutu) 2 000
- nabycie budynkéw i budowli 1200
- habycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu 800

¢) zmniejszenia (z tytutu) 4 408
- aktualizacja wartosci budynkoéw, budowli 713
- aktualizacja wartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntu 3695

d) stan na koniec okresu 6 598 11 006
- budynki i budowle 2661 3374
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z projektem 3937 7 632

Zabezpieczenia dokonane na nieruchomosciach inwestycyjnych wg stanu na 31.12.2009 r.:

- hipoteka kaucyjna na rzecz Deutsche Bank PBC S.A. na nieruchomosci potozonej w £odzi przy ulicy Zachodniej 101 do

kwoty 5.000 tys. zt,

- hipoteka kaucyjna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchomosci potozonej w Zywcu przy ulicy Lesnianka do kwoty 2.000 tys. zt

(kwota ograniczona do wysokosci wyceny nieruchomosci ujetej w sprawozdaniu finansowym).

NOTA 3B
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2009 2008
1. Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
a) akcje i udziaty
b) obligacje
c) inne
2. Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 1000
2.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
2.2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1 000
a) udziaty i akcje
b) obligacje 1 000
c) inne
2.3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
2.4. Aktywa finansowe - pozyczki i naleznosci
a) udzielone pozyczki
b) naleznosci
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 1000
Odpisy z tytutu utraty wartosci dlugoterminowych aktywow finansowych 10 168 10 168
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 10 168 11168
NOTA 3C
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG G RUP 2009 2008
RODZAJOWYCH)
a) stan na poczatek okresu 1 000 7 301
- akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 4 301
- obligacje w jednostkach niepowigzanych 1 000 1 000
- udzielone pozyczki jednostkom niepowigzanym 2 000
b) zwiekszenia (z tytutu) 5867
- nabycie akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych 5 867
C) zmniejszenia (z tytutu) 1000 12 168
- zmiana klasyfikacji (na krétkoterminowe aktywa finansowe) - w jednostkach 1000 2 000
niepowigzanych
- ut_worzenie odpisu z tytutu utraty wartosci akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych 10 168
(zaleznych)
d) stan na koniec okresu 1 000
- akcje i udzialy w jednostkach powigzanych
- obligacje w jednostkach niepowigzanych 1 000
- udzielone pozyczki jednostkom niepowigzanym
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NOTA 3D
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jedn. | waluta 2009 2008
a) w walucie polskiej 3596 4 596
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. z}) 6572 6572
bl. w walucie tys. | EUR 1500 1500
bl. po przeliczeniu na tys. zt EUR 5619 5619
b2. w walucie tys. RUB 9 450 9450
b2. po przeliczeniu na tys. zt RUB 953 953
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 10 168 11 168
Odpisy z tytutu utraty wartosci diugoterminowych aktywow finansowych -10 168 -10 168
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 1000
NOTA 3E
DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO SClI) 2009 2008
1. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach
2. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych
3. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym 1000
a) akcje i udziaty w jednostkach powigzanych - zaleznych (warto$¢ bilansowa)
- warto$é wg cen nabycia 10 168 10 168
- korekty aktualizujgce wartosé -10 168 -10 168
b) obligacje 1000
- warto$é wg cen nabycia 1000
- korekty aktualizujgce wartosé
C) pozyczki
- wartosé wg cen nabycia
- korekty aktualizujgce wartosé
d) inne
4. Z ograniczong zbywalnoscig
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 1000
NOTA 3F
UDZIALY LUB AKCJ E W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy "Molton" Sp. z 0.0. 000 ,MOD” ~MONNINI" AG
prawnej
siedziba Brwinéw, Polska Kaliningrad, Rosja Berlin, Niemcy

przedmiot przedsiebiorstwa

produkcja i sprzedaz

odziezy pod markami
posiadanymi przez
.Molton" Sp. z o.0.

sprzedaz odziezy i
obuwia pod markami
posiadanymi przez
-MONARI TRADE" S.A.
na terenie Federacji
Rosyjskiej

sprzedaz odziezy i
obuwia pod markami
posiadanymi przez
~MONARI TRADE” S.A.
na terenie Niemiec

charakter powigzania (jednostka zalezna,
wspolzalezna, stowarzyszona, z
wyszczegolnieniem powigzan bezposrednich i
posrednich)

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

zastosowana metoda konsolidacji / wycena

konsolidacja metodg

konsolidacja metodg

konsolidacja metodg

uzyskania znaczacego wptywu

metoda praw wiasnosci, badz wskazanie, ze petng petng peing
jednostka nie podlega konsolidacji / wycenie

metodg praw wiasnosci

data objecia kontroli / wspotkontroli / 25.01.2007 r. 07.08.2007 r. 17.08.2007 r.

zgromadzeniu

wartos¢ udziatow / akcji wedtug ceny nabycia 3596 953 5619
korekty aktualizujgce wartos¢ (razem) -3 596 -953 -5 619
wartos¢ bilansowa udziatéw / akcji

procent posiadanego kapitatu zaktadowego 51% 70% 100%
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym 51% 70% 100%
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH c.d.
udziat w ogélnej liczbie gtoséw na walnym 51% 70% 100%
zgromadzeniu
wskazanie innej niz okreslona pod lit. j) lub k),
podstawy kontroli / wspétkontroli /
znaczacego wplywu
kapitat wtasny jednostki, w tym: 822 -755 3643
- kapitat zaktadowy 7 050 1280 5593
- nalezne wptaty na kapitat
zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
- kapitat zapasowy
- pozostaty kapitat wtasny, w tym: -6 228 -2 035 -1 950
zysk (strata) z lat ubiegtych -4 143 1412 -2 015
zysk (strata) netto -2 085 -641 -550
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
jednostki, w tym: 20 355 3294 1947
- zobowigzania dlugoterminowe
- zobowigzania krétkoterminowe 20 355 3294 1947
naleznosci jednostki, w tym: 3561 125 3082
- naleznosci dtugoterminowe
- naleznosci krétkoterminowe 3561 125 3082
aktywa jednostki, razem 21177 2539 5589
przychody ze sprzedazy 4 405 282 3941
nieoptacona przez emitenta wartos$¢ udziatow
/ akcji w jednostce
otrzymane lub nalezne dywidendy od
jednostki za ostatni rok obrotowy

Z uwage na utrate kontroli nad jednostkami powigzanymi w roku 2009 r. dane powyzsze sg prezentowane wg
stanu za ostatnie znane spoice dominujgcej ("Monnari Trade" S.A. w upadtosci likwidacyjnej) okresy, tj.: dla
"Molton" Sp. z o0.0. w upadtosci likwidacyjnej 25.02.2009 r., OOO ,MOD” - 31.03.2009 r., ,MATTONI" AG w

upadiosci - 30.06.2009 r.

NOTA 4A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHOD OWEGO 2009 2008
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 1429 853
a) odniesionych na wynik finansowy 1429 853
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 929 106
- rezerwa na wynagrodzenia
- ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowe;j 77 162
- odsetki zarachowane 19
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 984 537
- rezerwa na urlopy pracownicze 221
- wycena kontraktu forward 48
- rezerwa na koszty dziatalnosci operacyjnej 29
b) odniesionych na kapitat wtasny
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
2. Zwiekszenia 1116 1429
a) odniesione na wynik finansowy okresu 1116 1282
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 38
- odsetki 19
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 481 984
- rezerwa na urlopy pracownicze 79 74
- rezerwa na odprawy z tytutu zwolnien pracownikéw 432
- wycena kontraktu forward 28
- rezerwa na koszty dziatalnosci operacyjnej 124 139
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHOD OWEGO

cd. 2009 2008
b) odniesione na kapitat wkasny - wynik lat ubiegtych 147
- rezerwa na urlopy pracownicze 147
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
3. Zmniejszenia 1779 853
a) odniesione na wynik finansowy okresu 1779 853
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (odwrdcenie sie réznic przejsciowych) 40 3
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (odpisanie aktywow) 59 42
- rezerwa na wynagrodzenia (odwrdocenie sie réznic przejsciowych)
- ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej (odwrécenie sie réznic przejsciowych) 46 85
- ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej (odpisanie aktywow) 31
- odsetki (odwrdcenie sie réznic przejsciowych) 19
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS (odwrdocenie sie réznic przejsciowych) 984 537
- rezerwa na urlopy pracownicze (odwrdcenie sie réznic przejsciowych) 221
- rezerwa na odprawy z tytutu zwolnien pracownikéw (odwrécenie sie réznic 350
przejsciowych)
- wycena kontraktu forward (odwrdcenie sie réznic przejsciowych) 76
- rezerwa na koszty dziatalnosci operacyjnej (odwrécenie sie réznic przejsciowych) 29 110
b) odniesione na kapitat wkasny
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemnag wartos¢ firmy
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 766 1429
a) odniesionych na wynik finansowy 766 1429
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 99
- ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowe;j 77
- odsetki zarachowane 19
- hiewyptacone wynagrodzenia i ZUS 481 984
- rezerwa na urlopy pracownicze 79 221
- rezerwa na odprawy z tytutu zwolnien pracownikéw 82
- rezerwa na koszty dziatalnosci operacyjnej 124 29

b) odniesionych na kapitat wtasny

¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

Szacuje sie, ze podstawowe pozycje ujemnych réznic przejsciowych wg stanu na 31.12.2009 r. zrealizujg sie w

latach 20010-2011.

NOTA 4B

DEUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2009 2008

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 94 180
- koszty posrednie najmu nieruchomosci 94 180

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe, razem 94 180

NOTAS

ZAPASY 2009 2008

a) materiaty 1644 5889

b) pétprodukty i produkty w toku

c) produkty gotowe

d) towary 24 427 44 290

Zapasy, razem 26 071 50179

Na dzien 31.12.2009 r. zapasy objete zostaly odpisem aktu aktualizujgcym warto$¢é w wysokosci 1.194 tys. zi.

Zabezpieczenia dokonane na zapasach wg stanu na 31.12.2009 r.:
- zastaw rejestrowy na rzecz banku PKO BP S.A. na towarach do kwoty 30.000 tys. zi,

- zastaw rejestrowy na rzecz banku Deutsche Bank PBC S.A. na towarach do kwoty 7.000 tys. zt.
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NOTA 6A
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2009 2008
a) od jednostek powigzanych 1003
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 1003
- do 12 miesiecy 1003
- powyzej 12 miesiecy
- inne
- dochodzone na drodze sgdowej
b) naleznosci od pozostatych jednostek 10 419 16 400
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 1057 3948
- do 12 miesiecy 1057 3948
- powyzej 12 miesiecy
-z tytuh’J podatkéw, dotaciji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 22 452
Swiadczen
- zaliczki na dostawy 4427 9430
- inne 4913 2570
- dochodzone na drodze sgdowej
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 10 419 17 403
c¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 11 084 5 646
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 21 503 23 049
NOTA 6B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH 2009 2008
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1003
- od jednostek zaleznych 1003
- od jednostek wspétzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczgcego inwestora
- od jednostki dominujacej
b) inne, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspétzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczgcego inwestora
- od jednostki dominujacej
¢) dochodzone na drodze sadowej, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspoétzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczgcego inwestora
- od jednostki dominujacej
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 1003
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 1973 2 060
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powi  gzanych brutto, razem 1973 3063
NOTA 6C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 2009 2008
KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 5646 1702
a) zwiekszenia (z tytutu) 6 576 3991
- utworzenie odpisu na naleznosci gtowne 6 576 3991
b) zmniejszenia (z tytutu) 1138 47
- wykorzystanie opisu
- rozwigzanie odpisu 1138 47
Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢€ naleznos$ci krotkoterminowych na koniec okresu 11 084 5 646
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Utworzenie odpisu aktualizujgcych stan naleznosci krétkoterminowych podyktowane jest wystepowaniem
naleznosci: watpliwych od spétek zaleznych (z uwagi na sytuacje ekonomiczno-finansowg spoétek, potencjalng
likwidacje spétek zaleznych), spornych skierowanych na droge postepowania sadowego, naleznosci od
kontrahentéw postawionych w stan upadfosci i likwidacji lub w stosunku do ktérych prowadzone jest
postepowanie komornicze, naleznosci przeterminowanych (watpliwych) oraz kwot nierozliczonych w ramach
przekazanych zaliczek.

NOTA 6D

\l;lv,:lliﬁ_l\(l)(a\?gl KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA jedn. || wallta 2009 2008

a) w walucie polskiej 13143 9 558

b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. z}) 8 360 13491
bl. w walucie e EUR 1044 1279
b1. po przeliczeniu natys. zt ys. 4263 5316
b2. w walucie tvs USD 1437 2759
b2. po przeliczeniu na tys. zt ys. 4097 8175

Naleznos$ci krétkoterminowe, razem 21 503 23 049

NOTA 6E

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNI A 2009 2008

BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

a) do 1 miesigca a7 1467

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1208

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 919

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1864

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane 5428 3738

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 5475 9 196

g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4418 4 245

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 1057 4951

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug z normalnym tokiem sprzedazy zwigzany jest 2 - 3
miesieczny przedziat czasowy spfacania naleznosci.

NOTA 6F
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z 2009 2008
PODZIALEM NA NALE ZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesigca 94 1132
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 151 658
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 275 1458
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 837 48
e) powyzej 1 roku 4071 442
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 5428 3738
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 4418 705
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 1010 3033
NOTA 7A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2009 2008
1. Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 635
1.1 Pozyczki i naleznosci 635
a) obligacje 635
2. Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 1009 1993
2.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
2.2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1009
a) akcje i udzialy
b) obligacje 1009
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KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE c.d. 2009 2008
2.3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
2.4. Pozyczki i naleznosci 1993
a) obligacje
b) pozyczki 1974
_ c¢) naleznosci (naliczone, niewymagalne odsetki od dtugoterminowych aktywow 19
finansowych)
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 1009 2628
Odpisy z tytutu utraty wartosci krétkoterminowych aktywoéw finansowych 24 413 23729
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 25422 26 357
NOTA 7B
\II(VF'QAOL'LI'E((%'\I;\I/ESMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STR UKTURA R 2009 2008
a) w walucie polskiej 25422 26 357
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. z})
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 25422 26 357
Odpisy z tytutu utraty wartosci krétkoterminowych aktywoéw finansowych -24 413 -23 729
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 1009 2628
NOTA 7C
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO S$CI) 2009 2008
1. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach
a) akcje i udziaty
b) obligacje
c) inne
2. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych
3. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym 1009 1993
a) akcje i udziaty
b) obligacje 1009
- wartosc wg cen nabycia 1000
- korekty aktualizujgce wartosé (wycena wg zamortyzowanego kosztu) 9
¢) pozyczki (wartos¢ bilansowa) 1974
- warto$é wg cen nabycia 1950
- korekty aktualizujgce wartosé 24
d) inne 19
4. Z ograniczong zbywalnoscig 635
a) akcje i udziaty
b) obligacje (warto$¢ bilansowa) 635
- wartosé wg cen nabycia 22 648 23283
- korekty aktualizujgce wartosé (wycena wg zamortyzowanego kosztu) 1765 1081
- korekty aktualizujgce wartos¢ (odpis z tytutu utraty wartosci) -24 413 -23 729
c) inne
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 1009 2628
NOTA 8A
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 2009 2008
a) srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 16 024 1353
b) inne srodki pieniezne 971 789
c) inne aktywa pieniezne
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem 16 995 2142
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NOTA 8B

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA WALUTOWA) jedn. | waluta 2009 2008

a) w walucie polskiej 16 827 1623

b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. z}) 168 519
bl. w walucie tys. uUsD 3 26
bl. po przeliczeniu na tys. zt uUsD 8 76
b2. w walucie tys. | EUR 35 108
b2. po przeliczeniu na tys. zt EUR 145 443
b3. w walucie tys. GBP
b3. po przeliczeniu na tys. zt GBP 1
b4. w walucie tys. HKD 40
b4. po przeliczeniu na tys. zt HKD 14
pozostate waluty w tys. zt

Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem 16 995 2142

NOTA 9

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE 2009 2008

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 240 531
- koszty posrednie najmu nieruchomosci 87 87
- prenumerata czasopism 6
- ubezpieczenia majgtkowe 22 50
- ustugi informatyczne 41 142
- koszty zakupu 6 6
- optaty patentowe 32 36
- reklama, promocja 25 69
- koszty delegacii 47
- koszty budowy strony internetowej 19 62
- pozostate 8 26

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 503 861
- podatek VAT naliczony, do odliczenia w kolejnych okresach 503 861
- koszty finansowe rozliczane w czasie

Krotkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe, razem 743 1392

Zabezpieczenia dokonane na aktywach trwatych przeznaczonych do zbycia wg stanu na 31.12.2009 r.:
- hipoteka kaucyjna na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A. na nieruchomosci potozonej w todzi przy ul.
Kilinskiego 298 do kwoty 33.750 tys. zt,
- hipoteka kaucyjna na rzecz PKO BP S.A. na nieruchomosci potozonej w todzi przy ul. Rzgowskiej 30 do
kwoty 26.000 tys. zi.

NOTA 10

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywoéw wg stanu na 31.12.2009 r. dotycza;

- dlugoterminowych aktywow finansowych - akcji i udziatéw w spétkach zaleznych MOLTON Sp. z 0.0. (obecnie
MOLTON Sp. z 0.0. w upadtosci) w kwocie 3.596 tys. zt, MOD OOO w kwocie 953 tys. zt, MONNINI AG (obecnie
MATTONI AG) w kwocie 5.619 tys. zt, odpisy powyzsze utworzono w ciezar wyniku 2008 r.;

- srodkéw trwatych — naktadéw na obce obiekty (sklepy) — w kwocie 31.814 zt — odpisy obcigzyly wynik 2009 r.;

- wartosci niematerialnych i prawnych w kwocie 70 tys. zt — odpisy obcigzyty wynik 2009 r.;

- krétkoterminowych aktywéw finansowych - (obligacji) w spotce zaleznej MOLTON Sp. z 0.0. (obecnie MOLTON
Sp. z 0.0. w upadiosci) w kwocie 14.850 tys. zt oraz spoice niepowigzanej ROY S.A. w kwocie 8.879 tys. zkodpisy
powyzsze utworzono w ciezar wyniku 2008 r.;

- zapasOw towardw - w kwocie 1.194 tys. zt - odpisy obcigzyty wynik 2009 r.;

- naleznosci krétkoterminowych w kwocie 11.084 tys. zt. Utworzenie i zmniejszenie odpiséw w roku 2009 ujete w
wyniku obcigzyto strate kwotg 5.438 tys. zt (zmiane stanu zaprezentowano w nocie 6C sprawozdania).
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NOTA 11
KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) "MONNARI TRADE" S.A.
. Warto $¢ serii /
Seria / R A qu;al " Rodzaj ograniczenia q . emisji wg Sposaéb pokrycia 8 - PlED i
L odzaj akcji uprzywilejowani » Liczba akciji = : Data rejestraciji dywidendy (od
emisja a akaii praw do akcji warto $ci kapitatu daty)
! nominalnej
e‘r\n 'is'ji na okaziciela 2 000 000 200 gotéwka 2000-04-25 2000-12-31
uprzywilejowanie w E;Zifnﬁ?éﬂ?cﬁkcji 400 tys. zt -
A-ll imienne dotyczy prawa ) ' podwyzszenie z 1. P’y
emisji | uprzywilejowane | glosu (2 glosy na W}L/lg;zssévsglcc)ajggvgp;sv . 8 000 000 800 Kapitatu rezerwowego, 2003-12-18 2003-12-18
jedna akcje) glosu. 400 - tys. zt gotéwka
B na okaziciela 727 273 73 gotéwka 2005-09-14 2005-01-01
C na okaziciela 120 000 12 gotéwka 2006-11-07 2006-01-01
D na okaziciela 2 500 000 250 gotéwka 2007-02-02 2006-01-01
E na okaziciela 34 000 3 gotéwka 2009-02-13 2008-01-01
Liczba akcji, razem 13 381 273
Kapitat zaktadowy, razem 1338

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt

Zmiany w kapitale zakladowym Spoétki MONNARI TRADE S A
W okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. nie nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki. Dnia 18.12.2008 r. pracownicy Spotki objeli 34.000
sztuk akcji zwyktych na okaziciela (emisja akcji serii E o0 tacznej wartosci nominalnej 3.400,00 zf) emitowanych na podstawie uchwaty nr 23 z dnia 16 czerwca 2008 r. ZWZ
Spotki w zwigzku z realizacjg Programu Motywacyjnego. Uchwatg z dnia 29.12.2008 r. Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w sprawie zarejestrowat w
KDPW akcje nowej emisji serii E. Uchwatg z dnia 9.01.2009 r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. dopuscit powyzsze akcje do obrotu gieldowego na
rynku podstawowym. Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 3.400 ztotych nastgpita w dniu 13.02.2009 r.
W okresie 01.01.2009 - 31.12.2009 r. nie nastgpita zmiana wartosci nominalnej akcji, a takze nie nastgpity zmiany praw z akcji. Kapitat zakladowy na dzien 31.12.2009 r.
wynosi 1.338.127,30 zt i dzieli sie na 13.381.273 szt. akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda.
W okresie pomiedzy 31.12.2009 r. a dniem opublikowania raportu za rok 2009 r. nie nastgpity zmiany kapitatu zaktadowego Spotki.

Informacja o strukturze wtasno  $ci kapitatu podstawowego "MONNARI TRADE" S.A.

"MONNARI TRADE" S.A. ani podmioty powigzane w okresach prezentowanych w sprawozdaniu nie byly w posiadaniu akcji wkasnych.
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NOTA 12
POZOSTALE KAPITALY ZAPASOWE | REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENI A) 2009 2008
a) Kapitat zapasowy utworzony ustawowo 509 509
b) Kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na podwyzszenie kapitatu zakladowego ze $rodkéw
wlasnych 9 287 39 157
Pozostate kapitaty zapasowe i rezerwowe, razem 9796 39 666
NOTA 13
NIEPODZIELONY WYNIK Z LAT UBIEGLYCH 2009 2008
Przeksztatcenie sprawozdania finansowego do zasad MSR/MSSF na dzien przejscia 720 720
(01.01.2006)
Przeksztatcenie sprawozdania finansowego roku 2006 do zasad MSR/MSSF 42 42
Przekszt_a}cenie wyniku finansowego lat ubiegtych w zakresie utworzenia rezerwy na urlopy 625 625
pracownicze
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych, razem 137 137
NOTA 14A
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2009 2008
a) wobec jednostek powigzanych
b) wobec pozostatych jednostek 766 52 131
- kredyty i pozyczki 50 122
- zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 256
- inne zobowigzania finansowe
- zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 766 1753
- inne
Zobowi gzania dtugoterminowe, razem 766 52 131
NOTA 14B
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO 2009 2008
OKRESIE SPLATY*
a) powyzej 1 roku do 3 lat 50 323
b) powyzej 3 do 5 lat 55
c) powyzej 5 lat
Zobowi gzania dtugoterminowe, razem 50 378
* Z wylgczeniem rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
NOTA 14C
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)* jedn. | waluta 2009 2 008
a) w walucie polskiej 50 378
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. z})
Zobowi gzania dtugoterminowe, razem 50 378
* Z wylgczeniem rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
NOTA 14D
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK
Nazwa P_(wota_ kredytu / pc})(zvgllgi?(ikp:?)%gia/}a . . .
(firma) | Siedziba pozyczki wg umowy do splaty Warunki _ Termin Zabezple - Inne
jednostki w walucie w walucie oprocentowania splaty czenia
wiys. 2t Jwaluta | W tys. 2t / waluta
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NOTA 14E
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOW EGO 2009 2008
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 1753 1340
a) odniesionej na wynik finansowy 1753 1340
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 1126 1126
- roznica w stawkach amortyzacji podatkowej i ksiegowe;j 389 178
- niezrealizowane dodatnie r6znice kursowe z wyceny bilansowej 201 19
- zarachowane odsetki 17
- prowizje od kredytu 37
b) odniesionej na kapitat wtasny
¢) odniesionej na wartosc¢ firmy lub ujemnag wartos¢ firmy
2. Zwiekszenia 16 576
a) odniesione na wynik finansowy okresu 16 576
- réznica w stawkach amortyzacji podatkowej i ksiegowej 224
- dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 15 182
- zarachowane odsetki 1 87
- wycena krétkoterminowych aktywow finansowych do wartosci godziwej 27
- prowizje od kredytu 37
- pozostate 19
b) odniesione na kapitat wkasny
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
3. Zmniejszenia 1003 163
a) odniesione na wynik finansowy okresu 1003 163
- aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 838
- réznica w stawkach amortyzacji podatkowej i ksiegowej 128 13
- zarachowane odsetki 104
- prowizje od kredytu 37
- wycena krotkoterminowych aktywow finansowych do wartosci godziwej 27
- pozostate 19
b) odniesione na kapitat wkasny
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 766 1753
a) odniesionej na wynik finansowy 766 1753
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 288 1126
- réznica w stawkach amortyzacji podatkowej i ksiegowej 261 389
- dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 216 201
- zarachowane odsetki 1
- prowizje od kredytu 37
b) odniesionej na kapitat wtasny
¢) odniesionej na wartosc¢ firmy lub ujemnag wartos¢ firmy
NOTA 15A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2009 2008
1. wobec jednostek powigzanych 3025 3147
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu leasingu finansowego
¢) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2914 2942
- do 12 miesiecy 2914 2942
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) inne 111 205
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE c.d. 2009 2008

2. wobec pozostatych jednostek 164 337 74 726
a) kredyty i pozyczki 98 909 33672
b) z tytutu leasingu finansowego 135 37
¢) inne zobowigzania finansowe 6 014
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 42 041 15 740

- do 12 miesiecy 42 041 15740
- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cetl, ubezpieczen i innych $wiadczen 7 659 6 091
h) z tytutu $wiadczen pracowniczych 2742 3316
i) rezerwa na zobowigzania 2 546 5702
j) z tytutu dywidend
k) inne (wg rodzaju) 4291 10 168

Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 167 362 77 873

NOTA 15B

ZMIANA STANU REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2009 2008

a) stan na poczatek okresu 5702 767
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnetrznym 2542
- potencjalne straty z nieruchomosci zabezpieczonej hipotekag 2000
- niewykorzystanych urlopow 1160
- opcji pracowniczych 767

b) zwiekszenia 2 483 5702
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnetrznym 23 2542
- potencjalne straty z nieruchomosci zabezpieczonej hipotekg 2000
- niewykorzystanych urlopéw 185 1160
- odpraw dla zwalnianych pracownikéw 2275

¢) wykorzystanie 4 880 270
- opcji pracowniczych 270
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnetrznym 2135
- niewykorzystanych urlopow 931
- odpraw dla zwalnianych pracownikow 1814

d) rozwigzanie 759 497
- opcji pracowniczych 497
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnetrznym 430
- odpraw dla zwalnianych pracownikow 329

e) stan na koniec okresu 2 546 5702
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnetrznym 2542
- potencjalne straty z nieruchomosci zabezpieczonej hipotekag 2000 2000
- niewykorzystanych urlopéw 414 1160
- odpraw dla zwalnianych pracownikow 132

NOTA 15C

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jedn. | waluta 2009 2008

a) w walucie polskiej 159 726 73512

b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. zt) 7 636 4361
b1. w walucie tys. | EUR 1415 913
bl. po przeliczeniu na tys. zt 5852 3761
b2. w walucie tys. | USD 617 201
b2. po przeliczeniu na tys. zt 1780 596
b3. w walucie tys. HKD 11 11
b3. po przeliczeniu na tys. zt 4 4

Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 167 362 77 873
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NOTA 15D
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK
Kwota kredytu / Kwota kredytu /
] pozyczki wg pozyczki pozostata .
Na_zev(\jlﬁo(gtrgla) Siedziba umowy do sptaty o r(;/(\:/:rzgc?vtgnia Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
J w tys. zt w tys. zt P
w walucie / waluta | w walucie / waluta
PKO BP S.A. Warszawa, 30 000 PLN 31179 PLN warunki Kredyt wypowiedziany Zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych Kredyt w rachunku biezacym
Oddziat w todzi oprocentowania dnia 29.05.2009r.z 7 do kwoty 30.000 tys. zt wraz z cesjg praw z
ustalono na dniowym terminem polisy ubezpieczeniowej, weksel In blanco
warunkach wypowiedzenia
rynkowych
PKO BP S.A. Warszawa, 20 000 PLN 20 825 PLN warunki Kredyt wypowiedziany Hipoteka kaucyjna do kwoty 26.000 tys. zt Kredyt obrotowy nieodnawialny
Oddziat w t.odzi oprocentowania dnia 29.05.2009 r. z 7 na nieruchomosci potozonej w todzi przy ul.
ustalono na dniowym terminem Rzgowskiej 30 wraz z cesjg praw z polisy
warunkach wypowiedzenia ubezpieczeniowej, weksel In blanco
rynkowych
Raiffeisen Bank Warszawa 22 078 PLN 22 078 PLN warunki Kredyt wypowiedziany Petnomocnictwo do rachunku biezacego i Kredyt inwestycyjny
Polska S.A. oprocentowania dnia 08.05.2009 r. z 7 innych rachunkéw prowadzonych przez
ustalono na dniowym terminem bank, hipoteka kaucyjna do kwoty 33.750
warunkach wypowiedzenia tys. zt na nieruchomosci potozonej w todzi
rynkowych przy ul. Kilihnskiego 298 wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej, cesja naleznosci z
zaptat dokonanych przy uzyciu kart
platniczych
Raiffeisen Bank Warszawa 22 000 PLN 4 619 PLN warunki Kredyt wypowiedziany Petnomocnictwo do rachunku biezacego i | taczny limit 22.000 tys. zt, w tym:
Polska S.A. limit mogt zostaé oprocentowania dnia 08.05.2009r.z 7 innych rachunkéw prowadzonych przez kredytowy (w rachunkach
wykorzystany w ustalono na dniowym terminem bank, cesja naleznosci z zaptat dokonanych biezacych: PLN, USD, EUR i
walucie PLN. EUR i warunkach wypowiedzenia przy uzyciu kart ptatniczych formie kredytu rewolwingowego)
USD’ rynkowych w kwocie 22.000 tys. zt; limit
gwarancji bankowych i akredytyw
w kwocie 14.000 tys. zt (dla
samych akredytyw 10.000 tys. z}).
Bank Ochrony Warszawa 10 000 PLN 10 492 PLN warunki Kredyt wypowiedziany Petnomocnictwo do rachunku biezacego, Kredyt obrotowy odnawialny
Srodowiska S.A. oprocentowania dnia 15.05.2009 r. z 7 weksel "in blanco"
ustalono na dniowym terminem
warunkach wypowiedzenia
rynkowych
Deutsche Bank Warszawa 5000 PLN 4 983 PLN warunki _ Kredyt wypowiedziany Pe}nomocni_ctwo do rachunku biezacego, Linia wie_lo;adaniowa z kwotg
PBC S.A. oprocentowania dnia 16.06.2009 r. z 7 weksel "in blanco", sadowy zastaw tacznego limitu 12.350.000,00 zi,
ustalono na dniowym terminem rejestrowy na zapasach towaréw do kwoty | w tym limit gwarancji bankowych
warunkach wypowiedzenia 7.000 tys. zt, hipoteka kaucyjna do kwoty w kwocie 7.350.000,00 zt
rynkowych 5.000 tys. zt na nieruchomosci potozonej w
todzi przy ul. Zachodniej 101, cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej stanowigcych
przedmiot zabezpieczenia towaréw
handlowych i nieruchomosci
Fundusz Biuro Terenowe 4 683 PLN 4683 PLN odsetki ustawowe - - -
Gwarantowanych w todzi
Swiadczen
Pracowniczych w
Warszawie
RAZEM 98 859
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NOTA 16
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2009 2008
1. bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
2. rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 144 188
a) diugoterminowe (wg tytutéw) 113 147
- dotacja na zakupu $rodkéw trwatych 113 147
b) krétkoterminowe (wg tytutow) 31 41
- dotacja na zakupu $rodkéw trwatych 31 41
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 144 188
NOTA 17

Spos6b obliczenia warto  $ci ksi egowej na jedn g akcje

"MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwote wartosci ksiegowej na akcje poprzez podzielenie wartosci ksiegowej
(wartosci kapitalu wtasnego) na koniec okresu przez liczbe akcji zarejestrowanych (rejestracja w KRS) na

koniec okresu bilansowego:

dla danych okresu biezgcego

wartos¢ kapitatu wlkasnego na dzieh 31.12.2009 r. -51 323 652,95 zt
liczba akcji na dzien 31.12.2009 r. 13 381 273
wartos¢ ksiegowa na jedng akcje -3,84 zt

dla danych poréwnywalnych

wartos¢ kapitatu wlkasnego na dzien 31.12.2008 r. 63 251 999,37 zt
liczba akcji na dzien 31.12.2008 r. 13 381 273
wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 4,73 zt

Spos6b obliczenia rozwodnionej warto  $ci ksi egowej na jedn g akcje

"MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwote rozwodnionej wartosci ksiegowej na akcje poprzez podzielenie
wartosci ksiegowej (wartosci kapitatu wtasnego) na koniec okresu przez sumy liczby akcji zarejestrowanych

(rejestracja w KRS) i potencjalnych na koniec okresu bilansowego:

dla danych okresu bhiezgcego

wartos¢ kapitatu wlkasnego na dzieh 31.12.2009 r. -51 323 652,95 zt
rozwodniona liczba akcji na dzieh 31.12.2009 r. 13381273
rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje -3,84 zt

dla danych poréwnywalnych

wartos¢ kapitatu wlkasnego na dzien 31.12.2008 r. 63 251 999,37 zt
rozwodniona liczba akcji na dzien 31.12.2008 r. 13381 273
rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 4,73 zt

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

NOTA 18A

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH (Z TYTULU) 2009 2008
a) otrzymanych gwaranciji i poreczen

b) pozostate

Naleznosci warunkowe od jednostek powi gzanych, razem

NOTA 18B

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWI AZANYCH (Z TYTULU) 2009 2008

a) udzielonych gwaranciji i poreczen, w tym:

- z tytutu udzielonego limitu na zobowigzania o charakterze gwarancyjnym na rzecz banku
PKO BP S.A.

b) pozostate

Zobowi gzania warunkowe na rzecz jednostek powi gzanych, razem
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA 19A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - 2009 2008
RODZAJE DZIALALNO SCI)
- przychody netto ze sprzedazy wyrobow
- przychody netto ze sprzedazy ustug 2680 5759
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem 2680 5759
NOTA 19B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2009 2008
a) kraj 2680 5759
- przychody netto ze sprzedazy wyrobow
- przychody netto ze sprzedazy ustug 2680 5759
b) eksport
- przychody netto ze sprzedazy wyrobow
- przychody netto ze sprzedazy ustug
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem 2680 5759
NOTA 20A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY'TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA 2009 2008
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO SCI)
a) przychody ze sprzedazy towaréw 159 963 227 897
b) przychody ze sprzedazy materiatéw 95 516
Przychody netto ze sprzeda zy towardw i materiatow, razem 160 058 228 413
NOTA 20B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA 2009 2008
TERYTORIALNA)
a) kraj 160 113 223708
- przychody ze sprzedazy towaréow 160 018 223 564
- przychody ze sprzedazy materialéw 95 144
b) eksport -55 4 705
- przychody ze sprzedazy towarow -55 4 333
- przychody ze sprzedazy materialéw 372
Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatéw, razem 160 058 228 413
NOTA 21
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2009 2008
a) amortyzacja 6419 5451
b) zuzycie materiatéw i energii 6 310 8671
¢) ustugi obce 46 643 48 887
d) podatki i optaty 1112 1412
e) wynagrodzenia 35513 34 705
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 5840 6 249
g) pozostale koszty rodzajowe (z tytutu) 2571 6 749
- reklama i reprezentacja 2192 5726
- podréze stuzbowe 216 737
- inne 163 286
Koszty wedlug rodzaju, razem 104 408 112 124
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -542
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -238
Koszty sprzedazy (wielkosé ujemna) -90 530 -93 102
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -12 781 -14 873
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 317 4149
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NOTA 22

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2009 2008

a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 759 497
- opcji pracowniczych 497
- odpraw z tytutu zwolnien pracownikéw 329
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnetrznym 430

b) pozostate, w tym: 2757 508
- przychody ze sprzedazy pozostalej 294 156
- nadwyzki sktadnikdw majatku 315 77
- otrzymane odszkodowania, kary i grzywny umowne 118 174
- rozwigzanie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujagcego wartos¢ naleznosci 1139 47
- rozwigzanie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego warto$¢ srodkéw trwatych 735
- zwrot kosztéw sgdowych, sptata wierzytelnosci spisanych 3 26
- spisanie zobowigzan 80 14
- pozostate 73 14

Inne przychody operacyjne, razem 3516 1005

NOTA 23

INNE KOSZTY OPERACYJNE 2009 2008

a) utworzone rezerwy 2298 4542
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnetrznym 23 2 542
- potencjalne straty z nieruchomosci zabezpieczonej hipotekag 2 000
- odpraw z tytutu zwolnien pracownikéw 2275 0

b) pozostate, w tym: 17 477 1178
- niedobory sktadnikdw majatku obrotowego 113 631
- koszty sprzedazy poza dziatalnoscig podstawowg 82 43
- koszty prawne, sgdowe i komornicze, dochodzenia wierzytelnosci 262 104
- darowizny
- odpisane naleznosci 1 2
- kary, grzywny, odszkodowania 16 243 9
- koszty usuwania szkod losowych 45 62
- straty w srodkach obrotowych (zaginiecie, kradziez, likwidacje) 102 156
- odchylenia 49 102
- wynagrodzenie z tytutu petnienia funcji syndyka 408
- rozliczenie umowy leasingu 46
- inne 126 69

Inne koszty operacyjne, razem 19775 5720

NOTA 24

POZOSTALE ZYSKI / STRATY Z INWESTYCJI 2009 2008

a) aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnej (budynek) do wartosci godziwej -4 408

b) aktl’Ja_Iizacja} wyceny nieruchomosci inwestycyjnej (wieczyste uzytkowanie gruntu) do 21 890

wartosci godziwej

Pozostate zyski/straty z inwestycji, razem -26 298

NOTA 25A

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2009 2008

a) z tytutu udzielonych pozyczek 200 354
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 200 354

b) pozostate odsetki 1008 1532
- od jednostek powigzanych 330 866
- od pozostatych jednostek 678 666

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 1208 1886
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NOTA 25B
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2009 2008
a) dodatnie réznice kursowe
b) rozwigzanie rezerwy
c) pozostate, w tym: 288
- zysk za sprzedazy pochodnych papieréw wartosciowych 288
Inne przychody finansowe, razem 288
NOTA 26A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2009 2 008
a) od kredytow i pozyczek 4563 1610
- dla jednostek powigzanych
- dla innych jednostek 4563 1610
b) pozostate odsetki 1214 146
- dla jednostek powigzanych
- dla innych jednostek 1214 146
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 5777 1756
NOTA 26B
INNE KOSZTY FINANSOWE 2009 2008
a) nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 206 1274
b) utworzone rezerwy
C) pozostate, w tym: 275 2129
- prowizja bankowa 275 111
- straty kursowe na instrumentach pochodnych (cirs) 2018
Inne koszty finansowe, razem 481 3403

NOTA 27

W okresie roku 2009 i okresie poréwnywalnym "MONNARI TRADE" S.A. nie dokonata sprzedazy udziatéw

w jednostkach zaleznych.

NOTA 28A

PODATEK DOCHODOWY BIE ZACY 2009 2008

1. Zysk (strata) brutto -114 896 -26 851

2. Réznice miedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 83 645 42 755
- rGznice kursowe -193 -1372
- aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych oraz ST przeznaczonych do zbycia 26 298
- odpisy z tytutu utraty i utrata $rodkéw trwatych 32241
- zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci 2 964 4 047
- odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych 684 33 897
- zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow 1194
- rezerwa na udzielone gwarancje na rzecz podmiotéw zewnetrznych -753 2542
- rezerwa ha potencjalne straty na nieruchomosci zabezpieczonej hipoteka 2 000
- rezerwa na wynagrodzenie syndyka 409
- kary 16 243
- odsetki i prowizje 3229 -917
- wycena kontraktdw pochodnych (forward i cirs) -252
- umorzenie $rodkow trwatych i WNiP -593 -744
- utworzenie rezerwy / aktualizacja wartosci rezerwy na opcje pracownicze -497
- rezerwa na koszty dziatalnosci operacyjnej 233 156
- optaty PFRON 835 1099
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS -880 2 355
- rezerwa ha wynagrodzenia i niewykorzystane urlopy, odprawy i odszkodowania

pracownicze 1211 387
- koszty komornicze i sagdowe 213
- spisane wierzytelnosci 1 2
- dotacje -45 -102
- koszty reprezentacji 8 62
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- koszty emisji akcji -4 -50
- inne 350 142

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -31 251 15904

4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 3022

5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

6. Podatek dochodowy biezacy: 3022
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 3031
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyly kapitat wiasny -10
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyly warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

NOTA 28B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | ST RAT 2009 2008

a) zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych -286 -100

b) zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

c) zmniejszenie.(zv.vikafzenie) z tyyuiu poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej 147

lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

d) zmniejszenie (zwiekszenie) z tytg}u odpisania gktywc')w z tytutu odroczonego podatku .38 63

dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

e) inne skfadniki podatku odroczonego

Podatek dochodowy odroczony, razem -324 -16

NOTA 29

W roku 2009 zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia strate netto za rok obrotowy 2008 w wysokosci -

29.866.469,50 zt pokryto z kapitalu rezerwowego.

NOTA 30
Sposob obliczenia zysku na jedn g akcje zwykt g

"MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwote zysku przypadajacego na jedng akcje dla zysku przypadajacego na
zwyklych akcjonariuszy Spéiki. Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
(zanualizowanego), ktéry przypada na zwyktych akcjonariuszy, przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych

wystepujacych w ciggu danego okresu:

dla danych okresu biezgcego

zysk netto w okresie 01.01.2009 r. - 31.12.2009 r. -114 572 152,32 zt

$rednia wazona liczby akcji w okresie 01.01.2009 r. - 31.12.2009 r. 13381 273

zysk na jedng akcje zwykig -8,56 zt
dla danych poréwnywalnych

zysk netto w okresie 01.01.2008 r. - 31.12.2008 r. -29 866 469,50 zt

$rednia wazona liczby akcji w okresie 01.01.2008 r. - 31.12.2008 r. 13 350 106

zysk na jedng akcje zwykig -2,24 zt

Sposob obliczenia rozwodnionego zysku na jedn g akcje zwykt g

"MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwote rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje oblicza sie
poprzez podzielenie zysku (zanualizowanego), ktéry przypada na zwyktych akcjonariuszy, przez s$rednig
wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciagu danego okresu przy uwzglednieniu wystepowania akcji

potencjalnych.
dla danych okresu biezgcego
zysk netto w okresie 01.01.2009 r. - 31.12.2009 r. -114 572 152,32 zt
Srednia wazona liczby akcji (wyemitowanych i potencjalnych) w okresie 01.01.2009 r. - 13 381 273
31.12.2009 .
rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig -8,56 zt
dla danych poréwnywalnych
zysk netto w okresie 01.01.2008 r. - 31.12.2008 r. -29 866 469,50 zt
$rednia wazona liczby akcji (wyemitowanych i potencjalnych) w okresie 01.01.2008 r. - 13 374 048
31.12.2008 r.
rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg -2,23 zt

W prezentowanych okresach akcje Spofki nie réznity sie miedzy sobg prawem udziatu w zysku netto.
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Dodatkowe Noty Objsniajgce do
Sprawozdania Finansowego
,MONNARI TRADE” S.A.

w upadiaici uktadowe]

Informacje objasniajace do rachunku przeptywéw piengznych

Srodki pienkzne obejmui:

1.Aktywa pienkzne znajdujce st& w obrocie gotowkowym lub w obrocie negstijacym za
posrednictwem bieacych rachunkéw bankowych. Zaliczag silo nich gotowk w kasie, srodki
pienizne na rachunkach bankowych oraz depozyty ptatrigdanie;

2.Ekwiwalenty srodkéw piengznych @ to te aktywa piewrizne, ktore nie s zaliczane dosrodkow
pienigiznych oraz innych aktywow finansowych, ktére chaeajtup sie jednoczenie nkj
wymienionymi cechami:
- wysokim stopniem ptynrigi, to jest tatwécia wymiany na okrédona kwote srodkdw piengéznych,
- nieznacznym ryzykiem utraty wakm oraz
- krotkim terminem ptatnéci lub wymagalnéci.
W szczegolnéci sa to aktywa piendzne, ktorych termin platréoi lub wymagalnéci nie jest dtaszy
niz 3 miesice od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabyciadalwzenia lokaty.

Réznice pomédzy bilansowymi zmianami stanu, a zmianami stanunikajacymi z sprawozdania z
przeptywéw piengznych (w okresie 01.01 — 31.12.2009 r.) wynikaj

- dla zobowizan (z wyjatkiem kredytow i payczek) — z wydczenia zmiany stanu zobagen z
tytutu nabyciasrodkow trwatych,

- dla nalenacsci — z wyhczenia zmiany stanu nateosci z tytutu zbyciasrodkéw trwatych.

Istotne pozycje innych korekt, innych wptywéw i vatow:

-inne korekty w przeplywach pieginych netto z dzialalrioi operacyjnej wynikaj przede
wszystkim z wydczenia z dziatalniei operacyjnej wyniku na najmie nieruchosopi wskazania
przeptywow z tego tytutu w dziatalda inwestycyjnej oraz zaspokojenia leasingodawcyggr
zwrotusrodka leasingu i tym samym zmniejszenia zohaai z tego tytutu;

- inne wplywy finansowe prezentugrodki pientzne przekazane przez banki wierzycielom Spétki w
ramach realizacji wystawionych gwarancji bankowycie generuj one bezp&rednio wptywu
srodkéw pienéznych do Spoiki, jednale powoduy zaspokojenie wierzycieli i w tym zakresie
zmniejszenie zobowkan z tytutu dostaw i ustug — Spotka prezentuje ogerac sprawozdaniu z
przeptywdw piengznych szyku rozicznym).
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1) Informacje o instrumentach finansowych

Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2009 r.

a) Zestawienie zmian w posiadaniu instrumentéw finaryst w roku 2009

. Zbycie / .__ .| Zmiana odpisu
Tytut instrumentu finansowego Stan na Nabycie Zmiana sptata (wg Aktualizacja Z tytutu utraty Stan na
01.01.2009 klasyfikaciji ; wyceny L 31.12.2009
cen nabycia wartaici
1. Dlugoterminowe aktywa finansowe: 100 -1 000
1.1 Udzialy i akcje w jednostkach
powiazanych (warté bilansowa)
1.1.1 Udzialy i akcje w jednostkach 10 168 10 168
powiagzanych warté¢ (wg cen
nabycia)
1.1.2 Odpisy z tytutu utraty waroci -10 168 -10 168
1.2 Dostpne do sprzedsg — obligacje 1000 -1 000
komercyjne (zmiana klasyfikacji)
2. Krotkoterminowe aktywa 2628 1000 -2 585 650 -684 1009
finansowe:
2.1 Dostpne do sprzeds — obligacje 1000 9 1009
komercyjne (zmiana klasyfikacji)
2.2 Payczki i naleznosci wkasne — 635 - 635 684 -684
obligacje komercyjne (warfé
bilansowa)
2.2.1 Payczki i naleznosci wiasne — 23283 - 635 22 648
obligacje komercyjne (wg cen
nabycia)
2.2.2 Aktualizacja wyceny 108 684 1765
2.2.3 Odpisy z tytutu utraty warci -23729 -684 -24 413
2.3 Payczki i nalenosci wiasne — 1974 -1 950 -24
pozyczka (wartg¢ bilansowa)
2.3.1 Payczki i naleznoici wlasne — 1950 -1 950
pozyczka (wg cen nabycia)
2.3.2 Aktualizacja wyceny 2 -24
2.4 Payczki i nalenosci - naliczone 19 -19
odsetki od dtugoterminowych aktywow
finansowych
Razem aktywa finansowe 3628 -2585 650 -684 1009

b) Podstawowa charakterystyka posiadanych instrumefitéamsowych

i. Udzialy i akcje w jednostkach poyzianych kapitatowo — ,Monnari Trade” S.A. posiada:
(&) udziaty w spotce ,MOLTON" Sp. z 0.0. w upadti likwidacyjnej (51% udziat w kapitale
wilasnym, 51% gltoséw na WZ), ktérej kapitat zaklagomynosi 7 050 tys. zt. W dniu 26
lutego 2009 r. ogtoszono upasgktdikwidacyjna spétki ,MOLTON" Sp. z 0.0;

(b)

udziaty w spdtce OO0 ,MOD” zarejestrowama terenie Federacji Rosyjskiej (70 %

udziatu w kapitale zaktadowym, 70 % gtosow na WE)r&j kapitat zakladowy wynosi
13.500.000 rubli. W drugim kwartale 2009 r. ,Monnarade” S.A. utracita kontrgl nad
spotky zalezna w wyniku braku kontaktu z drugim udzialowcem ,MOLXtory prowadzi
sprawy spotki i pelni funkcje Dyrektora Generalaagaz brakuérodkow finansowych na
uczestniczenie w operacyjnym kontrolowaniu spéGgteme;;

(€)

akcje w spotce Mattoni AG zarejestrovgama terenie Republiki Federalnej Niemiec (100%

udziat w kapitale wkasnym, 100% gltoséw na WZ) kiokapitat zaktadowy wynosi
1.500.000 EUR. W dniu 7 lipca 2009 r. zostatploy przez Zargd sp6tki Mattoni AG do
Sadu Rejestrowego w Berlinie dla dzielnicy Charlotiarg, wniosek o ogtoszenie
upadiaci likwidacyjnej Mattoni AG.
ii. Pazyczka (prezentowane w pgczkach i nalencsciach) — payczka udzielona w kwocie
2.000 tys. zt w roku 2007 nienotowanej na gietdgidtce akcyjnej z siedzibw Polsce, o
terminie zwrotu przypadagym w roku 2009, z ktorej Emitent czerpat kai@yodsetkowe
(stata stopa oprocentowania) ptatne w okresach igoiEsy/ch;
nieruchoméci pozyczkobiorcy, wekslem in blanco oraz pozeniem payczkobiorcy.

zabezpieczona na
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Przychody odsetkowe ¢ip w wyniku finansowym roku 2009 r. wynas200 tys. zi
Pazyczka zostata w casei sptacona do dnia bilansowego.

lii. Obligacje komercyjne (prezentowane w aktywach fawavych dosgpnych do sprzeds) —
papiery wartéciowe (100 szt. wacznej wycenie bilansowej 1.009 tys. zt na 31.1220)
wystawione przez nienotowama gietdzie spokk akcyjra z siedzila w Polsce, o terminie
wykupu: | potowa 2010 r., z ktorej Emitent czerpigrzysci w postacji ptatnych kwartalnie
kupondw (odsetek wyliczanych na bazie stopy WIBORatza) oraz dyskonta realizowanego
z dniem wykupu. Obligacje nieaszabezpieczone. Niewymagalne, naliczone kaizy
odsetkowe prezentowaneasw krotkoterminowych aktywach finansowych. Przychod
odsetkowe ujete w wyniku finansowym roku 2009 rnagz 113 tys. zt.

iv. Obligacje komercyjne (prezentowane wzpczkach i nalenosciach) — papiery wartgsiowe
(34 szt. w 4cznej wycenie bilansowej 9.233 tys. zt na 31.12200) wystawione przez
nienotowan na gietdzie spokkakcyjm z siedzila w Polsce, zapadte z uwagi na na ogtoszenie
w | pétroczu 2009 r. upadioi z mazliwoscia zawarcia uktadu dimnika, z ktérej Spotka miata
czerp& korzysci w postaci dyskonta realizowanego z dniem wyk(gyskonto wyliczane na
bazie stopy WIBOR + maa). Obligacje s zabezpieczone wekslem ,in blanco”.
Niewymagalne, naliczone kor&i odsetkowe prezentowanes sv krétkoterminowych
aktywach finansowych. Przychody odsetkowetaljw wyniku finansowym roku 2009 r.
wynosz 354 tys. zt (odsetki naliczone). Obligacje w datmbjcte s odpisem z tytutu trwatej
utraty wartgci.

v. Obligacje komercyjne (prezentowane wzpezkach i nalenosciach) — papiery wartgsiowe
(190 szt. w 4cznej wycenie bilansowej 15.180 tys. zt na 31.1@26.) wystawione przez
spotke zalena ,Molton” Sp. z 0.0. w upadkei likwidacyjnej, zapadte z uwagi na na
ogtoszenie upadkai likwidacyjnej dhwznika, z ktérej Spotka miata czerplorzysci w postaci
dyskonta realizowanego z dniem wykupu (dyskontoiazgihe na bazie stopy WIBOR +
marza). Obligacje nie $ zabezpieczone. Niewymagalne, naliczone kamizyodsetkowe
prezentowaneasw krétkoterminowych aktywach finansowych. Przychadisetkowe wjte w
wyniku finansowym roku 2009 r. wynas330 tys. zt (odsetki naliczone). Obligacje w gato
objete & odpisem z tytutu trwatej utraty wagi.

vi. Kredyty bankowe:

Bank Rodzaj produktu kredytowego Zabezpieczenie

Deutsche Linia wielozadaniowa Zabezpieczeniem liniias

Bank PBC Kwota facznego limitu 12.350 tys. zt; sadowy zastaw rejestrowy na zapasach

S.A Limit kredytu w rachunku biacym typu overdraft:| towaréw handlowych w kwocie 7.000 tys. zt,
5.000 tys. zt; hipoteka na kaucyjna na nieruchaiio
Limit gwarancyjny: 7.350 tys. zi; potozonej w Lodzi przy ul. Zachodniej 101,
Warunki oprocentawania ustalono na warunkackeksel in blanco wraz z deklarasyekslows,
rynkowych; petnomocnictwo  bankowe do rachunku

Termin splaty 12 miesiecy (. 20.11.2009 [.piezacego kredytobiorcy,
jednake z zachowaniem okresu #veici produktu| cesja praw z polisy ubepieczeniowej wlw

tj 30.04.2010 r. nieruchoméci oraz zapasow.
Umowa wypowiedziana z dniem 23.06.2009 r.
Raiffaisen Linia wielozadaniowa Zabezpieceniem liniias
Bank Polskal Kwota facznego limitu 22.000 tys. zi, petnomocnictwo  bankowe do  rachunku
S.A Limit kredytu w rachunku w PLN/USD/EUR: biezacego kredytobiorcy,
22.000 tys. zt lub cesja nalenosci z zaptat dokonanych przy
Limit gwarancji bankowych w kwocie 10.000 tys. [zbizyciu kart ptatniczych.
lub

Akredytywa ,bez pokrycia z goéry” do kwoty
10.000 tys. zt
Warunki oprocentawania ustalono na warunkach
rynkowych

taczna  kwota  zadienia  wynikajca @z
wykorzystania limitow kredytu nie me przekroczy
kwoty 22 000 tys. zi, a dla gwarancji i akredytyw
tacznie 14.000 tys. zt

Dzien ostatecznej sptaty: 24.11.2009 r.;
Umowa wypowiedziana z dniem 15.05.2009 r.
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Bank Rodzaj produktu kredytowego Zabezpieczenie
Raiffaisen Limit kredytu inwestycyjnego; Zabezpieczeniem kredytyg s
Bank Polskal Kwota facznego limitu 22.500 tys. zi; petnomocnictwo  bankowe do rachunku
S.A Transza A: 17.400 tys. zt - refinansowanie zakupiezacego kredytobiorcy i innych rachunkéw,
nieruchoméci; hipoteka kaucyjna do kwoty 33.750 tys. zt wraz
Transza B: 5.100 tys. zt — finansowanie z cesj wierzytelngci z umowy ubezpieczania

prac adaptacyjnych nieruchokeg

Dzien ostatecznej sptaty: 30.04.2013 r.;
Sptata kapitatu kredytu: 48 rownych rat
mieskcznych pocawszy od 31.05.2009 r.;
Warunki oprocentowania i prowizji ustalono na
warunkach rynkowych.

Umowa wypowiedziana z dniem 15.05.2009 r.

PKO Bank Kredyt w rachunku biescym; Zabezpieczeniem liniias

Polski Kwota facznego limitu 30.000 tys. zt; petnomocnictwo  bankowe do  rachunku

S.A. Warunki oprocentowania i prowizji ustalono naiezacego kredytobiorcy, weksel ,in blancg”
warunkach rynkowych. wraz z umow wekslows,
Dzien ostatecznej sptaty: 07.01.2011 r.; zastaw rejestrowy nérodkach obrotowych dq
Umowa wypowiedziana z dniem 05.06.20009 r. kwoty 30.000 tys. zt oraz cesja praw z polisy

ubezpieczeniowej.

PKO Bank Kredyt rewolwingowy Zabezpieczeniem kredyta:s

Polski Kwota facznego limitu 20.000 tys. zt; weksel whasny in blanco wystawiony przez

S.A. Warunki oprocentowania i prowizji stalono mnekredytobiore wraz z deklaragjwekslows,
warunkach rynkowych; hipoteka kaucyjna do kwoty 26.000 tys. |zt
Dzien ostatecznej sptaty: 02.12.2011 r.; ustanowiona na nieruchos® polazonej w

Umowa wypowiedziana z dniem 05.06.2009 r. todzi przy ul. Rzgowskiej,
przelew wierzytelnéci pienikznej z umowy
ubezpieczenia nieruchose.

Bank Kredyt obrotowy rewolwingowy Zabezpieczeniem kredyta:s

Ochrony Kwota facznego limitu 10.000 tys. zt; ¢ petnomocnictwo bankowe do rachunku

Srodowiska | Warunki oprocentowania i prowizji ustalono na  biezacego kredytobiorcy,

S.A. warunkach rynkowych « weksel ,in blanco" wraz z umaw
Umowa wypowiedziana z dniem 22.05.2009 r. wekslow.

c) Zasady wyceny instrumentéw finansowych:

Udziaty i akcje w jednostkach poagianych kapitatowo wycenione w cenie nabycia. W zto
objete odpisem z tytutu trwatej utraty wasto.

Aktywa finansowe sklasyfikowane przez Spoflako dosgpne do sprzeds wycenione
zostaly w wartéci godziwej, przy czym zyski wynikage z naliczonych odsetek
wyznaczonych przy zastosowaniu metody efektywnepystprocentowej zostaty ¢tg w
rachunku zyskow i strat. Wadb godziwa dla instrumentu notowanego na aktywnymnkuyn
wyznaczona zostata w oparciu o aktualny (nardbiéansowy) kurs. Instrumenty finansowe
nabyte na rynku regulowanym pierwotnie (przy wprdaeniu do ksig) Spoétka wycenia w
wartaci godziwej (aktualny na daienabycia kurs ddacy cery transakcji nabycia). Dla
instrumentu nienotowanego Spétka oszacowata nan dzilansowy warté¢ w oparciu o
analiz zdyskontowanych przeptywow piennych (stopa dyskonta uwzglniata stopy wolne
od ryzyka oraz stosowmpremt za ryzyko).

Nie wystpowaly przestanki ku ujawnieniu i dokonaniu przeszeania wyceny instrumentu
(zgodnie z MSR 39 ujmowane obligatoryjnie w kagtaffasnym).

Pazyczki wycenione zostaly wedlug zamortyzowanego kosz zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Zamortyzowany kostadnika aktywow jest kwat w jakiej
skladnik aktywow finansowych wyceniany zostal w nemie pocztkowego ugcia,
pomniejszony o sptaty kapitalu oraz pekszony o ustalanz zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej skumulowanamortyzagy wszelkich rénic pomgdzy wartgcia
pocatkowa a wartdcia w terminie wymagalnii. Efektywna stopa procentowa jest stop
ktéra doktadnie dyskontuje oszacowane przyszieigiaa wptywy lub ptatnéci dokonywane
w oczekiwanym okresie do wygdgcia instrumentu finansowego, do bilansowej wsanito
netto skfadnika aktywéw. Przy wyliczaniu efektywrsgppy procentowej Spétka dokonata
oszacowania wszelkich przeptywow pigmiych wynikapcych z zawartej umowy.
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Ryzyka finansowe

Ryzyko jest to obiektywnie istnigga maliwos¢ poniesienia straty, szkody, niepowodzenia w
wyniku zamierzonych celow dziatalém przedstbiorstwa. W nagpstwie podejmowanych decyzji
ekonomicznych mge nasipi¢ zmniejszenie potencjalnych zyskow, utrata phgondinansowej i
kapitalu wlkasnego, a w skrajnych przypadkach ugédiomy. Ryzyka nie ména wyeliminowd,
ale mana je ogranicza poprzez odpowiedaiprewenag ekonomiczn, prawr, organizacyja i
kadrows. Wielkos¢ ryzyka zaley od wielu wzajemnie powzanych czynnikow, z ktérych wkszasé¢
jest niezalena od dziata firmy. Sa to czynniki: ogo6lnogospodarcze, spoteczne, pdtitg;
demograficzne i techniczne. W praktyce dziatébnooperacyjnej firm najegciej wystpuja
nastpujace rodzaje ryzyka:

ryzyko ptynngci

ryzyko stopy procentowej

ryzyko walutowe

Ryzyko plynndci — wynika z niedopasowania kwot i termindw zapadéi aktywow

i wymagalndci pasywow. Glowa przyczyry utraty ptynndci finansowej jest nieterminowa splata
naleznosci badz znacace obnienie s¢ przychodow ze sprze#a Plynndé finansows nalezy
rozpatrywa w okresach krotkich (1 m-cagrednich (kwartatu) i dtugich (roku i povgj). Duza rolg

w zakresie analizy ptynsoi finansowej odgrywa tzw. zilota reguta, ktéra wygaaaby kwotom i
terminom ptatnéci pasywow odpowiadaty odpowiednie kwoty i termadgtywow.

~MONNARI TRADE” S.A. dziata na rynku detalicznym, ktérego ptynie strumie gotowkowy.
Niewielka czs¢ sprzeday realizowana jest w segmencie hurtowym, w ktoryanobowizuja
odroczone terminy platdoi.

Ryzyko stopy procentowej — czyli zagemie nie osignigcia zaplanowanego dochodu netto
Z oprocentowania wynikagego ze zmiany stopy procentowej. Ryzyko stopy gmtmwvej okréla sk

Z punktu widzenia midiwosci przeszacowania aktywow i pasywéw w efekcie zmiopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej powstaje waas¢ gdy w operacjach aktywnych i
pasywnych zmiany w oprocentowaniu nig asynchronizowane tak pod wzgdem wysokéci
procentu, jak i terminu. Metoda badania i pomiarzyka stopy % jest m.in. luka niedopasowania.
Luka stanowi nargzie ustalania wielki niedopasowania (#dicy) migdzy wycemn zapadalnych
aktywow, a wycea wymagalnych pasywéw wihwych na zmiany stopy procentowej w
okreslonym przedziale czasowym.

Podstawowymi instrumentami ograniczania ryzykastmocentowej mogbyc:

a) synchronizacja wielkei pozycji bilansowych wrdiwych na zmiany stop procentowych
wedtug termindéw zapadaldc aktywow i wymagalnéci pasywow;

b) stworzenie mgiwosci zmiany stop procentowych w operacji ewidencjoaoych w aktywach
bilansu i wykorzystywanych produktéw finangeych dziatalnéc firmy, stanowicych jej
zobowhzania;

c) analiza stép procentowych kosztow piglza;

d) stosowanie polityki zrinicowania stop procentowych w zatesci od sytuacji rynkowe;j.

Celem zarzdzania stop procentowy w ,MONNARI TRADE” S.A. jest niwelowanie kosztu
odsetkowego, ptaconego od zgpiictych zobowizan finansowych poprzez produkty bankowe
(depozyty) oraz inne papiery wagtiowe oprocentowane wedtug wszych stop procentowych,mi
wynegocjowat Emitent, co w konsekwencji generujeszy poziom przychoddw.

Ryzyko walutowe — wygpuje przy wykonywaniu operacji polegaych na zamianie instrumentu
bazowego na walat ,MONNARI TRADE” S.A. naraona jest na to ryzyko, gdyest importerem,
uzyskupcym przychody ze sprzedagtownie w walucie polskiej, Zareguluje swoje zobowkania
w walutach innych i PLN. Podstawowym zagteniem dla firmy w ramach ryzyka walutowegp s
wahania kursu walut. Magone wysipi¢ w okresie od przekazania zlecenia produkcyjnegdrda
sptaty zobowjzania z tego tytutu. Ryzyko kursowe powstaje rownie sytuacji niedopasowania
aktywow i pasywow, tworg otwart pozycg walutows.
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2) Dane o pozycjach pozabilansowych

Spotka posiadata w trakcie 2009 roku rpsjace zobowizania warunkowe, depozyty zabezpiegea]

i pozycje pozabilansowe:

a. Raiffeisen Bank Polska S.A. w ramach limitu gwasanego w kwocie 10 min zt, posiadanego
przez ,MONNARI TRADE” S.A. wystawit na zlecenie Sfb gwarancje na rzecz centréw
handlowych z tytutu ptatréci czynszow spétki ,ROY” S.A. (obecnie w upaétd z mazliwoscia
zawarcia ukladu). Kwota zobowdian pozabilansowych na d#iebilansowy wynosi 41 tys. zi.
Zrealizowane gwarancje ohgity wynik finansowy okresu. Do dnia publikacji rapo termin
niezrealizowanych (niewyptaconych) gwarancji uplyn

b. Zobowigzanie warunkowe w postaci wystawionego goaenia dla firmy PPHU POLO, ktérego
wlascicielem jest jednostka pogdana, na rzecz Raiffeisen Leasing w kwocie 27 zysNa dzié
publikacji sprawozdania zoboazianie to wygasto. Zobowzanie to wystawione byto na okres 5 lat
poczwszy od 31 maja 2006 roku.

c. Zobowigzanie warunkowe w postaci wystawionego goaenia dla bylego pracownika firmy
.MONNARI TRADE” S.A na rzecz Deutsche Bank PBC S.#. kwocie 190 tys. zt. Zobowzanie
to wystawione do dnia 23 grudnia 2012 roku. Zohaamie wygasto do dnia spagzenia
sprawozdania.

d. Depozyty pienjzne w Deutsche Banku wdznej kwocie 2.000 tys. zt, celem porenia kredytu
udzielonego znaazemu akcjonariuszowi Spoétki. Decyzja o ustanowiethpozytu Zargu byta
podyktowana zagieniem wyprzedsy przez bank akcji Spoiki, ¢blacych w posiadaniu
akcjonariusza, co mogtoby przeszkddmia 6wczesnym etapie poszukiwaai@det finansowania
Spotki w pozyskaniu ewentualnego strategiczneg@#tora. Syndyk masy upaééd zgodnie z art.
127 ust. 1 Ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prapadiciciowe i naprawcze wyspit do Deutsche
Banku o zwrot w/w kwoty. W grudniu 2009 r. bank aizowat zabezpieczenie wynikae z w/w
depozytu. Depozyt zabezpieczony jest: wekslem ,landn” osoby fizycznej, udzialem w
nieruchoméci osoby fizycznej (w 25% wargoi kwoty depozytu).

e. Hipoteka kaucyjna na rzecz PEKAO S.A. na nieruch@ing@otozonej w Zywcu przy ulicy
Lesnianka do kwoty 2.000 tys. zt (kwota ograniczonany@okaci wyceny nieruchomiei ujetej w
sprawozdaniu finansowym).

f. Gwarancje bankowe udzielone lub przediobe w 2009 r. Spoétce przez Deutsche Bank PBC S.A. i
Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz podmiotéwdicte (centréw handlowych) wad¢znej kwocie
4.094 tys. zt.

3) Dane dotycace zobowjzan wobec budetu panstwa lub jednostek samorgdu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wlasndgci budynkow i budowli

W okresie sprawozdawczym i okresach poréwnywalnyighwystpity zobowihzania wobec budbtu
pairstwa lub jednostek samadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiagsndoudynkow i
budowli.

4) Dane o przychodach, kosztach i wynikach na dziatatéci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nagpnym okresie

Sytuacja ekonomiczno — finansowa Spétki na ptaz 2009 r. zmusita Zagd do ztazenia wniosku o
ogtoszenie upadboi ukladowej Spotki. Na skutek powszego &d oglosit pierwotnie upadio
likwidacyjna ,Monnari Trade S.A., na pogtku 2010 r. wyraajac zgod na postepowanie z monvosCia
zawarcia uktadu.
Ograniczone pogorszenie koniunktury gospodarczejtym ograniczenie dostepfw do zrédet
finansowania wynusity zmiane strategii dziataniadpiotu i wycofania & z przedsiwzie¢ silnie
ekspansywnych. Spotka nie zaniechata jakiegokolwieézaru dotychczasowej dziatadop a jedynie
ograniczyta w obliczu kryzysu pola funkcjoniowanligak w roku 2009 :
- zaprzestano czasowo tworzenia kolekcji pod mdRBIA i zamknkto salony dzialajce pod 4
marka,
- ograniczono liczb funkcjonupcych salonéw pod magkMONNARI do liczby ok. 110 lokalizaciji
na koniec roku (103 w dacie publikacji niniejszegportu),

51



,MONNARI TRADE” S.A. Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2009 r.
w upadfosci uktadowej

5)

6)

- zmieniono przeznaczenie nabytych i budowanych olemdci (centrum logistycznego
potozonego w todzi przy ul. Kifiskiego 298 oraz centrali Spéiki patmej w todzi przy ul.
Rzgowskiej 30) — inwestycjega podlegaty zbyciu w ramach wykonania ukfadu z wyerzlami.

Decyzje, nie zawsze inicjowane przez SpoHprzede wszystkim zamlgtie lokali na skutek
wypowiedz@& umow przez deweloperéw) w powsj wymienionych obszarach spowodowaty znaez
obciazenie wynikow finansowych higcego okresu w drodze utworzenia odpiséw aktualcgh
wartas¢ majatku trwatego, aktuazlizajvyceny nieruchomiei przeznaczonych do zbycia, poniesienia
kosztow wyptaconych i oszacowanych (rezerwy) odpradszkodowa w ramach rozwizanych umow

0 prae, poniesienia gzaru kar i odszkodowazwiazanych z wypowiedzeniami umow najmu lokali.
Wplyw powyzszych operacji na wynik okresu:

- utworzenie odpisow z tytutu trwalej utraty watbaktywdw trwatych z uwagi na likwidacje
salonow (utrata i ryzyko utraty naktadéw na olkoedki trwate) obcizajace wynik w kwocie
31.814 tys. z;

- zmiany przeznaczenia nieruchaofoio (w trakcie budowy i adaptacji) na aktywa trwale
przeznaczone do zbycia — olp@nie wyniku w kwocie 21.890 tys. zi;

- odpisy aktualizace wartd¢ nieruchomeéci inwestycyjnych (do wart@i rynkowych dla
sprzeday wymuszonej) — 4.408 tys. zt;

- koszty kar i odszkodwiaz tytutu rozwiazania uméw najmu lokali 16.243 tyfs.

- koszty wyptaconych i nataych odpraw dla pracownikéw zwalnianych z uwagbgeaaniczenie
obszaru dziataln@i — 2.315 tys. zi.

Dziatania powysze g zgodne z planem restrukturyzacji a@jm na celu eliminagjnierentownych (w
diuzszej perspetywie czasu) salonow, skupieniem dziagaznanym krajowym rynku, na ktorym marka
Monnari jest rozpoznawalna i ceniona oraz konceptraa najsilniejszej marce Spotki MONNARI -
czego kacowym efektem &dzie utrzymianie stabilnej i silnej ekonomiczniezpgji wyjsciowej
-Monnari Trade” S.A. na rynku w momencie gdy nasfapznaki poprawy koniunktury segmentu
detalicznego.

Planowane nakfady inwestycyjne w okresie najltszych 12 miesicy od dnia bilansowego, w tym
na niefinansowe aktywa trwate; wykaz poniesionych iplanowanych nakladéw na ochrog
srodowiska naturalnego

W roku 2009 poniesiono naktady inwestycyjne (naye@bsrodkow trwatych, w tym w budowie oraz
wartasci niematerialnych i prawnych) w kwocie 10.080 tgs.w tym na:

- adaptacje sklepow detalicznych — 3.826 tys. zt

- adaptag magazynu centralnego 2.266 tys. zt

- budow siedziby spotki 3.648 tys. zt

- inne 340 tys. zt

Spoétka z uwagi na trudrsytuacije finansow (ogtoszenie upadsgi) nie planuje poniesienia w okresie
najblizszych 12 miegty od dnia bilansowego naktadéw inwestycyjnych,yw tha nabycierodkow
trwatych i wartdci niematerialnych i prawnych.

Spotka nie poniosta w roku 2009 i nie planuje psigiria w okresie najliszych 12 miegcy od dnia
bilansowego naktadow na ochrgérodowiska naturalnego (profil dziatakw tego nie wymaga).

Aktywowane koszty finansowania zewgtrznego i koszty aktywowane

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku WNARI TRADE” S.A. aktywowata koszty
finansowania zewgirznego w kwocie 1.233 tys. zt oraz skapitalizowadgiesione wydatki zwrzane z
prowadzeniem i nadzorem prac budowlanych oraz kasyghagrodzé w tacznej kwocie 238 tys. zt.
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7) Informacje o transakcjach emitenta / jednostek powjzanych z podmiotami powazanymi, w
$wietle postanowieh MSR 24

W swietle postanowi@ MSR 24 Emitent dokonat nagujacych transakcji z podmiotami poygianymi:

Lp ] ) ] . Warto§¢ transakcji
Firma / osoba Charakter powpzania Zakres transakcji
: 2009 2008
umowa na przygotowanie,
L L tworzenie, autoryzaeijkolekcji
(wezesnie] MONNARI), wiasciciel dla ,MONNARI TRADE” 256 464
1 EGO Anna Banasiak — uprzednio cheprezesS A., kontynuacja umowy od
Zarzdu ,MONNARI TRADE” S.A. roku 2003
Najem samochodu -
i — . umowa najmu lokalu
wiasciciel Zbigniew Misztal - brat .
2 PHU "Radwan"| Mirostawa Misztala - Prezesa Zadu uzytlfron Aeg(é”dlsa AMSg';IARI 224 182
,MONNARI TRADE” S.A. . L
nieokr&lony
wiasciciel Marcin Latek - iz poreczenie leasingsrodkow 27 40
Katarzyny Latek — uprzednio transportu dla PPHU POLO
3 PPHU POLO ) i
TRADE" S.A. samochodéw 6 8
Akcjonariusz - cérka Marka Banasiakia
Agata Jéwiak uprzednio Prezesa Zadu i Anny
4 (Banasiak) Banasiak uprzednio Wiceprezesa Umowa o prae o 109
Zarzzdu ,MONNARI TRADE” S.A.
Akcjonariusz - Cztonek Rady Umowa o or
Elzbieta Nadzorczej, siostra Marka Banasiakf prac,
5 . . wynagrodzenie z tytutu 31 13
Zawadzka uprzednio Prezesa Zadu, Pracownik etnienia funkeii cztonka RN
,MONNARI TRADE” S.A. P )
Sun Gallo Sp.j. Czionek najbliszej rodziny Agaty
6 Tomasz Jawiak J&wiak (Banasiak) umowa sprzedsy 16 384
- Akcjonariusza - "MONNARI kolektoréw stonecznych
wspotwiaciciel TRADE” S.A.
Pracownik ,MONNARI TRADE" S.A. -
7 Zofia Berut zona Andrzeja Beruta, uprzednio Umowa o pra¢ - 37
Przewodnicacego Rady Nadzorczej
Faktory” Mirostaw Misztal — Prezes Zadu w
8 " y spotce oraz w ,MONNARI TRADE”" Wynajem powierzchni 2 80
sp. z 0.0. S A

,MONNARI TRADE” S.A. w dniu 31 grudnia 2008 roku32stycznia 2009 roku oraz dniu 13 lutego
2009 roku zawizata depozyty pienine w Deutsche Banku PBC S.A. wctnej kwocie 2,4 min z,
celem pogczenia kredytu Pani Agaty dd@iak (Banasiak) - akcjonariusza Spotki (18,81% @iosna
ZW). Decyzja Zarzdu o ustanowieniu depozytu byta podyktowana zagrem wyprzeday przez bank
akcji Spoiki, lgdacych w posiadaniu akcjonariusza, co mogtoby przedzk na éwczesnym etapie

poszukiwaniarodet finansowania Spétki w pozyskaniu ewentuainstgategicznego inwestora.

W dniu 19.06.2009 r. depozyty ulegly zmniejszeroundysokaci 2,0 min zt.

Syndyk masy upadégi zgodnie z art. 127 ust. 1 Ustawy z dnia 28dat2003 r. Prawo upadiciowe i
naprawcze wygpit do Deutsche Banku PBC S.A. o zwrot ww. kwotyjvzagi na utrat mocy umowy
depozytu pongidzy Spotl, a Deutsche Bank PBC S.A..

Bank odmowit zwrotu ww. depozytu i w zgzku z brakiem splaty kredytu przez PaAigat J@wiak
(Banasiak) zrealizowat w grudniu 2009 r. zabezmaz wynikagce z ww. depozytu.

Depozyt zabezpieczony jest: wekslem ,in blanco”’byséizycznej, udziatem w nieruchorm osoby
fizycznej (szacunkowo 25% wast kwoty depozytu).

53



,MONNARI TRADE” S.A. Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2009 r.
w upadfosci uktadowej

8) Dane liczbowe, dotycgce jednostek powizanych, o:
a. wzajemnych naleinosciach i zobowazaniach
b. kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji
c. inne dane, niezlgdne do sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wykaz akcji i udziatow spoétek wchoalzych w skltad Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A.

. . Udziat | Varac wyceny
Lp Nazwa Firmy Kraj _ Data . Wa!uta Kapitat MONNARI | W ksiggach wg
pochodzenial utworzenia| Kapitatu| Zaktadowy X kosztu
w kapitale hi
istorycznego
1|MOLTON sp. z0.0. W5\ 2007-01-25 PLN 7 050 51% 3596
upadtaci likwidacyjnej
o | Mattoni AG w Niemcy 2007-08-07 EUR 1500 100% 5619
upadigici
3|/000 MOD Rosja 2007-08-17 RUB 13 500 70% 953

Wykaz nalencsci i zobowhzan spotek Grupy Kapitatowej ,2MONNARI TRADE” S.A. nazikn
31.12.2009 roku.

Zobowizania
MONNARI MOLTON Mattoni MOD
5 | MONNARI X 255 0 1718
8 [MOLTON 405 X b.d. b.d.
B [ Mattoni 2 628 b.d. X b.d
Z [MOD 0 b.d. b.d X

Z uwagi na utrat kontroli nad spétkami zaleymi w roku kalendarzowym 2009 ,Monnari Trade”
S.A. nie jest w stanie wskazaaleznosci i zobowhzah pomidzy innymi spétkami.

Wykaz wzajemnych transakcji Grupy Kapitatowej ,MOKNRI TRADE" S.A. wypracowanych od dnia
01.01.2009 r. do dnia utraty kontroli.

Sprzeda
MONNARI MOLTON Mattoni MOD
o | MONNARI X 230 2 867 0
S [MOLTON -7 X b.d. b.d.
S | Mattoni -105 b.d. X b.d
MOD 0 b.d. b.d X

10) Informacje o wspolnych przedsgwzigciach, ktére nie podlegag konsolidaciji
W prezentowanych w sprawozdaniu okresach Spoétka oiezestniczyla we wspolnych
przeds¢wzieciach, ktore nie podlegakonsolidacii.

11) Informacje o przecigtnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe
Ponizsza tabela prezentuje stan przaago zatrudnienia dla poszczegdélnych okreséw.

Wyszczegblnienie 2009 2008
Osoby zarzdzapce 9 12
Administracja 41 55
Sie¢ sklepow 1263 1251
Wzorcownia 28 36
Obstuga 57 65
Razem 1399 1419
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12) Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, poyczek, gwarancji, poreczai lub innych
umow zobownzujacych do swiadczea na rzecz emitenta, jednostek od niego zadeych,
wspotzalenych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkéw gyocentowania i sptaty tych
kwot, udzielonych przez emitenta w przedgbiorstwie emitenta oraz oddzielnie w
przedsigbiorstwach jednostek od niego zalaych, wspotzalgnych i z nim stowarzyszonych (dla
kazdej grupy osobno), osobom zaegzajacym i nadzorujacym, odrebnie dla oséb zaradzajacych i
nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspoétmaonkom, krewnym i powinowatym do drugiego
stopnia, przysposobionym lub przysposabiajcym oraz innym osobom, z ktorymi § one powhpzane
osobkcie, z podaniem warunkéw oprocentowania i sptaty th kwot; dodatkowo nalery podaé
informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzieinych osobom wchodgcym
w sktad organdéw zaradzajacych i nadzorujacych spoétek handlowych (dla kadej grupy osobno),
ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i termindw daty

Wedlug stanu na koniec prezentowanych w sprawomddimansowym okreséw nie wygtowaly
niesptacone zaliczki, kredyty, pgczki, gwarancje, peczenia lub inne umowy zoboxzujace doswiadcze

na rzecz Spolki, jednostek od niej zadgch, wspoétzalenych i stowarzyszonych, udzielone osobom
zaradzapcym i nadzorujcym.

»~MONNARI TRADE” S.A. w dniu 31 grudnia 2008 r., 2&ycznia 2009 r. oraz dniu 13 lutego 2009 r.
zawiazata depozyty pienine w Deutsche Banku wadznej kwocie 2,4 min zi, celem gorenia kredytu
udzielonego znagzemu akcjonariuszowi Spotki (18,81% gtosow na ZW)Pani Agacie Jawiak
(Banasiak), kredytu zabezpieczonego wekslem ,imddéa oraz udzialem w nieruchosw. Decyzja
Zarzadu o ustanowieniu depozytéw zabezpuigeyggh byla podyktowana zagmeniem wyprzedsay przez
Bank akcji Spotki, bdacych w posiadaniu Pani Agaty zWak (Banasiak), co mogtoby na éwczesnym
etapie poszukiwaniazrédet finansowania przeszkodziw pozyskaniu ewentualnego strategicznego
inwestora. W dniu 19.06.2009 r. depozyty uleglty mjszeniu do wysokei 2,0 min zt. W zwizku z
brakiem spiaty kredytu przez PanAgat J&wiak (Banasiak) Bank w grudniu 2009 r. zrealizowat
zabezpieczenie wynik#e z ww. depozytu.

13) Informacje o tacznej wartosci wynagrodzei, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z
programéw motywacyjnych lub premiowych opartych nakapitale emitenta, w tym programow
opartych na obligacjach z prawem pierwszéstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, nalgnych lub potencjalnie
naleznych, odrgbnie dla kazdej z o0sOb zaradzajacych i nadzorujgcych emitenta w
przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgidu na to, czy byly one odpowiednio zaliczane w kayz czy
tez wynikaty z podzialu zysku; w przypadku, gdy emitetem jest jednostka dominupca lub
znaczcy inwestor - oddzielnie informacje o wartdci wynagrodzei i nagréd otrzymanych z tytutu
petnienia funkcji we wiadzach jednostek zalinych, wspotzalgnych i stowarzyszonych

Ponizsza tabela zawiera wynagrodzenia, nagrody i koizjla oséb zasddzapcych Spotki Dominujcej
»,MONNARI TRADE” S.A. w prezentowanych w sprawozdarokresach:

Wynagrodzenia,
nagrody i korzysci dla Funkcja 2009 | 2008
0s06b zaradzajacych
Marek Banasiak Prezes Zado (do 17.08.09) 579 630
Mirostaw Misztal Wiceprezes Zardu (do 12.03.10); obecnie Prezes 329 340
Zarzdu
Anna Banasiak Wiceprezes Zadm (do 27.11.09) 299 369
Katarzyna Latek Wiceprezes Zatu (do 27.11.09) 299 340
Rafat Rachalewski Wiceprezes Zaatm (02.07.09 r. —=19.10.09 r.) 36 -
Grzegorz Winogradski| Prezes Zgom (27.11.09 — 01.03.10) o -
Razem 1542, 1679

55



,MONNARI TRADE” S.A. Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2009 r.
w upadfosci uktadowej

W rozumieniu przepisow reguhgych publiczny obrét papierami wastiowymi za osob zarzdzapca
podmiotem uznaje siréwniez syndyka masy upadio.. Z uwagi na zakfczenie posjpowania
upaditgciowego obejmujcego likwidacg ,MONNARI TRADE” S.A. Sad Rejonowy dla todzi-
Srodmiescia w todzi, XIV Wydziat dla Spraw Upadioiowych i Naprawczych, przyznat Panu
Grzegorzowi Pawlakowi wynagrodzenie wcinej kwocie 468 tys. zt za wykonywanie czygfgio
syndyka w okresie 10.08.2009 — 21.01.2010 r.

Ponizsza tabela zawiera wynagrodzenia, nagrody i Koizgla oséb zasiadgych w organach
nadzorugcych Spotki Dominujcej ,MONNARI TRADE” S.A. w prezentowanych w sprawdamniu
okresach (w tys. z}):

Wynagrodzenia, nagrody i
korzysci dla Funkcja 2009 2008
nadzorujacych Emitenta
Andrzej Berut Przewodnigzy RN do 01.07.09 A 8
Tomasz Kisiel Czlonek RN (od 27.11.2009) 0
. Cztonek RN(27.11.09 - 09.12.09
Jerzy Leszczyski Przewodnicz((:y RN(od 9.12.2009)) 0 J
Adam Majka Czlonek RN od dnia 28.04.09 2,3 -
Tomasz Morawski Cztonek RN 49 8
L Przewodniczcy RN (05.05.09 — 12.03.10);
Roman Bartosz Nowicki Catonok RN ((23.02.09-05.09) 3.7 -
Grzegorz Winogradski Czionek RN do 20.11.09 5,8 10
Wiceprzewodniczcy RN (do 28.04.09)
Ryszard Zatorski Przewodniczcy RN (28.04.09 - 09.12.09 4,9 8
Czionek RN (od 09.12.09)

Elzbieta Zawadzka Cztonek RN 49 8
Razem 30,5 42

Osoby zarzdzapce i nadzorujce Spotk w okresie sprawozdawczym i okresie porownywalnyim n
pobieraly wynagrodzenia w spétkach pardnych z tytutu petnienia funkcji w ich organach.

14) Informacje o znaczcych zdarzeniach, dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w sprawozdaniu
finansowym za bieacy okres.

W prezentowanych sprawozdaniach nie wy#y znacace zdarzenia dotygee lat ubiegtych, ktére
zostaly ugte w sprawozdaniach finansowych za poszczego6lnesgkr

15) Informacje o znaczcych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, a nieuwzgé¢dnionych w
sprawozdaniu finansowym

13.1. Zmiana postanowienia 0 ogtoszeniu upadid obejmujacej likwidacje majatku na
postanowienie o upadiéci z mazliwoscig zawarcia ukfadu

W dniu 22.01.2010 r. Zasd ,MONNARI TRADE" S.A. poinformowat,ze w ww. dniu otrzymat z &iu
Rejonowego dla todZrodmieicia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy d/s Upagttiowych i
Naprawczych przy ul. Pomorskiej 37, postanowienyelane na podstawie art.6 i art. 268 ustawy z dnia
28 lutego 2003 r. Prawo upaékiowe i naprawcze (Dz. U nr 60 z 2003 r. , poz. g85zmianami) o
Zmianie sposobu prowadzenia ppstwania upadiciowego obejmujcego likwidacg majatku
upadtego na pogbowanie upadixiowe z maliwoscia zawarcia uktadu. Ponadtadsustanowit zarad
wiasny upadiego co do cat jego magtku, odwotat syndyka masy upadédr Grzegorza Pawlaka i
wyznaczyt nadzorc ssdowym Grzegorza Pawlaka. Ww. postanowienid ®ydat w dniu 22 stycznia
2010 r. (raport bizcy 2/2010).
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16) Informacje o relacjach migdzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposad i zakresie
przejecia aktywow i pasywow

Nie dotyczy.

17) Jednostkowe sprawozdanie finansowe i porownywalne ade finansowe, przynajmniej w
odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz khunku zyskéw i strat, skorygowane
odpowiednim wskanikiem inflacji, z podaniem zrédta wskaznika oraz metody jego
wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jalokresu bazowego -
jezeli  skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzeh lat dziatalnosci
emitenta osagneta lub przekroczyta wartosé¢ 100%

W okresach, dla ktérych firma spadzita sprawozdania finansowe poziogredniorocznej,
skumulowanej inflacji nie przekraczat wasto 100%, dlatego prezentacja danych finansowych nie
wymaga korekty o wskaik inflacji.

18) Zestawienie oraz objdnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W zakresie danych poréwnywalnych ,Monnari TradeA.Snie dokonata przeksztaltewzgledem
opublikowanego rocznego jednostkowego sprawozdaraasowego za rok 2008.

Spotka dokonata zmian danych finansowych rokuzdwego (2009) w poréwnaniu do raportu
kwartalnego za IV kwartat 2009 r. opublikowanegdadh marca 2010 r. Parsiza tabela specyfikuje
zmiany:

Raport Raport
roczny kwartalny  Ré&nica
Sprawozdanie z pozycji finansowej na dzie 2009 r. 2009 r.
AKTYWA

Aktywa trwate 33300 33832 -532
Wartas¢ firmy
Pozostate wartezi niematerialne i prawne 583 521 62
Rzeczowe aktywa trwate 25 259 25 847 -588
Nieruchomdci inwestycyjne 6 598 6 598
Dlugoterminowe aktywa finansowe - akcje i udziggdpostki powizane) 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe degghe do sprzedsy 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe -pazki i naleznosci 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 76 772 -6
Dlugoterminowe rozliczenia rilzyokresowe 94 94
Naleznosci diugoterminowe

Aktywa obrotowe 83 649 84 748 -1 099
Zapasy 26 071 26 816 -745
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1057 1309 -252
Naleznosci z tytutu podatkéw, cel, ubezpiedzieinnych 22 21 1
Pozostate namosci krotkoterminowe 9 340 9474 -134
Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone dotob 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe deghe do sprzeds 1009 1009
Krotkoterminowe aktywa finansowe - p@zki i naleznosci 0
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 16 995 16 995
Rozliczenia midzyokresowe 743 712 31
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczonesgzeday 28 412 28 412

AKTYWA RAZEM 116 949 118580 -1631
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PASYWA

Kapitat wiasny -51 323 -30568 -20 755
Kapitat podstawowy 1338 1338 0
Kapitat zapasowy ze sprzegaakciji powyzej ich wartgci
nominalnej 51 977 51 977 0
Pozostaly kapitat wlkasny 9796 9796 0
Akcje wlasne 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 0
Wynik finansowy roku -114 572 -93816 -20 756
Kapitat z wyceny transakcji zabezpiecmajch 0 0
Niepodzielony wynik finansowy 138 137 1

Zobowigzania i rezerwy 168 128 149004 19124

Zobowigzania diugoterminowe 776 772 4
Kredyty i pazyczki 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0
Pozostate zobowrania finansowe 0 0
Rezerwy na zobowkania z tytutwiadcze pracowniczych 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 76 7 772 4
Pozostale rezerwy diugoterminowe 0 0

Zobowigzania krétkoterminowe 167 362 148232 19130
Kredyty i pazyczki 98 859 98 938 -79
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 135 135 0
Pozostate zobowrania finansowe 6 063 5 405 658
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 44 955 27412 17543
Zobowigzania z tytutu cet, ubezpieazd innychswiadcze 7 659 7682 -23
Zobowigzania z tytutldwiadcze pracowniczych 2742 1610 1132
Pozostate zobowzania krotkoterminowe 4 402 4504 -102
Rezerwy krétkoterminowe 2 546 2 546 0

Rozliczenia medzyokresowe bierne 144 144 0

PASYWA RAZEM 116 949 118580 -1631

Raport Raport
Jednostkowe sprawozdanie z petnego dochodu roczny kwartalny ~ Réznica
2009 r. 2009 r.

Przychody ze sprzedazy 162 738 162 738 0
Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 2680 2680 0
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 160 058 160 058 0

Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towardw i

materiatow) -87 659 -87 660 1
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobdw i ustug =317 =317 0
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow -87 342 -87 343 1

Zysk strata brutto ze sprzedazy 75079 75078 1
Koszty sprzedazy -90 530 -90 075 -455
Koszty ogdlnego zarzadu -12 781 -11812 -969

Zysk (strata) ze sprzedazy -28 232 -26 809 -1423
Pozostate przychody operacyjne 3560 3536 24
Pozostate koszty operacyjne -56 146 -38155 17 991

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -80 818 -61428  -19390
Przychody (koszty) finansowe -7 780 -6 747 -1033
Pozostate zyski (straty) z inwestycji -26 298 -25 965 -333

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -114 896 94140  -20 756
Podatek dochodowy 324 324 0

Zysk (strata) netto -114 572 93816  -20 756
Inne sktadniki petnego dochodu 0

Petny dochéd -114 572 93816  -20 756
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Raport Raport
Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych roczny kwartalny ~ Réznica
2009 r. 2009 r.
Dziatalno$¢ operacyjna
Zysk (strata) netto 114 572 93816  -20 756
Korekty: 121 269 101 005 20 264
Amortyzacja 6419 6441 -22
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 34 34 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3875 3905 -30
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 59072 58 407 665
Zmiana stanu rezerw -2 647 4137 1490
Zmiana stanu zapasow 24108 23 363 745
Zmiana stanu naleznosci 6 694 6 308 386
Ep;éayrzg \;tanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 24 342 7287 17 055
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1353 1379 -26
Inne korekty -1 981 -1982 1
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 6 697 7189 -492
Dziatalno$¢ inwestycyjna
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 1004 1004 0
trwatych
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Whptywy ze sptaty aktywdw finansowych 2585 2585 0
Whptywy z odsetek od aktywow finansowych 320 320 0
Wptywy z najmu nieruchomosci inwestycyjnych 2143 2143 0
Inne wplywy inwestycyjne 0 0
mgi/;éﬁ warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 13823 13706 17
Inwestycje w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0
Nabycie aktywow finansowych 0 0
Inne wydatki inwestycyjne -244 -244 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -8 015 -7 898 -117
Dziatalnos¢ finansowa
Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) 0 0
Wptywy z kredytéw i pozyczek 23408 23408 0
Inne wptywy finansowe 6014 5405 609
Sptaty kredytow i pozyczek -11016 -11016 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -82 -82 0
Zaptacone odsetki 2115 2115 0
Inne wydatki finansowe -4 -4 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 16 205 15 596 609
0
Przeplywy pieniezne netto, razem 14 887 14 887 0

Zmiany w zakresie sprawozadaynikaja przede wszystkim z:

1. ujecia w wyniku 2009 r. wartei naliczonych i uznanych przez Zagzza zasadne kar umownych z
tytutu rozwhzania umow najmu lokali z deweloperami w kwocie 2B4. tys. zt (zw¢kszenie
zobowhnzan z tytutu dostaw i ustug w powdaniu z pozostatymi kosztami operacyjnymi);

2. ujecia w wyniku 2009 r. naliczonych odsetek od wieehytsci w kwocie 1.030 tys. zi, przede
wszystkim z tytutu dostaw i ustug (zgtiszenie zobowizan z tytutu dostaw i ustug w poazaniu z
kosztami finansowymi);

3. uszczegobtowienia kwot naleych z tytutu uméw o prac(wraz z narzutami ZUS) zazanych z
procesem ogtoszenia upagttoi wiaczenia dodatkowych kosztéw wynagrofizgo wyniku 2009 r.
w wysokaci 1.176 tys. zi;
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4. otrzymania od bankéw dokumentow potwierdegch realizagi gwarancji bankowych i
zaspokojenie wierzyteldoi z tytutu dostaw i ustug — zmiana w waitd 610 tys. zt (zmiana
klasyfikacji zobowazan pomidzy innymi zobowizaniami finansowymi a zobowdaniami z tytutu
dostaw i ustug);

5. aktualizacji odpisu z tytutu trwatej utraty wastd srodkow trwatych na w kwocie 665 tys. zt skutek
powzigcia po dacie publikacji raportu kwartalnego infoajn@ rozwigzaniu kolejnych umoéw najmu
(zmniejszenie wartmi aktywow trwatych w powizaniu z pozostatymi przychodami/kosztami
operacyjnymi)

6. aktualizacji wartéci odpisow na zapasy towarOw w kwocie 767 tys. z "wagi na uzyskan
wiedz, po zakaczeniu sezonu, 0 rotacji i osiagnietych naah kolekcji towaréw poprzednich
okreséw (zmniejszenie wakt zapasoéw w powzaniu z pozostatymi kosztami operacyjnymi);

7. otrzymania po dacie spadzenia raportu kwartalnego faktur kosztowych raajgcych umowy
roku 2009 — zmiana o 307 tys. zt.

Inne r&nice nie g istotne i maj charakter porakujacy sprawozdanie finansowe.

Zaprezentowane #ice g istotne z punktu ustalenia wyniku Spotki oraz yeqrtosci aktywow i
pasywéw, przede wszystkim w zakresie kar i odszi@idooraz naliczonych odsetek od wierzyteicio
O koniecznéci ujecia powyszych pozycji w wyniku 2009 r. Spéta informowataaporcie kwartalnym
za IV kwartat 2009 r. Wskazywata na niezidentyfilowe i nieujte w sprawozdaniu finansowym w/w
obszary ryzyka magych mi€ wptyw na obrtenie wyniku finansowego 2009 r.

19) Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowgci i sposobu sporgdzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniegmku obrotowego (lat obrotowych), ich
przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacg; majatkowsq i
finansowa, ptynnosé¢ oraz wynik finansowy i rentownaé

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie finansowelnkonano zmian zasad rachunkéeio

20) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplywwywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacg majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik finansowy i
rentownos¢

Spoétka w prezentowanych okresach nie dokonata kdrkeklow podstawowych. W przedstawionym
sprawozdaniu finansowym oraz poroéwnywalnych danyiihansowych nie dokonano Kkorekt
wynikajacych z zastrzeen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania,gdginie wydane przez

niezalenych biegtych rewidentéw wydano bez zastete

Emitent w sprawozdaniu za rok ubiegty (Il potroc@08 r.) dokonat korekty bllu podstawowego w
zakresie uwzgknienia rezerw z tytutu niewykorzystanych urlop@poétka uznata,zi czs¢ dotyczca
okreséw poprzednich ohgia kapitaty wkasne (zysk / strata z lat ubiegtychiwocie 772 tys. zt.

21) W przypadku wystepowania niepewndci, co do maliwosci kontynuowania dziatalnaci, opis tych
niepewndaci oraz stwierdzenie,ze taka niepewnd¢ wystepuje oraz wskazanie czy sprawozdanie
finansowe / skonsolidowane sprawozdanie finansowawiera korekty z tym zwigzane. Informacja
powinna zawieraé réwniez opis podejmowanych ladz planowanych przez emitenta / jednostki
powigzane dziatai majacych na celu eliminacg niepewndgci

Sprawozdanie zostato spadzone w oparciu 0 zasatontynuowania dziatalrsoi Spétki w dajcej sk
przewidzi€ przyszigci. Istnieje jednak ryzyko nie przegtosowania zefo ukladowych przez
wierzycieli spotki. W przypadku zaistnienia takiatkoliczngci nasgpitoby ponownie wszegie
postpowania likwidacyjnego, co w ocenie Zaaiz jest mato prawdopodobne.
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22) W przypadku gdy dzien bilansowy, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe objetej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostki podporzadkowanej, wyprzedza dzien
bilansowy, na ktory sporzgdza si¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wigcej jednak niz o
trzy miesigce, podaje si¢ istotne zdarzenia dotyczace zmian stanu aktywow, pasywow oraz zyskow i
strat tej jednostki podporzadkowanej, jakie nastapily w okresie migdzy dniem bilansowym, na
ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki
podporzadkowanej

Nie dotyczy Spotki.

23) Jezeli emitent sporzadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wylacza na podstawie
odrebnych przepisow jednostke podporzadkowang z obowiazku objecia konsolidacja lub metoda
praw wlasno$ei, w dodatkowej nocie objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nalezy przedstawi¢ podstawe prawna wraz z danymi uzasadniajacymi wylaczenia,
podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dzialalnos¢ jednostek
powigzanych w danym i ubieglym roku obrotowym, takie jak: wartos¢ przychodéw ze sprzedazy
oraz przychodéw finansowych, wynik finansowy netto oraz warto$¢ kapitalu wlasnego, z
podzialem na grupy, warto§¢ aktywow trwalych, przecigtne roczne zatrudnienie oraz inne
informacje jezeli sa wymagane na podstawie odrebnych przepisow

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzane jest, w przypadku utraty kontroli, jedynie za okresy biezacego
roku obrotowego, w ktérym nastgpita utrata kontroli. Rok obrotowy Spétki dominujacej ,,Monnari Trade”
S.A. formalnie zakonczyt si¢ na mocy art. 12 ust. 2 pkt 6 UoR dnia 09.08.2009 r. i do tego dnia Spotka
dominujaca utracita kontrole nad wszystkimi jednostkami objetymi konsolidacja. Nie ma zatem podstaw dla
sporzgdzenia sprawozdania skonsolidowanego konczacego sie w dniu 31.12.2009 r.

24) Inne informacje:

Nie dotyczy.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis /}

- i

i A
30.04.2010 Mliroslaw Misatal Prezes Zarzadu / fi/ﬂﬂ/{/

30.04.2010 Roman Bartosz Nowicki Wiceprezes Zarzadu .

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

Data Imig i Nazwisko Stanowisko / Funkeja Podpis

30.04.2010 Mariusz Bujakiewicz Glowny Ksiegowy ﬁm
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Sprawozdanie Spoiki
Z dziatalnaci

spotki ,MONNARI TRADE" S.A.
w upadiaci uktadowe]

W okresie

od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009

Sprawozdanie z dziatalsa roku 2009 obejmuje swym zakresem okres petneariadu wiasnego
nad magtkiem Spoiki, petnienia od dnia 27.05.2009 r. zdz wiasnego pod nadzorerpdewym

oraz okres kierowania przeabiorstwem przez Syndyka masy upscited dnia 10.08.2009 r., tj.
od dnia ogtoszenia upadico do dnia kaczcego rok 2009.

»Spotka Akcyjna ,MONNARI TRADE" istnieje od 2000 rale historia marki MONNARI gga 1998 roku,
kiedy dziatalné¢ byta prowadzona w formie spotki cywilnej pod naziWMIONNARI”.

.MONNARI TRADE"” S.A. od 2000 roku stala si kontynuatork dziataan ,MONNARI" s.c., a

od 1 stycznia 2001 roku prz#q catc¢ jej dziatalndgci. Firma skoncentrowataesha stworzeniu wtasnych
kompleksowych kolekcji, skierowanych gtéwnie do laibpowyej 30 roku zycia, w atrakcyjnym
segmencie odzhy markowej.

Gléwnym obszarem dziataléa gospodarczej ,MONNARI TRADE” S.A. jest tworzeniszerokiej i
zréznicowanej oferty asortymentowej odzyedamskiej, obejmuagej modne, wygodne i wysokiej jad@
ubrania, a nagpnie jej sprzedapoprzez sié wkasnych sklepow firmowych.
Dziatalnci¢ gospodarcza Spétki obejmuje w szczegétito

* projektowanie kolekcji odzigy,

» zlecanie produkcji oraz jej kontkgl

» dziatania marketingowe,

» sprzeda odziery i dodatkow pod matkMONNARI we wiasnej sieci salonow.
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.MONNARI TRADE" S.A. jest podmiotem wysoko wyspetipowanym, ktory posiada dwiadczor
grupe projektantéw przygotowagych nowe kolekcje ubfiszgodne z najnowszymi trendami mody. Od 2001
roku produkcja catej odzig (tzw. przeszycie) wykonywana jest, zgodnie z @ktgmi i specyfikacjami
Spoéiki, przez wykonawcdéw zewtnznych, z wykorzystaniem najuwszej klasy surowcow. Zlecanie
produkciji na zewstrz pozwala znacznie ograni€zkoszty state, jakie bylyby zagzane z utrzymywaniem
zaplecza produkcyjnego — Spotka nie posiada wiaszegtadu produkcyjnego. Wszystkie projekty i cata
spdjna koncepcja kolekcji powsiajv Spdtce. Wykonanie zlecane jest firmom zetanym w Polsce,
Chinach i innych krajach.

W ciagu kilku lat Spétka zbudowata rozpoznawglna rynku mark handlow, bedaca synonimem
najwyzszej jakdci, elegancji i stylu.

Rok 2009 byt rokiem trudnym w historii Spotki, kédutracita kontrole nad wszystkimi spotkami zalgmi,
a w zwhzku z trudm sytuacy Spotki oraz utrzymujca sig¢ dekoniunktug gospodarcg, Zarad ,MONNARI
TRADE” S.A. w maja 2009 r. zkyt do Sydu wniosek o upadké uktadows W dniu 10.08.09 r. & wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadiioobejmupcej likwidacg majatku Spotki.

Jednak w zwizku z podgtymi dziataniami przez Zagd polegajcymi na przygotowaniu nowej strategii
Spotki, negocjacjach z gtéwnymi wierzycielami orapzeniu stosownych dokumentow dads w celu
przeksztatcenia upadic obejmujcej likwidacg majptku Spotki w likwidacg z maliwoscia zawarcia
uktadu, Sd zmienit spos6b prowadzenia pgsiwania upadikriowego. W dniu 22.01.2010 r.a®
Rejonowy dla todzBrodmiecia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy d/s Upagtiowych i Naprawczych
wydat postanowienie o zmianie sposobu prowadzersakemowania upadixiowego obejmujcego
likwidacje majtku upadtego na pagiowanie upadkriowe z maliwoscia zawarcia ukladu. Ponadta®d
ustanowit zarzd wtasny upadtego, co do cénjego magtku.

I.  Informacje okreslone w przepisach o rachunkowsci

Opis przygtych zasad (polityki) rachunkowoi, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow, ustalenia
przychodow, kosztow i wyniku finansowego oraz sjpessporadzenia sprawozdania finansowego i danych
poréwnywalnych zostat doktadnie opisany w podpuakd Wprowadzenia do sprawozdania finansowego
Spotki.

[I. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegoldoi opis czynnikéw i zdarzé, w tym O nietypowym
charakterze, majacych znacacy wptyw na dziatalncg¢ emitenta i osagniete przez niego zyski lub
poniesione straty w okresie 2009 roku, a tale oméwienie perspektyw rozwoju dziatalngci
emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Spétka ,Monnari Trade” S.A. zostata utworzona w @Ofoku. Ja pocawszy od 2004 roku
Akcjonariusze spotki planowali wprowadzenie spofka parkiet warszawskiej Gietdy Papierow
Wartasciowych. Duze zainteresowanie ofartowarows spoétki oraz dobre wyniki finansowe w tamtym
okresie dawato podstawy do udanego debiutu na zigeldV celu intensywnego rozwoju spéiki
niezkedny byt kapitat, ktory umdiwitby realizacg planéw strategicznych. W przygotowanym przez
Spotke Prospekcie Emisyjnym celami emisji byt rozwoj sisgrzeday marki MONNARI, reaktywacja
znanego w Polsce marki PABIA, budowa centrum biurdegistycznego oraz pozyskanie innych
marek odzieowych oraz akwizycje innych podmiotow z bggnodziezowej. W grudniu 2007 roku
spotka zadebiutowata na warszawskim parkiecie. €siisji akcji zostaty wykonane, o czym Emitent
informowat w Raporcie Rocznym za 2008 rok. Bardabreé wyniki finansowe zaehity Zarzad Spotki

do dalszej ekspansiji firmy. Spoétka utworzyta dwpélki zalezne poza granicami Polski, w Niemczech
oraz na terytorium Federacji Rosyjskiej. Zatzpdiki opierajc sk na wynikach finansowych oraz na
prognozach gospodarczych prowadzit ekspangypuolityke rozwoju dziatalnéci przedstbiorstwa
Emitenta poprzez rozwdj kanatu dystrybucji (sieprzeday) salonbw MMONNARI, PABII oraz
dokonywat przej¢ lub finansowat dziatalnig innych podmiotéw z brary odziezowej tj. MOLTON
oraz ROY. Rozwd¢j firmy byt finansowany Zeodkow wiasnych firmy (poprzez zatrzymanie zysku
wypracowanego w spoétce) oraz gtéwnie z finansowasiaretrznego w postaci kredytéw bankowych.
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Pocawszy od padziernika 2008 roku spoétka odczuta zrngmz wplyw sytuacji gospodarczej,
nazywanej kryzysem gospodarczym. Gtdwnymi determtarai tej sytuacji byt odczuwalny spadek
sprzeday oraz zaostrzenie przez banki polityki kredytowggrzd Spotki zareagowat ng sytuacg
pocatkowo wprowadzajc zdecydowany plan restrukturyzacyjny dotez dziatalndci Spoétki oraz
Grupy Kapitatowej oraz pogwszy od stycznia 2009 rok rozpatzintensywne poszukiwania
inwestora. Obserwag coraz trudniejsgsytuacg finansowy spotki Zarad w dniu 22 maja 2009 roku
sktada wniosek o postawienie firmy w stan upéditokiadowej. Decyzja ta podyktowana jest oclron
spotki przed wierzycielami oraz préb porozumieriia z wierzycielami co do sposobu splaty diugow
Spotki.

Okres | pélrocza kwartatu 2009 roku to najtrudrigjsokres w historii Spoétki, zwizany z
oczekiwaniem na podjecie decyzji o inwestycji w #Bpdéoraz borykaniem gi z ogromnymi
problemami ptynnéci finansowej, spowodowanymi przede wszystkim dmami windykacyjnymi
(windykacje komornicze) wobec Spétki ze strony wi@ieli Spéiki. Przy braku jasnego stanowiska ze
strony potencjalnego inwestora oraz w4k z coraz intensywniejszymi dziataniami komorgitz w
celu zabezpieczenia m#ju 10 sierpnia 2009 r. Zaj@ ,Monnari Trade” S.A. otrzymat z a8u
Rejonowego dla todzrodmigcia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upakmwych i
Naprawczych postanowienie o0 ogtoszeniu upaittoobejmujcej likwidacg majtku. Sd po
uprawomocnieniu gipostanowienia zezwolit na prowadzenie dziaté&ngospodarczej przez Syndyka
do kaica 2010 roku.

Przychody ze sprzeday

Rok 2009 byt dla spotki po kdym wzgkdem przeciwiéstwem lat poprzednich — trend dynamicznego
rozwoju, uwagi na czynniki o charakterze zewmym, wyhamowat i przeksztaitcitesiv stopniowe
ograniczanie obszaru dziatakeh Wycofywanie s¢ z rynku byto naturalna konsekweagjroblemow z
ptynnaicia Spoitki i ogtoszeniem upadioi.

W 2009 roku Spétka zmniejszyta detaliczny kanattymicji. Odzie marki MONNARI i PABII,
pierwotnie tj. pod koniec 2008 r. sprzedawana hyt224 salonach. W trakcie roku 2009 ,Monnari
Trade” S.A. zwgkszyto & liczbe do 237 lokalizacji, by na skutek rozwmania umow (zaréwno przez
Monnari Trade S.A. jak i deweloperow) ggna¢ poziom 110 punktow sprzeda

Ponizszy wykres prezentuje licglsalonéw handlowych orazdzm powierzchng na koniec 2009, 2008
i 2007 roku.

/ Liczba salondw sprzedazy oraz ich tgczna powierzchnia handlowa

224
- 160

/ 110 2007
/- 2008
m 2009
/ 22,9 335
Liczba sklepow wtasnych Powierzchniaw tys. m2

64



,MONNARI TRADE” S.A. Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2009 r.
w upadfosci uktadowej

Zmniejszenie iléci salonéw w roku 2009 (o 49,1%) jest porownywatite zmniejszenia powierzchni
handlowej (0 52,2 %) — utrata salonéw w réwnej meettotyczyta lokalizacji wekszych i mniejszych od
przecktnych tj. ca 150 M

Zmniejszenie iléci salonbw ,MONNARI TRADE” S.A. wplyglo w najwikszym stopniu na
zmniejszenie generowanych przychodow. Ograniczeragupow przez Kklientbw spowodowane
kryzysem byto drugim w kolejrgi powodem spadku sprzeqga

Nalezy podkréli¢, iz nominalny spadek sprzegaw sieci detalicznej w wysokoi 8,2 % jestscisle
potaczony z ilégcia posiadanych salondw. Przychody ze sprzgdazyskane w 2009 roku wyniosty
162.738 tys. zt i byly riisze o 71.435 tys. zt w poroéwnaniu do 2008 r., emeti spadek o 30,5%.
Wartaici sprzeday i jej struktura w roku 2009 (pamdj) odzwierciedlay wprost efekt procesu
upadiégciowego podmiotu. Stopniowe ograniczanie liczbyosév i wstrzymywanie siklientow w
konsumpcji przektadaghna utra¢ podstawowegarddta dochodu jakim jest segment detaliczny.
Doswiadczenia zwizane z sezonowoia sprzeday Emitenta wykazuwj (i potwierdzay sie w roku
biezacym), iz najlepszym okresem, poditkm przychodow&zi i zyskowndci, jest okres IV kwartatu
roku kalendarzowego. Tendencja ta, z uwagi na tilaeg salondw, nie jest wprost odzwierciedlona w
strukturze sprzeds kwartalnej (ponisza tabela). Wzrost sprzegtav | kwartale 2009 r. w poréwnaniu
do 2008 r. to efekt zwkszenia na poatku analizowanego roku idoi punktéw sprzeds. Pocawszy

od kaaca Il kwartatlu nagpowata systematyczne wycofywanie g punktéw sprzeds i zaburzenie
dotychczasowych trendow.

Przychody netto ze sprzeday Struktura sprzedazy
| kw. IHkw. [ kw. [IV kw. rok I kw. Il kw. 1lJkw .| IV kw.

przychody

kwartalne2008 52 469 50611 62594/ 68 499 234 173 22,41%) 21,61%]| 26,73% 29,25%
przychody

kwartalne2009 53521 41769 35551 31897 162 738 32,89%) 25,67%]| 21,85% 19,60%
Zmiana 1052 -8842 -27043 -36602 -71435 10,5%| 4,1%| -4,9%| -9,7%
Dynamika 102,00% 82,53%| 56,80%| 46,57%| 69,49%

W ramach poréwnywalnych salonéw (dziatajch co najmniej 12 miesiy) spadek przychodéw ze
sprzeday wyniést 17% w skali catego roku.

Mar za na sprzeday

Marza brutto w 2009 r. wyniosta 46,1% wobec 54,7% ioku poprzednim i byta ngza o 8,6 pp.
Spadek maty wynikat ze wzrostu przeginego kursu USD i EUR powrdzy prezentowanymi okresami
majacego due znaczenie dla ustalenia kosztow zakupu towarowast dla kursu EUR przethie
22,9%, dla kursu USD przetihie 29,5%), dokonywania przecen w okresach wy@zmslych (styczé

— kwiecien) oraz w Il i IV kwartale z dostosowania polityken detalicznych do kurazego s¢ rynku
konsumenckiego.

| kw. Il kw. 11 kw. IV kw. rok

Marza brutto 2008 | 48,96% 60,70% 51,42% 55,35% 54,02%

Marza brutto 2009| 37,23% | 57,96% 44,04% 47,92% 46,13%
Zmiana -11,73% -2,74% -7,38% -7,449 -7,89%
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Koszty dziatalncéci operacyjnej

Ograniczenie dziataldoi operacyjnej Spotki nie przetglo sie bezpdrednio na znagze zmniejszenie
wysokdici kosztow dziatalnéci operacyjnej.

Ponizszy wykres prezentuje koszt wtasny sprzgda podziale na koszty administracyjne oraz koszty
sprzedanych towarow i produktow w latach 2009, 26/G& 2007.

Struktura kosztéow w min zt
250,0 T 215,7
191,0 -
200,0 -
150,0 A 126,5
108,0 107,7 103,3 2007
87,7
100,0 A
67,4 59,1 2008
50,0 | v = 2009
0,0 T T f
Koszty Koszt Koszt wiasny
dziatalnosci sprzedanych sprzedazy
operacyjnej towarow i ustug

Zmniejszenie kosztéw wilasnych sprzeglanie osigneto w 2009 r. poréwnywalnej dynamiki do
dynamiki spadku przychodéw ze sprzeg@wv odniesieniu do 2008 r.). Powodami takiego stezeczy
jest osagnigcie nizszej maty na sprzeday brutto (relacja kosztu nabycia towaréw do przythe z ich
sprzeday), zwigckszeniesredniorocznego kursu EUR (w zkj mierze kwoty czynszO6w denominowane
sa W tej walucie), staty charakter ponoszonych koszténtrali i kosztow sprzedsa (w tym ponoszenie
kosztow funkcjonowania sklepow w okresach zawieiszdniatalngci niektorych z lokalizacji).

Staly charakter kosztow uwidacznia struktura kosztddzajowych:

KOSZTY WEDLUG RODZAJU dzyonggrn/n;%(;/; 2009 2008 2 007
a) amortyzacja 117,8% 6419 5451 2 830
b) zwycie materiatow i energii 72,8% 6 310 8671 5397
c) ustugi obce 95,4% 46 643 48 887| 29 320
d) podatki i optaty 78,8% 1112 1412 793
€) wynagrodzenia 102,3% 35513 34 705 18592
f) ubezpieczenia spoteczne i inne 93,5% 5840 6 249 3657
swiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe (w tym) 38,1% 2571 6 749 6 884
- reklama i reprezentacja 38,3% 2192 5726 6 019
Koszty wedtug rodzaju, razem 93,1% 104 408 112 124 67 473
Koszty sprzeday 97,2% 90 530 93102 56958
Koszty ogdlnego zaszlu 85,9% 12 781 14 873 10483

Znaczace (poréwnywalne do zmniejszenia liczby i metrgaalondw) obrienie kosztow mdiwe jest w
dtuzszej horyzoncie czasowym — uwidocznione zostantemwiejszeniu kosztoéw roku kolejnego.

66



,MONNARI TRADE” S.A. Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2009 r.
w upadfosci uktadowej

Wyniki z dziatalnosci operacyjnej, pozostate przychody i koszty
Poziom zysku z dziataldoi operacyjnej 2009 r. determinowaly, poza wynikiera podstawowe;j
dziatalngci (strata -28.232 tys. zt), czynniki w giiszcsci o charakterze nietypowym:

- utworzenie odpisow z tytutu trwalej utraty wabaktywdw trwatych z uwagi na likwidacje
salonow (utrata i ryzyko utraty nakladéw na olpadki trwate) obcizajace wynik w kwocie
31.814 tys. z;

- zmiany przeznaczenia nieruchaioo (w trakcje budowy i adaptacji) na aktywa trwate
przeznaczone do zbycia — afp@nie wyniku w kwocie 21.890 tys. zi;

- odpisy aktualizace wartdéé nieruchoméci inwestycyjnych (do wartei rynkowych dla
sprzeday wymuszonej) — 4.408 tys. zi;

- koszty kar i odszkodwiaz tytutu rozwiazania uméw najmu lokali 16.243 tyfs.

- utworzenie odpisow aktualizigych wartd¢ zapasow towaréw w kwocie 1.194 tys. zk;

- aktualizagg odpiséw na nalezBoi w kwocie 5.438 tys. zt (ihica medzy utworzeniem a
rozwiazaniem);

- odsetki od kredytow (w znaczacej mierze karne) iermytelngci wobec instytucii
niefinansowych naliczone z uwagi na brak zaptatsafa ptynnéci finansowej) — 5.777 tys. z,

- koszty wyptaconych i nataych odpraw dla pracownikéw zwalnianych z uwagbgeaniczenie
obszaru dziatalnei — 2.315 tys. zi.

Wskaznik EBITDA (obliczany jako suma zysku operacyjnegamortyzacji) wypracowany w okresie
ostatnich trzech lat prezentuje pmay wykres

1300 - Wynikifinansowe w min zt

80,0

300 +7 2007

- 2008
W 2009
-20,0 1 Wynik brutto Wynik EBITD Wynik'br
ze sprzedazy sprzedazy
{marza)
-70,0 A
-120,0

Wynik roku biezacego (przede wszystkim na poziomie EBITDA i wyntlkuwtto) nie mae by, z uwagi
na elementy opisane powsj, porownywalny wprost do rezultatow ggnictych w latach ubiegtych.
Zdyskontowa go naley o fakt utraty ptynnéci i ogtoszenia upadsai.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie
narazony;

[11.1 Czynniki ryzyka zwi gzane z dziatalndcia emitenta

l11.1.1. RYZYKO ZWI AZANE Z PROCESEM PRODUKCJI | TERMINOWO SCIA DOSTAW

W dzialalngci Spotki, zwlaszcza z uwagi na zlecanie produkai zewatrz, pojawia si ryzyko
wydtuzenia procesu produkcyjnego. Proces produkcji jesisuskowo diugi, od momentu
zaprojektowania kolekcji do chwili zaopatrzeniaegidw w towary mija od sZeiu do gmiu mieskcy.
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Na wydlwenie tego procesu magvptyna¢ op&nienia w realizacji dostaw, co m® mi€ znacacy
wptyw na wyniki sprzeday, gtobwnie poprzez skrocenie czasu dysponowaniezpsalony produktami z
aktualnej kolekcji. Brak bimcej kolekcji na poctku sezonu wize sk ze wzrostem trudno zbywalnych
zapasow, ktérych redukcja ngstije w okresie wyprzedy, jednak z diym znaczeniem na realizowany
poziom maty. Aby zapobiec tym opinieniom, Emitent stosuje odpowiednie wyprzedzenipracesie
projektowania, zlecania produkcji oklenego asortymentu oraz wspétpracy z diugoletniantreerami.

l11.1.2. RYZYKO ZWI AZANE Z SEZONOWO SCIA SPRZEDAZY

Dziatalnag¢ wszystkich podmiotow z brap odziezowej jest nierozerwalnie za#zana z sezonowoia
popytu. Uczestnicy rynku agjaja hajwyzsze wyniki sprzedsy w sezonie wiosennym i jesiennym, co
wpltywa na wyniki finansowe ogijane przez Emitenta w poszczegdlnych kwartatachor@avaé ma
rowniez wptyw na okresowe zwkszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy, cayajd Emitenta do
przywigzywania szczegolnej uwagi do efektywaio proceséw logistycznych, ktorych celem jest
maksymalne skrécenie terminéw dostaw gotowych getidu do salondw.

11.1.3. RYZYKO ZWI AZANE ZE ZMIANAMI W TRENDACH MODY

Branza odzieowa jest silnie skorelowana ze zmianami trendow ynatednym z podstawowych
warunkow sprzedawaldoi poszczegodlnych kolekcji jest dopasowanie ascetyion do aktualnych
preferencji odbiorcéw. Rozmigtie sk z gustami klientdbw stwarza ryzyko powstania zapasdidno
zbywalnych. Ryzyko to jest w znacznym stopniu atiovane dziki powstaniu sieci outletéw (sklepow
sprzedajcych kacOwki serii), ktore w petni wyprzedajzapasy towaréw oraz poprzez zachowanie
kompleksowéci i spojndci poszczegolnych kolekcji milzy sezonami. Ponadto, Emitent posiada
profesjonalny zespodt, ktéry zajmuje girzygotowaniem kolekcji na nadchage sezony.

l11.1.4. RYZYKO ZWI AZANE Z WARUNKAMI POGODOWYMI

Brak odpowiednich warunkéw pogodowych, np. diugepia jesié lub p&na wiosna, mze zmniejszy
sktonng¢ do zakupow odzigy z nowej kolekcji, co oddziatuje na diugotrwania sezonu sprzeda
oraz mae powodowd, ze potencjalni klienci zrealizgijnizsze zakupy. W krotki horyzoncie czasowym
negatywny lub pozytywny rozktad warunkéw pogodowystze wptywa na wielkaé¢ sprzeday, a co
za tym idzie na poziom maEmitenta. Jednak w diugim okresie czasu czynrogigalowe i klimatyczne
nie wptywap na rozwoj Spétki. Emitent ogranicza wptyw tegoyla opieragc swop oferte 0 modele
dostosowane do domiragych w klimacie europejskim warunkéw pogodowyche@hkirajnych), a taie
poprzez sprzedekoncowek kolekcji za prednictwem outletéw.

l1.1.5. RYZYKO  ZWI AZANE UTRATA  KONTRAKTOW  HANDLOWYCH W
SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE UMOW Z CENTARAMI HANDLOWYMI ORAZ
DOSTAWCAMI TOWAROW HANDLOWYCH

Fakt ogtoszenia upadio likwidacyjnej Spétki ostabit jej pozyejrynkowa, co miato bezporednie
przetazenie na wspétpracz centrami handlowymi i zagtenie wypowiedzenia uméw na powierzchnie
handlowe. Utrata ptynroi finansowe] i powstate ryzyko w zakresie nie wymyiwania st z
dotychczasowych umoéw w diszym horyzoncie czasowym, wphtn na relacje z dostawcami towarow
handlowych. Prowadzone rozmowy z dyrekcjami centidandlowych oraz poczynione zaémia
uktadowe ma na celu zminimalizowanie tego ryzyka i odbudowamwzerunku rzetelnego i
wiarygodnego partnera handlowego i ptatnika

l11.1.6. RYZYKO ZWI AZANE Z WYKONYWANIEM OBOWI AZKOW ZWI AZANYCH Z
OCHRONA BAZY DANYCH OSOBOWYCH KLIENTOW

Emitenta obgciza ryzyko zwizane z wykonywaniem obogdkow zwhzanych z ochranbazy danych
osobowych klientéw, udagtnianych za zgadklientow posiadaicych kart stalego klienta. Ryzyko
wiaze St z potencjala mazliwoscia wszczcia posgpowan przeciwko cztonkom Zaszrlu Emitenta oraz
ewentualnego podnoszenia roszczelszkodowawczych przez osoby, ktérych dane osolmseaty
zamieszczone w bazie danych. ZarSpotki podyt stosowne dziatania mgje na celu zapewnienie
bezpieczéstwa przechowywanych danych.
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l11.1.7. RYZYKO WZROSTU KOSZTOW WYTWORZENIA U DOSTAWCOW

Spotka w znacznej mierze wspolpracuje z producentagziezy z paistw charakteryzagych sé
nizszymi kosztami produkcji, w tym przede wszystkinChinach. Pozostata produkcja jest realizowana
w Polsce. W chwili obecnej Spotka prowadzi wspdtpra kilkudziesgcioma partnerami realizagymi

na zlecenie Spoiki produkgjodzieey pod marlk MONNARI. Zlecanie zaméwie zewrgtrznym
dostawcom, bez konieczéwm utrzymywania zaplecza technicznego, pozwala @&pdisigat wyzsz
marz¢ handlows oraz ograniczy koszty state, a tym samym popradviefektywndé sprzeday, ktora
ostateczne wplywa réwniena wzrost wyniku finansowego Spotki. Wzrost kosztprodukciji u
dotychczasowych dostawcow peo mig wplyw na obntenie realizowanych mar W przypadku
wystapienia takiej sytuacji Emitent posiada alternatyvrélta zaopatrzenia.

Od roku 2008 Spotka kupuje dodatki i pétfabrykatymtodukcji kolekcji MONNARI od producentéw z
krajow azjatyckich. Taki zabieg wplywa na znaczmeniejszenie kosztu wytworzenia zamawianych
wyrobow. Do tej pory zakupy dodatkow i poifabayw byly dokonywane najegciej w Europie co
powodowatoze ich cena byta znacznie w®za i okrélona w EUR oraz zawierata koszty transportu do
Azji. Wykorzystupc miejscowe kontakty grupy naszych statych dostawfgdducentéw oraz ich
doskonad znajomad¢ rynku Spétka podfa dziatania w kierunku zmiany struktury zakupow
komponentow i wyrobOw na znacznie korzystnigjsz

Ponadto, Spoétka wnikliwie obserwuje zmiany regulapfawnych dotycgzcych opodatkowania
przeds¢biorcow na terenie Chskiej Republiki Ludowej, co pozwala na dodatkoweyawacje cen
zakupu ustug i towaréw.

Ogtoszenie upadis likwidacyjnej Spotki miato negatywny wplyw na dotyczasowe relacje z
dostawcami, jednak z uwagi na bardzo zdywersyfikomgortfel zamowigé | wspotprace z dig liczba
producentow Spotka ma rowosé realizaciji produkciji u innych kontrahentéw.

11.1.8. RYZYKO UTRATY WYKWALIFIKOWANEGO PERSONELU

Jednym z kluczowych czynnikow przegsiorstwa posiadagego sié sprzeday detalicznej odzigy
markowej jest posiadanie kadry personelu o odpavisbdpredyspozycjach.

Sprzedawcy zatrudnieni w salonach to osoby posie€apdpowiednie kwalifikacje zawodowe oraz
umiejetnosci interpersonalne. Dgki temu wzajemny kontakt pordzy kupujpcym a sprzedagym jest
latwiejszy, blzszy i prowadzony w sposOb profesjonalny, co #dmda nawigzanie statej i
diugoterminowej  relacji. W  zwkku z  ograniczonymi  midiwosciami  pozyskania
wysokokwalifikowanych sprzedawcow na rynku pracgzokoniecznécia przeprowadzenia zwolnie
grupowych, w zwizku z zamykaniem e#ci salonow firmowych, udato szminimalizowa& negatywne
skutki zwhzane z utrat wykwalifikowanego personelu. Naig zaznaczy, ze sukcesem jest zachowanie
w Spétce kluczowych specjalistow, mimo koniec@riavprowadzenia ogranica&kosztow.

11.1.9. RYZYKO ZWI AZANE ZE STRUKTUR A AKCJONARIUSZY

Obecnie Emitent ma troje akcjonariuszy posiadaih ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Najwgkszy udziat w gtosach na WZ (37,42%) posiada MaasMisztal zwhzany ze
Spoétka od pocatku jej istnienia (obecnie petni funkcje Prezesazg@u). Ma on znacgy wplyw na
decyzje WZ Emitenta oraz na realizacgtrategii rozwoju Spotki. Pozostalymi akcjonariaisi
posiadajcymi ponad 5% gtoséw na WZa sosoby fizyczne: Agata adwiak (z domu Banasiak),
posiadajca 8,01% gtoséw i Jakub Banasiak posiadajl8,71% gtoséw oraz Wildera Investments
Limited z siedzih na Cyprze posiadgy 6,12% gtosdw, co powodujee w Spoéice wyspuje
réwnowaga kapitatowa.

11.L1.10. RYZYKO ZWI AZANE Z NIEZAAKCEPTWANIEM ZAtO ZEN UKLADOWYCH
PRZEZ WIERZYCIELI

Ryzyko zwhzane z brakiem akceptacji warunkéw uktadowych, &tbarad Spotki lzdzie sktadat pod
gtosowanie wierzycielom w pagiowaniu uktadowym. Konsekwemncjnie przegtosowanie zaten
uktadowych bytoby ponowne wszgde pos¢powania likwidacyjnego.
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ll1.2.  Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi dziatabsé¢

[11.2.1. RYZYKO ZWI AZANE Z AKTUALN A SYTUACJA GOSPODARCZA POLSKI
Przewaajaca czs¢ przychoddéw Emitenta jest agiana na rynku krajowym i z tego wzdl jest
uzalezniona od czynnikéw zwzanych z ogoélm sytuaci makroekonomiczp Polski. Szczegolne
znaczenie dla Emitenta ma tempo wzrostu gospodgomczetopa bezrobocia oraz poziom inflacji.
Powolny wzrost gospodarczy o skutkowd obnizeniem dochodow gospodarstw domowych i
ograniczeniem popytu z ich strony na odaéerowan przez Emitenta.

1.2.2. RYZYKO KURSU WALUTOWEGO

Dziataln&¢ operacyjna Emitenta opieragsna korzystaniu z outsourcingu. Spotka zleca proguk
wyrobéw markowych kontrahentom z Chin, gdzie kosgtgcy @ nieporéwnywalnie rmisze ni w
Polsce. W zwizku z tym dua cz$¢ zobowhzar Emitenta nominowana jest w USD, co zaomi€
znacacy wptyw na jego rentowrsd w przypadku wzmacnianiacgste] waluty w stosunku do PLN.
Emitent naraony jest rownie na ryzyko walutowe zwrzane z wahaniami kursu EUR w z@ku z
zakupami materiatow i dodatkow do produkcji w kdjadJnii Europejskiej oraz najmem powierzchni
handlowych.

Ryzyko zmiany kursu USD jest minimalizowane przez&niejsze zakupy kolekcji po okilenej cenie
wynikajacej ze stosowanego przez producentéw systemu patedgdnoczamie wolumen zakupow
ptaconych w EUR aigle maleje zmniejszaf ryzyko zakupdéw w tej walucie, gtdwnie z uwagi na
zmiarg kanatu dostaw dodatkow i poffabrykatow do produkojekcji z firm pochodacych z krajow
Unii Europejskiej na producentéw z krajéw azjatytkiZmniejszenie liczby salonéw, ktérych czynsze
sa denominowane w EURO réwriema znaczenie na ograniczenie wpltywu ryzyka waleguavna
poziom kosztéw statych.

Spotka na razie nieghizie tego ryzyka minimalizowata poprzez instrumezdapezpieczage oferowane
przez instytucje finansowe.

11.2.3. RYZYKO  WZROSTU KONKURENCJI ZE STRONY ZAGRANICZNYCH
PRODUCENTOW ODZIE ZY

Polski rynek odzigowy jest bardzo atrakcyjny dla potencjalnych komkuéw z zagranicy. Obecna
sytuacja w Polsce i nswiecie w bramy odziezowej powoduje,ze zagraniczne firmy nie znajdop
wystarczajcego rynku zbycia w rodzimych krajach rozpoczynajszukiwanie kanatéw dystrybucji na
innych rynkach. Zatamanie gospodarki spowodowa,polskie firmy w duej mierze ograniczyly
rozwd¢j organiczny poprzez rozbudewsieci sprzedsa, a w wkkszaci przypadkow zmniejszyly
dotychczas posiadanliczbe salondéw. Taka sytuacja e sprzyjé przegciom stabszych firm i
konsolidacji rynku odzieowego, jak rownig wejsciu kolejnych marek zagranicznych, z uwagi na
tatwiejsze pozyskanie powierzchni sprzaaaych w centrach handlowych.

111.2.4. RYZYKO ZMIANY PRZEPISOW CELNYCH | PODATKOWYCH

Przepisy celne i podatkowe majwe znaczenie dla funkcjonowania Spoétki. Zmiany w tyakresie
mog wplywat w istotny sposob na warunki dziatania. Emitentawadzi zakupy importowe odzig
przy czym aktualnie wksza¢ importu pochodzi z Chin. Wprowadzenie limitéw innfmwvych oraz cet
zaporowych mge w przysztéci wptyna¢ na dochody Spotki poprzez obenie realizowanych mar
Jednake zmiany warunkéw gospodarowania w tym zakresdg Iniaty wptyw na wszystkie podmioty
gospodarcze tej bray funkcjonupce na rynku.
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IV. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w ,MONARI TRADE” S.A. w 2009 r. na
podstawie Rozporadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. wsprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow péerow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowane informacji wymaganych przepisami prawa pastwa
niebedacego pastwem cztonkowskim;

Niniejsze Gwiadczenie stanowi wyoelbnion czs$¢ Sprawozdania Zasdu z dziatalnéci Spotki
,MONNARI TRADE” S.A. w okresie od 01.01.2009 r. &¢4.12.2009r.

a) Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, kt@mu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie
tekst zbioru zasad jest publicznie dogpny;

Zarzmd ,MONNARI TRADE” S.A. ddwiadcza,ze z uwagi na zaistnigisytuacg — czyli ogtoszenie w
sierpniu 2009 r. upaddoi Spotki oraz dalszymi konsekwencjami z tym gzenymi, m.in. redukaj
zatrudnienia oraz obfiem zarzdzania Spolk przez Syndyka, nie wszystkie zasady tadu
korporacyjnego zawarte w ,Dobrych praktykach spatetowanych na GPW” byly przestrzegane.
Tekst zbioru zasad stosowanych przez Sp@dist publicznie dogpny na stronie Gieldy Papieréw
Wartasciowych S.A. — http://corp-gov.gpw.pl/.

b) Wskazanie zakresu, w jakim emitent odsipit od postanowien zbioru zasad fadu
korporacyjnego wraz ze wskazaniem tych postanowe oraz wyjasnienie przyczyn tego
odstapienia;

Zaraad ,MONNARI TRADE” S.A. w upadidci uktadowej dwiadcza,ze przez wiksz cze¢ roku
2009 r. wszystkie zasady tadu korporacyjnego wskaze zbiorze ,Dobre praktyki spotek notowanych
na GPW” byly przestrzegane zaréwno przez Spojak i jej organy. Jednak z uwagi ha zmian
kierownika jednostki po zie@niu przez Zard wniosku o ogtoszenie upadey uktadowej czs¢ zasad
tadu korporacyjnego nie byla stosowana.

Zasady tadu korporacyjnego wskazane w zbiorze ,Bqivaktyki spélek notowanych na GPW” , ktére
nie byly przestrzegane wskazano pgeni

Zasadanr11.1.11

~Spotka prowadzi korporacyjnstrorg internetovd i zamieszcza na niej powte przez Zarm, na
podstawie éwiadczenia cztonka Rady Nadzorczej, informacje wippaniach czionka Rady Nadzorcze]
z akcjonariuszem dysponrigym akcjami reprezentagymi nie mniej nt 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spotki.”

Spoétka nie dysponuje aktualnymiswdadczeniami wszystkich czionkow Rady Nadzorczej ao
powiazan z akcjonariuszami reprezerdaymi nie mniej nt 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spokki.

Zasada b&dzie w peini zastosowana po zémiu stosownych, uaktualnionychswiadczer przez
wszystkich cztonkédw Rady Nadzorczej.

Zasada nr 1.2

~Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony inwowej w gzyku angielskim. Przynajmniej w
zakresie wskazanym w i Il, pkt 1. Zasada ta powinna dgtosowana naj@iej pocawszy od dnia
1 stycznia 2009 r.”

Ze wzgkdu na aktualp sytuacg finansowa oraz ograniczan liczbe pracownikow, a tate brak
wigkszego zainteresowania ze strony zagranicznychsion@v Spotka nie stosuje tej zasady. Spotka
zamierza kontynuowaprowadzenie anglgrycznej strony korporacyjnej, jednak ze wztyl na koszty
biezacego prowadzenia strony wziyku angielskim decyzja ta jest odsttaiw czasie.
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Zasada nr 111.2

,Cztonek rady nadzorczej powinien przekazaradowi spotki informact na temat swoich powzan z
akcjonariuszem dysporugym akcjami reprezentagymi nie mniej nt 5% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Povszy obowizek dotyczy powdzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub
innej, mogcych mi€ wplyw na stanowisko cztonka rady nadzorczej w wfgarozstrzyganej przez

race.”

Spoétka nie dysponuje aktualnymiswdadczeniami wszystkich czionkoéw Rady Nadzorczej ao
powiazan z akcjonariuszami reprezergaymi nie mniej nt 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki. Zagd wystpi do cztonkdéw Rady Nadzorczej o zémie stosownychswiadcze.

Zasada nr 1.6
.Przynajmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej povanspetnig kryteria niezalenosci od spotki i
podmiotéw pozostagych w istotnym powizaniu ze spok (...)”

W 2009 r. Spotka stosowala poisga zasad.

Zasada nr 111.7

»W ramach rady nadzorczej powinien funkcjondéwa najmniej komitet audytu. W skiad tego komitetu
powinien wchod#i co najmniej jeden cztonek niezahy od spoétki i podmiotéw pozostaych w
istothym powizaniu ze spolk posiadajcy kompetencje w dziedzinie rachunkawebi finanséw. W
spoétkach, w ktérych rada nadzorcza skladazsiminimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkéw
zadania komitetu magoy¢ wykonywane przez rgchadzorcz.”

Spotka stosowatatzasad i funkcjonowat komitet audytu skladaly sie ze wszystkich Czlonkéw Rady
Nadzorczej ze wzgtu na jej minimalny sklad. Jednak z uwagi na zmiaspbowe w Radzie
Nadzorczej w sktad ktérej wchodzi obecnie sshe Czionkow, Spoétka zamierza zdefiniotvav
najblizszym czasie na nowo sktad osobowy i zakres kompgisrntym obszarze.

c¢) Opis gtéwnych cech stosowanych w przegbiorstwie emitenta systemow kontroli wewetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spoazlizania sprawozda finansowych i
skonsolidowanych sprawozda finansowych;

Spotka byta na etapie tworzenia systemu kontrolivmegrznej, jednak z uwagi na ogtoszenie przgd s
upadtdci likwidacyjnej i wynikapce z powyszego zmiany warunkow zatrudnienia spowodowaty .m.in
likwidacje dziatu kontrolingu. Od momentu z&nia wniosku o ogtoszenie upagouktadowej w maju
2009 r. kontrad nad jednostk przept Nadzorca gdowy, ktéry po ogtoszeniu upadio likwidacyjnej
zostat ustanowiony Syndykiem Spotki. Syndyk wpromihdnne niz dotychczas obowkujace
wewrgtrzne procedury dziatania.

Obecny Zarzd, bazujc na wczéniej obownzujacych procedurach, jest w trakcie opracowywania
nowych procedur dostosowanych do Zhe] sytuacji Spotki. G&¢ obszaréw dzialania Emitenta
wymaga wprowadzenia dodatkowych uregulaéwatworzenia awaryjnych sposobow dziatania.

d) Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podoty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajcych i ich procentowego udziatu w ogoélnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu;

Lista akcjonariuszy posiadgych powyej 5 % w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromaune
~MONNARI TRADE” S.A. na dziéh 31 grudnia 2009 r. prezentuje pzsEa tabela. Podany skiad
akcjonariatu ulegt zmianie w stosunku do stanu ia gmzekazania raportu za IV kwartat 2009 r. tj. 1
marca 2010 r. oraz ulegt on zmianie do dnia przaki@zniniejszego raportu, tj. 30 kwietnia 2010 r. w
stosunku do stanu z dnia, na ktory spdeono niniejsze sprawozdanie, tj. 31.12.2010 r.
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Ogdlna liczba wszystkich wyemitowanych akcji ,MONRATRADE" S.A. wynosi 13.381.273 akcje, a
ogodlna liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu ze wiigh wyemitowanych akcji wynosi

21.381.273 glosy.

udziat w kapitale o (E)Jl(rjélaljfi(\:l;bie
Akcjonariusz liczba akciji zakladowym liczba gltoséw goinel
(%) gtosow na WZ
(%)
Mirostaw Misztal 4 000 000 29,89% 8 000 000 37,41%
Jakub Banasiak 2 000 000 14,95% 4 000 000 18,71%
Agata Jawiak |5 (59 ggq 15,10% 4021 090 18,81%
(z domu Banasiak

Podany sktad akcjonariatu ulegt zmianie do dniakaszania niniejszego raportu, tj. 30 kwietnia 2010

| Wynosi:
udziat w kapitale . gﬂi‘?‘l"ic";bie
Akcjonariusz liczba akciji zakladowym liczba gltoséw goinel
(%) gtosow na WZ
° (%)
Mirostaw Misztal 4 000 000 29,89% 8 000 000 37,41%
Jakub Banasiak 2 000 000 14,95% 4 000 000 18,71%
Agata Jawiak 866 846 6,48% 1712 602 8,01%
(z domu Banasiak
Wildera
Investments 654 244 4,89% 1308 488 6,12%
Limited (Cypr)

e) Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wadoiowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnid;

Ze wszystkich emisji przeprowadzonych przez Spdiko akcje serii A ll-ej emisji & akcjami
uprzywilejowanymi co do prawa gtosu. Uprzywilejoviarakcji polega na tymze na kada akck
przystugui 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

Liste akcjonariuszy posiadgiych specjalne uprawnienia kontrolne zawiera jsxa tabela.

: . liczba akcji . .
Akcjonariusz o liczba gtosow
uprzywilejowanych
Mirostaw Misztal 4 000 000 8 000 000
Jakub Banasiak 2 000 000 4 000 000
Agata Jawiak 845 756 1691 512
(z domu Banasiak)
Wildera Investments
Limited (Cypr) 654 244 1308 488
Anna Banasiak 500 000 1 000 000
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f) Wskazanie wszelkich ograniczé& odnacsnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadag okreslonej czesci lub liczby gtosow,
ograniczenia czasowe dotygre wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z tdeymi, przy
wspotpracy spotki, prawa kapitatowe zwjzane z papierami wartgciowymi s3 oddzielone od
posiadania papierow wartgciowych;

W dokumentach statutowych Spoétki nie ma zapisévaoigzajcych wykonywanie prawa gtosu, ani w
odniesieniu do oké&onej czsci lub liczby gtoséw, ani ogranicaeczasowych. Nie wyspuja réwniez
zapisy oddzielajce prawa kapitalowe zawzane z papierami wagcowymi od posiadania papierow
wartasciowych.

g) Wskazanie wszelkich ogranicae dotyczacych przenoszenia prawa wiasriei papierow
wartosciowych emitenta;

W dokumentach statutowych Spotki brak jest zapis@raniczajcych przenoszenie prawa witasoio
papierow wartéciowych Emitenta.

h) Opis zasad dotycgcych powotywania i odwotywania 0sob zagglzajacych oraz ich uprawniai,
w szczegolnéci prawo do podijecia decyzji o emisji lub wykupie akcji;

Zarzad jest organem zagdzapcym i wykonawczym Spoiki, reprezendaym ja na zewatrz, jego
zasady dziatania zawiera Regulamin zatwierdzangzoRad Nadzorca.

Sktad i kadencja

Zarzd Spokki jest jednoosobowy lub wieloosobowy. W praglku Zarzadu wieloosobowego sktadagsi
on od dwéch do griu cztonkéw. Czlonkowie Zaszlu powotywani § na okres wspolnej kadencji
trwajacej 5 (pk¢) lat.

Cztonkowie Zarzdu s powotywani i odwotywani przez Rad\Nadzorcz. Liczbe Czionkéw Zarzadu
danej kadencji ustala Rada Nadzorcza. Rada Nadzonoz dokona w czasie trwania kadencji zmian
liczby Cztonkéw Zarzdu. Czlonkowie Zardu mog by¢ powotywani ponownie.

Mandat Cztonka Zarzadu, w tym réwniez wybranego w trakcie kadencji wygasa:
= z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwietgzgjo sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy kadenciji,
z dniem zil@genia rezygnacji przez Cztonka Zadn,
z dniem odwotania go przez RaNadzorca,
w skuteksmierci,
w razie utraty zdolniei do czynnéci prawnych w catéci lub w czsci.

Poszczegdlni Cztonkowie Zadu lub caly Zargd moa by¢ - z waznych powoddéw - zawieszeni lub
odwotani przez Rad Nadzorcz przed uplywem kadencji. Uprawnienie to przystuguievniez
Walnemu Zgromadzeniu. Odwotany Czionek Zdiz oraz Cztonek, ktéry zigt rezygnac z petnionej
funkgciji, jest obowazany:

a. ztozy¢ wyjasnienia w toku przygotowywania sprawozdania Zdtz i sprawozdania
finansowego, obejmagego okres petnienia przez niego funkcji Cztonkaza@du oraz do
udziatu w Walnym Zgromadzeniu, zatwierdggjm wymienione wyej sprawozdania,

b. nalezycie rozliczy sie z prowadzonych spraw i przekézposiadane dokumenty swojemu
nastpcy lub osobie wskazanej przez Rad#lladzorca - w celu zapewnienia gitosci
funkcjonowania Spaoiki.
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W razie odwotania lub zawieszenia w czyfeiach Czlonka Zaeglu, wzgkdnie calego Zaeglu oraz
gdy Zarad z innych powodow nie nie dziatd - Rada Nadzorcza me delegowé Czionka lub
Czionkéw Rady, do czasowego wykonywania czyenGzionka Zarzdu Spotki.

Kompetencije

Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spétki i reprezentujewe wszystkich sprawach niezastrasych do
kompetencji Rady Nadzorczej Spétki lub Walnego Zgmdzenia w postanowieniach Statutu lub
bezwzgtdnie obowizujacych przepisach prawa.

Zarzd maze udzielé prokury oraz innych petnomocnictw, do wykonywaraynnaci okrelonego
rodzaju lub czynn&i szczegolnych. Powotanie prokurenta wymaga zgedyystkich Cztonkdéw
Zarzdu, natomiast odwotgprokure maze samodzielnie kaly z Cztonkow Zargdu.

W przypadku gdy w sklad Zagdu Spoétki wchodzi wicej niz jedna osoba Zasgd jest organem
kolegialnym, wykonujcym swe uprawnienia poprzez podejmowanie uchwat.

Do wytacznych kompetencji Zagdu naley nabywanie i zbywanie nieruchotuwp, prawa aytkowania
wieczystego lub udziatu w nierucho#eo lub prawie aytkowania wieczystego. Dokonanie czyscio
prawnej majcej za przedmiot nabycie i zbycie nieruchdoip prawa uytkowania wieczystego lub
udzialu w nieruchomizi lub prawie uaytkowania wieczystego nie wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

Prawo do podjicia decyzji o emisji lub wykupie akcji nagdo kompetencji Walnego Zgromadzenia.
W ramach Zargdu nie dziataj zadne komitety.

i) Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoiki;
Zmiana obowgzujacego Statutu naky do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

j) Spos6b dziatania walnego zgromadzenia i jego zadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczega¥éci zasady wynikagce z regulaminu
walnego zgromadzenia, jgeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informage w tym zakresie nie
wynikaj 3 wprost z przepisoéw prawa,

Podstawa prawna
Walne Zgromadzenie Spoétki obraduje wedlug zasadesldaych przepisami Kodeksu spotek
handlowych, Statutu Spotki oraz Regulaminu Walngmmadzenia.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub wgdzajne.

Miejsce
Walne Zgromadzenia odbywsgic w Lodzi lub w Warszawie.

Zwotanie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje ZdrSpotki z wlasnej inicjatywy lub na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonaaiubib akcjonariuszy reprezenicych co
najmniej jedn dziesata kapitatu zakladowego.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia naoseki Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy
powinno nastpi¢ w ciagu dwoch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

Walne Zgromadzenie zwotane na wniosek akcjonaripszyinno s¢ odby w terminie wskazanym we
wniosku; a jeeli dotrzymanie tego terminu napotyka na istotneepzkody — w najbiszym terminie
umazliwiajacym rozstrzygnicie spraw wnoszonych pod jego obrady.
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Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonaritsaeszentujcy co najmniej jeds dziesita kapitatu
zaktadowego magzadat umieszczenia poszczegolnych spraw w gadka obrad najbfiszego Walnego
Zgromadzenia.

Quorum
Walne Zgromadzenie jest wae bez wzgldu na ilg¢ reprezentowanego na nim kapitatu zaktadowego.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalgy:

a. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Z@wz z dziatalnéci spotki oraz sprawozdania

finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielealesolutorium cztonkom organéw spotki z

wykonania przez nich obowikow,

powziccie uchwaly o podziale zysku lub pokryciu straty;

zmiana przedmiotu dziataldo Spotki;

zmiana Statutu;

podwyzszenie lub obmienie kapitatu zaktadowego Spoiki;

umarzanie akcji Spotki;

postanowienia dotyaze roszczé o naprawienie szkody wygdzonej przy zawizaniu spotki lub

sprawowaniu zaggdu albo nadzoru;

zbycie i wydzierawienie przedsgbiorstwa lub jego zorganizowanejeéei oraz ustanowienie na

nich ograniczonego prawa rzeczowego;

emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawprarwszéstwa,

rozwiazanie lub likwidacja Spotki;

k. inne sprawy, zastrzene przez przepisy Kodeksu spotek handlowych lubpostanowienia
niniejszego Statutu.

> @roaoT

[ —

Zarzad i Rada Nadzorcza
Na Walnym Zgromadzeniu powinni &ypbecni cztonkowie Rady Nadzorczej i Zzam.

Biegly rewident powinien by obecny na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniuz@di przedmiotem obrad majby¢ sprawy finansowe
Spoiki.

W granicach swoich kompetencji i w zakresie nigiztym dla rozstrzygricia spraw omawianych
przez Walne Zgromadzenie Zatz Rada Nadzorcza i biegly rewident powinni udzieli
uczestnikom Zgromadzenia wypaen i informacji dotycacych Spoéiki.

Przewodniczacegowybiera s¢ sparod akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa woAtadzeniu.
Kazda osoba uprawniona do uczestnictwa w Zgromadzewiuyprawo zgtosi jednego kandydata na
funkcje Przewodniczcego Walnego Zgromadzenia.

Sporzadzenie listy obecnéci nasgpuje na podstawie listy osob uprawnionych do udzigtWalnym
Zgromadzeniu przygotowanej przez Zgatz
W czasie obrad lista obeciwd powinna by dostpna dla wszystkich uczestnikbw Zgromadzenia.

Komisja skrutacyjna wybierana jest sgodd uczestnikow Zgromadzenia w gtosowaniu jawnynilgo
Zgromadzenie wyczyto tajné¢ wyborow. Kady akcjonariusz mee zgtost jednego kandydata.

Jezeli glosowania $ przeprowadzane przyzyciu specjalistycznego sptzi elektronicznego, a liczba
0s6b uczestnigzych w obradach Zgromadzenia nie jest znaczna, wedmiczacy Walnego
Zgromadzenia mie odsipi¢ od wyboru komisji skrutacyjnej. W takim przypadkszelkie protokoty z
glosowa podpisuje Przewodnigzy.
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Porzadek obrad akcjonariusze przyjmajw gtosowaniu jawnym, zwyktwigkszaccia gloséw obecnych,
badz podejmup decyzje o dokonaniu zmian w paedku obrad, z zastrzeniem bezwzgldnie
obowigzujacych przepiséw prawa.

Uchwata o zdjciu lub zaniechaniu rozpatrywania sprawy umiesaegav poradku obrad powinna
zapdac jedynie w przypadku, gdy przemawdaga ni istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej
sprawie powinien byszczegdtowo umotywowany.

Uchwaly dotyczace usunicia spraw umieszczonych w padku obrad Walnego Zgromadzenia na
zadanie zgloszone przez akcjonariusza lub akcjormriusprezentuicych co najmniej jedna dziash
kapitatu zaktadowego, wymagaflla swojej wanosci zgody tych akcjonariuszy oraz eMszaci
(trzech czwartych) gtoséw oddanych.

Dyskusja - nazadanie osoby zabiergjej gtos, jej éwiadczenie zostaje prayp do protokotu Walnego
Zgromadzenia.

W przypadku zbignosci merytorycznej kilku rozpatrywanych spraw, Przewiczcy Walnego
Zgromadzenia ma wystpi¢, aby dyskusja nad kilkoma punktami patku obrad byla
przeprowadzanag¢znie. Kady akcjonariusz uczestnigzy w obradach mae wyrazé sprzeciw wobec
takiej propozyciji.

Do czasu zamkacia dyskusji, kady akcjonariusz miae wnosé propozycje zmian do projektow uchwat.

Projekty uchwat objete poradkiem obrad przewidzianym w ogtoszeniu o Zgromaidgetarad Spotki
przygotowuje i podaje do publicznej wiadosob

Jezeli w toku dyskusji méwcey nie sformutowali wymaie brzmienia proponowanej uchwatly, do
ostatecznej redakcji zgtoszonych wnioskéw olaaamny jest Przewodnigzy, chyba ze zostanie
powotana komisja, o ktérej mowa w ngstym punkcie niniejszego paragrafu.

W przypadku zgtoszenia w toku obrad Zgromadzeniaczmnej liczby wnioskow, Zgromadzenie na
wniosek Przewodniezego mae powotd komisg wnioskows skiadajca sii z trzech czionkow,
dokonupca ostatecznej redakcji projektow uchwat.

Odrzucenie w wyniku gtosowania projektu uchwaty awvpdu nie uzyskania wymaganejekszaici
gtosow nie kdzie oznaczaloze Zgromadzenie pogp uchwat negatywn, o tr&ci przeciwnej do
wniosku poddanego pod gtosowanie.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajvykla wigkszdcia glosow oddanych, chybze Kodeks
spoétek handlowych lub Statut przewiduje surowszeuné podgcia uchwaly.

Osoba zgtaszaga sprzeciw wobec uchwaty powinna go gie uzasadréi

Glosowanie -Akcjonariusz nie mge ani osoldicie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocniiej
osoby gtosowé&nad powziciem uchwat dotyczych,

a. jego odpowiedzialni wobec Spdiki z jakiegokolwiek tytutu, w tym uefnia absolutorium,

b jego wyboru do organdw Spotki,

c.  zwolnienia z zobowizania wobec Spoiki,

d sporu pomgdzy nim, a Spotk

Z wyjatkiem spraw wymienionych paigj, glosowaniasgjawne. Glosowanie tajne zadza sé:

a. przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie czéomlorganow Spotki,

b. nad wnioskami o poggnigcie cztonkdw organow Spotki do odpowiedzialoio

c. w sprawach osobowych,

d. na zadanie chéby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezemgeh na Walnym
Zgromadzeniu.

Wybor czlonkéw Rady Nadzorczej - kazdy akcjonariusz ma prawo zgtésiednego kandydata na
stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej.

77



,MONNARI TRADE” S.A. Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2009 r.
w upadfosci uktadowej

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentjch co najmniej jednpiata kapitatu zaktadowego, wybor
Rady Nadzorczej powinien bydokonany przez Walne Zgromadzenie w drodze gtostava
oddzielnymi grupami. Osoby reprezenitg na Walnym Zgromadzenig tzgs¢ akcji, ktora
przypada z podziatu ogdlnej liczby reprezentowangkhji przez liczlp cztonkéw Rady, mog
utworzy¢ oddzielr grupe, celem wyboru jednego cztonka Rady, nie hipednak udziatu w
wyborze pozostatych cztonkow.

Whniosek o wybér cztonkow Rady Nadzorczej w drodzesgwania grupami powinien By
zgtoszony Spoétce na fhie w terminie co najmniej sgeiu tygodni przed terminem zwotania
Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz mae nalee¢ tylko do jednej grupy. Kada z grup podejmuje decyzp wyborze
czlonka Rady zwykt wickszdicia gtosow oddanych. Uchwala z obrad grupy jest patnkana przez
notariusza.

Jezeli na Walnym Zgromadzeniu nie dojdzie do utworzend najmniej jednej grupy zdolnej do
wyboru czlonka Rady Nadzorczej, nie dokonugeveyborow.

Przerwa w obradach Zgromadzenia Uchwata o zarzdzeniu przerwy w Zgromadzeniu nie wymaga
dodatkowego ogtoszenia w sposéb przewidziany dlatgmaenia Zgromadzenia, w tym co do
miejsca wznowienia obrad po przerwie z zasenéem,ze Zgromadzeniednzie odbywa sie w tej
samej MiejSCOVKEI.

Protokot - przebieg Walnego Zgromadzenia jest protokotowaragz notariusza, a protokét powinien
obejmowa& w szczegdlngci:

a. stwierdzenie prawidiowiei zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdéindo podgcia uchwat
w sprawach olatych poradkiem obrad;

b. tres¢ powzitych uchwat z jednoczesnym podaniensgiagtosdw oddanych za kda uchwakh;

Cc. zgtoszone sprzeciwy;

d. pisemne éwiadczenia uczestnikbw Walnego Zgromadzenia.

Protokot podpisuje Przewodnigzy i notariusz.

Przewodniczcy bez wanych przyczyn nie mie op&niaé podpisania protokotu Walnego
Zgromadzenia.

Do protokotu dadcza sg liste obecndci z podpisami uczestnikéw Walnego Zgromadzenidakae, na
zadanie uczestnika, jego pisemnaviadczenia.

Wypis aktu notarialnego zawiermjego protokét wraz z dowodami zwotania Walnego
Zgromadzenia oraz petnomocnictwami do wykonywaniaawa gtosu lub dokumenty
stwierdzajce fakt dziatania akcjonariusza przez innego ptagdsiela Zarad Spétki dohcza do ksigi
protokotow, kit akcjonariusze majprawo przegidat i zadac wydania z niej p@wiadczonych przez
Zarzad odpiséw uchwat.

Wydajac akcjonariuszowi odpis notarialnego protokotu Zgaolzenia, Spotka me zadat kosztéw jego
sporadzenia.

Przebieg obrad nie by, na wniosek Zardu, dodatkowo rejestrowany za poma@apisow fonicznych
lub wizualnych.

k) Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dziatania organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych oraz ich komitetow;

Zarzad
Opis dziatania Zardu przedstawiony zostat w podpunkcie H - Opis zak#gicacych powotywania i

odwotywania osOb zagdzapcych oraz ich uprawnie w szczegoéln&ci prawo do podjcia decyzji o
emisji lub wykupie akcji.
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Na dzier 31 grudnia 2009 roku w skfad organow Spoiki wclilgdrastpujace osoby:

Sktad Zaradu ,MONNARI TRADE” S.A.:

Grzegorz Winogradski — Prezes Zgaiu
Mirostaw Misztal — Wiceprezes Zaigu

W 2009 r. sklad Zasdlu Emitenta ulegt zmianie. W dniu 2.07.2009 r. Redalzorcza powotata pana Rafata
Rachalewskiego do skladu Zadw powierzaic mu funkcg Wiceprezesa ds. Restrukturyzaciji. W dniu
22.10.2009 roku Zasd Spotki otrzymat od Pana Rafata Rachalewskiego@i® rezygnaciji z funkciji
Wiceprezesa Zagdu ,MONNARI TRADE” S.A. z dniem 19.10.2009 r.

W dniu 17.08.2009 r. Pan Marek Banasiakzylorezygnact z funkcji Prezesa Zaidu ,MONNARI
TRADE” S.A. w upadtdci likwidacyjnej z siedzil w todzi, z dniem 17.08.2009 r.

W dniu 27.11.2009 r. Pani Katarzyna Latek oraz PAnnha Banasiak zlkyly rezygnact z funkcji
Wiceprezesow Zanzlu.

W dniu 27.11.2009 r. Rada Nadzorcza powotata naostesko Prezesa Zagdu Spotki Pana Grzegorza
Winogradskiego.

Sktad Zarzdu Emitenta ulegt zmianie od dnia, na ktoéry spdeono niniejsze sprawozdanie, tj. 31.12.2009
r. do dnia jego publikacji, tj. 30.04.2010 r. Wiwr03.03.2010 r. Pan Grzegorz Winogradkizglo
rezygnacje z petnionej funkcji — Prezesa Zdtzz dniem 01.03.2010 r..

W dniu 12.03.2010 r. Rada Nadzorcza powierzylakdin Prezesa Zasrlu dotychczasowemu
Wiceprezesowi Zaggdu panu Mirostawowi Misztalowi oraz powotata nargiaisko Wiceprezesa Zaidu
pana Romana Bartosza Nowickiego, dotychczasowegeméewodniczcego Rady Nadzorcze;.

Na dzieén przekazania niniejszego sprawozdania, tj. 30.04020, w sklad Zargdu Emitenta wchodzity
nastpujace osoby:

Mirostaw Misztal — Prezes Zaydu
Roman Bartosz Nowicki — Wiceprezes Zgaiu

Zarmd ,MONNARI TRADE” S.A. dziatat kolegialnie podejmag swoje decyzj w formie uchwat.
Szczegobtowy opis kompetencji zadz przedstawiony zostat w podpunkcie H.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej ,MONNARI TRADE” S.A. w 2009 r.

Jerzy Leszczyski Przewodniczcy Rady
Nadzorczej

Roman Bartosz Nowicki| Wiceprzewodnicy Rady
Nadzorczej

Tomasz Kisiel Czlonek Rady Nadzorcze]

Tomasz Morawski Czlonek Rady Nadzorczej

Adam Majka Czlonek Rady Nadzorczej

Ryszard Zatorski Czionek Rady Nadzorczej

Elzbieta Zawadzka Czlonek Rady Nadzorcze]

W 2009 r. sktad Rady Nadzorczej Emitenta ulegt nieiaRady Nadzorczej dokooptowata do swojego
skltadu dwoch nowych czionkow: w dniu 23.02.2009Pana Romana Bartosza Nowickiego oraz w dniu
28.04.2009 r. Pana Adama Majk
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Poza tym, Rada Nadzorcza pgdjw dniu 28.04.2009 r. decyzp wyborze na Przewodnigzego Rady
Pana Ryszarda Zatorskiego oraz w dniu 05.05.200&inaprzewodniczcego Rady Pana Romana Bartosza
Nowickiego.

Z dniem 1.07.2009 r. Pan Andrzej Berut zrezygnamaktnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spoiki.
W dniu 20.11.2009 r. Pan Grzegorz Winogradskizytaezygnact z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki. W dniu 27.11.09 r. Rada Nadzar8potki dokooptowata Pana Tomasza Kisiel oraz
Pana Jerzego Leszdmwkiego do sktadu Rady Nadzorczej.

W dniu 9.12.2009 roku Pan Ryszard Zatorskigkgismo dotyczce rezygnaciji z funkcji Przewodnigzgo
Rady Nadzorczej ,MONNARI TRADE” S.A. w upadio likwidacyjnej z siedzip w todzi, z dniem
9.12.2009 roku. W dniu 9.12.2009 r. Rada Nadzovegarata Pana Jerzego Leszfigkiego na stanowisko
Przewodniczcego Rady Nadzorcze;j.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta ulegt zmianie odadni ktory sporrizono niniejsze sprawozdanie, tj.
31.12.2009 r. do dnia jego publikacji, tj. 30.04.20.

W dniu 12.03.2010 r. Pan Roman Bartosz Nowickitoezygnacije z funkciji Wiceprzewodnigzego Rady
Nadzorczej.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, tj. 30.04020, w sktad Rady Nadzorczej Emitenta
wchodzity nastpujace osoby:

Jerzy Leszcayski Przewodniczcy Rady Nadzorczej
Tomasz Kisiel Czlonek Rady Nadzorczej
Tomasz Morawski Czlonek Rady Nadzorcze]
Adam Majka Czlonek Rady Nadzorczej
Ryszard Zatorski Czionek Rady Nadzorczej
Elzbieta Zawadzka Czlonek Rady Nadzorczej

Podstawa prawna- Rada Nadzorcza Spéiki dziata na podstawie Kadek®tek handlowych, Statutu
Spotki, uchwal Walnego Zgromadzenia i innych obgaujacych przepiséw prawa, oraz posiada
Regulamin zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

Sktad - Rada Nadzorcza sklada $id 5 do 7 cztonkéw powotywanych i odwolywanych ggaNalne
Zgromadzenie. Rada Nadzorcza lub poszczegolnijijnRowie mog by¢ w kazdym czasie odwotani
w sposoéb przewidziany dla ich odwotania przed uglywkadenciji.

W przypadku ustania cztonkostwa w Radzie Nadzomsaejkutek rezygnaciji lub z przyczyn losowych,
Rada Nadzorcza nie dokooptow&w to miejsce nowego Cztonka Rady. Dokooptowany@ek Rady
powinien by przedstawiony przez Raddo zatwierdzenia na najbizym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa @i lat i jest wspolna dla wszystkich Czionkow RadydXarczej,
Cztonkowie Rady Nadzorczej mpyc powotywani ponownie.

PosiedzeniaRada Nadzorcza powinnadywotywana w miag potrzeb, nie rzadziej jednakzni3 razy
w roku obrotowym.

Zarzmd lub Czionek Rady Nadzorczej mpgadac zwotania Rady Nadzorczej podejproponowany
porzadek obrad. Przewodnigzy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w termihigtownie: dwdch)
tygodni od dnia otrzymania wniosku, przy czym takolane posiedzenie powinno odbsic w terminie
nie diuzszym ni jeden miesic od dnia otrzymania wniosku o zwotaniu posiedz&ady Nadzorczej.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywanexzez Przewodnigzego, a w przypadku braku atiovosci
zwotlania posiedzenia przez Przewodagemyo zwoluje je inny Czlonek Rady Nadzorczej,
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zawiadomieniem wystanym listem poleconym, telefakséezeli uzyskano potwierdzenie transmisji)
lub dorczonym osolscie nie péniej niz 7 (stownie: siedem) dni przed posiedzeniem.

Posiedzenia Rady Nadzorczej dlostpne i jawne dla Czlonkdéw Zaydu za wyjtkiem spraw
dotyczcych bezpérednio Zarzdu jak i jego Czlonkéw, w szczegokui: odwotania, odpowiedzialgoi
oraz ustalenia wysokoi wynagrodzenia.

Kompetencje - Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dzi@lein Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalriai.

Do szczegoblnych kompetencji Rady Nadzorczej, opgjaw zastrzenych postanowieniami Statutu
Spotki, naley:

a. ocenarocznego sprawozdania finansowego,

b. ocena sprawozdania Zadu Spoétki oraz wnioskdéw Zagdu co do podziatu zysku lub pokrycia
strat,

c. ocerg sytuacji Spofki,

d. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania z wwnilczynndci, o ktorych mowa w
podpunkcie a, b i c,

e. powolywanie i odwotywanie CzionkOw Zadu Spotki oraz ustalanie wysal@ ich
wynagrodzenia,

f. zawieszanie w czynisoiach z wanych powodoéw Cztonka Zagdu lub catego Zaedu,

g. delegowanie Czionka lub Czionkéw Rady Nadzorczejcdasowego wykonywania obawkow
Czionka Zarzdu Spoiki w razie zawieszenia Cztonkéw Zgla czy te catego Zarzdu lub gdy Zarad

z innych powodéw nie me dziata,

h. wybdr biegtego rewidenta uprawnionego do przepraaai badania sprawozdania finansowego, w
taki sposéb, aby zapewniona byta niezat&c¢ przy realizacji powierzonych mu zada

Radzie Nadzorczej przystuguje prawo kontrolowanietn@go zakresu dziatalfm Spotki, a w
szczegOlnéci prawo do:

a. sprawdzania akt i dokumentacji Spoiki,

b. dokonywania rewizji magku Spofki,

c. zadania od Zargu przedstawienia wszelkich dokumentéw i innych eriatdw dotycacych
dziatalngci Spoiki,

d. zadania od pracownikow Spotki stosownych sprawdzdayjasnien.

Obowiazki - Cztonek Rady Nadzorczej powinien przede wszystkiiec na wzgkdzie interes Spotki.
Cztonek Rady Nadzorczej nie powinien rezygnévapetnienia tej funkcji w trakcie kadencji,zgdi
mogtoby to uniemdiwi ¢ dziatanie Rady, a w szczegokaojesli mogtoby to uniemaliwi ¢ terminowe

podjcie istotnej uchwaty.

Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany przezeRdaldzorcz do stalego petnienia nadzoru powinien
sktad& Radzie Nadzorczej szczegotowe sprawozdania zqrepfunkcji.

Dzialanie -Rada Nadzorcza realizuje swe zadania i uprawnieojmazez podejmowanie uchwat oraz
poprzez czynnixi kontrolne i doradcze.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly zwyktiekszaicia glosow. W przypadku réwidoi gtoséw
rozstrzyga gtos Przewodnigzego.
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Rada Nadzorcza me podejmowa uchwaly réwnie w formie pisemnej, jak rownie przy
wykorzystaniu srodkdow bezpéredniego porozumiewania ¢sina odlegié¢ tj. za pdrednictwem
telefonu, audiokonferencji, wideokonferencji lutcpty elektronicznej.

Podejmowanie uchwat w trybie okitenym powyej nie dotyczy wyboréw Przewodniggzgo czy
Wiceprzewodniczcego Rady Nadzorczej, a &k powotania Czlonka Zagdu oraz odwotania i
zawieszania w czynioiach tych osob.

Podjecie przez Rad\Nadzorcza uchwat w formie pisemnej odbywacdbez zwotywania i prowadzenia
posiedzenia, po podpisaniu ich przez wszystkichokdw Rady Nadzorczej Spotki. Warunkiem
podejmowania uchwat w tym trybie jest przestanigjghtu takiej uchwaly kademu z Czlonkéw Rady
Nadzorczej Spotki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mpdrac udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, ggitla
swoj gtos na gimie za pérednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej. Oddgtosu na gimie nie
moze dotyczy spraw wprowadzonych do padku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Kazdy Cztonek Rady Nadzorcze] me zadac na pimie lub ustnie w trakcie posiedzenia, aby
Przewodniczcy wiaczyt okre&lone sprawy do posazliku obrad nagpnego posiedzenia.

Zarzad Spotki przygotowuje wszelkie materiaty dotyce spraw bdacych przedmiotem posiedzenia
Rady Nadzorczej oraz dostarcza takie materialy sikay Czlonkom Rady Nadzorczej co najmniej 7
(stownie: siedem) dni przed dgtosiedzenia.

Czionkowie Rady Nadzorczej gobownzani do informowania Zagglu o:

a.  Zbyciu lub nabyciu akcji spotki lub tespotki wobec niej dominagej lub zalenej, jak réwnie o
transakcjach z takimi spotkami. Informacja ta paveirby zlozona na gimie niezwtocznie po z&giu
wskazanych zdarze

b.  Osobistym, faktycznym i organizacyjnym paaéniu z akcjonariuszem Spoiki, ktory posiada co
najmniej 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

W przypadku zaistnienia konfliktu intereséw Cziorieady Nadzorczej jest zobagany powiadond
pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej i powstrzyrmsig od zabierania gtosu w dyskusji oraz od
glosowania nad przggiem uchwaly w sprawie, ktorej zaistniat konfliktéresow.

Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE"” S.A. dziatala kolaffiie podejmujc swoje decyzj w formie
uchwat.

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu. KiemAudytu funkcjonowat i realizowat swoje
zadania, ktore reguluje Zaknik | do Zalecé Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r., na
posiedzeniach zwyklych Rady Nadzorczej, ktéryclrokwr2009 byto 9.

V. Wskazanie posgpowan toczacych s przed sidem, organem wigciwym dla posgpowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej;

1. W dniu 10 sierpnia 2009 ra®Rejonowy dla todzrodmiecia w Lodzi, XIV Wydziat Gospodarczy
d/s Upadtéciowych i Naprawczych ogtosit upadiblikwidacyjna Spoétki. Zarad ztazyt w grudniu 2009
r. wniosek do ww. &lu o przeksztatcenie upadén likwidacyjnej w upadté¢ z mazliwoscia zawarcia
ukfadu.

Na wniosek Zarglu w 22 stycznia 2010 ra8 Rejonowy dla todzSrédmigcia w Lodzi, XIV Wydziat
Gospodarczy d/s Upadicowych i Naprawczych wydat postanowienie o zmisspesobu prowadzenia
postpowania upadikriowego obejmujcego likwidacg majtku upadiego na pagiowanie
upadidgciowe z maliwoscia zawarcia uktadu. Ponadtad® ustanowit zargd wilasny upadiego co do
cataici jego magtku.

W ramach tocazego st postpowania upadikriowego z meliwoscia zawarcia ukfadu wierzyciele
Spoétki zgtaszaj wierzytelngci do masy upadkei Spoétki. W drodze ich weryfikacji, po wadzeniu
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zobowhzan sptaconych z okresu upaééd Zarzd uznaje 2 bezpodstawne (sporne) soszczenia
podmiotéw nadczm kwotg 24,1 min zt.

2. ,Monnari Trade” S.A., w ramach tagzego st postpowania upadkriowego podmiotu zaimmego
.Molton” Sp. z 0.0. dokonata zgtoszenia do maswgdipici wierzytelndgci na hczm kwote 16.687 tys.

zt, w tym 15.180 tys. zt z tytutu obligacji. Wiert®yndsci te, z uwagi na oddalenie roszczenia Spotki
przez Syndyka masy upadé ,Molton” Sp. z o.0., traktowaneagako sporne i &da dochodzone w
dalszym toku pospowania upadkriowego. Wierzytelnéci te @ w calagci objete odpisem
aktualizupcym wartge.

W okresie obtym niniejszym sprawozdaniem oraz na dziego przekazania nie tacsie inne istotne
postpowania dotycgce zobowazan albo wierzytelnéci Spoiki, postpowania przed organem
wiasciwym dla postpowania arbitraowego, ani organem administracji publicznej. Z uwesa ujemma
wartags¢  kapitatdbw wirasnych Emitenta, ktére na deziesporadzenia niniejszego sprawozdania
kwartalnego wynosg -51.323 tys. zi, jako kryterium istotém przyjeto poziom 10% wartei
przychoddéw ze sprzeda

VI. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okréleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegolnych produktow, towaw i ustug (jezeli sa
istotne) albo ich grup w sprzeday emitenta ogétem, a take zmianach w tym zakresie w danym
roku obrotowym;

Dziatalna¢ gospodarcza Spotki polega na ogolniegpan zaradzaniu markami, poleggym gtéwnie
na projektowaniu, zlecaniu produkciji, logistycesprzeday towardw.

Spoétka tworzy szeraki zréznicowarny ofere asortymentow odziezry damskiej obejmuacej modne,
wygodne i wysokiej jakéri ubrania, a nagpnie jej sprzedapoprzez si€whasnych salonow firmowych,
obecnie pod matkMONNARI. Sie¢ sprzeday marki PABIA, decyzy Zaradu, byta systematycznie
zmniejszana na przestrzeni catego ubieglego rokszygtkie salony prowadzone pod marka PABIA
zostaly zamknite do kaica 2009 r.

Wszystkie projekty i cata spdjna koncepcja kolekkfizaca do 1000 wzoréw w jednym sezonie dla
marki MONNARI powstaj w Spéice. Nagpnie ich wykonanie jest zlecane fignzewretrznych
pochodzacym gtéwnie z krajéw azjatyckich z uwagi na kornestvarunki handlowe.

Spotka jest podmiotem wysoko wyspecjalizowanymyidd lat potrafi ze swoimi kolekcjami dotikze
do gustow kobiet. Emitent posiadasdiadczorn, grupg projektantow, ktdrzy zgodnie z badaniami rynku
prowadzonymi przez Spa&kprojektup nowe kolekcje ubra

Ponizsza tabela prezentuje kierunki przychodow uzyskpehnprzez Emitenta na terenie Polski oraz
eksport w tys. zt. z podzialem na marki.

Wyszczegoblnienie 2009 2008
Przychody ze sprzeédaproduktow (ustug) uzyskane na terytorium RP 21680 5759
Przychody ze sprzedatowardw uzyskane na terytorium RP 160 113 223 708
Przychody ze sprzedatowardéw uzyskane poza terytorium RP -K5* 4705
Razem 162 738 234 172

* Na wartas¢ wptyway; korekty sprzedy z tytutu zwrotdéw
Sezonowé¢ sprzedazy

Przychody ze sprzeéa Spotki wykazug cykliczna zmiennd¢é w ciagu roku. Jest to zwkane przede
wszystkim z sezonowcia brarzy odziezowej, zalenej od trenddéw mody i zmienigych sé warunkow
pogodowych. Nasilenie popytu i sprzegaastpuje zwykle na pocgku zmieniajcych s¢ por roku, co
zbiega s z wprowadzaniem nowych kolekcji. Cykl projektowanprodukcji i sprzeds skupia st na
dwoch sezonach: wiosna — lato i jésima. Czynnikiem wplywaicym na wzrost sprzeda s
okresowe wyprzed®, co zauwzalne jest w poziomie generowanych przychodéw w rpash na
przetomie sezonow.
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VII.

Na wyniki sprzeday w poszczegoélnych miegiach ma te& wptyw réznorodndé kolekciji (liczba modeli

i ich wersji np. kolorystycznych) oraz ceny poszgdaych asortymentéw. Sezon jesienno - zimowy
cechuje w¢ksza sprzedaodziezy wierzchniej (ptaszczy, kurtek) relatywnie dsaej od okry wiosenno

- letnich. S4d wartg¢ sprzeday w sezonie jesienno - zimowym jest zwykle asga, nk w sezonie
wiosenno - letnim.

Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oaz
informacije o zrédtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w tavary i ustugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wgcej odbiorcéw i dostawcéw, a w przypadku gdy udziajednego
odbiorcy lub dostawcy osaga co najmniej 10 % przychoddw ze sprzedsg ogotem - nazwy (firmy)
dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedey lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powjzania z
emitentem;

Emitent dziata gtéwnie na rynku krajowym, ¢éhmarginalna og¢ przychodéw uzyskiwana jest ze
sprzeday eksportowej. Pousza tabela prezentuje przychody ogétem ze sprgedavarow, produktow
i ustug wypracowane przez Emitenta w podziale mekykrajowy i eksport w tys. zt.

Wyszczegolnienie 2009 2008
Przychody ze sprzeédaproduktow (ustug) uzyskane na terytorium RP 21680 5 759
Przychody ze sprzedatowardéw uzyskane na terytorium RP 160 11223 708
Przychody ze sprzedatowardw uzyskane poza terytorium RP -55* 4 705
Razem 162 738 234172

* Na wartosé wptyway; korekty sprzedy z tytutu zwrotéw

Prowadzona dziataldé na rynku polskim skupiona jest w segmencie demalim i ma zasg
ogolnokrajowy. Niewielka ag¢ przychoddw generowanych przez przeligirstwo na rynku krajowym
dokonywana jest w segmencie hurtowym. Pera tabela prezentuje przychody ze spragdawarow
przez Emitenta w podziale na segment detaliczytolwvy w tys. zt.

Wyszczegdlnienie 2009 2008
Przych(_)dy ze sprzeﬂ;atowaréw uzyskane na terytorium RP 157 723 214 264
przez sié salonoéw
Przychody ze sprzedatowardw uzyskane na terytorium RP w 2390 9 444
segmencie hurtowym
Razem 160 113 223 708

W ponizszej tabeli zaprezentowano §éosalonéw sprzeds ,MONNARI TRADE” S.A. (MONNARI,

PABIA) na koniec grudnia 2009 roku oraz 2008 rakuwzgkdnieniem powierzchni handlowej w tys.
2

m-.

Wyszczegblnienie 2009 2008
Liczba sklepéw wtasnych 110 224
Powierzchnia handlowa w tys.’m 17,5 33,5

Spoétka konsekwentnie realizowata poligyklecania znaczej czsci produkcji odziey do pastw
charakteryzujcych sg¢ nizszymi kosztami produkcji (np. Chiny, Indie). Spofkawadzita wspotpracz
kilkudzieskcioma partnerami w przedmiocie realizacji, na zheeSpotki, procesu produkcyjnego
odziezy pod marlk MONNARI. Partnerzy ci posiadaj stosowne dawiadczenie, a jakd
produkowanych przez nich wyrobéw spetnia oczekiaa®potki i rynku. Spoétka na bigco dokonuje
kontroli jakdsci, nadzorowania zledeprodukcji i wysytki towaréw do Polski, kalkulowanikosztéw
produkciji i maliwosci ich redukcji, a take wyszukiwania dostawcéw i producentow spehuiath
ustalone normy jakmi. Spdtka stawia najwagze wymagania jakoiowe producentom odzig z nig
wspotpracujcym, utrzymugc jakas¢ produktow na bardzo wysokim poziomie.

Obnizenie kosztéw mdiwe jest réwnie poprzez rozpoezie w 2008 r. dokonywania zakupow
dodatkéw i materiatdw od producentéw z krajow agjlich. Taki zabieg wplywa na zmniejszenie
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kosztu wytworzenia zamawianych wyrobéw. Do tej pagkupy dodatkédw i materiatdw byly
dokonywane najeZciej w Europie co powodowatae ich cena byta znacznie wgza i okrélona w
walucie EUR oraz zawierata koszty transportu dad,Agjzie realizowana jest znaczna&zprodukciji.
Wykorzystupc miejscowe kontakty naszych statych dostawcowdpcedtéw oraz ich doskonat
znajomdé¢ rynku, Spotka podfa dziatania w kierunku zmiany struktury zakupkamponentéw i
wyrobéw na znacznie korzystniejsz

Poszczegllni dostawcy materiatdw i dodatkow re@lizponizej 5% wolumenu asortymentow
zamawianych przez Spak

VIIl. Informacje o zawartych umowach znacgcych dla dziatalngci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomgdzy akcjonariuszami (wspdélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacii;

,MONNARI TRADE” S.A. w dniu 31 grudnia 2008 roku32stycznia 2009 roku oraz dniu 13 lutego
2009 roku zawjzata depozyty piepine w Deutsche Banku wadznej kwocie 2,4 min zi, celem
poreczenia kredytu Pani Agaty ddiak (Banasiak) - znagzego akcjonariusza Spétki. W czerwcu 2009
r. wiw bank podjt decyzg o wyprzeday akcji zwyktych Pani Agaty Jdviak (Banasiak) wadcznej
liczbie 462.731 akcji. W dniu 19.06.2009 r. depygaytegty zmniejszeniu do wysoka 2,0 min zi.

Syndyk masy upadici zgodnie z art. 127 ust. 1 Ustawy z dnia 28 lat2§03 r. Prawo upadiciowe i
naprawcze wysgpit do Deutsche Banku o zwrot ww. kwoty, z uwagiuteak mocy umowy depozytu
pomigdzy Spotk, a Deutsche Bankiem. Bank odméwit zwrotu ww. dewZ w zwiazku z brakiem
splaty kredytu przez PaniAgat J&wiak (Banasiak) zrealizowatl w grudniu 2009 r. zadeezenie
wynikajace z ww. depozytu. Depozyt zabezpieczony jest: igeks,in blanco” osoby fizycznej,
udziatem w nieruchonsai osoby fizycznej (w 25% war§oi kwoty depozytu).

IX. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta znnymi podmiotami
oraz okreslenie jego gtdwnych inwestycji krajowych i zagranienych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartdgci niematerialne i prawne oraz nieruchoméci), w tym
inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grup jednostek powhzanych oraz opis metod
ich finansowania;

Na dziemn 31 grudnia 2009 roku ,MONNARI TRADE” S.A. nie twoyto Grupy Kapitalowej. W
zwiazku z ogtoszeniem przez® w dniu 10 sierpnia 2009 r. postanowienia o upaitobejmupcej
likwidacje majatku Spotki oraz utrat kontroli nad wszystkimi jednostkami zateymi wchodacymi
przed dniem 10 sierpnia ur. w skiad Grupy KapitapyWONNARI TRADE” S.A.

Do Grupy Emitenta nakata spétka ,MOLTON" Sp. z 0.0. w upadid likwidacyjnej, ktérej kapitat
zaktadowy wynosi 7 050 tys. zt. Do Grupy Kapitalgwmlezata spotka ,MOLTON” Sp. z 0.0. W
upadidci likwidacyjnej, ktorej kapitat zaktadowy wynosi G50 tys. zi. Emitent utracit kontrplnad
spotlq zalezng ,MOLTON” Sp. z 0.0. w dniu poprzedzgjym wydanie postanowienia o ogloszeniu
upadtdci, tj. w dniu 25 lutego 2009 r.

Emitent kontrolowat spolkkOOO ,MOD” zarejestrowaniw dniu 17 sierpnia 2007 r. na terenie Federacji
Rosyjskiej. ,MONNARI TRADE” S.A. posiada udzial wapitale w wysokéci 70 %. Kapitat
zaktadowy spotki OOO ,MOD” wynosi 13 500 000 rubWV drugim kwartale 2009 r. Spoétka
Dominujaca utracita kontr@l nad spoti zalezna w wyniku braku kontaktu z drugim udzialowcem
,MOD?", ktory prowadzi sprawy spoiki i pelni funkcj®yrektora Generalnego, oraz bra&wdkow
finansowych na uczestniczenie w operacyjnym koatwahiu spotki zalenej.

Emitent kontrolowat spotk Mattoni AG. W dniu 17 sierpnia 2007 r. na tereRiepubliki Federalnej
Niemiec podpisano umanspétki. ,MONNARI TRADE" S.A. posiada udziat w kaple w wysokéci
100 %. Kapitat zaktadowy spotki Mattoni AG wynosi500.000 EUR. Emitent utracit konteohad
jednostlg w dniu 7 lipca 2009 r. w zwkku ze zigeniem przez Zaedl spoétki zalenej

Mattoni AG do Sdu Rejestrowego w Berlinie dla dzielnicy Charlotiarg, wniosku o ogtoszenie
upadtdci likwidacyjnej Mattoni AG i ustanowieniem syndyka

Spoéiki zalene prowadzity sprzedaodziezy i obuwia oraz dodatkéw pod posiadanymi markami we
wiasnych salonach.
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X. Informacje o istotnych transakcjach zawartych pzez emitenta lub jednostl¢ od niego zaleng z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach ni rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji — obowigzek uznaje s¢ za spetniony
poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia informagji sprawozdaniu;

Nie @1 znane Spoice jakiekolwiek transakcje pedaly podmiotami powizanymi zawarte na
warunkach odbiegagych od warunkéw rynkowych.

XI.

Informacje o zachgnigtych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowah
dotyczacych kredytéw i pazyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju iwysokasci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalndci;

Na dzier 31 grudnia2009 Emitent posiadat zobgweinia, ktére prezentuje paskej tabeli:

Bank Rodzaj produktu kredytowego Zabezpieczenie
Raiffaisen Linia wielozadaniowa Zabezpieceniem liniiss
Bank Polska] Kwota facznego limitu 22.000 tys. zt, petnomocnictwo bankowe do rachunku
S.A. Limit kredytu w rachunku w PLN / USD |/ biezacego kredytobiorcy,
EUR: 22.000 tys. zt lub cesja nalenosci z zaptat dokonanych przy
Limit gwarancji bankowych w kwoci¢ uzyciu kart ptatniczych.
10.000 tys. zt lub
Akredytywa ,bez pokrycia z géry” do kwoty
10.000 tys. zt
Warunki  oprocentawania  ustalono na
warunkach rynkowych
taczna kwota zadiienia wynikajca z
wykorzystania limitbw kredytu nie nie
przekrocz¢ kwoty 22 000tys. zi, a dla
gwarancji i akredytywdcznie 14.000 tys. zt
Dzien ostatecznej sptaty: 24.11.2009 r.;
Umowa wypowiedziana z dniem 15.05.2009 .
Raiffaisen Limit kredytu inwestycyjnego; Zabezpieczeniem kredytd s
Bank Polskal Kwota facznego limitu 22.500 tys. zt; petnomocnictwo bankowe do rachunku
S.A. Transza A: 17.400 tys. zt - refinansowanibiezacego  kredytobiorcy i  innych
zakupu nieruchomiai; rachunkow,
Transza B: 5.100 tys. zt — finansowanie hipoteka kaucyjna do kwoty 33.750 tys.|zt
prac adaptacyjnych nieruchoseg wraz z cesj wierzytelngci z umowy
Dzien ostatecznej sptaty: 30.04.2013 r.; ubezpieczania.
Sptata kapitatu kredytu: 48 rownych rat
mieskcznych pocawszy od 31.05.2009 r.;
Warunki oprocentowania i prowizji ustalono na
warunkach rynkowych.
Umowa wypowiedziana z dniem 15.05.2009 .
PKO Bank | Kredyt w rachunku bigcym; Zabezpieczeniem liniias
Polski Kwota facznego limitu 30.000 tys. zi; petnomocnictwo bankowe do rachunku
S.A. Warunki oprocentowania i prowizji ustalono ndiezacego kredytobiorcy, weksel ,in
warunkach rynkowych. blanco” wraz z umowwekslows,
Dzien ostatecznej sptaty: 07.01.2011 r.; zastaw rejestrowy na@odkach obrotowycH
Umowa wypowiedziana z dniem 05.06.2009 f.do kwoty 30.000 tys. zt oraz cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej.
PKO Bank | Kredyt rewolwingowy Zabezpieczeniem kredytd:s
Polski Kwota acznego limitu 20.000 tys. zt; weksel wtasny in blanco wystawiony przez
S.A. Warunki oprocentowania i prowizji stalono naredytobiore wraz z  deklaragj
warunkach rynkowych; wekslowg,

Dzien ostatecznej sptaty: 02.12.2011 r.;
Umowa wypowiedziana z dniem 05.06.2009

hipoteka kaucyjna do kwoty 26.000 tys.
[.ustanowiona na nieruchodw potazonej
w todzi przy ul. Rzgowskiej,

przelew wierzytelnfci pieniznej z

umowy ubezpieczenia nieruchofed
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Bank Rodzaj produktu kredytowego Zabezpieczenie
Bank Kredyt obrotowy rewolwingowy Zabezpieczeniem kredytd:s
Qchrony Kwota facznego limitu 10.000 tys. zt; e petnomocnictwo bankowe do rachunku
Srodowiska | Warunki oprocentowania i prowizji ustalono na biezacego kredytobiorcy,
S.A. warunkach rynkowych » weksel ,in blanco"” wraz z umaw
Umowa wypowiedziana z dniem 22.05.2009 1.  wekslow.

XIl.

Informacje o udzielonych w danym

roku obrotowym pozyczkach,

ze szczeglOlnym

uwzglednieniem pazyczek udzielonych jednostkom powgzanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalndci;

~MONNARI TRADE”" S.A. na dzié bilansowy posiadata nagiujace obligacje wyemitowane przez
,MOLTON" Sp. z 0.0.:

. - Pierwotna data . Kwptg wykupu / kwota
Nr / seria Data emisji Warto$¢ nabycia | wczeniejszego wykupu wraz z
wykupu odsetkami

Seria D 2007-11-26 2008-11-25 927 372
Seria E 2007-12-1B 2008-12-17 598 660
Seria F 2007-12-28 2008-12-27 1012 1117
Seria G 2008-03-04 2009-03-04 1011 1102
Seria H 2008-04-0f 2009-04-07 2118 2291
Seria | 2008-05-1P 2009-05-12 2420 2617
Seria J 2008-06-16 2009-06-16 1188 1274
Seria K 2008-07-08 2009-07-08 1 367 1464
Seria L 2008-07-29 2009-07-29 821 874
Seria M 2008-09-1y 2009-09-17 1732 1827
Seria N 2008-09-23 2009-09-23 1003 1057
Seria O 2008-10-213 2009-10-23 501 525
Razem 15180

Obligacje zostaly w wyemitowane w ztotych polskigt.zwiazku z postawieniem ,MOLTON" Sp.
z 0.0. w stan upadoi likwidacyjnej obligacje na dzfebilansowy zostatly okje w 100% odpisem

aktualizupcym.

,MONNARI TRADE” S.A. na dzié bilansowy posiadata napujace obligacje wyemitowane przez

~ROY” SA.:
. - Pierwotna data . KWO.“’! wykupu / kwota
Nr / seria Data emisji Warto$¢ nabycia | wczeniejszego wykupu wraz
wykupu z odsetkami
Seria A 2008-04-29 2009-04-28 1 000 1100
Seria B 2008-07-04 2009-07-04 1 466 1589
Seria C 2008-08-18 2009-08-13 3 107 3342
Seria D 2008-10-06 2009-10-06 3012 3201
Razem 9232

Obligacje zostaty w wyemitowane w ztotych polskigt.zwiazku ogtoszeniem upadio uktadowe;j
spotki ,ROY” S.A. , obligacje na dziebilansowy zostaly obje w 100% odpisem aktualizigiym.

,MONNARI TRADE” S.A. na dzié bilansowy posiadata napujace obligacje wyemitowane przez

AD Line Sp. z0.0.:

Wycena

x Wewnetrzna T

- Cena x Wartosé obligacji na
Data emisji | Data wykupu . llosé nabyta . stopa zwrotu L
nominalna nabycia dzien

(roczna) .
bilansowy
2007-04-30  2010-02-09 10 000,00 100| 1 000 000,0( 10,25% 1009

Obligacje zostaty sptacone w terminie.
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XIl. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglnieniem poreczer i gwarancji udzielonych jednostkom
powiazanym emitenta;

Spotka posiadata w trakcie 2009 roku npsjace zobowizania warunkowe, depozyty
zabezpieczafe i pozycje pozabilansowe:

a. Raiffeisen Bank Polska S.A. w ramach limitu gwasgnego w kwocie 10 min zi,
posiadanego przez ,MONNARI TRADE" S.A. wystawit zéecenie Spotki gwarancje na
rzecz centrow handlowych z tytutu ptagob czynszow spotki ,ROY” S.A. (obecnie w
upaditdgci z maziwoscia zawarcia ukfadu). Kwota zobowan pozabilansowych na die
bilansowy wynosi 41 tys. zi. Zrealizowane gwarangiEhzyty wynik finansowy okresu.
Do dnia publikacji raportu termin niezrealizowany(drewyptaconych) gwarancji uptgh

b. Zobowiazanie warunkowe w postaci wystawionego goaenia dla firmy PPHU POLO,
ktérego widcicielem jest jednostka powzana, na rzecz Raiffeisen Leasing w kwocie 27
tys. zt. Na dzié publikacji sprawozdania zoboazianie to wygasto. Zobowianie to
wystawione byto na okres 5 lat paeszy od 31 maja 2006 roku.

c. Zobowizanie warunkowe w postaci wystawionegogoaenia dla bytego pracownika firmy
.MONNARI TRADE"” S.A na rzecz Deutsche Bank PBC S.Av kwocie 190 tys. zi
Zobowigzanie to wystawione do dnia 23 grudnia 2012 rolabdviazanie wygasto do dnia
sporadzenia sprawozdania.

d. Depozyty pienizne w Deutsche Banku vadznej kwocie 2.000 tys. zi, celem pozenia
kredytu udzielonego znagzemu akcjonariuszowi Spotki. Decyzja 0 ustanowialgpozytu
Zarzadu byta podyktowana zagreniem wyprzedsay przez bank akcji Spotki,cgoacych w
posiadaniu akcjonariusza, co mogtoby przeszkodz owczesnym etapie poszukiwania
zrodet finansowania Spotki w pozyskaniu ewentuatnstyategicznego inwestora. Syndyk
masy upadieci zgodnie z art. 127 ust. 1 Ustawy z dnia 28 dat€2003 r. Prawo
upaditgciowe i naprawcze wyspit do Deutsche Banku o zwrot w/w kwoty. W grudniu
2009 r. bank zrealizowat zabezpieczenie wynit@j z w/w depozytu. Depozyt
zabezpieczony jest: wekslem ,in blanco” osoby faygj, udziatem w nieruchoréc osoby
fizycznej (w 25% wartéci kwoty depozytu).

e. Hipoteka kaucyjna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchiminpotazonej wZywcu przy ulicy
Lesnianka do kwoty 2.000 tys. zt (kwota ograniczonang@okaci wyceny nieruchomiei
ujetej w sprawozdaniu finansowym).

f. Gwarancje bankowe udzielone lub przedioe w 2009 r. Spoétce przez Deutsche Bank PBC
S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz podaviotrzecich (centrow handlowych) w
tacznej kwocie 4.094 tys. zt.

XIV. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie obgtym raportem — opis
wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji do cili sporzadzenia sprawozdania z
dziatalnosci;

W okresie ohjtym niniejszym raportem Spotka nie dokonata eniapieréw wartéciowych.

XV. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocaym a
wczeniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Spoétka nie publikowata prognoz wynikbw na rok, z&rik sporadzone zostato niniejsze
sprawozdanie finansowe.
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XVI. Ocene, wraz z jej uzasadnieniem, dotycra zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegdlnym uwzgldnieniem zdolndci wywigzywania sg z zachgnietych zobowhzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagreen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu
przeciwdziatania tym zagrazeniom;

Z uwagi na ogtoszenie z dniem 10.08.2009 r. upadiikwidacyjnej Spétki i powierzenie kierowania
przedstbiorstwem Syndykowi masy upadt Zarad ,Monnari Trade” S.A. nie podejmujecsilokona
oceny zargdzania zasobami finansowymi w okresie od dnia agios upadieci do dnia kaczacego
rok obrachunkowy.

Utrata ptynndci finansowej w pierwszym pétroczu 2009 r., na skubdmowy przez banki dalszego
finansowania dziatalréoi Spoétki (wyhamowanie akcji kredytowej) i kolejnwypowiedzenia umow
kredytowych oraz niemiiwosci na dwczesnym etapie pozyskania zneego inwestora, skutkowata
ztozeniem przez Zawd w dniu 8 maja 2009 r. wniosku o ogtoszenie upamiltaktadowej firmy
(odrzucony z uwagi na braki formalne), ponowientazenia wniosku w dniu 22 maja 2009 r. i
ogtoszeniu przezdd upadidci likwidacyjnej w dniu 10.08.2009 r.

Zarzad Spoiki, po negocjacjach z gtownymi wierzyciela8potki widzc mazliwosci porozumienia i
zawarcia ukladu, w dniu 30 grudnia 2009 r.zglodo Sdu wniosek 0 zmiapn postpowania
upadigciowego na upadké z maldiwoscia zawarcia uktadu. 81 w dniu 22 stycznia biacego roku
zgodnie z wnioskiem zmienia sposéb prowadzeniagpostania upadkriowego na pospowanie
uktadowe.

Wierzytelngci Spotki powstate do dnia ogtoszenia upddiazgtaszane ssdo masy upadkei i beda
zaspakajane w drodze wykonania ukfadu.
Wierzytelnagci biezace @ regulowanie bez zioinej zwioki.

Ocena zargzania finansami, w szczegokabocena ptynnéci finansowej, dokonywana jest nagéeiej

na bazie wskanikow ptynnaci oraz wskanika Altmana. Z uwagi na sktadowe tych wshi&ow tj.
wartas¢ zobownzan, ich wyliczenie daje kbny poghd co do maliwosci wywiazywania st ze
zobownrzan biezacych w okresach przysziych (ghiszai¢ zobowhzan zostanie zaspokojona w drodze
wykonania uktadu).

Zarzad rozwaajac posiadane zasoby (nieruchaiio srodki pienkzne, zapasy towaréw i udzielone
zaliczki na poczet przysztych dostaw) orazzhiveosci pozyskania dodatkowycirddet finansowania
jest przekonany o potencjale Spétki do wyménia st z warunkow uktadowych i kontynuowania
dziatalngci biezacej.

Zarzd planuje przedstawwierzycielom warunki uktadowe do koa | pétrocza 2010 r.

XVII. Ocene mozliwosci realizacji zamierzai inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzgkdnieniem maliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalndéci;

W zwiazku z obeca sytuacy Spoétki Zarad nie planuje nowych zamienzénwestycyjnych. Oczywitie,
gdy pojawi s¢ bardzo korzystna oferta najmu nowej powierzchmdtawej i okolicznéci pozwohk na
realizacg wspomnianej inwestycji, zostanie ona przeprowadzodhie g to jednak dziatania wynikage
z planow inwestycyjnych, dlatego nie mpanaczenia w strukturze finansowej przedsirstwa.

XVIII. Ocen ¢ czynnikow i nietypowych zdarzé majacych wplyw na wynik z dziatalndci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wpltywu tych czynnikdéw lub nietypowyb zdarzen na
osiggniety wynik;

Wyniki finansowe roku bizacego determinowaney siwoma istotnymi czynnikami: uteatptynnasci
finansowej i w konsekwencji ogtoszeniem upa&diolikwidacyjnej (w styczniu 2010 r. zmiana
postanowienia na upadito z mazdiwoscia zawarcia ukladu) oraz ograniczeniem konsumpcjeprz
klientéw detalicznych. Ocena powszych czynnikow wraz z wptywem na wyniku 2009 wada jest

89



,MONNARI TRADE” S.A. Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2009 r.
w upadfosci uktadowej

w punkcie Il Sprawozdania z dziatakod -,Oméwienie podstawowych wielk@ ekonomiczno-

finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniansoewym”oraz w punkcie 4 Dodatkowych not
objasniajacych — ,Dane o przychodach, kosztach i wynikach na dziaefainzaniechanej w danym
okresie lub przewidzianej do zaniechania w g@asym okresie”.

XIX. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziklnosci emitenta co najmniej do
konca roku obrotowego nasgpujacego po roku obrotowym, za ktéry sporgdzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rogan, z uwzgkdnieniem elementow
strategii rynkowej przez niego wypracowanej;

1. Koniunktura gospodarcza w Polsce

Przewaajaca czs¢ przychodéw Emitenta jest agana na rynku krajowym i z tego wzdl jest
uzaleniona od czynnikbw zwzanych z ogola sytuaci makroekonomiczn Polski. Szczegdlne
znaczenie dla Emitenta ma tempo wzrostu gospodgwcstopa bezrobocia oraz poziom inflacji.
Zgodnie z danymi GUS-u na pagtizu 2009 r. obserwowano spowolnienie gospodardzeego skutki
przektadaty si na sytuag finansow przedstbiorstw, rynek pracy i stan finanséw publicznych.
Nasilenie niekorzystnych zjawisk bylo jednak w Relznacznie mniejszeniv innych krajach Unii
Europejskiej.

Przy znacznej dynamice wzrostu cen towaréw i uglmgsumpcyjnych oraz stahbeej — wynagrodze
nominalnych, sita nabywcza przetriych ptac brutto w sektorze przegsiorstw rosta dao wolniej niz

w analogicznym okresie ub. roku. Przgoe zatrudnienie w sektorze przetisorstw bylo nisze ni
przed rokiem, a jego spadek w kolejnych mijeach 2009 r. pogbiat sk. Od kwietnia 2009 r.
obserwowano natomiast niewiellsezonow poprave w zakresie bezrobocia rejestrowanego, jednak
stopa bezrobocia w czerwcu 2009 r. przekraczalawart, przed rokiem.

Spadek dynamiki PKB w Polsce oraz zagmie utrai pracy wplyrto na ograniczenie zakupoéw
odziezy. Dodatkowo, mocniej dotkeie spadkiem sprzeéa zostaly spotki funkcjonape, tak jak
MONNARI, w drazszym segmencie premium, dgdykonsumenci w czasie kryzysu w pierwszej
kolejnasci zamieniaj drazsze produkty na tesze a dopiero w dalszej kolefod rezygnuj z zakupu.
Potwierdzaj to rosnce wyniki dyskontowych sieci odziewych.

Pod koniec 2009 roku mna bylo zaobserwowaozywienie aktywndci gospodarczej, pomimo
negatywnych tendencji pangjych na rynku pracy. Ostatni kwartat roku charakteje st z reguly tym,
ze gospodarka wchodzi w faspowolnienia. Ing tendengi obserwujemy w IV kw. 2009 r., co m®
swiadczy¢ o zakdiczeniu okresu spadkéw w polskiej gospodarce. Nieavedzity s¢ prognozy
Departamentu Analiz i Prognoz Ministerstwa Gospkidatory szacowat wzrost PKB w 2009 r. na
poziomie 1 proc. r/r. , ani bardziej optymistyczpeognoza, ktGr podawat Instytut Bada nad
Gospodark Rynkows, wedtug ktérego wzrost PKB w 2009 roku miat wytiel,4 proc., poniewa
produkt krajowy brutto w 2009 r. wyniost 1,7 prégdownym czynnikiem wplywajcymi na wzrost PKB
byt popyt zagraniczny.

Szacunki IBNnGR dotyezre wzrostu PKBwiadcz o utrzymaniu s tej tendencji, poniewazgodnie z
prognozami wzrost w 2010 r. ma wyfi2 3 proc., hatomiast w 2011 r. wyniesie 3,1 proc.

Stopa bezrobocia na koniec 2009 r. wyniosta 11¢@.pico oznacza jej wzrost w stosunku do stanu z
konca IIl kw. ur. o0 1,0 punktu procentowego, a w panéwiu do stanu z kaa 2008 r. wzrost wyniost
2,4 punkty procentowe. Wzrost stopy bezrobociamadtumaczy efektem sezonowoi zwiazanym z
okresem zimowym, jednak zasadniczym czynnikiemaoyai wplyw na wspomniany wzrost byt spadek
liczby miejsc pracy. Wedtug szacunkow IBNnGR sytaacj

na rynku pracy w kolejnych miegiach ulegnie dalszemu pogorszeniu, jednak jeg@skalledzie taka
jak w roku 2009. Zgodnie z prognozami stopa beztizboa koniec 2010 r. wyniesie 12,9 proc., w 2011
r. stopa bezrobocia powinna $pado poziomu 10,5 proc, jako wynik prognozowaneggbszego
wzrostu gospodarczego oraz rasego zatrudnienia

w gospodarce.

Sytuacja z rynku pracy nie pokrywa sie zmianami zachodeymi w poziomie przeetnych realnych
wynagrodzé brutto. Widoczne jest oczywdie spowolnienie w dynamice wzrostu w poréwnaniu z
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latami poprzednimi. Przegne realne miegtzne wynagrodzenie w catym 2009 r. w stosunku #o ro
2008, wzrosto o 1,9 proc. Nominalnie wzrost wynagea byt wyzszy, gdy sredni wskanik inflacji w
2009 r. wyniést 2,5 proc. Prognozowana poprawa Waktury w kolejnych latach, prognozowany
spadek bezrobocia w 2011 redzie miat wplyw na wzrost wynagrodzelBnGR szacujeze w roku
2010 wyniesie on 3,3 proc, a w roku 2011zamkrganaipoziomie 4,5 proc.

2. Ksztaltowanie si kursow walutowych

Spétka nie posiada wlasnego zaplecza produkcyjeegenacznie obima koszty state zwrane z jego
utrzymaniem. Dlatego tew tym zakresie korzysta z outsourcingu. Zlecaniedpkcji wyrobdéw
kontrahentom zewgtrznym (gtéwnie z Chin) oraz zakup dodatkéw i maiéw do produkciji, a taie

rozliczenie czynszéw z tytutu najmu lokali w certrighandlowych powodujege wigksza¢ zobowhzan

Emitenta jest w USD i EUR.
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Wzmochnienie sitych walut w stosunku do PLN m® mie niekorzystny wpltyw na rentows8o Spotki.

W pierwszej potowie 2009 r. widoczna byta silnaempacja EUR i USD w stosunku do kursu ziotego,
jednak w drugiej potowie roku widoczna jest odweotendencja i znaczny spadek kursu walut obcych
w stosunku do waluty krajowej. Poréwacjkurs USD i EUR ze stycznia i grudnia 2009 r. yipgskat

na wartdci w stosunku do USD ok. 4,7%, natomiast w stosutktEUR ok. 1,5%, jednak bigr pod
uwag; bardzo wysoki wzrost kursow USD i EUR na przestrpgerwszego potrocza zadowaley jest
fakt oskgnigcia poziomu z kaca roku 2008.

3. Konkurencja na rynku

Polski rynek odzigowy jest bardzo rozdrobniony, co sprzyja pez@m stabszych firm i jego
konsolidacji, jak rownig wejsciu kolejnych marek zagranicznych, z uwagi na iejsze pozyskanie
powierzchni sprzedawych w centrach handlowych, na cazduwplyw ma znacznie mniej dynamiczny
rozwdj sieci polskich marek, a nawet ich kurczenie.

4. Konkurencja na rynku podazy pracy

Ostatnie lata doprowadzity do zasadniczych zmidmejaaszty na rynku pracy w Polsce. Rynek ten
ulega dynamicznej transformaciji, co w pragc kilku najblizszych lat doprowadzi do powstania
zupetnie nowego modelu rynku pracy w naszym kr@becna sytuacja gospodarcza krajpdZie
wptywat na zaburzenie rownowagi na rynku pracy. Spowoleigospodarcze objawigje s¢ gtownie
nizsza dynamikh PKB ma wplyw na ksztaltowanie esisytuacji na rynku pracy. Wedlug bada
opracowanych przez rynekpracy.pl zatrudnienignieg gdy dynamika wzrostu PKB przekracza 5%,
ponizej podanego poziomu zatrudnienie ulega zasmw lub zaczyna spaélaPatrac na dynamik
zmiany PKB widoczne ss przestanki do spadku zatrudnienia. Rynek pracyemmai s¢ z rynku
pracownika na rynek pracodawcy. Opisana tenderiejdxadzie jednakowo przebiegata we wszystkich
brarzach i w odniesieniu do wszystkich stanowisk. W eleespowolnienia gospodarczego npst
wzmazone zapotrzebowanie na wysoko wykwalifikowaradr kierownicz, specjalistbw z zakresu
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finanséw, ale take dadwiadczonych handlowcow i sprzedawcéw potr@fch w sytuacji malagego
popytu konsumenckiego nakiérilientow do zakupow.

Ewentualny brak pracownikéw oraz ich wysoka rotagebgtby doprowadzi do zmniejszenia
przychoddw generowanych przez salony.

Ogtoszenie upadioi i konieczné¢é podgcia okr&lonych dziata, m.in. redukcja wynagrodzenia,
likwidacja premii i pakietow medycznych, a takprzedhaajaca s¢ niepewnéé w Spoétce powodowaty
ryzyko utraty kluczowych pracownikow. Mimo wprowa®/ch ograniczé kosztéw, sukcesem jest
zachowanie w Spétce kluczowych specjalistow mpiojektantdéw, dyrektora kolekcji, z-ca dyrektora
ds. handlowych, z-ca dyrektora ds. handlu detadigp region Polska, gtbwnego égbwego.

Whikliwa analiza sytuacji i mdiwosci Emitenta byta podstaswdo opracowania programu naprawczego.
Gtéwnym zatageniem byto skupienie dziatana wiodicej marce MONNARI ograniczg liczle
sklepéw oraz koszty prowadzonej dziataicio

Zmniejszagc rozmiar sieci, konieczna byla redukcja zatrudiaietak stan ogolny zatrudnienia na dzie
31.12.2008 r. wynosit 1806 osoOb, a na 31.12.20@%yjlko 774 osoby. | chbrdznica przegitnego
zatrudnienia w porownaniu do 2008 r. jest niewietkarozmiar zmian jest znaczny. W 2008 r.
zwiekszono zatrudnienie o0 634 osoby, a w 2009 r. zregako o 1032 osoby. W tym w centrali w 2008
r. zwigkszono o 46 oso6b, a w 2009 r. zmniejszono o 94ysdbtsieci natomiast w 2008 r. ziiszono o
588 0s6b, a w 2009 r. zmniejszono o 938 osb6b. Ronadgrupie pracownikow centrali olioino
wynagrodzenia, zrezygnowano m.in. z pakietéw mealyciz, wynajmu sali rekreacyjno-sportowe;j.

W grupie sieci zawieszono naliczanie i wyplairemii prowizyjnej na okres 2 lat papeszy od
drugiego kwartatu 2009 r.

Stratega personala Spotki jest optymalizacja zatrudnienia, m. in.ygzacja z obstugi marketingowej
w ramach umow o prama rzecz umow cywilnoprawnych.

Zmniejszyt s¢ rowniez sktad Zaradu, ktéry obecnie po zmianie kwalifikacji upagto na upadtéc z
mozliwoscia zawarcia uktadu, sktadagsez Prezesa i Wiceprezesa, ktérzy petswoje funkcje bez
pobierania wynagrodzenia.

5. Sezonowé¢ sprzeday

W brarry odziezowej wystpuje nasilenie sprzeda w sezonie wiosennym i jesiennym, przy czym w
sezonie jesiennym generowane przychodyzeacznie wysze. Sezonowsd wptywa na wielkéé
obrotow w poszczegoélnych migsach oraz na ryzyko zekiszenia stanu zapasow o nie sprzedamsé
kolekcji. Spotka przeciwdziatag wystpowaniu negatywnych zjawisk zyzanych z sezonowoia dazy

do maksymalnego skrécenia dostaw towaréw do salomedektywnych dziata logistycznych majcych

na celu wprowadzanie do sprzeganodeli z rénych grup asortymentowych sukcesywnie przez caly
sezon. Dla zmniejszenia zapasOw, pozostatéchkwki kolekcji @ sprzedawane w centrach
wyprzedaowych tzw. outletach oraz w trakcie kiermaszy.

Zjawisko sezonow&ei powoduje okresowe znaczne zWgzenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy, a
przy jednoczesnym znagzym spadku sprzeda w przeptywach pierznych mog pojawic sie
niedobory gotéwki, co wize sk z ryzykiem nie utrzymania planowanej przez Spdéleci 100 sklepow i

w konsekwencji krétkoterminowo me wyshpi¢ nadmiar zapasow i wkszy niedoboérsrodkow
pienigznych.

6. Zmiany przepisow prawnych - przepisy celne i procegry celno-podatkowe

Przystpienie Polski do Unii Europejskiej spowodowalo pézowe ograniczenia o charakterze
administracyjnym, jak i koniecz&é nabywania kwot importowych przez dostawcow przyponcie
odziezy produkowanej w Chinach.

W 2008 roku weszly wycie nowe regulacje dotygze importu tekstyliow z Chin do krajow UE.
Komisja Europejska zagiita kontyngenty iléciowe na towary sprowadzone z Chin na rzecz systemu
podwajnej kontroli importu (licencyjnego nadzorurzgdniego tzw. double — checking), dla towaréw
tekstylno — odzigowych pochodacych z Chin, min. bluzki, suknie, czy pulowery. Vdgkna regulacja
stwarza po stronie Spoiki, a takchinskich kontrahentow obowzek uzyskiwania licenciji.

Powyzsza zmiana zasad importu nie waiignna bigaca dziatalng¢ Spotki.
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Jednak w przyszkei istnieje ryzyko kolejnych ogranicaémportu z Chin, co mae wptymé¢ negatywnie
na organizagj produkcji i import.

W celu zminimalizowania tego ryzyka Spoétka maziiveosci zlecania produkcji w innych krajach Azji,
Europy i w kraju.

Perspektywy rozwoju rynku odzig i obuwia w 2009 r. byly oceniane pesymistycznew®dem takiej
sytuacji byla spadaga sprzedai rosmce koszty importu towaréw przy niekorzystnym kungigD oraz
znacznie wgksze koszty najmu lokali w centrach handlowych agimna wysoki kurs EUR w relacji do
zlotego.

Wedtug szacunkéw zawartych w raporcie PMR ,Handshliczny odziea i obuwiem w Polsce 2009.
Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2009-201&arta¢ detalicznej sprzeds odziezry i obuwia
zmniejszy s¢ w roku 2009 ok. 6% do 25,5 mid z.

Bardzo istotnym parametrem dla sektora admieego § nastroje konsumenckie. Poprawastrojow
konsumenckich potwierdzapadania przeprowadzone w listopadzie 2009 r. pR8DS.

Listopadowa poprawa nastrojow ma swaojpdio przede wszystkim w poprawie ocen klimatu
gospodarczego — o 7 pkt., a w mniejszym stopniuwzexicie sktonnéci do zakupéw — o 2 pkt.
Nastrojom tym towarzyszy jednocrée mniej obaw co do wzrostu bezrobocia W poprzednich
mieshcach (obecnie wzrost bezrobocia przewiduje 39%Kéalx

Patrac na skladowe tych ocen wrma stwierdat, ze poprawa nastrojow wynika z tegge czsc
konsumentéw prognozgych wczéniej pogarszanie sisytuacji gospodarczej (obecnie 31%) teraz
zaczta uwaat, ze sytuacja ustabilizujees{49%).

Konsumentow przyznagych,ze nie wystarcza im nacie w poréwnaniu do gaziernika jest wicej o

3 pkt. Z drugiej strony wicej jest te oséb spodziewagych s¢ poprawy sytuacji materialnej w
gospodarstwie domowym - 0 4 pkt. procentowe. Ckasie, optymistami w podobnym stopniiasoby
stwierdzagce, ze nie wystarcza im naycie, jak deklarujcy zdolndg¢ do odktadania piegdzy. Wyghda
na to,ze konsumenci, ktérych sytuacja materialna jestqihea, nie spodziewajsic istotnej jej zmiany
w przyszitgci, natomiast cierpty niedostatek materialny, jak i agajacy nadwyke finansows z pewn,
nadziej spoghdaja w przyszigcé.

Wskaznik Optymizmu Konsumentow mnie przybieréa wartgici z przedziatu od 0 do 200 punktow.
Ostatni pomiar oparty jest na wynikach badania gn@aeadzonego mdzy 5 a 12 listopada 2009 roku
przez IPSOS na reprezentatywnej losowo-kwotowdpiprd009 Polakdw, ktérzy ukozyli 15 lat.
Dynamika wzrostu gospodarczego, ktora w Il kwat&009 r. wyniosta 1,7 %, jest jednym z
podstawowych czynnikéw, ktory wplywa na wyniki Skiot Przy ogolnej poprawie koniunktury
gospodarczej w Polsce w kolejnych kwartatach, Spégowinna osigat stabilne przychody z
podstawowej dziatalrai operacyjnej.

Innymi czynnikami, ktore ddla wptywat na wyniki Spoéiki s:

* rozmowy z centrami handlowymi w celu zaniechaniatytsalonow w najlepszych lokalizacji,

* mozliwos¢ zawarcia uktadu z wierzycielami i konwersja zaéhia na akcje;

» ksztattowanie sikursu ztotowki wobec USD i EUR;

» optymalizacja dziaka we wszystkich obszarach, ktorych celegdde radykalne obwenie
kosztow, w tym przede wszystkim optymalizacja daié salonow,

* reorganizacja struktury organizacyjnej centrali #p@od katem dostosowania aktualnych
zasobow ludzkich do realizacji oktenych zada zwiazanych z bigaca dziatalnécia Spotki
oraz realizag nowych zwizanych ze stanem prawnym w jakim znajdugeEsnitent,

e praca nad bimca kolekcy przygotowywan pod mark MONNARI i terminowe
zatowarowywanie salonow, w zygku z rozpocgciem nowego sezonu wiosna-lato,

» realizacja akcji promocyjnych zedanych z aktywizaaj sprzeday kolekcji jesienno-zimowej
(przede wszystkim w systemie upustow).

XX. Zmiany w podstawowych zasadach zaggzania przedsgbiorstwem emitenta i jego grup
kapitatowa;

Sprawozdanie z dziataléc roku 2009 obejmuje swym zakresem okres petniraizdu wlkasnego nad
majatkiem Spoiki, petnienia od dnia 27.05.2009 r. zdtzwlasnego pod nadzoremdswym z uwagi ha
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zlozenie wniosku o ogtoszenie upagtiboraz okres kierowania przeelsiorstwem przez Syndyka masy
upadtdci od dnia 10.08.2009 r., tj. od dnia ogtoszeniadifci.

W okresie sprawozdawczym, w ktorym Zgdzierowat dziatalnécia Spoétki nie miaty miejsca zmiany
w podstawowych zasadach zgizania przedsbiorstwem Emitenta.

W zakresie zawmglzania spotkami zamaymi ,Monnari Trade” S.A. utracita kontrolwtascicielsky -
mozliwos¢ kierowania polityka finansoavi operacyja podmiotéw powizanych z uwagi na ogtoszenie
upadtdci tychze (Mattoni AG, Molton Sp. z 0.0) oraz wyniku brakantaktu z drugim udziatowcem
000 ,MOD”, ktory prowadzi sprawy spoiki i petni flunje Dyrektora Generalnego.

XXI. Wszelkie umowy zawarte medzy emitentem a osobami zarmlzajacymi, przewidujace
rekompensag w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmovanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienienastepuje z powodu pohczenia
emitenta przez przegcie;

Zarzad informuje,ze nie istnialty umowy oraz nie zawarto w 2009 rolkawych medzy Emitentem a
osobami zarmlzapcymi zawieragce maliwos¢ wyptaty rekompensat w przypadku rezygnacii,
odwotania lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

XXIl. Warto §¢ wynagrodzei, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale enitenta, w tym programéw opartych
na obligacjach z prawem pierwszastwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, nalenych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z o0sO6b zaradzajacych i nadzorujacych emitenta w
przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgidu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w kadyz
czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku gdy emitenem jest jednostka dominugca lub
znaczcy inwestor - oddzielnie informacje o wartéci wynagrodzei i nagréd otrzymanych z
tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostek podprzadkowanych; jezeli odpowiednie
informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu fiansowym - obowazek uznaje s¢ za
spetniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszcram sprawozdaniu finansowym;

Ponizsza tabela prezentuje waitovynagrodze, nagrod i korz§ci wyptaconych w 2009 roku dla
0s06b zargdzapcych:

Wynagrodzenia, nagrody i
korzysci dla os6b Funkcja 2009 2008
zarzadzajacych
Marek Banasiak Prezes Zadu (do 17.08.09) 579 630
. . Wiceprezes Zardu (do 12.03.10);
Mirostaw Misztal obecnie Prezes Zaghu 329 340
. Wiceprezes Zargu
Anna Banasiak (do 27.11.09) 299 369
Wiceprezes Zargu
Katarzyna Latek (do 27.11.09) 299 340
. Wiceprezes Zargu i
Rafaf Rachalewski (02.07.09 1.-19.10.09 1) 36
Grzegorz Winogradski Prezes Zadm (27.11.09 — 01.03.10 - -
Razem 1542 1679

W rozumieniu przepisow regubigych publiczny obrot papierami wagtiowymi za o0sob
zaradzapca podmiotem uznaje siréwniez syndyka masy upadioi. Z uwagi na zakiaczenie
postpowania upadkriowego obejmujcego likwidacg ,Monnari Trade” S.A. &l Rejonowy dla
todzi-Srédmiecia w todzi, XIV Wydziat dla Spraw Upadioiowych i Naprawczych, przyznat
Panu Grzegorzowi Pawlakowi wynagrodzenie agzhej kwocie 468 tys. zt za wykonywanie
czynndci syndyka w okresie 10.08.2009 — 21.01.2010 r.
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Ponizsza tabela prezentuje was¢ovynagrodzeé, nagréd i korzgci wyptaconych w2009 roku dla
0s0b zasiadagych w organach nadzosgych Emitenta z tytutu zasiadania w tych organach.

Wynagrodzenia, nagrody i
korzysci dla nadzorujacych Funkcja 2009 2008
Emitenta
Andrzej Berut Przewodnigzy RN do 01.07.09 i 8
Tomasz Kisiel Cztonek RN (od 27.11.2009) - -
Jerzy Leszcaski Czionek RN(27.11.09 - 09.12.09) i )
Przewodniczcy RN(od 9.12.2009)
Adam Majka Cztonek RN od dnia 28.04.09 2,3 -
Tomasz Morawski Cztonek RN 4.9 8
Wiceprzewodniczcy RN (05.05.09—
Roman Bartosz Nowicki 12.03.10); 3,7 -
Cztonek RN (23.02.09-05.09)
Grzegorz Winogradski Czitonek RN do 20.11.09 5,8 10
Wiceprzewodnicgzcy RN (do 28.04.09)
Ryszard Zatorski Przewodniczcy RN (28.04.09 - 09.12.09 4,9 8
Czionek RN (od 09.12.09)
Elzbieta Zawadzka Czionek RN 4.9 8
Razem 30,5 42

XXIII.

W przypadku spotek kapitatowych - okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej

wszystkich akcji (udziatdbw) emitenta oraz akcji i wziatbw w jednostkach powazanych
emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zaermlzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby

oddzielnie);

Zarzad ,MONNARI TRADE" S.A.

roku, tj. 01.03.2010r.

- stan posiadania akcji ,MONNARI TRADE"” S.A. naida
sporadzenia Raportu Rocznego za 2009 r., tj. 31 grud@@d roku oraz na dzigego przekazania, tj.
30 kwietnia 2010 r., a tak na dzié publikacji jednostkowego raportu kwartalnego zakiw. 2009

Imiei Funkcja Stan na Stan na
nazwisko (petniona do) 31.12.2009 01.03.2010 | Stan na30.04.201(
Grzeqorz Prezes Zarglu Nie posiada akcji | Nie posiada akcji
Winog radski (27.11.09 — ~MONNARI ~MONNARI -
9 01.03.2010) TRADE” S.A. TRADE” S.A.
Wiceprezes Zargu
Mirostaw (do 12.03.2010); 4000000 akcji 4 000 000 akdji 4000 000 ak
Misztal obecnie Prezes
Zarzdu
Czlonek RN
(od 23.02.2009 do
~oman WiceOSrfs\}vzo%on?) | 116350 akeji (w | 116 350 akeji (w | 116 350 akeji (w
Bartosz P RN cacy tym 105 500 przez tym 105 500 przez tym 105 500 przez
Nowicki ( 05.05.2009- podmioty podmioty podmioty
12.03.2010); powigzane) powigzane) powigzane)
obecnie Wiceprezes
Zarzadu

cji

Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE” S.A. - stan posiadania akcji ,MONNARI TRADE” S.A. na
dzien sporadzenia Raportu Rocznego za 2009 r., t. 31 grud989 roku oraz na dzejego
przekazania, tj. 30 kwietnia 2010 r., azakna dzié publikacji jednostkowego raportu kwartalnego za
IV kw. 2009 roku, tj. 01.03.2010r.
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Imiei Funkcja Stan na Stan na Stan na
nazwisko (petniona do) 31.12.2009 01.03.2010 30.04.2010
Wiceprzewodniczcy
RN
Ryszard P(rdzc()av?/gdorﬁ.ciggger\l') Nie posiada akcji Nie posiada akcji Nie posiada akcji
Zatorski | (od 28.04.2009 do| »MONNARI sMONNARI ;MONNARI
09.12.2009) TRADE” S.A. TRADE” S.A. TRADE” S.A.
Czlonek RN
(od 09.12.2009)
_ Crtonek RN Nie posiada akcji Nie posiada akcji Nie posiada akcji
Adam Majka (od 28.04.2009) ,MONNARI -MONNARI ,MONNARI
T TRADE” S.A. TRADE” S.A. TRADE” S.A.
Tomasz Nie posiada akcji Nie posiada akcji Nie posiada akcji
Morawski Cztonek RN ,MONNARI -MONNARI ,MONNARI
TRADE” S.A. TRADE” S.A. TRADE” S.A.
Grzegorz Crtonek RN Nie posiada akcji Nie posiada akgcji
Winogradski (do 20.11.2009) ,MONNARI ,MONNARI i
TRADE” S.A. TRADE” S.A.
Czlonek RN
Jerzy (od 27.11.2009 do | Nie posiada akcji Nie posiada akcjii Nie posiada akcji
Leszczyiski 9.12.2009) -MONNARI -MONNARI -MONNARI
Przewodnicazcy RN | TRADE” S.A. TRADE” S.A. TRADE” S.A.
(od 9.12.2009)
Nie posiada akcji Nie posiada akcji Nie posiada akcji
Tomasz (ngéc;'i‘lef ;0'\(‘)9) ,MONNARI ,MONNARI ,MONNARI
TRADE” S.A. TRADE” S.A. TRADE” S.A.
Elzbieta Czlonek RN 1 000 akgji 1 000 akgji 1 000 akgji
Zawadzka

XXIV.

XXIV. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tyn rowniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych moga w przyszicsci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariay i obligatariuszy;

Zarzad Spotki powzyt informacg o umowie nabycia wierzytel§d przystugugcych od znacgych
akcjonariuszy Spoiki zawartej pogdizy Deutsche Bank PBC S.A. a Wildera Investmentsiteid (z
siedzily na Cyprze) zabezpieczonej akcjami imiennymi ,Maniiaade” S.A. W wykonaniu tej umowy
mozliwa jest zmiana proporcji posiadanych akcji proetychczasowych znagzych akcjonariuszy na
rzecz Wildera Investments Limited.

W roku 2010 na mocy powgzej umowy nagpita zmiana w strukturze akcjonariuszy posiadgth co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Zmiaralanta odzwierciedlenie w punkcie 5
Wprowadzenia do sprawozdania finansowédajonariat spétki na dzie podpisania jednostkowego
sprawozdania finansowego

XXV. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W dniu 29 stycznia 2007 r. Rada Nadzorcza ,MONNAMRADE” S.A. przygta Regulamin Programu
Motywacyjnego zakladagy przydziat warrantow subskrypcyjnych dla kluczalvy pracownikow
Spoiki. Program rozpoczynaesw roku 2007 i bdzie realizowany do 2015 r. (zgodnie z Uchyat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,MONNARI TRADE"AS.z dnia 30.06.2009 r. wydtajaca
okres trwania Programu Motywacyjnego).

Maksymalna liczba warrantéw subskrypcyjnych w calyknesie trwania Programu wynosi 300 000. W

2008 roku zostato przydzielonych 99 pracownikonD88 warrantow serii A, ktore zostaty zamienione
na akcje i dopuszczone do obrotu ha GPW.
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Warranty emitowaneasnieodptatnie, jako papiery wakmowe na okaziciela. Akcjeasobejmowane za
ich wartas¢ nominalra, czyli 0,10 zt. Warrantyasobejmowane przez Osoby Uprawnione na podstawie
ilosci wskazanej w stosownej uchwale Zgta w przypadku osob spoza Zaam, oraz w uchwale Rady
Nadzorczej w przypadku Zadu, po spetnieniu warunkéw lojalémowego, jakéciowego oraz
uznaniowego.

Rada Nadzorcza w odniesieniu do Oséb Uprawnionychrana Zarzdu jak rownie Zarzd w
odniesieniu do Os6b Uprawnionych spoza grona adarzmo@ wskaz& dodatkowo inne kryteria
jakosciowe zwhzane ze stawianymi Osobie Uprawnionej w danym mddaniami.

Rada Nadzorcza Spotki na wniosek Zalz, w cagu 14 dni od dnia weryfikacji spetnienia kryteriow,
podejmuje uchwato spetnieniu kryteriow przez poszczegélne Osobsalpione ze wskazaniem $d
Warrantow przypadagej kazdej z nich oraz przeznaczeniem warrantéw nieprajdaich w danym
roku obowazywania Programu.

Z uwagi na osignicte wyniki ekonomiczne oraz ogtoszenie upadi®potki program emisji warrantéw
zostat w zrealizowany jedynie w @zi. Kontynuacja Programu Motywacyjnegedzie maliwa po
ustabilizowaniu sytuacji ekonomicznej i finansow8giotki oraz poprawie generowanych wynikéw, ktore
sa jednym z kryteriow przyznawania warrantéw subskgypych.

XXVI. Informacj ¢ o (a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podotem uprawnionym do
badania sprawozda finansowych, o dokonanie badania lub przegbu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finaowego oraz okresie, na jaki zostata
zawarta ta umowa, oraz (b) wynagrodzeniu podmiotu prawnionego do badania sprawozda
finansowych, wyptaconych lub nalénych za rok obrotowy odrgbnie za: badanie rocznego
sprawozdania finansowego, inne ustugi pwiadczajace, w tym przeghd sprawozdania
finansowego, ustugi doradztwa podatkowego, pozoseatistugi

Spétka ,MONNARI TRADE" S.A., przy badaniu sprawozda finansowego jednostkowego i
skonsolidowanego za 2008 r. oraz przdgie pdtrocznego sprawozdania, korzystata z ush@AD

Audyt Sp. z 0.0., wpisanna list podmiotow uprawnionych do badania sprawdztiaansowych pod

numerem 380 rejestru.

Umowa o0 przegld Sprawozdania Finansowego ,MONNARI TRADE” S.A. praprzeghd
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupyitdétawej ,MONNARI TRADE"” S.A. za |
potrocze 2009 roku oraz umowa o badanie Sprawoadéinansowego ,MONNARI TRADE” S.A. oraz
badanie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowegoy®&apitatowej ,MONNARI TRADE” S.A.
za 2009 rok zostata zawarta w dniu 5 maja 2009 wkuma DGA Audyt Sp. z 0.0., wpisama list
podmiotéw uprawnionych do badania sprawdzfilaansowych pod numerem 380 rejestru.
Wynagrodzenie za powsgze ustugi strony ustality odpowiednio:

- za przegldy potroczne w wysoli 22 tys. zt netto, ktore zostato uregulowane p&daaczeniu

badania.

- za badania roczne w wysakd 44,5 tys. zt netto, ktére zostanie uregulowamnezpkaczeniu
badania.

Z uwagi na ogtoszenie upadi likwidacyjnej ,Monnari Trade” S.A. w dniu 10.0809 r. strony
ustality, i:

- zostanie ohkje przegddem Sprawozdanie Finansowe ,MONNARI TRADE” S.A. oDra
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapvit,MONNARI TRADE S.A.” za | péirocze
2009 roku oraz zostanie @ty badaniem Sprawozdanie Finansowe ,MONNARI TRADEA. oraz
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapiggt, MONNARI TRADE” S.A. za okres do
dnia ogtoszenia upadio w kwocie hcznej 22 tys. zit netto;

- zostanie olgte badaniem Sprawozdanie Finansowe ,MONNARI TRALZEA. za okres kiczacy sk
w dniu 31.12.2009 r. w kwocie 25 tys. zt netto.
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Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w roku poprzednim
(DGA Audyt Sp. z 0.0.) wynosit odpowiednio: za przeglad Sprawozdania Finansowego ,,MONNARI
TRADE” S.A. oraz Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej ,MONNARI
TRADE S.A.” za polrocze 2008 r. — 22 tys. zi netto; za badanie Sprawozdania Finansowego
~MONNARI TRADE” S.A. i badanie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitalowej ,,MONNARI TRADE” S.A. za rok 2008 — 44,5 tys. zt netto.

Zadna ze spolek Grupy Kapitalowej nie korzystala z ustug wyzej wymienionej firmy przy badaniu
sprawozdan finansowych.

Data Imig¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkeja Podpis

/]
=
30.04.2010 | Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu /

30.04.2010 | Roman Bartosz Nowicki | Wiceprezes Zarzadu
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L6dz, dnia 30.04.2010 .

OSWIADCZENIE ZARZADU
»MONNARI TRADE” SPOLKA AKCYJNA w upadlosci ukladowej
z siedziba w Lodzi

Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. w upadloéci ukladowej os$wiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdafi finansowych DGA Audyt Sp. z o0.0. z siedziba w
Poznaniu, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za 2009 rok zostal
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
tego badania spetiali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Data Imie¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

30.04.2010 |Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu ﬁ ]

30.04.2010 |Roman Bartosz Nowicki | Wiceprezes Zarzadu

“MONNARI TRADE” S.A. w upadiosci ukiadowej ~spotka
z siedziba w Lodzi atowan ]

90-453 todz, ul. Radwanska 6 P28 1020 9392 fr)\lol(l:?)’c'] ;350?1071—5;45—?’31
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tel.: 042 / 636 - 87 - 59 (61, 66, 87)

fax: D42 / 636 - B7 - 62 Spdlka zarejestrowana jest w Sadzie ﬁl:i-.!\‘.(\v\yl.!‘v dla I'.r.q'm; Srr‘)riun(-s.mz’l w !,nnj:n,
e-mail:mon nan@mon nari.com f]| XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego, gdzie przechowywana jest daki cja !»',l:
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Kapitat zakladowy oplacony w calosc
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OSWIADCZENIE ZARZADU
»MONNARI TRADE” SPOLKA AKCYJNA w upadlosci ukladowej
z siedziba w Lodzi

Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. w upadloéci ukladowej oswiadcza, iz wedle jego
najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za 2009 rok i dane pordwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz Ze
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki
oraz jej wynik finansowy oraz ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci ,, MONNARI TRADE”
S.A. w upadloéci ukladowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnigé oraz sytuacji
Spokki, w tym opis podstawowych ryzyk 1 zagrozen.

Data Imig¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

/ a2/
30.04.2010 | Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu ///{;,, M
77

30.04.2010 | Roman Bartosz Nowicki | Wiceprezes Zarzadu W

/;' ICEPREZES ZARZADU

Roman Bartosz Nowicki

“MONNARI TRADE” S.A. w upadiosci ukiadowe] Spoika
z siedzibg w Lodzi notowana na

s bt o, s PL28 1020 3352 0000 1902 0151 3444
Spotka Gieldowa Regon 472333285
tel.: 042 / 636 - 87 - 59 (61, 66, 87)

fax: 042 / 636 - 87 - 62 Spotka 2arejestiowana jest w Sadzie Rejonowym dla Lodzi - Srodmiescia w Lmilz.
e-mail:rncnnan@monnari.com.pl XX Wydzial Krajowego Rejestru Sgdov Owywana je: a Spolkl,

www.monnaritrade.com

kapitalu zal
Kapital zaktadowy oplacony w calosci
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DGA Audyt Sp. z 0.0.

ul. Towarowa 35

Poznar 61- 896 Polska

Tel. +48 (61) 859 59 20

Fax. +48 (61)859 59 21
e-mail: audyt @dga.poznan.pl
www.audyt.dga.pl

Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Monnari Trade Spétka Akcyjna w Upadtosci Ukladowej

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Monnari Trade Spotka Akcyjna w Upadiosci
Ukladowej (zwanej dalej ,Spotkg”) z siedzibg w todzi przy ul. Radwanskiej 6, sporzgdzonego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej i obejmujacego:

(@) wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009,

(b) sprawozdanie z pozycji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2009 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 116 949 tys. zi,

(c) sprawozdanie z petnego dochodu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazujgce strate
netto 114 572 tys. zt,

(d) zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwotg 114 575 tys. zi,

(e) sprawozdanie z przeplywu $rodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujgce wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwotg 14 853 tys. 24,

()  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci sprawozdana
finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do:

(a) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci tekst jednolity: Dz. U. 2009 r. Nr 152
poz. 1223),

(b) stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych (opartej na dotychczas
obowigzujacych normach wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Radg
Bieglych Rewidentéw z uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz
nadzorze publicznym — Dz. U. z 2009 roku nr 77 poz. 649),

(c) miedzynarodowych standardow rewizji finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
wystarczajacq pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. Badanie obejmowato migdzy
innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby dowodéw i zapiséw ksiggowych, kwot i informacii
wykazanych w sprawozdaniu finansowym, ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Spotke
oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogéing
ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze badanie stanowito wystarczajacg podstawe dla wyrazenia miarodajnej

opinii.
// //
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Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Monnari Trade Spétka Akcyjna w upadtosci ukltadowej (c.d.)

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej
badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

(b) zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami
(politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisdw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

(c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Nie zgtaszajac w swej opinii zastrzezen zwracamy uwage na punkt 8 wprowadzenia do sprawozdania
finansowego w ktorym zgodnie z MSR 1 par. 23 Spotka ujawnita okolicznosci dotyczace niepewnosci
kontynuacji dziatania. W dniu 10 sierpnia 2009 roku sgd wydat postanowienie o ogloszeniu upadiosci
likwidacyjnej Spotki. W dniu 22 stycznia 2010 roku sad wydat postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia
postepowania upadio$ciowego obejmujgcego likwidacje majatku upadiego na postepowanie upadiosciowe z
mozliwoscig zawarcia ukladu. Obecnie Zarzad prowadzi prace nad zawarciem ukiadu z wierzycielami.
Skutecznos¢ dzialan podjetych przez Zarzad jest uzalezniona od przysziych zdarzen, ktorych rezultatéw na
dzien wydania niniejszej opinii nie mozna przewidzie¢. W przypadku niepowodzenia tych dziatan moze
wystapi¢ zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spéike.

Zalgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przez Zarzad przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnosci przez Spotke i nie zawiera korekt, kiére bylyby konieczne, gdyby to zalozenie okazalo sie
niezasadne.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o kidrych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (DZ. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Dzialajacy w imieniu i przeprowadzajacy badanie
DGA Audyt Sp. z 0.0.:

Kluczowy biegly rewident

Az

Tomasz Nowak
Biegly rewident
Numer ewidencyjny 7465

Prezes Zarzadu
DGA Audyt Sp. z 0.0.
61-896 Poznan, ul. Towarowa 35

NIP 781-00-22-936
REGON 004857507
KRS 0000081451

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych prowadzong

przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 380 .
S3d Rejonowy w Poznaniu

XX Wydziat Gospodarazy
Kapital Zakladowy 500,000,00 zi

Poznan, 30 kwietnia 2010 roku

An independent member firm of

MOORE STEPHEN
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DGA Audyt Sp. z o.0.

ul. Towarowa 35

Poznar 61- 896 Polska

Tel. +48 (61) 859 59 20

Fax. +48 (61)859 59 2|

e-mail: audyt @dga poznan.pl

Raport uzupetniajgcy opinie z badania vavewsaudyt.dga.pl
sprawozdania finansowego za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Raport ten zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Monnari Trade
Spotka Akcyjna w upadiosci ukladowej z siedzibg w todzi przy ulicy Radwanskiej 6 (zwanej dalej
.opotkg”), sporzadzonego zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF). Badaniu podlegato
sprawozdanie finansowe obejmujgce: wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2009, sprawozdanie z pozycji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktdre po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 116 949 tys. zi, sprawozdanie z pelnego dochodu za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazujgce strate netto w kwocie 114 572 tys. zi, zestawienie
zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazujgce
zmniejszenie kapitatlu wilasnego o kwote 114 575 tys. zt, sprawozdanie z przeptywow Ssrodkow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazujace wzrost stanu
srodkéw pienieznych o kwote 14 853 tys. zt, dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane dnia 30 kwietnia 2010 roku przez Zarzad Spotki
oraz przez osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksigg rachunkowych. Raport ten powinien by¢
czytany wraz z opinig biegtego rewidenta dla Monnari Trade Spotka Akcyjna w Upadtosci Ukiadowe;j
z dnia 30 kwietnia 2010 roku dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia
o sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegolnych pozycji sprawozdania badz
zagadnien, ale zakiada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajgce] wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidlowosé sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron.

Dzialajacy w imieniu i przeprowadzajacy badanie
DGA Audyt Sp.z 0.0.:

Kluczowy biegly rewident

— ;‘/
e ay »z/Z.fl
Tomasz Nowak I
Biegly rewident
Numer ewidencyjny 7465

Prezes Zarzadu
DGA Audyt Sp. z 0.0.
61-896 Poznan, ul. Towarowa 35

Spotka wpisana na liste podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych prowadzong

przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 380
NIP 781-00-22-936

REGON 004857507

KRS 0000081451

S3d Rejonowy w Poznaniu

XXI Wydzial Gospodarazy
Kapitat Zakladowy 500,000,00 z!

Poznan, 30 kwietnia 2010 roku
An independent member firm of

MOORE STEPHENS
. INTERNATIONAL LIMITED
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Monnari Trade Spoélka Akcyjna w Upadlosci Ukiadowej
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

L Czesé€ ogdlna:
1. Dane identyfikujgce badana jednostke:

Spotka prowadzi dzialaino$é w oparciu o Kodeks Spélek Handlowych oraz Statut Spotki.

W dniu 12 lutego 2010 roku Spdlka zostala wpisana do rejestru przedsieblorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000184276,

Spoétka posiada numer NIP 725-17-84-741 nadany w dniu 26 czerwca 2003 roku oraz symbol REGON
472333285 nadany w dniu 28 kwietnia 2000 roku.

Przedmiotem dzialalno$ci, zgodnie z wpisem do KRS i w rzeczywistosci bylo:

e Sprzedaz hurtowa i detaliczna odziezy, obuwia, artykutdw skorzanych, wyrobdw widkienniczych,
kosmetykow i innych towardw,

« Produkcja odziezy t dodatkbw, dzianin, wyrobow widkienniczych, ponczoszniczych, bielizny,
obuwia, skor, wyrobdw kosmetycznych i toaletowych,

+  Wykonywanie robot ogélnobudowlanych, instalacji elektrycznych, gazowych, centrainego
ogrzewania i wentylacyjnych,

« Towarowy transport drogowy, wynajem srcdkéw transporiu, $wiadczenie ustug transportowych i

spedycyjnych,

Posrednictwo finansowe,

Kupno, sprzedaz i wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,

Zarzgdzanie nieruchomosciami mieszkalnymi,

Posrednictwo w obrocie nieruchomoéciami,

Dzialalno$é zwigzana z informatykg, z bazami danych i w zakresie oprogramowania,

Reklama, badanie rynku i opinii publicznej, doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci

gospodarczej | zarzgdzania.

Na dzien bilansowy kapitat podstawowy Spotki wynosit 1 338 127,30 zi, i dzielil sig na 13 338 273 akgji
po 0,10 zt kazda.

Strukiura wiascicielska przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji | Liczba glosow | Wartosé nominalna Udziatl w kapitale
akcji podstawowym

Mirostaw Misztal 4 000 000 8 000 000 400 000,00 29,89%

Jakub Banasiak 2 000 000 4 000 000 200 000,00 14,95%

Agata Jo6zwiak o

(z domu Banasiak) 2021090 4 021 090 202 108,0 15,10%

Na dzien 30.04.2010 roku strukiura wiascicielska przedstawiala sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akeji | Liczba gloséw | Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale
akgji podstawowym

Mirostaw Misztal 4 000 000 8 000 000 400 000,00 29,89%

Jakub Banasiak 2 000 000 4000 000 200 000,00 14,95%

Agata Jozwiak 866 846 1712602 88 684,6 6,48%

(z domu Banasiak)

Wildera Investments 0

Limited (Cypr) 654 244 1308 488 654244 4,89%

Na dzien bitansowy kapitat wlasny wynosit -51 323 tys. zt.

Wiadzami Spolki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

DGA Audyt Sp. z 0.0.
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Monnari Trade Spoétka Akcyjna w Upadiosci Ukladowej
Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

W skiad Rady Nadzorczej na dzien zakonczenia badania wehodzili:

—  Jerzy Leszczyniski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Ryszard Zatorski — Cztonek Rady Nadzorczej,

~  Adam Majka - Czionek Rady Nadzorczej,

—  Tomasz Maciej Morawski - Czionek Rady Nadzorczej,
—  Tomasz Kisie! - Czlonek Rady Nadzorczej,

—  Elzbieta Zawadzka - Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia zakonczenia badania sprawozdania
finansowego nastgpity nastepujgce zmiany w Radzie Nadzorczej:

W dniu 23 lutego 2009 roku do skladu Rady Nadzorczej dolaczyl Roman Bartosz Nowicki oraz w dniu
28 kwietnia 2009 roku Adam Majka.

W dniu 28 kwietnia 2009 roku Rada Nadzorcza podjela decyzje o wyborze na Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Ryszarda Zatorskiego oraz w dniu 5 maja 2009 roku na Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej Romana Bartosza Nowickiego.

W dniu 1 lipca 2009 roku Andrzej Berut zrezygnowal z petnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej.

W dniu 20 listopada 2009 roku Grzegorz Winogradski zrezygnowal z funkcji Czionka Rady
Nadzorczej.

Uchwatg Rady Nadzorezej z dnia 27 listopada 2009 roku do skladu Rady Nadzorczej dolgczyli Jerzy
Leszczynski i Tomasz Kisiel.

W dniu 9 grudnia 2008 roku Ryszard Zatorski zrezygnowat z funkcji Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej.

W dniu ¢ grudnia 2009 roku na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej wybrany zostal Jerzy
Leszezyhiski.

W dniu 12 marca 2010 roku Roman Bartosz Nowicki zrezygnowat z funkcji Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej.

W skiad zarzgdu na dzief zakonczenia badania wchodzili:

Miroslaw Bogdan Misztal —Prezes Zarzadu
Roman Bariosz Nowicki- Wiceprezes Zarzgdu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia zakonczenia badania sprawozdania
finansowego nastapily nastepujgce zmiany w Zarzgdzie Spoiki:

W dniu 17 sierpnia 2009 roku Marek Banasiak zrezygnowat z funkcji Prezesa Zarzadu.

W dniu 22 pazdziernika 2009 roku Zarzad otrzymat od Rafala Rachalewskiego pismo o ziozeniu
rezygnacji z funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 27 listopada 2009 roku Anna Banasiak i Katarzyna Latek zrezygnowaly z funkcji
Wiceprezesow Zarzadu.

Uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 27 listopada 2009 roku do skiadu Zarzadu powotano Grzegorza
Winogradskiego i powierzono mu funkcje Prezesa Zarzadu.

W dniu 1 marca 2010 roku Grzegorz Winogradski zrezygnowat z funkcji Prezesa Zarzgdu.
W dniu 12 marca 2010 roku Rada Nadzorcza powierzyta funkcje Prezesa Zarzadu dotychczasowemu

Wiceprezesowi Zarzadu Miroslawowi Misztalowi oraz powolala na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
Romana Bartosza Nowickiego, dotychczasowego Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

DGA Audyt Sp. z 0.0. 3




Monnari Trade Spétka Akcyjna w Upadtosci Ukladowej
Raport uzupetiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni:

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostalo
zbadane przez DGA Audyt Sp. z 0.0, w imieniu, ktorej dzialal biegly rewident Tomasz Nowak
nr ewidencyjny 7465. O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydano opinie z zastrzezeniem oraz
zwrbceniem uwagi:

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zamiescit informacje, ze w
poréwnaniu do 31 grudnia 2008 roku, sytuacja finansowa Spotki w zakresie mozliwosci terminowego
regulowania zobowigzan uleglta w | kwartale 2008 roku znacznemu pogorszeniu. W zwigzku z
zaistnialymi zagrozeniami Zarzad podjagl decyzje o szukaniu innych niz banki Zrédet finansowania
i rozpoczgt poszukiwanie inwestora, ktéry dokapitalizowatby Spélke. Jednoczeénie zostaly rozpoczete
prace nad planem restrukturyzacji Spolki, a przede wszystkim redukcjg kosztéw Zdaniem Zarzadu
podjete dziatania zostang zakonczone powodzeniem. Obecnie jednak pewnosci takiej nie ma.

Nie zglaszajac dalszych zasltrzezen do rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania finansowego,
Zwracamy uwage, ze Spdlka utworzyla w hadanym roku odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci
i udziatéw w spolkach zaleznych Molton Sp. z 0.0., 000 MOD, Mattoni AG na kwote 38 504,0 tys. zi
oraz utworzyla rezerwy na gwarancje udziefone Molton Sp. z ¢.0. i Roy SA na kwote 4 542,2 tys. zt.
Utworzone odpisy i rezerwy wywarly znaczacy negatywny wplyw na wynik dzialainosci Spotki w roku
2008.

Sprawozdanie finansowe Spdiki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostalo
zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2009 roku — uchwala nr 9.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30 czerwea 2009 roku podjelo uchwale nr 10 | Ze strata netio
za 2008 rok w kwocie 29 866 469,50 zt zostanie pokryta z kapitatu rezerwowego.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, uchwalami Rady Nadzorcze] o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego
i 0 podziale wyniku finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Spdlki zostaly zlozone w dniu
15 lipca 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywdw pienieznych za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalami Rady
Nadzorczej o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o pokryciu straty w dniu 26 marca 2010 roku
ogtoszone w Monitorze Polskim.

3. Informacje identyfikujace  podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie:

Firma DGA Audyt Sp. z c.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Towarowa 35, jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 380, na liste Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows z dnia 5 maja
2009 roku, zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 28 kwietnia 2009 roku odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W imieniu firmy badaniem sprawozdania finansowego Spotki kierowat biegly rewident Tomasz Nowak
nr ewidencyjny 7465,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego oraz biegly rewident kierujgcy badaniem
oswiadczajg, Zze spelnione sg wymogi okreslone w art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
0 biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmictach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym, dotyczacym bezstronnoéci i niezaleznosci od badanej
Spélki.
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Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2009 roku jest prawidiowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowg i finansows, jak tez wynik finansowy Spétki. W badaniu poszczegélnych pozycji
sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie testami i probami wiasciwymi dla
rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych
pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowaliémy rowniez w odniesieniu do
rozrachunkow z tytulu podatkow, w zwigzku, z czym moga wystgpié¢ réznice pomiedzy naszymi
ustateniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowio przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, kidre moglyby — gdyby
wystapity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktoére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spolki, lecz niemajgce wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku
przeprowadzilismy w pazdzierniku 2009 roku oraz w marcu i w kwietniu 2010 roku, w tym w siedzibie
Spolki od 26 pazdziernika do 30 pazdziernika 2009 roku oraz od 29 marca do 2 kwietnia 2010 roku.

Oswiadczenia otrzymane i kompletno$é danych

W trakcie badania nie nasigpito ograniczenie zakresu badania. Zarzad potwierdzil swojg
odpowiedzialno$¢ za rzetelno$é, prawidiowo$e i jasnod¢ sprawozdania finansowego oraz oswiadczyl,
iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiggi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz
udzielt niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy rowniez pisemne o$wiadczenie z dnia 30 kwietnia
2010 rcku Zarzgdu Spotkio :

—  kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych

- wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym,

~ ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, kiére nastapily po dacie
bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W odwiadczeniu potwierdzono, 2e przekazane nam informacje byly rzetelne | prawdziwe zgodnie
Z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia mogace mieé wplyw na
sprawozdanie finansowe.
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h\



Monnari Trade Spétka Akcyjna w Upaditosci Ukladowej
Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

il Czes¢ analityczna

1. SPRAWOZDANIE Z POZYCJ] FINANSOWEJ (Aktywa)

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
tys. zt tys. zi tys. zt

AKTYWA
Aktywa trwale
Wartosci
niematerialne 583 606 511
i prawne
Rzeczowe aklywa 25 259 105 479 52 490
trwate
Inwestycje diugoterminowe 6 598 12 006 16 307

Diugoterminowe

rozliczenia 860 1608 1120
migdzyokresowe

33300 119 700 70 428
Aktywa
chrotowe
Zapasy 26 071 50179 41213
Naleznosci
krotkoterminowe 10418 17 403 14772
Inwestycje 18 004 4770 5 066

krotkoterminows

Krétkoterminowe
rozliczenia 743 1392 1767
miedzyokresowe

Akiywa sklasyfikowane,
jako przeznaczone

do sprzedazy 28 412 ) )
83 649 73744 65 818
Aktywa razem 116 948 193 444 136 246
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2. SPRAWOZDANIE Z POZYCJI FINANSOWEJ (Pasywa)

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
tys. zi tys. z tys. zt
PASYWA
Kapital whasny
Kapital
podstawowy 1338 1338 1335
Kapitat zapasowy z tytufu
emisji akcji powyzej ich 51977 51977 51977
warlosci nominalnej
Pozostale kapitaly rezerwowe 9796 39 666 22 110
Zysk (strata) z lat ubieglych 138 137 763
Zysk (strata) netto (114 572} (29 B66) 17 326
{51 323} 63 252 93 511
Zobowigzania
ditugoterminowe
Rezerwy dlugoterminowe 766 1753 1340
Zobowigzania
dlugoterminowe ) 50378 12 896
766 52 131 14 236
Zohowiazania
krétkoterminowe
Zobowiazania finansowe 105 057 33709 3258
Zobowigzania handlowe 44955 18 682 12138
Rozliczenia miedzyokresowe 144 188 280
Pozostale zobowiazania 14 804 19780 12 047
Rezerwy krotkoterminowe 2546 5702 767
167 506 78 061 28 500
Pasywa razem 116 949 193 444 136 247
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3.

Przychody ze sprzedazy
produktéw netto

Przychody ze sprzedazy fowartow
i materialdw netto

Przychody ze sprzedazy
ogélem

Koszty wytworzenia sprzedanych
produktéw

Woarto$¢ sprzedanych towardw i
materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszly sprzedazy

Koszly ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale koszly operacyjne

Zysk (strata) z dzialalnosci
operacyjnej

Pozostate zyski (straty) z
inwestycji

Przychody i koszly finansowe
netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

Skladniki innych catkowitych
dochodow:

Wycena instrumentow
zabezpieczajgcych

Rozliczenia instrumentéw
zabezpieczajacych

Podatek odroczony od
skladnikéw innych

catkowitych dochoddw

Calkowite dochody ogdlem

SPRAWOZDANIE Z PELNEGO DOCHODU

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

tys. zt tys. =zt tys. zt
2680 5759 162
160 058 228 413 142 485
162 738 234 172 142 647
{317) (4 149) (49)

(87 342) {103 512) (59 109)
75079 126 511 83 489
(90 530) {93 101) (56 958)
(12 781) {14 873) (10 483)
(28 232) 18 536 16 048
3580 1293 2142
{56 146) (9 798) (1 505)
(80 818) 10 031 16 685
(26 298) - -
{7 780) {36 882) 5024
{114 896} {26 851) 21709
324 (3016) {4 383)

(114 572) {29 887} 17 326
{114 572) {29 867) 17 328
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4.  Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz

rentownosci Spokki

Dzialalnos¢ gospodarcza Spékki, jej wynik finansowy i rentowno$é za rok obrotowy oraz sytuacje
majgtkowg i finansowa na dzier bilansowy w poréwnaniu do lat poprzedzajacych, charakteryzujg

hastepujgce wskazniki:

2009
tys. zt
Suma bilansowa 116 949
Przychéd netto ze sprzedazy produktéw oraz 162 738
fowardw i materialow
Wynik finansowy netto (114 572)
Zapasy 26 071
Naleznosci z tytutu dostaw i usiug 1057
Kapital wiasny (51 323)
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 44 955
Zysk na 1 akcje - 8,66
Wartos¢ ksiggowa Spdlki na 1 akcje -384

2008
tys. 24

103 444
234172

(29 866)
50 179
4 950
63252
18 682

- 2,24

4,73

2007
tys. z

136 247
142 647

17 326
41214

4787
93511

12 138

1,32

6,99

20086
tys. zt

55612
91 676

11 145
15986
2418
27 446

655

1,02

2,48
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2009 2008 2007
Rentowno$¢ majatku {ROA), (%) (wynik finansowy -738 - 18.1 18.1
netto x 100 /érednioroczny stan aktywow) ! ! !
Rentownos$é kapitatu (funduszu) wlasnego (ROE),
(%): (wynik finansowy netto x 100 / $rednicroczny stan -1920,8 -38.1 28,6

kapitalu)

Zyskownosé netto sprzedazy (%) (wynik finansowy
netto x 100 / przychody netto ze sprzedazy produktow - 70,4 -12,8 12,1
craz towaréw i materiatéw)

Zyskownos¢é brutto sprzedazy {%): (wynik brutto ze
spizedazy produktow oraz towardw | materiatow x 100 /
przychody netto ze sprzedazy produktéw oraz towarow i
materiatbw)

-70,6 -11,5 15,2

Plynnosc¢ - wskaznik pltynnosci I (aklywa obrotowe 05 0.9 93

ogbtem*/ zobowigzania krotkoterminowe) ! ’ !

Plynnosé - wskaznik pltynnosci lI: (aktywa obrotowe
A . il . . 04 0,3 0,8

ogdtem* - zapasy / zobowigzania krotkolerminowe™)

Piynnosé - wskaznik ptynnosci lll: (inwestycie

krétkoterminowe / zobowigzania krotkoterminowe®) 01 0.1 03

Szybkosé obrotu naleznosci w dniach**
(rednioroczny stan ogdlu nateznoéci z tylutu dostaw i
ustug x 365 / przychdd netto ze sprzedazy produkiow
oraz towaréw i materiatow)

Stopien splaty zobowiazan w dniach** (§rednioroczny

stan ogolu zobowigzan z tytulu dostaw it ustug x 365/

koszty dziatalno$ci operacyjnej +/- zmiana stanu 133 52 40
produktow +/- koszt wytworzenia sprzedanych

produktow)

Szybkosé obrotu zapaséw w dniach: (Srednioroczny
stan zapasow x 365 / koszty dzialalnosci operacyjnej +/-
zmiana slanu produkidw +/- koszt wytworzenia
sprzedanych produktow)

159 155 177

Pokrycie aktywow trwalych kapitalem wlasnym i
rezerwami diugoterminowymi: (kapitat (fundusz) -1,5 0,5 1,3
wiasny + rezerwy diugoterminowe / akiywa trwale)

Trwatosé struktury finansowania: (kapital (fundusz)
wiasny + rezerwy diugoterminowe + zobowiazania -04 0,6 0.8
dtugoterminowe™** / suma akiywow)

") bez ,z tytutu dostaw | ustug powyzej 12 miesiecy”
**) uwzglednienia moze wymagac okolicznos¢, ze wielkosci wykazywane w liczniku obejmuja VAT,
natomiast w mianowniku — nie

“**} Igcznie z zobowigzaniami z tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy
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5.

Podsumowanie przeprowadzonej analizy

Nastepujace zjawiska wplynely na wynik finansowy i rentownosé w okresie obrotowym oraz sytuacje
majgtkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do roku poprzedzajacego:

» Na skutek pogorszenia sytuacji gospodarczej i znacznego zmniejszenia popytu a takze likwidacii
czesci sklepow, przychody ze sprzedazy zmnigjszyly sie w poréwnaniu do roku 2008 o 30,5% -

e Znacznemu zmniejszeniu przychodow towarzyszyl mniejszy spadek kosztow dziatalnosci
operacyjnej, co bylo spowodowane wzrostem czynszéw za sklepy, ostabieniem ziotego wobec
walut obcych i kosztami restrukturyzacji. Strata ze sprzedazy wyniosta 28 232 tys. zi, wobec
zysku w kwocie 18 536 tys. zt osiggnietego w roku 2008;

» Spdlka poniosta pozostale koszly operacyjne w kwocie 82444 tys. zi ktore byly zwigzane
giownie z likwidacja wigkszosci posiadanych sklepow, odpisami aktualizujgcymi wartose aktywow
i utworzeniem rezerw na kary umowne;

* WartoS¢ sSrodkéw trwalych ulegla zmniejszeniu o 76,1% w wyniku likwidacji sklepow
I przekwalifikowania czgéci nieruchomosci do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy,

e Wartoé¢ kapitalu wiasnego zmniejszyla sie 0 114 575 tys. zi:
»  Zobowigzania krotkoterminowe Spoiki wzrosly o 89 446 tys. zt | wyniosly 167 507 tys. z1 .

»  Wskazniki plynnosci ulegly zmniejszeniu glownie z w zwiazku z przekwalifikowaniem kredytow
dlugoterminowych do krétkoterminowych,

Zgodnie z MSR 1 par. 23 Spétka ujawnita okolicznosci dotyczgce niepewnosci kontynuacji dziatania.
W dniu 10 sierpnia 2009 roku sad wydat postanowienie o ogloszeniu upadio$ci likwidacyjnej Spotki.
W dniu 22 stycznia 2010 roku sad wydat postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia sposobu
prowadzenia postgpowania upadio$ciowego obejmujgcego likwidacje majatku upadlego na
postgpowanie upadio$ciowe z mozliwoscia zawarcia ukiadu. Obecnie Zarzad prowadzi prace nad
zawarciem ukfadu z wierzycielami. Skutecznoéé dziatan podjetych przez Zarzad jest uzalezniona od
przysztych zdarzen, ktérych rezultatéw na dzien wydania niniejszej opinii nie mozna przewidzied.
W przypadku niepowodzenia tych dzialan moze wystapi¢ zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke.

Zalgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przez Zarzad przy zalozeniu kontynuacii
dzialainosci przez Spotke i nie zawiera korekt, ktére bylyby konieczne, gdyby to zatozenie okazalo sie
niezasadne.

DGA Audyt Sp. z 0.0. 11




Monnari Trade Spétka Akcyjna w Upadtosci Ukladowej
Raport uzupetlniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

.
1.

Czes¢ szczegodtowa:
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowoséci:

Spétka zgodnie z Uchwatg Nadzwyczajnege Zgromadzenia Wspoinikéw od 2008 roku sporzadza
sprawozdanie  finansowe zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci
/ Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Ksiegi rachunkowe Spéki byly prowadzone w siedzibie Spolki przy wykorzystaniu systemu
komputerowego CDN XL. Ksiegi rachunkowe sa przechowywane w siedzibie Spatki.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg na podstawie aktualnej zatwierdzonej przez Zarzad Spolki
dokumentaciji opisujgcej przyjgtq polityke prowadzenia rachunkowosci, zgodnej z zasadami Grupy
Monnari Trade Spotka Akcyjna w Upadiosci Ukladowe).

W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidiowosci ksigg
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:

zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

« udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,
powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera,

« spehiania warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych,

Stosowane przez Spotke metody wyceny aktywow i pasywow zostaly opisane we wstepie do
sprawozdania finansowego. Sg one zgodne z wymogami okreslonymi w polityce rachunkowosci
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci / Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona i rozliczona zgodnie z ustawg

o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly roziiczone i ujgte w ksiegach rachunkowych
2009 roku.

Sprawozdanie z pozycji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we wszystkich istotnych
aspektach zostaly przedstawione w sposob rzetelny i jasny w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z petnego dochodu

Wszelkie informacje i komentarze dotyczace kosztéw, przychodow oraz strat i zyskéw poniesionych
przez Spoike zostaly wykazane we wszystkich istotnych aspektach w spos6b rzetelny i jasny
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

DGA Audyt Sp. z 0.0.
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4.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia,
przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSR/MSSF w sposob kompletny
i prawidiowy.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidlowo, zgodnie z MSR/MSSF. Dane
finansowe w nim zawarte sg zgodne z przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych

Rachunek przeplywow pienieznych zostat sporzadzony prawidlowo, zgodnie z MSR/MSSF. Dane
finansowe w nim zawarte s zgodne z przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (DZ. U. z 2009 roku, nr 33, poz.
259) i sg zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 1 par. 23 Spotka ujawnita
okolicznosci dotyczace niepewnosci kontynuacji dziatania. W dniu 10 sierpnia 2009 roku sad wydat
postanowienie o ogloszeniu upadiosci likwidacyjnej Spotki. W dniu 22 stycznia 2010 roku sad wydat
postanowienie © zmianie sposobu prowadzenia postepowania upadlosciowego obejmujacego
likwidacje majatku upadiego na postgpowanie upadiosciowe z mozliwoscig zawarcia ukladu. Obecnie
Zarzad prowadzi prace nad zawarciem ukladu z wierzycielami. Skutecznosé dzialan podjetych przez
Zarzad jest uzalezniona od przyszlych zdarzen, ktérych rezultatéw na dzien wydania ninigjszej opinii
nie mozna przewidziec. W przypadku niepowodzenia tych dzialan moze wystapic zagrozenie
kontynuacji dzialainosci przez Spoétke.

Zalgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przez Zarzad przy zafozeniu kontynuaciji
dziatalnosci przez Spolke i nie zawiera korekt, ktére bylyby konieczne, gdyby to zalozenie okazato sie
niezasadne.

Przestrzeganie przepisow prawa

W przekazanym biegtemu rewidentowi pisemnym oéwiadczeniu Zarzad Spoiki potwierdzit, ze zgodnie
z jego najlepszg wiedzg Spétka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie
mogioby w sposob istotny wplynaé na zbadane sprawozdanie finansowe.
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