— Audyt

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Raport {en zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Monnari Trade S.A.
z siedzibg w todzi przy ulicy Radwanskiej 6 {zwane] dalej ,Spolka”}. Badaniu podlegalo sprawozdanie
finansowe obejmujace: wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2011 roku, sprawozdanie z pozycji finansowej na dziert 31 grudnia 2011 roku, kiére po stronie aktywow
i pasywéw wykazuje sume 101 473 tys. zi, sprawozdanie z peinego dochodu za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce strate netto w kwocie 4 986 tys. zt, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego
okwote 4879 {iys. z!, sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce zwiekszenie stanu $rodkdw pienieznych o kwote 4220 fys. z,
dodatkowe informacje i objasnienia.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejsks.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane dnia 30 kwietnia 2012 roku przez Zarzad Spélki, oraz przez
osobe odpowiedziaing za prowadzenie ksigg rachunkowych. Raport ten powinien byé¢ czytany wraz z opinig
biegtego rewidenta dia Monnari Trade S.A. z dnia 30 kwietnia 2012 roku dotyczaca wyzej opisanego
sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek wynikajgcy
z przeprowadzonego badania. Wniosek fen nie stanowi sumy ocen wynikow badania poszczegoinych pozycji
sprawozdania badZz zagadnien, ale zakiada nadanie poszczegdlinym ustaleniom odpowiedniej wagi

(istotnosci), uwzgledniajgee] wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosé 1 prawidiowosé sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 14 Kolejno ponumerowanych stron.

Kluczowy biegly rewident

Ao

Tomasz Nowak
Numer ewidencyjny 7465

przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

DGA Audyt Sp. z 0.0.
ul. Towarowa 35
61-896 Poznan

Spolka wpisana na liste podmiotdw uprawnionych
do badania sprawozda# finansowych prowadzong przez
KIBR pod numerem ewidencyjnym 380

Poznan, 30 kwietnia 2012 roku

An indeperdent member firm of DGA Audyt 8p. z 0.0, U, Towaiowa 35 61-B90 Poznan
Kapital Zakiadowy 500.000,00 24, Sad Rejonowy w Poznaniy,
MOORE STEPHENS XX Wydrial Gospodarezy Krajowego Rejestru Sgdowego nr 0000081451
i

NTERNATIONAL LIMITED




Monnari Trade S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

L Czes¢ ogdina
1.  Dane identyfikujgce badang jednostke
Spotka prowadzi dzialaino$¢ w oparciu o Kodeks Spdtek Handlowych oraz statut Spétki.

W dniu 12 lutego 2010 roku Spétka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000184276,

Spotka posiada numer NIP 725-17-84-741 oraz symbol REGON 472333285,
Przedmiotem dziatalnosci, zgodnie z wpisem do KRS i w rzeczywistosci bylo:

- Sprzedaz hurtowa [ detaliczna odziezy, obuwia, artykutéw skorzanych, wyrobow widkienniczych,
kosmetykéw i innych towardw,

- Produkcja odziezy i dodatkow, dzianin, wyrobdw widkienniczych, poriczoszniczych, bielizny,
obuwia, skdr, wyrobdw kosmetycznych i toaletowych,

- Wykonywanie robot ogéinobudowlanych, instalacji elektrycznych, gazowych, centralnego
ogrzewania i wentylacyjnych,

- Towarowy transport drogowy, wynajem srodkéw transportu, $wiadczenie uslug transportowych i
spedycyjnych,

- PoSrednictwo finansowe,

- Kupno, sprzedaz i wynajem nieruchomoséci na wlasny rachunek,

- Zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi,

- Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

- Dziatalno$¢ zwigzana z informatyka, z bazami danych i w zakresie oprogramowania,

- Reklama, badanie rynku i opinii publicznej, doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnoéci
gospodarcze] i zarzgdzania.

Na dzien bilansowy kapital podstawowy Spotki wynosit 3 101 007,30 2, i dzielit sie na 31 010 073 akii
po 0,10 zt kazda.

Strukiura wiascicielska przedstawiala sie nastepujgco:

Liczba | Wartose | GZRW | yacznaliczba | Lazatw
Akcjonariusz | posiadanych| nominalna gloséw na glosow zak]a}:jowym
akcji [szt.] | akcji [PLN] WZ [%] [szt.] %]

Miroslaw Misztal | 7720000 | 772 000,00 23,73 8 920 000 24,90

Fair sp. z 0.0. 2533000 | 253 300,00 13,48 5 066 000 8,17
MW inwestycja | 5 506000 | 250 000,00 6,65 2 500 000 8,06

sp. z 0.0.

Jakub Banasiak | 2000000 | 200 000,00 10,64 4 000 000 6,45
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Na dzien hilansowy kapitat wlasny wynosit 63 229 tys. zl.
Wiadzami Spdiki sg; Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku Rada Nadzorcza dzialata w nastepujacym skladzie:

--Jerzy Leszczyriski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Ryszard Zatorski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Zbigniew Wojnicki — Czlonek Rady Nadzorczej,

— Adam Maijka - Cztonek Rady Nadzorczej,

—Elzbieta Zawadzka - Czionek Rady Nadzorczej do 30 czerwca 2011,
—Tomasz Morawski - Czlonek Rady Nadzorczej do 30 czerwca 2011,
—Anna Augustyniak-Kala - Czlonek Rady Nadzorczej od 30 czerwea 2011,
- Jacek Pierzyniski - Czionek Rady Nadzorczej od 30 czerwca 2011.

W ckresie sprawozdawczym nastapily nastepujace zmiany w Radzie Nadzorczej: w dniu 30 czerwca
2011 roku wygasly kadencje trzem jej czlonkom: Elzbiecie Zawadzkiej, Tomaszowi Mocrawskiemu i
Ryszardowi Zatorskiemu. Na ich miejsce zostaly wybrane dwie nowe osoby: pani Anna Augustyniak-
Kala craz pan Jacek Plerzyniski. Zgloszono rodwniez kandydature pana Ryszard Zatorskiego, ktory
zostal wybrany na kolejng kadencje. Od dnia bilansowego do dnia zakorfczenia badania sprawozdania
finansowego nie nastapily zmiany w skladzie Radzie Nadzorczej.

Na dziert 31 grudnia 2011 Zarzad dziatat w nastepujacym skladzie:
- Miroslaw Bogdan Misztal — Prezes Zarzgdu.

W okresie sprawozdawczym i do dnia zakonczenia badania nie nastapily nastepujace zmiany w
Zarzadzie Spélki,

Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spéiki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zostalo
zbadane przez DGA Audyt Sp. z 0.0. w imieniu ktdrej dziatal bieglty rewident Tomasz Nowak
nr ewidencyjny 7465.

O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spodiki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zostato
zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2011 roku.

Akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za 2010 rok w kwocie 84 103 497,65 zl zostanie
przeznaczony na pokrycie straty poniesionej w roku kalendarzowym 2009 w takim zakresie jakim
strata ta nie zostala pokryta z kapitalu zakiadowego oraz rezerwowego, t. 52 798 409,30 24, a w
pozostalej czesci tj. w kwocie 31 304 088,35 zt osiagniety zysk zostanie przelany na kapital zapasowy
Spotki.

DGA Audyt Sp. z 0.0. 3




Monnari Trade S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Sprawozdanie finansowe Spdlki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wraz z opinig
biegtego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego
i 0 podziale wyniku finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosct Spétki zostaly zlozone w dniju
10 czerwca 2011 roku w Krajowym Rejesirze Sadowym w todzi.

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego, sprawozdanie z pozycji finansowej na dzien 31 grudnia
2010 roku, sprawozdanie z pelnego dochodu, =zestawienie zmian w kapitale wilasnym
oraz sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok cbrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku wraz
Zz opinig bieglego rewidenta, uchwalami Wainego Zgromadzenia o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego i ¢ pokryciu straty zostaly opublikowane w dniu 26 stycznia 2012 roku w Monitorze
Polskim B nr 355.

3. Informacje identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Firma DGA Audyt Sp. z 0.0. Z siedzibg w Poznaniu, ul. Towarowa 35, jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawczdan finansowych, wpisanym pod numerem 380, na liste Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 30
sierpnia 2011 roku, zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej nr 13/2011 z dnia 29 sierpnia
2011 roku odno$nie wyboru podmictu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego, W
imieniu firmy badaniem sprawozdania finansowego Spoélki kierowat kluczowy biegly rewident Tomasz
Nowak nr ewidencyjny 7465,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego oraz kluczowy biegly rewident kierujgcy
badaniem oswiadczajg, ze speinione sg wymogi okreslone w Migdzynarodowych Standardach Rewizji
Finansowej dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Spdiki, oraz wymogi okreslone w art.
56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, dotyczacym
bezstronno$ci i niezaleznosci od badanegj Spdlki.

4, Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkows i finansowsg, jak tez wynik finansowy Spdlki. W badaniu poszczeg6inych pozycii
sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych posiuzylismy sie testami i probami wiasciwymi
dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb wnioskowalismy o poprawnosci
badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy rowniez w odniesieniu
do rozrachunkéw z tytulu podatkéw, w zwigzku z czym mogg wystapié réznice pomigdzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiofu naszego badania ustatenie i wyjasnienie zdarzen, ktdre moglyby — gdyby
wystgpily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spdiki, lecz nie majace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku
przeprowadzilismy w listopadzie 2011 roku craz w marcu 2012 roku, w tym w siedzibie Spétki od 28
do 30 listopada 2011 roku oraz od 26 do 28 marca 2012 roku.

5. Oswiadczenia otrzymane i kompletnos¢ danych

W trakcie badania nie wystapilo ograniczenie zakresu badania. Zarzad potwierdzit swojg
odpowiedzialnosé za rzetelnosé, prawidiowoss i jasnos¢ sprawozdania finansowego oraz oSwiadezyl,
iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz
udzielit niezbednych wyjasnien. Ofrzymalismy réwniez pisemne oSwiadczenie z dnia 30 kwietnia
2012 roku Zarzadu Spéiki o:

- kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych

— wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym,

- ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie
bilansu do dnia ziozenia oSwiadczenia.

W oSwiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacie byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wplyw
na sprawozdanie finansowe.

DGA Audyt Sp. z 0.0. 9
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L. Czes$é analityczna

1. SPRAWOZDANIE Z POZYCJI FINANSOWEJ (aktywa)

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
tys. zt tys. zi tys. zt

AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne 482 519 583
Wartosc¢ firmy - - -
Rzeczowe aktywa trwale 17 552 21308 25259
Inwestycje diugoterminowe £ 338 6 598 6 598
Akiywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1314 892 766
Dilugoterminowe roziiczenia miedzyokresowe - 7 94
Inne naleznosci diugoterminowe - - -
Aktywa trwale razem 25 686 29 324 33 300
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 21 850 28 876 26 071
Naleznosci krotkoterminowe 8713 14 511 10419
Inwestycje krétkoterminowe - - 1009
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 23633 18420 16 985
Krétkoterminowe roziiczenia miedzyokresowe 372 639 743
Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 21219 39 300 28 412
Aktywa obrotowe razem 75787 102 746 83 649
Aktywa razem 101 473 132 070 116 949

DGA Audyt Sp. z 0.0. 6
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Raport z badania sprawozdania finansowego
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2. SPRAWOZDANIE Z POZYCJI FINANSOWEJ (Pasywa)

31.12.2011 31.12.2010  31.12.2009
tys. zt tys, zt tys. zt

PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 3101 1 851 1338
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci
nominalnej 33672 25 057 51977
Pozostate kapitaly rezerwowe i zapasowe 31304 - 9796
Akcje wiasne - - -
Kapital z aktualizacji wyceny - - -
Niepodzielony wynik z lat ubieglych 138 (562 661) 138
Zysk (strata) netto {4 986) 84 103 (114 572)
Kapitat wiasny razem 63 229 58 350 {51 323)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania diugoterminowe 24 495 29 1931 766
Zobowigzania krotkoterminowe 13 749 44 529 167 362
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania razem 38 244 73720 168 128
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Ujemna wartos¢ firmy - - -
Inne rozliczenia miedzyokresowe - - 144
Rozliczenia migdzyokresowe razem - - 144
Pasywa razem 101 473 132 070 116 949
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3. SPRAWOZDANIE Z PELNEGO DOCHODU

01.01- 01.01- 01.01-
3M.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
tys. zt tys. zi tys. zt
SPRAWOZDANIE Z PELNEGO DOCHODU
Przychody netto ze sprzedazy produktdw,
towardow | materiatow 111205 121 372 162 738
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatéw 55 201 60 531 87 659
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 56 004 60 841 75 079
Koszty sprzedazy 48 961 47 992 90 530
Koszty ogolnego zarzadu 9 263 7135 12 781
Zyskl/(strata) na sprzedazy (2220) 5714 {28 232)
Pozostale przychody operacyjne 3514 2399 3 660
Pozostale koszty operacyjne 6239 6 564 56 146
Zyski(strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 945) 1549 {80 818)
Pozostalte zyski / straty z inwestycii (2 587) 10 545 (26 298)
Przychody finansowe 1377 955 1208
Koszty finansowe 1483 2206 8 988
Zyski(strata) z dziatalnosci gospodarczej (7 618) 10 843 (114 8986)
2yski z tytutu zawarcia ukiadu 2632 73 260 -
Zyski(strata) brutto (4 986) 84 103 (114 886)
Podatek dochodowy - - (324)
Zyskl{strata) netto (4 986) 84 103 {114 572)
Inne skiadniki peinego dochodu - - -
Pelny dochdd (4 986) 84103 {114 572)
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4, Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz
rentownosci Spoéitki

Dziatalnosé gospodarczg Spolki, jej wynik finansowy | rentownosé za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowg 1 finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do lat poprzedzajgcych, charakteryzujg
nastepujgce wskazniki:

2011 2010 2009 2008
Suma bilansowa 101473 132 070 116 949 193 444
Naleznosci z tytuiu dostaw i ustug 8637 610 1 057 4 950
Zahowigzania z tytutu dostaw i ustug 4125 9815 44 955 18 682
Przychéd netto ze sprzedazy produkiéw oraz 111 205 121 372 162 738 234172
towardw i materialow
Wartosé sprzedanych towarow i materiatow 55 092 60 372 87 342 103 612
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 108 169 37 4149
Wynik finansowy netto (4 986) 84 103 (114572) (20 8686)
Rezerwy diugoterminowe 1314 892 766 1753
Zysk na 1 akcje {0,19) 6,09 (8,56) (2,23)
Relacja ceny rynkowe] 1 akcji do przypadajgcego (7,51)
na nig zysku -5,1) 0.8 {-0,1)
Pywidenda na 1 akcje 0 0 0 -
Wartosé ksiegowa Spélki na 1 akcje 2,04 3,15 -3,84 {4,73)
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20M 2010 2009
Rentownos$é majatku (ROA), (%): (wynik finansowy netto -4,3% 67,5% -73,8%
x 100 fsrednioroczny stan aktywow)
Rentownost kapitatu {funduszu} wlasnego (ROE), (%): - - -
{wynik finansowy netto x 100 / $rednioroczny stan
kapitalu)
Zyskownosé netto sprzedazy (%): {wynik finansowy -4,5% 69,3% -70,4%

netto x 100 / przychody netio ze sprzedazy produktéw

oraz towardw i materialow)

Zyskowno$é brutto sprzedazy (%): (wynik brutfo ze 50,4% 50,1% 46,1%
sprzedazy produktoéw oraz towardw i materiatow x 100 /

przychody netto ze sprzedazy produktdw oraz towaréw i

materialow)

Plynnosé - wskaznik plynnosci I: (aktywa obrotowe 55 2,3 0,5
ogolem*f zobowigzania krotkoterminowe*)

Plynnosé - wskaznik plynnosci 1I: (akiywa obrotowe 3,9 1,7 0.3
ogélem* - zapasy / zohowigzania krotkoterminowe™)

Plynnosé - wskaznik plynnosci lli: (inwestycje 1.7 0,4 0,1
krétkoterminowe / zobowigzania krotkoterminowe?*)

Szybkos¢ obrotu naleznosci w dniach** (Srednioroczny 2 3 7

stan ogoélu naleznoéci z tytulu dostaw i uslug x 365/

przychéd netto ze sprzedazy produktow oraz towardw i

materiatow)

Stopien splaty zobowiagzari w dniach** (§rednioroczny 46 165 132
stan ogolu zobowigzan z tytutu dostaw i uslug x 365/

wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow + koszt

wytworzenia sprzedanych produkiow)

Szybkosé obrotu zapasdw w dniach: (Srednicroczny 168 166 159
stan zapasdw x 365 / wartos¢ sprzedanych towarow i

materiatow + koszt wytworzenia sprzedanych produktow)

Pokrycie aktywéw trwalych kapitalem wlasnym j 2,5 2,0 -1,6
rezerwami diugoterminowymi: (kapitat (fundusz} wiasny

+ rezerwy dtugoterminowe / aktywa trwale)

Trwalos¢ struktury finansowania: (kapitat (fundusz) 0,6 0,4 -0,4
wiasny + rezerwy dlugoterminowe + zobowigzania

diugoterminowe*** / suma akiywow)

*) bez .z tytulu dostaw i usfug powyzej 12 miesigcy”

“} uwzglednienia moze wymagac okoliczno$é, ze wielkosci wykazywane w liczniku obejmujg VAT,
natorniast w mianowniku - nie

***) fgcznie z zobowigzaniami z fytulu dostaw i usiug o okresie wymagainodci powyzef 12 miesigcy
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5. Podsumowanie przeprowadzonej analizy

Nastepujace zjawiska wplynely na wynik finansowy i rentowno$¢ w okresie obrotowym oraz sytuacje
majgtkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do roku poprzedzajgcego:

. W 2011 roku przychody neito ze sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego zmniejszyly sig
0 8,4%.

. Koszt sprzedanych produktow, ushug i towaréw w poréwnaniu do roku ubiegiego zmniejszyt sie
0 8,8%, co skutkowato spadkiem zysku brutto ze sprzedazy o 8,0%.

. Spadek zysku brutto ze sprzedazy oraz wzrost kosztdw sprzedazy i ogolnego zarzgdu
spowodowat, ze Spbtka poniosta strate ze sprzedazy w wysokosci 2 220 tys. 2i,.

. W strukturze bilansu istotne zmiany dotyczyly zmniejszenia aktywow trwalych przeznaczonych
do sprzedazy i zobowigzan krotkoterminowych w wyniku realizacji ukladu z wierzycielami.

. Spotka wykazuje wysoki poziom pokrycia majatku trwalego kapitatem diugoterminowym, kiory
wzrost z 2,0 do 2,5,, wzréslt takze, wskaznik trwaloséci struktury finansowania z 0,4 de 0,8.

. Wskaznik rotacji zapas6w i naleznoéci utrzymywal sie na poziomie zblizonym do lat ubiegiych.
Wekaznik rotacji zobowigzan ulegt znacznemu zmniejszeniu.

) Kapital obrotowy netto wzrést z 58 217 w roku ubiegtym do 62 038 tys. zt w roku badanym.

. Wskazniki plynnosci finansowe] utrzymuja bezpieczny poziom i ulegly dalszej poprawie
w stosunku do roku ubiegtego.

W dniu 8 listopada 2010 r. Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w Lodzi, XIV Wydziat Gospodarczy
ds. Upadtosciowych i Naprawczych wydal postanowienie w przedmiocie stwierdzenia z urzedu
zakonczenia postepowania upadlosciowego. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spélka
wypelnila wszystkie zocbowiazania na niej cigzace, a wynikajgce z zawartego w dniu 29 wrzesnia 2010
roku ukladu z wierzycielami. Istnieje jednak ryzyko prawne wynikajgce z koniecznoéci ponownego
ogloszenia upadiosci likwidacyjnej Spoiki w sytuacji gdyby Spoétka nie mogta reaiizowa¢ w przysziosci
wyzej wymienionego ukladu. Spétka posiada obecnie wystarczajgce zasoby stuzace splacie
zobowigza powstalych przed dniem ogloszenia upadiosci, tym samym nie isiniejg jakiekolwiek
negatywne przestanki uprawdopodobniajace ponowne ogloszenie upadiosci likwidacyjnej Spotki
Sprawozdanie finansowe nie zawiera zatem Zadnych korekt z tym zwigzanych.
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1.

Czesc szczegdlowa
Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Spolka sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci /
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg na podstawie aktualnej zatwierdzone] przez Zarzad Spoiki
dokumentacji opisujace] przyjetg polityke prowadzenia rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci  ksiag

rachunkowych, ktére moglyby mie¢ wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby

usuniete, w tym dotyczgcych:

« zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

» rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisdw
w ramach ksigg rachunkowych,

* udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

* powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

» stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocy
komputera,

» spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Stosowane przez Spolke metody wyceny akltywdéw i pasywéw zostaly opisane we wstepie
do sprawozdania finansowego. S3 one zgodne z wymogami okreslonymi w polityce rachunkowosci
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci / Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoséci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacii ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej a w zakresie nieuregulowanym w fych Standardach stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzarn zostata przeprowadzona i rozliczona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. R6znice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych w 2011
roku.

Sprawozdanie z pozycji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we wszystkich istotnych
aspektach zostaly przedstawione w sposob rzetelny i jasny w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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3. Sprawozdanie z pelnego dochodu

Wszelkie informacje i komentarze dotyczace kosztow, przychodéw oraz strat i zyskow poniesionych
przez Spdlke zostaly wykazane we wszystkich istotnych aspektach w sposéb rzetelny i jasny
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

4. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia, przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSR/MSSF
w sposéb kompletny | prawidtowy.

5. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostafo sporzadzone prawidlowo, zgodnie z MSR/MSSF. Dane
finansowe w nim zawarte sa zgodne z informacjami przedstawionymi w pozostalych elementach
sprawozdania finansowego.

6. Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych

Sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie z MSR/MSSF.
Dane finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi w pozostalych elementach
sprawozdania finansowego.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Stwierdzamy, 2e jednostkowe sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego parstwem czionkowskim (DZ. U. z 2009 roku,
nr 33, poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

8. Kontynuowanie dzialalnos$ci gospodarczej

Zarzad Spdki we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego poinformowat, ze zostato
ono sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke w okresie nie krotszym
niz 12 miesigoy od dnia 31 grudnia 2011 roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez Spéike.

Na dzien publikacji ninigjszego sprawozdania Spélka wypenita wszystkie zobowigzania na nigj cigzace,
a wynikajgce z zawartego w dniu 29 wrzesnia 2010 roku uktadu z wierzycielami. Istnieje jednak ryzyko
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prawne wynikajace z koniecznoéci ponownego ogloszenia upadiosci likwidacyjnej Spotki w sytuacii
gdyby Spélka nie mogla realizowaé w przyszio$ci wyzej wymienionego ukladu. Spélka posiada obecnie
wystarczajgce zasoby stuzace splacie zobowigzan powstalych przed dniem ogloszenia upadiosai, tym
samym nie istnigja jakiekolwiek negatywne przeslanki uprawdopodobniajace ponowne ogloszenie
upadiosci likwidacyjnej Spotki. Sprawozdanie finansowe nie zawiera zatem Zadnych korekt z tym
zwigzanych.

9. Przestrzeganie przepisow prawa
W przekazanym bieglemu rewidentowi pisemnym oéwiadczeniu Zarzad Spotki potwierdzil, ze zgodnie

Z jego najlepszg wiedzg Spolka przestrzegala wszelkich przepisow prawa, ktérych naruszenie mogloby
w sposoéb istotny wplynaé na zbadane sprawozdanie finansowe.
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