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Pismo Prezesa Zarzadu
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tédz, 14 kwietnia 2014 r.

Szanowni Akcjonariusze,
Szanowni Klienci,

Szanowni Panstwo,

Mam przyjemno$¢ przedstawi¢ Panstwu Raport Roczny MONNARI TRADE S.A. za rok obrotowy 2013, ktdry jest

podsumowaniem najwazniejszych dziatan Spétki oraz jej wynikdw finansowych.

Rok 2013 byt rokiem sprawdzianu dla Spotki po przeprowadzonej w ubieglych latach restrukturyzacii.
W moim przekonaniu dobrze zdaliSmy ten egzamin. Mimo jeszcze nietatwego otoczenia rynkowego, Spotka
w ubiegtym roku odnotowata wzrost przychodéw o 10,4 % r/r, do poziomu 145,6 min zt, przy podwojeniu zysku netto,
ktory wyniost 17,0 min zt, w relacji do 2012 r. Nalezy podkresli¢, iz wygenerowany w roku 2013 zysk netto jest jednym
z najlepszych wynikow rocznych osiggnietych w dotychczasowej historii Spotki. MONNARI poprawita wszystkie
wskazniki finansowe, w tym znaczaco zwigkszyta marze brutto na sprzedawanych towarach do 56,1 %. Jednocze$nie
Spdtka w petni wykonata uktad zawarty z wierzycielami, co pozwolito na zamkniecie tego rozdziatu w historii Spotki.

MONNARI odbudowata i umocnita markowy wizerunek, posiada obecnie znaczacg grupe statych klientek.

W  kolejnych okresach Zarzad Spotki planuje kontynuowaé realizowang strategie rozwoju w oparciu
o podstawowg marke — MONNARI, skierowang do kobiet +30, cenigcych sobie elegancje potaczong z modowym
smakiem, ktorej kolekcje sg sprzedawane na terenie Polski, w salonach zlokalizowanych w dobrych centrach
handlowych. Poza tym, Spotka bedzie rozwijaC sprzedaz poprzez nowoczesne internetowe formy dotarcia do klienta,
przy jedoczesnym rozwijaniu tradycyjnej sieci sprzedazy. Na rok 2014 planowane jest otwarcie
15 nowych salondéw. Spdtka bedzie tez szuka¢ okazji do umocnienia swojej pozycji poprzez akwizycje w branzy,

w ktérej dziata.

Dzigkuje Panstwu za dotychczasowe zaufanie. Dotoze wszelkich staran, aby rozwéj MONNARI TRADE S.A. byt
kontynuowany dzieki stabilnie rosngcym przychodom, ktore bedg gwarantowac realizowanie zyskow i wzrost wartosci

Spdtki, a wszystko w oparciu o satysfakcje Klientek z nabywanych produktéw MONNARI.

Z powazaniem,
/- Mirostaw Misztal

Prezes Zarzadu
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Wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
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MONNARI TRADE S.A.

Raport roczny R 2013 Wybrane dane finansowe
WYBRANE DANE FINANSOWE
tys. PLN tys. EUR
rok 2013 rok 2012 rok 2013 rok 2012
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
2013-01-01 do | 2012-01-01 do | 2013-01-01 do | 2012-01-01 do
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Przychody ze sprzedazy 145 552 131783 34 565 31575
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 16 020 8 466 3804 2028
Zysk (strata) brutto 17 017 8 233 4 041 1973
Zysk (strata) netto 17 017 8 233 4 041 1973
Przeptyw $rodkow pienieznych netto z dziatalnoci
operacyjne; 21500 9924 5106 2378
Przeptyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 5274 -4 160 1252 -997
Przeptyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej -25 952 -2 407 -6 163 -577
Przeptywy pieniezne netto 822 3 357 195 804
Sredniowazona iloé¢ akcji w okresie 30 563 089 30 989 244 30 563 089 30 989 244
Zysk (strata) na 1 akcje (w Z/EUR) 0,56 0,27 0,13 0,06
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje (w z{/EUR) 0,56 0,27 0,13 0,06
stan na stan na stan na stan na
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Aktywa razem 102 005 107 986 24 596 26 414
Zobowigzania dtugoterminowe 50 1049 12 257
Zobowigzania krétkoterminowe 13476 35476 3249 8678
Kapitat wiasny 88 478 71462 21334 17 480
Liczba akgji 30 563 089 30 563 089 30 563 089 30 563 089
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZ/EUR) 2,89 2,34 0,70 0,57
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w Z/EUR) 2,89 2,34 0,70 0,57
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
ZHEUR) - - - -

Zysk na jedna akcje obliczany jest jako iloraz zysku netto oraz $redniej wazonej liczby akcji. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
obliczona zostata jako iloraz kapitatu wtasnego oraz $redniej wazonej liczby akgij.

Kursy EUR stuzace do przeliczenia pozycji sprawozdania finansowego wynosza;

- dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych - kurs $redni obliczony jako $rednia
arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na koniec kazdego miesigca w danym okresie, ustalany przez NBP:

o za2013r.- PLN 4,2110;
o za2012r.- PLN 4,1736;

- dla pozycji bilansu - kurs ustalony przez NBP obowigzujacy na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego:
o wg stanu na dzien 31.12.2013 r. - PLN 4,1472;
o wg stanu na dzien 31.12.2012r. - PLN 4,0882.
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Oswiadczenia Zarzadu

- w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
- w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
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OSWIADCZENIE,ZARZADU
MONNARI TRADE SPOLKA AKCYJNA
z siedziba w Lodzi

todz, 14 kwietnia 2014 .

W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad MONNARI TRADE SA.

o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

DGA Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za 2013 rok,

zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania -

spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym,

zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Imie i Nazwisko

Stanowisko / Funkcja

Podpis

Mirostaw Misztal

Prezes Zarzadu

-
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OSWIADCZENIE'ZARZADU
MONNARI TRADE SPOLKA AKCYJNA
z siedziba w Lodzi

todz, 14 kwietnia 2014 .

W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad MONNARI TRADE S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za 2013

rok i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze

odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Spdtki oraz jej wynik finansowy,

oraz ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci MONNARI TRADE S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Imie i Nazwisko

Stanowisko / Funkcja

Podpis

Mirostaw Misztal

Prezes Zarzadu

-
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Opinia i raport biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
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Audyt

Opinia niezale znego biegtego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczeji Zarz adu
Monnari Trade Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Monnari Trade Spéitka Akcyjna,
z siedzibg w todzi przy ulicy Radwanskiej 6 na ktére sklada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, sprawozdanie z peinego dochodu, sprawozdanie z przeptywow
pienieznych, zestawienie zmian w kapitale wkasnym, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,
polityke rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 2013 r., poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej
,ustawg o rachunkowosci” oraz w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
zatwierdzonych przez Komisje Europejska.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

b) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,

C) Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskacé
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczeg6lnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow, zapisow
ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg
ocene sprawozdania finansowego.



DGA

Audyt

Opinia niezale znego biegtego rewidenta

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarz

Monnari Trade Spotka Akcyjna

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na
dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2013 roku,

b) zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/ Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw

wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
C) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami

statutu Spoiki.

Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (DZ. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259 z p6zn. zm) i sg

zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Kluczowy biegty rewident
_— N

ATl TR R

NUUC/L, i U OA

Ewelina Walinciak
Numer ewidencyjny 11213

przeprowadzajgca badanie w imieniu:

DGA Audyt Sp. z 0.0.
ul. Towarowa 35
61-896 Poznan

Spoétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych prowadzong
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 380

Poznan, 14 kwietnia 2014 roku

An independent member firm of

MOORE STEPHENS

ENTERMATIONAL LIMITED

DGA Audyt Sp. z 0.0. ul. Towarowa 35 61-896 Poznan
Kapitat Zaktadowy 500.000,00 zt, Sad Rejonowy w Poznaniu,
XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr 0000081451
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Audyt

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok ob  rotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Raport ten zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Monnari Trade S.A.
z siedzibg w todzi przy ulicy Radwanskiej 6 (zwanej dalej ,Spétkg”). Badaniu podlegato sprawozdanie
finansowe obejmujace: sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 102 005 tys. zt, sprawozdanie z petnego dochodu za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujace petny dochéd w kwocie
17 017 tys. zt, zestawienie zmian w kapitale wkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku wykazujgce stan kapitalu wlasnego na koniec okresu w kwocie 88 478 tys. z,
sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zwigkszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 822 tys. zt, polityke rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane dnia 14 kwietnia 2014 roku przez Zarzad Spotki oraz
przez osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksigg rachunkowych. Raport ten powinien byé czytany
wraz z opinig biegtego rewidenta dla Monnari Trade S.A. z dnia 14 kwietnia 2014 roku dotyczaca
wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny
wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow
badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania bgdz zagadnien, ale zaktada nadanie poszczeg6inym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosé
i prawidtowosé sprawozdania finansowego.

Czesé¢ ogolna
Dane identyfikuj ace badan g jednostk e

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w oparciu o Kodeks Spétek Handlowych oraz statut Spotki.

W dniu 18 grudnia 2003 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000184276.

Spotka posiada numer NIP 725-17-84-741 oraz symbol REGON 472333285.

DGA Audyt Sp. z 0.0. 1



Monnari Trade S.A. m

Raport z badania sprawozdania finansowego Audvt
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 ro  ku

Przedmiotem dziatalnosci, zgodnie z wpisem do KRS i w rzeczywistosci byto:

- Sprzedaz hurtowa i detaliczna odziezy, obuwia, artykutéw skérzanych, wyrobéw wiékienniczych,
kosmetykow i innych towaréw,

- Produkcja odziezy i dodatkow, dzianin, wyrobéw wtdkienniczych, pofnczoszniczych, bielizny,
obuwia, skaér, wyrobow kosmetycznych i toaletowych,

- Wykonywanie robot ogélnobudowlanych, instalacji elektrycznych, gazowych, centralnego
ogrzewania i wentylacyjnych,

- Towarowy transport drogowy, wynajem srodkéw transportu, $wiadczenie ustug transportowych
i spedycyjnych,

- Posrednictwo finansowe,

- Kupno, sprzedaz i wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,

- Zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi,

- Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

- Dziatalno$¢ zwigzana z informatyka, z bazami danych i w zakresie oprogramowania,

- Reklama, badanie rynku i opinii publicznej, doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej i zarzadzania.

Na dzien bilansowy kapitat podstawowy Spotki wynosit 3 056 308,90 zi, i dzielit sie na 30 563 089 akcji
po 0,10 zt kazda.

Struktura wiascicielska przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba Warto §¢ LI:dz!aJr W taczna liczba Udziat w
. . ; . apitale . . .
Akcjonariusz posiadanych nominalna sakladowvim gtoséw liczbie glosow
akcji [szt.] akcji [PLN] [%] y [szt.] na WZ [%)]
Mirostaw Misztal | 7 987 000 798 700,00 26,13 9187 000 24,73
Fair sp. z 0.0. 2533000 253 300,00 8,29 5066 000 13,64
Jakub Banasiak | 2 000 000 200 000,00 6,54 4000 000 10,77
Union 1879899 | 187 989,90 6,15 1879 899 5,06
Investment TFI
Inni 16 163190 | 1616 319,00 52,88 17 008 946 45,79

Na dzien bilansowy kapitat wlasny wynosit 88 478 tys. zt.

Wiadzami Spoiki sg: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastepujacym skiladzie:
—Jerzy Leszczynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—Jacek Pierzynski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

—Ryszard Zatorski — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Zbigniew Wojnicki — Cztonek Rady Nadzorczej,

—Adam Majka - Cztonek Rady Nadzorczej,

—Anna Augustyniak-Kala - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

DGA Audyt Sp. z o.0. 2



Monnari Trade S.A. m

Raport z badania sprawozdania finansowego Audvt
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 ro  ku

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2013 Zarzad dziatat w nastepujacym skfadzie:
- Mirostaw Misztal — Prezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym i do dnia zakohAczenia badania nie nastgpity zmiany
w Zarzadzie Spoiki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok popr  zedni

Sprawozdanie finansowe Spéiki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku zostato
zbadane przez DGA Audyt Sp. z 0.0., w imieniu, ktérej dziatat biegly rewident Tomasz Nowak
nr ewidencyjny 7465.

O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spéiki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku zostato
zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Monnari Trade S.A. w dniu 27 maja
2013 roku.

Akcjonariusze podijeli uchwate, ze zysk netto za 2012 rok w kwocie 8232 979,99 zl zostanie
w calosci przekazany na kapitat rezerwowy na pokrycie wydatkéw na nabycie akcji wkasnych.

Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wraz z opinig
biegtego rewidenta, uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego i o podziale wyniku finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Spoiki zostaty
zlozone w dniu 9 pazdziernika 2013 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym w todzi.

3. Informacje identyfikuj ace podmiot uprawniony i kluczowego biegtego rewiden ta
przeprowadzaj acego badanie

Firma DGA Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Towarowa 35, jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 380, na liste Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
7 sierpnia 2013 roku, zawartg na podstawie uchwatly Rady Nadzorczej z dnia 6 sierpnia 2013 roku
odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W imieniu firmy badaniem sprawozdania finansowego Spotki kierowat kluczowy biegly rewident
Ewelina Walinciak nr ewidencyjny 11213.
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego oraz kluczowy biegly rewident kierujacy
badaniem oswiadczaja, ze spetnione sg wymogi okreslone w Miedzynarodowych Standardach Rewizji
Finansowej dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Spoiki, oraz wymogi okreslone w art.
56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, dotyczacym
bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Spoiki.

4, Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku jest prawidiowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy Spéiki. W badaniu poszczegélnych pozyciji
sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzyliSmy sie testami i probami wlasciwymi dla
rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i préb wnioskowalismy o poprawnosci badanych
pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowaliSmy rowniez w odniesieniu do
rozrachunkéw z tytutu podatkéw, w zwigzku, z czym mogg wystgpi¢ réznice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystgpity stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spoiki, lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
przeprowadziliSmy w listopadzie 2013 roku oraz w marcu i kwietniu 2014 roku, w tym w siedzibie
Spoiki od 18 do 20 listopada 2013 roku oraz od 31 marca do 4 kwietnia 2014 roku.

5.  Oswiadczenia otrzymane i kompletno $¢€ danych

W trakcie badania nie wystgpito ograniczenie zakresu badania. Zarzad potwierdzit swojg
odpowiedzialno$¢ za rzetelnos$é¢, prawidtowosé i jasnosé sprawozdania finansowego oraz o$wiadczyl,
iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz
udzielit niezbednych wyjasnien. OtrzymaliSmy rowniez pisemne oswiadczenie z dnia 14 kwietnia
2014 roku Zarzadu Spoéiki o:

. kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
. wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym,
. ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie

bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Spéiki i objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wptyw na
sprawozdanie finansowe.

DGA Audyt Sp. z o.0. 4



Monnari Trade S.A. m

Raport z badania sprawozdania finansowego Audvt
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 ro  ku

lI. Czes¢ analityczna

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (Aktywa)

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
tys. zt tys. zt tys. zt

AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 395 443 482
Wartosé firmy - - -
Rzeczowe aktywa trwate 13891 13 047 17 552
Inwestycje diugoterminowe 3441 5531 6 338
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 50 1048 1314
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe - - -
Inne naleznosci diugoterminowe - - -
Aktywa trwate razem 17777 22 069 25 686
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 207 20784 21 850
Naleznosci krétkoterminowe 13574 12118 8713
Inwestycje krétkoterminowe 2817 6 576 -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 27 601 26 998 23 633
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 170 223 372
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 21 859 21219 21219
Aktywa obrotowe razem 84 228 87 918 75 787
Aktywa razem 102 005 107 987 101 473
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2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (Pasywa)
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
tys. zt tys. zi tys. zi
PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 3 056 3101 3101
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej 34 752 60173 64 976
Pozostale kapitaty rezerwowe i zapasowe 33 653 - -
Akcje wiasne - (45) -
Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych - - 138
Zysk (strata) netto 17 017 8 233 (4 986)
Kapitat wkasny razem 88 478 71 462 63 229
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania diugoterminowe 50 1049 24 495
Zobowigzania krotkoterminowe 13 477 35476 13 749
Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania razem 13 527 36 525 38 244
Pasywa razem 102 005 107 987 101 473
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3. SPRAWOZDANIE Z PELNEGO DOCHODU
01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
tys. zt tys. zt tys. zt
SPRAWOZDANIE Z PELNEGO DOCHODU
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatow 145 552 131 783 111 205
Koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materiatow 63 835 62 563 55 201
Zyskl/(strata) brutto ze sprzeda zy 81717 69 220 56 004
Koszty sprzedazy 56 501 50773 48 961
Koszty ogélnego zarzadu 10 285 9403 9263
Zysk/(strata) na sprzeda zy 14 931 9044 (2 220)
Pozostale przychody operacyjne 3734 3028 3514
Pozostale koszty operacyjne 2 645 3 606 6 239
Zyskl/(strata) z dziatalno $ci operacyjnej 16 020 8 466 (4 945)
Pozostate zyski / straty z inwestycji 1328 682 (2 567)
Przychody finansowe 1048 974 1377
Koszty finansowe 1379 1889 1483
Zyskl/(strata) z dziatalno $ci gospodarczej 17 017 8 233 (7 618)
Zyski z tytutu zawarcia ukfadu - - 2632
Zysk/(strata) brutto 17 017 8 233 (4 986)
Podatek dochodowy - - -
Zyskl/(strata) netto 17 017 8 233 (4 986)
Inne skfadniki petnego dochodu - - -
Petny dochéd 17 017 8 233 (4 986)
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4. Przedstawienie sytuacji maj atkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz
rentowno $ci Spotki

Dziatalno$¢ gospodarcza Spoiki, jej wynik finansowy i rentownos$¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do lat poprzedzajacych, charakteryzujg
nastepujace wskazniki:

2013 2012 2011 2010
Suma bilansowa 102 005 107 986 101 473 132 070
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 893 2131 637 610
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8 082 5352 4125 9815
Przychdd netto ze sprzedazy produktéw oraz
towaréw i materiatow 145 552 131 783 111 205 121 372
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 63 523 62 485 55 092 60 372
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 311 78 109 159
Wynik finansowy netto 17 017 8 233 (4 986) 84 103
Rezerwy diugoterminowe 50 1048 1314 892
Zysk na 1 akcje 0,56 0,27 (0,19) 6,09
Relacja ceny rynkowej 1 akcji do przypadajacego
na nig zysku 11,9 4,3 (5,1) 0,8
Dywidenda na 1 akcje 0 0 0 0
Wartos$¢ ksiegowa Spétki na 1 akcje 2,89 2,34 2,04 3,15
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2013 2012 2011
Rentowno $¢ majatku (ROA), (%) : (wynik finansowy netto 16,1% 7.8% (4.3%)
X 100 /$rednioroczny stan aktywdw)
Rentowno $¢ kapitatu (funduszu) wtasnego (ROE), (%)
(wynik finansowy netto x 100 / érednioroczny stan 21,3% 12,2% (8,2%)
kapitatu)
Zyskowno $¢€ netto sprzeda zy (%): (wynik finansowy
netto x 100 / przychody netto ze sprzedazy produktow 11,7% 6,2% (4,5%)

oraz towaréw i materiatéw)

Zyskowno $¢ brutto sprzeda zy (%): (wynik brutto ze
sprzedazy produktéw oraz towardw i materiatéw x 100 /
przychody netto ze sprzedazy produktéw oraz towarow i
materiatow)

Ptynno $¢ - wska znik ptynno $ci I: (aktywa obrotowe

56,1% 52,5% 50,4%

6,2 2,3 55
ogotem*/ zobowigzania krétkoterminowe)
Ptynno $¢ - wska znik ptynno $ci Il: (aktywa obrotowe 4.9 1.8 3.9
ogo6tem* - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe®*)
Ptynno $¢ - wska znik ptynno $ci lll: (inwestycje 23 0.9 17
krotkoterminowe / zobowigzania krétkoterminowe*)
Szybko $¢ obrotu nale znos$ci w dniach** ($rednioroczny
stan og6tu naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 / 6 4 3
przychéd netto ze sprzedazy produktow oraz towarow i
materiatow)
Stopie n sptaty zobowi gzan w dniach** ($rednioroczny
stan og6tu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 / 38 o8 162

warto$¢ sprzedanych towardow i materialdw + koszt

wytworzenia sprzedanych produktéw)

Szybko $¢€ obrotu zapaséw w dniach : (Srednioroczny

stan zapasow x 365 / warto$¢ sprzedanych towarow i 111 124 168
materiatow + koszt wytworzenia sprzedanych produktéw)

Pokrycie aktywow trwatych kapitatem wtasnym i

rezerwami dtugoterminowymi : (kapitat (fundusz) wiasny 5,0 3,3 2,5
+ rezerwy dtugoterminowe / aktywa trwate)

Trwalo $¢ struktury finansowania : (kapitat (fundusz)

wiasny + rezerwy diugoterminowe + zobowigzania 0,9 0,7 0,6
diugoterminowe*** / suma aktywow)

*) bez ,z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy”
**) uwzglednienia moze wymagac okolicznos¢, ze wielkosci wykazywane w liczniku obejmujg VAT, natomiast
w mianowniku - nie

***) fgcznie z zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy
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5. Podsumowanie przeprowadzonej analizy

Nastepujace zjawiska wptynety na wynik finansowy i rentownos¢é w okresie obrotowym oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do roku poprzedzajgcego:

. W 2013 roku przychody netto ze sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego zwiekszyty sie
0 10,4%.

. Koszt sprzedanych produktéw, ustug i towaréw w poréwnaniu do roku ubiegtego wzrést o 2,0%,
co skutkowato wzrostem zysku brutto ze sprzedazy o 18,1%.

. Wzrost zysku brutto ze sprzedazy oraz nieznaczny wzrost kosztéw sprzedazy i ogollnego
zarzadu spowodowat, ze Spotka osiggneta wzrost zysku ze sprzedazy o 65,1% z 9 044 tys. zt
do 14 931 tys. zt. Zysk netto wzrést o 106,7%.

. W strukturze bilansu istotne zmiany dotyczyty zmniejszenia zobowigzan krétkoterminowych
wynikajacych z uktadu z wierzycielami.

. Spotka wykazuje wysoki poziom pokrycia majatku trwatego kapitatem dtugoterminowym, ktéry

wzrést z 3,3 do 5,0, wzrést takze, wskaznik trwatosci struktury finansowania z 0,7 do 0,9.
Réwniez wskazniki ptynnosci ksztattujg sie na bardzo wysokich poziomach.

. Rentownos¢ kapitatu wiasnego wzrosta z 12,2% do 21,3%.

. W poréwnaniu do lat ubiegtych wzrosta rotacja zapaséw.

. Kapitat obrotowy netto wyniost 70 701 tys. zi.

Analiza sytuacji finansowej nie wskazuje na wystepowanie zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w
nastepnym okresie obrotowym lub istotne ograniczenie dotychczasowej dziatalnosci.
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Czes¢ szczegobtowa
Prawidtowo $¢€ stosowanego systemu ksi egowo Sci

Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowo$ci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg na podstawie aktualnej zatwierdzonej przez Zarzad Spotki
dokumentaciji opisujacej przyjetg polityke prowadzenia rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci ksigg
rachunkowych, ktére mogtyby mie¢ wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

. zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

. rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

. udokumentowania operacji gospodarczych,

. prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,

. powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

. stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca,
komputera,

. spetniania warunkoéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz

przechowania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Stosowane przez Spétke metody wyceny aktywow i pasywow zostaly opisane we wstepie do
sprawozdania finansowego. Sg one zgodne z wymogami okreslonymi w polityce rachunkowo$ci
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci / Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostata przeprowadzona i rozliczona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych
2013 roku.
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2.  Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we wszystkich istotnych
aspektach zostaly przedstawione w sposob rzetelny i jasny w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Aktywa obrotowe spoiki stanowity 82,6% wartosci aktywow i zmniejszyly sie w poréwnaniu do roku
ubiegtego o0 4,2%. Skiladaly sie na nie gtdéwnie srodki pieniezne (27,1% sumy aktywodw), aktywa trwate

przeznaczone do zbycia (21,4%), zapasy (17,8%) i naleznosci krotkoterminowe (13,3%).

Kapital wlasny stanowit 86,7% sumy pasywow i zwiekszyt sie w poréwnaniu do roku poprzedniego o
23,8%.

3.  Sprawozdanie z petnego dochodu

Wszelkie informacje i komentarze dotyczace kosztow, przychoddéw oraz strat i zyskOw poniesionych
przez Spoétke zostaly wykazane we wszystkich istotnych aspektach w sposéb rzetelny i jasny
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przychody ze sprzedazy wyniosty 145 552 tys. zt i wzrosty 0 10,4% w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Wartos¢ sprzedanych towaréw, koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu wyniosty 130,612 tys. zit i
wzrosty 0 6,4% w stosunku do ubiegtego roku.

4, Informacje dodatkowe

Polityka rachunkowo$ci, noty i inne informacje objasniajgce przedstawiajg wszystkie istotne
zagadnienia i dane finansowe okreslone przez MSR/MSSF w sposéb kompletny i prawidtowy.

5.  Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie z MSR/MSSF.
Dane finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi w pozostatych elementach
sprawozdania finansowego.

6.  Sprawozdanie z przeptywéw pieni eznych
Sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych zostato sporzadzone prawidiowo, zgodnie
z MSR/MSSF. Dane finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w pozostatych elementach sprawozdania finansowego.

7.  Sprawozdanie z dziatalno $ci jednostki

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki uwzglednia zagadnienia wymagane przez ustawe
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
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warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (DZ. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259 z pdzn. zm). Informacje
finansowe w nim zawarte sg zgodne z przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

Kontynuowanie dziatalno $ci gospodarczej

Zarzad Spotki we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego poinformowal, ze zostato
ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w okresie nie krotszym
niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2013 roku i ze nie wystepujg okoliczno$ci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Podczas naszego badania nie zwrécito naszej uwagi nic, co powodowatoby nasze przekonanie, ze
Spétka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci, przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
bilansowego, to jest od 31 grudnia 2013 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalno$ci.

Przestrzeganie przepiséw prawa
W przekazanym biegtemu rewidentowi pisemnym oswiadczeniu Zarzad Spotki potwierdzit, ze zgodnie

Z jego najlepszg wiedzg Spotka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie
mogtoby w sposéb istotny wplynga¢ na zbadane sprawozdanie finansowe.

Raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron.

Kluczowy biegty rewident
N
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| { /
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Ewelina Walinciak
Numer ewidencyjny 11213

przeprowadzajacy badanie w imieniu:

DGA Audyt Sp. z 0.0.
ul. Towarowa 35
61-896 Poznan
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Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF w ksztalcie

zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota 2013 2012
1. Aktywa trwale 17 776 20 069
1. Wartosci niematerialne i prawne 4 395 443
2. Wartos¢ firmy 0 0
3. Rzeczowe aktywa trwate 5 13 891 13 047
4. Inwestycje dtugoterminowe 3441 5531
4.1. Nieruchomosci 6 3126 5 346
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
4.3. Diugoterminowe aktywa finansowe 7 315 185
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 315 185

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda
praw wiasnosci 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 50 1 049
II. Aktywa obrotowe 84 228 87 918
1. Zapasy 8 18 207 20 784
2. Naleznosci krétkoterminowe 9 13 574 12 118
2.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 894 2131
2.2. Naleznosci z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 0 0
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

2.3. Pozostate naleznosci krotkoterminowe 10 10 680 9 987
3. Inwestycje krotkoterminowe 2 817 6 576
3.1. Nieruchomosci 0 5 806
3.2. Krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 2 817 769
- pozyczki i naleznosci 2 817 769
3.3. Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 0 0
4. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 11 27 601 26 998
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 170 223
6. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 12 21 859 21 219
Aktywa razem 102 005 107 986

PASYWA Nota 2013 2012
I. Kapital wlasny 13 88 478 71 462
1. Kapitat podstawowy 3 056 3101
2. Akcje wiasne 0 -45
3. Kapitat zapasowy 34 752 60172
4. Kapitaty rezerwowy 33 653 0
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
6. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 0 0
7. Zysk (strata) netto 17 017 8 233
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania 13 526 36 525
1. Zobowigzania dtugoterminowe 22 50 1049
1.1. Kredyty i pozyczki 0 0
1.2. Zobowigzania z tytutu umédw leasingu finansowego 0 0
1.3. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 50 1 049
2. Zobowigzania krotkoterminowe 14 13 476 35 476
2.1. Kredyty i pozyczki 15 0 24 751
2.2. Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 0
2.2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8 082 5352
2.4. Zobowigzania z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 3115 3 868
2.5. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 72 650
2.6. Rezerwa na zobowigzania 583 529
2.7. Inne zobowiazania krétkoterminowe 1624 327
Pasywa razem 102 005 107 986
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Sprawozdanie z catkowitego dochodu

Nota 2013 2012
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw, w tym: 16 145 552 131783
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2 598 2 319
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 142 953 129 465
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow, w tym: 17 63 835 62 563
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw 311 78
2. Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatéw 63 523 62 485
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 81717 69 220
Koszty sprzedazy 56 501 50 772
Koszty ogdinego zarzadu 10 285 9 403
Zysk (strata) na sprzedazy 14 931 9 044
Pozostate przychody operacyjne 18 3734 3028
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne 3734 3028
Pozostate koszty operacyjne 19 2 645 3 606
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 15 1136
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 1909 1526
3. Inne koszty operacyjne 722 945
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 020 8 466
Pozostate zyski / straty z inwestycji 20 1329 682
Przychody finansowe 21 1 048 973
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
2. Odsetki 1048 613
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 360
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
5. Inne 0 0
Koszty finansowe 21 1379 1 889
1. Odsetki 1217 1 585
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
4. Inne 162 304
Zysk (strata) brutto 17 017 8 233
Podatek dochodowy 22 0 0
a) czes¢ biezaca 0 0
b) cze$¢ odroczona 0 0
Zysk (strata) netto 17 017 8 233
Inne skfadniki catkowitego dochodu 0 0
Catkowity dochéd razem 17 017 8 233
Zysk netto na jedna akcje zwykla 23 2013 2012
Podstawowy 0,56 zt 0,27 z
Rozwodniony 0,56 zt 0,27 z
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

. Kapitat zapasowy ze Pozostaty . . Wynik _ . .
Wyszczegolnienie Kapitat Akgje whasne sprzedazy alfc!|. Kapital Kapitat finansowy N|gpo_<jZ|eIony Kapitat
podstawowy w’rasny’ch powyzej ICh Zapasowy rezerwowy nettoroku  wynik finansowy wiasny razem
warto$ci nominalnej obrotowego

Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2012 roku
Stan na dzien 01.01.2012 roku 3101 33 672 31 304 -4 848 63 229
Zysk (strata) netto w okresie 8233 8233
Podziat wyniku finansowego -4 848 4 848
Nabycie nieodptatnie akcji wtasnych, nieobjetych przez
akcjonariuszy -45 45
Stan na dzien 31.12.2012 roku 3101 -45 33 672 26 500 8233 71 462

Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2013 roku
Stan na dzieri 01.01.2013 roku 3101 -45 33672 26 500 8233 71 462
Zysk (strata) netto w okresie 17017 17 017
Podziat wyniku finansowego 8233 -8 233
Umorzenie akcji wlasnych -45 45
Utworzenie kapitatu rezerwowego -25 420 25420
Stan na dzieri 30.09.2013 roku 3 056 33 672 1080 33 653 17 017 88 478
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Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych

2013 2012
A. Przeplywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 17 017 8 233
II. Korekty razem 4 483 1691
1. Amortyzacja 2429 2678
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 218 -7
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -202 -26
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -2 350 -253
5. Zmiana stanu rezerw -944 -126
6. Zmiana stanu zapasow 2577 1 066
7. Zmiana stanu naleznosci -1110 -2 053
8. Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw 3314 250
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1051 414
10. Inne korekty -500 -252
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1II) -
metoda posrednia 21 500 9924
B. Przeplywy $rodkdow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
I. Wplywy 10 838 3453
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 625 101
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 8 244 900
3. Z aktywow finansowych 0 397
3.1. w jednostkach powigzanych 0 397
- sptata udziatdéw 0 360
- sptata pozyczek 0 36
- odsetki 0 1
3.2. w pozostatych jednostkach 0 0
4. Wptywy z najmu nieruchomosci inwestycyjnych 1969 2 054
II. Wydatki 5564 7 613
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 2 593 366
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 738 6 036
3. Na aktywa finansowe 1 966 920
3.1. w jednostkach powigzanych 1 966 920
- nabycie udziatéw 120 140
- udzielenie pozyczek 1 846 780
3.2. w pozostatych jednostkach 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 267 291
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 5274 -4 160
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 0 0
I. Wplywy 0 0
II. Wydatki 25 952 2407
1. Nabycie akgcji (udziatdw) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 0 0
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 25 952 2 407
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -25 952 -2 407
D. Przeplywy pieniezne netto, razem 822 3 357
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 603 3 364
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -218 7
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 990 23 632
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 27 811 26 990
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
6
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MONNARI TRADE S.A. Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa i siedziba
MONNARI TRADE S.A. z siedzibg w Lodzi 90-453, ul. Radwanska 6.

Adres do korespondenc;ji:
93-172 £6dz, ul. Rzgowska 30.

Wskazanie wtasciwego Sadu
Sad Rejonowy dla Lodzi-Srddmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego numer KRS 0000184276.

Przedmiot dziatalnosci
Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci jest sprzedaz detaliczna
odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.Z), obecnie pod markg MONNARI.

Czas trwania
Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe

Niniejsze sprawozdanie prezentuje sprawozdanie z petnego dochodu, sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz
sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku z danymi porownawczymi
za analogiczny okres roku 2012 oraz sprawozdanie z pozycji finansowej wg stanu na dzieri 31 grudnia 2013 r. z danymi
poréwnawczymi wg stanu na dzien 31 grudnia 2012r.

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta
W skiad Zarzadu Spétki na dzierh publikacji niniejszego sprawozdania wchodzity nastepujace osoby:

| Mirostaw Misztal | Prezes Zarzadu |

Sktad Zarzadu Spotki w trakcie 2013 oraz po dniu bilansowym do dnia publikaciji nie ulegat zmianie.

W skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wchodzity nastepujace osoby:

Jerzy Leszczynski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jacek Pierzynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;
Anna Augustyniak — Kala Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Majka Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Wojnicki Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Zatorski Czlonek Rady Nadzorczej

Skfad Rady Nadzorczej Spétki w trakcie 2013 oraz po dniu bilansowym do dnia publikacji nie ulegat zmianie.

Notowania na gietdach
Spdtka MONNARI TRADE S.A. notowana jest na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod skrdcong
nazwg ,MONNARI" i oznaczeniem ,MON".

Grupa Kapitatowa
Na dzier 31 grudnia 2013 roku MONNARI TRADE S.A. sprawowato kontrole nad nastepujacymi spétkami:

DATA

LP NAZWA FIRMY ADRES SPOLKI KRS REJESTRACJI
W KRS

1 | COMMON PARTNER Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 todz | 0000452363 | 2013-02-28

2 | COMMON SALE Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 todz | 0000452262 | 2013-02-22

3 | COMMON SERVICE Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz | 0000451976 | 2013-02-27

4 | COMMON SUPPLY Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz | 0000453896 | 2013-03-13
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5 | COMMON TRADE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 t6dz | 0000451657 | 2013-02-27
6 | FASHION LINE Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 t6dz | 0000427491 | 2012-07-20
7 | FASHION NEW LOOK Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz | 0000452231 | 2013-02-25
8 | FASHION PARTNER Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz | 0000452188 | 2013-02-22
9 | FASHION PRIZE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz | 0000452242 | 2013-02-25
10 | FASHION SALE Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz | 0000429338 | 2012-08-10
11 | FASHION SYSTEM Sp. z o.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 t6dz | 0000452184 | 2013-02-22
12 | FASHION TASTE Sp. z o.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 t6dz | 0000429162 |2012-08-10
13 | FASHION TREND Sp. z 0. o. UL. Radwarnska 6, 90-453 t6dz | 0000428454 | 2012-07-31
14 | FASHION WORK Sp. z o0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 t6dz | 0000452259 |2013-02-26
15 | LEADING LINE Sp. z 0. o. UL. Radwanska 6, 90-453 6dz | 0000427444 | 2012-07-20
16 | MONNARI TRADE ADVANTAGE Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 t6dz | 0000402262 |2011-11-22
17 | MONNARI TRADE ASSETS Sp. z o.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 t6dz | 0000402272 |2011-11-22
18 | MONNARI TRADE BENEFIT Sp. z o.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 L6dz | 0000402274 |2011-11-22
19 | MONNARI TRADE BUSINESS Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 t6dz | 0000415112 | 2012-03-21
20 | MONNARI TRADE CAPITAL Sp. z o0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 t6dz | 0000414964 | 2012-03-20
21 | MONNARI TRADE CENTRE Sp. z o.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 t6dz | 0000402407 |2011-11-18
22 | MONNARI TRADE CHALLENGE Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 t6dz | 0000402418 |2011-11-18
23 | MONNARI TRADE COMMON Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz | 0000427383 | 2012-07-20
24 | MONNARI TRADE COMPANY Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz | 0000427629 | 2012-07-23
25 | MONNARI TRADE CONTRACT Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz | 0000429740 |2012-08-13
26 | MONNARI TRADE COOPERATIVE Sp. z 0.0. | UL. Radwarska 6, 90-453 £6dz | 0000427479 | 2012-07-19
27 | MONNARI TRADE CREW Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz | 0000414713 | 2012-03-16
28 | MONNARI TRADE CUSTOM Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz | 0000427354 | 2012-07-18
29 | MONNARI TRADE DEVELOPMENT Sp. z 0.0. | UL. Radwarska 6, 90-453 £6dz | 0000415143 | 2012-03-20
30 | MONNARI TRADE ESTATE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz | 0000402397 |2011-11-18
31 | MONNARI TRADE FAVOUR Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz | 0000402289 | 2011-11-21
32 | MONNARI TRADE INTEREST Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz | 0000414608 | 2012-03-16
33 | MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz | 0000391687 |2011-07-19
34 | MONNARI TRADE LOOK Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz | 0000452607 | 2013-02-26
35 | MONNARI TRADE MARKET Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dZz | 0000414943 | 2012-03-23
36 | MONNARI TRADE MEMBER Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 t6dz | 0000402291 | 2011-11-21
37 | MONNARI TRADE MODE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz | 0000452615 |2013-02-26
38 | MONNARI TRADE ORDER Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz | 0000415003 | 2012-03-21
39 | MONNARI TRADE OWNERSHIP Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 t6dz | 0000402292 |2011-11-21
40 | MONNARI TRADE PARTNER Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz | 0000402247 |2011-11-18
41 | MONNARI TRADE PRACTICE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dZz | 0000452254 | 2013-02-22
42 | MONNARI TRADE PRIZE Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz | 0000452249 | 2013-02-26
43 | MONNARI TRADE PRODUCTS Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 t6dz | 0000402379 |2011-11-18
44 | MONNARI TRADE PROFIT Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 t6dz | 0000414657 | 2012-03-19
45 | MONNARI TRADE PROSPERITY Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 t6dz | 0000402363 |2011-11-18
46 | MONNARI TRADE QUALITY Sp. z 0.0. UL. Zachodnia 101, 90-723 0000454346 |2013-03-12
47 | MONNARI TRADE SERVICE Sp. z o.0. t_JcI)_(?IZZaChodnia 101, 90-723 0000454365 |2013-03-13
tédz
48 | MONNARI TRADE SHOPPING Sp. z o0.0. UCI)_(?l Radwanska 6, 90-453 t6dz | 0000402400 |2011-11-18
49 | MONNARI TRADE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 t6dz | 0000391682 |2011-07-18
50 | MONNARI TRADE STYLE Sp. z 0.0. UL. Zachodnia 101, 90-723 0000454356 | 2013-03-14
51 | MONNARI TRADE SUPPLY Sp. z o.0. JlLJ(I)_(jJZRadwar'Iska 6, 90-453 £6dz | 0000414774 | 2012-03-19
52 | MONNARI TRADE TEAM Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz | 0000402249 | 2011-11-18
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53 | MONNARI TRADE TRANSACTION Sp. z 0.0. |UL. Radwanska 6, 90-453 t6dz | 0000414611 |2012-03-19
54 | MONNARI TRADE TREASURE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 t6dz | 0000402250 |2011-11-18
55 | MONNARI TRADE VOGUE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz | 0000452412 | 2013-02-26
56 | MONNARI TRADE FASHION Sp. z 0.0. UL. Zachodnia 101, 90-723 0000455378 |2013-03-20
57 | MONNARI TRADE SHAPE Sp. z 0.0. E(I)_c.jZRadwahska 6, 90-453 £6dz | 0000456440 |2013-03-28
58 | GENTLEWOMAN Sp z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 t6dz | 0000481243 |2013-10-17
59 | MADAM MODE Sp z o0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 t6dz | 0000482453 | 2013-10-23
60 | ELEGANCE WOMAN Sp z o.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 t6dz | 0000481822 |2013-10-21
61 | CHARM LADY Sp. z o.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 t6dz | 0000482019 |2013-10-22
62 | FEMME COLLECTION Sp. z o.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 t6dz | 0000483576 |2013-10-31
63 | GLAMOUR WOMAN Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 t6dz | 0000485158 |2013-11-12

MONNARI TRADE S.A. posiada w kazdej z wyzej wymienionych spotek 100 % kapitatu zaktadowego, ktory wynosi
5 tys. zt oraz 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci powyzej opisanych
spotek zaleznych jest Swiadczenie ustug na rzecz MONNARI TRADE S.A. w zakresie obstugi sprzedazy i dystrybucii
odziezy, nadzoru nad zakupami i produkcjq oraz projektami dotyczacymi zarzadzania zasobami ludzkimi - w tym
zakresie podmioty te wspomagajg Spdtke Dominujacg — MONNARI TRADE S.A. Utworzenie wyzej wymienionych spotek
ma na celu wydzielenie ze Spotki Dominujgcej obszardw, ktdre nalezy zreorganizowac tak, aby odpowiadaty aktualnym
wymaganiom rynkowym, co ma prowadzi¢ do podniesienia efektywnosci dziatania. MONNARI TRADE S.A. traktuje
nowoutworzone spofki, jako inwestycje diugoterminowa,

Rozmiar prowadzonej dziatalno$ci jednostek zaleznych (udziat jednostek zaleznych w przychodach i sumie bilansowe;
Grupy Kapitatowej, poziom generowanych przychodéw i wynikéw finansowych) jest nieistotny dla oceny sytuacii
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, tym samym Spétka dominujaca, kierujac sie
zasadag istotnosci, o ktdrej mowa w par. 5 8 MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i
korygowanie btedéw”, odstapita od sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r. Nadto spotki
zalezne dokonywaty istotnych transakcji jedynie z Jednostkg Dominujgca, co sprawia, ze po wylgczeniu
wewnatrzgrupowych aktywow, pasywow przychodow i kosztow sprawozdanie skonsolidowane nie réznitoby sie w
materialnych aspektach od sprawozdania jednostkowego.

Spotka posiada takze udziaty w spdtce Mattoni AG z siedzibg w Berlinie, Niemcy (100% gtoséw na walnym
zgromadzeniu) jednak z uwagi na utrate kontroli w dniu 10 wrzesnia 2009 roku w wyniku ogtoszenia przez Sad
Rejonowy w Charlottenburg otwarcia postepowania upadto$ciowego, spotka ta nie wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
MONNARI TRADE S.A.

Ponadto Spotka posiadata udziaty w MOD OOO z siedzibg w Kaliningradzie, Rosja, jednakze ze wzgledu na uzyskang
nieoficjalng  informacje o jej wykresleniu z rosyjskiego rejestru przedsiebiorcow na dzien 31 grudnia 2013 r.
wykorzystane zostaty wcze$niej utworzone odpisy na warto$¢ udziatéw w tej jednostce.

Z uwagi na znaczace transakcje w ramach Grupy w 2014 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o sporzadzaniu
sprawozdania skonsolidowanego w 2014 r.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe MONNARI TRADE S.A. zostatlo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci (MSSF) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i
zatwierdzone przez Zarzad Spotki do publikacji w dniu 14 kwietnia 2014 roku.

Zasady rachunkowo$ci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego sg zgodne z zasadami
przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 r., za
wyjatkiem nowych standardéw rachunkowosci stosowanych od dnia 1 stycznia 2013 .

Sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartoSci, o ile nie jest to wskazane

inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogdtem, a sumg ich sktadnikdw,
wynikajg z zaokraglen.
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Informacje finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowo$ci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz
innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okoliczno$ciach. Sprawozdania finansowe okreséw poréwnywalnych nie
podlegaly istotnym przeksztatceniom w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych. Nie wystapita koniecznos$é
wprowadzania korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci lub korekt btedéw podstawowych. Wprowadzone
drobne zmiany w prezentacji danych zostaty opisane w notach dotyczacych poszczegoinych pozycji sprawozdania
finansowego.

Ninigjsze sprawozdanie finansowe MONNARI TRADE S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej jednostki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tzn. przez okres co najmniej 1 roku od dnia
bilansowego. Na dzier\ zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Spotki.

Spdtka dokonata weryfikacji zmian do standardéw i interpretacji. Ponizej zaprezentowano nowe standardy, zmiany
i interpretacje do istniejacych standardow zastosowane przez Spotke w 2013 r.:

- MSSF 13 “Wycena w warto$ci godziwej” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 r. lub p6znie;.

- Zmiany do MSR 19 “Swiadczenia pracownicze” majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej.

- KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej’, majaca zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej.

- Zmiany do MSR 1 “Prezentacja sprawozdan finansowych” majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 r. lub péznie;.

- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy: podatek odroczony: realizacja podatkowa aktywdw”, obowiazujace
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 r. lub pdzniej. W UE zmiany majg zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pézniej.

- Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe; ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych” — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 r. lub pozniej.

- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz
pierwszy: Ciezkie warunki hiperinflacji”, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2011 r. lub p6zniej. W UE zmiany majq zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 r. lub pozniej.

- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz
pierwszy: Pozyczki rzadowe”, obowigzujace dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub
pozniej.

- Zmiany wynikajace z przegladu MSSF opublikowane w maju 2012 roku, majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdznie;j.

Implementacja powyzszych zmian standarddw i interpretacji nie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Nastepujace nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejacych standardéw i interpretacije nie sg obowigzujace
w roku 2013 i Spdtka nie zdecydowata sie zastosowac wczesniej:

- MSSF 10 “Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ktéry zastepuje MSR 27 i SKI 12 ,Konsolidacja -
jednostki specjalnego przeznaczenia”, majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 r. lub p6zniej. W UE standard ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 r. lub pozniej.

- MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach” majacy zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pézniej. W UE standard ma zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej.

- MSSF 11 “Wspoine przedsigwziecia” majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 r. lub p6zniej. W UE standard ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 r. lub pozniej.

- Zmiany do MSR 27 opublikowanego ponownie jako MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. W UE zmiany majg
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej.

- Zmiany do MSR 28 opublikowanego ponownie jako MSR 28 ,Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych
i wspoinych przedsiewzieciach” majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia

monnart |m 10



MONNARI TRADE S.A. Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

2013 r. lub pdzniej. W UE zmiany majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 r. lub pozniej.

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,Przepisy przejsciowe”, majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. W UE standard ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej.

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych” — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub
pozniej.

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ,Jednostki inwestycyjne” (opublikowane 31 pazdziernika 2012 r.) —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.

- Zmiany do MSR 36 ,Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej aktywéw niefinansowych” (opublikowano
dnia 29 maja 2013 r.) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2014r.

- Zmiany do MSR 39 ,Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen”
(opublikowane dnia 27 czerwca 2013 r.) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznie;j.

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” opublikowany 9 listopada 2009 r. wraz z p6zniejszymi zmianami majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 r. lub pdzniej. Ten standard nie
zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

- MSSF 14 ,Pozycje odroczone” opublikowany 30 stycznia 2014 r. majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

- KIMSF 21" Opfaty” — majaca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014
roku lub pdzniej. Ta interpretacja nie zostata jeszcze zatwierdzona przez UE.

- Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF opublikowane w grudniu 2013 roku, majace zastosowanie
dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pozniej. Te zmiany nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez UE

- Zmiany do MSR 19 “Swiadczenia pracownicze” Programy okreslonych $wiadczen: Sktadka pracownika -
opublikowane 21 listopada 2013 r. majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2014 r. lub pbzniej. Te zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standarddw i interpretacji na sprawozdawczo$¢ Spotki.

Zarzad MONNARI TRADE S.A. potwierdza, iz niniejsze sprawozdanie finansowe w sposéb rzetelny przedstawia
sytuacije finansowa, wyniki oraz przeptywy $rodkéw pienigznych.

3. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Warto$¢ poczatkowg $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych stanowi cena nabycia lub koszt
wytworzenia. Na dzien bilansowy $rodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia
pomniejszonych o dokonane odpisy amortyzacyjne. Amortyzacje dla poszczegdinych sktadnikéw rzeczowych Srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych ustala si¢ na podstawie szacowanego okresu uzytecznosci
ekonomicznej. Dla niektorych grup $rodkéw trwatych takich jak samochody oraz wartos¢ nakladéw na salony
ustanowiono wartos¢ rezydualna, czyli warto$¢ odzyskiwang po okresie amortyzacji. Amortyzacja naliczana jest od
miesigca nastepujacego po miesigcu oddania danego sktadnika do uzywania.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci podlegajg okresowej weryfikacji. Weryfikacja rzeczowych aktywoéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych pod katem utraty warto$ci nastepuje, jezeli zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany
wskazujgce na to, ze warto$¢ bilansowa poszczegoinych rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych moze by¢ wyzsza od ich wartosci odzyskiwalne.

Przyjete okresy uzytkowania lub zastosowane stawki amortyzacyjne

Dla wszystkich rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych Spdtka dokonata wyboru metody
amortyzacji z zastosowaniem metody liniowej oraz okreslita stawki umorzeniowe na podstawie okresow ekonomicznej
uzytecznosci.

monnart |m 11



MONNARI TRADE S.A. Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Ponizsza specyfikacja okresla stawki amortyzacyjne:

Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: Stawka roczna (%)
Oprogramowanie systemowe Spotki 10%
Oprogramowanie pozostate 20%
Znaki towarowe nabyte 5%
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: Stawka roczna (%)
Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania -
Budynki i budowle - wiasne 2,5%
Budynki i budowle - inwestycje w obce $rodki trwate (lokale handlowe) 10%
Maszyny i urzadzenia uzytkowane w lokalach handlowych (poza zespotami
komputerowymi) 10 %
Inne maszyny i urzadzenia (poza zespotami komputerowymi) 14 - 20%
Zespoly komputerowe — serwery, sie¢ komputerowa 20 %
Rzeczowe aktywa trwafe c.d., w tym: Stawka roczna (%)
Zespoly komputerowe - komputery stacjonarne i przeno$ne 10 lub 25 %
Monitoring TV obiektow handlowych 10%
Srodki transportu 20%
Urzadzenia biurowe / wyposazenie biura 10% - 20%

W ramach $rodkéw trwatych nie wystepuje konieczno$¢ wyodrebniania dla celéw ewidencyjnych (amortyzacja, odpisy
aktualizujace) czgsci sktadowych/komponentow.
Srodki trwate w budowie wigczone s w prezentacje Srodkow trwatych.

Uzytkowanie wieczyste

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu Spdtka ujmuje w ksiegach jako srodki trwate - grunty lub inwestycje -
nieruchomo$ci, ktére nie podlegaja amortyzacji. Warto$¢ poczatkowa ustala sie w oparciu 0 cene nabycia. Na dzien
bilansowy Srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpis amortyzacyjne oraz z tytutu utraty
wartosci, a inwestycje w wartoci godziwe;.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci:

- warto$ci bilansowej lub

- wartoSci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza, przy czym wartos¢ godziwg na dzien
sprawozdawczy ustala sie w oparciu 0 wycene dokonang przez biegtego rzeczoznawce.

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek ten uznaje
sie za spetniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik
aktywow (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja skiadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa spétek do zakoriczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji. Efekt wyceny
dokonywany jest w korespondenciji z rachunkiem zyskow i strat.

Inwestycje

Nieruchomosci rozumiane jako inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, przy czym warto$¢
tq na dzien sprawozdawczy ustalono w oparciu 0 wycene dokonang przez biegtego rzeczoznawce lub w wartosci
dokonanych w okresie sprawozdawczym transakcji (odpowiadajacych wartoSci rynkowej). Efekt wyceny dokonywany
jest w korespondencii z rachunkiem zyskéw i strat.

Pozyczki i naleznosci wiasne

Pozyczki i naleznosci wiasne wyceniane s wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Zamortyzowany koszt sktadnika aktywow jest kwotg, w jakiej sktadnik aktywéw finansowych wyceniany
zostat w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszony o sptaty kapitatu oraz powigkszony o ustalong z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej skumulowang amortyzacje wszelkich réznic pomiedzy wartoscig poczatkowg a wartoscig
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w terminie wymagalno$ci. Efektywna stopa procentowa jest stopa, ktdra dokfadnie dyskontuje oszacowane przyszie
pieniezne wptywy lub ptatnosci dokonywane w oczekiwanym okresie do wygasniecia instrumentu finansowego, do
bilansowej wartosci netto sktadnika aktywdw. Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej Spotka dokonata
oszacowania wszelkich przeptywow pienigznych wynikajacych z zawartych umow.

Zapasy

Materiaty

Koszty materiatow wycenia sie wg cen nabycia (powiekszone o wszystkie koszty zwigzane z dostawa). Rozchéd odbywa
sie wedtug zasady ,FIFO”.

Towa

Towary wycenia sie wg cen nabycia (powiekszone o wszystkie koszty zwigzane z dostawa) nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy. Rozchdd odbywa sig wedtug zasady ,FIFO”.

Naleznosci

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje w wartoSci
netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci).

Nalezno$ci zagraniczne na dziefi bilansowy wycenia sie po bankowym kursie natychmiastowej realizacji na ten dzien.
Warto$¢ nalezno$ci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zapfaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Do bilansu przyjeto naleznosci pomniejszone o odpis aktualizacyjny. W tej pozycii
wykazywane sg rowniez przedptaty oraz zaliczki dokonywane na rzecz dostawcow.

Inwestycje krotkoterminowe - aktywa pienigzne

Inwestycje krotkoterminowe obejmujg krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym érodki pieniezne. Srodki pienigzne
wykazano w wartosciach nominalnych, a $rodki pieniezne w walutach wyceniono wediug bankowego kursu
natychmiastowej realizacji na ten dzien.

Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych $rodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz. Do aktywéw
pienieznych zaliczane sg takze naliczone odsetki od aktywéw finansowych. Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w
ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia (lokaty) zaliczane sg do $rodkéw
pienigznych dla potrzeb rachunku przeptywéw $rodkow pienigznych.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe
Rozliczenia migdzyokresowe wykazano wg rzeczywistych naktadow poniesionych w okresie, a dotyczacych okresow
przysztych. Rozliczane sg poprzez odniesienie w koszty okresow, ktorych dotycza.

Kapitaly wiasne
Kapitaty wiasne to aktywa ogétem pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.
Kapitaty wlasne ujmuije sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa oraz postanowieniami Statutu. Rodzaje kapitatéw wtasnych:
- kapitat zaktadowy (akcyjny) Spdtki wykazuje sie w wartosci okre$lonej w statucie i wpisanej w KRS,
- kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku oraz z nadwyzki wartoSci ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty emisji,
- kapitat rezerwowy — kapitat celowy tworzony na mocy uchwat walnego zgromadzenia,
- niepodzielony wynik finansowy,
- wynik finansowy biezacego okresu.

Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sg w warto$ci wymagalnej zaptaty. W uzasadnionych przypadkach (w sytuacjach, gdy w
sposob znaczacy miatoby to wptyw na obraz sprawozdania finansowego) kredyty bankowe ujmowane sg wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej uzyskanych $rodkéw pienieznych pomniejszonych o koszty bezpo$rednie
zwigzane z uzyskaniem kredytu.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem finansowym i wykazywane sg w bilansie w warto$ci
wymagajacej zapfaty. Zobowigzania obejmujg stan wszystkich zobowigzan zwigzanych z zakupem dla dziatalnoSci
operacyjnej materiatow, towardw i ustug, w tym robé6t pochodzacych zaréwno z dostaw krajowych, jak i zagranicznych.
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Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy tworzone sg na
pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny
oszacowac, a w szczegbinosci na straty z transakcji gospodarczych w toku lub odprawy emerytalne i zalegte urlopy,
ktorych obowigzek wypfaty wynika z Kodeksu Pracy.

Rezerwy tworzy sie w ciezar kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat
nadzwyczajnych w zalezno$ci od okolicznosci, z ktorymi powigzane sg przyszte zobowigzania. Rezerwy rozwigzuje sie
lub zmniejsza w momencie powstania zobowigzania, na ktdre uprzednio utworzono dang rezerwe. Rezerwy
niewykorzystane na dzier ustania lub zmniejszenia sie ryzyka, na ktdre je utworzono zaliczane sg do pozostatych
przychodéw operacyjnych lub przychodow finansowych.

Podatek dochodowy odroczony

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzone sg w zwigzku z powstaniem przej$ciowych
réznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywoéw, a ich wartocig podatkowq i
stratq podatkowg mozliwg do odliczenia od podatku dochodowego w przysziosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie w kwotach przewidzianych w przysztosci do odliczenia od podatku w zwigzku z ujemnymi
réznicami przej$ciowymi, ktore spowodujg w przyszto$ci zmniejszenia podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady ostrozno$ci. Aktywa i rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego nie sq kompensowane ze soba. Ze wzgledu na zasade ostroznosci dokonuje sie
odpisu aktualizujgcego na aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Z uwagi na ryzyko dziatalinosci Spétka
tworzy aktywa na podatek odroczony jedynie do wysoko$ci rezerwy z wiw tytutu.

Wycena walutowa

Operacje gospodarcze inne niz operacje na rachunkach walutowych i w kasach wyrazone w walucie innej niz waluta
funkcjonalna (PLN), przeliczane sg dla celdéw ujecia w ksiegach wg kursu sredniego NBP obowigzujacego na dzien ich
przeprowadzenia. Dla operacji przeprowadzanych na rachunkach bankowych i w kasie Spétki wyrazonych w walutach
obcych:

- stosuje sie kurs kupna banku, z ktdrego korzystajg dla przychodu (wptywu) walut,

- stosuje sie zasade wyceny ,FIFO” dla rozchodu walut z rachunku.

Na dzien bilansowy:

- pozycje pieniezne (Srodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych, nalezno$ci w walutach obcych, z
wylaczeniem zaliczek, zobowigzania) przelicza sie na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkniecia
(natychmiastowy kurs wymiany). Oznacza to przeszacowanie pozycji aktywdéw wg obowigzujacego na dzien
bilansowy kursu kupna waluty (kurs uwzgledniajacy wyceny rynku miedzybankowego), a pozycji pasywnych wg
obowigzujacego na dzien bilansowy kursu sprzedazy waluty (kurs uwzgledniajacy wyceny rynku
migdzybankowego),

- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia wyrazonego w
walucie obcej nie przelicza sie.

Réznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozyciji pienieznych lub z tytutu przeliczania pozycji po kursach innych
niz te, po ktorych zostaty one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujecia w danym okresie lub w poprzednich
sprawozdaniach bilansowych, ujmuje si¢ w wyniku finansowym okresu, w ktorym powstaja.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci
za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty,
VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazq (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towaréw uwarunkowana jest spetnieniem dwdch przestanek, tj. wydania towardw i przekazania prawa
wiasnosci, co jest warunkiem ujecia w ksiegach rachunkowych jako sprzedaz.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtownej kwoty naleznej, zgodnie z metoda
efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutu odsetek (jesli wystepuja)ujmuje sie z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej kalkulowany jest przed uwzglednieniem kosztow i przychodow finansowych.
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Zysk przypadajgcy na jedng akcje

Spotka oblicza kwote podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcjg dla zysku przypadajacego na zwyktych (nie
uprzywilejowanych pod wzgledem dywidendy) akcjonariuszy Spétki, w oparciu o przypadajacy na nich zysk z
kontynuowanej dziatalnoéci. Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku, ktory
przypada na zwyktych akcjonariuszy, przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciagu danego okresu.
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku, ktéry przypada na zwyklych
akcjonariuszy, przez $Srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciggu danego okresu przy uwzglednieniu
wystepowania akcji potencjalnych.

Sprawozdawczo$¢ wedtug branz i regionéw geograficznych
Podziat podstawowy to podziat na segmenty branzowe. W dziatalnosci Spétki wyodrebniono trzy segmenty:
- dziafalno$¢ detaliczna - w ramach tego segmentu Spétka prowadzi sieC wtasnych salondéw detalicznych —
dziatalno$¢ dominujaca,
- dziatalnos¢ hurtowa - w ramach tego segmentu Spétka dokonuje sprzedazy towaréw do odbiorcéw hurtowych —
dziatalno$¢ z uwagi na swdj rozmiar nieistotna z punktu widzenia oceny funkcjonowania Spotki,
- dziatalno$¢ inwestycyjna - w ramach tego segmentu Spétka dokonuje wynajmu powierzchni w nieruchomosci
zaklasyfikowanej jako nieruchomo$¢ inwestycyjna. Celem inwestycji jest wzrost wartosci rynkowej oraz
wynajem nieruchomosci.

Podziat uzupetniajacy wedtug segmentow geograficznych

a. Segment: sprzedaz krajowa - obejmuje wszystkie rodzaje sprzedazy (handel i ustugi) firmy w kraju — dziatalno$¢
dominujaca,

b. Segment: sprzedaz eksportowa - obejmuje wszystkie rodzaje sprzedazy firmy na eksport (w tym do krajow Unii
Europejskiej) — dziatalnos¢ marginalna.

Segmenty branzowe okreslono jako dajace sie wyodrebni¢ obszary jednostki gospodarczej, w ramach ktérych nastepuje
dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug lub grupy powigzanych towaréw lub ustug podlegajace ryzyku i
charakteryzujace sie poziomem zwrotu z poniesionych naktaddéw inwestycyjnych réznigcym sie od tych, ktére sg
wiasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Segmenty geograficzne wyodrebniono jako dajace sie wydzieli¢ obszary jednostki gospodarczej, w ramach ktérych
nastepuje dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug w obrebie okreslonego Srodowiska ekonomicznego, podlegajace
ryzyku i charakteryzujace sie poziomem zwrotu z poniesionych naktaddw inwestycyjnych réznigcym sie od tych, ktére sg
wiasciwe dla innych sktadnikéw dziatajgcych w odmiennym $rodowisku ekonomicznym.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom (sprzedazy hurtowej),
badz ze sprzedazy detalicznej lub dziatalno$ci inwestycyjnej. Sq one wykazywane w rachunku zyskow i strat firmy i dajg
sie bezpo$rednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig cze$cig przychoddw firmy.

Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi sie z kosztow sprzedazy zewnetrznym klientom (sprzedazy hurtowej), badz
kosztow sprzedazy detalicznej lub kosztow dziatalnoSci inwestycyjnej. Wynikajg z dziatalno$ci operacyjnej danego
segmentu i dajq sie bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednig cze$cig kosztow firmy, ktore
w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu.

Wynik segmentu jest roznicg miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Szacunki

Ze wzgledu na niepewnos$¢ towarzyszacq dziatalno$ci gospodarczej, wiele pozycji sprawozdan finansowych nie mozna
precyzyjnie wyceni¢, tylko oszacowaC. Proces szacowania wymaga dokonania wlasnego osgdu na podstawie
dostepnych, wiarygodnych informacji. Zastosowanie wartosci szacunkowych moze by¢ wymagane w przypadku
okres$lenia migdzy innymi:

a) warto$ci godziwej inwestycji,

b) warto$ci godziwej Srodkéw trwatych przeznaczonych do zbycia,

c) odpisdw aktualizujacych naleznosci i zapasoéw,

d) warto$ci godziwej aktywdw/zobowigzarn finansowych,

f) okresow uzytkowania aktywdw podlegajgcych amortyzacji.

Zarzadzanie kapitatem

Celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie zdolno$ci Spotki do kontynuowania dziatalno$ci oraz zagwarantowanie
oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy Spotki.

Analiza wskaznikow oceniajacych kondycje Spétki zostaty przedstawione w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Spotki.
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4. Wartosci niematerialne i prawne

STRUKTURA RODZAJOWA 2013 2012

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 375 422
- oprogramowanie komputerowe 375 422

¢) inne wartosci niematerialne i prawne 19 21

d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0

Wartosci niematerialne i prawne, razem 395 443

Spdtka posiada tytut wiasnosci co do wszystkich prezentowanych w sprawozdaniu wartosci niematerialnych i prawnych
(nie sg one uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze). Spétka nie

posiada warto$ci niematerialnych i prawnych ujmowanych pozabilansowo.

Warto$ci niematerialne i prawne prezentowane w bilansie na dzien 31.12.2013 r. pozostajg wolne od zabezpieczen.

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Oprogramowanie I.nne wa.rtoéci.
komputerowe niematerialne i Razem
prawne
iy L . . 967 30 997
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 99 929
- zakupu 99 929
C) zmniejszenia 0
.. L, . . 1 066 30 1096
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 534 9 543
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 95 2 97
- planowa 95 2 97
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 629 11 640
koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 62 62
poczatek okresu
- zwiekszenie 0
- zmniejszenie 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 62 62
koniec okresu
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych i 375 e 232
prawnych na koniec okresu
5. Srodki trwate
STRUKTURA RODZAJOWA 2013 2012
a) $rodki trwate, w tym: 13 884 13 023
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 236 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 10 182 10 254
- urzagdzenia techniczne i maszyny 1788 2 022
- $rodki transportu 449 512
- inne $rodki trwate 1229 234
b) $rodki trwate w budowie, w tym zaliczki 6 24
Rzeczowe aktywa trwatle, razem 13 891 13 047
16
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Srodki trwate prezentowane w bilansie s $rodkami wtasnymi. tj. nie sg uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy

lub innej umowy 0 podobnym charakterze. Spotka nie posiada $rodkéw trwatych ujmowanych pozabilansowo.

Srodki trwafe na dzien 31.12.2013 r. pozostajg wolne od zabezpieczer.
W okresie sprawozdawczym i okresach poréwnywalnych nie wystapity zobowigzania wobec budzetu panstwa lub
jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

oy | P
rawo : - urzadzenia . . . , i
uiylzkowania Obiekty techgiczne i | -orodki -inne srodkil o) em
- inzynierii transportu trwate
wieczystego ladowej | maszyny
gruntu) wodnej
a) wartosc¢ brutto Srodkow 0 19 352 6 061 1814 1893 29 120
trwatych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 236 2 196 111 0 123 2 666
- zakup 236 2 196 111 0 123 2 666
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 2119 1 0 2 2121
- likwidacja 0 557 1 0 2 559
- sprzedaz 0 1562 0 0 0 1562
d) warto$¢ brutto srodkow 236 19 430 6171 1814 2014 29 665
trwatych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja 0 8 887 3423 1301 488 14 100
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 360 406 63 262 1091
- naliczenie za okres 0 1 600 406 63 263 2 332
- zmniejszenie (likwidacja) 0 -356 -1 0 -2 -358
- zmniejszenie (sprzedaz) 0 -884 0 0 0 -884
g) skumulowana amortyzacja 0 9 248 3 828 1 365 750 15191
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty 0 211 616 0 1170 1998
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie (utworzenie) 0 0 0 0 0 0
- zwigkszenie (zmiana 0 0 0 0 0 0
kwalifikaciji)
- zmniejszenie (rozwigzanie) 0 86 61 0 1136 1 283
- zmniejszenie 0 124 0 0 0 124
(wykorzystanie)
i) odpisy z tytutu trwatej utraty 0 0 555 0 35 590
wartosci na koniec okresu
j) warto$¢ netto srodkdéw 236 10 182 1788 449 1229 13 884
trwatych na koniec okresu
W roku 2013 nie wystapity koszty finansowania zewnetrznego podlegajace kapitalizacji.
6. Nieruchomosci inwestycyjne
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI 2013 2012
a) stan na poczatek okresu 5 346 4 253
b) zwiekszenia 130 1113
- nabycie nieruchomosci 0 1011
- poniesienie naktaddw na nieruchomos¢ inwestycyijng 130 102
C) zmniejszenia, z tytutu: 2 350 21
- zbycie udziatu w nieruchomosci 1338 21
- aktualizacja wartoéci budynkéw, budowli 1011 0
d) stan na koniec okresu 3126 5 346

Spotka zamierz zrealizowa¢ warto$¢ nieruchomosci poprzez ich sprzedaz. Nieruchomo$ci inwestycyjne wyceniane sg w
warto$¢ godziwej, z uwzglednieniem mozliwosci realizacji przychodow z ich sprzedazy.

m
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Nieruchomo$¢ potozona w Zywcu obcigzona jest hipotekg kaucyjna na rzecz Pekao S.A. do kwoty 2.000 tys. zt (kwota
ograniczona do wysokosci wyceny nieruchomosci ujetej w sprawozdaniu finansowym). Hipoteka stanowi zabezpieczenie
wierzytelnosci podmiotu trzeciego. W zwigzku z powyzszym Spdtka utworzyta w 2008 roku rezerwe na potencjalne straty
spowodowane realizacjg zabezpieczenia (wydanie nieruchomosci). W biezacym sprawozdaniu rezerwa ta zostata
potraktowana jako aktualizacja wyceny nieruchomosci i obnizyta jej wartos¢ do 0. W latach poprzednich rezerwa
wykazywana byta w pasywach bilansu.

7. Dlugoterminowe aktywa finansowe

WYCENA BILANSOWA 2013 2012
1. Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 5934 6 757
a) akcje i udziaty 5934 6 757
2. Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe wg cen nabycia, razem 5934 6 757
Odpisy z tytutu utraty wartosci dtugoterminowych aktywdw finansowych -5 619 -6 572
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem (netto) 315 185
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH 2013 2012
a) stan na poczatek okresu: 185 85
- akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 185 85
b) zwiekszenia: 130 100
- nabycie udziatdw w jednostkach powigzanych 130 100
C) zmniejszenia
d) stan na koniec okresu: 315 185
- akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 315 185
STRUKTURA WALUTOWA jedn. | waluta 2013 2012
a) w walucie polskiej 315 185
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. zt) 5619 6 572
bl. w walucie tys. EUR 1 500 1 500
bl. po przeliczeniu na tys. zt EUR 5619 5619
b2. w walucie tys. RUB 0 9 450
b2. po przeliczeniu na tys. zt RUB 0 953
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 5934 6 757
Odpisy z tytutu utraty wartosci dtugoterminowych aktywéw finansowych -5619 -6 572
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 315 185

W nocie 1 w punkcie ,Grupa Kapitatowa” przedstawiona zostata lista spdtek, w ktorych MONNARI TRADE S.A. posiada
udziaty na dzien 31 grudnia 2013 r. W trakcie 2013 Spotka utworzyta 26 nowych podmiotow (20 w 2012 r.).

Diugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach, nad ktdrymi utracono kontrole w catoéci zostaty objete w latach
poprzednich odpisem z tytutu trwatej utraty wartosci: OO0 MOD z siedzibg w Kaliningradzie, Rosja, w kwocie 953 tys.
zt, oraz MATTONI AG z siedzibg w Berlinie, Niemcy, w kwocie 5.619 tys. zt W odniesieniu do spétki OO0 MOD,
MONNARI TRADE S.A. powzigta niecficjalng informacje o jej wykre$leniu z rosyjskiego rejestru przedsigbiorcow. W
zwiazku z tym wykorzystano wczes$niej utworzone odpisy na wartos¢ udziatow w tej jednostce.

8. Zapasy
ZAPASY 2013 2012
a) materiaty 1 506 1925

b) pdtprodukty i produkty w toku

¢) produkty gotowe

d) towary 16 701 18 859

Zapasy, razem 18 207 20 784

Zapasy objete sg na koniec biezacego okresu odpisem aktualizujgcym warto$¢ w kwocie facznej 2.208 tys. zt (na koniec
roku ubiegtego 2.736 tys. zt). Nota powyzsza prezentuje zapasy skorygowane o dokonany odpis. Powody utrzymywania
odpisu lezg w zaleganiu zapaséw z kolekciji lat ubiegtych oraz towaréw wybrakowanych.

Zabezpieczenia dokonane na zapasach wg stanu na 31.12.2013 r..

- zastaw rejestrowy na rzecz banku PKO BP S.A. na towarach do kwoty 30.000 tys. zt,

monnart |m 18



MONNARI TRADE S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF w ksztalcie

zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Wg stanu na 31.12.2013 r. Spotka nie posiadata juz zobowigzar wobec banku PKO BP S.A., jednakze zwolnienie
zabezpieczen nastapito dopiero w marcu 2014 r. po prawomocnym postanowieniu sadu o wykonaniu przez Spotke
uktadu z wierzycielami. Szerzej przedstawiono to zagadnienie w nocie 28 oraz w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci

Sporki.
9. Naleznosci
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2013 2012
a) od jednostek powigzanych 887 1787
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 887 1787
- do 12 miesiecy 887 1787
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- inne 0 0
- dochodzone na drodze sadowej 0 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 12 687 10 331
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 2 006 344
- do 12 miesiecy 2 006 344
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 87 0
$wiadczen
- zaliczki na dostawy 5 288 5293
- depozyty i kaucje zabezpieczajgce 4 267 4 357
- inne 1039 337
- dochodzone na drodze sadowej 0 0
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 13 574 12 118
c) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 5616 9175
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 19 190 21 293
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 2013 2012
KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 9175 11 889
a) zwiekszenia: 860 339
- utworzenie odpisu na naleznosci gtéwne 26 339
- zmiana klasyfikacji 834 0
b) zmniejszenia: 4 419 3 054
- wykorzystanie opisu 3491 1874
- rozwigzanie odpisu 927 1180
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec 5616 9175

okresu

Utworzenie odpisu aktualizujgcych stan naleznosci krétkoterminowych podyktowane jest wystepowaniem naleznosci
spornych, skierowanych na droge postepowania sgdowego, naleznosci od kontrahentéw postawionych w stan upadtosci
i likwidacji lub w stosunku do ktorych prowadzone jest postepowanie komornicze, naleznosci przeterminowanych oraz
kwot nierozliczonych w ramach przekazanych zaliczek produkcyjnych ktérych prawdopodobienstwo realizacji jest

watpliwe.
us\lﬁjzrocﬁﬁi KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA jedn. | waluta 2013 2012
a) w walucie polskiej 12 423 11 211
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. zf) 6 767 10 082
bl. w walucie tys. EUR 95 932
bl. po przeliczeniu na tys. zt 396 3791
b2. w walucie tys. usb 2115 2030
b2. po przeliczeniu na tys. zt 6 371 6 291
Naleznosci krotkoterminowe, razem 19 190 21 293
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA

BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY: 2013 2012
a) do 1 miesigca 169 53
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 416 39
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0
f) naleznosci przeterminowane 3 344 6 797
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 3928 6 889
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -1 035 -4 757
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 2894 2131
NALEZNOSCI z TYTULU DQSTAW I USLUG PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z 2013 2012
PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesigca 350 90
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 384 231
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 672 1 640
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 317 78
e) powyzej 1 roku 1621 4759
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 3 344 6 797
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane -1 035 -4 757
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 2 309 2039
10. Krétkoterminowe aktywa finansowe
2013 2012
1. Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 2817 769
1.1 Pozyczki i naleznosci 2 817 769
2. Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 0 0
2.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
2.2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
2.3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0
2.4. Pozyczki i naleznosci 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 2817 769
Odpisy z tytutu utraty wartosci krétkoterminowych aktywéw finansowych 9232 9232
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 12 050 10 002

Podstawowa charakterystyka posiadanych krétkoterminowych aktywoéw finansowych:

- pozyczki krotkoterminowe udzielone spotkom zaleznym w zwigzku z rozwojem sieci sklepéw w centrach
handlowych. Pozyczki sg oprocentowane, wyrazone w PLN, nie zabezpieczone i ptatne na zadanie. W trakcie

2013 nie nastapita sptata pozyczek.

- obligacje komercyjne wyrazone w PLN (klasyfikowane jako pozyczki i nalezno$ci) — papiery wartosciowe (34
szt. w fgcznej wycenie bilansowej 9.233 tys. zt na 31.12.2013 r.) wystawione przez nienotowang na gietdzie
spotke akcyjna z siedzibg w Polsce, ROY S.A. w likwidaciji, zapadte z uwagi na ogtoszenie w 2009 r. upadtosci
dtuznika. Obligacje sgq zabezpieczone wekslem ,in blanco” oséb prywatnych. Obligacje w cato$ci objete sg
odpisem z tytutu utraty wartosci. W 2013 r. Spétka nie dokonata transakcji zbycia, nie nastapit wykup/sptata,
badz reklasyfikacja obligacji. W Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spdtki przedstawiono opis spraw

sadowych z powddztwa ROY S.A. w likwidacji oraz przeciwko tej spotce.

11. Srodki pienigzne

SRODKI PIENIEiNE I ICH EKWIWALENTY 2013 2012

a) $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 27 185 24 763

b) inne $rodki pieniezne 416 2 235

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 27 601 26 998
20
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‘SNIXCI)-I[)’IT(_IO‘I;JE;IIEZNE I ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA jedn. | waluta 2013 2012

a) w walucie polskiej 24 108 15219

b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. zi) 3493 11779
bl. w walucie tys. UsD 1151 3789
bl. po przeliczeniu na tys. zt UsD 3 468 11 670
b2. w walucie tys. EUR 1 24
b2. po przeliczeniu na tys. zt EUR 6 96
b3. w walucie tys. RMB 31 9
b3. po przeliczeniu na tys. zt RMB 15 5
b4. w walucie tys. HKD 9 0
b4. po przeliczeniu na tys. zt HKD 3 0
pozostate waluty w tys. zt 0 8

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 27 601 26 998

12. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Spotka prezentuje w bilansie aktywa trwate przeznaczone do zbycia. W ich sktad wchodzi nieruchomo$¢ przy
ul. Rzgowskiej 30 w todzi, ktéra na dzien 31.12.2013 r. byta przedmiotem umowy przedwstepnej sprzedazy, zawartej w
dniu 30 grudnia 2013 r. ze spdtkg zalezng Madam Mode Sp. z 0.0. Umowa przyrzeczona zostala zawarta w dniu
30 marca 2014 r. co zostato szerzej opisane w nocie 27 oraz w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Spotki.
Zabezpieczenia dokonane na aktywach trwatych przeznaczonych do zbycia wg stanu na 31.12.2013 r..

- hipoteka na rzecz Pekao S.A. do kwoty 25.000 tys. zt stanowigca zabezpieczenie kredytu wielocelowego

udzielonego przez ten Bank w dniu 23 grudnia 2013 r. (nota 15)

- hipoteka kaucyjna na rzecz PKO BP S.A. do kwoty 26.000 tys. zt.
Wg stanu na 31.12.2013 r. Spotka nie posiadata juz zobowigzan wobec banku PKO BP S.A., jednakze zwolnienie
zabezpieczen nastapito dopiero w marcu 2014 r. po prawomocnym postanowieniu sadu 0 wykonaniu przez Spotke
uktadu z wierzycielami. Szerzej przedstawiono to zagadnienie w nocie 28 oraz w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Spotki.
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13. Kapitat wtasny

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

KAPITAL PODSTAWOWY
Wartos¢
Rodzaj Rodzaj serii / Sposob Prawo do
Rodzaj 28] (za) . .. | emisji poso! Data .
akcji uprzywﬂejgwa ograniczenia Liczba akcji wg pok|_'yC|a rejestracji dywidendy
nia akcji praw do akcji - kapitatu (od daty)
wartosci
nomin.
W razie zbycia 400 tys. zt -
Imi uprzywilejowanie | akcji imiennych podwyzszenie
mienne dotyczy prawa ich Z kapitatu
uprzywilejow o . 6 578 756 658 2003-12-18 | 2003-12-18
gtosu (2 gtosy na | uprzywilejowani rezerwowego,
ane . ;
jedna akcje) e wygasa co do 400 - tys. zt
prawa gtosu. gotowka
2 000 000 200 Gotdwka 2000-04-25 | 2000-12-31
26 700
podwyzszenie
1421 244 142| ZKapitall 5403 15 18 | 2003-12-18
rezerwowego,
26 700
gotowka
. 727 273 73 gotowka 2005-09-14 | 2005-01-01
Na okaziciela - - -
120 000 12 gotowka 2006-11-07 | 2006-01-01
2 500 000 250 gotéwka 2007-02-02 | 2006-01-01
34 000 3 gotéwka 2009-02-13 | 2008-01-01
podwyzszenie
4 681 816 *) 468 | z konwersji | 2010-12-14 | 2010-01-01
wierzytelnosci
12 500 000 1250 gotéwka 2011-05-13 | 2010-01-01
Liczba akcji, razem 30 563 089
Kapitat zakladowy, razem 3 056 |

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt

*) Liczba akcji uwzglednia umorzenie akcji wtasnych opisane ponizej

W okresie 2013 r. Spdtka nie emitowata i nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieroéw
wartos$ciowych.

Zgodnie z Postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi-Srodmiescia w todzi XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadto$ciowych i Naprawczych z dnia 22 pazdziernika 2010 r. (sygn. akt XIV GUp 19/09) w przedmiocie zatwierdzenia
uktadu ("uktad") zawartego przez zgromadzenie wierzycieli w dniu 29 wrzeénia 2010 r., w ramach postepowania
upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu, jakie toczyto sie wobec Spdtki, z uptywem dnia 14 grudnia 2012 r.
Spdtka nabyta nieodptatnie 446 984 sztuk w petni pokrytych akcji wtasnych, powstatych w oparciu o tre$¢ Postanowienia
ww. Sadu z dnia 14 grudnia 2010 r. o wpisie do Rejestru podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w wykonaniu
Uktadu. Nabyciu podlegaty wytacznie akcje, ktdre nie zostaty wydane akcjonariuszom, ktérych wierzytelnoSci wobec
Spdtki podlegaty konwersji na jej akcje. Spotka nabyta akcje celem ich umorzenia, w zwigzku z ustaniem obowigzku ich
wydawania.

W dniu 24 pazdziernika 2013 r. zostato wydane Postanowienie Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX
Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego, w przedmiocie dokonania umorzenia 446 984 akcji oraz zarejestrowania zmiany
wysokosci kapitatu zaktadowego i wynikajacej z tej zmiany nowej tresci § 7 ust. 1 i 2 Statutu Spétki. W wyniku rejestraci
przez Sad Rejonowy Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 14 z dnia 27 maja 2013 r., kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 3 056 308,90 zt (trzy miliony pigédziesiat szeSC tysiecy trzysta osiem 90/100 ztotych) i dzieli sie na
30 563 089 (trzydziesci miliondw pieCset szesédziesiat trzy tysigce osiemdziesigt dziewie¢) akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Przy czym, 30 563 089 akcji dzieli sie na:

e 6578 756 (stownie: szes¢ miliondw piecset siedemdziesigt osiem tysiecy siedemset piecdziesiat szes¢) akcji

imiennych drugiej emis;ji serii A uprzywilejowanych co do gtosu,
e oraz 23 984 333 (stownie: dwadzieScia trzy miliony dziewigéset osiemdziesiat cztery tysiace trzysta trzydziesci trzy)
akcje na okaziciela.
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Ogdlna liczba gtosow na Walnym Zgromadzeniu wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu
powyzszej zmiany wysoko$ci kapitatu zaktadowego wynosi 37 141 845 glosdw.

Umorzenie 446.984 akcje/gtosow w petni pokrytych, zdematerializowanych akcji wtasnych, ktore zostaly przez Spétke
nabyte nieodptatnie na podstawie przepisu art. 362 § 1 punkt 7 Kodeksu spdtek handlowych, byto konsekwencjg
wykonania postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-Srodmiescia w Lodzi XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadto$ciowych i Naprawczych, z dnia 22 pazdziernika 2010 r. (sygn. akt XIV GUp 19/09), w przedmiocie zatwierdzenia
uktadu zawartego przez zgromadzenie wierzycieli w dniu 29 wrze$nia 2010 r., w ramach postepowania upadto$ciowego
z mozliwo$cig zawarcia ukfadu, jakie toczyto sie wobec Spatki.

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego na dzien 31.12.2013 r. przedstawia sie nastepujaco:

. . Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba Udziat w glosach na
Akcjonariusz [w szt.] zakladowym tosow WZ Emitenta [%]
i Emitenta [%] 9 0

Mirostaw Misztal 7 987 000 26,13 9 187 000 24,73

Fair sp. z 0.0. 2 533 000 8,29 5 066 000 13,64

Jakub Banasiak 2 000 000 6,54 4 000 000 10,77

Union Investment TFI S.A. 1879 899 6,15 1 879 899 5,06

Pozostali akcjonariusze 16 163 190 52,88 17 008 946 45,79
POZOSTALE KAPITALY ZAPASOWE I REZERWOWE

2013 2012

Kapitat rezerwowy przeznaczony na sfinansowanie wydatkow na nabycie przez Spotke akcji 33653 0
wiasnych
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wtasnych powyzej ich wartosci 33 672 33 672
nominalnej
Pozostaty kapitat zapasowy 1 080 26 501
Pozostate kapitaly zapasowe i rezerwowe, razem 68 405 60172

Kapitat rezerwowy zostat utworzony na mocy Uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 27 maja 2013 r.
POLITYKA DYWIDENDY

W zwigzku z planami rozwojowymi, ktére wymagajg sfinansowania w trakcie 2014 r., Zarzad nie bedzie wnioskowat do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

14. Zobowiazania krotkoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2013 2012

1. wobec jednostek powigzanych 4 692 1311
a) z tytutu dostaw i ustug 4 692 1311

2. wobec pozostatych jednostek 8 784 34 166
a) kredyty i pozyczki 0 24 751
b) z tytutu dostaw i ustug 3390 4 042
¢) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 3115 3 868
d) z tytutu $wiadczen pracowniczych 72 650
e) rezerwa na zobowigzania 583 529
f) inne 1 624 327

Zobowigzania krétkoterminowe, razem 13 476 35476
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) | jedn. | waluta 2013 2012

a) w walucie polskiej 13 282 37 384

b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. zi) 194 92
bl. w walucie tys. EUR 7 6
bl. po przeliczeniu na tys. zt tys. EUR 28 25
b2. w walucie tys. usbD 55 22
b2. po przeliczeniu na tys. zt tys. USsD 166 67

Zobowigzania krotkoterminowe, razem 13 476 37 476

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2013 2012

a) stan na poczatek okresu 529 388
- potencjalne straty z nieruchomosci zabezpieczonej hipoteka 0 0
- niewykorzystanych urlopow 529 388

b) zwiekszenia 582 528
- niewykorzystanych urlopow 582 528

¢) wykorzystanie 529 387
- niewykorzystanych urlopow 529 387

d) stan na koniec okresu 582 529
- potencjalne straty z nieruchomosci zabezpieczonej hipoteka 0 0
- niewykorzystanych urlopéw 582 529

W sprawozdaniu za rok 2012 w pozycji ‘Rezerwy na zobowigzania' ujeta byla rezerwa w wysokosci 2.000 tys. zt na
potencjalne straty z nieruchomosci zabezpieczonej hipotekg dotyczaca nieruchomosci potozonej w Zywcu objetej
hipotekg kaucyjng na rzecz Pekao S.A. W niniejszym sprawozdaniu rezerwa ta zostata zaprezentowana jako odpis

aktualizujgcy pomniejszajacy wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnej (Nota 6).
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MONNARI TRADE S.A.

15. Kredyty bankowe

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wedlug MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Kwota wynikajaca z Wycena bilansowa
Kwota kredytu i
. . zawartego ukfadu z Warunki , . .
Bank wg pierwotne; : : : , Termin splaty Inne Zabezpieczenia
Umow wierzycielami z oprocentowania
y 29.09.2010r. 31.12.2012 31.12.2013
PKOBP S.A. 30.000 Splata w zastaw rejestrowy na $rodkach
' bez odsetek / okresach obrotowych do kwoty 30.000
efektywna stopa kwartalnych ze | Wierzytelnos¢ tys. zt, cesja praw z polisy
procentowa Srodkow zaspakajana w ramach | ubezpieczeniowej; hipoteka
20.000 wykorzystanana | pochodzacych z | wykonania uktadu kaucyjna do kwoty 26.000 tys.
27.800 24.751 0 potrzeby wyceny | wynajmu lub wynikajaca z kredytu w | zt na nieruchomosci przy ul.
wg sprzedazy rachunku biezacymi | Rzgowskiej w Lodzi, przelew
zamortyzowanego | nieruchomosci kredytu obrotowego wierzytelnosci pienieznej z
kosztu — wibor 3 M | potozonej w nieodnawialnego umowy ubezpieczenia
+1p.p. Lodzi przy ul. nieruchomosci, weksel ,in
Rzgowskiej 30, blanco”
Hipoteka umowna do kwoty
quta Ifr(?d.ytg 25.000 tys. zt na nieruchomosci
obejmuije: limit . .
przy ul. Rzgowskiej w Lodzi,
kredytowy w rachunku cesia braw z bolis
- . biezacym do 15.000 Ja praw z polisy
Limit odnawialny tys. z1 ubezpieczeniowej,
Pekao SA. 20000|  Nie dotyczy 0 0 UONEr i L8] TETe2) | e 0 | s oo e | LOLCICTEEETE CERIE 2
banku okres do . tytutu umoéw najmu
gwarancje w A -
30.11.2015 . Koy nieruchomo$ci przy ul.
wysokoéci do 5.000 o .
L Rzgowskiej 30, weksel ,in
tys. zt. Na dzien bl ” o
. L anco”, przystapienie do diugu
bilansowy limity nie s e
byly wykorzystywane spotki zaleznej Madam Mode
Sp. zo.0.
RAZEM 24751 0

Zobowigzanie wobec PKO BP S.A. z ostato w catosci uregulowane do dnia bilansowego, jednakze zwolnienie zabezpieczen nastapito dopiero w marcu 2014 r. po prawomocnym
postanowieniu Sadu 0 wykonaniu przez Spotke uktadu z wierzycielami. Szerzej przedstawiono to zagadnienie w nocie 28..

W dniu 23 grudnia 2013 r. zostata podpisana umowa kredytowa pomiedzy MONNARI TRADE S.A. oraz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Zgodnie z Umowa Bank udzieli Spotce
odnawialnego wielocelowego limitu kredytowego do tacznej kwoty 20 000 000,00 zt. Do dnia bilansowego Spétka nie korzystata z ww. linii kredytowej
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MONNARI TRADE S.A. Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF w ksztalcie

zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

16. Przychody ze sprzedazy
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA -

RODZAJE DZIAI’.ALNOéCI) 2013 2012

- przychody netto ze sprzedazy wyrobow

- przychody netto ze sprzedazy ustug 2598 2319
Przychody netto ze sprzedazy produktéow, razem 2598 2319

Przychody ze sprzedazy ustug dotyczg przede wszystkim wynajmu powierzchni w budynku przy ul Rzgowskiej 30 w
todzi oraz ustug towarzyszacych sprzedazy w sklepie internetowym i w sieciach handlowych. Wszystkie przychody z

tytutu ustug realizowane sg w Polsce.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW (STRUKTURA

RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2013 2012
a) przychody ze sprzedazy towarow 142 875 129 054
b) przychody ze sprzedazy materiatow 79 411
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow, razem 142 953 129 465
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW (STRUKTURA 2013 2012
TERYTORIALNA)
a) kraj 142 896 129 406
- przychody ze sprzedazy towarow 142 817 128 995
- przychody ze sprzedazy materiatow 79 411
b) eksport 58 59
- przychody ze sprzedazy towarow 58 59
- przychody ze sprzedazy materiatow 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialéw, razem 142 953 129 465
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW (KANALY DYSTRYBUCJI) 2013 2012
Sprzedaz detaliczna 136 530 127 234
Sprzedaz hurtowa 6 345 1820
Razem 142875 129 054
17. Koszty rodzajowe
2013 2012
a) amortyzacja 2 429 2 678
b) zuzycie materiatéw i energii 4 036 3991
¢) ustugi obce 52 754 37 685
d) podatki i optaty 443 703
€) wynagrodzenia 3759 10 124
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 598 1857
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 3295 3105
18. Pozostate przychody operacyjne
2013 2012
- przychody ze sprzedazy pozostatej 252 977
- nadwyzki sktadnikéw majatku 193 246
- otrzymane odszkodowania, kary i grzywny umowne 163 56
- rozwigzanie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci 872 898
- rozwigzanie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywdw trwatych (w 1701 46
tym przeznaczonych do sprzedazy)
- rozwigzanie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw 0 6
- rozwigzanie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego warto$¢ innych aktywdw 0 41
- spisanie zobowigzan 71 669
- pozostate 481 89
Razem 3734 3028
26
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MONNARI TRADE S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF w ksztalcie

zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

19. Pozostate koszty operacyjne

2013 2012
a) Odpisy aktualizujgce: 1 909 1526
- utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci 72 65
- utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ srodkdw trwatych 0 293
- utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ nieruchomosci inwestycyjnych 1011 0
- utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow 825 1168
b) Pozostate: 722 945
- niedobory sktadnikow majatku obrotowego 95 239
- koszty pozostatej sprzedazy 73 337
- koszty prawne, sagdowe, komornicze 51 135
- odpisane naleznosci 1 0
- optaty prolongacyjna i adiacenckie 41 68
- inne 460 165
Razem 2631 2470
20. Pozostate zyski z inwestycji
2013 2012
| a) zyski ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych 1329 682
Pozostaty zysk z inwestycji w 2013 r. zostat zrealizowany na zbyciu nieruchomosci potozonych w Lodzi przy
ul. Zachodniej 101 oraz Kilinskiego 298.
21. Przychody i koszty finansowe
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2013 2012
a) z tytutu udzielonych pozyczek 202 26
- od jednostek powigzanych 202 26
- od pozostatych jednostek 0 0
b) pozostate odsetki 845 587
- od jednostek powigzanych 0 0
- od pozostatych jednostek 845 587
Razem 1048 613
Odsetki z tytutu pozyczek do podmiotdw zaleznych zostaty wyliczone wg efektywnej stopy procentowe;.
Pozostate odsetki sg zwigzane ze $rodkami pienieznymi lokowanymi przez Spétke na krétkoterminowych lokatach
bankowych
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2013 2012
a) od kredytdw i pozyczek 1201 1511
- dla jednostek powigzanych 0 0
- dla innych jednostek 1201 1511
b) pozostate odsetki 16 75
- dla jednostek powigzanych 0 0
- dla innych jednostek 16 75
Razem 1217 1585
Koszty z tytutu odsetek od kredytu bankowego (PKO BP SA) wyliczone wg efektywnej stopy procentowe;.
27
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Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF w ksztalcie

zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

INNE KOSZTY FINANSOWE 2013 2012

a) nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 162 304
22. Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY OD 0SOB PRAWNYCH W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 2013 2012

a) Biezacy 0 0

b) Odroczony 0 0

taczny koszt podatkowy w rachunku zyskow i strat (1} (1}

W zakresie podatku dochodowego Spétka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Spotka nie prowadzi dziatalno$ci
w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania obcigzeh podatkowych w stosunku do

przepisdw ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

UZGODNIENIE WYNIKU KSIEGOWEGO DO PODATKOWEGO 2013 2012
Zysk brutto 17 017 8 233
Koszt podatkowy wg stawki 19% 3233 1 564
Efekt podatkowy przychodéw niepodatkowych i kosztéw niestanowigcych kosztu uzyskania -92 755
przychoddw
Efekt podatkowy odliczenia strat podatkowych z poprzednich okresdw 3141 -2319
taczny koszt podatkowy w rachunku zyskow i strat 0 0
NIEUJETE AKTYWA Z TYTULU STRAT PODATKOWYCH 2013 2012
Strat podatkowa mozliwa do odliczenia 10 765 27 297
Nieujete aktywo w wysokosci 19% straty mozliwej do odliczenia 2 045 5186
Strata podatkowa jest mozliwa do odliczenia od wyniku podatkowego do 2016 r.
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO NETTO 2013 2012
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, razem 50 1049
a) odniesionych na wynik finansowy 50 1 049
- strata lat ubiegtych (w czesci) 0 452
- odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 35 375
- aktualizacja wartosci srodkow trwatych 0 0
- ujemne rdznice kursowe z wyceny bilansowej 0 28
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 2 63
- rezerwa na urlopy pracownicze 14 75
- rezerwa na koszty dziatalnosci operacyjnej 0 56
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2013 2012
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 50 1 049
a) odniesiona na wynik finansowy 50 1 049
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych i inne rdznice przejsciowe dotyczace majatku 6 722
trwatego
- dodatnie rdznice kursowe z wyceny bilansowej 1 93
- aktualizacja wyceny aktywow i zobowigzan finansowych 43 233

Spdtka przewiduje, ze podstawowe pozycje rdznic przejéciowych wg stanu na 31.12.2013 r. zrealizujg sie w wigkszosci
przypadkow w latach 2014-2018. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzone sg do wysokosci
réwnowartosci rezerwy na odroczony podatek dochodowy z uwagi na zasade ostroznosci. W nocie prezentowane sg te
pozycje aktywow netto, ktére w ocenie Spotki charakteryzujq sie jak najwigkszym prawdopodobierstwem odwrécenia z

potencjalnie krétkim okresie czasu.
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Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF w ksztalcie

zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

BIEZACE AKTYWA I ZOBOWIAZANIA DOTYCZACE PODATKU DOCHODOWEGO OD

0SOB PRAWNYCH

2013

2012

a) Naleznosci

- nadptata podatku

b) Zobowigzania

- zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych

o|o|o|o

o|o|o|o

23. Zysk na akcje

Spotka nie emitowata akcji uprzywilejowanych pod wzgledem dywidendy, w zwigzku z tym wszystkie akcje, w tym
uprzywilejowane co do gtoséw, sg traktowane jako akcje zwykta na potrzeby wyliczenia wskaznika zysku na jedna akcje.
Zysk na jedng akcje zwykig obliczono, jako iloraz zysku netto danego okresu przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy

i Sredniowazonej liczby akcji zwyktych w ciggu okresu.

Zysk przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jest rowny zyskowi netto.
Sredniowazona liczba akcji zwyktych uwzglednia akcje wiasne nabyte nieodpfatnie w grudniu 2012 r. w celu umorzenia
od daty ich nabycia. Akcje te zostaty umorzone w pazdzierniku 2013 r. (Nota 13)

Rozwodniony zysk na akcje jest rowny podstawowemu zyskowi na akcje zaréwno za rok 2013 jak i 2012 — nie wystapity

zadne czynniki wptywajace na rozwodnienie zysku.

dla danych okresu biezgcego
(okres 01.01.2013r. - 31.12.2013r.)

dla danych okresu poréwnawczego
(okres 01.01.2012r. - 31.12.2012r.)

zysk netto w okresie 17 017 tys. zt | zysk netto w okresie 8233 tys. zt
$rednia wazona liczby akcji w okresie 30 563 089 | Srednia wazona liczby akcji w okresie 30 989 244
zysk na jedna akcje zwykitg 0,56 zt | zysk na jedng akcje zwykig 0,27 zt
$rednia yvaZona liczby akcji (wyemitowanych 30 563 089 érednig wazona Ii_czby akgji _ 30 989 244
i potencjalnych) w okresie (wyemitowanych i potencjalnych) w okresie

rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig 0,56 zt | rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig 0,27 t

24, Dziatalno$é zaniechana

W 2013 r. Spdta nie zaniechata zadnego z prowadzonych przez siebie rodzajéw dziatalnosci. Nie przewiduje réwniez
takich dziatari w okresie najblizszych 12 m-cy od daty bilansowe;.

25. Podmioty powiazane
Spdtka do podmiotéw powigzanych zalicza:

- spotki zalezne, nad ktorymi sprawowana jest kontrola (Nota 1)
- kluczowy personel kierowniczy, w tym cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
- pozostate podmioty powigzane, w tym podmioty, w ktérych osoby zaliczone do kluczowego personelu sprawujg

kontrole lub na ktére wywierajg znaczacy wptyw.

Transakcje ze spotkami zaleznymi — dane za rok 2013 i na dzien 31.12.2013 r.

Nalezno$c | Pozyczki | Zobowigzania | Przychody ze | Pozostate Przychody | Koszt ustug
NAZWA FIRMY iztytulu | udzielone | z tytutu dostaw sprzedazy przychosjy z odsetek
dostaw ustug i operacyjne
materiatow
CHARM LADY Sp. z 0.0. 1 2
COMMON PARTNER Sp. z 0.0. 98 327
COMMON SALE Sp. z 0.0. 91 226
COMMON SERVICE Sp. z 0.0. 133 389
COMMON SUPPLY Sp. zo.0. . 89 311
COMMON TRADE Sp. z 0.0. 45 258
ELEGANCE WOMAN Sp z 0.0. 7 - - 2
FASHION LINE Sp. z 0.0. 120 1 390
FASHION NEW LOOK Sp. z 0.0. 112 7 329
FASHION PARTNER Sp. z 0.0. 82 - 256
FASHION PRIZE Sp. z 0.0. - 173 31 - 568
FASHION SALE Sp. z 0.0. 3 133 5 6 10 165
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Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

FASHION SYSTEM Sp. z 0.0. 107 - 327
FASHION TASTE Sp. z 0.0. 104 16 1 115 1 135
FASHION TREND Sp. z 0. 0. 18 15 1 128 1 470
FASHION WORK Sp. z 0.0. 89 255
FEMME COLLECTION Sp.zo.0.
GENTLEWOMAN Sp z 0.0. 14 12
GLAMOUR WOMAN Sp.zo.0.
LEADING LINE Sp. z 0. 0. 82 53 6 8 279
MADAM MODE Sp z 0.0. 4
MONNARI TRADE ADVANTAGE Sp. z 0.0. 129 1 557
MONNARI TRADE ASSETS Sp. z 0.0. 116 1 645
MONNARI TRADE BENEFIT Sp. z 0.0. 321 1 654
MONNARI TRADE BUSINESS Sp. z 0.0. 227 150 1 25 551
MONNARI TRADE CAPITAL Sp. z 0.0. 24 122 1 3 595
MONNARI TRADE CENTRE Sp. z 0.0. 10 1 520
MONNARI TRADE CHALLENGE Sp. z 0.0. 38 92 1 2 636
MONNARI TRADE COMMON Sp. z 0.0. 90 25 1 6 7 235
MONNARI TRADE COMPANY Sp. z 0.0. 380 180 1 6 20 211
MONNARI TRADE CONTRACT Sp. z 0.0. 79 88 1 64 6 208
MONNARI TRADE COOPERATIVE Sp. z 123 116 1 13 428
0.0.
MONNARI TRADE CREW Sp. z 0.0. - 35 1 457
MONNARI TRADE CUSTOM Sp. z 0.0. 1M1 122 1 12 465
MONNARI TRADE DEVELOPMENT Sp. z 158 154 1 17 844
0.0.
MONNARI TRADE ESTATE Sp. z 0.0. 54 134 1 3 794
MONNARI TRADE FASHION Sp. z 0.0. 245 17 11 120
MONNARI TRADE FAVOUR Sp. z 0.0. 148 24 1 3 898
MONNARI TRADE INTEREST Sp. z 0.0. 252 113 1 27 526
MONNARI TRADE LOGISTIC Sp.zo.0. 55 2 745
MONNARI TRADE LOOK Sp. z 0.0. 3 61 324
MONNARI TRADE MARKET Sp. z 0.0. 1 134 1 550
MONNARI TRADE MEMBER Sp. z 0.0. 60 1 669
MONNARI TRADE MODE Sp. z 0.0. 75 202
MONNARI TRADE ORDER Sp. z 0.0. 101 1 460
MONNARI TRADE OWNERSHIP Sp. z 0.0. 72 1 1079
MONNARI TRADE PARTNER Sp. z 0.0. 152 189 4 16 594
MONNARI TRADE PRACTICE Sp. z 0.0. 124 335
MONNARI TRADE PRIZE Sp. zo.0. 65 268
MONNARI TRADE PRODUCTS Sp. z 0.0. 184 1 1046
MONNARI TRADE PROFIT Sp. z 0.0. 15 127 1 2 604
MONNARI TRADE PROSPERITY Sp. z 0.0. 6 145 1 1 490
MONNARI TRADE QUALITY Sp. z 0.0. 68 293
MONNARI TRADE SERVICE Sp. z 0.0. 7 149 322
MONNARI TRADE SHAPE Sp. z 0.0. 96 6 24
MONNARI TRADE SHOPPING Sp. z 0.0. 58 62 1 1 544
MONNARI TRADE Sp. z 0.0. 7 2 6 3278
MONNARI TRADE STYLE Sp. z 0.0. 90 281
MONNARI TRADE SUPPLY Sp. zo.0. 6 85 1 1 413
MONNARI TRADE TEAM Sp. z 0.0. 147 1 811
MONNARI TRADE TRANSACTION Sp. z 48 1 425
0.0.
MONNARI TRADE TREASURE Sp. z 0.0. 70 1 591
MONNARI TRADE VOGUE Sp. z 0.0. 253 355 6 12 503
887 2817 4692 102 542 202 28 893
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Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF w ksztalcie

zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Transakcje ze spotkami zaleznymi — dane za rok 2012 i na dzien 31.12.2012 .

Przychody ze
NAZWA FIRMY Naleznosci Zobowigzania | sprzedazy Pozostate

z tytutu Pozyczki z tytutu ustug i przychody | Przychody

dostaw udzielone | dostaw materiatéw operacyjne | z odsetek | Koszt ustug
MONNARI TRADE ADVANTAGE Sp. z
0.0. 43 17 8 29 197
MONNARI TRADE ASSETS Sp. z 0.0. 7 1 211
MONNARI TRADE BENEFIT Sp. z 0.0. 397 36 1 323 621
MONNARI TRADE BUSINESS Sp. z 0.0. 6 105 12 5 2 12
MONNARI TRADE CAPITAL Sp. z 0.0. 1 21 1 127
MONNARI TRADE CENTRE Sp. z 0.0. 146 16 1 143 - 115
MONNARI TRADE CHALLENGE Sp. z
0.0. 199 14 1 162 - 177
MONNARI TRADE CONTRACT Sp. z
0.0. 1 2 =
MONNARI TRADE COOPERATIVE Sp. z
0.0. 1 73 1 14
MONNARI TRADE CREW Sp. z 0.0. - 99
MONNARI TRADE CUSTOM Sp. z 0.0. 39 5 - 7
MONNARI TRADE DEVELOPMENT Sp.
Z0.0. 147 1 2 70
MONNARI TRADE ESTATE Sp. z 0.0. 223 18 1 181 - 235
MONNARI TRADE FAVOUR Sp. z 0.0. 166 15 1 135 - 266
MONNARI TRADE INTEREST Sp. z 0.0. 20 225 21 12 95 15 168
MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z 0.0. 52 3 - 710
MONNARI TRADE MARKET Sp. z 0.0. 1 3 1 - 37
MONNARI TRADE MEMBER Sp. z 0.0. 175 12 1 142 - 92
MONNARI TRADE ORDER Sp. z 0.0. 105 17 1 116 - 94
MONNARI TRADE OWNERSHIP Sp. z
0.0. 76 1 - 806
MONNARI TRADE PARTNER Sp. z 0.0. 15 136 5) 19 4 41
MONNARI TRADE PRODUCTS Sp. z
0.0. 7 1 - 754
MONNARI TRADE PROFIT Sp. z 0.0. 10 16 1 - 33
MONNARI TRADE PROSPERITY Sp. z
0.0. 5 4 1 79 - 151
MONNARI TRADE SHOPPING Sp. z 0.0. 190 13 1 155 - 131
MONNARI TRADE Sp. z 0.0. 753 3 - 7084
MONNARI TRADE SUPPLY Sp. z 0.0. 5 1
MONNARI TRADE TEAM Sp. z 0.0. 64 1 700
MONNARI TRADE TRANSACTION Sp. z
0.0. 32 144
MONNARI TRADE TREASURE Sp. z 0.0. 91 12 1 74 77

1787 769 1306 74 1632 25 13173

Transakcje ze spotkami zaleznymi dotyczg przede wszystkim zakupu ustug w zakresie obstugi sprzedazy i dystrybucji
odziezy, nadzoru nad zakupami i produkcjg oraz projektami dotyczacymi zarzadzania zasobami ludzkimi.
Spdtka osiggata przychody z tytutu najmu powierzchni biurowej oraz sprzedazy $rodkdw trwatych do spétek zaleznych.

Transakcje z kluczowym personelem Spofki:

Wynagrodzenia, nagrody i korzysci

dla os6b zarzadzajacych Peiniona funkcja 2013 2012
Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu 180 180
Razem 180 180

Cato$¢ wynagrodzenia wynika z petnienia funkcji w Zarzadzie Spétki. Wysoko$¢ wynagrodzenia ustalona zostata przez

Walne Zgromadzenie.
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Wy"ag[wze,"i"" nagrody i korzysci Pefniona funkcja 2013 2012

a 0s6b nadzorujacych

Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 8 8

Jacek Pierzynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 8 8

Anna Augustyniak — Kala Cztonek Rady Nadzorczej. 8 8

Adam Majka Cztonek Rady Nadzorczej 8 8

Zbigniew Wojnicki Czlonek Rady Nadzorczej 8 8

Ryszard Zatorski Cztonek Rady Nadzorcze; 8 8
Razem 48 48

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke MONNARI TRADE S.A. nie pobieraty wynagrodzenia w spdtkach
powigzanych kapitatowo z tytutu petnienia funkcji w ich organach ani z innych tytutow.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, dziatajgc samodzielnie lub poprzez kontrolowane i wspotkontrolowane podmioty
$wiadczyli ustugi prawne i doradcze o tacznej wartosci 494 tys. zt w 2013 r. (141 tys. zt w 2012 r.); stan zobowigzan na
koniec 2013 r. wynosit 34 tys. zt (10 tys. zt w 2013 r.)

Stan posiadania akcji MONNARI TRADE S.A. przez cztonkéw Zarzadu:

Stan na dzien

Imig i nazwisko Funkcja Stan na 31.12.2013 r. przekazania raportu za
2013r.
Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu 7.987.000 7.987.000

Wedtug posiadanych przez Spétke informacji, zaden z Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki nie posiadat w omawianym
okresie i nie posiada akcji ani opcji na akcje MONNARI TRADE S.A.

Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi oraz nierozliczone naleznosci i zobowigzania podsumowuje
ponizsza tabela:

Rodzai t Keii Wartos$¢ transakcji Naleznos$¢ / (zobowigzanie)
odzaj transakejt 2013 2012 31.12.2013 31.12.2012
Koszty Z tytutu najr[]q lokali i 1974 851 8
nieruchomosci
Sprzedaz udziatu w nieruchomosci 1725 16 16
Nabycie udziaiow w 2312 519 519
nieruchomos$ciach
Zakup materiatow i towardw -1 215 11
Ustugi logistyczno-magazynowe 133 117 -9 -10
Przychody ze sprzedazy materiatow 5

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajq sie na warunkach rynkowych.

26. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne ujawnione w sprawozdaniu z przeptywéw pienigznych obejmuja;

1. Aktywa pieniezne znajdujace sie w obrocie gotdwkowym lub w obrocie nastepujacym za poSrednictwem
biezacych rachunkéw bankowych. Zalicza si¢ do nich gotbwke w kasie, $rodki pieniezne na rachunkach
bankowych oraz depozyty ptatne na Zadanie;

2. Ekwiwalenty $rodkow pienigznych sq to te aktywa pieniezne, ktore nie sg zaliczane do $rodkéw pienieznych oraz
innych aktywow finansowych, ktore charakteryzujg sie jednoczenie nizej wymienionymi cechami:

- wysokim stopniem ptynnosci, to jest tatwoscig wymiany na okreslong kwote srodkow pienieznych,
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- nieznacznym ryzykiem utraty wartosci oraz

- krotkim terminem ptatnosci lub wymagalnosci.

W szczegblnosci sg to aktywa pieniezne, ktérych termin ptatnosci lub wymagalno$ci nie jest diuzszy niz 3
miesigce od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatoZenia lokaty.

Réznice pomiedzy bilansowymi zmianami stanu, a zmianami stanu wynikajacymi z sprawozdania z przeptywow
pienieznych odnoszg sie do:
- zmiany stanu zobowigzan (z wyjatkiem kredytow i pozyczek) - wynikaja z wytaczenia zmiany stanu zobowigzan z
tytutu nabycia srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji finansowych,
- zmiany stanu nalezno$ci - wynikajg z wytaczenia zmiany stanu naleznosci z tytutu zbycia Srodkéw trwatych oraz
inwestycji.

Istotne pozycje innych korekt, wptywow i wydatkow dotyczg korekty w przeptywach pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej - wynikajg z wylgczenia z dziatalnosci operacyjnej wyniku na wycenie zobowigzarn finansowych (zobowigzan
z tytutu kredytow i pozyczek) oraz wyniku na najmie nieruchomosci tj. wptywow i wydatkéw zwigzanych z najmem
nieruchomosci.

27. Zobowiazania pozabilansowe i warunkowe

Spotka posiadata w roku 2013 r. nastepujace zobowigzania warunkowe, depozyty zabezpieczajace i pozycje

pozabilansowe:

- Hipoteka kaucyjna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchomosci potozonej w Zywcu przy ulicy Le$nianka do kwoty
2.000 tys. zt

- Gwarancje bankowe udzielone na zlecenie Spétki i jej podmiotéw zaleznych przez banki na rzecz podmiotéw
trzecich jako zabezpieczenie wykonania uméw w tacznej kwocie 2.240 tys. zt. Umowy gwarancji bankowych sg
zabezpieczone $rodkami pienieznymi. Gwarancje w wysoko$ci 762 tys. zt dotyczg umdw, ktérych strong sa spotki
zalezne.

28. Zdarzenia po dniu bilansowym

Spétka w dniu 19 marca 2014 r. otrzymata prawomocne postanowienie Sadu o wykonaniu uktadu zawartego na
Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 29 wrzes$nia 2010 r. Wszystkie wierzytelnosci wynikajace z Uktadu zostaly przez
Spétke zaptacone przed 31.12.2013 r.

W dniu w dniu 30.03.2014 r. zostata zawarta przyrzeczona umowa sprzedazy nieruchomosci potozonej w todzi przy
ulicy Rzgowskiej nr 30, o obszarze 2.389,00 m2 wraz budynkiem biurowym, z przeznaczeniem pod wynajem, o
powierzchni uzytkowej 3.999,42 m2 za cene 25.000.000 zt netto. Nabywcg jest spotkg MADAM MODE Sp. z 0.0. z
siedzibg w Lodzi (podmiot w 100% zalezny od MONNARI TRADE S.A.).

Zarzad

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

14.04.2014 r. Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu Il

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego
Data Imig i Nazwisko Funkcja Podpis

14.04.2014 r. Mitosz Kolbuszewski Dyrektor Finansowy Il

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

14.04.2014 r. Jadwiga Lecka Gtowny Ksiegowy Il
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Ogélna charakterystyka Spotki

Spotka Akcyjna MONNARI TRADE istnieje od 2000 r., ale historia marki MONNARI siega 1998 roku, kiedy dziatalno$¢ byta
prowadzona w formie spotki cywilnej pod nazwg ,MONNARI".

MONNARI TRADE S.A. od 2000 roku stata sie kontynuatorkg dziatarn ,MONNARI" s.c., a od 1 stycznia 2001 roku przejeta
catos¢ jej dziatalnoSci. Firma skoncentrowata sie na stworzeniu wtasnych kompleksowych kolekcji, skierowanych gtéwnie do

kobiet powyzej 30 roku zycia, w atrakcyjnym segmencie odziezy markowe;.

W ciagu kilku lat Spotka zbudowata rozpoznawalng na rynku marke handlowa, bedaca synonimem najwyzszej jakosci, elegancii
i stylu. Spdtka rozwijata sie dynamicznie do konca 2008 r. W kolejnych latach Spdtka byta zmuszona przeprowadzi¢
restrukturyzacie ~w  formie  postepowania  upadioSciowego,  ktdre  zakoAczylo  sie  zawarciem  ukiadu
z wierzycielami. Spotka w grudniu 2013 r. wykonata powyzszy uktad, co zostato potwierdzone prawomocnym Postanowieniem

Sadu w marcu 2014 r.

Spotka obecnie prowadzi normalng dziatalno$¢ gospodarczg jednak w mniejszej skali dziatania niz przed kryzysem.
Prowadzone od kilku lat dziatania restrukturyzacyjne przynosza pozytywne efekty i sg widoczne na poziomie wszystkich

wskaznikéw finansowych.

1. Zasady sporzadzenia rocznego Sprawozdania finansowego.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow, ustalenia przychodéw, kosztow i
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych zostat doktadnie opisany

w punkcie 3 Not objasniajacych do Sprawozdania Finansowego za rok obrotowy 2013.

2, Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym
Sprawozdaniu Finansowym, w szczegélnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalno$¢ Emitenta i osiagniete przez niego zyski lub
poniesione straty w okresie 2013 roku a takze oméwienie perspektyw rozwoju dziatalnos$ci Emitenta
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Ocena sytuacji na rynku odziezy i obuwia w Polsce.

W poszczegolnych obszarach krajowej gospodarki, przy nadal niekorzystnych uwarunkowaniach w gospodarce
europejskiej, w kolejnych kwartatach ubiegtego roku poprawity sie poszczegoine wskazniki makroekonomiczne.
Wedtug wstepnych danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego produkt krajowy brutto w Polsce w 2013 r. zwigkszyt
sie realnie 0 1,6% wobec osiagnietego 1,9 % w 2012 r., za§ w samym IV kwartale ub. r. wzrdst 0 2,7 %. Sitq
napedowg wzrostu gospodarczego byt popyt zagraniczny. Popyt krajowy wykazat sie w 2013 r. ujemnym wktadem
we wzrost PKB, na poziomie zblizonym do roku 2012. Wyzszy niz przed rokiem byt natomiast popyt konsumpcyjny,
ktorego wzrost wyniost 0,8% r/r. Dla dziatalnosci prowadzonej przez Spotke rowniez istotne byto  umocnienie si¢
dynamiki sprzedazy detalicznej. W 2013 r. sprzedaz detaliczna wzrosta 0 2,5% w stosunku do poprzedniego roku.
Obserwowany byt niewielki wzrost cen towardw i ustug konsumpcyjnych, przy niekorzystnym dla Spétki spadku cen

odziezy i obuwia w stosunku do ub. r. Do pozytywnych czynnikow dla dziatalno$ci Spétki nalezato stabilne tempo
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wzrostu nominalnych wynagrodzen w sektorze przedsigbiorstw, umocnienie sie dynamiki sity nabywczej,
zmniejszenie sie skali negatywnych zmian na rynku pracy. Wedtug wstepnego szacunku, zwigkszyto sie spozycie
ogdtem o0 1,1 %, w tym spozycie indywidualne wzrosto o0 0,8%.

Z uwagi na realizacje przez Spdtke zakupow towarow w USD, a czynszéw najmu w EUR istotny pozostawat poziom kursow tych
walut. W okresie styczen-grudzien 2013 r. zioty $rednio umocnit sie zaréwno w stosunku do USD jak i do EUR. Sredni kurs
EUR wynidst 4,1975 zt i w skali roku spadt 0 0,3%. Kurs USD w tym samym okresie wyniést 3,1608 zt i spadt 0 3,0% r/r. Z kolei
w grudniu 2013 r. kursy obu walut osiagnety $rednio odpowiednio poziomy 4,1757 EUR/PLN oraz 3,0481 USD/PLN".
Czynnikiem pozytywnie wplywajacym na decyzje zakupowe klientdw w IV kwartale byt polepszajacy sie ogolny klimat wsrédd
konsumentéw. Wskazniki koniunktury konsumenckiej w ostatnim kwartale ub. r. byly duzo lepsze w odniesieniu do poprzednich
kwartatow 2013 r. oraz w relacji do 2012 r. Za caly rok 2013 biezacy wskaznik ufno$ci konsumenckiej BWUK poprawit sig i
wyniost - 26,7 p. proc. wobec - 29,5 p. proc. w2012,

Takze wyprzedzajacy wskaznik ufnosci konsumenckiej (WWUK), syntetycznie opisujgcy oczekiwane w najblizszych miesigcach
tendencje konsumpciji indywidualnej, wzrést i uksztattowat sie w grudniu ub. r. na poziomie -27,5 %. Jest to szdsty z kolei
miesigc, w ktérym warto$¢ tego wskaznika poprawita sie. Warto§¢ WWUK w 2013 r. uksztattowata sie na poziomie -33,7 p.

proc. i jest 0 3,0 p. proc. wyzsza nizw 2012,

Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe.

Mimo jeszcze nienajlepszego otoczenia rynkowego spdtka MONNARI TRADE S.A. w 2013 r. zwigkszyta sprzedaz
w stosunku do lat ubiegtych oraz znaczaco poprawita efektywno$¢ dziatalnosci.

W okresie catego 2013 r. Spétka odnotowata wzrost przychoddéw o 13 769 tys. zt, co stanowi wzrost o 10,4 %, z osiggnietych
131783 tys. Ztw 2012 r. do 145 552 tys. zt w 2013 r.

Nalezy przy tym zwroci¢ uwage, iz koszty wiasne sprzedazy w catym roku 2013 wzrosty w niewielkim stopniu w relacji do
wzrostu przychodéw, bo na poziomie ok. 2 %, co oznacza, ze Spoétce w znaczacy sposéb udato sie utrzymaé dyscypling
kosztow kolekcji. Nieco wieksza dynamike wzrostu miaty koszty sprzedazy, ktére w catym ubiegtym roku wyniosty 56 501 tys. zt
wobec 50 772 tys. zt, co oznacza wzrost 0 ok 11% oraz koszty ogélnego zarzadu, ktdre zwiekszyty sie w 2013 r. do poziomu
10 285 tys. zt, wobec 9 403 tys. zt w 2012, co oznacza wzrost 0 ok. 9%.

Okres IV kwartatu w branzy odziezowej tradycyjnie nalezy do najbardziej udanych okreséw sprzedazowych. Dzigki sprzedazy
odziezy wierzchniej w IV kwartale ub. r, jak rowniez w wyniku przedSwigtecznego popytu Spdtka
w pierwszej marzy sprzedata duzg czes¢ kolekceji, co przetozyto sie na zysk ze sprzedazy w kwocie 10 028 tys. zt wobec 7 406
tys. zt w okresie poréwnywalnym oraz zysk netto za IV kwartat 2013 r. w wysokosci 10 586 tys. zi, przy wyniku 8 046 zt w
okresie IV kwartatu roku 2012. Caty 2013 r. Spétka zakonczyta z zyskiem netto na poziomie 17 017 tys. zt, przy zysku w
2012 r. w wysoko$ci 8 233 tys. zt.

Nalezy podkresli¢, iz wygenerowany w roku 2013 zysk netto jest jednym z najlepszych wynikdw rocznych osiagnietych
w dotychczasowej historii Spotki. Jednoczesnie Spotka zwigkszyta marze brutto ze sprzedazy (zyskownosci brutto

sprzedazy) o 3,6 punkty procentowe - z poziomu 52,5 % w 2012 r. do 56,1 % w 2013 roku.

"wg danych GUS
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Efekty te uzyskano przede wszystkim poprawiajac terminowo$¢ kolekcji (wprowadzenie do dystrybucji w okresie bardziej

optymalnym wobec oczekiwan klientdw), jej ceny detalicznej (dostosowanie do potrzeb i mozliwosci klientéw w okresie

niepewno$ci gospodarczej) oraz renegocjujgc ceny zakupu towaroéw (nizsze w poréwnaniu do okreséw poprzednich).

Wedtug oceny Zarzadu, caty 2013 rok nalezy oceni¢ pozytywnie, mimo jeszcze nietatwych uwarunkowan zewnetrznych

zwigzanych ze stopniowa poprawg ogélnej sytuacji gospodarczej. Wyniki | i Il kwartatu 2013 roku byty dobre, ale jeszcze nie w

petni zadawalajace, natomiast kwartaty - Il i [V przyniosty oczekiwane rezultaty. Poprawa wynikéw sprzedazowych, marzy na

sprzedazy oraz wyniku netto jest rezultatem szeregu dziatar podjetych w Spétce, ktore sg konsekwentnie realizowane od ponad
trzech lat.

Na osiggniete wyniki w 2013 r. miaty wptyw nastepujace czynniki:

»  optymalizacja kosztéw produkcji w Azji oraz w Polsce (poprzez pozyskanie szerszego zakresu dostawcow w Chinach,
Turcji, Bangladeszu, Indonezji, Indiach oraz wérdd polskich producentow, ktorzy sg obecnie bardziej konkurencyjni w
stosunku do producentéw dalekowschodnich);

»  restrukturyzacja centréw odpowiedzialnych za projektowanie, produkcije i import towaréw;

»  stabilizacja sieci sprzedazy (na koniec 2013 r. byto 115 salonéw);

»  poprawa efektywno$ci pracy personelu sprzedazowego;

» udane kolekcje w catym 2013 r,;

e umocnienie wizerunku w wyniku skutecznych kampanii marketingowych.

Perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta w najblizszym roku obrotowym.
Ponizej wskazano czynniki zewnetrzne i wewnetrzne, ktére moga miec istotny wptyw na perspektywy rozwoju Spétki i jej

przyszte wyniki przynajmniej w biezacym roku obrotowym.

Sytuacja gospodarcza.

Przewazajaca cze$¢ przychodéw Emitenta jest osiggana na rynku krajowym i z tego wzgledu jest uzalezniona od czynnikéw
zwigzanych z ogblng sytuacjq makroekonomiczng Polski. Szczegblne znaczenie dla Emitenta ma tempo wzrostu
gospodarczego, stopa bezrobocia, sita nabywcza konsumentéw oraz poziom inflacji. Rynek odziezowy jest branzg, cykliczna,
ktdra generuje najwieksze zyski i obroty u szczytu koniunktury gospodarczej. tagodne przejscie polskiej gospodarki przez
kolejne fale kryzysu mimo wszystko doprowadzito do ostabienia konsumpciji i odbito sie negatywnie na dynamice rynku odziezy i
obuwia szczegolnie w sektorze premium. Poprawa wskaznikéw makroekonomicznych w IV kwartale ub. r. oraz szacunki
ekonomistéw odnosnie wzrostu gospodarczego w 2014 r. (przyspieszenie do ok. 3,0%) oraz spozycia indywidualnego (wzrost
do 2,5 %), pozwalajg na optymistyczne oczekiwania w zakresie sprzedazy odziezy. Jednocze$nie oczekuje sig, ze w 2014 .
nastapi nieznaczne przyspieszenie tempa wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych, bedacego pochodng poprawy aktywnosci

gospodarczej w kraju.

Ksztattowanie sie ztotego wobec walut USD i EUR.

Dziatalno$¢ operacyjna MONNARI TRADE S.A. opiera sie na korzystaniu z outsourcingu. Spétka zleca produkcje wyrobdw
markowych kontrahentom z Chin i innych krajow Azji potudniowo-wschodniej, gdzie koszty wytworzenia sg, nizsze niz w Polsce.
W zwigzku z tym, duza cze$C zakupdw Emitenta nominowana jest w walucie USD, co moze mie¢ znaczacy wplyw na jego
rentownos$¢ w przypadku istotnej zmiany kursu tej waluty w stosunku do PLN. Aby zminimalizowa¢ wptyw tego czynnika
Emitent wypracowat system przedptat na zakup towardw, a jednoczesnie w 2013 r. Spotka zwigkszata zakupy realizowane w
Polsce.
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Kondycja zfotego w stosunku do walut USD i EUR bedzie miata istotny wptyw w 2014 r. na koszty generowane przez Spétke

przy zakupie towaréw oraz w rozliczeniach czynszéw najmu w centrach handlowych nominowanych w EUR.

Sie¢ salonéw Spotki w centrach handlowych.

Spotka na koniec 2013 r. posiadata 115 salonéw sprzedazy. Na rok 2014 planowane jest otwarcie okoto 15 nowych lokali.
Nowy koncept sprzedazy MONNARI zaktada wieksza powierzchnie sprzedazowa poszczegolnych lokali, stad nowe salony bedq
miaty metraz powyzej 200 m2. Pozyskiwanie dobrych lokalizacji oraz utrzymanie dotychczasowych rentownych salonéw jest

istotnym czynnikiem wplywajacym na perspektywy rozwoju Emitenta.

Produkcja.

Spotka realizuje polityke zlecania znacznej czesdci produkcji odziezy do panstw charakteryzujgcych sie nizszymi kosztami
produkcji, przede wszystkim w Chinach. W tym zakresie kooperuje z kilkudziesiecioma partnerami
w przedmiocie realizaciji, na zlecenie Spotki, procesu produkcyjnego odziezy pod marka MONNARI.

Spotka z uwagg obserwuje rosngce od kilku lat koszty produkcji w Chinach. Powodem tej sytuacii jest inflacja, wzrastajaca
spoteczna presja na ptace oraz wzrastajacy kurs juana w stosunku do USD. Jednoczesnie chinskie fabryki zaczynajg odczuwac
brak pracownikéw sezonowych, co odbija sie na terminowosci dostaw do Europy. Przyrost ludnosci w Chinach powoli, ale
nieustannie maleje, jednoczesnie rozwijajaca sie chinska gospodarka potrzebuje coraz wiecej ludzi do pracy kierujac moce
wytworcze w coraz wigkszym wymiarze na zaspokojenie popytu wewnetrznego. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze mimo wzrostu
kosztobw  produkcji ~w  Chinach sg one  duzo  mniejsze nz w  Europie, a  jakos¢
i stopien wyspecjalizowania duzo wyzszy niz w innych krajach tego regionu.

Srednia cena kupowanych przez Spotke towaréw w 2013 roku w stosunku do lat ubieglych dzieki negocjacjom oraz
dywersyfikacji zrédet nabycia istotnie zostata zmniejszona.

W roku biezacym, Spotka kontynuuje dalszg optymalizacje cen zakupu produkcji. Obserwujac spadek kosztéw produkcji w
Polsce, udziat zlecen realizowanych w kraju stale ro$nie, co wptywa na skrécenie cyklu produkcyjnego i daje wiecej mozliwosci
reagowania na potrzeby rynku np. doszycia okreslonego dobrze sprzedajacego sie asortymentu.

Wdrozona w 2012 r. wewnetrzna reorganizacja dziatdw zajmujacych si¢ w Spdtce przygotowaniem i nadzorem nad produkcijg
wyrobéw, przynosita w 2013 r. dalsze konkretne efekty.

Przyjete przez Zarzad cele, ktére stale bedg doskonalone, to skrocenie okresu przygotowania produkciji oraz lepsze planowanie
struktury asortymentowej, jakosciowej i cenowej oferowanej kolekgji.

Skrécenie okresu przygotowania produkcji jest mozliwe dzigki wprowadzeniu okre$lonej liczby stanowisk kierownikdw produktu
zarzadzajacych bezposrednio projektami w catym okresie ich przygotowania. Ich prace wspomaga system informatyczny
wspierajacy zarzadzanie przygotowaniem kolekcji.

Lepsze planowanie struktury asortymentowej jest takze mozliwe dzigki wprowadzeniu wieloptaszczyznowej analizy sprzedazy
opartej na wykorzystaniu cech jako$ciowych przypisanych do poszczegdlnych produktéw. Pozwala to na eliminowanie

produktéw, ktdre charakteryzujq sie statystycznie duzym ryzykiem porazki.

Reorganizacja struktury organizacyjnej.

Przy zatoZeniu stabilnego wzrostu sieci sprzedazy, Emitent przewiduje wzrost zatrudnienia pracownikéw zatrudnionych w
salonach oraz wzmocnienie dziatéw produktowych.

Spotka realizuje od dwoch lat proces optymalizacji zatrudnienia w MONNARI TRADE S.A. polegajacy na decentralizacji

zatrudnienia poprzez spétki zalezne dedykowane do okre$lonego salonu lub zadan.

monnart |m



MONNARI TRADE S.A. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ,, MONNARI TRADE” S.A.
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 .
(W tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Przecigtne zatrudnienie wzrosto w 2013 r. w relacji do roku 2012 r., co byto spowodowane wzrostem liczby salondw.

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegélnienie 31.12.2013 31.12.2012
Emitent 145 383
Grupa Kapitatowa emitenta 619 309
RAZEM 764 692

Najwieksza grupe pracownikéw stanowig osoby zatrudnione w salonach - jest to ok. 85% ogdtu zatrudnionych w Grupie
Kapitatowej. Grupa MONNARI jest zdecydowanie firmg kobiet - stanowig one 97,3 % ogétu pracownikéw. Wiekszosé
pracownikow (65,3%) ma wyksztatcenie $rednie lub policealne, czgS¢ z tej grupy studiuje zaocznie. Wyksztatcenie wyzsze
posiada 28 % zatrudnionych. Wskaznik fluktuacji pracownikow w 2013 r. zmniejszyt sie w relacji do roku 2012 wynidst ok. 0,23.
Zarzad Spotki bedzie kontynuowat w roku 2014 dziatania majace za cel zmniejszenie rotacji pracownikéw oraz motywowanie

pracownikow na osiggniecie konkretnych wynikow.

Terminowo$¢ realizacji zaméwien przez dostawcow kolekcji letniej i jesienno-zimowej 2014 r.

Proces zlecanej przez Spotke produkeji jest stosunkowo dtugi, od momentu zaprojektowania kolekcji do chwili zaopatrzenia
sklepéw w towary mija od szeSciu do o$miu miesigcy. Na wydtuzenie tego procesu moga wptywaé op6znienia w realizacii
dostaw, co moze mie¢ znaczacy wptyw na wyniki sprzedazy, gtownie przez skrocenie czasu dysponowania przez salony
produktami z aktualnej kolekcii.

W pierwszych miesigcach biezacego roku Spétka nie odnotowata probleméw z terminowo$cig dostaw oraz nie widzi

w tym zakresie znaczacych zagrozen dla aktualnych kolekgii.

Przyjecie przez klientow kolekcji MONNARI na nowe sezony wiosenny, letni, jesienny i zimowy 2014 r.
W biezacym roku Spétka realizuje sprzedaz na przewidywanych poziomach, stad mozna wnioskowaé, ze aktualne kolekcje sg

dopasowane do obowigzujacych w sezonie tendencji, jak i do gustéw klientek.

3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest na nie narazony.
Ryzyko zwigzane z procesem produkc;ji i terminowoscia dostaw.

W dziatalno$ci Spotki, zwlaszcza z uwagi na zlecanie produkcji poza Polske, pojawia sie ryzyko wydtuzenia procesu
produkcyjnego. Proces produkii jest stosunkowo dtugi, od momentu zaprojektowania kolekcji do chwili zaopatrzenia sklepow w
towary, mija od szeSciu do o$miu miesigcy. Na wydluzenie tego procesu mogaq wplywaé op6znienia
w realizacji dostaw, co moze mie¢ znaczacy wplyw na wyniki sprzedazy, gtéwnie poprzez skrécenie czasu dysponowania przez
salony produktami z aktualnej kolekcji. Brak biezacej kolekcji na poczatku sezonu wigze sie ze wzrostem trudno zbywalnych
zapasow, ktorych redukcja nastepuje w okresie wyprzedazy, jednak z duzym negatywnym wptywem na realizowany poziom
marzy. Aby zapobiec tym opdznieniom, Spotka stosuje odpowiednie wyprzedzenie
w procesie projektowania, zlecenia produkcji okreslonego asortymentu oraz wspdtpracy z dtugoletnimi partnerami.

MONNARI TRADE S.A. systematycznie pracuje réwniez nad pozyskiwaniem nowych dostawcéw oraz sg skutecznie
negocjowane ceny produkcji. Jednocze$nie Spdtka zwieksza udziat produkcji u dostawcéw z Polski. Jest to mozliwe dzieki
spadkowi cen krajowych spowodowanemu przez drugq fale kryzysu ekonomicznego w Europie, ktéra znacznie zmniejszyta

Zlecenia klientéw z Europy Zachodniej. Dzieki temu skracany jest réwniez cykl produkcji, co pozwala na pdézniejsze
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podejmowanie decyzji, a w konsekwencji lepsze dopasowanie wielkosci i struktury produktu do wystepujacego na rynku popytu.
Taka zmiana geograficznej struktury produkcji umozliwia réwniez wprowadzanie mechanizméw pozwalajacych na szybkie
produkowanie kolejnych partii produktéw o szybkiej rotacji.
Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy.
Dziatalno$¢ Spdtki, podobnie jak innych podmiotéw dziatajacych w branzy odziezowej, charakteryzuje sie znaczng
sezonowo$cig popytu. Uczestnicy rynku osiggajg najwyzsze wyniki sprzedazy w sezonie wiosennym i jesiennym. Zjawisko to
ma wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Spotke w poszczegdlnych kwartatach. Sezonowos¢ ma réwniez wptyw na
okresowe znaczne zwigkszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy, co obliguje Spétke do przywigzywania szczegélnej uwagi
do efektywnosci procesow logistycznych, ktérych celem jest maksymalne skrécenie terminéw dostaw gotowych produktéw do
salonow.
Przychody ze sprzedazy Spotki wykazujg zmienno$¢ w ciagu roku. Jest to zwigzane przede wszystkim z sezonowos$cig branzy
odziezowej, zaleznej od trenddéw mody i zmieniajacych sie warunkéw pogodowych. Nasilenie popytu i sprzedazy nastepuje
zwykle na poczatku zmieniajacych sie pér roku, co zbiega sie z wprowadzaniem nowych kolekcji. Cykl projektowania, produkcii i
sprzedazy skupia sie¢ na dwoch gtéwnych sezonach: wiosna - lato i jesien — zima. Przy czym, Spétka od 2012 roku wprowadzita
podziat na cztery odrebne sezony, co pozytywnie wplywa na szybkos¢ sprzedazy poprzez dopasowanie asortymentu do
warunkow pogodowych. Czynnikiem wptywajacym na wzrost sprzedazy sg okresowe wyprzedaze, co zauwazalne jest w
poziomie generowanych przychodéw w miesigcach na przetomie sezondéw. Wyprzedaze wptywajace na wzrost poziomu
przychod6w oraz zmniejszenie standw magazynowych maja rdwniez przetozenie na realizowane wtedy nizsze marze.
Na wyniki sprzedazy w poszczegélnych miesigcach ma tez wplyw roéznorodno$¢ kolekcji (liczba modeli i ich wersji np.
kolorystycznych) oraz ceny poszczegolnych asortymentéw. Sezon jesienno-zimowy cechuje wieksza sprzedaz odziezy
wierzchniej (ptaszczy, kurtek) relatywnie drozszej od okry¢ wiosenno-letnich. Stad warto$¢ sprzedazy w sezonie jesienno-
zimowym jest zwykle wyzsza, niz w sezonie wiosenno-letnim.
Ryzyko zwigzane ze zmianami w trendach mody.
Branza odziezowa jest silnie skorelowana ze zmianami trendéw mody. Jednym z podstawowych warunkéw sprzedawalno$ci
poszczegolnych kolekcji jest dopasowanie asortymentu do aktualnych preferencji odbiorcéw. Rozminiecie sie z gustami klientow
stwarza ryzyko powstania zapasow trudno zbywalnych. Ryzyko to jest w znacznym stopniu eliminowane przez Spétke dzieki
powstaniu posiadanym sklepom outletowym (sprzedajacych kohncowki serii), ktére wyprzedajq zapasy towaréw. Ponadto,
Spotka posiada profesjonalny zespdt, ktory zajmuje sie przygotowaniem kolekcji na nadchodzace sezony w oparciu o
sprawdzone Zrddta wiedzy o obowigzujgcych trendach w modzie.
Ryzyko zwigzane z warunkami pogodowymi.
W krotkim horyzoncie czasowym negatywny lub pozytywny rozktad warunkéw pogodowych moze wplywaC na wielko$¢
sprzedazy, a co za tym idzie na poziom marz Spétki. Jednak w ditugim okresie czasu czynniki pogodowe i klimatyczne nie
wptywajg na rozwdj Spotki. MONNARI TRADE S.A. ogranicza wptyw tego ryzyka opierajac swojq oferte 0 modele dostosowane
do dominujacych w klimacie europejskim warunkéw pogodowych (nieskrajnych), a takze poprzez sprzedaz koricowek kolekcji

za posrednictwem outletow.

Ryzyko zwiazane z utratgq kontraktéw handlowych w szczegdlnosci w zakresie uméw z centrami handlowymi
oraz dostawcami towaréw handlowych.
Spotka ocenia pozytywnie obecng wspotprace z centrami handlowymi. W roku 2013 MONNARI TRADE S.A. otrzymala od

Property News nagrode Prime Property Prize 2013 w kategorii Najlepszy Najemca Roku.
Obecnie Spotka negocjuje wejscie do kolejnych centréw handlowych na terenie Polski. Spotka realizuje wszystkie zobowigzania

wobec wynajmujacych oraz dostawcédw towardw. Ryzyko utraty powyzszych kontraktéw, Spétka ocenia jako nikte.
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za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 .
(W tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Ryzyko zwigzane z wykonywaniem obowiazkéw zwiazanych z ochrong bazy danych osobowych klientéw.
Spotke obcigza ryzyko potaczone z wykonywaniem obowigzkéw zwigzanych z ochrong bazy danych osobowych klientow,
udostepnianych za zgoda klientéw posiadajacych karte statego klienta. Ryzyko wigze si¢ z potencjalng mozliwoscig wszczecia
postepowan przeciwko Cztonkom Zarzadu Spotki oraz ewentualnego ponoszenia roszczeh odszkodowawczych przez osoby,
ktérych dane osobowe zostalty zamieszczone w bazie danych. Zarzad Spétki podjat stosowne dziatania majace na celu
zapewnienie bezpieczenstwa przechowywanych danych.
Ryzyko wzrostu kosztéw wytworzenia u dostawcow.
Ryzyko to zwigzane z jest ryzykiem w zakresie produkcji opisanym powyzej.
W chwili obecnej Spdtka prowadzi wspdiprace z kilkudziesiecioma partnerami realizujgcymi na zlecenie Spétki produkcje
odziezy pod marka MONNARI w Polsce i poza granicami kraju, co minimalizuje ryzyko jednoczesnego wzrostu cen
u wszystkich dostawcow. Zlecanie zamdéwien zewnetrznym dostawcom, bez konieczno$ci utrzymywania zaplecza
technicznego, pozwala Spdice osiggna¢ wyzsza marze handlowg oraz ograniczy¢é koszty state, a tym samym poprawia¢
efektywno$¢ sprzedazy, ktéra ostatecznie wptywa na wzrost wyniku finansowego Spotki.
Ryzyko utraty wykwalifikowanego personelu.
Jednym z kluczowych czynnikdw przedsiebiorstwa posiadajacego sie¢ sprzedazy detalicznej odziezy markowej jest posiadanie
kadry personelu o odpowiednich predyspozycjach. Sprzedawcy zatrudnieni w salonach to osoby posiadajace odpowiednie
kwalifikacje zawodowe oraz umiejetnosci interpersonalne. Dzieki temu wzajemny kontakt pomiedzy kupujacym a sprzedajacym
jest tatwiejszy, blizszy i prowadzony w  sposéb  profesjonalny, co umozliwia nawigzane  stafej
i dlugoterminowe;j relacji. Zarzad Spdtki bedzie dazyt do zmniejszenia rotacji pracownikéw Grupy Kapitatowej.
Ryzyko zwiazane z aktualng sytuacja gospodarcza Polski.
Przewazajaca cze$¢ przychodéw Spotki jest osiggana na rynku krajowym i z tego wzgledu jest uzalezniona od czynnikdw
zwigzanych z ogoing sytuacjg makroekonomiczng Polski. Szczegoine znaczenie dla MONNARI TRADE S.A. ma tempo wzrostu
gospodarczego, stopa bezrobocia, sita nabywcza konsumentéw oraz poziom inflacji.
Ekonomiscie przewiduja, iz polska gospodarki biezacym roku przyspieszy, a wzrost PKB bedzie na poziomie 3,0 %. Sita
napedowa krajowej gospodarki ma by¢ popyt wewnetrzny, co moze pozytywnie wptynaé na sprzedaz realizowang przez
Emitenta. Jednocze$nie Spdtka uwaznie analizuje mozliwodci zakupowe grupy docelowej MONNARI, tak aby ceny
sprzedawanych produktéw byty adekwatne do mozliwosci tej grupy, przy zachowaniu optymalnych marz na tym asortymencie.
Ryzyko kursu walutowego.
Dziatalno$¢ operacyjna Spotki opiera sie na korzystaniu z outsourcingu produkcji towardw. Spétka zleca produkcje markowych
wyrobéw kontrahentom m.in. z Azji. W zwigzku z tym, duza cze$¢ zakupéw Spdtki denominowana jest
w walucie USD, co moze mie¢ znaczacy wplyw na jej rentowno$¢ w przypadku wzmacniania sie tej waluty w stosunku do PLN.
Emitent narazony jest réwniez na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami kursu waluty EUR, w zwigzku
z rozliczeniem kosztéw najmu lokali w centrach handlowych. Ryzyko zmiany kursu USD jest cze$ciowo minimalizowane przez
wczesniejsze zakupy kolekcji po okreslonej cenie wynikajacej ze stosowanego przez producentdw systemu przedptat.
Jednocze$nie wolumen zakupdw ptaconych w EUR ciggle maleje, zmniejszajac ryzyko zakupow w tej walucie, gtéwnie z uwagi
na zmiang kanalu dostaw dodatkow i poffabrykatow do  produkcji  kolekcji z  firm  pochodzacych
z krajow Unii Europejskiej na producentéw z krajéw azjatyckich, a takze krajowych. Spdtke obcigza ryzyko kursu EUR
w odniesieniu do rozliczen czynszéw najmu w centrach handlowych.
Spotka nie korzysta z instrumentdw zabezpieczajacych ryzyko kursowe oferowanych przez instytucije finansowe.
W krétkim i Srednim terminie aprecjacja ztotego w stosunku do USD i EUR moze tagodzi¢ poziom kosztéw generowanych przez
Spotke.
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MONNARI TRADE S.A. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ,, MONNARI TRADE” S.A.
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 .
(W tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Ryzyko zmiany przepisow celnych i podatkowych.

Przepisy celne i podatkowe maja duze znaczenie dla funkcjonowania Spétki. Zmiany w tym zakresie moga wptywaé w istotny
sposéb na warunki dziatania Spétki. Emitent prowadzi zakupy importowe odziezy, przy czym aktualnie wiekszo$¢ importu
pochodzi z Chin. Wprowadzenie limitow importowych oraz cet zaporowych moze w przysztosci wptynaC na wynik finansowy
Spotki poprzez obnizenie realizowanych marz. Jednakze zmiany warunkéw w tym zakresie bedg miaty wptyw na wszystkie

podmioty gospodarcze w tej branzy funkcjonujace na rynku.

4, Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego. Niniejsze O$wiadczenie stanowi wyodrebniona
czes$¢ Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki MONNARI TRADE S.A. w okresie od 01.01.2013 r.
do 31.12.2013 r.

a) Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent, oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad
jest publicznie dostepny.

W 2013 roku, Spotka MONNARI TRADE S.A., jak réwniez jej organy stosowaty sie do zbioru zasad ,Dobrych Praktyk Spotek

Notowanych na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych” (dalej ,DPSN”), obowigzujacego na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w

Warszawie, za wyjatkiem przypadkow opisanych ponize;.

Powyzszy Kodeks dostepny jest na stronie internetowej po$wieconej tadowi korporacyjnemu na Gieldzie Papierdéw
Warto$ciowych w Warszawie - www.corp-gov.gpw.pl oraz na korporacyjnej stronie internetowej MONNARI TRADE S.A.

www.monnaritrade.com w zaktadce Lad Korporacyjny.

Spotka nie stosuje sie do innych dobrowolnych zbioréw zasad tadu korporacyjnego.

Zalecenia zawarte w czesci cz. | DPSN.

e Spdtka MONNARI TRADE S.A. posiada korporacyjng strone internetowa, o ktorej mowa powyzej, o zakresie i
sposobie prezentacji wzorowanym na modelowym serwisie relacji inwestorskich, zalecanym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz doktada staran, aby byly na niej umieszczane na biezaco wszystkie istotne
informacje z dziatalno$ci Spotki i jej Grupy Kapitatowej.

e  Spétka odpowiada na zapytania i uwagi zgtaszane przez szeroko rozumianych interesariuszy Spétki.

o W okresie 2013 r. nie mialo miejsca odwotanie walnego zgromadzenia lub zmiana jego terminu. Wedtug opinii
Zarzadu, Spoétka w zaden sposdb nie uniemoZliwita lub nie ograniczata akcjonariuszom wykonywania prawa do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

o Spotka przestrzega, aby zaden z akcjonariuszy nie byt uprzywilejowany w stosunku do pozostatych akcjonariuszy w
zakresie transakcji i uméw zawieranych przez spétke z akcjonariuszami lub podmiotami z nimi powigzanymi.

o Papiery wartoSciowe wyemitowane przez Spdtke sg przedmiotem obrotu tylko na terenie Polski i na
podstawie polskiego systemu prawnego, w zwigzku z tym, w 2013 r. nie miata miejsca sytuacja
powodujgca realizacje zdarzen korporacyjnych w réznych terminach.

e Spotka nie posiada sformalizowanej polityki wynagrodzen oraz zasad jej ustalania. Zarzad bedzie zmierzat do
uporzadkowania tego obszaru.

o Wedtug opinii Zarzadu, Cztonkowie Rady Nadzorczej MONNARI TRADE S.A. spetniajg wymogi, o ktorych

mowa w cz. | DPSN w pkt. 6 dot. posiadanej nalezytej wiedzy i doSwiadczenia oraz otrzymujg, oni
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za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 .
(W tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

informacje o istotnych sprawach dot. Spétki, a takze przestrzegajq zapisow pkt. 7 cz. | DPSN dot.
kierowania sie w postepowaniu interesem Spotki.

Wedle wiedzy Zarzadu, zaden akcjonariusz nie jest uprzywilejowany w stosunku do pozostatych
akcjonariuszy w zakresie transakcji i uméw zawieranych przez Spétke z akcjonariuszami lub podmiotami z
nimi powigzanymi.

Spotka posiada jednoosobowy Zarzad, a w Radzie Nadzorczej zasiada jedna kobieta. Jednoczes$nie w Spdice kobiety
stanowia 97,3 % ogdtu zatrudnionych, w tym panie pelnig w wigkszosci funkcje dyrektorskie
i kierownicze.

Spotka po raz drugi wspierata w 2013 roku dziatania charytatywne UNICEF oraz byla po raz kolejny gtéwnym
sponsorem V Kongresu Kobiet. Dziatania te zostaty opisane w pkt 6 niniejszego Sprawozdania.

Spotka nie powzieta wiadomosci, aby w 2013 r. miaty miejsce zdarzenia opisane w cz. | DPSN w pkt. 11.

W 2013 r. Spdtka nie umozliwita wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej. Z uwagi na koszty i ryzyka zwigzane z

powyzszym sposobem gtosowania, Spdtka nie bedzie w najblizszym czasie stosowaé przedmiotowego zalecenia.

Spotka stosowata zasady opisane w cz. Il, lll i IV DPSN, o ile dane zdarzenia miaty miejsce, za wyjatkiem ponizej

opisanych zasad.

Zasada 9a. cz Il pkt. 1 DPSN

»3a) zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo”,

MONNARI TRADE S.A. nie dokonywata zapisu w formie audio lub video przebiegu obrad walnych
zgromadzen w 2013 r. Powyzszy stan wynikat z przeprowadzanej restrukturyzacji organizacyjnej, ktéra
uniemozliwiata prawidtowe zaaranzowanie catej procedury. Zdaniem Spotki aktualnie stosowane metody —
sprowadzajace sie do umieszczenia na stronie Spdtki podjetych w toku obrad uchwat — zapewniajg
wystarczajacy wglad w dziatania podejmowane przez Spotke. Spdtka nie planuje dokonywania zapisu w
formie audio lub video w 2014 r., jednoczesnie nie wyklucza zastosowanie sie do powyzszej zasady w
przysztosci.

Zasada pkt 2 cz. Il DPSN

~Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w
zakresie wskazanym w czesci ll. pkt 1.”

Spotka od kofica 2009 roku do chwili obecnej, nie uaktualniata wersji angielskiej strony korporacyjnej w zakresie
wskazanym w cz. Il pkt 2 DPSN z uwagi na trudng sytuacje ekonomiczng Spotki oraz konieczng redukcje kosztow. W
biezacym roku Spétka bedzie aktualizowac strone korporacyjng w jezyku angielskim.

Zasada pkt. 6 cz. lll DPSN

»Przynajmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od spotki i
podmiotow pozostajacych w istotnym powiazaniu ze spotka. W zakresie kryteriow niezalezno$ci cztonkéw
rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatacznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia15 lutego 2005
r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych

i komisji rady (nadzorczej).
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b)

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 .
(W tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Niezaleznie od postanowieni pkt b) wyzej wymienionego Zatacznika osoba bedaca pracownikiem spotki,
podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spelniajaca kryteria
niezaleznos$ci, o ktorych mowa w tym Zataczniku. Ponadto, za powiazanie z akcjonariuszem wykluczajace
przymiot niezalezno$ci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i
istotne powiazanie z akcjonariuszem majacym prawo do wykonywania 5 % i wiecej ogélnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu.”

W wyniku zmian w Radzie Nadzorczej Spétki dokonanych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 30
czerwca 2011 r., w skladzie tego organu jest tylko jeden niezalezny Czlonek Rady wedtug kryteridw wskazanych w
powyzszej zasadzie DPSN. Kwestia ewentualnego poszerzenia sktadu Rady Nadzorczej pozostaje do decyzji

Walnego Zgromadzenia Spétki.

Zasada pkt. 10 cz. IV
10. Spotka powinna zapewnic¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu

$rodkow komunikaciji elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga wypowiadac sie w
toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.

W 2013 r. Spdtka nie stosowata sie do powyzszej zasady. Stan taki wynikat bezpo$rednio z braku

odpowiednich uregulowan wewnetrznych. Zgodnie z tresciq art. 4069 § 1 Kodeksu spdtek handlowych (Dz.
U. 2000 Nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.) - mozliwo$C¢ transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym oraz dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogliby
wypowiada¢ sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad
walnego zgromadzenia - musi zostaC przewidziana postanowieniami Statutu Spdtki. Aktualny Statut
MONNARI TRADE S.A. nie przewiduje takiej mozliwosci, a zatem dostosowanie sie do prezentowanej
zasady wymagatoby od Spotki w pierwszej kolejnosci zmiany powotywanego dokumentu. Nalezy przy tym
dodatkowo podkresli¢ obiektywne ryzyko zwigzane ze stosowaniem powyzszej zasady — sprowadzajace sie
do mozliwosci zaistnienia probleméw technicznych (w szczegélnosci o charakterze zaktdcen), ktdre to
problemy mogtyby w decydujacy sposdb utrudni¢ przebieg obrad. W zwigzku z powyzszym Emitent nie
zdecydowat si¢ réwniez na rozpoczecie procedury zmierzajacej do zmiany aktualnego stanu rzeczy w 2014

r. Spotka nie wyklucza definitywnie stosowania zasady w przysztosci.

Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania

ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan

finansowych.

Proces sporzadzania sprawozdan finansowych podlega w Spétce kontroli wewnetrznej polegajacej na:

weryfikacji stosowania jednolitej polityki rachunkowosci przez Spétke w zakresie ujecia, wyceny i ujawnien zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),

stosowaniu procedur dot. ewidencji ksiegowej oraz kontrole ich przestrzegania,

przegladzie przez niezaleznego audytora publikowanych sprawozdan finansowych za | pétrocze roku obrotowego oraz

badanie rocznych sprawozdan finansowych,
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c)

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 .

(W tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)
—  procedurze autoryzacji i opiniowania sprawozdarn finansowych przed publikacjg,
— do czasu opublikowania sprawozdania finansowe udostepniane sg wylacznie osobom uczestniczacym

w procesie ich przygotowania, weryfikacji i zatwierdzenia.

Ewidencja zdarzen gospodarczych w MONNARI TRADE S.A. prowadzona jest w zintegrowanym systemie klasy EPR,
ktérego konfiguracja jest zgodna z przyjetq w Spotce polityka rachunkowosci. Wediug oceny Zarzadu, system ten jest
funkcjonalny, pozwala na kontrole zawieranych transakcji oraz zapewnia bezpieczerstwo przed nieuprawnionym dostepem
do danych w nim zawartych.
Spotka obecnie formalizuje i wdraza procedury niezaleznej i obiektywnej oceny systemow zarzadzania ryzykiem i kontroli
wewnetrznej. Szczegdinej kontroli wewnetrznej zostat poddany obszar zakupow towaréw stuzacych do tworzenia kolekcii.
Monitoring czasu wykonania zlecen jest kontrolowany przez dedykowanych pracownikéw w miejscach produkcji zleconych
kolekcji.
Cze$¢ obszaréw dziatania Emitenta wymaga wprowadzenia dodatkowych uregulowan i stworzenia awaryjnych sposobow

dziatania.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akc;ji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtosow z
nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Lista akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5 % w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu MONNARI TRADE
S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania za 2013 r., {j. 31 grudnia 2013 r. oraz na dzien jego publikacii,

prezentujg ponizsza tabela.

Udziat w kapitale
L Liczba akcji Liczba Udziat w gtosach na
Akcjonariusz zakladowym
[wszt.] gtosow WZ Emitenta [%]
Emitenta [%)]
Mirostaw Misztal 7987 000 26,13 9.187.000 24,73
Fair sp. z 0.0. 2.533.000 8,29 5.066.000 13,64
Jakub Banasiak 2.000.000 6,54 4.000.000 10,77
Union Investment TFI S.A. 1879899 6,15 1879899 5,06

Obecnie kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 30 563 089 akgiji, ktdre dajg 37 141 845 gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
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MONNARI TRADE S.A. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ,, MONNARI TRADE” S.A.

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 .

(W tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)
d) Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z

opisem tych uprawnien.
Ze wszystkich emisji przeprowadzonych przez Spotke tylko akcje serii A ll-ej emisji sq akcjami uprzywilejowanymi co do prawa
gtosu. Uprzywilejowanie akcji polega na tym, ze na kazda akcje przystuguja 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu.
Liste akcjonariuszy posiadajacych specjalne uprawnienia na dzien 31.12.2013 r. oraz na dziei publikacji niniejszego
Sprawozdania zawiera ponizsza tabela:
Liczba akcji

Akcjonariusz o Liczba glosow
uprzywilejowanych [w szt.]

Mirostaw Misztal 1200 000 2400 000
Fair sp. z 0.0. 2533 000 5066 000
Jakub Banasiak 2.000.000 4.000.000
Agata Jézwiak 845 756 1691 512

e) Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gltosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtosow, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania
prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspoétpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papierow wartosciowych.

W dokumentach statutowych Spétki nie ma zapiséw ograniczajgcych wykonywanie prawa giosu, ani w odniesieniu do

okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ani ograniczen czasowych. Nie wystepujq réwniez zapisy oddzielajace prawa kapitatowe

zwigzane z papierami wartosciowymi od posiadania papierow wartosciowych.

f) Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych Emitenta.
W dokumentach statutowych Spétki brak jest zapiséw ograniczajacych przenoszenie prawa wtasnosci papierow warto$ciowych

Emitenta.

g) Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zarzad jest organem zarzadzajacym i wykonawczym Spétki, reprezentujacym ja na zewnatrz, jego zasady dziatania zawiera

Regulamin zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

Skiad i kadencja.

Zarzad Spdtki jest jednoosobowy lub wieloosobowy. W przypadku Zarzadu wieloosobowego skiada sie on od dwoch do pigciu

cztonkdw. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspdlnej kadenciji trwajacej 5 (piec) lat.

Cztonkowie Zarzadu sa powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg. Liczbe Cztonkéw Zarzadu danej kadencii ustala Rada

Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze dokona¢ w czasie trwania kadencji zmian liczby Cztonkéw Zarzadu. Czlonkowie Zarzadu

moga by¢ powotywani ponownie.

Mandat Cztonka Zarzadu, w tym réwniez wybranego w trakcie kadencji wygasa:

-z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
kadencji,

-z dniem zlozenia rezygnacji przez Cztonka Zarzadu,
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- zdniem odwotania go przez Rade Nadzorcza,

- wskutek $mierci,

- wrazie utraty zdolno$ci do czynno$ci prawnych w cato$ci lub w czesci.

Poszczegoini Cztonkowie Zarzadu lub caly Zarzad moggq by¢ z waznych powodéw zawieszeni lub odwotani przez Rade

Nadzorczg przed uptywem kadencji. Uprawnienie to przystuguje réwniez Walnemu Zgromadzeniu. Odwotany Cztonek Zarzadu

oraz Czionek, ktory ztozyt rezygnacije z petnionej funkgji, jest obowigzany:

- Zlozy¢ wyjasnienia w toku przygotowywania sprawozdania Zarzadu i sprawozdania finansowego, obejmujacego okres
petnienia przez niego funkcji Cztonka Zarzadu oraz do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, zatwierdzajgcym wymienione
wyzej sprawozdania,

- nalezycie rozliczy¢ sie z prowadzonych spraw i przekaza¢ posiadane dokumenty swojemu nastepcy lub osobie wskazanej
przez Rade Nadzorcza - w celu zapewnienia ciggtosci funkcjonowania Spétki.

W razie odwofania lub zawieszenia w czynno$ciach Czonka Zarzadu, wzglednie catego Zarzadu oraz gdy Zarzad

z innych powodéw nie moze dziata¢ - Rada Nadzorcza moze delegowaé Czionka lub Cztonkéw Rady, do czasowego

wykonywania czynno$ci Cztonka Zarzadu Spotki.

Kompetencje.

Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spdtki i reprezentuje jg we wszystkich sprawach niezastrzezonych do kompetencji Rady

Nadzorczej Spotki lub Walnego Zgromadzenia w postanowieniach Statutu lub bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa.

Zarzad moze udzieli¢ prokury oraz innych petnomocnictw, do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju lub czynnosci

szczegoinych. Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich Czionkéw Zarzadu, natomiast odwota¢ prokure moze

samodzielnie kazdy z Czlonkéw Zarzadu.

W przypadku gdy w sktad Zarzadu Spétki wehodzi wiecej niz jedna osoba Zarzad jest organem kolegialnym, wykonujacym swe

uprawnienia poprzez podejmowanie uchwat.

Do wylacznych kompetencji Zarzadu nalezy nabywanie i zbywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu

w nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego. Dokonanie czynno$ci prawnej majacej za przedmiot nabycie i zbycie

nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nie wymaga

uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

W ramach Zarzadu nie dziatajg zadne komitety.

h) Opis zasad zmiany statutu lub umowy spéiki.

Zmiana obowigzujacego Statutu nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

i) Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki
regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepiséw prawa.

Podstawa prawna

Walne Zgromadzenie Spotki obraduje wedtug zasad okre$lonych przepisami Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spotki oraz
Regulaminu Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

Migjsce

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w todzi lub w Warszawie.

Zwofanie
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady Nadzorczej albo
na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego. Zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy powinno nastapi¢ w ciggu dwéch
tygodni od daty zgtoszenia wniosku.
Walne Zgromadzenie zwofane na wniosek akcjonariuszy powinno sie odbyC w terminie wskazanym we wniosku; a jezeli
dotrzymanie tego terminu napotyka na istotne przeszkody — w najblizszym terminie umozliwiajacym rozstrzygniecie spraw
wnoszonych pod jego obrady.
Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestq kapitatu zaktadowego mogq
zadac¢ umieszczenia poszczegolnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Kworum
Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanego na nim kapitatu zaktadowego.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
- rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organéw spétki z wykonania przez nich obowigzkow,
- powziecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty;
- zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki;
- zmiana Statutu;
- podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki;
- umarzanie akcji Spotki;
- postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spétki lub sprawowaniu zarzadu
albo nadzoru;
- zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa
rzeczowego;
- emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa;
- rozwigzanie lub likwidacja Spotki;
- inne sprawy, zastrzezone przez przepisy Kodeksu spotek handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu.
Zarzad i Rada Nadzorcza
Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu.
Biegty rewident
Biegty rewident powinien by¢ obecny na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu,
jezeli przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe Spétki.
W granicach swoich kompetencji i w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez Walne Zgromadzenie
Zarzad, Rada Nadzorcza i biegly rewident powinni udzieli¢ uczestnikom Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych
Spotki.
Przewodniczacego wybiera sie sposrdd osob uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu. Kazda osoba uprawniona do
uczestnictwa w Zgromadzeniu ma prawo zgtosi¢ jednego kandydata na funkcje Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.
Sporzadzenie listy obecnosci nastepuje na podstawie listy oséb uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu
przygotowanej przez Zarzad. W czasie obrad lista obecno$ci powinna by¢ dostepna dla wszystkich uczestnikéw Zgromadzenia.
Komisja skrutacyjna wybierana jest spo$rod uczestnikéw Zgromadzenia w gtosowaniu jawnym, o ile Zgromadzenie wytaczyto

tajnos¢ wyborow. Kazdy akcjonariusz moze zgtosi¢ jednego kandydata.
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Jezeli glosowania sg przeprowadzane przy uzyciu specjalistycznego sprzetu elektronicznego, a liczba 0s6b uczestniczacych w
obradach Zgromadzenia nie jest znaczna, Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia moze odstapi¢ od wyboru komisji
skrutacyjnej. W takim przypadku wszelkie protokoty z glosowan podpisuje Przewodniczacy.
Porzadek obrad akcjonariusze przyjmujg w glosowaniu jawnym, zwyklg wiekszoscig gtoséw obecnych, badz podejmujg
decyzje o dokonaniu zmian w porzadku obrad, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa. Uchwata o
zdjeciu lub zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad powinna zapas¢ jedynie w przypadku, gdy
przemawiajg za nig istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej sprawie powinien by¢ szczegdtowo umotywowany. Uchwaty
dotyczace usuniecia spraw umieszczonych w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia na zadanie zgloszone przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakladowego, wymagajq dla swojej
waznosci zgody tych akcjonariuszy oraz wigkszosci % (trzech czwartych) gtoséw oddanych.
Dyskusja - na zadanie osoby zabierajacej gtos, jej oSwiadczenie zostaje przyjete do protokotu Walnego Zgromadzenia. W
przypadku zbiezno$ci merytorycznej kilku rozpatrywanych spraw, Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia moze wystapi¢, aby
dyskusja nad kilkoma punktami porzadku obrad byta przeprowadzana tacznie. Kazdy akcjonariusz uczestniczacy w obradach
moze wyrazi¢ sprzeciw wobec takiej propozycji. Do czasu zamkniecia dyskusji, kazdy akcjonariusz moze wnosi¢ propozycje
zmian do projektéw uchwat.
Projekty uchwat objete porzadkiem obrad przewidzianym w ogtoszeniu o Zgromadzeniu, Zarzad Spétki przygotowuje
i podaje do publicznej wiadomosci. Jezeli w toku dyskusji méwcy nie sformutowali wyraznie brzmienia proponowanej uchwaty,
do ostatecznej redakcji zgtoszonych wnioskéw obowigzany jest Przewodniczacy, chyba Zze zostanie powotana komisja. W
przypadku zgtoszenia w toku obrad Zgromadzenia znacznej liczby wnioskéw, Zgromadzenie na wniosek Przewodniczacego
moze powotac¢ komisje wnioskowg sktadajacg sie z trzech czlonkow, dokonujaca ostatecznej redakeji projektow uchwat.
Odrzucenie w wyniku gtosowania projektu uchwaty z powodu nie uzyskania wymaganej wiekszosci gtosow nie bedzie
oznaczato, ze Zgromadzenie podjeto uchwate negatywna, o treSci przeciwnej do wniosku poddanego pod gtosowanie. Uchwaty
Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykla wigkszoscig gloséw oddanych, chyba ze Kodeks spotek handlowych lub Statut
przewiduje surowsze warunki podjecia uchwaty. Osoba zgtaszajaca sprzeciw wobec uchwaly powinna go zwieZle uzasadnic.
Glosowanie - Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby gtosowaé nad
powzigciem uchwat dotyczacych,
- jego odpowiedzialno$ci wobec Spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium,
- jego wyboru do organéw Spétki,
- zwolnienia z zobowigzania wobec Spdtki,
- sporu pomigdzy nim, a Spotka.
Z wyjatkiem spraw wymienionych ponizej, gtosowania sg jawne.
Gtosowanie tajne zarzadza sie:
- przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organow Spétki,
- nad wnioskami o pociggniecie cztonkéw organdw Spétki do odpowiedzialnosci,
- wsprawach osobowych,
- nazadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.
Wyboér cztonkéw Rady Nadzorczej - kazdy akcjonariusz ma prawo zgtosi¢ jednego kandydata na stanowisko Cztonka Rady
Nadzorczej. Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piatq kapitatu zaktadowego, wybér Rady Nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez Walne Zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami. Osoby reprezentujace na
Walnym Zgromadzeniu te cze$¢ akji, ktora przypada z podziatu ogdlnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkdw

Rady, moga utworzy¢ oddzielng grupe, celem wyboru jednego cztonka Rady, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych

monnari |m
18



MONNARI TRADE S.A. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ,, MONNARI TRADE” S.A.

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

(W tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)
cztonkdw. Akcjonariusz moze naleze¢ tylko do jednej grupy. Kazda z grup podejmuje decyzje o wyborze cztonka Rady zwykig,
wiekszoscig gtoséw oddanych. Uchwata z obrad grupy jest protokotowana przez notariusza.
Jezeli na Walnym Zgromadzeniu nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru cztonka Rady
Nadzorczej, nie dokonuje sie wybordw.
Przerwa w obradach Zgromadzenia - Uchwata o zarzadzeniu przerwy w Zgromadzeniu nie wymaga dodatkowego ogtoszenia
w sposob przewidziany dla zwotywania Zgromadzenia, w tym co do miejsca wznowienia obrad po przerwie z zastrzezeniem, ze
Zgromadzenie bedzie odbywac sie w tej samej miejscowosci.
Protokét - przebieg Walnego Zgromadzenia jest protokotowany przez notariusza, a protokét powinien obejmowaé w
szczegblnosci:
- stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolno$¢ do podjecia uchwat w sprawach objetych

porzadkiem obrad;

- tre8¢ powzietych uchwat z jednoczesnym podaniem ilosci gtoséw oddanych za kazdg uchwatg;
- zgloszone sprzeciwy;
- pisemne o$wiadczenia uczestnikéw Walnego Zgromadzenia.
Protokdt podpisuje Przewodniczagcy i notariusz.
Przewodniczacy bez waznych przyczyn nie moze opdznia¢ podpisania protokotu Walnego Zgromadzenia. Do protokotu dotacza
sie liste obecnosci z podpisami uczestnikow Walnego Zgromadzenia, a takze, na zadanie uczestnika, jego pisemne
o$wiadczenia.
Wypis aktu notarialnego zawierajacego protokot wraz z dowodami zwotania Walnego Zgromadzenia oraz petnomocnictwami do
wykonywania prawa glosu lub dokumenty stwierdzajace fakt dziatania akcjonariusza przez innego przedstawiciela Zarzad
Spotki dotacza do ksiegi protokotow, ktorg akcjonariusze majg prawo przegladaé i zada¢ wydania z niej po$wiadczonych przez
Zarzad odpiséw uchwat. Wydajac akcjonariuszowi odpis notarialnego protokotu Zgromadzenia, Spétka moze zgdaC kosztow

jego sporzadzenia.

i) Skiad osobowy i zmiany, ktdre w nim zaszty w ciagu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania organéw

zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych oraz ich komitetow.

Zarzad.

Opis dziatania Zarzadu przedstawiony zostat w podpunkcie g) niniejszego Sprawozdania, w tym opis zasad dotyczacych
powotywania i odwotywania 0sob zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegélno$ci prawo do podjecia decyzji o emis;ji lub
wykupie akcji.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku sktad Zarzadu Spdtki byt jednoosobowy - funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Mirostaw Misztal.
W zwigzku z powyzszym, w obrebie Zarzadu nie byty utworzone zadne komitety.

W 2013 r. oraz do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania sktad Zarzadu Emitenta nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza.

Skiad Rady Nadzorczej na dzief 31.12.2013 r.

Jerzy Leszczynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jacek Pierzynski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Ryszard Zatorski - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Zbigniew Wojnicki - Cztonek Rady Nadzorczej,
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Adam Majka - Cztonek Rady Nadzorczej,
Anna Augustyniak-Kala — Cztonek Rady Nadzorcze;.
Sktad Rady Nadzorczej Emitenta nie ulegt zmianie w trakcie 2013 r. oraz do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania.
Podstawa prawna - Rada Nadzorcza Spotki dziata na podstawie Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spotki, uchwat Walnego
Zgromadzenia i innych obowigzujgcych przepiséw prawa, oraz posiada Regulamin zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.
Skiad - Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 7 czionkdw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Rada
Nadzorcza lub poszczegélini jej Cztonkowie mogg by¢ w kazdym czasie odwotani w sposéb przewidziany dla ich odwotania
przed uptywem kadencji.
W przypadku ustania cztonkostwa w Radzie Nadzorczej na skutek rezygnaciji lub z przyczyn losowych, Rada Nadzorcza moze
dokooptowa¢ w to miejsce nowego Cztonka Rady. Dokooptowany Cztonek Rady powinien by¢ przedstawiony przez Rade do
zatwierdzenia na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa pie¢ lat. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ powotywani ponownie.
Posiedzenia Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3razy w roku obrotowym.
Zarzad lub Czlonek Rady Nadzorczej mogq zada¢ zwotania Rady Nadzorczej podajac proponowany porzadek obrad.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie 2 tygodni od dnia otrzymania wniosku, przy czym tak
zwotane posiedzenie powinno odby¢ sie w terminie nie diuzszym niz jeden miesigc od dnia otrzymania wniosku o zwotaniu
posiedzenia Rady Nadzorczej.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg przez Przewodniczacego, a w przypadku braku mozliwosci zwotania posiedzenia
przez Przewodniczacego zwoluje je inny Czlonek Rady Nadzorczej, zawiadomieniem wystanym listem poleconym, telefaksem,
(jezeli uzyskano potwierdzenie transmisji) lub doreczonym osobiscie nie pézniej niz 7 (stownie: siedem) dni przed
posiedzeniem.
Posiedzenia Rady Nadzorczej sg dostepne i jawne dla Czlonkéw Zarzadu za wyjatkiem spraw dotyczacych bezpo$rednio
Zarzadu jak i jego Czionkdw, w szczegdlno$ci: odwotania, odpowiedzialno$ci oraz ustalenia wysoko$ci wynagrodzenia.
Kompetencje - Rada Nadzorcza sprawuije staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalno$ci.
Do szczegoinych kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz spraw zastrzezonych postanowieniami Statutu Spétki, nalezy:
- ocena rocznego sprawozdania finansowego,
- ocena sprawozdania Zarzadu Spotki oraz wnioskdw Zarzadu, co do podziatu zysku lub pokrycia strat,
- oceng sytuacji Spotki,
- sktadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych mowa w podpunkcie a, b i c,
- powotywanie i odwotywanie Cztonkdw Zarzadu Spotki oraz ustalanie wysokosci ich wynagrodzenia,
- zawieszanie w czynno$ciach z waznych powoddw Cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu,
- delegowanie Cztonka lub Czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania obowigzkdw Czlonka Zarzadu Spotki w

razie zawieszenia Cztonkdw Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddw nie moze dziatac,
- wybo6r biegtego rewidenta uprawnionego do przeprowadzania badania sprawozdania finansowego, w taki sposéb, aby

zapewniona byta niezalezno$¢ przy realizacji powierzonych mu zadan.
Radzie Nadzorczej przystuguje prawo kontrolowania petnego zakresu dziatalnosci Spétki, a w
szczegoInosci prawo do:
- sprawdzania akt i dokumentacji Spoti,
- dokonywania rewizji majatku Spotki,
- Zzgdania od Zarzadu przedstawienia wszelkich dokumentéw i innych materiatéw dotyczacych dziatalnosci Spotki,
- Zadania od pracownikéw Spotki stosownych sprawozdan i wyjasnien.
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Obowiazki - Cztonek Rady Nadzorczej powinien przede wszystkim mie¢ na wzgledzie interes Spétki. Cztonek Rady Nadzorczej
nie powinien rezygnowa¢ z petnienia tej funkcji w trakcie kadencii, jezeli mogtoby to uniemozliwi¢ dziatanie Rady, a w
szczegblnosci jesli mogtoby to uniemozliwi¢ terminowe podjecie istotnej uchwaly.
Czlonek Rady Nadzorczej oddelegowany przez Rade Nadzorcza do statego petnienia nadzoru powinien sktada¢ Radzie
Nadzorczej szczegdtowe sprawozdania z petnionej funkgji.
Dziatanie -Rada Nadzorcza realizuje swe zadania i uprawnienia poprzez podejmowanie uchwat oraz poprzez czynnoci
kontrolne i doradcze.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly zwyklg wiekszosciq gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos
Przewodniczacego.
Rada Nadzorcza moze podejmowa¢ uchwaly rowniez w formie pisemnej, jak rowniez przy wykorzystaniu $rodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢ tj. za posrednictwem telefonu, audiokonferenciji, wideokonferencji lub poczty
elektronicznej.
Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym powyzej nie dotyczy wyboréw Przewodniczacego czy Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej, a takze powotania Cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszania w czynno$ciach tych osdb.
Podjecie przez Rade Nadzorczg uchwat w formie pisemnej odbywa sie bez zwoltywania i prowadzenia posiedzenia, po
podpisaniu ich przez wszystkich Czionkéw Rady Nadzorczej Spotki. Warunkiem podejmowania uchwat w tym trybie jest
przestanie projektu takiej uchwaty kazdemu z Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac swéj gtos na pismie za
posrednictwem innego Czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Kazdy Cztonek Rady Nadzorczej moze zada¢ na pismie lub ustnie w trakcie posiedzenia, aby Przewodniczacy wiaczyt
okreslone sprawy do porzadku obrad nastepnego posiedzenia.
Zarzad Spétki przygotowuje wszelkie materiaty dotyczace spraw bedacych przedmiotem posiedzenia Rady Nadzorczej oraz
dostarcza takie materialy wszystkim Cztonkom Rady Nadzorczej co najmniej 7 (stownie: siedem) dni przed datq posiedzenia.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do informowania Zarzadu o:
- Zbyciu lub nabyciu akcji spotki lub tez spotki wobec niej dominujgcej lub zaleznej, jak réwniez o transakcjach z takimi

spotkami. Informacja ta powinna by¢ ztozona na pi$mie niezwtocznie po zajéciu wskazanych zdarzen,
- Osobistym, faktycznym i organizacyjnym powigzaniu z akcjonariuszem Spotki, ktory posiada co najmniej 5 % gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu Spétki.
W przypadku zaistnienia konfliktu intereséw Czlonek Rady Nadzorczej jest zobowigzany powiadomi¢ pozostatych Cztonkéw
Rady Nadzorczej i powstrzymaé sie od zabierania glosu w dyskusji oraz od gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie,
ktorej zaistniat konflikt interesow.
Rada Nadzorcza MONNARI TRADE S.A. dziatata kolegialnie podejmujac swoje decyzje w formie uchwat.
W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu. Komitet Audytu realizowat swoje zadania, ktére reguluje Zatacznik | do
Zalecen Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r., na posiedzeniach zwyktych Rady Nadzorczej, ktérych w roku 2013
byto 3.
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5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zalezne;j,

ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatbw wiasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow wiasnych Emitenta, z okresleniem tacznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelno$ci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie
oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowiagzan i grupie wierzytelnosci — ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego

postepowania.

Postepowanie upadfosciowe

W dniu 22 pazdziernika 2010 r. sad upadtosciowy zatwierdzit uktad zawarty na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 29 wrzesnia
2010 r. W dniu 8 listopada 2010 r. Sad wydat postanowienie w przedmiocie stwierdzenia z urzedu zakofczenia postepowania
upadfosciowego. Uktad z wierzycielami byt realizowany w 2013 r. zgodnie z postanowieniem Sadu i zostat w petni wykonany w
grudniu ubiegtego roku.

Spotka w dniu 19 marca 2014 r. otrzymata prawomocne postanowienie Sadu o wykonaniu przedmiotowego uktadu.

Sprawy z powddztwa oraz przeciwko ROY S.A. w likwidacji.

Powédztwo ROY.

Najistotniejszym elementem spornych roszczen zgtoszonych do masy upadtosci MONNARI TRADE S.A. byta wierzytelno$¢ w
kwocie 12,5 min zt zgtoszona przez Roy S.A. w upadtosci likwidacyjnej i dochodzona odrebnym postepowaniem przed sadem
powszechnym.

Roszczenie Roy S.A. w likwidacji dotyczace odszkodowania za straty powstate z niewywigzania sie przez MONNARI TRADE
S.A. z umowy inwestycyjnej jest w catosci bezzasadne, co zostato potwierdzone wyrokiem Sadu z dnia 12.03.2012 r.
oddalajacym powddztwo oraz wyrokiem z dnia 18.12.2012 r. oddalajacym apelacje ROY S.A. w likwidacji. W dniu 29.04.13 r.
zostata zlozona skarga kasacyjra ROY S.A. w likwidacji, ktéra nie zostata przyjeta do rozpoznania.
W ocenie Zarzadu Spotki ryzyko zwigzane z powyzszg sprawg jest niewielkie i w zwigzku z tym tworzenie rezerw w
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z postanowieniami MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe”, nie byto
konieczne.

Powddztwo MONNARI TRADE S.A.

MONNARI TRADE S.A. posiada wierzytelnosci przystugujgce od Roy S.A. w likwidacji z tytutu objecia emisji obligacii,
udzielonych gwarancji i sprzedazy na taczng kwote 10,6 min zt (wierzytelnoSci w catosci objete odpisami z tytutu utraty
wartosci). Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VI Wydziat Gospodarczy postanowieniem z dnia 2.01.2012 r., sygn. akt VI GUp 7/09
lik., umorzyt postepowanie upadioSciowe obejmujgce likwidacje majatku diuznika ROY  Spétki - Akcyjnej
w Zyweu z uwagi na brak $rodkéw na dalsze koszty postepowania. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ROY
S.A. w Zywcu w dniu 5.03.2012 r. podjeto uchwate nr 1/03.2012 o rozwigzaniu spotki i otwarciu jej likwidacji. Niezaleznie od
powyzszego  prowadzone sg czynnoSci na drodze  postepowan  sadowych  przeciwko ROY  S.A

w likwidacji, cztonkom Zarzadu ROY S.A. w likwidacji, jak rowniez poreczycielom, zmierzajace do egzekucji przystugujacych
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Emitentowi wierzytelno$ci. W dniu 22.01.2014 r. Sad wydat postanowienie o odmowie przyjecia skargi kasacyjnej ROY S.A. w
likwidacji do rozpoznania.
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz na dzien jego przekazania nie toczg sie inne istotne postepowania
dotyczace zobowigzan albo wierzytelno$ci Spétki, postepowania przed organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego,

ani organem administracji publiczne;.

6. Informacja o podstawowych produktach, towarach, ustugach wraz zich okresleniem
wartosciowym i ilo§ciowym oraz udziatem poszczegéinych produktow, towaréw i ustug w
sprzedazy Emitenta ogotem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

Gtéwnym obszarem dziatalno$ci gospodarczej MONNARI TRADE S.A. jest tworzenie szerokiej i zroznicowanej oferty
asortymentowej odziezy damskiej, obejmujacej modne, wygodne i wysokiej jakoSci ubrania, a nastepnie jej sprzedaz poprzez
sie¢ wiasnych sklepow firmowych.

Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki obejmuje w szczegdlnosci:

+  projektowanie kolekcji odziezy,

»  Zlecanie produkcji oraz jej kontrole,

*  dziatania marketingowe,

»  sprzedaz odziezy i dodatkéw pod marka MONNARI we wiasne;j sieci salondw.

MONNARI TRADE S.A. jest podmiotem wysoko wyspecjalizowanym, ktéry posiada do$wiadczong grupe projektantow
przygotowujacych nowe kolekcje ubran zgodne z najnowszymi trendami mody.

Najwiekszym atutem Emitenta jest dobrze rozpoznawalna na rynku marka handlowa:

monnari.

Obecnie sprzedaz odziezy damskiej prowadzona jest przez Emitenta tylko pod tg marka.

Kanaly dystrybuciji.

Emitent sprzedaje swoje towary poprzez:

«  salony firmowe,

»  salony outletowe,

*  sprzedaz zewnetrzna,

»  sprzedaz przez sklep internetowy i inne kanaly internetowe.

Zgodnie z przyjeta przez Zarzad strategia rozwoju Emitenta, najwazniejszym kanatem dystrybucji Spétki sq sklepy detaliczne.

Struktura sprzedazy Emitenta wg kanatow dystrybucji.

s 2013 2012
Wyszczeg6lnienie
w tys. zt % w tys. zt %

Sklepy detaliczne, w tym: 136 530 93,80 127 234 96,55
- salony firmowe 131 654 90,45 122 737 93,14
- sklepy outletowe 4 876 3,35 4 497 3,41
Sprzedaz zewnetrzna 9 022 6,20 4 549 3,45
Sprzedaz ogétem 145 552 100,00 131783 100,00
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Salony sprzedazy (wraz z salonami outletowymi) zlokalizowane sg w wiekszosci w duzych centrach handlowych na terenie
calego kraju, gtownie w miastach wojewodzkich, m.in. w todzi, Warszawie, Gdansku, Wroctawiu, Katowicach, Lublinie,
Krakowie, Poznaniu, Szczecinie.
W 2011 r. na przetomie sezonéw sprzedazowych uruchomiona zostata sprzedaz internetowa. Sklep MONNARI rozpoczat
dystrybucje towaréw pod adresem www.emonnari.pl i byt odpowiedzig na duze zainteresowanie klientek MONNARI takg formg
zakupbw. Zarzad ocenia  powyzsze  przedsiewziecie za udane, o0 duzym potencjale  rozwoju.
W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem, sklep internetowy utrzymywat dynamike wzrostu przychoddw i wysoki poziom
rentownosci. Spotka prowadzi caly czas prace nad doskonaleniem tego projektu i zwigkszeniem funkcjonalno$ci e-sklepu. W
ubiegtym roku, Spétka podjeta decyzje o zmianie platformy oraz wprowadzita nowy design sklepu. Powstaty kolejne lookbooki
MONNARI, ktore spotkaty sie z duzym zainteresowaniem, dlatego Spdtka bedzie rozwijaé te forme komunikacii z klientkami.
Koncepcja rozwoju sprzedazy poprzez kanat internetowy upodabnia dziatania Spotki do strategii realizowanych przez
zagraniczne koncerny odziezowe na rynkach Europy Zachodniej. Wedtug ogolnodostepnych statystyk wzrasta ilos¢
i warto$¢ zakupdw odziezowych realizowanych przez sklepy internetowe. Prognozy na przysztos¢ wskazuja, ze tradycyjne

salony sprzedazowe coraz bardziej bedq stawaly sie przymierzalniami, a wlasciwe zakupy bedg dokonywane w sieci.

Na koniec 2013 r. sprzedaz towaréw Spotki odbywata sie w 114 lokalach handlowych oraz poprzez sklep internetowy.

Liczba sklepow wiasnych Emitenta z uwzglednieniem powierzchni handlowej sklepéw (w tys. m2).

31.12.2013 31.12.2012
Liczba sklepéw wiasnych, w tym*: 115 102
dolnoslaskie 13 12
kujawsko-pomorskie 8 7
lubelskie 7 7
lubuskie 7 6
todzkie 6 6
matopolskie 9 7
mazowieckie 9 6
opolskie 3 2
podkarpackie 6 6
podlaskie 4 4
pomorskie 8 7
Slaskie 14 13
Swietokrzyskie 5 5
warmifisko-mazurskie 1 1
wielkopolskie 9 8
zachodniopomorskie 5 5
Powierzchnia handlowa w tys. m2 18,2 15,9

*W tym sklep internetowy.
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Spotka dazy, aby w salonach firmowych kazdy klient traktowany byt w sposéb indywidualny, co pozwala wykorzysta¢ salon, jako
narzedzie komunikowania sie z klientem.

Wystroj i wyposazenie salondéw utrzymane sq w jednakowej dla catej sieci kolorystyce i stylistyce, nawigzujacej do biato-czarno-
czerwonego logo MONNARI. Ich powierzchnia, obejmujgca od 70 do 220m?, umozliwia profesjonalng, czesto zmieniang
ekspozycje kolekcji.

Kolekcja zaprezentowana jest w salonach w sposob profesjonalny, zgodny z zasadami sztuki kreowania ekspozycji (visual
merchandising), ktéra stawia produkt w centrum uwagi kupujacego i jest kluczowym dziataniem w strategii marketingowe;
nowoczesnej firmy. Pozwala to klientkom dobrze pozna¢ caty asortyment i komponowa¢ sylwetki przez dobér kilku elementow
odziezy i uzupetnienie ich dodatkami.

Przestronne wnetrze salonu, wiasciwa ekspozycja kolekcji, duze i liczne przymierzalnie, pozwalajg stworzy¢ atmosfere komfortu
wyboru i zakupdw. Istotne znaczenie dla procesu zakupu ma tez doradztwo ze strony wyszkolonego personelu. Salon firmowy
jest tez elementem budowania lojalnosci. State klientki maja mozliwo$¢ otrzymania rabatowej Karty Statego Klienta (KSK),
pozwalajacej na zakupy z bonifikatg do 15%. Systematyczne zakupy o okreslonej warto$ci nagradzane sg, zgodnie z przyjetym
regulaminem KSK. Obecnie aktywnych jest ponad 400 000 kart. Klientki MONNARI to w wiekszosci kobiety miedzy 30 a 50
rokiem zycia, mieszkanki duzych miast, aktywne zawodowo, cenigce aktywny wypoczynek. Spotka stawia sobie za cel, aby we
wszystkich jej salonach zakupy odbywaty sie w mitej atmosferze, aby klientki miaty poczucie ,shopping experience” czyli
ogdlnego pozytywnego do$wiadczenia w czasie zakupéw, wzmocnionego poradg ze strony sprzedawcy.

W zwigzku z kontynuowang w 2013 r. reorganizacjg m.in. w tym obszarze, Spotka odnotowata istotng poprawe w obrotach
salondw.

Na rok 2014 planowane jest wdrozenie nowego konceptu salonu MONNARI oraz powigkszanie powierzchni sprzedazowej

salonow.

Oferta produktowa.

Kolekcje Spotki przygotowywane sg na cztery sezony - wiosna, lato, jesien i zima. W ramach kazdej ,sezonowej” kolekcii
znajdujg sie 2-3 linie odziezowe, ich iloS¢ uzalezniona jest od biezacych trendéw mody. Wyrazne oddzielenie sezonéw
urozmaica i wzbogaca poszczegolne kolekcje, co przektada sie na zwiekszenie obrotow salondw.

Tworzone przez MONNARI TRADE S.A. kolekcje odziezy damskiej obejmujg szereg grup asortymentowych:

e bluzki,

o kurtki,

*  plaszcze,
*  spodnie,
*  spodnice,
*  sukienki,
*  swetry,

*  koszulki,
o Zakiety,

»  réznego rodzaju dodatki (bizuteria, szale, czapki, kapelusze, rekawiczki, torby, portfele, paski, obuwie, okulary, stroje
kapielowe).
Atutem markowych kolekcji jest ich spdjnosé, wieloasortymentowo$¢ i krotkie serie oferowanych modeli (ptaszcze, kurtki,

zakiety, spodnice, spodnie, sukienki, bluzki, kamizelki, dzianiny). Pozwala to kazdej kobiecie na indywidualne zestawienia
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poszczegdlnych elementéw garderoby i kreowanie wiasnego stylu. Odziez uzupetniania jest dodatkami (buty, torby, paski,
bizuteria, okulary, szaliki, rekawiczki itp.). Charakter dodatkow jest $cisle skorelowany z charakterem kolekcji oferowanej w
danym sezonie. Klientki Spotki moga, zatem systematycznie komponowa¢ i uzupetnia¢ swojg garderobe o kolejne markowe

elementy, ktére pozwalajg na zachowanie spojnego wizerunku.

Sezonowos¢ sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy Emitenta wykazujq cykliczng zmienno$¢ w ciggu roku. Zwigzane jest to przede wszystkim z
sezonowo$cig branzy odziezowej, zaleznej od trendéw mody i zmieniajacych sie warunkéw pogodowych. Nasilenie popytu i
sprzedazy nastepuje zwykle na poczatku zmieniajacych sie por roku, co zbiega sie z wprowadzeniem nowych kolekci.
Czynnikiem wplywajacym na wzrost sprzedazy sg okresowe wyprzedaze, co zauwazalne jest w poziomie generowanych
przychodéw w miesigcach na przetomie sezonéw.

Na wyniki sprzedazy w poszczegdlnych miesigcach ma tez wplyw réznorodnos¢ kolekeji (liczba modeli i ich wersji np.
kolorystycznych) oraz ceny poszczegolnych asortymentow. Sezon jesienno-zimowy cechuje wieksza sprzedaz odziezy
wierzchniej (ptaszczy, kurtek) relatywnie drozszej od okry¢ wiosenno-letnich. Stad warto$¢ sprzedazy w sezonie jesienno-

zimowym jest zwykle wyzsza, niz w sezonie wiosenno-letnim.
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Dziatania marketingowe w 2013 r.

Celem dziatan marketingowych w 2013 r. byto wzmacnianie pozycji marki MONNARI oraz kreowanie jej jako marki prestizowe;.
W 2013 r. Spdtka wspdtpracowata z markg Renault, w wyniku czego obie marki uzyskaty widoczny efekt synergii. Opracowano
wspdlng akcje marketingowa, obie firmy zorganizowaty dodatkowg sesje zdjeciowg poswiecong nowemu modelowi Renault
Clio i MONNARI. Jednocze$nie w salonach MONNARI od marca do korfica czerwca ub. r. trwata wspdlna kampania z dwoma
konkursami dla klientdow MONNARI, w ktérych gtéwnymi wygranymi byty samochody Renault Clio. Partnerem promocji zostat
m.in. Bank Citi Handlowy S.A.

W sezonie jesien/zima 2013 r. twarzg MONNARI byta modelka Julia Bijoch, a zdjecia bylty wykonywane przez znanego fotografa
Thanassis Kirkoss. Partnerem sesji zdjgciowej byta firma Philips. Spdtka ma nadzieje na owocng wspdtprace z tg firma. W I

potowie ubiegtego roku MONNARI przeprowadzita cross promocije z firmg Henkel promujac ptyny do ptukania Persil i Silan.

Szczegolnie efektywnie zostata przeprowadzona akcja promocyjna w grudniu 2013 r. z okazji 15-lecia marki MONNARI.

' monnari .

15 lat

Spotka zintensyfikowata réwniez dziatalno$¢ reklamowg na kilku portalach internetowych. Wszystkie akcje promocyjne sg
wspierane mailingiem. Kilka razy w miesigcu sa_przeprowadzane akcje promocyjne za pomoca, SMS-6w, ktore sg waznym
kanatem komunikacyjnym z klientkami.

Spotka prowadzi regularne dziatania promocyjne w Internecie, w tym kilka kampanii na najpopularniejszych portalach.
Potozono tez wiekszy nacisk na komunikacje on-line. Prowadzony jest profii Monnari na FB oraz Blog MONNARI

www.blog.emonnari.pl.

Spotka korzysta systematycznie takze z tradycyjnych narzedzi marketingowych charakterystycznych dla branzy odziezowe;:
*  Plakatéw wizerunkowych, ktore zawisty we wszystkich salonach MONNARI;

*  Katalogow firmowych;

»  Strony wizerunkowej www.monnari.com.pl;
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»  Wszelkich dziatan PR oraz marketingowych (plakaty, kupony) prowadzonych przez caty rok obrotowy 2013;

*  Kampanii prasowej;

*  Programu dedykowany klientkom VIP MONNARI;

*  Kampanii reklamowej na billboardach w duzych miastach Polski.

Udziat MONNARI w akcjach prospotecznych.

Zarzad MONNARI TRADE S.A. dostrzega potrzebe spotecznego zaangazowania biznesu we wspieranie réznego rodzaju akcji
charytatywnych. Spotka w miare poprawiajacej sie sytuacji finansowej angazuje sie w tego typu projekty. Wybédr
dotychczasowych akcji byt zwigzany z rangg danego przedsiewziecia, jego zasiegiem, reputacjq oraz zgodnoscig danej akcji z
grupa docelowg klientek MONNARI.

W Spotce nie powstaly jeszcze wewnetrzne sformalizowane zasady regulujgce zaangazowanie w tego typu projekty.

W 2013 r. po raz drugi MONNARI byta partnerem UNICEFU wspomagajac akcje ,Reszta w dobrych rekach”.
(www.dobrydukat.pl).

Spotka byta réwniez po raz kolejny, gtéwnym sponsorem V Kongresu Kobiet, na ktérym prezentowano stroje MONNARI, a w

charakterze modelek wystepowaty znane kobiety sztuki i biznesu.
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1. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz
informacje o zrodtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia
od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy
osigga co najmniej 10 % przychodow ze sprzedazy ogétem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego

udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania z Emitentem.

Rynki zbytu.

Emitent dziata gtéwnie na rynku krajowym, a tylko marginalna cze$¢ jego przychoddw uzyskiwana jest ze sprzedazy
eksportowej. Wartos¢ sprzedanych za granice towardw w 2013 r. wyniosta 58 tys. zt (w 2012 r. 59 tys. zt).

Prowadzona na rynku polskim dziatalno$¢ o zasiegu ogdlnokrajowym skupiona jest gtéwnie w segmencie detalicznym.
Niewielka cze$¢ przychodéw generowanych przez Emitenta na rynku krajowym dokonywana jest w segmencie hurtowym.
Ponizsze tabele przedstawiajg przychody ze sprzedazy towaréw Emitenta w 2013 i 2012 roku wg kanatéw dystrybucji w

podziale na segment krajowej sprzedazy hurtowej i detalicznej.

Struktura rynkéw zbytu towaréw Emitenta.

2013 2012
Wyszczegolnienie
w tys. zt % w tys. zt %
Sprzedaz towaréw detaliczna 136 530 95,56 127 934 98,59
Sprzedaz towarow hurtowa 6 345 444 1820 141
D 142 875 100,00 129 054 100,00

Diugoterminowa strategia rozwoju Spétki zaklada ciagte umacnianie dotychczasowej pozycji rynkowej poprzez m.in. budowe
wiasnej sieci salonéw firmowych oraz rozwdj sprzedazy poprzez sklep internetowy. Na rok 2014 jest planowane otwarcie okoto
15 nowych salondw. Odpowiedni dobor lokalizacji punktéw sprzedazy umozliwia Emitentowi maksymalizacje zyskéw. W tym
celu Emitent dazy do usytuowania swoich salondéw w najatrakcyjniejszych punktach handlowych. Sg to gtéwnie galerie i centra

handlowe w najwiekszych miastach Polski.

Zrodia zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi.

Od 2001 roku produkcja catej odziezy (tzw. przeszycie) wykonywana jest, zgodnie z projektami i specyfikacjami Spotki, przez
wykonawcow zewnetrznych, z wykorzystaniem najwyzszej klasy surowcow kupowanych u kilkudziesigciu dostawcdw. Zlecanie
produkcji na zewnafrz pozwala znacznie ogranicza¢ koszty state, jakie bytyby zwigzane z utrzymywaniem zaplecza
produkcyjnego — Spdtka nie posiada wtasnego zaktadu produkcyjnego. Wykonanie produkcji zlecane jest firmom zewnetrznym
w Polsce, Chinach i innych krajach.

MONNARI TRADE S.A. nie posiada jednego odbiorcy lub dostawcy, ktorego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu osiggatby, co
najmniej 10% przychodéw Spétki ze sprzedazy ogdtem. Poszczegoini dostawcy towardw i dodatkow realizujg ponizej 5%

wolumenu asortymentéw zamawianych i sprzedawanych przez Spotke.
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8. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalno$ci Emitenta, w tym znanych Emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach ubezpieczenia, wspoétpracy
lub kooperaciji.

Zarzad Emitenta nie powzigt zadnych informacji 0 umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoinikami), umowach

ubezpieczenia, wspdtpracy lub kooperacii, ktére bytyby znaczace dla dziatalnosci Spétki.

MONNARI TRADE S.A. w roku obrotowym 2013 zawarta nastepujace znaczace umowy, majace wplyw na prowadzong

dziatalno$¢ gospodarcza.

Zbycie znaczacych aktywow.

W dniu 12 lutego 2013 r. Spdétka MONNARI TRADE S.A. dokonata zbycia zabudowanej nieruchomosci usytuowane;
w todzi przy ul. Kilihskiego 298, o powierzchni 1 ha 6271 m2, za cene 10.450 tys. zt netto powiekszong
0 nalezny podatek VAT. Po odliczeniu kosztéw zwigzanych z powyzszq transakcjg i pozyskaniem nabywcy warto$¢ srodkéw
finansowych przypadajacych Spotce wyniosta 6.890 tys. zt .

Szczegotowe informacije zostaty przekazane w raporcie biezacym nr 2/2013 w dniu 13 lutego 2013 r.

Umowa kredytowa

W dniu 23 grudnia 2013 roku zostata podpisana umowa kredytowa ("Umowa") pomiedzy Spétka oraz Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie("Bank"). Zgodnie z Umowa, Bank udzielit Pozyczkobiorcy odnawialnego wielocelowego
limitu kredytowego do tacznej kwoty 20 000 000,00 PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalno$ci Spotki. Kredyt
bedzie mogt wykorzystywany w nastepujacy sposob:
1. Kredyt w rachunku biezacym do tacznej kwoty nieprzekraczajacej rownowartosci 15 000 000,00 PLN;
2. do 5 000 000,00 PLN w formie akredytyw importowych oraz inkas, lub/i w formie krétkoterminowych gwarancji
bankowych.

Szczegotowe informacije zostaty przekazane w raporcie biezacym nr 37/2013 w dniu 23 grudnia 2013 r.

Przedwstepna umowa sprzedazy nieruchomosci.

W dniu 30.12.2013 r. MONNARI TRADE S.A. zawarta ze spotkg MADAM MODE Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi
(podmiot w 100% zalezny od MONNARI TRADE S.A.), przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci potozonej w
todzi przy ulicy Rzgowskiej nr 30, o obszarze 2.389,00 m2 wraz budynkiem biurowym, z przeznaczeniem pod
wynajem, o powierzchni uzytkowej 3.999,42 m2 za cene 25.000 tys. zt netto zt. Przyrzeczona umowa sprzedazy

zostata zawarta w dniu 30.03.2014 r.

Szczegotowe informacje zostaly przekazane w raporcie biezacym nr 38/2013 w dniu 31 grudnia 2013 r. oraz w raporcie
biezacym nr 3/2014 w dniu 31.03.2014 r.
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9. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartoSci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

Na dziert 31 grudnia 2013 roku oraz na dziefi przekazania niniejszego Sprawozdania, Sptka MONNARI TRADE S.A. tworzyta
Grupe Kapitatowa, sktadajacq sie z ponizej wymienionych spotek.

. Monnari Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

. Monnari Trade Logistic Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

. Monnari Trade Advantage Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

. Monnari Trade Assets Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

1

2

3

4

5. Monnari Trade Benefit Sp. z 0.0. z siedzibg w t.odzi,

6. Monnari Trade Centre Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

7. Monnari Trade Challenge Sp. z 0.0. z siedzibg w t.odzi,
8. Monnari Trade Estate Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

9. Monnari Trade Favour Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

10. Monnari Trade Member Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,
11. Monnari Trade Ownership Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi,
12. Monnari Trade Partner Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
13. Monnari Trade Products Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
14. Monnari Trade Prosperity Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
15. Monnari Trade Shopping Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
16. Monnari Trade Team Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

17. Monnari Trade Treasure Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi.
18. Monnari Trade Business Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
19. Monnari Trade Capital Sp. z 0.0. z siedzibag w Lodzi,

20. Monnari Trade Crew Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

21. Monnari Trade Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
22. Monnari Trade Interest Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
23. Monnari Trade Market Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

24. Monnari Trade Order Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

25. Monnari Trade Profit Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

26. Monnari Trade Supply Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

27. Monnari Trade Transaction Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi.
28.Monnari Trade Common Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
29. Monnari Trade Company Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,
30. Monnari Trade Contract Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
31. Monnari Trade Custom Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
32. Monnari Trade Cooperative Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,
33. Fashion Line Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

34. Leading Line Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

35. Fashion Sale Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
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36. Fashion Taste Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

37. Fashion Trend Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi.

38. COMMON SALE Sp. z 0.0. z siedzibg w t.odzi,

39. FASHION PARTNER Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

40. FASHION SYSTEM Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

41. MONNARI TRADE PRACTICE Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

42. FASHION NEW LOOK Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

43, FASHION PRIZE Sp. z 0.0. z siedzibq w Lodzi,

44. FASHION WORK Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

45. MONNARI TRADE PRIZE Sp. z 0.0. z siedzibg w t.odzi,

46. MONNARI TRADE VOGUE Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

47. COMMON SERVICE Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

48. COMMON TRADE Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

49, COMMON PARTNER Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

50. MONNARI TRADE LOOK Sp. z 0.0. z siedzibg w t.odzi,

51. MONNARI TRADE MODE Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

52. MONNARI TRADE QUALITY Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

53. COMMON SUPPLY Sp. z 0.0. z siedzibg w t.odzi,

54. MONNARI TRADE SERVICE Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

55. MONNARI TRADE STYLE Sp. z 0.0. z siedzibg w t.odzi,

56. MONNARI TRADE FASHION Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

57. MONNARI TRADE SHAPE Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi.

58. GENTLEWOMAN Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi

59. ELEGANCE WOMAN Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

60. MADAM MODE Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

61. CHARM LADY Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

62. FEMME COLLECTION Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,

63. GLAMOUR WOMAN Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi.

MONNARI TRADE S.A. posiada w kazdej z wyzej wymienionych spdtek 100 % kapitatu zaktadowego, ktory wynosi
5 tys. zt oraz 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci powyzej
opisanych spdtek zaleznych jest $wiadczenie ustug na rzecz MONNARI TRADE S.A. w zakresie obstugi sprzedazy i
dystrybucji odziezy, nadzoru nad zakupami i produkcjg oraz projektami dotyczacymi zarzadzania zasobami ludzkimi
- w tym zakresie podmioty te wspomagajg Spotke Dominujacg - MONNARI TRADE S.A.

Utworzenie wyzej wymienionych spotek ma na celu wydzielenie ze Spotki Dominujacej obszarow, ktdre nalezy zreorganizowaé
tak, aby odpowiadaty aktualnym wymaganiom rynkowym, co ma prowadzi¢ do podniesienia efektywnosci dziatania. MONNARI

TRADE S.A. traktuje nowoutworzone spétki, jako inwestycje diugoterminowa.

Rozmiar prowadzonej dziatalnosci jednostek zaleznych (udziat jednostek zaleznych w przychodach i sumie bilansowej Grupy

Kapitatowej, poziom generowanych przychodéw i wynikéw finansowych) byt jeszcze w 2013 r. nieistotny dla oceny sytuacii
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majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, tym samym Spdtka dominujaca, kierujgc sie zasadq
istotnosci, o ktorej mowa w par. 5i 8 MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie
btedow”, odstapita od sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r. Nadto, spotki zalezne
dokonywaly transakciji jedynie z Jednostkg Dominujaca, co sprawia, ze po wytgczeniu wewnatrzgrupowych aktywow, pasywow
przychodow i sprawozdanie skonsolidowane bylo praktycznie takie samo jak sprawozdanie jednostkowe. Jednocze$nie z uwagi
na przewidywane w 2014 r. zwiekszone obroty spoétek zaleznych i transakcje w ramach Grupy Kapitatowej MONNARI

TRADE S.A., Zarzad Spdtki podjat decyzje o sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych w 2014 r.

Ponadto, Spotka posiadata udziaty i akcje w innych jednostkach, jednak z uwagi na utrate kontroli;

- nad spotka Mattoni AG z siedzibg w Berlinie, Niemcy (100% gltoséw na walnym zgromadzeniu) w dniu 10 wrze$nia 2009
roku w wyniku ogtoszenia przez Sad Rejonowy w Charlottenburg otwarcia postgpowania upadtosciowego,

- nad spdtkg OO0 MOD z siedzibg w Kaliningradzie, Rosja (70% gtoséw na walnym zgromadzeniu) w | pétroczu 2009 r. z
powodu braku porozumienia z drugim udziatowcem, ktory bezposrednio kierowat funkcjonowaniem spotki

w/w podmioty nie wchodza w sktad Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

W odniesieniu do spotki OO0 MOD, MONNARI TRADE S.A. powzieta nieoficjalng informacje, o jej wykresleniu

z rosyjskiego rejestru przedsiebiorcow. Po otrzymaniu dokumentéw potwierdzajacych ten fakt, Spotka przekaze raport biezacy.

Spotka nie ma innych powigzan organizacyjnych i kapitatowych poza wskazanymi powyzej podmiotami oraz nie dokonywata

innych inwestycji kapitatowych i finansowych.

10.  Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng z
podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakcji — obowiazek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie
miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu.

Transakcje z podmiotami powigzanymi byty zawierane na warunkach nie odbiegajacych od warunkéw rynkowych.
Specyfikacja transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawiona zostata w punkcie 24 Not objasniajacych do Sprawozdania

Finansowego.

11.  Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowe;j,
waluty i terminu wymagalnosci.

Spotka Dominujaca nie zaciggata w 2013 r. kredytow, za wyjatkiem opisanej w pkt 8 powyzej umowy kredytowej. Do dnia
bilansowego Spdtka nie skorzystata z ww. linii kredytowej.
Spotki zalezne nie korzystaty z kredytow i pozyczek od podmiotéw zewnetrznych. Nie miaty tez miejsca wypowiedzenia uméw

dot. kredytéw i pozyczek.

12.  Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdlnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju
i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

MONNARI TRADE S.A. nie udzielita w 2013 r. zadnemu zewnetrznemu podmiotowi pozyczek.
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Warunki  pozyczek zaciggnietych przez spdtki zalezne od MONNARI TRADE S.A. zostaty przedstawione w punkcie 10 Not
objasniajacych do Sprawozdania Finansowego natomiast w punkcie 24 Not objasniajacych do Sprawozdania Finansowego

zaprezentowano specyfikacje pozyczek w podziale na spdiki.

13.  Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta.

MONNARI TRADE S.A. nie udzielita w 2013 r. zadnemu zewnetrznemu podmiotowi poreczen i gwarancji. Spotka takze nie
otrzymata w 2013 r. zadnego poreczenia lub gwarancji od podmiotu zewnetrznego.

Gwarancje bankowe udzielone na zlecenie Spdki i jej podmiotéw zaleznych przez banki, na rzecz podmiotéw trzecich, jako
zabezpieczenie wykonania uméw w tgcznej kwocie wyniosty 2 240 tys. zt. Umowy gwarancji bankowych sg zabezpieczone
$rodkami pienigznymi. Gwarancje w wysoko$ci 762 tys. zt dotycza umdw, ktérych strong sa spdtki zalezne.

W zwigzku z kredytem udzielonym Spétce w dniu 23 grudnia 2013 r. przez bank Pekao S.A., o ktérym mowa w pkt 8 powyze;
oraz w zwigzku z transakcjg zbycia nieruchomosci przy ul. Rzgowskiej 30 w Lodzi, spétka zalezna Madam Mode Sp. z o.o.

przystapita do diugu wynikajacego z wspomnianej umowy kredytowe;.

Emitent w dniu 31 grudnia 2008 roku, 23 stycznia 2009 roku oraz 13 lutego 2009 roku zawigzat depozyty pieniezne
w Deutsche Banku PBC SA w facznej kwocie 2,4 min zt, celem poreczenia kredytu Pani Agaty Jozwiak — akcjonariusza Spotki.
Do dnia 31.12.2013 r. wierzytelno$¢ zostata sptacona w czesci i wynosi obecnie 733 tys. zt. Cata wierzytelno$¢ zostata w latach
poprzednich objeta odpisem aktualizujgcym w ksiegach Spotki.

Z dtuznikiem i poreczycielami prowadzone sg negocjacje, zmierzajace do zakoriczenia sprawy.

14. Informacja o emisji papierow warto$ciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
Emitenta wplywdéw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem, Spotka nie dokonata emisji akcji.

15.  Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie rocznym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Spotka nie podawata do publicznej wiadomosci prognoz wynikdw na okres, za ktéry sporzadzone jest niniejsze Sprawozdanie.

16. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczeg6inym
uwzglednieniem zdolno$ci wywigzywania sie z zaciagnietych zobowiazan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania
tym zagrozeniom.

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosta 102 005 tys. zt i byta nizsza o 5 981 tys. zt. w stosunku do stanu na
dzien 31.12.2012 r., co byto wynikiem przede wszystkim zbycia nieruchomosci inwestycyjnej oraz spadkiem poziomu zapaséw.
Warto$¢ aktywdw trwatych na koniec 2013 r. zamkneta sie suma 17 776 tys. zt w stosunku do 20 069 tys. zt na koniec 2012r.,
co poza sprzedaza nieruchomosci inwestycyjnej, byto wynikiem spadku aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa obrotowe na dzien 31.12.2013 r. wyniosly 84 228 tys. zt i byly nizsze 0 3 690 tys. zt od stanu sprzed roku. Spadek ten
wynikat przede wszystkim ze zmniejszenia pozycji zapaséw (2 577 tys. zt). Jednocze$nie Spdtka odnotowata wzrost Srodkow

pienieznych na koniec 2013 r. do kwoty 27 601 tys. zt, co Swiadczy o znacznej poprawie ptynnosci finansowej Spotki.
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Przeptywy pieniezne generowane ze sprzedazy towarow pozwalaty na biezace regulowanie wierzytelnosci Spotki, w tym
wynikajacych z uktadu z wierzycielami. Spotka nie korzystata w 2013 r. z pozyczek i kredytow.
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2013 roku wynidst 88 478 tys. zt i byt wyzszy w relacji do stanu na koniec roku 2012. z
uwagi na zysk za rok obrotowy 2013.
Ponizsze wskazniki opisujg sytuacje finansowa Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania.

Wskazniki plynnosci
2013 2012
Ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci biezacej 46 ‘9
aktywa obrotowe* / zobowigzania krotkoterminowe ' '
Plynnos¢ - wskaznik ptynnosci szybki 13 i3
aktywa obrotowe* - zapasy / zobowiazania krétkoterminowe ' '
Ptynnos¢ - wskaznik natychmiastowej wymagalnosci 20 08
Srodki pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe ’ ’
Wskazniki rotacji
2013 2012
Szybkos¢ obrotu naleznosci w dniach
Srednioroczny stan ogétu naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 / przychéd netto ze 101 110
sprzedazy produktow oraz towaréw i materiatow **)
Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach
Srednioroczny stan zapasow x 365 / warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow + koszt 111 124
wytworzenia sprzedanych produktow
Wskaznik rotacji majatku
przychdd netto ze sprzedazy produktéw oraz towaréw i materiatow / Srednioroczny stan 1,4 1,3
aktywow
Stopien splaty zobowiazan w dniach
Srednioroczny stan ogétu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 / warto$¢ sprzedanych 38 28

towardw i materiatéw + koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
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Wskazniki rentowno$ci
2013 2012
Rentownos¢ majatku (ROA), (%)
o . 16,2% 7,9%
wynik finansowy netto / $rednioroczny stan aktywdéw
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE), (%)
21,3% 12,2%
wynik finansowy netto / $rednioroczny stan kapitatu
Zyskownos$¢ netto sprzedazy (%)
wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1.7% 6.2%
Zyskownos¢ brutto sprzedazy (%)
56,1% 52,5%

wynik brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow

Spotka w 2013 r. konsekwentnie realizowata uktad z wierzycielami, ktéry zostat w petni wykonany w grudniu ub.r., oraz
restrukturyzowata wewnetrzng organizacje Spétki majac za cel usprawnienie dziatania oraz optymalizacje kosztow. Dziatania te
sg kontynuowane w 2014 .

Zarzad MONNARI TRADE S.A. pozytywnie ocenia zdolno$¢ Spotki do wywigzywania si¢ z zaciggnietych zobowigzan, oraz nie
widzi istotnych zagrozen z tym zwigzanych na dzier przekazania niniejszego Sprawozdania oraz w okresie biezacego roku

obrotowego.

17.  Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu
do wielkosci posiadanych srodkdw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania.

Zarzad Spotki MONNARI TRADE S.A. w 2014 r. zamierza otworzy¢ okoto 15 salonéw w nowych lokalizacjach. Jednoczesnie
Zarzad dopuszcza mozliwo$¢ zamknigcia kilku (nie wigcej niz 3) nierentownych salondw, w wypadku gdy prowadzone dziatania
zmierzajagce  do  przywrécenia  ich  dochodowosSci  okazg  sie  nieskuteczne.  Naktady  inwestycyjne
w czesci bedg zrealizowane przez deweloperdw, a w czesci przez Spbtke (meble i sprzet).

W przypadku powodzenia w negocjacjach ze spotkg KAN Sp. z 0.0. (wlasciciela migdzy innymi marki Tatuum) zaangazowanie
finansowe i/lub kapitatowe w ten podmiot nastapi w taki sposéb, aby maksymalnie ograniczy¢ ryzyko dla Spotki. Wedtug oceny
Zarzadu, powyzsze plany sg dostosowane do mozliwosci finansowych Spétki i bedg realizowane ze $rodkéw wiasnych

MONNARI TRADE S.A. lub linii kredytowej w ramach zawartej umowy z Pekao S.A., o ktérej mowa powyzej w pkt 8.

18.  Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta, co najmniej do konca roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementdw strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Perspektywy rozwoju MONNARI TRADE S.A. zostaly omdwione w pkt. 2 niniejszego Sprawozdania. Czynnikami wewnetrznymi
i zewnetrznymi, ktére determinujg rozwéj Spoki sa;
»  korzystne/niekorzystne perspektywy popytu konsumenckiego uwarunkowane sytuacjg gospodarczag ~w Polsce

(spodziewany wzrost wartosci PKB w 2014 r. oraz poprawiajace sie wskazniki koniunktury konsumenckiej),
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»  ksztaltowanie sie kursu ztotdwki wobec USD i EUR, co bedzie miato wptyw na ksztattowanie si¢ poziomu kosztéw statych
(umowy najmu w duzej mierze denominowane sg w tych walutach) oraz uzyskanej marzy na sprzedazy (zakup towaréw
dokonywany jest w walutach obcych),

»  efekty kontynuowanych negocjacji z Kan Sp. z 0.0.,

*  utrzymanie dyscypliny kosztowej oraz dalsze obnizenie cen produkcii,

*  wysoko$¢ i dlugos¢ okresu przecen wynikajaca z wielko$ci stanow magazynowych po sezonie wiosennym 2014 r.,

*  poprawa sprzedazy na m2 salonu oraz zwigkszenie efektywno$ci sprzedazy produktéw w pierwszych cenach, co istotnie
przetozy sie na wzrost realizowanej marzy — marzec poczatek sezonu wiosna,

«  dalszy rozwdj powierzchni handlowej (w 2014 r. planowane jest otwarcie okoto 15 salondw, przy funkcjonujacych 115
punktach sprzedazy na koniec 2013 r.);

»  dalszy rozwdj sklepu internetowego,

+  terminowos¢ realizacji zaméwien przez dostawcdw modeli z nowej kolekcji na sezon letni i jesienno-zimowy 2014 r. oraz
zatowarowania salonow,

»  przyjecie kolekcji MONNARI na sezon letni 2014 r. wspieranej kolejnymi akcjami marketingowymi.

Elementy strategii rynkowej wypracowane przez MONNARI TRADE S.A. zostaly omoéwione w pkt. 6 niniejszego Sprawozdania.

19. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej Emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem nie nastapity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dtugoterminowych, podziatu i
zaniechania dziatalno$ci.

Spotka stale doskonali wprowadzone w okresie restrukturyzacji procesy i dziatania majgc na uwadze optymalizacje dziatow
odpowiedzialnych za projektowanie, produkcje i sprzedaz towardw. W ramach tych proceséw Spdtka objeta 100% udziatow w
26 nowo utworzonych spétkach zaleznych. Lista wszystkich podmiotéw zaleznych przestawiona zostata w pkt. 9 niniejszego

Sprawozdania

20. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta i jego grupa kapitatowa.

Podstawowg zmiang w zakresie zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta w 2013 r. bylo zarejestrowanie kolejnych spétek
zaleznych, ktére zostaty opisane w pkt. 9 niniejszego Sprawozdania. Spétki zalezne zgodnie ze swoim przedmiotem dziatania
majg za zadanie wspiera¢ Spdtke Dominujgca w okre$lonych obszarach, a takze dywersyfikowaé ryzyka i koszty z tym

Zwigzane.

21.  Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Nie istniejq zadne umowy zawarte miedzy MONNARI TRADE S.A. a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich odwotanie lub zwolnienie

nastepuje z powodu potgczenia Emitenta przez przejecie.
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22. Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta,
w tym programoéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w
przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez
wynikaly z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspélnik
jednostki wspotzaleznej lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o warto$ci wynagrodzen i
nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we witadzach jednostek podporzadkowanych; jezeli
odpowiednie informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym — obowiazek uznaje sie
za spetniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o warto$ci wynagrodzen, nagrdd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale emitenta zawarte sg w punkcie 24 Not objasniajgcych do Sprawozdania Finansowego.

W MONNARI TRADE S.A. nie istniejg specjalnie dedykowane dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych programy motywacyjne
lub premiowe oparte na kapitale Emitenta, w tym programy oparte na obligacjach z prawem pierwszenistwa, zamiennych, w
zwigzku z czym poza wskazanymi wyzej wynagrodzeniami nie byly wyptacane i nie sg nalezne osobom zarzadzajacym i
nadzorujgcym inne wynagrodzenia.

W Spotce jest przyjety Program Motywacyjny oparty na warrantach subskrypcyjnych skierowany do wszystkich pracownikéw

Spotki opisany w pkt. 25 niniejszego Sprawozdania, zaréwno w 2013 r. jaki 2012 r. nie byt realizowany.

23. W przypadku spotek kapitatowych — okreslenie tacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji
(udziatéw) emitenta oraz akcji i udzialtbw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych
w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Zarzad MONNARI TRADE S.A.
Stan posiadania akcji (faczna liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji) MONNARI TRADE S.A. przez Pana Mirostawa
Misztala — Prezesa Zarzadu od dnia przekazania raportu kwartalnego za IV kwartat 2013 r. tj. dnia 20 lutego 2014 r., do dnia

przekazania niniejszego Sprawozdania nie ulegt zmianie.

Imie i nazwisko Funkcja

Liczba akc;ji /gtosow
31.12.2013 r.

Liczba akc;ji /gtosow
20.02.2014 .

Liczba akc;ji /gtosow
14.04.2014 .

Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu

7.987.000 akcji/
9.187.000 gtosow

7.987.000 akgji /
9.187.000 gtosow

7987 000 akciji/
9187 000 gtosow

Rada Nadzorcza MONNARI TRADE S.A.

Wedtug ztozonych o$wiadczen, nikt z Cztonkdéw Rady Nadzorczej Spotki nie posiadat w omawianym wyzej okresie i nie posiada

akcji ani opcji na akcje MONNARI TRADE S.A. na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta oraz spotki zalezne nie posiadajg akcji lub udziatéw w jednostkach powiazanych

Emitenta.
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24. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Zarzadowi MONNARI TRADE S.A. nie sg znane Zzadne umowy w wyniku, ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w

proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Spétka nie emitowata obligacii.

25. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

W dniu 29 stycznia 2007 r. Rada Nadzorcza MONNARI TRADE S.A. przyjeta Regulamin Programu Motywacyjnego zaktadajacy
przydziat warrantéw subskrypcyjnych dla kluczowych pracownikow Spétki. Program rozpoczat sie w roku 2007 i bedzie
realizowany do 2015 r. (zgodnie z Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia MONNARI TRADE S.A. z dnia 30.06.2009 r.
wydtuzajacg okres trwania Programu Motywacyjnego).

Maksymalna liczba warrantéw subskrypcyjnych w catym okresie trwania Programu wynosi 300.000. W 2008 roku zostato
przydzielonych 99 pracownikom 34 000 warrantéw serii A, ktore zostaty zamienione na akcje i dopuszczone do obrotu na GPW.
Warranty emitowane sg nieodptatnie, jako papiery wartosciowe na okaziciela. Akcje sg obejmowane za ich warto$¢ nominalng,
czyli 0,10 zt. Warranty sg obejmowane przez Osoby Uprawnione na podstawie ilosci wskazanej w stosownej uchwale Zarzadu
w przypadku osob spoza Zarzadu, oraz w uchwale Rady Nadzorczej w przypadku Zarzadu, po spetnieniu warunkéw
lojalnosciowego, jako$ciowego oraz uznaniowego.

Rada Nadzorcza w odniesieniu do Osdb Uprawnionych z grona Zarzadu jak rowniez Zarzad w odniesieniu do Oséb
Uprawnionych spoza grona Zarzadu, mogg wskaza¢ dodatkowo inne kryteria jakoSciowe zwigzane ze stawianymi Osobie
Uprawnionej w danym roku zadaniami.

Rada Nadzorcza Spotki na wniosek Zarzadu, w ciagu 14 dni od dnia weryfikacji spetnienia kryteriow, podejmuje uchwate o
spetnieniu kryteriow przez poszczegdlne Osoby Uprawnione ze wskazaniem ilo$ci Warrantéw przypadajacej kazdej z nich oraz

przeznaczeniem warrantow nieprzydzielonych w danym roku obowigzywania Programu.

Z uwagi na trudng sytuacje Spotki w poprzednich kilku latach, program emisji warrantéw nie byt realizowany.

26. Informacje o dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa,
wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub
naleznym za rok obrotowy odrebnie za badanie rocznego sprawozdania finansowego, inne ustugi w
tym przeglad sprawozdania finansowego, ustugi doradztwa podatkowego, pozostate ustugi.

Spotka MONNARI TRADE S.A. przy badaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za 2013 r. oraz przy przegladzie
potrocznego sprawozdania za rok 2013 r., korzystata z ustug DGA Audyt Sp. z 0.0., wpisang na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 380 rejestru.

Umowa o przeglad Sprawozdania Finansowego MONNARI TRADE S.A. za | pétrocze 2013 roku oraz umowa
0 badanie Sprawozdania Finansowego MONNARI TRADE S.A. za 2013 rok zostata zawarta z ww. spotkg w dniu
7 sierpnia 2013 roku.

Wynagrodzenie za powyzsze ustugi strony ustality odpowiednio:

- za przeglad pétroczny w wysokosci 8 tys. zt netto, ktére zostato uregulowane po zakoriczeniu przegladu (w 2012 r. wyniosto 8

tys. z8),
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- za badania roczne w wysokos$ci 18 tys. zt netto, ktre zostanie uregulowane po zakonczeniu badania (w 2012 r. wyniosto 18
tys. zt).
Zadna ze spotek Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A., z uwagi na niespetnienie progu zobowigzujacego do badania
sprawozdania finansowego, nie korzystata z ustug audytorskich.
DGA Audyt Sp. z 0.0. nie $wiadczyta w 2013 r. innych ustug dla MONNARI TRADE S.A. badz spdtek zaleznych, poza
audytorskimi opisanymi powyzej.
Podmiot ten $wiadczy ustugi audytorskie dla MONNARI TRADE S.A. od 2008 r.
Majac na uwadze zapisy art. 89 ust. 1 Ustawy z dnia 7.05.2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, zmianie ulegta osoba kluczowego biegtego

rewidenta.

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

14.04.2014 r. Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu I/
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