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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 GRUDNIA 2019

Okres Okres
zakonczony zakonczony

31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 280 309 244 015
Koszt wtasny sprzedazy (118 434) (101 891)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 161 875 142 124
Koszty sprzedazy 13 (149 207) (120 394)
Koszty zarzadu 13 (11 920) (7 869)
Pozostate przychody operacyjne 9 5475 2611
Pozostate koszty operacyjne 9 (5177) (4821)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1046 11651
Przychody finansowe 7 1742 1788
Koszty finansowe 8 (1614) (1585)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1173 11854
Podatek dochodowy 10 (972) (4 301)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 201 7553

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 11 - -
ZYSK (STRATA) NETTO 201 7553

Pozostate catkowite dochody netto

Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat:

Skutki przeszacowania aktywow trwatych - -

Przeszacowanie zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych - -

Sktadniki, ktére moga zostac przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat:

Skutki przeszacowania aktywoéw finansowych dostepnych do

sprzedazy

Efektywng czes$¢ zyskdw i strat zwigzanych z instrumentem

zabezpieczajgcym w ramach zabezpieczania przeptywéw - -
pienieznych

Pozostate catkowite dochody netto razem - -

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 201 7553
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 GRUDNIA 2019 (c.d.)

Okres Okres
zakonczony zakonczony

31/12/2019 31/12/2018

PLN’000 PLN’000

Zysk (strata) na akcje

(w gr na jedng akcje) 14

Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechane;j:
Zwykly 0,7 26,0
Rozwodniony 0,7 26,0

Z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Zwykly 0,7 26,0
Rozwodniony 0,7 26,0
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019
ROKU

Nota Stan na
31/12/2019 3

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 15 8416 8 846
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 2.3 3623 -
Pozostate aktywa niematerialne 17 355 808
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 1,321 61228 61224
Pozostate aktywa 19 3 -
Aktywa trwale razem 73 626 70879

Aktywa obrotowe

Zapasy 20 82 837 69 060
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21 18 471 19 092
Pozostate aktywa finansowe 18 58 177 53 475
Pozostate aktywa 19 349 576
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33 9 786 28 177
Aktywa obrotowe razem 169 620 170 379
Aktywa razem 243 246 241 258
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019
ROKU (C.D.

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018

PLN’000 PLN’000

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 22 3056 3056
Akcje wtasne 22 (21 892) (16 665)
NadwyZzka ze sprzedazy akcji 22 33672 33672
Pozostate kapitaty zapasowe 104 456 96 902
Kapitat rezerwowy 23 33653 33653
Zyski zatrzymane 24 201 7 553
Razem kapitat wiasny 153 146 158 172

Zobowiazania diugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 25 -
Rezerwa na podatek odroczony 10.3 2743 2811
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania - MSSF 16 2.3 1777
Zobowigzania diugoterminowe razem 4519 2811

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 28 44 621 27 668
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 25 2

Egvzvci)asztg'rr?ycﬁobowiazania finansowe - pozyczki od podmiotéw 25 28 465 42 000
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania - MSSF 16 2.3 1862

Biezace zobowigzania podatkowe 10 672 1183
Rezerwy krétkoterminowe 26 1361 1 000
Pozostate zobowigzania 27 8599 8423
Zobowigzania krétkoterminowe razem 85 581 80 275
Zobowiazania razem 90 100 83 086
Pasywa razem 243 246 241 258
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MONNARI TRADE S.A. Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. (w tys.
zt o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Nadwyzka ze Pozostate kapitaty

Kapitat podstawowy Akcje wiasne sprzedazy akcji zapasowe Kapital rezerwowy Zyski zatrzymane Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2018 roku 3 056 (13 970) 33672 90 538 33653 6 365 153 313
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - 7 553 7 553
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy
(netto) - - - - - - -
Suma catkowitych dochodéw - - - - - 7 553 7 553
Podziat wyniku finansowego - na kapitat
zapasowy - - - 6 365 - (6 365) -
Nabycie akcji wtasnych - (2 694) - - - - (2 694)
Stan na 31 grudnia 2018 roku 3 056 (16 665) 33672 96 902 33653 7553 158 172
Stan na 1 stycznia 2019 roku 3 056 (16 665) 33672 96 902 33653 7553 158 172
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - 201 201
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy
(netto) - - - - - - -
Suma catkowitych dochodéw - - - - - 201 201
Podziat wyniku finansowego - na kapitat
zapasowy - - - 7 553 - (7 553) -
Nabycie akcji wtasnych - (5 227) - - - R (5 227)
Stan na 31 grudnia 2019 roku 3 056 (21 892) 33672 104 456 33653 201 153 146
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MONNARI TRADE S.A. Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez
Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. (w tys. zt o ile nie
zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31
GRUDNIA 2019

Okres Okres
zakonczony zakonczony

31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 201 7 553

Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 972 4301
Amortyzacja 4760 2 360
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 24 (1011)
Odsetki i udziaty w zyskach (333) (378)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 9) 360
Pozostate korekty dziatalnosci operacyjnej - (137)
5616 13 049

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych naleznosci (6704) (8 036)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (13 778) (25 001)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywéw 321 (1738)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 1

. . 6 959 1517

oraz pozostatych zobowigzan
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 292 448
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 2706 (19 761)
Zaptacony podatek dochodowy (1552) (2 049)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1154 (21 810)
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MONNARI TRADE S.A. Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez
Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. (w tys. zt o ile nie
zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31
GRUDNIA 2019 (C.D.)

Okres Okres
zakonczony zakonczony

31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie udziatéw @ (95)
Pozyczki wyptacone spétkom zaleznym (17 193) (6 191)
Whptywy z tytutu sptat pozyczek przez spoétki zalezne 13 936 3308
Otrzymane dywidendy 150

Otrzymane odsetki 15 142
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne (2 203) (2 958)
V\_/piywy z tytutu zbycia skfadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych i 487 272
r)lematenalnych

Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwigzku z

dzialalnoscig inwestycyjna (4 816) (5523)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej

Ptatnosci z tytutu nabycia akcji wtasnych (5 227) (2 694)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu praw do uzytkowania - MSSF 16 (1994)

Odsetki od zobowigzan z tytutu praw do uzytkowania - MSSF 16 (84)

Wptywy z otrzymanych kredytow i pozyczek 2

Pozyczki otrzymane od spétek zaleznych 39270 16 000
Pozyczki sptacone do spoétek zaleznych (9 480)

Zaptacone odsetki z tytutu pozyczek od spotek zaleznych (1193) (1004
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (14 706) 12 302
Zwiekszenie netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (18 368) (15 023)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 28 177 42198
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach 24) 1011
chych

Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 9786 28 177
sprawozdawczego
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MONNARI TRADE S.A. Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez
Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. (w tys. zt o ile nie
zaznaczono inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN
31 GRUDNIA 2019

1. Podstawowe informacje o MONNARI TRADE S.A.

Nazwa i siedziba
MONNARI TRADE S.A. z siedzibg w Lodzi 90-453, ul. Radwariska 6.

Adres do korespondenc;ji:
93-172 £6dz, ul. Rzgowska 30.

Wskazanie wtasciwego Sadu
Sad Rejonowy dla Lodzi-Srddmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego numer KRS 0000184276.

Czas trwania
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe

Jednostkowe sprawozdanie finansowe MONNARI TRADE S.A. zawiera dane od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 .
oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2018 roku. Sprawozdania z pozycji finansowej prezentuje dane wg stanu
na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej MONNARI TRADE S.A.
Na dzien 31 grudnia 2019 roku w sktad organéw Spétki wchodzily nastepujace osoby:

Zarzad MONNARI TRADE S.A.:
Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu

W 2019 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza Spétki MONNARI TRADE S.A.:
Na dzien 31 grudnia 2019 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzity nastepujace osoby:

Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Pierzynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Augustyniak — Kala Czlonek Rady Nadzorczej

Jerzy Kotwas Czlonek Rady Nadzorczej

Adam Majka Czlonek Rady Nadzorcze

Zbigniew Wojnicki Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Zatorski Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie | pdirocza 2019 roku w sktadzie Rady nadzorczej zaszly nastepujace zmiany:

- wdniu 8 maja 2019 r. Pan Marian Berman ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;.

- wdniu 24 maja b.r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Jerzego Kotwasa.
Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej MONNARI TRADE S.A. nie ulegt zmianie.

Notowania na gietdach

Spotka MONNARI TRADE S.A. notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod skrocong
nazwa MONNARI i oznaczeniem ,MON".
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MONNARI TRADE S.A. Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez

Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. (w tys. zt o ile nie

zaznaczono inaczej)

Opis Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku MONNARI TRADE S.A. sprawowato kontrole (posrednio i bezposrednio) nad
nastepujacymi spétkami:

Lp.

Nazwa spotki

Siedziba

Dzien objecia .
kontroli L

podstawowy

Udziatowcy / Akcjonariusze

(data rejestraciji w (% gtoséw na WZ)
KRS lub nabycia)

1| COMMON PARTNER Sp. z 0.0. todz 2013-02-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

2 | COMMON SALE Sp. z 0.0. todz 2013-02-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

3 | COMMON SERVICE Sp. z 0.0. todz 2013-02-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

4 | COMMON SUPPLY Sp. z0.0. todz 2013-03-13 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

5 | COMMON TRADE Sp. z0.0. todz 2013-02-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

6 | FASHION LINE Sp. zo.0. todz 2012-07-20 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

7 | FASHION NEW LOOK Sp. z 0.0. todz 2013-02-25 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

8 | FASHION PARTNER Sp. z 0.0. todz 2013-02-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

9 | FASHION PRIZE Sp. z 0.0. todz 2013-02-25 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
10 | FASHION SALE Sp. z0.0. todz 2012-08-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
11 | FASHION SYSTEM Sp. z 0.0. todz 2013-02-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
12 | FASHION TASTE Sp. z 0.0. todz 2012-08-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
13 | FASHION TREND Sp. z 0. 0. todz 2012-07-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
14 | FASHION WORK Sp. z 0.0. todz 2013-02-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
15 | LEADING LINE Sp. z 0. 0. todz 2012-07-20 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
16 | MONNARI TRADE ADVANTAGE Sp. z 0.0. todz 2011-11-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
17 | MONNARI TRADE ASSETS Sp. z 0.0. todz 2011-11-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
18 | MONNARI TRADE BENEFIT Sp. z 0.0. todz 2011-11-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
19 | MONNARI TRADE BUSINESS Sp. z 0.0. todz 2012-03-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
20 | MONNARI TRADE CAPITAL Sp. z 0.0. todz 2012-03-20 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
21 | MONNARI TRADE CENTRE Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
22 | MONNARI TRADE CHALLENGE Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
23 | MONNARI TRADE COMMON Sp. z 0.0. todz 2012-07-20 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
24 | MONNARI TRADE COMPANY Sp. z 0.0. todz 2012-07-23 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
25 | MONNARI TRADE CONTRACT Sp. z 0.0. todz 2012-08-13 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
26 | MONNARI TRADE COOPERATIVE Sp. z 0.0. todz 2012-07-19 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
27 | MONNARI TRADE CREW Sp. z 0.0. todz 2012-03-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
28 | MONNARI TRADE CUSTOM Sp. z 0.0. todz 2012-07-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
29 | MONNARI TRADE DEVELOPMENT Sp z 0.0. todz 2012-03-20 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
30 | MONNARI TRADE ESTATE Sp. z o.0. todz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
31 | MONNARI TRADE FAVOUR Sp. z 0.0. todz 2011-11-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
32 | MONNARI TRADE INTEREST Sp. z 0.0. todz 2012-03-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
33 | MONNARI TRADE LOGISTIC Sp.zo0.0. todz 2011-07-19 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
34 | MONNARI TRADE LOOK Sp. z 0.0. todz 2013-02-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
35 | MONNARI TRADE MARKET Sp. z 0.0. todz 2012-03-23 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
36 | MONNARI TRADE MEMBER Sp. z 0.0. todz 2011-11-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
37 | MONNARI TRADE MODE Sp. z 0.0. todz 2013-02-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
38 | MONNARI TRADE ORDER Sp. z 0.0. todz 2012-03-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
39 | MONNARI TRADE OWNERSHIP Sp. z 0.0. todz 2011-11-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
40 | MONNARI TRADE PARTNER Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
41 | MONNARI TRADE PRACTICE Sp. z 0.0. todz 2013-02-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
42 | MONNARI TRADE PRIZE Sp.zo0.0. todz 2013-02-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
43 | MONNARI TRADE PRODUCTS Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
44 | MONNARI TRADE PROFIT Sp. z 0.0. todz 2012-03-19 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
45 | MONNARI TRADE PROSPERITY Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
46 | MONNARI TRADE QUALITY Sp. z 0.0. todz 2013-03-12 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
47 | MONNARI TRADE SERVICE Sp. z 0.0. todz 2013-03-13 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
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MONNARI TRADE S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez

Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. (w tys. zt o ile nie
zaznaczono inaczej)

Dzien objecia

Nazwa spéfki Siedziba t‘;;g‘:gjes"acji » ;'fﬁﬁ'stf;wowy :ﬂ/‘:g:‘;‘s"gxyn; Av';%""a””sze
KRS lub nabycia)
48 | MONNARI TRADE SHOPPING Sp. z 0.0. Lodz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
49 | MONNARI TRADE Sp. z 0.0. Lodz 2011-07-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
50 | MONNARI TRADE STYLE Sp. z 0.0. Lodz 2013-03-14 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
51 | MONNARI TRADE SUPPLY Sp. z 0.0. Lodz 2012-03-19 5| MONNARI TRADE S.A. (100%)
52 | MONNARI TRADE TEAM Sp. 2 0.0. Lodz 2011-11-18 5| MONNARI TRADE S.A. (100%)
53 | MONNARI TRADE TRANSACTION Sp. z 0.0. Lodz 2012-03-19 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
54 | MONNARI TRADE TREASURE Sp. 2 0.0. Lodz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
55 | MONNARI TRADE VOGUE Sp. z 0.. Lodz 2013-02-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
56 | MONNARI TRADE FASHION Sp. z 0.0. Lodz 2013-03-20 5| MONNARI TRADE S.A. (100%)
57 | MONNARI TRADE SHAPE Sp. z 0.0. Lodz 2013-03-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
58 | GENTLEWOMAN Sp. z 0.. Lodz 20131017 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
59 | MADAM MODE Sp. z 0.0. Lodz 2013-10-23 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
60 | ELEGANCE WOMAN Spz 0.. Lodz 2013-10-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
61 | CHARM LADY Sp. 2 0.0. Lodz 2013-10-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
62 | FEMME COLLECTION Sp.  0.. Lodz 2013-10-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
63 | GLAMOUR WOMAN Sp. z 0.0. Lodz 2013-11-12 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
64 | MISS ELEGANCE Sp. z 0.0. Lod? 2014-06-05 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MONNARI TRADE SA. (0,01%)
65 | SERVICE OFFICE Sp. z 0.0. Lodz 2014-06-16 139202 | FERMIUM Sp. 2 0.0. SK.A. (99,99%)
66 | FASHION COLLECTION Sp. z 0.0. Lod? 2014-07-03 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
67 | MADAME PRESTIGE Sp. 2 0.0. Lodz 2014-07-03 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
68 | FASHION MARKET Sp. z 0.0. Lodz 2014-07-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
69 | MODE AGENT Sp. zo.0. Lodz 2014-07-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
70 | MODERN COMPANY Sp. z 0.0. Lodz 2014-09-03 5| MONNARI TRADE S.A. (100%)
71 | MODERN FRIEND Sp. z 0.0. Lodz 2014-09-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
72 | MODERN LADY Sp. 2 0.0. Lodz 2014-09-11 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
73 | MODERN MODE Sp. 2 0.0. Lodz 2014-10-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
74 | MODERN LINE Sp. z 0.0. Lodz 2014-10-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
75 | MODERN TEAM Sp. z 0.0. Lodz 2014-10-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
76 | MODERN SALE Sp. 2 0.0. Lodz 2014-10-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
77 | MODERN SYSTEM Sp.  0.0. Lodz 2014-10-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
78 | MODERN LOOK Sp. z 0.0. Lodz 2014-10-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
79 | MODERN SHOP Sp. z 0.0. Lodz 2014-10-28 5| MONNARI TRADE S.A. (100%)
80 | MODREN TREND Sp. 2 0. . Lodz 2014-10-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
81 | MODERN WORK Sp. 2 0.0. Lodz 20141113 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
82 | MODERN MARKETS Sp. z 0.0. Lodz 2014-12-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
83 | MODERN DRESS Sp. 2 0.0. Lodz 2014-12-15 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
84 | MODERN WOMAN Sp. z 0.. Lodz 2014-12-16 5| MONNARI TRADE S.A. (100%)
85 | MODERN FRAME Sp. 2 0.0. Lodz 2014-12-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
86 | MODERN SHAPE Sp. z 0.0. Lodz 2014-12-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
87 | MODERN CENTRE Sp.  0.. Lodz 2014-12-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
88 | MODERN CRAFT Sp. z 0.0. Lodz 2014-12-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
89 | MODERN LEVEL Sp. 2 0.0. Lodz 2014-12-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
90 | MODERN FASHIONER Sp. 2 0.0. Lodz 2014-12-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
91 | MODERN OUTFIT Sp. 2 0.0. Lodz 2014-12-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
92 | FERMIUM Sp. 2 0.0. SKA. Lodz 2014-12-05 139247 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
93 | FERMIUM Sp. z 0.0. Lodz 2014-12-05 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
94 | MODERN PARTNER Sp. z 0.0. Lodz 2015-01-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
95 | MADAM PRIME Sp. z 0.0. Lodz 2015-06-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
96 | MADAM BEST Sp. z 0.0, Lodz 2015-06-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
97 | MADAM TRENDY Sp. z 0.0. Lodz 2015-06-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
98 | MADAM FASHION Sp. z 0.0. Lodz 2015-07-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
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MONNARI TRADE S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez

Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. (w tys. zt o ile nie
zaznaczono inaczej)

Dzien objecia

Nazwa spéfki Siedziba t‘;;g‘:gjes"acji » ;'fﬁﬁ'stf;wowy :ﬂ/‘:g:‘;‘s"gxyn; Av';%""a””sze
KRS lub nabycia)

99 | MADAM ELITE Sp. z 0.0. Lodz 2015-07-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
100 | MADAM CHIC Sp. z 0.0. Lodz 2015-07-09 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
101 | MADAM SUPREME Sp. z 0.0. Lodz 2015-07-14 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
102 | MADAM PERFECT Sp. z 0.0. Lodz 2015-07-17 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
103 | MADAM FANCY Sp.z0.0. Lodz 2015-07-23 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
104 | MADAM TIPTOP Sp. z 0.0. Lodz 2015-07-24 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
105 | MADAM VOGUE Sp. z 0.0. Lodz 2015-07-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
106 | MADAM RICH Sp. z 0.0. Lodz 2015-07-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
107 | MADAM COLLECTION Sp. z 0.0. Lodz 2015-08-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
108 | MADAM ELEGANT Sp. z 0.0. Lodz 2015-08-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
109 | MADAM COSTUME Sp. z 0.0. Lodz 2015-08-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
110 | MADAM ABSOLUTE Sp. z 0.0. todz 2015-10-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
111 | MADAM EXCELLENT Sp.z 0.0. todz 2015-10-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
112 | MADAM LEADING Sp. z 0.0. Lodz 2015-10-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
113 | MADAM BENEFIT Sp. z 0.0. todz 2015-10-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
114 | MADAM EXTREME Sp. z 0.0. todz 2015-11-04 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
115 | MADAM SAVOR Sp. z 0.0. todz 2015-11-06 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
116 | MADAM NOBLE Sp. z 0.0. todz 2015-11-06 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
117 | MADAM POSH Sp.z 0.0 Lodz 2015-11-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
118 | MADAM PROPER Sp. z 0.0. todz 2015-11-23 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
119 | MADAM TENDER Sp. z 0.0. Lodz 2015-11-25 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
120 | MADAM SELECTED Sp. z 0.0. todz 2015-11-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
121 | MADAM STYLE Sp. zo.0. todz 2015-11-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
122 | MODERN PROFIT S.A. Lodz 2015-12-22 3450 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
123 | MADAM CHARM Sp. z 0.0. Lodz 2016-04-05 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
124 | MADAM GRACE $p. 2 .0.0. Lodz 2016-04-07 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
125 | MADAM ATTRACTION Sp. z .0.0. Lodz 2016-04-13 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
126 | MADAM ESTEEM Sp. z .0.0. Lodz 2016-04-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
127 | MADAM Spring Sp. z .0.0. Lodz 2016-04-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
128 | MADAM Joy Sp. z .0.0. Lodz 2016-04-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
129 | MADAM Wonder Sp. z .0.0. Lodz 2016-04-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
130 | MADAM Star Sp. z .0.0. Lodz 2016-06-15 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
131 | MADAM Summer Sp. z .0.0. Lodz 2016-06-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
132 | Miss Exclusive Sp. z 0.0. Lodz 2016-08-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
133 | Miss Comfort Sp. z 0.0. Lodz 2016-09-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
134 | Miss Beauty Sp. z 0.0. Lodz 2016-09-08 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
135 | Miss Nobility Sp. z 0.0. Lodz 2016-09-08 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
136 | Miss Class Sp. z 0.0. Lodz 2016-06-09 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
137 | Miss Luxury Sp.zo.0. Lodz 2016-09-07 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
138 | Miss Pretty Sp. z 0.0. Lodz 2016-09-27 5 | Service Office sp. z 0.0. (100%)
139 | MISS POPULAR Sp. z 0.0. todz 2016-10-14 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
140 | MISS SPLENDOR Sp. z 0.0. todz 2016-10-17 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
141 | Miss Trendy Sp. z 0.0. todz 2016-10-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
142 | Miss Passion Sp. z 0.0. todz 2016-11-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
143 | Miss Regard Sp. z 0.0. Lodz 2016-11-03 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
144 | Miss Talent Sp. z 0.0. Lodz 20161110 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
145 | Miss Wise Sp. z 0.0. Lodz 2016-11-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
146 | Miss Care Sp. z 0.0. Lodz 2016-11-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
147 | Miss Smart Sp. z 0.0. Lodz 20161115 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
148 | Miss Moment Sp. z 0.0. Lodz 2016-11-15 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
149 | Miss Glory Sp. z 0.0. £odz 2016-11-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
150 | Miss Future Sp. z 0.0. Lodz 2016-11-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
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151 | Miss Project Sp. z 0.0. Lod? 2016-12-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
152 | Miss Prospect Sp. z 0.0. Lod? 2016-12-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
153 | Miss Repute Sp. z 0.0. Lodz 2016-12-05 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
154 | Miss Effort Sp. 7 0.0. Lodz 2016-12:02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
155 | Miss Fame Sp. 7 0.0. Lodz 2016-12-05 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
156 | Miss Chance Sp. z 0.0. Lodz 2016-12-12 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
157 | Miss Majesty Sp. z 0.0. £odz 2016-12-07 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
158 | Miss Element Sp. z 0.0. Lodz 2016-12-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
159 | Miss Power Sp. z 0.0. Lodz 2016-12-14 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
160 | Miss Venture Sp. z 0.0. Lodz 2016-12-14 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
161 | Miss Concem Sp. z 0.0. Lodz 2016-12-06 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
162 | Madam Winter Sp. z 0.0. Lodz 2016-09-08 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
163 | Miss Domain Sp. z 0.0. Lodz 2016-12-22 17921 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
164 | MS Blouse Sp. z 0.0. Lodz 2018-04-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
165 | MS Clothes Sp. z 0.0. Lodz 2018-04-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
166 | MS Apparel Sp. z 0.0. Lodz 2018-04-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
167 | MS Fig Sp. z 0.0. Lodz 2018-05-08 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
168 | MS Jacket Sp. z 0.0. Lodz 2018-05-11 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
169 | MS Sash Sp. 2 0.0. Lodz 2018-05-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
170 | MS Smock Sp. z 0.0. Lodz 2018-05-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
171 | MS Trousers Sp. z 0.0. Lodz 2018-05-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
172 | MS Mantle Sp. z 0.0. Lodz 2018-05-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
173 | MS Pallium Sp. z 0.0. Lodz 2018-06-06 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
174 | MS Skirt Sp. 2 0.0. Lodz 2018-06-20 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
175 | MS Veil Sp. z 0.0. Lodz 2018-07-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
176 | MS Suit Sp. z 0.0. Lodz 2018-07-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
177 | MS Tunic Sp. z 0.0. Lodz 2018-07-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
178 | MS Wear Sp.  0.0. Lodz 2018-07-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
179 | MS Coat Sp. z 0.0. Lodz 2018-08-09 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
180 | MS Vesture Sp.z 0.0. Lodz 2018-09-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
181 | MS Robe Sp. z0.0. Lodz 2018-09-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
182 | MS Scarf Sp. z 0.0. Lodz 2018-09-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
183 | MS Wardrobe Sp. z 0.0. Lodz 2018-09-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
184 | MS Cape Sp. z 0.0. Lodz 2018-11-05 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
185 | MS Pelisse Sp. z 0.0. Lodz 2018-11-05 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
186 | MS Petticoat Sp. z 0.0. Lodz 2018-11-06 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
187 | MS Attire Sp. z 0.0. Lodz 20184107 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
188 | MS Costumes Sp. z 0.0. Lodz 201812-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
189 | MS Gown Sp. z0.0. Lodz 20181211 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
190 | MS Singlet Sp. z 0.0. Lodz 2018-12-11 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
191 | MS Frocks Sp. z 0.0. Lodz 2018-12-11 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
192 | MS Tippet Sp. z 0.0. Lodz 20181212 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
193 | MS Marine Sp. z 0.0. Lodz 2018-12-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
194 | MS Waistcoat Sp. z 0.0. Lodz 20181218 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
195 | MS Garments Sp. z 0.0. Lodz 2018-12-20 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
196 | MS Profits sp. z 0.0. kodz 2018-12-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
197 | Centro 2017 sp. z 0.0. £odz 20181221 5 | MONNARI TRADE S.A. (75%)

198 | FemeStage Eva Minge sp. z 0.0. Lodz 20181221 601 | Centro 2017 sp. z0.0. (100%)

199 | Centro Case sp. z 0.0. Lodz 2018-12-21 5 | Centro 2017 sp. z0.0. (100%)

200 | Centro Classic sp. z 0.0. Lodz 2018-12-21 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)

201 | Centro Cloud sp. z 0.0. Lodz 20181221 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)

202 | Centro Collection sp. z 0.0. Lodz 20181221 5 | Centro 2017 sp. z0.0. (100%)
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203 | Centro Commerce sp. z 0.0. Lodz 2018-12-21 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
204 | Centro Company sp. z 0.0. Lodz 2018-12-21 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
205 | Centro Contract sp. 2 0.0. Lodz 2018-12-21 5 | Centro 2017 sp. z0.0. (100%)
206 | Centro Moon sp. z 0.0. Lodz 2018-12-21 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
207 | Centro Passion sp. z 0.0. Lodz 2018-12-21 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
208 | Centro Product sp. z 0.0. Lodz 2018-12-21 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
209 | Centro Project sp. z 0.0. Lodz 2018-12-21 5 | Centro 2017 sp.  0.0. (100%)
210 | Centro Prosper sp. z 0.0. Lodz 2018-12-21 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
211 | Centro Purse sp. z 0.0. Lodz 2018-12-21 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
212 | Centro Sale sp.z 0.0. Lodz 2018-12-21 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
213 | Centro Shopping sp. z 0.0. Lodz 2018-12-21 5 | Centro 2017 sp. 2 0.0. (100%)
214 | Centro Simple sp. z 0.0. Lodz 2018-12-21 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
215 | Centro Stamp sp. z 0.0. Lodz 2018-12-21 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
216 | Centro Standard sp. z 0.0. Lodz 2018-12-21 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
217 | Centro Style sp. z 0.0. Lodz 2018-12-21 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
218 | Centro Sun sp. z 0.0. todz 2018-12-21 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
219 | Centro Backstage sp. z 0.0. Lodz 20180207 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
220 | Centro Fashion sp. z 0.0. Lodz 2019-02-07 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
221 | Centro Model sp. z 0.0. Lodz 2018-02:07 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
222 | Centro Show sp. z 0.0. Lodz 2019-03-11 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
223 | Centro Moda sp. z 0.0. Lodz 2018-03-11 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
224 | Centro Look sp. z 0.0. Lodz 20190315 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
225 | Centro Sky sp. 2 0.0. Lodz 2019-05-10 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
226 | Centro Star sp. z 0.0. Lodz 20180510 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
227 | Centro Light sp. z 0.0. Lodz 2019-05-14 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
228 | Centro Dress sp. 2 0.0. Lodz 2018-06-19 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
229 | Centro Jeans sp. z 0.0. Lodz 2019-06-19 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
230 | Centro Lady sp. z 0.0. Lodz 2019-06-19 5 | Centro 2017 sp. z0.0. (100%)
231 | Centro Quality sp. z 0.0. Lodz 2019-06-19 5 | Centro 2017 sp. z0.0. (100%)
232 | Centro Shine sp. z 0.0. Lodz 2019-06-19 5 | Centro 2017 sp. z0.0. (100%)
233 | Centro Design sp. z 0.0. Lodz 2018-06-21 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
234 | Centro Room sp. z 0.0. Lodz 2019-06-21 5 | Centro 2017 sp. z 0.0. (100%)
235 | Centro Smart sp. z 0.0. Lodz 2019-06-24 5 | Centro 2017 sp. z0.0. (100%)
236 | Centro Factory sp. z 0.0. Lodz 2018-06-25 5 | Centro 2017 sp. z0.0. (100%)

Wszystkie spotki, oprocz wskazanych ponizej, byty zaktadane przez MONNARI TRADE S.A., w zwigzku z czym nie
wystepuje wartos¢ firmy zwigzana z objeciem kontroli.

Przy nabyciu przez MONNARI TRADE S.A. spétek Fermium Sp. z 0.0. oraz Fermium Sp. z 0.0. SKA rozpoznano warto$¢
firmy wynoszaca 129 tys. zt. Przy nabyciu przez MONNARI TRADE S.A. sp6tki MODERN PROFIT S.A. nie zostata
rozpoznana warto$¢ firmy, ze wzgledu na fakt, iz warto$¢ godziwa przejetych aktywéw netto nie réznita sie istotnie od
ceny nabycia akcji tej spotki.

W dniu 21 grudnia 2018 r. MS Wear sp. z 0.0 (podmiot w 100% zalezny od MONNARI TRADE S.A.) nabyta 75% udziatow
w kapitale spotki Centro 2017 sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Centro 2017 sp. z 0.0. jest podmiotem dominujacym dla grupy
spotek celowych, prowadzacych sklepy pod markg Femestage Eva Minge.

Przedmiotem dziatalnosci ARELAN S.A. jest produkcja przedzy oraz sprzedaz hurtowa wyrobdw tekstylnych. Wspétpraca
ww. firmy z producentami MONNARI TRADE S.A. powinna przynie$¢ obu podmiotom wymierne korzysci.

MONNARI TRADE S.A. traktuje spétki zalezne jako inwestycje dtugoterminowa. Sprawozdanie skonsolidowane
obejmujace catg Grupe Kapitatowg jest sporzadzone przez Spote jako Podmiot Dominujacy.
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Przedmiot dziatalnosci.

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spétki MONNARI TRADE S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji DziatalnoSci jest
sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.Z), obecnie pod markg,
MONNARI oraz FEMESTAGE na terenie Polski.

Spdtka Dominujgca realizuje sprzedaz poprzez nastepujgce kanaty dystrybucii:
o salony firmowe w liczbie 204 o pow. 43,6 tys. m? zlokalizowane w centrach handlowych i galeriach oraz trzy
przy ulicach handlowych w centrum Warszawy, todzi i Zakopanym,

o sklep internetowy i inne platformy internetowe,
e oraz przez sprzedaz zewnetrzng/ hurtowa.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci powyzej opisanych spdtek zaleznych jest $wiadczenie ustug na rzecz
MONNARI TRADE S.A. oraz wzajemnych ustug w Grupie, w zakresie:

o obstugi sprzedazy i dystrybucji odziezy,

e projektowania, nadzoru nad zakupami i produkcjg,

e ustug magazynowych i logistycznych,

e zarzadzania zasobami ludzkimi, kompleksowej obstugi kadrowo-ptacowej,

e ustug administracyjnych i informatycznych,

e obstugi finansowo-ksiegowej,

e wynajmu powierzchni handlowych na terenie Polski, w ktorych zlokalizowane sg salony z markg MONNARI,

e zarzadzania nieruchomos$ciami,

e zarzadzania znakami towarowymi.

Spdtka koncentruje sie na sprzedazy towardw sygnowanych markqa MONNARI oraz FEMESTAGE, a takze na dziataniach
zarzadczych w Grupie Kapitatowej, poza tym wzmacnia wypracowany wizerunek marki poprzez réznego rodzaju dziatania
marketingowe.

Rozwdj grupy kapitatowej ma na celu wydzielenie ze Spotki obszardw, ktore zreorganizowano tak, aby odpowiadaty
aktualnym wymaganiom rynkowym. Powyzsza struktura organizacyjna podnosi efektywno$¢ dziatania Grupy Kapitatowe;.
W odpowiedzi na istniejace i pojawiajace sie ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, takie jak duza konkurencja w
segmencie rynku, w ktorym dziata Grupa, rosngce koszty zatrudnienia, utrzymujacy sie trend spadku cen detalicznych
odziezy, zmiany w otoczeniu prawnym oraz na rynku nieruchomos$ci komercyjnych, Zarzad Jednostki Dominujace;
podejmuje szereg dziatan majacych na celu dostosowanie sposobu funkcjonowania Grupy do tych okoliczno$ci. Jednym
z realizowanych projektdw jest wdrazana zmieniona koncepcja funkcjonowania spétek zaleznych zwigzanych z procesem
sprzedazy i dystrybucji odziezy marki MONNARI zmierzajaca do lepszego odzwierciedlenia w ich wynikach finansowych
ryzyka i efektow ekonomicznych zadan realizowanych przez te podmioty. WdroZenie tych rozwigzan, bazujacych na
modelu franszyzowym, trwa od poczatku 2019r.

Pozostate podmioty

Madam Benefit Sp. z 0.0. (spétka w 100 % zalezna od MONNARI TRADE S.A.) jest od 14 lutego 2019 r. mniejszo$ciowym
udziatowcem (31,1% w akcjach/gtoséw) spotki ARELAN S.A. z siedzibg w todzi. W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nabyte udziaty traktowane sg jako inwestycja w spotke stowarzyszong i zgodnie z MSR 28 wyceniane metodq
praw wiasnosci.

Przedmiotem dziatalnosci ARELAN S.A. jest produkcja przedzy oraz sprzedaz hurtowa wyrobdw tekstylnych. Wspétpraca
ww. firmy z producentami MONNARI TRADE S.A. powinna przynie$¢ obu podmiotom wymierne korzysci.

Spdtka posiada takze 1 udziat Faktory Sp. z 0.0., ktory stanowi 0,06% w ogoinej liczbie udziatow oraz 0,06 % w ogdinej
liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Spdtka ta nie podlega konsolidacii.

Z uwagi na niezgodne z prawem wykre$lenie przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie postanowieniem z
dnia 27 kwietnia 2012 r. "Molton" spétka z 0.0. z siedzibg w Brwinowie z Krajowego Rejestru Sadowego, z inicjatywy
Monnari Trade S.A. (wlasciciela 51% udziatéw) zostat ztozona apelacja od powyzszego postanowienia Sadu.
Postanowieniem Sadu Najwyzszego z dnia 30 czerwca 2017 r. oraz postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie z dnia 28 wrzesnia 2018 r., "Molton" spétka z 0.0. w Brwinowie zostata ujawniona w Krajowym
Rejestrze Sadowym pod tym samym numerem KRS i moze wystepowa¢ w obrocie prawnym, nabywa¢ prawa i zacigga¢
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zobowigzania. Warto$¢ bilansowa udziatow w ksiegach Monnari Trade S.A. wynosi 0, a sama spdtka wymaga prawne;
organizaciji i nie podjeta jeszcze dziatalno$ci, z tych powodéw nie zostata uwzgledniona w konsolidacji.

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu 0 Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

2.2. Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, interpretacji oraz zmiany
do istniejacych standardéw:

(i) MSSF 14 Regulacyijne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z
decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

(i) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsigwzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —
prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo — termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

(iii) MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pozniej;

(iv) Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczoéci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

(v) Zmiana do MSSF 3 Potgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majaca zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

(vi) Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotno$ci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Zdaniem Zarzadu Spdtki wymienione nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do istniejacych standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzieh bilansowy.

2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy
Nastepujgce standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE weszly w zycie po raz
pierwszy w Spotce w roku 2019:

e MSSF 16 ,Leasing” - majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej;

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).
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o Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzieciach” - Dlugoterminowe
udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie

e Zmiany do MSR 19 - zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu w trakcie okresu sprawozdawczego - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Whptyw zastosowania MSSF 16 ,Leasing” na sprawozdanie finansowe

W wyniku pierwszego zastosowania tego standardu od 1 stycznia 2019 r. nastapito rozpoznanie nowego sktadnika
aktywdw — prawa do uzytkowania aktywdw — oraz nowego zobowigzania — zobowigzania do dokonania ptatnosci z
tytutu leasingu.

Spotka dokonata analizy uméw spetniajacych kryteria leasingu wg definicji zawartej w MSSF 16. Na dzien 1 stycznia
2019 r cze$¢ umdw najmu lokali handlowych oraz magazynow, ktorych strong jest Spotka i jej podmioty zalezne,
zakwalifikowato sie do umoéw leasingu w rozumieniu MSSF 16. W szczegoinosci kwalifikujac poszczegdline umowy
wzieto pod uwage mozliwos¢ zdefiniowania okresu leasingu, w tym dopuszczalne uproszczenia dla leasingéw
krotkoterminowych oraz mozliwo$¢ okre$lenia optat leasingowych w umowach, ktére nie przewidujg opfat
minimalnych. Dla uméw najmu, w ktérych nie jest zdefiniowany okres najmu przyjeto racjonalne zatozenia, co do
okresu, w ktorym umowy bedg kontynuowane uwzgledniajac prawdopodobienstwo ich wcze$niejszego
wypowiedzenia przez wynajmujgcych.

W oparciu 0 powyzszg analize ustalono wartos¢ prawa do uzytkowania aktywéw oraz zobowigzania do dokonania
platno$ci z tytutu leasingu. Zatozono krancowg stope procentowg w wysokosci 3% p.a. dla uméw okre$lajacych
ptatnosci w zt oraz 1.1% p.a. dla umow okreslajacych ptatno$ci poprzez odniesienie do kursu EURPLN.

Spdtka zastosowata niniejszy standard retrospektywnie z tacznym efektem pierwszego zastosowania standardu
ujetym w dniu pierwszego zastosowania, czyli 1 stycznia 2019 r. (paragraf C5 (b) MSSF 16). W efekcie Spdtka ujeta
taczny efekt pierwszego zastosowania niniejszego standardu w oparciu o stan uméw na ten dzieA. Warto$¢ aktywdw
z tytutu prawa do uzytkowania zostata ustalona w oparciu o paragraf C8 (b) tiret (i) MSSF 16. A dane poréwnawcze
nie zostaty przeksztatcone.
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Okres
zakonczony
31/12/2019
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - lokale handlowe i magazyny PLN’000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 4137
Zwiekszenia 1495
Amortyzacja (2009)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 3623
Pozostate informacje wymagane przez MSSF 16
Okres
zakonczony
31/12/2019
PLN’000
koszt odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu 84
koszt zwigzany ze zmiennymi optatami leasingowymi nieujetymi w wycenie 2971
zobowigzan z tytutu leasingu oraz z leasingami krétkoterminowymi
koszt zwigzany z leasingami aktywOw o niskiej wartosci -
zyski lub straty ze sprzedazy i leasingu zwrotnego -
dochdd uzyskany poprzez subleasing aktywow z tytutu ;
prawa do uzytkowania
catkowity wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu leasingow 4341
Saldo zobowigzan z tytutu praw do uzytkowania: 3639
prezentowane w zobowigzaniach krotkoterminowych 1862
prezentowane w zobowigzaniach dtugoterminowych 1777

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nie obejmuje umoéw najmu, dla ktérych nie sg okreslone optaty minimalne i czynsz
jest zalezny od obrotu realizowanego w danym obiekcie oraz umowy o zdefiniowanym okresie najmu krotszym niz 12
miesiecy. Koszty okresu wynikajace z takich umow przedstawiono powyzej w pozycji ,koszt zwigzany ze zmiennymi
opfatami leasingowymi nieujetymi w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu oraz z leasingami krétkoterminowymi”.

Poza wdrozeniem MSSF 16 pozostate wymienione zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacja nie miaty
istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Spotki za 2019 rok.

2.4. Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktére jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata standardéw, zmian standardéw i interpretacii,
ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze w Zycie.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Jednostkowe sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Ponizsza informacja podsumowuje wptyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej
i dziatania podjete przez Zarzad.

3.1.1. COVID-19

W odpowiedzi na pandemie wirusa COVID-19, w celu ograniczenia jej negatywnych skutkéw, rzady wielu krajow
podejmowaty okre$lone dziatania zaradcze. Na przestrzeni pierwszego kwartatu 2020 r. oraz w okresie do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania pandemia COVID 19 miata bardzo istotny, negatywny wptyw na gospodarke
Swiatowg i gospodarki poszczegolnych krajow, w tym tych zwigzanych z dziatalno$cig Spétki. Spowodowane pandemig
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COVID-19 ograniczenia administracyjne w zakresie przemieszczania sie i zamknigcie galerii handlowych miaty
szczegdlnie istotny negatywny wptyw na sektor handlu praktycznie uniemozliwiajac prowadzenie handlu stacjonarnego w
okresie od 14 marca do 3 maja 2020 r. W rezultacie przychody Grupy ze sprzedazy spadty w marcu 2020 0 67% r/ra w
kwietniu o prawie 90%. Praktycznie jedynym kanatem sprzedazy w tych miesigcach byt kanat internetowy.

Pandemia COVID 19 miata takze negatywny wplyw na fancuch dostaw. Wielu istotnych dostawcoéw Grupy jest
Zlokalizowanych w Azji. W pierwszej fazie pandemii, op6znieniu podlegato rozpoczecie produkciji kolekcii jesien zima w
Chinach. W kolejnych tygodniach sytuacji w Chinach sie ustabilizowata, a producenci powrocili do pracy. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania Grupa posiada zabezpieczony asortyment towaru do sprzedazy w sezonie wiosenno-letnim
2020 r. oraz jest w trakcie kontraktowania, zredukowanych w stosunku do sezonu 2019, dostaw w zakresie produkcii
kolekcji jesien zima 2020 r.

W odpowiedzi na pandemie, Zarzad podmiotu dominujacego przygotowat kompleksowy plan stabilizacji funkcjonowania,
obejmujacy wymiar operacyjny, finansowy oraz strategiczny. Kluczowe dziatania objety:
- utrzymanie proceséw funkcjonowania spétek Grupy w $rodowisku szeroko stosowanej pracy zdalne;j,
- ograniczenia kosztéw funkcjonowania, w tym obnizenie wymiaru czasu pracy pracownikéw,
- rozpoczecie negocjacji z wynajmujacymi w zakresie dostosowania warunkdw najmu do okoliczno$ci pandemii i
spodziewanego spadku odwiedzalno$ci sklepdw po ich otwarciu,
- negocjacja warunkow wspdtpracy z wszystkimi kluczowymi dostawcami
- aplikowania i otrzymania wsparcia z dostepnych programéw pomocy publicznych w zakresie kosztéw pracy i
innych,
- wprowadzenie nowego rodzaj asortymentu dostosowanego do aktualnych potrzeb klientek m.in. wigcej
propozycji wygodnych domowych strojow i dodatkow.

W zakresie finansowym spotki Grupy pozyskaty wsparcie z Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych w
wysokosci ponad 3,7 min zt (na okres 3 miesiecy), przygotowany zostat wniosek o pozyskanie preferencyjnego
finansowania z programu tarczy antykryzysowej dla duzych firm prowadzonego przez Polski Fundusz Rozwoju. Grupa
prowadzi rozmowy z bankami w celu przedtuzenia aktualnie posiadanych linii finansowania, ktérych termin dostepnosci
koriczy sie w 2020 roku oraz w celu pozyskania dodatkowych Srodkéw niezbednych do finansowania dziatalno$ci
operacyjnej szczegdlnie w obszarze zaméwien towardw na kolejne sezony.

Po stronie realizowanej strategii grupa prowadzi dziatania w celu rozbudowania nowych kanatow dystrybucji, w tym
budowy sieci franczyzowej, oraz poszerzenia dostepno$ci towardéw naszych marek w kanale e-commerce.

Majac na uwadze fakt, iz sytuacja zamrozenia gospodarki byta spowodowana decyzjg rzadu oraz nie byta elementem
zycia gospodarczego, nalezy traktowac to jako powazne zdarzenie, ktory obnizy znaczaco wyniki, jednak nie $wiadczy o
wewnetrznych problemach Grupy Kapitatowej, utracie pozycji rynkowej czy obnizeniu potencjatu marki MONNARI.
Jednoczes$nie majac na uwadze zniesienie zakazu handlu od dnia 4 maja b.r. w obiektach powyzej 2000 m2 i z tym
zwigzany powrét do generowania obrotow , oraz wdrozZenie zarzadzania kryzysowego wewnatrz Grupy, Zarzad nie widzi
zagrozenia dla kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke i jej Grupe Kapitatowa. Jednoczesnie Zarzad ocenia, iz skutki
spowodowane tym wydarzeniem nie majg wptywu na prezentacje i wycene poszczegoélnych pozycji w bilansie i rachunku
zyskow i strat za rok 2019.

3.2, Podstawa sporzadzenia

Jednostkowe sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
niektérych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych, ktore sg wyceniane w wartosci godziwej na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej politykg rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi. Za wartos¢
godziwg uznaje sie cene, ktorg mozna uzyskaé przy sprzedazy sktadnika aktywow lub zaptacona w celu przeniesienia
zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych
warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej
techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania, jednostka bierze pod uwage
wiasciwosci danego sktadnika aktywdw lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmujg te cechy pod uwage przy
wycenie aktywdw lub zobowigzan na dzien wyceny. Warto$¢ godziwg dla celéw wyceny i / lub ujawniania informacji w
sprawozdaniu finansowym jednostki ustala sie na ww. podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akgji, ktére sq
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objete zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktdre sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne
podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sg wartosciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2
czy wartos¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celow sprawozdawczo$ci finansowej, wyceny w wartoSci godziwej sg skategoryzowane wedtug trzech
pozioméw w zalezno$ci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartosci godziwej sg obserwowalne i od
znaczenia danych wsadowych do wyceny w warto$ci godziwej jako cato$ci. Poziomy te ksztattujq sie w nastepujacy
sposdb:
Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla
identycznych aktywéw lub zobowigzan, do ktdrych jednostka ma dostep w dniu wyceny.
Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg
obserwowalne dla sktadnika aktywow lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

- Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan.
Sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie warto$ci, o ile nie jest to wskazane inaczej,
podane sg w tysigcach zlotych. Ewentualne roznice pomigedzy kwotami ogdtem, a sumg ich sktadnikow, wynikajg z
zaokraglen.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke przedstawione zostaty ponizej.

3.3. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, je$li ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony
wylacznie woéwczas, gdy wystapienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa do
zbycia) jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie przyjetymi warunkami
handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do
dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej spo$rdd dwoch
warto$ci: pierwotnej warto$ci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

34 Ujmowanie przychodow

MSSF 15 stosowany jest od dnia wejScia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych, z
zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywne;.

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania przychodéw wynikajacych
z umdw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuije sie w kwocie wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem
jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Nowy standard zastepuje
wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace ujmowania przychoddw zgodnie z MSSF. Model Pieciu Krokéw obejmuije:

Identyfikacja umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojq definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria: strony umowy zawarty
umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Spdtka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron
dotyczace dobr lub ustug, ktore majg zostaC przekazane; Spdtka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra
lub ustugi, ktére majg zostaC przekazane; umowa ma tre$¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma
wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje
jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub
pakietu débr lub ustug), ktdre mozna wyodrebni¢ lub Spdtki odrebnych débr lub ustug, ktore sg zasadniczo takie same i w
przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.
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Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie jej przystugiwaé
W zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb
trzecich (na przyktad niektorych podatkéw od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy). Wynagrodzenie okreslone w umowie
z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdinych zobowigzar do wykonania Swiadczenia

Spdtka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spdtki — przystuguje
jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodow w momencie spetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia
Spdtka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania Swiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (4. sktadnika aktywéw) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym
sktadnikiem aktywow). Przychody ujmowane sg jako kwoty rdwne cenie transakcyjnej, ktora zostata przypisana do danego
zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Spotka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym
samym spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, je$li spetniony
jest jeden z nastepujacych warunkow:
- klient jednocze$nie otrzymuije i czerpie korzysci ptyngce ze $wiadczenia w miare jego wykonywania,

w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywdw, a kontrole nad tym

sktadnikiem aktywdw — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuije klient,

w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spétki, a

Spétce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.

Sprzedaz detaliczna w salonach i w kanale internetowym

Umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz towaru zatem wptyw przyjecia MSSF
15 na ujmowanie przychoddw oraz wyniki finansowe z tytutu takich uméw nie jest istotny. Przychdd jest rozpoznawany w
okre$lonym momencie, gdy klient uzyska kontrole nad towarem.

W przypadku wydania kart podarunkowych przychdd z tego tytutu rozpoznawany jest w chwili realizacii karty lub w chwili
wygasniecia terminu waznosci, na ktory wydano karte. Na dzien bilansowy szacowana jest rezerwa na potencjalne zwroty
wynikajace z wad sprzedawanych towaréw.

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okre$lone w umowie obejmuje kwote zmienna, jednostka oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktorego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta
i zalicza do ceny transakcyjnej cze$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim
istnieje  wysokie prawdopodobienstwo, Zze nie nastapi odwrdcenie znaczacej czeSci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysoko$ci wynagrodzenia zmiennego.

W wypadku sprzedazy w kanale internetowym udzielane jest klientom prawo zwrotu nieuzywanego towaru w terminie 21
dni od dnia zakupu. W zwigzku z tym Grupa ujmuje zobowigzanie z tego tytutu na biezaco w wyniku finansowym poprzez
korekte przychodow.

Sprzedaz hurtowa

Grupa nie ponosi kosztow pozyskania umoéw przy zawieraniu uméw sprzedazy hurtowej. W przypadku sprzedazy hurtowej
odbiorcom nie przystuguje prawo zwrotu towaru ani tez nie przyznawane sg inne dodatkowe rabaty.
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3.5. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna PLN (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty
ustalanym przez NBP obowiazujacym na dzien transakcji. Dla operaciji przeprowadzanych na rachunkach bankowych i w
kasie Spdtki wyrazonych w walutach obcych:

- stosuije sie kurs kupna banku, z ktérego korzysta dla przychodu (wptywu) walut,

- stosuje sie zasade wyceny ,FIFO” dla rozchodu walut z rachunku.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
$redniego NBP obowigzujacego na ten dzieA. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w
walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujagcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne
wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym powstaja.

3.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezpo$rednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajacych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich
aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkow zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow majatku, pomniejszajg wartos¢
kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktorym zostaty
poniesione.

3.7. Koszty swiadczen pracowniczych oraz z tytutu rozwigzania uméw

Zobowigzania z tytutu Swiadczen dla pracownikéw z tytutu wynagrodzen i urlopéw wypoczynkowych sg ujmowane w
okresie w ktorym dane ustugi zostaty wykonane w wartosci niezdyskontowanych spodziewanych $wiadczen jakie majg
by¢ wyptacone w zamian za te prace.

Ujete zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych wyceniane sg w wartosci niezdyskontowanych
spodziewanych $wiadczen, ktdre majg zostac zaptacone w zamian za zwigzane z nimi ustugi.

3.8. Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.8.1. Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiggowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem
przychoddw przejéciowo niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow przejsciowo niestanowigcych kosztow uzyskania
przychoddw oraz pozycji kosztdw i przychoddw, ktore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe
sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.8.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuije sie od roznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowa sktadnikow aktywow i zobowigzan w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajacg im podstawg opodatkowania stosowang do obliczania
wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg
podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich roznic
przejSciowych. Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roznic przejSciowych do wysokosci, do ktdérej jest prawdopodobne, iz zostanie osiagniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie tych réznic przejsciowych. Tego rodzaju aktywow i zobowigzan z tytutu
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odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli réznice przejsciowe wynikajg z wartosci firmy lub z
poczatkowego ujecia (poza potaczeniem jednostek) innych aktywow i zobowigzan w transakcji, ktéra nie wptywa na zysk
podatkowy ani ksiggowy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z
inwestycji w jednostkach zaleznych, chyba Ze jednostka jest w stanie kontrolowa¢ odwrdcenie rdznicy przejsciowej i jest
prawdopodobne, ze rdznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynikajace z ujemnych réznic przejéciowych zwigzanych z takimi inwestycjami sg
ujmowane tylko do tego stopnia, ze jest prawdopodobne, Ze bedq wystarczajace zyski podlegajace opodatkowaniu, na
podstawie ktérych bedzie mozna wykorzysta¢ korzysci podatkowe wynikajace z réznic przejsciowych oraz ze oczekuje
sie, iz rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Wartos¢ sktadnikéw aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci,
aktywa nie sg w tym zakresie rozpoznawane.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére nastapig
odpowiednio do przewidywanego przez jednostke sposobu realizacji lub rozliczenia na dzieh bilansowy wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan.

3.9. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, budynki, budowle oraz maszyny i urzadzenia uzytkowane w procesie dostarczania towaréw i ustug, jak réwniez
dla celéw administracyjnych wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu wytworzenia,
pomniejszonego w kolejnych okresach o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych prezentowane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty warto$ci.
Koszt wytworzenia obejmuje takze opfaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty finansowania zewnetrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowo$ci jednostki.

Amortyzacja dotyczaca tych $rodkow trwatych (poza $rodkami trwalymi w budowie) rozpoczyna sie w momencie
rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z ponizszymi zasadami.

Amortyzacje $rodkéw trwatych ujmuje sie w wynik finansowy.

Grunty wiasne nie podlegajg amortyzacii.

Amortyzacje ujmuje sie w taki sposob, aby dokona¢ odpisu kosztu sktadnika aktywdw (innych niz grunty oraz $rodki trwate
w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania, wartoci rezydualne
oraz metody amortyzacji sgq weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym
zastosowaniem wszelkich zmiany w szacunkach).

Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie iz nie uzyska sie
korzy$ci ekonomicznych z uzytkowania skfadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce ze zbycia lub wycofania
z uzytkowania sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych sg ujmowane w wyniku okresu w ktérym dane sktadniki aktywow
zostaty usuniete z bilansu (obliczone jako réznice migdzy wptywem ze sprzedazy a wartoScig bilansowq tego sktadnika).

3.10. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci, z ktérych wiasciciel czerpie korzysci w postaci czynszu i/lub zwiekszenia
warto$ci kapitatu (obejmujg réwniez nieruchomo$ci w budowie przeznaczone na cele inwestycyjne). Nieruchomosci te
wycenia sie poczatkowo wedtug kosztu, z uwzglednieniem kosztu transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci
inwestycyjne wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartoSci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych ujmuje si¢ w wynik finansowy w okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne wyksiegowuije sie z bilansu w chwili zbycia lub wycofania z uzytkowania, jezeli podmiot nie
spodziewa sie osiggnaC dalszych korzysci ekonomicznych z tytutu ich zbycia. Zyski lub straty wynikajace z usuniecia
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nieruchomosci z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika)
ujmuje sie w wynik finansowy okresu, w ktérym nastapito usuniecie z bilansu.

3.11.  Aktywa niematerialne

3.11.1. Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okre$lonym okresie ekonomicznej uzytecznoSci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonym 0 umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje si¢ liniowo w szacowanym okresie
ekonomicznej uzyteczno$ci. Oszacowany okres ekonomicznej uzyteczno$ci i metoda amortyzaciji podlegajg weryfikacji na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza si¢ prospektywnie. Nabyte aktywa
niemateriaine o nieokre$lonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o
skumulowang utrate warto$ci.

3.11.2. Zaprzestanie ujmowania aktywdw niematerialnych

Zaprzestaje sie ujmowania sktadnika aktywdw niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub
zbycie nie przyniesie jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajace z usuwania sktadnika aktywow
niematerialnych z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tego sktadnika)
ujmuje sie w wynik okresu, w ktorym nastgpito usuniecie.

3.12. Udziaty w jednostkach zaleznych
W sprawozdaniu jednostkowym udziaty w jednostkach zaleznych wykazywane sg w cenie nabycia.

3.13. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu warto$ci bilansowych posiadanego majatku trwatego i aktywdw
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuaciji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie warto$ci odzyskiwalnej sktadnika
aktywow, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do
ktorej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki
majatku trwatego jednostki alokowane sg do poszczegolnych jednostek generujacych przeplywy pieniezne lub do
najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktdrych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokaciji.

W przypadku aktywdw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania,
test utraty wartoci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujace na
mozliwo$¢ wystapienia utraty warto$ci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza spoérdd dwdch warto$ci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada warto$ci biezacej szacunku przysztych przeptywdw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkowg
warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywéw.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od warto$ci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwroceniu, warto$é netto sktadnika aktywdw (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci
bilansowej tego skiadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty
warto$ci sktadnika aktywdw / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci ujmuje
sie w niezwtocznie w wynik.
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3.14.  Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania. Koszty zapasow ustalane
metoda FIFO. Koszty wycenia sie wg cen nabycia - powiekszonych o wszystkie koszty zwigzane z dostawa. Warto$¢
mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowa cena sprzedazy zapasdéw pomniejszona o koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku, co zostato przedstawione w nocie 4.2.2.

3.15. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejacy obowiazek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu Srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej
warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow (w przypadku gdy wptyw pienigdza w czasie jest istotny).
Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czeS¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywoéw, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

3.15.1. Umowy rodzace obciazenia
Biezace zobowigzania wynikajace z umoéw rodzacych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy. Za umowe rodzacq
obcigzenia uwaza sig umowe zawartg przez jednostkg, wymuszajacq nieuniknione koszty realizacji zobowigzan
umownych, ktérych wartos¢ przekracza wysoko$¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.15.2. Reklamacje

Rezerwy na oczekiwane koszty zwrotow reklamacyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy towarow, zgodnie z
najlepszym szacunkiem zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez jednostke w okresie
gwarancji.

3.16. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe klasyfikowane sg w nastepujacych kategoriach:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate dochody catkowite.
Spdtka dokonuje klasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne do danej kategorii aktywéw na podstawie modelu
biznesowego zarzadzania grupami aktywow finansowych oraz charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla
danego skfadnika aktywéw finansowych. Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego
ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie wéwczas, gdy zmieni si¢ biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi. Do
zasadniczych modeli zarzadzania aktywami finansowymi zalicza si¢ model utrzymywania w celu otrzymania przeptywdw
pienieznych wynikajacych z umowy, model utrzymywania w celu otrzymania przeptywow pienieznych wynikajacych z
umowy i sprzedazy oraz model utrzymywania w innych celach niz cele wskazane w dwu poprzedzajgcych modelach (co
do zasady jest to model oznaczajacy utrzymywanie aktywéw w celu ich zbycia). Spdtka przyjmuje zasade, iz sprzedaz
aktywa finansowego tuz przed terminem jego zapadalno$ci nie stanowi zmiany modelu biznesowego z utrzymywania w
celu otrzymania przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy na model utrzymywania w celu otrzymania przeptywow
pienigznych wynikajacych z umowy i sprzedazy lub na model utrzymywania w innych celach.
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Aktywa finansowe sg usuwane z bilansu, gdy wygasty prawa do otrzymania przeptywow pienieznych wynikajace z tych
aktywdéw lub gdy Spdtka przeniosta prawa do otrzymania przeptywow pienieznych na strone trzecig i jednocze$nie
przekazata zasadniczo cate ryzyko i korzysci z tytutu ich wtasnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywow finansowych jest klasyfikowany do wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg
nastepujace dwa warunki:

aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywow w celu

uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych z kontraktu; oraz

jego warunki umowne powodujg powstanie w okre$lonych momentach przeptywdw pienieznych stanowigcych

wylacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.
Spdtka do wyceny w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje pozyczki udzielone, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci podlegajace pod zakres MSSF 9. Spétka wycenia aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jednostka
okre$la optaty stanowigce integralng cze$¢ efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego. Opis optat za ustugi
finansowe nie moze wskazywa¢ charakteru i przedmiotu $wiadczonych ustug. Opfaty stanowigce integralng czes¢
efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego sg traktowane jako korekta efektywnej stopy procentowej, chyba
ze instrument finansowy jest wyceniany w wartosci godziwej, a zmiana wartosci godziwej jest ujmowana w wyniku
finansowym. W takich przypadkach optaty sq ujmowane jako przychdd lub koszt w momencie poczatkowego ujecia
danego instrumentu. Przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jednostka zasadniczo dokonuje amortyzacii
wszelkich optat, punktéw zaptaconych lub otrzymanych, kosztéw transakcyjnych oraz pozostatych premii lub dyskonta,
uwzglednionych w kalkulacji efektywnej stopy procentowej, w oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego.
Nalezno$ci dtugoterminowe podlegajace pod zakres MSSF 9 sg dyskontowane na dzier bilansowy. Nalezno$ci z tytutu
dostaw i ustug z terminem zapadalnosci ponizej 12 miesiecy sq wyceniane w warto$ci nominalnej po pomniejszeniu o
warto$¢ oczekiwanych strat kredytowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do krétkoterminowych aktywdw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg aktywa
nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen. Krotkoterminowe
aktywa finansowe sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski
lub straty z wyceny aktywédw finansowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat, w przychodach lub kosztach
finansowych. Do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy Spétka zalicza
krotkoterminowe inwestycje w papiery warto$ciowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite

Spdtka ujmuje zyski/straty z wyceny inwestycji w instrumenty dtuzne oraz w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane przez
Spotke na moment poczatkowego ujecia do tej kategorii aktywow, w pozostatych dochodach catkowitych. Dywidendy z
instrumentow kapitatowych wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate dochody catkowite, Spétka ujmuje jako
przychod w wyniku finansowym. Na dzien bilansowy Spotka nie zakwalifikowata aktywédw finansowych do tej kategorii.

Zobowiazania finansowe

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane ujmowane sg przez Spétke na dzien ich
powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sg ujmowane na dzief zawarcia transakcji, ktéry jest dniem, w ktorym Spédtka staje sie strong umowy
zobowigzujacej do wydania instrumentu finansowego. Spétka wytacza z ksiag zobowigzanie finansowe, kiedy
zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie przedawnieniu. Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuije sie
ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto wytacznie, jesli Spotka posiada wazny prawnie
tytut do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczyé dang transakcje w wartosci
netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczes$nie podlegajace
kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania finansowe rozliczy¢. Spotka klasyfikuje zobowigzania
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finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi do kategorii innych zobowigzan finansowych. Tego typu zobowigzania
finansowe poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwej powiekszonej 0 dajace sie bezposrednio przyporzadkowac
koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty
dtuzne, kredyty w rachunku biezacym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Utrata wartosci instrumentow finansowych
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci sktadnikow
aktywow finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Spdtka do szacowania odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych stosuje nastepujace podejscia:

podejscie ogdlne,

podejscie uproszczone.
Spdtka stosuje podejscie ogoine do aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate dochody
catkowite oraz do aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw
i ustug. W podejsciu ogdlinym Spotka szacuje odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych na bazie 3-stopniowego
modelu bazujacego na zmianie ryzyka kredytowego aktywéw finansowych od momentu ich poczatkowego ujecia. Jezeli,
ryzyko kredytowe danych aktywow finansowych nie wzrosto znaczenie od momentu poczatkowego ujecia (stopien 1),
Spdtka szacuje odpis z tytutu utraty wartosci w horyzoncie 12 miesiecy. W przypadku zidentyfikowania przez Spotke
znacznego wzrostu ryzyka kredytowego aktywéw finansowych (stopien 2 i 3), odpis z tytutu utraty warto$ci szacowany
jest w horyzoncie zycia aktywdw finansowych. Na kazdy dzien sprawozdawczy Spotka analizuje, czy wystapity przestanki
wskazujace na znaczny wzrost ryzyka kredytowego posiadanych aktywédw finansowych.

Ze wzgledu na fakt, Ze naleznosci handlowe Spétki nie posiadajg istotnego komponentu finansowania, Spétka w tym
zakresie stosuje uproszczone podejscie i nie monitoruje zmian ryzyka kredytowego w trakcie zycia, a odpis z tytutu utraty
wartosci nalezno$ci handlowych obliczany jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie Zycia
instrumentu finansowego. Spotka szacuje oczekiwane straty kredytowe zwigzane z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug
stosujac podejscie indywidualne oraz podejScie wskaznikowe w oparciu o historyczne statystyki sptacalnosci. Spétka
dokonuje regularnego przegladu metodologii i zatoZen stosowanych do szacowania oczekiwanych strat kredytowych, aby
zmniegjszy¢ wszelkie réznice miedzy szacunkami, a rzeczywistymi danymi dotyczacymi strat kredytowych. Odpis z tytutu
utraty warto$ci jest aktualizowany na kazdy dzien sprawozdawczy.

Pochodne Instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktdrych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
kurséw walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg
wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako
zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych,
ktére nie spetniajg zasad rachunkowos$ci zabezpieczeh sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku
obrotowego. Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow
terminowych wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalno$ci w oparciu 0 wyceny sporzgdzane przez
podmioty finansowe.

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujac opisane w Nocie 3 zasady rachunkowosci obowigzujace w jednostce, zarzad jednostki zobowigzany jest do
dokonywania szacunkéw, osgdéw i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegoinych sktadnikdw aktywow i zobowigzan.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie 0 doSwiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.
Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.
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4.1. Profesjonalny osad w rachunkowosci

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez zarzad
w procesie stosowania zasad rachunkowosci jednostki i majace najwiekszy wplyw na wartosci ujete w sprawozdaniu
finansowym.

4.1.1. Ujecie przychodéw
Spdtka osigga wiekszos¢ przychodow ze sprzedazy detalicznej, rozpoznawane w dniu dokonywania transakcji, co nie
wymaga stosowania osadu. W wypadku sprzedazy hurtowej dla ustalenia momentu rozpoznania przychodu rozpatruje sie
warunki handlowe wynikajace z zawartych umoéw. Z reguty sprzedaz rozpoznawana jest w momencie wydania towaru
kontrahentowi.
Wartos¢ sprzedazy pomniejszana jest o szacunek zwrotdw reklamacyjnych dla sprzedazy w sieci placowek stacjonarnych
oraz ogdlnego poziomu zwrotdéw w kanale internetowym, co przedstawiono w pkt 4.2.1 ponize;j.

4.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnos$ci na dzien
bilansowy, majace znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt warto$ci bilansowej aktywéw i zobowigzan w nastepnym
roku obrotowym.

4.2.1. Wysokos¢ rezerwy na zwroty

Spdtka tworzy rezerwy (szczegdty w Nocie 26) na zwroty reklamacyjne w oparciu 0 szacunek poziomu tych zwrotow w
placéwkach stacjonarnych a takze na zwroty ze sprzedazy prowadzonej w kanale internetowym. Poziom zwrotdw ustalony
zostat w oparciu o dane historyczne za ostatnie lata. Zmiany preferencii klientow, zmiany w stosowanych materiatach,
otoczenie rynkowe i czynniki makroekonomiczne moga spowodowaé, iz faktyczny poziom zwrotéw bedzie odmienny od
zatozonego.

4.2.2. Wysokos¢ odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow

Dokonujac odpiséw doprowadzajacych warto$¢ bilansowa zapaséw do cen sprzedazy mozliwych do uzyskania Spétka
opiera sie na swoim do$wiadczeniu w mozliwosci sprzedazy starszych kolekcji. W efekcie w przypadku towarow
handlowych tworzony jest odpis w wysoko$ci 100% ceny nabycia na kolekcje starsze niz 5 lat oraz 50% na kolekcje od 2
do 5 lat (Nota 20). Dodatkowo odpis jest modyfikowany o okre$lony procent (66%) stanu zapaséw w magazynach zwrotow
reklamacyjnych. W wypadku materiatéw odpisem w 100% objete sg materiaty starsze niz 3 lata; 50% - 2 —letnie, a 25% -
starsze niz 1 rok. Zmiany preferencii klientow, otoczenie rynkowe i czynniki makroekonomiczne moga spowodowac, iz
faktyczne przychody ze sprzedazy tych towardw beda réznity sie od przyjetych zatozen.

4.2.3. Wysokos$¢ odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci

Odpis z tytutu utraty warto$ci nalezno$ci tworzony jest w oparciu o0 zasady opisane w punkcie 3.16 w cze$ci Utrata warto$ci
instrumentow finansowych. Niezaleznie od tworzonych odpiséw zarzad prowadzi dziatania w celu wyegzekwowania
wszystkich naleznych Spétce kwot. W rezultacie Spdtka moze w kolejnych okresach uzyskaé wptywy z pozyciji, ktére na
dzien bilansowy zostaty objete odpisem. Z drugiej strony sytuacja finansowa dtuznikéw Spétki moze ulec zmianie lub mogq
zaistnie¢ takie zdarzenia, ktore spowodujg, iz realizacja sald wykazanych w bilansie bedzie utrudniona.

4.2.4. Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych

Jednostka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikow pozycji rzeczowych aktywow
trwatych, wykazane w Nocie 15 na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezacym roku obrotowym
zarzad nie stwierdzit konieczno$ci dokonywania istotnych zmian w tym zakresie.
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5. Przychody
Analiza przychoddw ze sprzedazy jednostki za biezacy rok przedstawia sie nastepujaco:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2019 31/12/2018

PLN’ 000 PLN’ 000

Przychody ze sprzedazy towaréw 274 526 241 398
Przychody ze Swiadczenia ustug 5215 1615
Przychody ze sprzedazy materiatow 568 1002
280 309 244 015

6. Segmenty operacyjne

6.1. Produkty i ustugi, z ktorych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

MONNARI TRADE S.A. prowadzi jeden rodzaj dziatalno$ci (jeden segment operacyjny), ktory uznano za podstawowy —
sprzedaz detaliczna odziezy i akcesoriow odziezowych. Sprzedaz detaliczna to 95,3% (96,3% w 2018 r.) ogotu
przychodéw i 95,4% (97,3% w 2018 r.) wyniku brutto na sprzedazy. Przychody i zyski realizowane z pozostatych zrodet -
ustugi najmu, sprzedaz hurtowa - nie przekraczajg tacznie 5% catosci przychodéw i zyskow Spotki.

Nalezy jednak zwroci¢ uwage na fakt, iz Spotka poza jej dziatalnoscig operacyjna jest Jednostkg Dominujacq i spdtkg
holdingowg w ramach Grupy Kapitatowej. W zwigzku z tg funkcjg mozna w przyblizeniu zatozyé, iz nastepujace pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw dotycza gtéwnie dziatalnosci holdingowej
i pozostatej (niezwigzanej ze $wiadczeniem ustug dziatalno$ci operacyjnej):

. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych;
. Pozostate aktywa finansowe;
. Przychody finansowe.

Pozostate pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw dotyczg gtéwnie
dziatalnosci zwigzanej ze sprzedaza operacyjna lub sg niealokowane.

Spotka dziata w ramach jednego segmentu geograficznego, ktérym jest terytorium Polski. Sprzedaz eksportowa jest
marginalna, ponizej 1 % catosci przychoddw.

Decyzje zarzadcze podejmowane sg w oparciu o dane na bardzo niskim stopniu agregaciji - analizy przychodow i marz w
szczegdtowych przekrojach asortymentowych, kolekcjach czy placéwkach handlowych, ktore nie spemiajg definicji
segmentow operacyjnych. W zwigzku z powyzszym Spotka wyrdznia tylko jeden segment sprawozdawczy.

6.2. Przychody z gtéwnych produktéw i ustug
Przychody jednostki z tytutu gtéwnych produktéw i ustug przedstawiajg sie nastepujaco:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2019 31/12/2018

PLN’000 PLN’000

Sprzedaz detaliczna odziezy i akcesoriow odziezowych 267 064 234 867
Sprzedaz hurtowa odziezy i akcesoridow odziezowych 7 462 6 531
Sprzedaz ustug najmu 373 359
Sprzedaz pozostatych ustug 4 842 1256
Sprzedaz materiatdw 568 1002
280 309 244 015
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6.3. Informacje o wiodacych klientach

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalno$ci w Spétce nie wystepuje koncentracja przychodéw w ramach jednego

odbiorcy

7. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe

Lokaty bankowe

Pozostate pozyczki i naleznosci

Aktywa finansowe, ktére utracity wartos¢
Razem

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Przychody odsetkowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Przychody finansowe uzyskane z aktywéw niefinansowych
Razem

Pozostate przychody finansowe

Wynik netto na réznicach kursowych

Zyski z wyceny aktywow finansowych wycenianych w WGPW
Dywidendy

Pozostate

Razem przychody finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
41 94
1460 1397
64 155
1564 1646
Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
1564 1646
1 564 1 646

26
137

150
1 5
1742 1788

Nie zostaly ujete Zadne przychody w odniesieniu do pozyczek i naleznoéci, inne niz wyzej ujawnione oraz straty z tytutu
utraty warto$ci ujetych / odwrdconych w odniesieniu do naleznosci handlowych (patrz Nota 13 i 21).

8. Koszty finansowe

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezgcym (z wytgczeniem tych

otrzymanych od jednostek powigzanych)
Odsetki od pozyczek otrzymanych

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Koszty odsetkowe razem od zobowigzan finansowych wycenianych w WGPW
Minus: kwoty ujete w kosztach aktywdw spetniajgcych warunki kapitalizacji

Straty z wyceny aktywoéw i zobowigzan finansowych:
Straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w WGPW

Pozostate koszty finansowe:
Wynik netto na réznicach kursowych
Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe razem

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2019 31/12/2018

PLN’000 PLN’000
159
1034

1004

84 -

1277 1004

1277 1004

195

337 386

1614 1585
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Nie zostaly ujete zadne koszty w odniesieniu do pozyczek i nalezno$ci, inne niz wyzej ujawnione oraz straty z tytutu utraty
warto$ci ujetych / odwréconych w odniesieniu do naleznosci handlowych.

9. Pozostate przychody i koszty operacyjne

9.1. Pozostate przychody operacyjne

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 9 -
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci -
9 -
Rozwigzane odpisy aktualizujgce:
Naleznosci handlowe i pozostate - 9
Zapasy 1000 990
1 000 999
Pozostate przychody operacyjne:
Nadwyzki inwentaryzacyjne 318 209
Uzyskane odszkodowania 168 42
Przedawnione karty podarunkowe 298 220
Sprzedaz odpaddéw, refaktury 3 004 112
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 678 1028
Pozostate przychody operacyjne razem 5475 2611
9.2. Pozostate koszty operacyjne
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majgtku trwatego - -
Utworzone odpisy aktualizujgce:
Aktywa finansowe - -
Naleznosci handlowe i pozostate 599 832
Zapasy 2970 2424
3569 3256
Pozostate koszty operacyjne:
Darowizny 15 2
Niedobory inwentaryzacyjne 498 440
Koszty likwidacji majgtku trwatego 558 360
Utworzenie rezerwy na roszczenia -
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 537 763
Razem pozostate koszty operacyjne 5177 4821
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10. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

10.1. Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Biezacy podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezgcego 678 2708
Dotyczacy poprzednich lat 181
859 2708
Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezgcego 113 1593
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wyniku -
113 1593
Koszt podatkowy ogdtem ujety w roku biezgcym z dziatalnosci kontynuowanej 972 4 301

W trakcie 2019 roku rozliczenia podatkowe Spétki z tytutu podatku dochodowego za lata 2015 - 2017 byty przedmiotem
kontroli ze strony Urzedu Celno-Skarbowego. Spétka otrzymata decyzje ustalajace dodatkowe zobowigzania podatkowe
za lata 2016 i 2017 w wysokos$ci 181 tys. zt. Kontrola dotyczaca 2015 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania

jeszcze sie nie zakonczyta.

W zakresie podatku dochodowego, jednostka podlega przepisom ogdlnym. Jednostka nie stanowi podatkowej grupy
kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okre$lania
obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogdlnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie

z rokiem kalendarzowym.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujaco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowane;j 1173 11 854
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2018: 19%) 223 2252
Efekt podatkowy przychoddw niebedgcych przychodami wedtug przepiséw )
podatkowych
Efekt podatkowy kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodow (NKUP) 544 2006
wedtug przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie, na ktore nie zostato 181 )
utworzone aktywo podatkowe w poprzednich latach
Pozostate 24 43
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalnosci kontynuowanej 972 4301

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2019 i 2018 wynosi 19% i stanowi ono podatek
dochodowy od 0séb prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi .

10.2. Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku

Biezgce zobowigzania podatkowe

Podatek dochodowy do zaptaty

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
672 1183

.
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10.3. Saldo podatku odroczonego

Ponizej znajduje sie analiza aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j:

Stan na Stan na

31/12/2019 31/12/2018

PLN’000 PLN’000

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1715 1513
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (4 458) (4 324)
(2 743) (2 811)

Tabela ponizej prezentuje stan ujemnych i dodatnich réznic przejéciowych oraz odpowiadajacy im podatek odroczony na
poszczegolne dni bilansowe. Wszystkie zmiany podatku odroczonego podlegaja ujeciu w ramach rachunku zyskow i strat.

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
01/01/2018 01/01/2018 31/12/2018 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Roéznice Podatek Roéznice Podatek Roéznice Podatek
przejsciowe odroczony przejsciowe odroczony przejsciowe odroczony
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego
Ujemne réznice
kursowe 1004 191 42 8 23 4
Odpisy aktualizujgce
warto$¢ naleznosci 1313 249 1259 239 1452 276
Odpisy aktualizujgce
wartos$¢ zapasow 3769 716 4222 802 6192 1177
Rezerwa na urlopy,
premie i inne koszty 2 899 551 2438 463 1361 259

Odpis aktualizujgcy
wartos¢ srodkow
trwatych, WNiP i

inwestycji w

nieruchomosci 465 88 - - - -

Strata podatkowa z lat

ubiegtych 5561 1056 - - - -

Pozostate 137 26 - - - -
15 147 2878 7961 1513 9028 1715

Odpis aktualizujgcy

Aktywa z tytutu

podatku odroczonego

netto 2878 1513 1715

Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Dodatnie réznice przejsciowe

dotyczace majgtku trwatego 1883 358 1350 256 1016 193
Dodatnie réznice kursowe z
wyceny bilansowej 58 11 50 9 9 2
Wycena instrumentow
finansowych 3470 659 4 845 921 6 290 1195
Wycena udziatéw objetych za
aport 16 148 3068 16 148 3068 16 148 3068
Pozostate
363 69 1016 193
25 568 4 096 22 756 4 323 23 463 4 458

Aktywal(rezerwa) z tytutu
podatku odroczonego netto (1218) (2 811) (2 743)
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10.4. Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000

Na dzien bilansowy nie zostatly wykazane nastepujgce aktywa z tytutu podatku

odroczonego:
- Niewykorzystane straty podatkowe

11. Dziatalno$¢ zaniechana

Nie wystapita

12. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
Nie wystapity

13. Wynik na dziatalnos$ci kontynuowanej

Na zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowanej wptynely miedzy innymi nastepujace pozycie:

13.1. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywoéw finansowych

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu - naleznosci handlowe (patrz Nota 21)
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe wyceniane wg wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci

handlowych

13.2. Koszty amortyzacji i umorzenia

Umorzenie rzeczowych aktywdw trwatych
Umorzenie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Amortyzacja aktywow niematerialnych
Razem amortyzacja i umorzenie

13.3. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Inne krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze - koszty
wynagrodzen

Razem koszty Swiadczen pracowniczych

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
617 832

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
2636 2 267

2009 -

115 93

4760 2360
Okres zakonczony zakoﬁgzkc;ﬁ;
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
846 836

846 836

W zwigzku z tworzeniem grupy kapitatowej i przenoszeniem poszczegoinych obszaréw dziatalnosci do spdtek zaleznych

poziom zatrudnienia w Monnari Trade S.A. jest niewielki.
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13.4. Struktura rodzajowa kosztow

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostafe koszty rodzajowe

Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu

14. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowane;j

Z dziatalnoéci zaniechanej
Podstawowy zysk na akcje ogétem

Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalnoéci kontynuowane;j
Z dziatalnosci zaniechane;j

Zysk rozwodniony na akcje ogétem

14.1. Podstawowy zysk na akcje

Zysk i $rednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Zysk za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajgcego na

akcje ogétem

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci

kontynuowanej

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
4760 2 360

4736 4281

146 864 116 715

307 454

815 807

31 29

3614 3616

161 127 128 263

149 207 120 394

11 920 7869
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
gr na akcje gr na akcje
0,7 26,0

0,7 26,0

0,7 26,0

0,7 26,0

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
201 7 553

201 7 553

201 7 553
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Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2019 31/12/2018

’000 ’000

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku na 28 133 29016

akcje
Na potrzeby wyliczenia sredniej wazonej liczby akcji zwyktych uwzgledniona zostata ilos¢ akcji wkasnych skupionych
przez Monnari Trade S.A. Akcje wtasne pomniejszajg ogolng ilos¢ akcji Spotki.

14.2. Rozwodniony zysk na akcje

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Zysk za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 201 7 553
Odsetki od obligacji zamiennych (po uwzglednieniu podatku 19%)
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje ogétem 201 7553
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu
podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechane;j
Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z dziatalnosci 201 7553

kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej uzytej do
obliczania zwyktego wskaznika w nastepujgcy sposob:

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
’000 ’000
Srednia wazona Iiczba. akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku 28 133 29 016
podstawowego na akcje
Akcje jakie zakfada sig, iz wyemitowane zostang bez otrzymania ptatnosci
Srednia yvazona Iiczba.akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku 28 133 29016
rozwodnionego na akcje
15. Rzeczowe aktywa trwate
PR . Stan na Stan na
Wartosci bilansowe: 31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Grunty wiasne - -
Budynki 686 1955
Maszyny i urzadzenia 2 166 1570
Srodki transportu 824 827
Pozostate 4 665 3949
Srodki trwate w budowie 75 545
8416 8 846

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg Srodki trwate znajdujace sie w Centrali Spdtki — wyposazenie biura i magazynow,
samochody oraz Srodki trwate zlokalizowane w sklepach - naktady w obcych obiektach, dla ktérych najemca jest nadal
Spotka oraz meble i wyposazenie salonéw.
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP

RODZAJOWYCH) W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2019 DO Grunty Maszyny i Srodki Srodki trwate
31 GRUDNIA 2019 wilasne Budynki urzadzenia transportu Pozostate w budowie Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ brutto srodkow trwalych na poczatek okresu - 7512 5942 2185 7 406 545 23591
Zwiekszenia (z tytutu) - - 1470 203 2160 3433 7 266
- zakup - - - - - 3023 3023
- rozliczenie srodkow trwatych z inwestycji - 1470 203 2 160 - 3833
- reklasyfikacji - 409 409
Zmniejszenia (z tytutu) - 2824 303 45 410 3903 7485
- rozliczenie $rodkéw trwatych z inwestyciji - - - - - 3836 3836
- sprzedaz i likwidacja - 2824 303 45 410 67 3649
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu - 4 689 7 108 2343 9157 75 23372

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek

okresu - 5557 4372 1358 3458 - 14 744
Umorzenie za okres (1554) 571 161 1034 - 211
- koszty amortyzacji - 366 770 183 1317 - 2636
- zmniejszenie (sprzedaz i likwidacja) - (1 920) (199) (22) (283) - (2 425)

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu - 4003 4942 1519 4 491 - 14 955

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek
okresu - - - - - - -

- zwigkszenie (utworzenie) - - - - - - -
- zwigkszenie (zmiana kwalifikacji) - - - - - - -
- zmniejszenie (rozwigzanie) - - - - - - -
- zmniejszenie (wykorzystanie) - - - - - - -

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - - -

Wartos$¢ netto Srodkéw trwatych na koniec okresu - 686 2166 824 4 665 75 8 416
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP

RODZAJOWYCH) W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2018 DO Grunty Maszyny i Srodki Srodki trwate
31 GRUDNIA 2018 wiasne Budynki urzadzenia transportu Pozostate w budowie Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ brutto srodkow trwalych na poczatek okresu - 12 720 7 446 2051 6 266 258 28 741
Zwigkszenia (z tytutu) - - 646 175 1226 2427 4474
- zakup - - - - - 2427 2427
- rozliczenie $rodkéw trwatych z inwestyciji - - 646 175 1226 - 2047
Zmniejszenia (z tytutu) - 5207 2150 41 86 2140 9624
- rozliczenie $rodkéw trwatych z inwestyciji - - - - - 2047 2047
- wykorzystanie odpisu - - - - - - -
- sprzedaz i likwidacja - 5207 2 150 41 86 94 7578
Wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu - 7512 5942 2185 7 406 545 23591

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek

9 759 5451 1243 2 468 - 18 922
okresu -
Umorzenie za okres
- koszty amortyzaciji - 432 658 145 1032 - 2 267
- zmniejszenie (aport) - - - - - - -
- zmniejszenie (sprzedaz i likwidacja) - (4 633) (1738) (31) (42) - (6 444)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu - 5 557 4372 1 358 3458 - 14 744

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek
okresu - - 374 - 35 - 409

- zwiekszenie (utworzenie)
- zwiekszenie (zmiana kwalifikacji) -

- zmniejszenie (rozwigzanie) -

- - 374 - 35 409
- zmniejszenie (wykorzystanie) ) ) ) ) ) - )
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu ) ) ) ) ) - )
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu - 1955 1570 827 3949 545 8 846
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Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywow

trwatych:
Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Maszyny i urzadzenia od 5 do 10 lat
Srodki transportu 5 lat
Pozostate od 5 do 10 lat

15.1. Utrata warto$ci ujeta w biezacym roku

W roku 2019 i 2018 przeprowadzona ocena utraty wartosci nie wykazata zadnych przestanek wskazujgcych na
istnienie zagrozenia w tym obszarze. Wykorzystanie wczesniej utworzonych odpiséw aktualizujacych nastapito w
zwigzku z likwidacjg objetych nim aktywow.

15.2. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie
Na koniec okresu bilansowego sktadniki majatku trwatego nie stanowity zabezpieczenia kredytow.

16. Nieruchomosci inwestycyjne

Nie wystepuja
17. Pozostate aktywa niematerialne
Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
Wartosci bilansowe PLN’000 PLN’000
Licencje (oprogramowanie) 345 796
Pozostate 10 12
355 808
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH W OKRESIE OD
1 STYCZNIA 2019 DO 31 GRUDNIA 2019 Oprogramowanie Pozostate Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 2001 30 2031
Zmiana (z tytutu) (337) - (337)
- zakupu 72 - 72
- reklasyfikacja (409) - (409)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1664 30 1694
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 1205 18 1223
okresu
Amortyzacja za okres (z tytutu) 114 2 115
- koszty amortyzacji 114 2 115
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1319 20 1339
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - -
- zwigkszenie (utworzenie) - - -
- wykorzystanie odpisu - - -
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - -
Wartosé netto na koniec okresu 345 10 355
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH W OKRESIE OD

1 STYCZNIA 2018 DO 31 GRUDNIA 2018 Oprogramowanie Pozostate Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 1424 30 1454
Zmiana (z tytutu) 577 - 577
- zakupu 577 - 577
Wartos¢ brutto na koniec okresu 2001 30 2031
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 1113 17 1130
okresu
Amortyzacja za okres (z tytutu) 92 2 93
- koszty amortyzacji 92 2 93
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1205 18 1223

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - -
- zwigkszenie (utworzenie) - - -
- wykorzystanie odpisu - - -
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - -

Wartos¢ netto na koniec okresu 796 12 808

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywéw

niematerialnych:
Licencje - oprogramowanie 5 do 10 lat

18. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanego
Pozyczki udzielone spétkom zaleznym (i) 58 177 53 475
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom - -
58 177 53 475
Razem 58 177 53 475
Aktywa obrotowe 58 177 53475
Aktywa trwate - -
58 177 53 475
(i) W ramach zapewnienia ptynno$ci podmiotom z Grupy Kapitatowej Spotka udziela pozyczek dla spotek

zaleznych. Szczegdtowe informacje o0 saldzie od poszczegoinych spotek zaprezentowane sg w Nocie
32.2 Pozyczki te nie sq zabezpieczone, sg oprocentowane wg statej stopy procentowej i sg ptatne na
zadanie Spotki. Wszystkie pozyczki udzielone zostaty w PLN na potrzeby operacyjne poszczegdinych
spotek z Grupy zwigzane z ich dziatalno$cig w obszarze rozwoju sieci handlowej lub rozwojem
posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych. Test na utrate warto$ci przeprowadzany jest wg zasad
przedstawionych w punkcie 32.1 — poprzez analize rentowno$ci sklepdw prowadzonych przez spotki
zajmujgce si¢ dziatalnoscig handlowg lub w odniesieniu do wartosci aktywdw bedacych wtasnoscig
spétek nieruchomos$ciowych. Analiza przeprowadzona na koniec 2019 r. nie wykazata koniecznosci
rozpoznania odpisow aktualizujacych.
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19. Pozostate aktywa

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 349 576
Pozostate 3 -
352 576
Aktywa obrotowe 349 576
Aktywa trwate 3 -
352 576

20. Zapasy
Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Materiaty 1222 1368
Towary 81 616 67 691
82 837 69 060

Koszty zapaséw ujete w kosztach biezacego okresu obrachunkowego dla dziatalnosci kontynuowanej wykazane
zostaly w nastepujacych pozycjach rachunku zyskéw i strat:

Stan na Stan na

31/12/2019 31/12/2018

PLN’000 PLN’000

Koszt wtasny sprzedazy 118 434 101 891
Pozostate przychody operacyjne — rozwigzanie odpiséw, nadwyzki

inwentaryzacyjne (1 318) (1 200)

Pozostate koszty operacyjne — utworzenie odpiséw, niedobory inwentaryzacyjne 3469 2 864

Razem 120 584 103 556

Koszty odpisow aktualizujgcych zapasy wystepujq w zwigzku z doprowadzeniem ich do cen sprzedazy netto.
Odwrdcenie odpisow wynika z poprawy struktury wiekowej kolekcji znajdujacych sie na stanie.

Zapas towaréw handlowych o wartoci 8 min zt (8 min zt wg stanu na 31.12.2018 r.) stanowi zabezpieczenie umowy
0 limit kredytowy.
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21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na

31/12/2019 31/12/2018

PLN’000 PLN’000

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 14 280 11272

Rezerwa na nalezno$ci zagrozone (2 664) (2 047)

11615 9225

Zaliczki na poczet dostaw 4124 6 237

Whptacone kaucje i zabezpieczenia 144 1450

Naleznosci z tytutu podatkdw (poza podatkiem i
dochodowym)

Inne naleznosci 2587 2179

18 471 19 092

21.1.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wiekszos¢ sprzedazy Spotki realizowana jest w sieci detalicznej. Nalezno$ci handlowe dotyczg jedynie sprzedazy
hurtowej oraz nalezno$ci z czynszéw. Sredni termin spaty naleznosci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wynosi 141
dni. Jezeli istnieje duze prawdopodobienistwo uzyskania platnosci Spotka od nieuregulowanych naleznosci nalicza
odsetki w wysokos$ci odsetek za opdznienie w transakcjach handlowych (9,5% p.a). W celu zabezpieczania ryzyka
kredytowego Spdtka stosuje szereg dziatarn zabezpieczajgcych, takich jak kaucje zabezpieczajgce. Jednostka
utworzyta rezerwy pokrywajace naleznosci przeterminowane w oparciu 0 analize poszczegolnych pozycji i ocene
mozliwosci ich odzyskania, z uwzglednieniem posiadanych zabezpieczen. Spdtka prowadzi indywidualny monitoring
naleznosci i w zaleznosci od oceny ryzyka podejmuje dziatania stuzace wyegzekwowaniu zalegtych kwot.

Przed przyjeciem nowego klienta jednostka stosuje system wewnetrznej oceny kredytowej do oceny zdolnosci
kredytowej tego klienta i na tej podstawie wyznacza mu limity kredytowe, a takze ustala poziom kauciji
zabezpieczajacych ptatnosci lub inne formy prawnego zabezpieczenia splaty naleznosci. Skuteczno$¢ tych
zabezpieczen oraz kondycja kontrahentéw monitorowana jest na biezaco

Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zawierajg naleznosci (patrz ponizsza analiza
wiekowa), ktore sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktére jednostka nie utworzyta rezerw,
poniewaz nie nastapita istotna zmiana jakosci tego zadtuzenia, w zwigzku z czym nadal uznaje sie je za Sciggalne
albo Spétka jest w posiadaniu zabezpieczen, ktore ograniczajg ryzyko utraty wartosci tych sktadnikéw bilansu.
Analiza wiekowa nalezno$ci przeterminowanych:

Stan na Stan na

31/12/2019 31/12/2018

PLN’000 PLN’000

do 1 miesigca 1726 1090

L . . 189 1837
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

. . . 92 718
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

. . 11749 5289

powyzej 6 miesiecy
Odpis aktualizujgcy (2 644) (2047)
Razem 11091 6 888

Z naleznos¢ przeterminowanych kwota 8.969 tys. zt ( w tym 8.665 tys. powyzej 180 dni) to nalezno$ci od spotek
grupy Centro 2017. Spétka analizuje utrate wartosci tych aktywdw w powigzaniu z dziatalnoscig w sieci salonéw
pod markg FEMESTAGE. Przeprowadzony na koniec 2019 r. test na utrate wartosci WF z nabycia grupy Centro
2017 r prowadzgcych te salony nie wykazat przestanek do utraty wartosci.
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Zmiany stanu rezerw na naleznosci zagrozone

Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2019 31/12/2018

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 2047 1624
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 617 832
Kwoty odpisane jako niesciggalne — wykorzystanie odpisu , (409)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 2664 2 047

W ocenie Zarzadu nie ma ryzyka utraty wartoci przeterminowanych nalezno$ci a poziom odpiséw aktualizujacych
jest adekwatny do uzyskanych zabezpieczen - kauciji, weksli, etc.

Okreslajac poziom Sciggalnosci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug jednostka uwzglednia zmiany ich jakosci od dnia
sprzedazy do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze
wzgledu na ograniczony wolumen sprzedazy z odroczonym terminem ptatno$ci oraz brak dominujgcych odbiorcéw.

22. Kapitat akcyjny

Stan na
Stan na 31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy 3056 3 056
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 33672 33672
Data Prawo do
Rodzaj akcji Liczba akcji . " dywidendy (od
rejestracji d
aty)
Imienne uprzywilejowane; uprzywilejowanie
dotyczy prawa glosu (2 gosy na jedna akcje), W 4578 756 2003-12-18 2003-12-18
razie zbycia akcji imiennych ich uprzywilejowanie
wygasa co do prawa gtosu
2 000 000 2003-12-18 2003-12-18
2000 000 2000-04-25 2000-12-31
1421 244 2003-12-18 2003-12-18
727 273 2005-09-14 2005-01-01
. 120 000 2006-11-07 2006-01-01
Na okaziciela
2 500 000 2007-02-02 2006-01-01
34 000 2009-02-13 2008-01-01
4681 816 2010-12-14 2010-01-01
12 500 000 2011-05-13 2010-01-01
Liczba akcji, razem 30 563 089
Kapitat zakladowy w PLN'000 3056
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt
22.1. Akcje zwykte majace petne pokrycie w kapitale
Kapitat
Liczba akcji podstawowy
(szt.) PLN’000
Stan na 1 stycznia 2019 . 30 563 089 3056 309
Zmiany - -
Stan na 31 grudnia 2019 . 30 563 089 3 056 309

Wszystkie akcje Spétki sg w petni pokryte.
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Na dzien 31.12.2019 r. kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 30 563 089 akcji, ktdre dajg 35 141 845 glosow na

Walnym Zgromadzeniu.

22.2. Akcje wiasne

Spdtka kontynuowata w 2019 r. skup akcji wiasnych. Na koniec 2019 r. Spotka posiadata 2 977 854 wiasnych akciji
(1799 499 na koniec 2018 r.) stanowigcych 9,74% wszystkich akcji i dajacych 8,47% gtoséw. (5,89% i5,12% na

koniec 2018 r.)

23. Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy przeznaczony na skup akcji wkasnych

24. Zyski zatrzymane i dywidendy

Zyski zatrzymane

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego

Zysk netto
Utworzenie kapitatu rezerwowego

Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy
Wyptata dywidendy
Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
33653 33 653
33653 33 653
Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
201 7 553
Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
7 553 6 365
201 7 553
(7 553) (6 365)
201 7 553

W odniesieniu do biezacego roku zarzad nie bedzie proponowat wyptaty dywidendy i zaproponuje przekazanie

catego zysku netto w wysokos$ci 201 tys. zt na kapitat zapasowy.
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25. Kredyty i pozyczki otrzymane

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty bankowe (i, ii, iii, iv) 2
Niezabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Pozyczki od podmiotéw zaleznych (v) 28 465 42 000
28 467 42 000
Zobowigzania krétkoterminowe 28 467 42 000
Zobowigzania dtugoterminowe
28 467 42 000

25.1. Podsumowanie uméw kredytowych

(i) MONNARI TRADE S.A. w ramach umowy z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie
dysponuje do dnia 20.10.2022 r. odnawialnym wielocelowym limitem kredytowym do tacznej kwoty 30 min
zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki. Spotka MONNARI TRADE S.A. w
ramach wielocelowej linii kredytowej zleca bankowi PEKAO S.A. udzielanie gwarancji dla podmiotow
zewnetrznych. Na dzien 31.12.2019 r. wykorzystanie linii na gwarancje wynosito 2.030 tys. zt (na
31.12.2018 r: 2.418 tys. z).

Ponadto, w ramach linii udzielane sg na zlecenie MONNARI TRADE S.A. akredytywy importowe ma rzecz
dostawcow Spétki. Na dzien 31.12.2019 r. wykorzystanie linii na akredytywy wynosito ok. 7.888 tys. zt.
(na31.12.2018r. 6.198 tys. zt).
Na dzien bilansowy wykorzystanie linii kredytowa w zakresie kredytu w rachunku biezacym wynosito ok
0 tys. zt (0 tys. zt na 31.12.2018 r.). W ramach linii Spotka moze korzystac z nastepujacych produktdw:
limit w rachunku biezacym - do 22 000 tys. zt oraz 100 tys. USD
limit na gwarancje - do 15 000 tys. .zt ;
limit na akredytywy - do 22 000 tys. zt.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu oraz kwot naleznych wobec Banku sg przede wszystkim:

- hipoteka umowna do kwoty 35 min zt ustanowiona przez Madam Mode Sp. z 0.0. (spétka w
100% zalezna od MONNARI TRADE S.A.) na nieruchomosci potozonej w todzi przy ul.
Rzgowskiej 30, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;
potwierdzona cesja praw z tytutu umoéw najmu powierzchni;
weksel wiasny in blanco Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowg;
przystapienie do dtugu przez Madam Mode Spétka z 0.0.;
oSwiadczenia o poddaniu sie egzekucii.

(i) MONNARI TRADE S.A. w ramach umowy o linig wieloproduktowg z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg
w Warszawie dysponuje globalnym limitem, w kwocie do 25 000 tys. zt, z przeznaczeniem na
finansowanie biezace, w formie:

kredytu w rachunku biezacym w kwocie 25 000 tys. zt;

kredytu w rachunku biezacym w USD do kwoty 5 000 tys. USD;

linii na gwarancje bankowe do kwoty 15 000 tys. z;

linii na akredytywy dokumentowe do kwoty 15 000 tys. zt.
taczna kwota z wyzej wymienionych tytutdw nie moze przekroczy¢ kwoty globalnego limitu. Limit zostat
udostepniony Spétce do dnia 13.06.2020 .
Zabezpieczeniem splaty kredytu oraz kwot naleznych wobec Banku sg przede wszystkim:

dwa weksle in blanco Spotki wraz z deklaracjg wekslowa,
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o$wiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucii;
weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii
MODERN MODEL Sp. z o.0. (pomiot powigzany z Panem Mirostawem Misztalem) oraz
hipoteka do kwoty 40 000 tys. zt na nieruchomosci nalezacej do MODERN MODEL Sp. z 0.0.,
pofozonej w Lodzi.
Na dzien 31.12.2019 r. wykorzystanie linii na gwarancje bankowe wynosito ok. 5.764 tys. zt (na
31.12.2018 r: 5.978 tys. zt), na akredytywy 580 tys. zt (803 tys. zt na dzien 31.12.2018 r.), a w zakresie
kredytu w rachunku biezacym wynosito ok 2 tys. zt (0 tys. zt na 31.12.2018 r.).

MONNARI TRADE S.A. w ramach umowy o multiliniec z Santander Bank Polska S.A. (dawniej BZ WBK
S.A.) z siedzibg w Warszawie, korzysta z globalnego limitu w kwocie 6 500 tys. zt z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki w formie:
linii na gwarancje bankowe do kwoty 2 000 tys. zt;
linii na akredytywy do kwoty 6 500 tys. zt.
Limit zostat udostepniony Spétce do dnia 7.11.2020 r. Zabezpieczeniem sptaty kwot naleznych wobec
Banku jest:
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji;
hipoteka umowna do kwoty 8 000 tys. zt na nieruchomosci spétki zaleznej Miss Domain sp. z
0.0. w Opojowicach wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowe;j;
zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych Spotki do kwoty 8 000 tys. zt wraz z cesjg
polisy ubezpieczeniowej, - weksel in blanco.
Na dzien 31.12.2019 r. wykorzystanie linii wynosito 3 022 tys. zt na gwarancje (na 31.12.2018 r: 1.886
tys. zt) i 7 143 tys. zt na akredytywy importowe (na 31.12.2018 r: 5.743 tys. z1).

MONNARI TRADE S.A. w ramach umowy wielocelowej linii kredytowej z dnia 23 maja 2018 roku
zawartej z Bankiem BGZ BNP Parisbas S.A. z siedziba w Warszawie, ma mozliwo$¢ korzystania z limitu
do wysokosci 4 000 tys. zt do dnia 01.06.2020 r. przeznaczonego na:

kredyt w rachunku biezacym,

akredytywy,

gwarancje bankowe.
Zabezpieczeniem limitu jest weksel in blanco Spétki. Na dzien 31.12.2019 r. wykorzystanie linii wynosito
951 tys. zt na gwarancje (na 31.12.2018 r: 690 tys. zt). linia na akredytywy nie byta wykorzystywana.

MONNARI TRADE S.A. oraz spdtki zalezne nie korzystaty z innych kredytéw i pozyczek od podmiotow zewnetrznych.
Nie miaty teZ miejsca wypowiedzenia umdw dot. kredytow i pozyczek.

(v)

Pozyczki od podmiotéw powigzanych

W ramach zapewnienia ptynnosci Spétka otrzymata pozyczke od spotki zaleznej - Service Office sp.
2 0.0. Pozyczka zostata udzielona na biezacq dziatalno$¢ operacyjng w PLN, nie jest zabezpieczona,
jest oprocentowana wg statej stopy i ptatna na zadanie.

26. Rezerwy

Swiadczenia pracownicze (i)
Rezerwa na zwroty (ii)
Roszczenia sporne (jii)
Opfata recyclingowa (iv)

Rezerwy krotkoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe
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(ii) Rezerwa na zwroty sporzadzona zostata w oparciu 0 szacunek zarzadu dotyczacych poziomu zwrotéw
reklamacyjnych w sieci sklepow stacjonarnych i ogétu zwrotéw przy sprzedazy w kanale internetowym.
Utworzona rezerwa pomniejsza warto$¢ przychoddw ze sprzedazy i ustalana jest jako okreslony procent
obrotu. Szacunkéw dokonano na podstawie trendow historycznych zatem wartosci faktyczne moga sie
rézni¢ w wyniku zastosowania nowych materiatdw, zmiany proceséw produkcji i innych zdarzen
majacych wptyw na jakos¢ wyrobow, a takze na skutek zmian preferencii klientéw.

(i) Rezerwa na roszczenia sporne kontrahentow.

(iv) Rezerwa na opfate recyklingowa ptatng w zwigzku z wprowadzaniem do obrotu toreb plastikowych.

27. Pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Z tytutu podatkéw i cet (poza podatkiem dochodowym) 4983 5021
Z tytutu Swiadczen pracowniczych 48 46
Otrzymane kaucje i zabezpieczenia 396 615
Pozostate 3173 2802
8 599 8 423
Zobowigzania krétkoterminowe 8 599 8423

Zobowigzania dtugoterminowe
8 599 8 423

28. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 44 621 27 668
44 621 27 668

Sredni termin zaptaty za zakup towaréw i ustug wynosi 111 dni. Spétka dokonuje zakupu towaréw w przewazajacej
czeSci w krajach Dalekiego Wschodu (Chiny, Indonezja, Bangladesz) ale okoto 20% zakupéw ma miejsce w Polsce.
Zakup ustug ma miejsce w kraju. Jednostka posiada zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zapewniajace
regulowanie zobowigzarn w wyznaczonym terminie. Wzrost salda zobowigzan dotyczy zobowigzar wobec spdtek
zaleznych. Wynagrodzenie nalezne dla spdtek sklepowych jest powigzane z poziomem sprzedazy towarow,
szczegolnie wysokim w grudniu.

29. Programy Swiadczen emerytalnych

29.1.Programy okreslonych skfadek

Pracownicy jednostki sg objeci panstwowym programem Swiadczen emerytalnych realizowanym przez rzad. Jednostki
te majg obowigzek przekazywania okre$lonego procentu kosztow ptac na fundusz emerytalny celem pokrycia kosztow
tych $wiadczen. Jedynym zobowigzaniem Spétki w odniesieniu do programu $wiadczen emerytalnych jest obowigzek
odprowadzania okreslonych sktadek.

Ogédlne koszty ujete w rachunku zyskow i strat w kwocie 29 tys. zt (26tys. zt za rok 2018) stanowig sktadki zaptacone
przez jednostke w ramach tych programow, wedtug stawek okreslonych w zasadach poszczegdlnych programoéw. Na
dzier 31 grudnia 2019 roku spdtka nie odprowadzita do programéw sktadek w kwocie 18 tys. zt (15 tys. zt w roku
2018) odnoszacych sie do okresu sprawozdawczego 2019 (2018). Kwoty te zostaty uregulowane po dniu zakofczenia
okresu sprawozdawczego.
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30. Instrumenty finansowe

30.1. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Jednostka zarzadza kapitatem by zagwarantowac, ze nalezace do niej jednostki beda zdolne kontynuowac dziatalnosé¢
przy jednoczesnej maksymalizacji rentowno$ci dla akcjonariuszy. Spdtka pozyskuje zrodia finansowania biezacych i
przysztych dziatan, takze w zakresie inwestycji i przeje¢, przede wszystkim na rynku finansowym (podpisane umowy
kredytowe). Spdtka ma takze mozliwos¢ dokonania skupu akcji wlasnych jako formy sfinansowania ewentualnych
przedsiewzig¢ inwestycyjnych. Ogolna strategia dziatania jednostki nie zmienita sie od 2018 roku.

Struktura kapitatowa jednostki obejmuje zadtuzenie, na ktore sktadajq sie kredyty, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
oraz kapitat jednostki, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany. Na koniec roku 20192018
Spdtka nie posiada zewnetrznego zadtuzenia z tytutu kredytdw i pozyczek, a posiadane linie kredytowe
wykorzystywane sg jedynie w zakresie produktéw pozabilansowych (akredytywy i gwarancje). W wypadku
dodatkowych potrzeb Spdtka ma mozliwo$¢ pozyskania Srodkéw w ramach Grupy Kapitatowej, od spotek, ktore majq
wolne $rodki pieniezne.

Na jednostke nie sg natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1
Kodeksu Spotek Handlowych, ktéremu podlega jednostka na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do
ktorego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jedne;
trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta cze$¢ kapitatu zapasowego (zyskéw zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji
na rzecz Akcjonariuszy.

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Oprocentowane kredyty i pozyczki 28 467 42 000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 56 858 36 092
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (9 786) (28 177)
Zadtuzenie netto 75 539 49 914
Kapitat wtasny 153 146 158 172
Kapitat i zadtuzenie netto 228 685 208 086
Wskaznik dzwigni 33% 24%
30.2. Kategorie instrumentéw finansowych
Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne (zamortyzowany koszt) 9786 28 177
Pozyczki i naleznosci wtasne (zamortyzowany koszt) 58 177 53 475
Zobowigzania finansowe
Koszt zamortyzowany - pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych 28 467 42 000
Koszt zamortyzowany - zobowigzania handlowe 44 621 27 668

Wyceniane w WGPW
Przeznaczone do obrotu -

30.3. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziat Finansowy wraz z Zarzadem koordynuje dostep do krajowych i zagranicznych rynkéw finansowych, monitoruje
i zarzadza ryzykiem finansowym zwigzanym z dziatalno$cia. Rodzaje ryzyka obejmuja ryzyko rynkowe (w tym przede
wszystkim walutowe), ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci.

Jednostka dazy do minimalizacji wptywu tego ryzyka poprzez monitorowanie biezacej sytuaciji na rynku walutowym i
dokonywanie zakupu walut przy korzystnym ksztattowaniu sie kurséw (w oparciu o analizy dostarczane przez

monnarit

51



MONNARI TRADE S.A. Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. (w tys. zt
o ile nie zaznaczono inaczej)

zewnetrzne wyspecjalizowane podmioty doradcze), analize i monitorowanie kontrahentow (odbiorcdw), pozyskiwanie
zrédet finansowania zewnetrznego na potrzeby biezace oraz inwestycyjne.
Spdtka nie stosuje w chwili obecnej ani w poprzednim okresie instrumentéw pochodnych

30.4. Ryzyko rynkowe

Dziafalno$¢ jednostki wigze sie z ekspozycjg na ryzyko finansowe zmian kursow walut (patrz nota 30.6) oraz w
mniejszym stopniu na ryzyko stop procentowych.

Narazenie jednostki na ryzyko rynkowe i zarzadzania nim nie ulegty zmianie. Spdtka nie stosuje kwantyfikowalnych
metod pomiaru narazenia na ryzyko (VaR).

30.5. Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Dziatalno$¢ operacyjna Spotki opiera sie na korzystaniu z outsourcingu produkcji towaréw. Spétka zleca produkcie
markowych wyrobow kontrahentom m.in. z Azji. W zwigzku z tym, duza czes¢ zakupdw Spdtki denominowana jest

w walucie USD, co moze mie€ znaczacy wptyw na jej rentownos¢ w przypadku wzmacniania sie tej waluty w stosunku
do PLN. Emitent narazony jest rowniez na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami kursu waluty EUR, w zwigzku z
rozliczeniem kosztéw najmu lokali w centrach handlowych. Ryzyko zmiany kursu USD jest cze$ciowo minimalizowane
przez wczedniejsze zakupy kolekcji po okre$lonej cenie wynikajacej ze stosowanego przez producentéw systemu
przedpfat. Jednocze$nie wolumen zakupow ptaconych w EUR ciggle maleje, zmniejszajac ryzyko zakupow w tej
walucie, gtéwnie z uwagi na zmiane kanatu dostaw dodatkdw i pétfabrykatéw do produkgii kolekgji z firm pochodzacych
z krajéw Unii Europejskiej na producentdw z krajow azjatyckich, a takze krajowych. Spétke obcigza ryzyko kursu EUR
w odniesieniu do rozliczen czynszéw najmu w centrach handlowych

Wartos¢ bilansowa aktywow (nalezno$ci handlowe, $rodki pieniezne) oraz zobowigzan pienieznych (zobowigzania
handlowe) jednostki denominowanych w walutach obcych na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujaco:

Zobowiazania Aktywa

Stan na Stan na Stan na Stan na

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

UsbD 1548 1534 1009 1992
EUR 26 304 125 161

30.6. Wrazliwos$¢ na ryzyko walutowe
Jednostka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg USD oraz EUR

Stopien wrazliwo$ci jednostki na 20-proc. wzrost i 20-proc spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony
jest w ponizszej tabeli. Sg to parametry wykorzystywane w wewnetrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego
przeznaczonych dla zarzadu i odzwierciedlajacych ocene zarzadu dotyczacg mozliwych zmian kurséw wymiany walut
obcych. Analiza wrazliwosci obejmuje wytgcznie nierozliczone pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych
i koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 20-proc. zmiane kurséw. Analiza ta obejmuje
naleznosci i zobowigzania handlowe oraz srodki pieniezne w walutach. Na koniec 2019 r warto$¢ zobowigzan USD
byta wyzsza niz wartos¢ aktywow w tej walucie — w rezultacie 20% wzrost kursu spowodowatby spadek zysku i
zwigkszenie kapitatu wtasnego. Dla waluty EUR sytuacja na koniec 2019 r. jest odwrotna.

Wplyw waluty USD Wplyw waluty EUR

Okres Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wynik (107) 92 20 (28)

Whplyw na kapitat jest rowny wptywowi na wynik okresu.
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Wrazliwo$¢ jednostki na ryzyko walutowe w biezacym okresie ulegta zmianie ze wzgledu na zmiane relacji naleznosci
do zobowigzan walutowych

30.7. Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

Jednostka jest narazona na ryzyko stop procentowych w ograniczonym stopniu, poniewaz linie kredytowe nie sg
wykorzystywane w zakresie kredytu w rachunku biezgcym. Wszystkie umowy kredytowe w zakresie kredytu w
rachunku biezacym majg oprocentowanie ustalone w oparciu o0 1M WIBOR skorygowany o marze banku. Sytuacja
rynkowa jest na biezaco monitorowana i w wypadku wzrostu stop procentowych Spotka bedzie podejmowata dziatania
stuzace zminimalizowaniu ekspozycji na ryzyko w tym obszarze.

Narazenie jednostki na ryzyko stop procentowych zwigzane z aktywami finansowymi oméwiono szczegétowo w czesci
noty po$wieconej zarzadzaniu ryzykiem ptynnosci.

30.8. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzah umownych, w wyniku czego jednostka
poniesie straty finansowe. Ryzyko w tym obszarze jest ograniczone tylko do dziatalnosci w zakresie sprzedazy
hurtowej i czynszdw z najmu, ktére stanowig niewielkg cze$¢ obrotu Spotki. Jednostka stosuje zasade dokonywania
transakcji wylacznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujac stosowne
zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy. Kontrole
ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane przez zarzad.

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami dla spdtek zaleznych jest ograniczone ze wzgledu na to, iz
Spdtka w petni kontroluje dziatalno$¢ wszystkich podmiotow zaleznych i ma mozliwo$¢ zazadania sptaty pozyczek w
dowolnym momencie.

Ryzyko kredytowe dotyczace Srodkow ptynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami jednostki sg banki o
wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

W ocenie zarzadu Spotki wartos¢ bilansowa aktywow finansowych odpowiada maksymalnej kwocie narazonej na
ryzyko kredytowe.

30.9. Zabezpieczenie ryzyka kredytowego

Jednostka posiada zabezpieczenia ryzyka kredytowego zwigzanego z naleznosciami handlowymi w postaci kaucji
wptacanych przez odbiorcow. Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu wptaconych kaucji wynosi 0,4 min PLN (0,6
min PLN na dzier 31 grudnia 2018 roku).

30.10. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynno$ci ponosi zarzad, ktéry opracowat odpowiedni system
stuzacy do zarzadzania krotko-, Srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania
ptynnoscig. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w jednostce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu
rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciagtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywow
pienieznych. Nota 30.10.2 podaje szczegdtowe informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych, ktdrymi
jednostka dysponuije jako narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci.
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30.10.1. Tabele ryzyka ptynnosci i stopy procentowej

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalnosci niepochodnych zobowigzan finansowych
z uzgodnionymi terminami sptaty, do ktérych na dzien bilansowy zaliczajg sie zobowigzania handlowe.

Srednia
wazona Od 1 Od 3
efektywnej Ponizej mies. mies.
stopy 1 do 3 do1l Pomadl
procentowej miesigca miesiecy roku rok Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 31 grudnia 2019
r.
Nieoprocentowane 44 212 405 4 - 44 621
44 212 405 4 - 44 621
Stan na 31 grudnia 2018
r.
Nieoprocentowane 17 844 9103 722 - 27 668
17 844 9103 722 - 27 668

Spotka udziela finansowania swoim spotkom zaleznym w zwigzku z kosztami otwierania nowych placowek
handlowych oraz w wypadku istotnych transakcji, jak nabycie nieruchomosci, co zostato przedstawione w nocie
dotyczacej transakciji z podmiotami powigzanymi. Wszystkie pozyczki dla spdtek zaleznych sg ptatne na zadanie i sg
oprocentowane na poziomie rynkowym. Faktyczny termin zaptaty bedzie zalezat od decyzji zarzadu Spdtki.
Analogiczne warunki obowigzujg przy pozyczkach otrzymanych od spétek zaleznych.

Ponizsza tabela przedstawia prognozowane terminy zapadalnosci aktywéw finansowych jednostki niebedacych
instrumentami  pochodnymi, za wyjatkiem pozyczek do podmiotéw zaleznych. Opracowano jg w oparciu
0 niezdyskontowane kwoty zapadalnosci aktywdéw finansowych z uwzglednieniem naleznych odsetek. Naleznosci
handlowe przeterminowane zostaty wykazane w kategorii 'Ponizej 1 miesigca'.

Srednia
wazona
efektywnej Od 3
stopy Ponizej Od 1 mies. mies.
procentow 1 do 3 do1l Ponad 1
ej miesiagca miesiecy roku rok Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 31 grudnia 2019 r.
Nieoprocentowane 0,00 11528 21 67 - 11 615
11 528 21 67 - 11 615
Stan na 31 grudnia 2018 r.
Nieoprocentowane 0,00 8 905 320 - - 9225
8905 320 - - 9 225

Jednostka korzysta z linii kredytowych (patrz Nota 30.10.2); taczna kwota niewykorzystanego kredytu wynosita na
dzien bilansowy 41,8 min PLN.

30.10.2. Dostepne finansowanie zewnetrzne

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Zabezpieczone kredyty w rachunku biezgcym:
Kwota wykorzystana 2 -
Kwota niewykorzystana 41 787 49 000
41 789 49 000
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30.11. Wycena w wartosci godziwej
Spotka nie posiada aktywow oraz zobowigzan finansowych wycenianych na biezaco w wartosci godziwe;j.

30.11.1. Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych jednostki, ktore nie sa wyceniane na
biezaco w wartosci godziwej (ale wymagane sa ujawnienia o wartosciach godziwych)
Zdaniem zarzadu, wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan finansowych - udzielonych pozyczek, naleznosci i
zobowigzan handlowych - ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich warto$ci godziwe;j.
Wartosci godziwe tych pozyciji zaliczajq sie do Poziomu 3 hierarchii i zostaty okre$lone zgodnie z ogélinie przyjetymi
modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych natomiast najbardziej znaczacymi
danymi wsadowymi jest stopa dyskontowa odzwierciedlajaca ryzyka kredytowe kontrahentow.

31. Platnosci realizowane na bazie akcji

31.1. Plan pracowniczych warrantéw na akcje

W dniu 29 stycznia 2007 r. Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE” S.A. przyjeta Regulamin Programu Motywacyjnego
zaktadajacy przydziat warrantow subskrypcyjnych dla kluczowych pracownikéw Spotki.

Program rozpoczat sie w roku 2007. Maksymalna liczba warrantow subskrypcyjnych mozliwa do przyznania w
pozostatym okresie trwania Programu wynosi 266 000.

Warranty emitowane sg nieodpfatnie, jako papiery warto$ciowe na okaziciela. Akcje sg obejmowane za ich warto$¢
nominalng, czyli 0,10 zt. Warranty sg obejmowane przez Osoby Uprawnione na podstawie ilosci wskazanej w
stosownej uchwale Zarzadu w przypadku osob spoza Zarzadu, oraz w uchwale Rady Nadzorczej w przypadku
Zarzadu, po spetnieniu warunkow lojalno$ciowego, jakosciowego oraz uznaniowego. Program nie byt realizowany i
wygast z dniem 23.06.2018 .

Ze wzgledu na dominujace kryterium uznaniowe Program Motywacyjny nie podlega wycenie w oparciu 0 zapisy
MSSF 2.

W biezacym i porownywalnych okresach sprawozdawczych nie wystepowaly ptatnosci realizowane w formie akgji
wiasnych.

32. Podmioty powigzane

Spdtka do podmiotéw powigzanych zalicza:
- spotki zalezne, nad ktérymi sprawowana jest kontrola (Nota 1)
- kluczowy personel kierowniczy, w tym cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
- pozostate podmioty powigzane, w tym podmioty, w ktdrych osoby zaliczone do kluczowego personelu
sprawujg kontrole lub na ktore wywierajg znaczacy wptyw.

32.1. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000

Wartos$¢ udziatéw wg kosztu zakupu
Fermium Spétka Konandytowo-Akcyjna (Fermium SKA) 26 189 26 189
Miss Domain Sp. z 0.0. (Miss Domain) 34 069 34 069
Pozostate spotki bezposrednio zalezne 971 967
61 228 61 224

Monnari Trade S.A. posiadata na koniec 2019 r. bezpo$rednie udzialy w 195 (194 na koniec 2018 r.) spétkach
zaleznych. Fermium SKA (wraz z innymi podmiotami z Grupy Kapitatowej Monnari Trade) jest odpowiedzialna za
zarzadzanie znakami towarowymi, Miss Domain odpowiada miedzy innymi za zarzgdzanie nieruchomosciami,
pozostate spétki zalezne $wiadcza ustugi, przede wszystkim na rzecz Monnari Trade w zakresie:
e obstugi sprzedazy i dystrybucji odziezy,
e wynajmu powierzchni handlowych na terenie Polski, w ktorych zlokalizowane sg salony z marka,
MONNARI,
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o projektowania, nadzoru nad zakupami i produkcja,
e ustug magazynowych i logistycznych,
e  zarzadzania zasobami ludzkimi, kompleksowej obstugi kadrowo-ptacowej,
e ustug administracyjnych i informatycznych,
e  obstugi finansowo-ksiegowe;.
Analiza przeprowadzana pod katem utraty wartosci udziatéw nie wykazata istnienia przestanek do dokonywania
odpiséw. Fermium SKA jest posrednio wiascicielem znakéw towarowych Monnari, ktorych warto$¢ przekracza
znacznie warto$¢ udziatow. Miss Domain, za poSrednictwem spotki, w ktérej posiada udziaty, jest wkascicielem
nieruchomosci inwestycyjnych i wtasnych o wartosci 80,7 min zt. W wypadku pozostatych spétek analiza pod katem
utraty wartoSci opiera sie przede wszystkim na analizie rentowno$ci placéwek handlowych prowadzonych przez te
spotki, z uwzglednieniem takich czynnikdw jak obecno$¢ innych salonéw Monnari w regionie, czas, ktéry uptynat od
otwarcia lokalu oraz charakter placowki (outlety). Analiza na koniec 2019 r. nie wykazata konieczno$ci dokonywania
odpiséw na warto$¢ posiadanych udziatéw.

32.2. Transakcje ze spotkami zaleznymi

Dane za rok 2019 i na dzien 31.12.2019 r.

Przychody

Koszt

Nal. z

e Pozostate | Przychody ustu tvtutu Nal./ (zob.) | Zob. z tytutu
sorzedaz przychody | / (koszty) 9 dgstaw z tytutu dostaw
NAZWA FIRMY pus+ug i y operacyjne | z odsetek i pozost pozyczek
materiatéw . .
. | 1] - . 1] 1l
() 0] (iii) (i) 0 (iii) (ii)
CENTRO 2017 104 2 - 2984 9 907 - 1723
CENTRO
BACKSTAGE 1 - - 283 - - 45
CENTRO CASE - - - 253 - - 36
CENTRO CLASSIC 7 - - 200 14 - 40
CENTRO CLOUD 2 - - 213 46 - 35
CENTRO
COLLECTION 6 - - 206 12 - 39
CENTRO
COMMERCE - - - 502 172 - 179
CENTRO
COMPANY - - - 516 - - 37
CENTRO
CONTRACT - - - 252 94 - 54
CENTRO DESIGN - - - 163 - - 56
CENTRO DRESS - - - 6 - - 3
CENTRO FACTORY - - - 46 - - 18
CENTRO FASHION 1 - - 200 1 - 30
CENTRO JEANS - - - 18 - - 93
CENTRO LADY - - - 35 - - 28
CENTRO LIGHT - - - 107 - - 52
CENTRO LOOK 2 - - 174 - - 73
CENTRO MODA - - - 127 1 - 35
CENTRO MODEL - - - 149 - - 25
CENTRO MOON - - - 232 - - 72
CENTRO PASSION - - - 232 116 - 29
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MONNARI TRADE S.A. Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. (w tys. zt
o ile nie zaznaczono inaczej)

Przyzcgody Pozostate | Przychody }:;SUZ'[ It\lilﬂj Nal./ (zob.) | Zob. z tytutu
sprzedaz przychody | / (koszty) 9 dgstaw z tytutu dostaw
NAZWA FIRMY | SP il operacyjne | z odsetek . pozyczek
ustug i i pozost.
materiatow . -
) i iii i, . iii ii
Q) 0] (iii) (i) 0 (iii) (if)

CENTRO PRODUCT - - - 186 116 - 61
CENTRO PROFIT - - - 244 - - -
CENTRO PROJECT - - - 388 124 - 44
CENTRO PROSPER - - - 244 - - 76
CENTRO PURSE - - - 211 - - 33
CENTRO QUALITY - - - 13 - - 10
CENTRO ROOM - - - 4 - - 1
CENTRO SALE - - - 206 - - 37
CENTRO SHINE - - - 4 199 - 1
CENTRO
SHOPPING - - - 288 - - 92
CENTRO SHOW - - - 131 - - 15
CENTRO SIMPLE 5 - - 250 8 - 44
CENTRO SKY - - - 42 - - 22
CENTRO SMART - - - 129 - - 13
CENTRO STAMP - - - 167 159 - 27
CENTRO
STANDARD - - - 290 - - 129
CENTRO STAR 6 - - 116 - - 21
CENTRO STYLE - - - 219 - - 50
CENTRO SUN 4 - - 170 3 - 23
CHARM LADY 2 - 2 1063 - 7 206
COMMON
PARTNER - - 2 963 - 2 323
COMMON SALE - - - 654 - - 96
COMMON
SERVICE - - 3 797 - 3 305
COMMON SUPPLY - - 1 740 - 3 234
COMMON TRADE - - 1 711 - 65 78
ELEGANCE
WOMAN 2 - 1 898 - 65 155
FASHION MARKET 2 - - 715 - - 202
FASHION
COLLECTION 1 - - 541 - - 161
FASHION LINE 2 - - 513 - - 159
FASHION NEW
LOOK - - 1 844 - 1 166
FASHION
PARTNER - - 1 298 157 32 -
FASHION PRIZE - - - 155 - - 30
FASHION SALE 1 - 9 397 - 430 10
FASHION SYSTEM - - 2 481 - 185 24
FASHION TASTE 1 - 4 698 - 30 88
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Przyzcgody Pozostate | Przychody }:;suzt It\lilﬂj Nal./ (zob.) | Zob. z tytutu
sprzedaz przychody | / (koszty) 9 dgstaw z tytutu dostaw
NAZWA FIRMY | SP il operacyjne | z odsetek . pozyczek
ustug i i pozost.
materiatow . -
) i iii i, . iii ii
0 () (i) (i i (i) (i

FASHION TREND 1 - 3 653 - 362 51
FASHION WORK - - 1 769 - 114 65
FEMESTAGE EVA
MINGE - - - - - - -
FEMME
COLLECTION 2 - 4 782 - 227 89
FERMIUM S.K.A. 2 - - 3 - (500) 2
FERMIUM SP. Z
0.0. 2 - - 3 - - 1
GENTLEWOMAN 2 - - 918 - - 167
GLAMOUR
WOMAN 2 - - 691 - - 209
LEADING LINE 1 - 3 531 - 185 48
MADAM
ABSOLUTE 2 - 3 759 - 20 176
MADAM
ATTRACTION 2 - 2 615 - 37 94
MADAM BENEFIT 2 - 2 35 - 54 1
MADAM BEST 3 - 3 665 - 202 70
MADAM CHARM 2 - - 96 - 75 92
MADAM CHIC 3 - 7 768 - 498 94
MADAM
COLLECTION 2 - 7 429 - 375 83
MADAM COSTUME 2 - 4 776 - 26 331
MADAM ELEGANT 2 - - 854 - - 318
MADAM ELITE 2 - 7 865 - 250 157
MADAM ESTEEM 2 - - 660 - - 142
MADAM
EXCELLENT 2 - - 1085 - - 702
MADAM EXTREME 2 - 5 529 - 118 107
MADAM FANCY 2 - 1 662 - 6 296
MADAM FASHION 2 - 6 510 - 175 94
MADAM GRACE 2 - - 580 - - 84
MADAM JOY 2 - 1 621 - 34 111
MADAM LEADING 2 - 3 558 - 212 86
MADAM MODE 3 - 463 1305 - 21 047 423
MADAM NOBLE 3 - - 749 - - 215
MADAM PERFECT 2 - 6 676 - 317 77
MADAM POSH 2 - 4 516 - 19 120
MADAM PRIME 2 - 5 634 - 61 112
MADAM PROPER 2 - 2 846 - 21 326
MADAM RICH 2 - 4 611 - 69 110
MADAM SAVOR 9 - 2 573 - 7 240
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przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. (w tys. zt
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Przyzcgody Pozostate | Przychody }:;suzt It\lilﬂj Nal./ (zob.) | Zob. z tytutu
sprzedaz przychody | / (koszty) 9 dgstaw z tytutu dostaw
NAZWA FIRMY | SP il operacyjne | z odsetek . pozyczek
ustug i i pozost.
materiatow . -
) i iii i, . iii ii
0 () (i) (i i (i) (i

MADAM
SELECTED 2 - 6 905 - 39 162
MADAM SPRING 2 - 35 41 - 1278 51
MADAM STAR 2 - 2 390 - 114 44
MADAM STYLE 2 - 5 730 - 29 218
MADAM SUMMER 2 - 1 642 - 1 127
MADAM SUPREME 2 - 1 687 - 5 360
MADAM TENDER 2 - 3 402 - 105 74
MADAM TIPTOP 2 - 1 604 - 21 103
MADAM TRENDY 2 - 1 1060 - 4 495
MADAM VOGUE 2 - 2 520 - 2 322
MADAM WINTER 2 - 1 10 438 197 -
MADAM WONDER 2 - 3 698 - 136 76
MADAME
PRESTIGE 2 - 1 523 - 143 47
MISS BEAUTY 2 - - 9 - - 1
MISS CARE 2 - - 9 - - 1
MISS CHANCE 2 - 3 545 - 3 125
MISS CLASS 2 - - 34 - - 41
MISS COMFORT 2 - - 815 - - 407
MISS CONCERN 2 - 2 955 - 7 205
MISS DOMAIN 3 - - 133 - - 32
MISS EFFORT 2 - 2 810 - 58 60
MISS ELEGANCE 2 - 2 576 - 25 300
MISS ELEMENT 2 - 2 721 - 92 142
MISS EXCLUSIVE 2 - 2 499 - 64 80
MISS FAME 2 - - 140 - - 13
MISS FUTURE 2 - - 858 - 2 568
MISS GLORY 2 - 3 623 - 42 143
MISS LUXURY 2 - - 123 - - 6
MISS MAJESTY 2 - 1 524 - 3 309
MISS MOMENT 2 - - 9 - - 1
MISS NOBILITY 2 - - 377 - - 237
MISS PASSION 2 - 6 897 - 227 134
MISS POPULAR 2 - - 427 - 1 300
MISS POWER 2 - - 590 - - 418
MISS PRETTY 2 - 3 914 - 9 418
MISS PROJECT 2 - 528 - 24 82
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Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. (w tys. zt

o ile nie zaznaczono inaczej)

Przyzcgody Pozostate | Przychody }:;SUZ'[ It\lilﬂj Nal./ (zob.) | Zob. z tytutu
sprzedaz przychody | / (koszty) 9 dgstaw z tytutu dostaw
NAZWA FIRMY | SP il operacyjne | z odsetek . pozyczek
ustug i i pozost.
materiatow . -
) i iii i, . iii ii
0 () (i) (i i (i) (i

MISS PROSPECT 2 - 1 710 - 1 311
MISS REGARD 2 - - 747 - - 393
MISS REPUTE 2 - - 42 - - 13
MISS SMART 2 - 3 22 - 92 3
MISS SPLENDOR 2 - 5 820 - 15 203
MISS TALENT 2 - - 449 - - 261
MISS TRENDY 2 - - 1107 - - 253
MISS VENTURE 2 - 4 - - 165 -
MISS WISE 2 - - 76 - - 50
MODE AGENT 2 - - 601 - - 155
MODERN CENTRE 2 - 9 492 - 339 88
MODERN
COMPANY - - 740 - - 132
MODERN CRAFT - 8 638 - 242 127
MODERN DRESS - - 716 - - 194
MODERN
FASHIONER 2 - - 887 - - 171
MODERN FRAME 2 - 12 1116 - 678 186
MODERN FRIEND 2 - 3 789 - 241 119
MODERN LADY 2 - 4 542 - 128 100
MODERN LEVEL 2 12 - 1660 14 26 108
MODERN LINE 2 - 2 507 - 13 303
MODERN LOOK 2 - 2 677 - 169 46
MODERN
MARKETS - - 900 - 34 142
MODERN MODE - 6 586 - 524 7
MODERN OUTFIT 2 - 8 987 - 115 183
MODERN
PARTNER 2 - - - - - -
MODERN PROFIT
S.A. 2 - 606 - 67 21 600 -
MODERN SALE 2 - 1 426 - 62 58
MODERN SHAPE 2 - 3 871 - 74 182
MODERN SHOP 2 - - 563 - 33 61
MODERN SYSTEM 2 - - 859 - - 356
MODERN TEAM 2 - - 887 - - 230
MODERN TREND 2 - 4 523 - 185 31
MODERN WOMAN 2 - - 472 - - 138
MODREN WORK 2 - - 845 - - 199
MONNARI TRADE
ADVANTAGE 1 - 1 668 - 1 129

monnart |m

60




MONNARI TRADE S.A. Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. (w tys. zt
o ile nie zaznaczono inaczej)

Przyzcgody Pozostate | Przychody }:;suzgt It\ﬁl”j Nal./ (zob.) | Zob. z tytutu
sprzedazy przychody | / (koszty) dostaw z tytutu dostaw
NAZWA FIRMY : operacyjne | z odsetek . pozyczek
ustug i i pozost.
materiatow . -
Q) 0] (i) (i) 0 (iii) (i)

MONNARI TRADE
ASSETS 1 - 5 868 - 118 83
MONNARI TRADE
BENEFIT 1 - - 1162 - - 322
MONNARI TRADE
BUSINESS 1 - 3 626 - 131 135
MONNARI TRADE
CAPITAL 1 - - 711 28 25 -
MONNARI TRADE
CENTRE 1 - 5 368 - 365 -
MONNARI TRADE
CHALLENGE 1 - - 877 - - 247
MONNARI TRADE
COMMON 1 - 2 776 - 139 66
MONNARI TRADE
COMPANY 1 - 1 748 - 83 61
MONNARI TRADE
CONTRACT 1 - - - 526 110 -
MONNARI TRADE
COOPERATIVE 1 - 3 912 - 20 125
MONNARI TRADE
CREW 1 - 1 700 - 91 109
MONNARI TRADE
CUSTOM 1 - 1 1101 - 1 250
MONNARI TRADE
DEVELOPMENT 1 - 9 587 - 751 20
MONNARI TRADE
ESTATE 1 - 4 817 - 277 33
MONNARI TRADE
FASHION 2 - 2 445 - 190 12
MONNARI TRADE
FAVOUR 1 - 2 396 251 260 -
MONNARI TRADE
INTEREST 1 - 6 1143 - 122 215
MONNARI TRADE
LOGISTIC 2 7 - 2294 - - 444
MONNARI TRADE
LOOK - - 1 516 - 65 19
MONNARI TRADE
MARKET 1 - - 3 34 - -
MONNARI TRADE
MEMBER 1 - - 568 - - 74
MONNARI TRADE
MODE - - 1 511 - 4 107
MONNARI TRADE
ORDER 1 - 1 564 - 1 94
MONNARI TRADE
OWNERSHIP 1 - - 932 - - 144
MONNARI TRADE
PARTNER 1 - 2 359 - 164 6
MONNARI TRADE
PRACTICE - - - 788 - - 124
MONNARI TRADE
PRIZE - - 1 178 73 406 -
MONNARI TRADE
PRODUCTS 1 - - 1286 - - 278
MONNARI TRADE
PROFIT 1 - - 842 - 22 123
MONNARI TRADE
PROSPERITY 1 - 576 - 90 15
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MONNARI TRADE S.A. Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. (w tys. zt
o ile nie zaznaczono inaczej)

Przyzcgody Pozostate | Przychody }:;suzt It\lilﬂj Nal./ (zob.) | Zob. z tytutu
sprzedaz przychody | / (koszty) 9 dgstaw z tytutu dostaw
NAZWA FIRMY | SP il operacyjne | z odsetek . pozyczek
ustug i i pozost.
materiatow . -
) i iii i, . iii ii
0 () (i) (i i (i) (i

MONNARI TRADE
QUALITY 2 - 3 502 - 205 50
MONNARI TRADE
SERVICE 2 - 1 633 - 85 111
MONNARI TRADE
SHAPE - - 1 593 - 51 151
MONNARI TRADE
SHOPPING 1 - 3 771 - 40 78
MONNARI TRADE
SP. Z 0.0. 2 - - 537 - - 232
MONNARI TRADE
STYLE 2 19 - 793 23 - 188
MONNARI TRADE
SUPPLY 1 - 2 650 - 165 71
MONNARI TRADE
TEAM 1 - - 1085 - - 226
MONNARI TRADE
TRANSACTION 1 - - 770 - - 173
MONNARI TRADE
TREASURE 1 - 2 563 - 212 57
MONNARI TRADE
VOGUE - - 2 787 - 75 125
MS APPAREL - - - 7 - - 1
MS ATTIRE - - - 7 - - 1
MS BLOUSE - - 2 959 - 5 355
MS CAPE - - - 7 - - 1
MS CLOTHES - - 4 711 - 379 80
MS COAT - - 7 507 - 217 221
MS COSTUMES - - 2 542 - 2 234
MSFIGSPZOO - - 1 572 - 1 344
MS FROCKS - - 1 78 - 3 1
MS GARMENTS - - - 161 - 220 175
MS GOWN - - - 56 - - 59
MS JACKET - - 5 616 - 47 171
MS MANTLE - - - 432 - - 292
MS MARINE - - 2 227 - 167 81
MS PALLIUM - - 3 392 - 132 32
MS PELISSE - - - 288 - 60 164
MS PETTICOAT - - - 7 - - 1
MS PROFITS - - - 560 - - 188
MS ROBE - - - 7 - - 1
MS SASH - - 3 412 - 3 166
MS SCARF - - - 7 - - 1
MS SINGLET - - - 16 - - 3
MS SKIRT - - 5 573 - 5 179
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Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. (w tys. zt

o ile nie zaznaczono inaczej)

Przychody Pozostate | Przychody Koszt Nal. z Nal./ (zob.) | Zob. z tytutu
ze hod /(K ustug tytutu tviut d
sprzedazy przychody ( SSZW)k dostaw 2y uk ostaw
NAZWA FIRMY ustug i operacyjne | z odsete i pozost. pozycze
materiatow . .
. i iii . . iii ii
0 () (i) (i i (i) (i
MS SMOCK - - 4 758 - 5 95
MS SUIT - - 1 761 - 1 403
MS TIPPET - - - 10 - - 6
MS TROUSERS - - 2 481 - 2 271
MS TUNIC - - 1 911 - 2 563
MS VEIL - - 1 637 - 1 304
MS VESTURE - - - 420 - - 276
MS WAITCOAT - - - 6 - - 1
MS WARDROBE - - 9 14 - 459 33
MS WEAR - - - 7 - - -
SERVICE OFFICE 2 6 928 - 2282 22 - -
RAZEM 460 6 967 1456/ 125 008 12 607 58 177/ 31 237
(1034) (28 465)
Dane za rok 2018 i na dzien 31.12.2018 r.
Przychody Pozostate | Przychody Koszt Nal. z Nal. / ( Zob. z tytutu
ze ustug tytutu zob.) z
sprzedazy przychody | / (koszty) dostaw tytutu dostaw
NAZWA FIRMY : operacyjne | z odsetek . :
ustug i i pozost. | pozyczek
materiatéw . .
() ® ('“) (i) () (i) ®
CHARM LADY 2 - 2 798 - 75 80
COMMON
PARTNER 0 ) ) s i i 2
COMMON SALE 0 - - 713 - - 55
COMMON SERVICE 0 - - 821 - - 94
COMMON SUPPLY 0 - 1 548 - 39 57
COMMON TRADE 0 - - 695 - - 56
\'fv'-oEﬁﬁmCE 2 - 0 741 - 7 19
FASHION
COLLECTION 2 - - 368 - - 28
FASHION LINE 1 - - 350 - - 39
FASHION MARKET 2 - - 512 - - 43
EggﬂlON NEW 0 - 0 626 - 30 53
Eﬁgl'-ri:\(l)ENR 0 - 1 395 - 21 19
FASHION PRIZE 0 - - 757 - - 33
FASHION SALE 1 - 8 622 - 320 70
FASHION SYSTEM 0 - - 716 - - 60
FASHION TASTE 1 - 5 494 - 171 58
FASHION TREND 1 - - 683 - - 72
FASHION WORK 0 - - 799 - - 72
FEMME -
COLLECTION 2 ) 4 740 0 158 87
FERMIUM SKA 2 - - 9 - - 1
FERMIUM SPZOO 2 - - 8 - - 1
GENTLEWOMAN 2 - - 640 - - 61
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Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym

przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. (w tys. zt

o ile nie zaznaczono inaczej)

Przychody Pozostate | Przychody Koszt Nal. z Nal. / ( Zob. z tytutu
€ przychody | / (koszty) ustug tytuu Z0b,) z dostaw
sprzedazy : dostaw tytutu
NAZWA FIRMY : operacyjne | z odsetek . .
ustug i i pozost. | pozyczek

O o (i) () (i) W
GLAMOUR WOMAN 2 - - 464 - 50
LEADING LINE 1 - - 686 - 51
MADAM ABSOLUTE 2 - 6 480 220 54
MADAM
ATTRACTION 2 ) 3 4t 100 49
MADAM BENEFIT 2 - 1 8 54 1
MADAM BEST 2 - - 669 - 50
MADAM CHARM 2 - - 8 - 1
MADAM CHIC 2 - 0 1037 10 35
MADAM
COLLECTION 2 - 6 549 218 61
MADAM COSTUME 2 - 10 291 342 29
MADAM ELEGANT 2 - - 510 - 45
MADAM ELITE 2 - 9 724 328 80
MADAM ESTEEM 2 - - 528 - 49
MADAM
EXCELLENT 2 ) 0 370 35 35
MADAM EXTREME 2 - 7 375 245 39
MADAM FANCY 2 - 2 246 75 26
MADAM FASHION 2 - 7 492 234 53
MADAM GRACE 2 - - 455 - 42
MADAM JOY 2 - - 557 - 32
MADAM LEADING 2 - - 712 - 38
MADAM MODE 2 - 501 1157 21454 305
MADAM NOBLE 2 - - 532 - 37
MADAM PERFECT 2 - 5 702 174 89
MADAM POSH 2 - 0 231 180 14
MADAM PRIME 2 - 7 458 260 50
MADAM PROPER 2 - 7 313 259 34
MADAM RICH 2 - 7 516 248 57
MADAM SAVOR 2 - 2 268 77 14
MADAM SELECTED 2 - 9 517 305 55
MADAM SPRING 2 - 36 0 1206 -
MADAM STAR 2 - - 520 - 20
MADAM STYLE 2 - 9 302 333 32
MADAM SUMMER 2 - 0 359 50 40
MADAM SUPREME 2 - 2 295 68 30
MADAM TENDER 2 - 4 371 139 39
MADAM TIPTOP 2 - - 627 - 106
MADAM TRENDY 2 - 1 475 53 42
MADAM VOGUE 2 - - 8 - 1
MADAM WINTER 2 - - 453 - 48
MADAM WONDER 2 - 3 674 95 56
MADAME
PRESTIGE 2 ) ) 01 i 40
MISS BEAUTY 2 - - 8 - 1
MISS CARE 2 - - 8 - 1
MISS CHANCE 2 - - 9 - 1
MISS CLASS 2 - 1 - -
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Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. (w tys. zt

o ile nie zaznaczono inaczej)

Przychody Pozostate | Przychody Koszt Nal. z Nal. / ( Zob. z tytutu
€ przychody | / (koszty) ustug tytuu Z0b,) z dostaw
sprzedazy : dostaw tytutu
NAZWA FIRMY : operacyjne | z odsetek . .
ustug i i pozost. | pozyczek

O o (i) () (i) W
MISS COMFORT 2 - - 326 - 44
MISS CONCERN 2 - 7 487 - 207 73
MISS DOMAIN 2 - 549 109 1 - 33
MISS EFFORT 2 - 0 562 0 40 19
MISS ELEGANCE 2 - 6 223 - 207 25
MISS ELEMENT 2 - 6 723 - - 43
MISS EXCLUSIVE 2 - 2 390 - 83 40
MISS FAME 2 - - 8 - - 1
MISS FUTURE 2 - 1 186 - 31 22
MISS GLORY 2 - 11 281 - 378 44
MISS LUXURY 2 - - 52 - - 6
MISS MAJESTY 2 - 3 93 - 113 6
MISS MOMENT 2 - 8 - - 1
MISS NOBILITY 2 - - 9 - - 1
MISS PASSION 2 - 6 580 - 206 85
MISS POPULAR 2 - 0 61 - 17 5
MISS POWER 2 - 4 68 - 4 15
MISS PRETTY 2 - 6 218 - 226 268
MISS PROJECT 2 - 0 126 - 14 33
MISS PROSPECT 2 - 0 303 - 80 30
MISS REGARD 2 - - 547 - - 86
MISS REPUTE 2 - - 8 - - 1
MISS SMART 2 - 1 16 - 91 3
MISS SPLENDOR 2 - 7 406 - 235 45
MISS TALENT 2 - 2 323 - - 34
MISS TRENDY 2 - - 822 - - 97
MISS VENTURE 2 - 3 1 - 85 -
MISS WISE 2 - - 8 - - 1
MODE AGENT 2 - - 469 - - 39
MODERN CENTRE 2 - 9 562 - 343 88
MODERN
COMPANY 2 ) ) 282 i i 56
MODERN CRAFT 2 - 10 572 - 369 52
MODERN DRESS 2 - - 548 - - 65
MODERN
FASHIONER 2 i i 658 i i 53
MODERN FRAME 2 - 12 1239 - 437 44
MODERN FRIEND 2 - 0 948 - - 145
MODERN LADY 2 - 5 416 - 169 72
MODERN LEVEL 2 - - 802 - - 46
MODERN LINE 2 - 4 168 - 131 25
MODERN LOOK 2 - - 723 - - 51
MODERN
MARKETS 2 ) ) 746 0 i 59
MODERN MODE 2 - - 1037 - - 100
MODERN OUTFIT 2 - 12 568 - 428 63
MODERN 5 i i i ] ] ]
PARTNER
MODERN PROFIT 2 - 22 13 192 19 994 -
MODERN SALE 2 - - 426 - - 49
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MONNARI TRADE S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. (w tys. zt

o ile nie zaznaczono inaczej)

Przychody Pozostate | Przychody Koszt Nal. z Nal./( Zob. z tytutu
ze ustug tytutu zob.) z
sprzedazy przychody | / (koszty) dostaw tytutu dostaw
NAZWA FIRMY : operacyjne | z odsetek . .
ustug i i pozost. | pozyczek
materiatow . B
(i) ® iy (i) (i) (i) W

MODERN SHAPE 2 - 3 569 96 13
MODERN SHOP 2 - - 530 - 40
MODERN SYSTEM 2 - - 569 - 52
MODERN TEAM 2 - - 575 - 10
MODERN TREND 2 - 4 392 136 44
MODERN WOMAN 2 - - 333 - 33
MODERN WORK 2 - - 695 - 65
MONNARI TRADE
ADVANTAGE 1 ) ) 89 ) 81
MONNARI TRADE
ASSETS 1 - 6 840 192 87
MONNARI TRADE
BENEFIT 1 ) ) 790 ) 95
MONNARI TRADE
BUSINESS 1 - 1 639 41 9
MONNARI TRADE
CAPITAL 1 ) ) 904 ) I
MONNARI TRADE
CENTRE 1 - 1 737 21 36
MONNARI TRADE
CHALLENGE 1 ) ) 639 ) 40
MONNARI TRADE
COMMON 1 - - 764 - 55
MONNARI TRADE
COMPANY 1 - - 734 - 29
MONNARI TRADE
CONTRACT 1 - 0 713 6 33
MONNARI TRADE
COOPERATIVE 1 ) 4 21 128 0
MONNARI TRADE
CREW 1 - - 603 - 72
MONNARI TRADE
CUSTOM 1 - - 814 - 54
MONNARI TRADE
DEVELOPMENT 1 ) ) 1066 ) 52
MONNARI TRADE
ESTATE 1 - - 975 - 75
MONNARI TRADE
FASHION 2 ) ) 527 ) 19
MONNARI TRADE
FAVOUR 1 - - 341 - 29
MONNARI TRADE
INTEREST 1 - 12 838 509 90
MONNARI TRADE
LOGISTIC 2 - - 1891 - 165
MONNARI TRADE
LOOK 0 - - 393 - 28
MONNARI TRADE
MARKET 1 - - 402 - 33
MONNARI TRADE
MEMBER 1 - - 470 - 50
MONNARI TRADE
MODE 0 - 1 447 53 36
MONNARI TRADE
ORDER 1 - - 468 - 58
MONNARI TRADE
OWNERSHIP 1 ) ) 914 ) 113
MONNARI TRADE
PARTNER 1 - - 538 ) 42
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Przychody Pozostate | Przychody Koszt Nal. z Nal. / ( Zob. z tytutu
ze ustug tytutu zob.) z
sprzedazy przychody | / (koszty) dostaw tytutu dostaw
NAZWA FIRMY : operacyjne | z odsetek . .
ustug i i pozost. | pozyczek
materiatow . B
(i) ® iy (i) (i) (i) W

MONNARI TRADE
PRACTICE 0 ) ) 710 ) ) 72
MONNARI TRADE
PRIZE 0 - - 402 0 - 39
MONNARI TRADE
PRODUCTS 1 ) ) 1294 ) ) 129
MONNARI TRADE
PROFIT 1 ) ) 794 ) ) 68
MONNARI TRADE
PROSPERITY 1 ) ) 731 ) ) 9
MONNARI TRADE
QUALITY 2 ) ) 651 ) ) 37
MONNARI TRADE
SERVICE 2 - 1 489 - 23 44
MONNARI TRADE
SHAPE 0 - - 384 - - 13
MONNARI TRADE
SHOPPING 1 - - 752 - - 9
MONNARI TRADE 2 - - 375 - - 47
MONNARI TRADE
STYLE 2 - - 273 - - 42
MONNARI TRADE
SUPPLY 1 ) ) 790 ) ) 66
MONNARI TRADE
TEAM 1 - - 1165 - - 120
MONNARI TRADE
TRANSACTION 1 ] ] 666 ) ) 90
MONNARI TRADE
TREASURE 1 ) ) 736 ) ) 87
MONNARI TRADE
VOGUE 0 - - 828 - - 63
MS APPAREL - - - 4 - - 1
MS ATTIRE - - - - - - -
MS BLOUSE - - 3 106 - 228 22
MS CAPE - - - - - - -
MS CLOTHES - - 2 125 - 2 83
MS COAT - - - 2 - - 1
MS COSTUMES - - - - - - -
MS FIG - - 0 51 - 40 4
MS FROCKS - - - - - - -
MS GARMENTS - - - - - - -
MS GOWN - - - - - - -
MS JACKET - - - 3 - - 1
MS MANTLE - - - 3 - - 1
MS MARINE - - - - - - -
MS PALLIUM - - - 3 - - 1
MS PELISSE - - - - - - -
MS PETTICOAT - - - - - - -
MS ROBE - - - 1 - - 1
MS SASH - - - 3 - - 1
MS SCARF - - - 1 - - 1
MS SINGLET - - - - - - -
MS SKIRT - - 1 16 - 261 12
MS SMOCK - - 0 37 - 70 41
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Przychody Pozostate | Przychody Koszt Nal. z Nal. / ( Zob. z tytutu
ze ustug tytutu zob.) z
sprzedazy przycho_dy / (koszty) dostaw tytutu dostaw
NAZWA FIRMY : operacyjne | z odsetek . .
ustug i i pozost. | pozyczek

i " (i) () (i) W
MS SUIT - - - 2 - - 1
MS TIPPET - - - -
MS TROUSERS - - - 3 - - 1
MS TUNIC - - 1 25 - 156 19
MS VEIL - - 0 53 - 40 -
MS VESTURE - - - 1 - - 1
MS WAITCOAT - - - - - - -
MS WARDROBE - - - 1 - - 1
MS WEAR - - - 2 - 1
SERVICE OFFICE 2 - (1 004) 9553 -| (42 000) 1804
ROY - - 0 - - - -
CENTRO 2018 - - - - 6516 - 414
CENTRO PROFIT - - - - - - 49
CENTRO CLASSIC - - - - 18
CENTRO ) ) ) 18
COLLECTION
CENTRO MOON - - - - 1
CENTRO SIMPLE - - - - 13
CENTRO STAMP - - - - 9
CENTRO SUN - - - - 2 -
RAZEM 310 - (113090% 92 737 6771 (5432%7050; 10243

(i) MONNARI TRADE S.A. osiggata przychody z tytutu najmu powierzchni biurowej (siedziby) oraz
sporadycznie sprzedazy materiatow, towarow i $rodkow trwatych do spdtek zaleznych; w 2019 roku
wystapity transakcje refakturowania kosztow marketingu na spétke Service Office Sp. z 0.0.

(i) Koszty zakupu ustug od spdtek zaleznych dotycza przede wszystkim ustug w zakresie obstugi sprzedazy
i dystrybucji odziezy, nadzoru nad zakupami i produkcjg oraz projektami dotyczacymi zarzadzania
zasobami ludzkimi, a takze licencji na korzystanie ze znakoéw towarowych. Ceny w transakcjach z
podmiotami zaleznymi ustalane sg - dla obstugi sprzedazy i dystrybucji odziezy - w oparciu o przychody
generowane w danej placowce handlowej, a dla pozostatych ustug — jako koszty dziatalnosci tych spotek
plus marza.

(iii) MONNARI TRADE S.A. udziela do spdtek zaleznych pozyczek stuzacych przede wszystkim

finansowaniu otwar¢ nowych punktéw handlowych. Wszystkie pozyczki sg ptatne na zadanie i nie sq
zabezpieczone. Oprocentowanie jest ustalane na poziomie rynkowym. W wypadku spétki Madam Mode
Sp. z 0.0. pozyczka zostata udzielona w zwigzku z zakupem przez tg spétke nieruchomos$ci przy ul
Rzgowskiej 30 w Lodzi. W trakcie 201812019 r. Spdtka uzyskata takze pozyczke od podmiotu zaleznego
Service Office Sp. z 0.0., ktdra jest oprocentowana na analogicznych zasadach jak pozyczki udzielane
przez Spotke.
Ponadto w ramach przyznanych linii kredytowych Spdtka zleca wystawienie gwarancji bankowych
dobrego wykonania uméw najmu, ktérych strong sg spdtki zalezne. Warto$¢ tych gwarancji na dzien
bilansowy wynosita 11.229 tys. zt (9.874 tys. zt na 31.12.2018r.). Spotka otrzymata takze od Madam
Mode oraz Miss Domain poreczenia hipoteczne jako zabezpieczenie linii kredytowych opisanych w
Nocie 25.1.

32.3. Transakcje z kluczowym personelem Spotki

Wynagrodzenia, nagrody i

korzysci dla os6b zarzadzajacych Petniona funkcija 2019 2018
Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu 600 600
Razem 600 600
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Cato$¢ wynagrodzenia wynika z petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki. Wysoko$¢ wynagrodzenia ustalona zostata

przez Rade Nadzorcza.

qore e odzenie, nagrody |
Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 35 31
Jacek Pierzynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 27 24
Marian Berman Cztonek Rady Nadzorczej 11 27
Jerzy Kotwas Cztonek Rady Nadzorczej 17 i}
Anna Augustyniak — Kala Cztonek Rady Nadzorczej 28 25
Adam Majka Czionek Rady Nadzorczej 28 26
Zbigniew Wojnicki Cztonek Rady Nadzorczej 08 26
Ryszard Zatorski Cztonek Rady Nadzorczej 28 26

Razem 202 185

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke MONNARI TRADE S.A. nie pobieraty wynagrodzenia w spétkach
powigzanych kapitatowo z tytutu petnienia funkcji w ich organach ani z innych tytutéw, poza wymienionymi ponize;.
Czlonkowie Rady Nadzorczej, w ramach uméw o prace, dziatajac samodzielnie lub poprzez kontrolowane i
wspatkontrolowane podmioty $wiadczyli ustugi prawne i doradcze o facznej wartosci 339 tys. zt w 2019 r. (452 tys. zt
w 2018 r.); stan zobowigzan na koniec 2019 r. z powyzszych tytutdw wynosit 40 tys. zt (62 tys. zt w 2018 r.)

Stan posiadania akcji MONNARI TRADE S.A. przez cztonkéw Zarzadu:

Stan na dzien

Imie i nazwisko Funkcja Stan na 31.12.2019 r. przekazania raportu za
2019rr.
Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu 7 956 468 7 956 468

Wedtug posiadanych przez Spotke informaciji, zaden z Cztonkéw Rady Nadzorczej Spdtki nie posiadat w omawianym
okresie i nie posiada akcji ani opcji na akcje MONNARI TRADE S.A.

32.4.Pozostate podmioty powigzane

Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi oraz nierozliczone nalezno$ci i zobowigzania podsumowuje
ponizsza tabela:

Wartos¢ przychodow i wplywéw / Naleznos¢ / (zobowigzanie)

Rodzaj transakcji (kosztow i wydatkow)
2019 2018 31.12.2019 31.12.2018

Koszty z tytutu najmu lokali i
nieruchomosci (1064) (1 586) (80) (99)
Ustugi finansowe (160) (160) (160) (160)
Koszty ustug logistyczno- (259) (294) (44) (73)
magazynowych
Pozostate transakcje 17 39 64 44

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi odbywaja sie na warunkach rynkowych. Kwoty nieuregulowanych
platno$ci nie sq zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienieznych. W okresie obrachunkowym nie ujeto
kosztow z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakcji ze stronami powigzanymi
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33. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg Srodki
pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych oraz pozycje w drodze, ktore rozliczyly si¢ na poczatku kolejnego
okresu sprawozdawczego . Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w jednostkowym
rachunku przeptywow pienieznych mozna w nastepujacy sposéb uzgodni¢ do pozycji bilansowych:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 7 862 26 780
Inne $rodki pieniezne 1924 1398
9786 28 177

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sklasyfikowane w ramach grupy przeznaczonej

do zbycia

9786 28 177

34. Transakcje niepieniezne

W biezacym okresie nie wystapity istotne transakcje niepieniezne

35. Zohowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
(i) Postepowanie sadowe

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem oraz na dzien jego przekazania nie tocza sig istotne
postepowania dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci MONNARI TRADE S.A., postepowania przed
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem administracji publicznej.

(i) Gwarancje bankowe udzielone na zlecenie MONNARI TRADE S.A. i jej podmiotow zaleznych przez
banki na rzecz podmiotow trzecich jako zabezpieczenie wykonania uméw na dzien 31.12.2019 r.
wynoszg 11.229 tys. zt. (10.972 tys.. zt na 31.12.2018 r.). Wszystkie umowy gwarancji bankowych na
dzien 31.12.2019 r. sg udzielane w ramach limitéw kredytowych przyznanych MONNARI TRADE S.A. i
wymienionych nocie 25.1.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez
niejasnosci, ktore powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami parstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktore
uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg
zostac wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz
istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w
sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pozniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysoko$ci
przez organa skarbowe. Spdtka stoi na stanowisku, ze utworzono odpowiednie rezerwy w odniesieniu do
prawdopodobnych i mozliwych do kwantyfikacji ryzyk.

monnarit

70



MONNARI TRADE S.A. Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. (w tys. zt
o ile nie zaznaczono inaczej)

36. Zdarzenia po dniu bilansowym

Poza opisang w Nocie nr 3.1.1 sytuacjg spowodowang pandemig COVID-19, nie wystapity istotne zdarzenia po dniu
bilansowym, ktére wymagatyby ujecia lub ujawnienia w sprawozdaniu za rok 2019.

37. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad jednostki oraz ogtoszone do publikacji w
dniu 15 maja 2020 roku.

Zarzad

Data Imig i Nazwisko Funkcja Podpis

15.05.2020 r. Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu Il

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego

Data Imig i Nazwisko Funkcja Podpis

15.05.2020 r. Mitosz Kolbuszewski Dyrektor Finansowy Il

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

15.05.2020 r. Jadwiga tecka Gtowny Ksiegowy Il
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