Grupa Kapitatowa

monnari

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat2018 roku

obejmujace

okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 r.

Lodz, 21 listopada 2018 roku



KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Raport kwartalny QSr 3 /2018

(zgodnie z § 60 ust. 1 pkt 1 1§ 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 29 marca
2018 r. — Dz. U. z 20 kwietnia 2018, poz. 757)

Dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytwércza,
budowlang, handlowa lub ustugowa

Za 3 kwartat roku obrotowego 2018 obejmujacy okres od 2018-01-01 do 2018-09-30 zawierajacy $rodroczne

skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSR 34 w walucie zt

data przekazania: 2018-11-21
MONNARI TRADE Spétka Akcyjna
(petna nazwa emitenta)
MONNARI TRADE S.A Handel (han)
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w
Warszawie / branza)

93-172 Lédz
(kod pocztowy) (miejscowosc)
Rzgowska 30
(ulica) (numer)
42 685 85 01 42 942 00 85
(telefon) (fax)
monnari@monnari.com.pl www.monnaritrade.com
(e-mail) (www)
7251784741 472333285
(NIP) (REGON)

monnart


mailto:monnari@monnari.com.pl
http://www.monnaritrade.com/

Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone

wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzes$nia 2018 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

Dane dotyczace srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK MONNARI TRADE S.A.

tys. PLN tys. EUR
3 kwartaty 2018 3 kwartaly 2017 3 kwartaly 2018 3 kwartaty 2017
okres okres okres okres
od 2018-01-01 od 2017-01-01 od 2018-01-01 od 2017-01-01
do 2018-09-30  do 2017-09-30  do 2018-09-30 do 2017-09-30
Przychody ze sprzedazy 160 379 169 660 37705 39 858
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 5311 6 164 1249 1448
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5800 5838 1364 1372
Zysk (strata) netto 3426 4 536 806 1066
Przeptyw $rodkéw pienigznych netto z dziatalnoSci
operacyjnej (37 562) 6 263 (8.831) 1471
Przeptyw Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (10 975) (9541) (2 580) (2242)
Przeptyw $rodkow pienieznych netto z dziatalno$ci finansowej (2039) (5187) (479) (1219)
Przeptywy pienigzne netto (50 576) (8 465) (11 891) (1989)
Sredniowazona liczba akcji w okresie 29077 039 29 744 931 29077 039 29 744 931
Zysk (strata) na jedna akcje (w gr/eurocent) 12 15 3 4
stan na stan na stan na stan na
2018-09-30 2017-12-31 2018-09-30 2017-12-31

Aktywa razem 234 943 241 876 55 004 57 991
Zobowigzania krotkoterminowe 27 964 37 379 6 547 8 962
Kapitat wlasny 204 665 203 278 47915 48 737
Liczba akgji na koniec okresu 30 563 089 30 563 089 30 563 089 30 563 089
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w gr/eurocent) 670 665 157 159
Wyptacona dywidenda na jedng akcje (w gr/eurocent) -

Dane dotyczace srodrocznego skroconego sprawozdania fmansowego
MONNARI TRADE S.A.

tys. PLN tys. EUR
3 kwartaly 2018 3 kwartaly 2017 3 kwartaly 2018 3 kwartaty 2017
okres okres okres okres
0d 2018-01-01  od 2017-01-01  od 2018-01-01  od 2017-01-01
do 2018-09-30  do 2017-09-30  do 2018-09-30  do 2017-09-30
Przychody ze sprzedazy 158 469 168 280 37 256 39 534
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1491) (869) (351) (204)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (950) (1415 (223) (332)
Zysk (strata) netto (2 046) (1252) (481) (294)
Przeptyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjne; (45 988) 1537 (10 812) 361
Przeptyw $rodkéw pienigznych netto z dziatalnoSci
inwestycyjnej (3094) (13 480) (727) (3167)
Przeptyw $rodkow pienieznych netto z dziatalno$ci finansowej 13 529 (2678) 3181 (629)
Przeptywy pieniezne netto (35552) (14 622) (8 358) (3 435)
Sredniowazona liczba akcji w okresie 29 077 039 29 744 931 29 077 039 29 744 931
Zysk (strata) na jedna akcje (w grfeurocent) ) 4) 2 (1)
stan na stan na stan na stan na
2018-09-30 2017-12-31 2018-09-30 2017-12-31

Aktywa razem 222 109 217 868 51999 52 235
Zobowiazania krotkoterminowe 70 568 63 337 16 521 15185
Kapitat whasny 149 228 153 313 34 936 36 758
Liczba akcji na koniec okresu 30 563 089 30 563 089 30 563 089 30 563 089
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w gr/eurocent) 488 502 114 120
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
gr/eurocent)
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzes$nia 2018 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzes$nia 2018 r.

(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

SKOLNSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW GK MONNARI TRADE S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 30 WRZESNIA 2018

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostce
stowarzyszone;

Pozostate zyski (straty) z inwestycji

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechane;
ZYSK (STRATA) NETTO

Pozostate catkowite dochody netto

Skfadniki, ktore nie zostang przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat
Skfadniki, ktore mogq zostac przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat

Pozostate catkowite dochody netto razem
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziatom niedajacym kontroli

Suma catkowitych dochoddw przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziatom niedajacym kontroli

3 kwartaty 3 kwartaty
2018 1l kwartat 2018 2017 1l kwartat 2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
160 379 50 895 169 660 54194
(68 253) (22 349) (79 992) (25 609)
92 127 28 546 89 668 28 585
(81 584) (27 740) (78 095) (25 942)
(6 890) (2502) (5 634) (1 809)
2119 465 715 323
(460) (91) (490) (244)
5311 (1321) 6 164 913
533 137 307 261
(44) (522) (633) (163)
5800 (1 706) 5838 1011
(2373) (42) (1 302) (358)
3426 (2 747) 4536 653
3426 (1747) 4536 653
3426 (1 747) 4 536 653
3426 (1 747) 4536 653
3426 (1 747) 4536 653
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzes$nia 2018 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

SKOLNSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW GK MONNARI TRADE S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 30 WRZESNIA 2018
(C.D.)

3 kwartaty Il kwartat 2018 3 kwartaty

2018 2017 Il kwartat 2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zysk (strata) na akcje

(w gr na jedna akcje)

Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly 11,8 -6,0 15,2 2,2
Rozwodniony 11,8 -6,0 15,2 2,2

Z dziatalno$ci kontynuowanej:
Zwykty 11,8 -6,0 15,2 2,2
Rozwodniony 11,8 -6,0 15,2 2,2
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzes$nia 2018 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

SKOLNSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GK MONNARI TRADE S.A.
SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018

Stan na Stan na
30/09/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 35359 37 006
Nieruchomosci inwestycyjne 59 302 50 684
Wartos¢ firmy 129 129
Pozostate aktywa niematerialne 375 340
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych - -
Pozostate aktywa finansowe 500 500
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 730 17 692
Pozostate aktywa 17 24
Aktywa trwate razem 112 413 106 375
Aktywa obrotowe
Zapasy 74 119 44 059
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 25943 20 579
Pozostate aktywa finansowe 1743 1019
Wycena walutowych kontraktéw forward - -
Biezgce aktywa podatkowe 87 43
Pozostate aktywa 1113 718
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 524 69 083
122 530 135501
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - -
Aktywa obrotowe razem 122 530 135501
Aktywa razem 234 943 241 876
7
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzes$nia 2018 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

SKOLNSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GK MONNARI TRADE S.A.
SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018 (C.D.)

Stan na Stan na
30/09/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 3056 3056
Akcje wiasne (16 010) (13 970)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 33672 33672
Pozostate kapitaty zapasowe 87 410 90 538
Kapitat rezerwowy 33653 33653
Zyski zatrzymane 62 885 56 330
204 665 203 278
Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami ) )
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 204 665 203 278
Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym kontroli - -
Razem kapitat wiasny 204 665 203 278
Zobowiazania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - -
Rezerwa na podatek odroczony 2314 1218
Rezerwy diugoterminowe - -
Pozostate zobowigzania - -
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 2314 1218
Zobowiagzania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15 049 17 990
Wycena walutowych kontraktéw forward - -
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy - 137
Biezgce zobowigzania podatkowe 79 758
Rezerwy krotkoterminowe 1711 2145
Pozostate zobowigzania 11 124 16 348
27 964 37379
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi ) )
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
Zobowiazania krotkoterminowe razem 27 964 37379
Zobowiazania razem 30 277 38598
Pasywa razem 234943 241 876
8
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

SKOLNSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GK MONNARI TRADE S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 30 WRZESNIA 2018

Przypadajace
Nadwyzkaze Pozostate akcjonariu-

; ; Kapitat Zyski
sprzedazy ] rezerwowy zatrzymane

Przypadajace

udzialom
szom Razem

jednostki TEEEIRET

AR kontroli
dominujacej
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’'000  PLN’000

Kapitat Akcje
podstawowy wiasne

akcji  zapasowe

Stan na 1 stycznia 2017 roku 3056 (6 642) 33 672 65472 33653 59 668 188 879 - 188 879
Zysk netto za okres - - - - - 4536 4 536 - 4536
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - - - - - - - -
Suma catkowitych dochodow - - - - - 4536 4536 - 4536
Podziat wyniku finansowego - na wyptate dywidendy - - - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - na kapitat zapasowy - - - 25 066 - (25 066) - - -
Nabycie akcji wtasnych - (5187) - - - - (5187) - (5187
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku 3056 (11 829) 33 672 90 538 33 653 39 138 188 227 - 188227
Stan na 1 stycznia 2018 roku 3056 (13 970) 33672 90 538 33653 56 330 203 278 - 203278
Zysk netto za okres - - - - - 3426 3426 - 3426
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) ; ; ; ) ) ) . . .
Suma catkowitych dochodow - - - - - 3426 3426 - 3426
Podziat wyniku finansowego - na kapitat zapasowy - - - - 3027 - 3027 - - -
Nabycie akgji wiasnych - (2039) - - - - (2 039) - (2 039)
Stan na 30 wrze$nia 2018 roku 3056 (16 010) 33672 87 509 33 653 62 784 204 665 - 204 665

9
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone

wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzes$nia 2018 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

SKOLNSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GK MONNARI TRADE S.A. ZA

OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 30 WRZESNIA 2018

Przepfywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku
Amortyzacja
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Pozostate korekty dziatalnosci operacyjnej

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow

Zwigkszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzan

Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przepfywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych

Pozyczki wyptacone innym podmiotom

Wptywy z tytutu sptat pozyczek przez inne podmioty
Otrzymane odsetki od udzielonych pozyczek

Ptatno$ci za rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne

Whplywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych i
niematerialnych

Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dziatalnoscig inwestycyjna

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Ptatnos$ci z tytutu zakupu akcji wkasnych
Wyptata dywidendy

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
sprawozdawczego

Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach
obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego

3 kwartaly 1l kwartat 3 kwartaty 1l kwartat
2018 2018 2017 2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
3426 (1 747) 4536 653
2373 42 1302 358
3201 1016 3443 1128
(1018) 240 756 (433)
(92) 18) - -
(146) (41) 71 99
(137) 78 - -
7 608 (430) 10 107 1804
(4 523) 3688 (600) (495)
(30 060) (24 039) 5763 (7 932)
(358) 70 (235) 354
(8 953) (4574) (8 920) 3272
(435) (539) (195) (463)
(36 720) (25 825) 5920 (3 460)
(842) 183 344 (227)
(37 562) (25 642) 6 263 (3 687)
- - (56) R
(788) (92) - -
120 120 - -
33 6 - -
(2 537) (952) (4 095) (1123)
1151 475 1745 445
(8 955) (3.746) (7 136) (4 493)
(10 975) (4 188) (9 541) (5171)
(2 039) (807) (5187) (1 .882)
(2 039) (807) (5 187) (1 882)
(50 576) (30 637) (8 465) (10 741)
69 083 50 401 61 266 62 353
1018 (240) (756) 433
19 524 19 524 52 045 52 045
10
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzes$nia 2018 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
MONNARI TRADE S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 WRZESNIA 2018

3 kwartaly 1l kwartat 3 kwartaty 1l kwartat
2018 2018 2017 2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 158 469 50 342 168 280 53 669
Koszt wasny sprzedazy (68 253) (22 349) (79 992) (25 609)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 90 216 27 993 88 288 28 060
Koszty sprzedazy (87 119) (29 480) (84 655) (27 930)
Koszty zarzadu (5 953) (2 099) (4 694) (1392)
Pozostate przychody operacyjne 1825 421 669 423
Pozostate koszty operacyjne (460) (91) 477) (232)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (1 491) (3 256) (869) (1071)
Przychody finansowe 1264 (98) 825 464
Koszty finansowe (723) (291) (1 370) (418)

Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych - - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (950) (3 645) (1 415) (1 025)
Podatek dochodowy (1 096) 310 163 152
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (2 046) (3 335) (1 252) (873)

Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - - - R
ZYSK (STRATA) NETTO (2 046) (3 335) (1 252) (873)

Pozostate catkowite dochody netto

Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat:
Skutki przeszacowania aktywow trwatych - - - -

Przeszacowanie zobowigzan z tytutu Swiadczen
pracowniczych - - - -

Sktadniki, ktére moga zostac przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:

Skutki przeszacowania aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy - - - -
Efektywng czes$¢ zyskoéw i strat zwigzanych z instrumentem

zabezpieczajgcym w ramach zabezpieczania przeptywow
pienieznych - - - -

Pozostate catkowite dochody netto razem

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (2 046) (3 335) (1252) (873)
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone

wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzes$nia 2018 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
MONNARI TRADE S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 WRZESNIA 2018 (C.D.)

3 kwartaty

2018
PLN’000

Zysk (strata) na akcje
(w gr na jedna akcje)

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j:

11l kwartat

2018

PLN’000

3 kwartaty

2017

PLN’000

Il kwartat
2017

PLN’000

Zwykly -7,0 -11,5 -4,2 -2,9
Rozwodniony -7,0 -11,5 -4,2 -2,9

Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty -7,0 -11,5 -4,2 -2,9
Rozwodniony -7,0 -11,5 -4,2 -2,9
12
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzes$nia 2018 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ MONNARI TRADE S.A. SPORZADZONE
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018

Stan na Stan na
30/09/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8923 9411
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Pozostate aktywa niematerialne 352 324
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 61 169 61 069

Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -

Aktywa trwate razem 70 444 70 804

Aktywa obrotowe

Zapasy 72 581 44 059
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 573 11 056
Pozyczki udzielone podmiotom zaleznym 52 217 49 351

Woycena walutowych kontraktéw forward - -
Biezgce aktywa podatkowe - -

Pozostate aktywa 631 400
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 663 42 198
151 665 147 063

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - -

Aktywa obrotowe razem 151 665 147 063
Aktywa razem 222109 217 868
13

monnarit |\m




Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzes$nia 2018 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ MONNARI TRADE S.A. SPORZADZONE
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018 (C.D.)

Stan na Stan na

30/09/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 3056 3 056
Akcje wiasne (16 010) (13 970)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 33672 33672
Pozostate kapitaty zapasowe 96 902 90 538
Kapitat rezerwowy 33653 33653
Zyski zatrzymane (2 046) 6 365
149 228 153 313
Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami ) )
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
Razem kapitat wiasny 149 228 153 313

Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - -
Rezerwa na podatek odroczony 2314 1218
Rezerwy dtugoterminowe - -
Pozostate zobowigzania - -

Zobowiagzania dtugoterminowe razem 2314 1218

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 652 26 834
Wycena walutowych kontraktow forward - 137
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 42 256 26 000
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy - -
Biezace zobowigzania podatkowe - 524
Rezerwy krotkoterminowe 1710 2145
Pozostate zobowigzania 3950 7 697

70 568 63 337

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Zobowiazania krotkoterminowe razem 70 568 63 337

Zobowiazania razem 72 882 64 555

Pasywa razem 222 109 217 868
14
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM MONNARI TRADE S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 30 WRZESNIA 2018

Kapitat

Nadwyzka ze Pozostate kapitaty

podstawowy Akcje wiasne sprzedazy akciji zapasowe Kapital rezerwowy Zyski zatrzymane Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2017 roku 3 056 (6 642) 33672 65 472 33653 25 066 154 277
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - (1 252) (1 252)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy
(netto) - - - - - - -
Suma catkowitych dochodéw - - - - - (1 252) (1 252)
Podziat wyniku finansowego - na kapitat
zapasowy - - - 25 066 - (25 066)
Nabycie akcji wtasnych - (5 187) - - - - (5 187)
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku 3 056 (11 829) 33672 90 538 33 653 (1 252) 147 837
Stan na 1 stycznia 2018 roku 3056 (13 970) 33672 90 538 33653 6 365 153 313
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - (2 046) (2 046)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy
(netto) - - - - - - -
Suma catkowitych dochodéw - - - - - (2 046) (2 046)
Podziat wyniku finansowego - na kapitat
zapasowy - - - 6 365 - (6 365)
Nabycie akcji wtasnych - (2 039) - - - - (2 039)
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku 3 056 (16 010) 33672 96 903 33 653 (2 046) 149 228
15
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za Il kw. 2018 r. oraz $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH MONNARI TRADE S.A. ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 WRZESNIA 2018

3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty 1l kwartat
2018 2018 2017 2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy (2 046) (3 335) (1252) (873)

Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 1096 (310) (163) (152)
Amortyzacja 1792 609 1976 629
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (1 018) 240 756 (433)
Odsetki i udziaty w zyskach (376) (109) 79 9
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - - (4) -
Pozostate korekty dziatalnosci operacyjnej (137) 78 - -
(688) (2 828) 1391 (821)

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostatych naleznosci (7 517) 51 4673 4 209
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (28 523) (23 246) 5763 (7 932)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (1 296) 181 277 239
Zwiekszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostatych zobowigzan (9 148) (2 476) (9 307) 2976
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 661 (849) (359) (615)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnos$ci operacyjnej (46 512) (29 167) 2438 (1 944)

Zaptacony podatek dochodowy 524 (324) (901) 2

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (45 988) (29 491) 1537 (1942)

Przepfywy pieniezne z dziatalnoSci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych (55) (35) (66) -

Pozyczki wyptacone spotkom zaleznym (4 543) (673) (13 686) (9583)

Whplywy z tytutu sptat pozyczek przez spotki zalezne 2 598 550 2281 -

Otrzymane odsetki 142 137 37 32

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne (1 236) (312) (1381) (188)

Whptywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych i

niematerialnych - - 50 -

Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne - - (716) R

Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiagzku z

dziatalnoscia inwestycyjna (3094) (333) (13 480) (9 739)

Przepfywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Ptatnosci z tytutu nabycia akcji wlasnych (2 039) (807) (5187) (1882)

Pozyczki od spotek zaleznych 16 000 11 000 3000 3 000

Zaptacone odsetki z tytutu pozyczek od spoétek zaleznych (431) - (491) -

Woyptacona dywidenda - - - -

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej

13 529 10 193 (2678) 1118

Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (35 552) (19 630) (14 622) (10 563)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

sprawozdawczego 42 198 27 533 50 558 45 311

Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach

obcych 1018 (240) (756) 433

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

sprawozdawczego 7 663 7 663 35181 35181
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za Il kw. 2018 r. oraz $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane objasniajace

1. Podstawowe informacje o Spétce Dominujacej Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

Nazwa i siedziba
MONNARI TRADE S.A. z siedzibg w Lodzi 90-453, ul. Radwanska 6.

Adres do korespondenc;ji:
93-172 Lodz, ul. Rzgowska 30.

Wskazanie wiasciwego Sadu
Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego numer
KRS 0000184276.

Czas trwania
Czas trwania Spotki Dominujacej oraz spdtek zaleznych Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. zawiera
dane za Il kwartat 2018 r. tj. od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r., oraz dane poréwnywalne za
analogiczny okres 2017 roku. W zakresie sprawozdania z pozycji finansowej prezentuje dane wg stanu na dzien
30 wrzesnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r.

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoétki Dominujacej Grupy
Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku w sktad organdw Spotki wehodzity nastepujace osoby:

Zarzad MONNARI TRADE S.A.:
| Mirostaw Misztal | Prezes Zarzadu |

W okresie Ill kwartatu 2018 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spotki
Dominujacej Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza Spétki Dominujacej Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.:

Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Pierzynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Augustyniak — Kala Czionek Rady Nadzorczej

Marian Berman Czionek Rady Nadzorcze;

Adam Majka Czlonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Wojnicki Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Zatorski Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie Il kwartatu 2018 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej
MONNARI TRADE S.A. nie ulegt zmianie.

monnari
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za Il kw. 2018 r. oraz $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Notowania na gietdach
Spotka MONNARI TRADE S.A. notowana jest na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. pod
skrécong nazwg MONNARI i oznaczeniem ,MON”.

Opis Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

Wszystkie dane porownawcze prezentujg wielkosci skonsolidowane. Konsolidacjg objeto wszystkie spotki
zalezne nalezace do Grupy Kapitatowej od dnia objecia kontroli.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku MONNARI TRADE S.A. sprawowato kontrole nad nastepujacymi
spotkami:

Dzien objecia ;
kontroli I Udziatowcy / Akcjonariusze

Lp. Nazwa spotki Siedziba (data rejestracii w podstawowy (% glosow na W2)
KRS lub nabycia) Ll
1| COMMON PARTNER Sp. z 0.0. Lodz 2013-02-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
2 | COMMON SALE Sp. zo.0. Lédz 2013-02-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
3 | COMMON SERVICE Sp. zo.0. Lodz 2013-02-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
4 | COMMON SUPPLY Sp. zo.0. Lodz 2013-03-13 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
5 | COMMON TRADE Sp. z 0.0. Lodz 2013-02-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
6 | FASHION LINE Sp. zo.0. Lodz 2012-07-20 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
7 | FASHION NEW LOOK Sp. z 0.0. Lodz 2013-02-25 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
8 | FASHION PARTNER Sp. z 0.0. Lodz 2013-02-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
9 | FASHION PRIZE Sp. z 0.0. Lodz 2013-02-25 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
10 | FASHION SALE Sp. z 0.0. Lodz 2012-08-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
11 | FASHION SYSTEM Sp. zo0.0. Lodz 2013-02-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
12 | FASHION TASTE Sp. zo.0. Lédz 2012-08-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
13 | FASHION TREND Sp. zo. 0. Lodz 2012-07-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
14 | FASHION WORK Sp. z 0.0. Lodz 2013-02-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
15 | LEADING LINE Sp. z 0. 0. Lodz 2012-07-20 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
16 | MONNARI TRADE ADVANTAGE Sp. z 0.0. Lodz 2011-11-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
17 | MONNARI TRADE ASSETS Sp. z 0.0. Lodz 2011-11-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
18 | MONNARI TRADE BENEFIT Sp. z 0.0. Lodz 2011-11-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
19 | MONNARI TRADE BUSINESS Sp. z 0.0. Lodz 2012-03-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
20 | MONNARI TRADE CAPITAL Sp. z 0.0. Lodz 2012-03-20 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
21 | MONNARI TRADE CENTRE Sp. zo.0. Lodz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
22 | MONNARI TRADE CHALLENGE Sp. z0.0. Lodz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
23 | MONNARI TRADE COMMON Sp. z 0.0. todz 2012-07-20 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
24 | MONNARI TRADE COMPANY Sp. z 0.0. Lodz 2012-07-23 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
25 | MONNARI TRADE CONTRACT Sp. z 0.0. Lodz 2012-08-13 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
26 | MONNARI TRADE COOPERATIVE Sp. z 0.0. Lodz 2012-07-19 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
27 | MONNARI TRADE CREW Sp. z 0.0. todz 2012-03-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
28 | MONNARI TRADE CUSTOM Sp. z 0.0. todz 2012-07-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
29 | MONNARI TRADE DEVELOPMENT Sp z 0.0. Lodz 2012-03-20 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
30 | MONNARI TRADE ESTATE Sp. zo.0. Lodz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
31 | MONNARI TRADE FAVOUR Sp. z 0.0. todz 2011-11-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
32 | MONNARI TRADE INTEREST Sp. z0.0. todz 2012-03-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
33 | MONNARI TRADE LOGISTIC Sp.zo.0. Lodz 2011-07-19 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
34 | MONNARI TRADE LOOK Sp. z 0.0. Lodz 2013-02-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
35 | MONNARI TRADE MARKET Sp. z 0.0. Lodz 2012-03-23 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
36 | MONNARI TRADE MEMBER Sp. z 0.0. todz 2011-11-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
37 | MONNARI TRADE MODE Sp. z 0.0. todz 2013-02-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
38 | MONNARI TRADE ORDER Sp. z 0.0. L6dz 2012-03-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
39 | MONNARI TRADE OWNERSHIP Sp. z 0.0. L6dz 2011-11-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za Il kw. 2018 r. oraz $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Dzien objecia

kontroli i

Udziatowcy / Akcjonariusze
(% gtoséw na WZ)

Nazwa spotki Siedziba podstawowy

(data rejestracji w

KRS lub nabycia) 2]

40 | MONNARI TRADE PARTNER Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
41 | MONNARI TRADE PRACTICE Sp. zo.0. todz 2013-02-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
42 | MONNARI TRADE PRIZE Sp.zo0.0. todz 2013-02-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
43 | MONNARI TRADE PRODUCTS Sp. z0.0. todz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
44 | MONNARI TRADE PROFIT Sp. z 0.0. todz 2012-03-19 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
45 | MONNARI TRADE PROSPERITY Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
46 | MONNARI TRADE QUALITY Sp. z 0.0. todz 2013-03-12 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
47 | MONNARI TRADE SERVICE Sp. z 0.0. todz 2013-03-13 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
48 | MONNARI TRADE SHOPPING Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
49 | MONNARI TRADE Sp. z 0.0. todz 2011-07-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
50 | MONNARI TRADE STYLE Sp. zo.0. todz 2013-03-14 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
51 | MONNARI TRADE SUPPLY Sp. z0.0. todz 2012-03-19 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
52 | MONNARI TRADE TEAM Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
53 | MONNARI TRADE TRANSACTION Sp. z 0.0. Lodz 2012-03-19 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
54 | MONNARI TRADE TREASURE Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
55 | MONNARI TRADE VOGUE Sp. z 0.0. todz 2013-02-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
56 | MONNARI TRADE FASHION Sp. z 0.0. todz 2013-03-20 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
57 | MONNARI TRADE SHAPE Sp. z 0.0. Lodz 2013-03-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
58 | GENTLEWOMAN Sp. z 0.0. todz 2013-10-17 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
59 | MADAM MODE Sp. z 0.0. todz 2013-10-23 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
60 | ELEGANCE WOMAN Sp z 0.0. todz 2013-10-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
61 | CHARM LADY Sp. zo.0. todz 2013-10-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
62 | FEMME COLLECTION Sp. zo.0. Lodz 2013-10-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
63 | GLAMOUR WOMAN Sp. z 0.0. todz 2013-11-12 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
64 | MISS ELEGANCE Sp. zo.0. todz 2014-06-05 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
MONNARI TRADE SA. (0,01%)
65 | SERVICE OFFICE Sp. z 0.0. todz 2014-06-16 139202 | FERMIUM Sp. z0.0. S.K.A. (99,99%)
66 | FASHION COLLECTION Sp. z0.0. Lodz 2014-07-03 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
67 | MADAME PRESTIGE Sp. z0.0. todz 2014-07-03 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
68 | FASHION MARKET Sp. z0.0. todz 2014-07-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
69 | MODE AGENT Sp. zo.0. todz 2014-07-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
70 | MODERN COMPANY Sp. z 0.0. todz 2014-09-03 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
71 | MODERN FRIEND Sp. z 0.0. todz 2014-09-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
72 | MODERN LADY Sp. zo0.0. todz 2014-09-11 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
73 | MODERN MODE Sp. z 0.0. todz 2014-10-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
74 | MODERN LINE Sp. zo.0. todz 2014-10-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
75 | MODERN TEAM Sp. z 0.0. todz 2014-10-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
76 | MODERN SALE Sp. z0.0. todz 2014-10-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
77 | MODERN SYSTEM Sp. z 0.0. todz 2014-10-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
78 | MODERN LOOK Sp. z0.0. todz 2014-10-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
79 | MODERN SHOP Sp. z 0.0. todz 2014-10-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
80 | MODREN TREND Sp. z 0. 0. todz 2014-10-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
81 | MODERN WORK Sp. z 0.0. todz 2014-11-13 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
82 | MODERN MARKETS Sp. z 0.0. todz 2014-12-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
83 | MODERN DRESS Sp. z0.0. todz 2014-12-15 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
84 | MODERN WOMAN Sp. z 0.0. todz 2014-12-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
85 | MODERN FRAME Sp. z 0.0. todz 2014-12-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
86 | MODERN SHAPE Sp. z 0.0. todz 2014-12-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
87 | MODERN CENTRE Sp. z 0.0. todz 2014-12-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
88 | MODERN CRAFT Sp. z0.0. todz 2014-12-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
89 | MODERN LEVEL Sp. z 0.0. todz 2014-12-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
90 | MODERN FASHIONER Sp. z o.0. todz 2014-12-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
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Dzien objecia

Nazwa spotki Siedziba '(‘:,‘:‘t‘a“:gjestracji w ;'fgﬂ'stf;wowy gzg:‘;‘s’gxyn; “},';;j)""a’iusze
KRS lub nabycia) 2]
91 | MODERN OUTFIT Sp. z 0.0. Lodz 2014-12-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
92 | FERMIUM Sp. z 0.0. S.KA. Lodz 2014-12-05 139247 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
93 | FERMIUM Sp. z 0.0. Lodz 2014-12-05 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
94 | MODERN PARTNER Sp. z 0.0. Lodz 2015-01-15 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
95 | MADAM PRIME Sp. z 0.0. Lodz 2015-06-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
96 | MADAM BEST Sp. z 0.0. Lodz 2015-06-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
97 | MADAM TRENDY Sp. z 0.0. Lodz 2015-06-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
98 | MADAM FASHION Sp. z 0.0. Lodz 2015-07-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
99 | MADAM ELITE Sp. z 0.0. Lodz 2015-07-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
100 | MADAM CHIC Sp. z 0.0. Lodz 2015-07-09 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
101 | MADAM SUPREME Sp. z 0.0. Lodz 2015-07-14 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
102 | MADAM PERFECT Sp. z 0.0. Lodz 2015-07-17 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
103 | MADAM FANCY Sp. z 0.0. Lodz 2015-07-23 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
104 | MADAM TIPTOP Sp. z 0.0. Lodz 2015-07-24 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
105 | MADAM VOGUE Sp. z 0.0. Lodz 2015-07-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
106 | MADAM RICH Sp. z 0.0. Lodz 2015-07-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
107 | MADAM COLLECTION Sp. z 0.0. Lodz 2015-08-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
108 | MADAM ELEGANT Sp. z 0.0. Lodz 2015-08-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
109 | MADAM COSTUME Sp. z 0.0. Lodz 2015-08-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
110 | MADAM ABSOLUTE Sp. z 0.0. todz 2015-10-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
111 | MADAM EXCELLENT Sp. z0.0. todz 2015-10-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
112 | MADAM LEADING Sp. z 0.0. todz 2015-10-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
113 | MADAM BENEFIT Sp. z 0.0. todz 2015-10-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
114 | MADAM EXTREME Sp. z 0.0. todz 2015-11-04 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
115 | MADAM SAVOR Sp. z 0.0. todz 2015-11-06 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
116 | MADAM NOBLE Sp. z 0.0. todz 2015-11-06 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
117 | MADAM POSH Sp. zo.0 todz 2015-11-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
118 | MADAM PROPER Sp. z 0.0. todz 2015-11-23 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
119 | MADAM TENDER Sp. z 0.0. todz 2015-11-25 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
120 | MADAM SELECTED Sp. z 0.0. todz 2015-11-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
121 | MADAM STYLE Sp. zo.0. toédz 2015-11-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
122 | MODERN PROFIT S.A. Lodz 2015-12-22 3450 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
123 | MADAM CHARM Sp. z 0.0. Lodz 2016-04-05 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
124 | MADAM GRACE Sp. z .0.0. Lodz 2016-04-07 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
125 | MADAM ATTRACTION Sp. z .0.0. Lodz 2016-04-13 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
126 | MADAM ESTEEM Sp. z .0.0. Lodz 2016-04-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
127 | MADAM Spring Sp. z .0.0. Lodz 2016-04-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
128 | MADAM Joy Sp. z .0.0. Lodz 2016-04-22 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
129 | MADAM Wonder Sp. z .0.0. Lodz 2016-04-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
130 | MADAM Star Sp. z..0.0. Lodz 2016-06-15 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
131 | MADAM Summer Sp. z .0.0. Lodz 2016-06-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
132 | Miss Exclusive Sp. z 0.0. Lodz 2016-08-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
133 | Miss Comfort Sp. zo.0. todz 2016-09-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
134 | Miss Beauty Sp.z0.0. Lodz 2016-09-08 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
135 | Miss Nobility Sp. z 0.0. Lodz 2016-09-08 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
136 | Miss Class Sp. z 0.0. Lodz 2016-06-09 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
137 | Miss Luxury Sp.z0.0. Lodz 2016-09-07 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
138 | Miss Pretty Sp. z 0.0. Lodz 2016-09-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
139 | MISS POPULAR Sp. z0.0. Lédz 2016-10-14 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
140 | MISS SPLENDOR Sp. z 0.0. tédz 2016-10-17 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
141 | Miss Trendy Sp. z 0.0. todz 2016-10-18 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
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Kapitat
podstawowy
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Nazwa spotki
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142 | Miss Passion Sp. z 0.0. todz 2016-11-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
143 | Miss Regard Sp. z 0.0. todz 2016-11-03 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
144 | Miss Talent Sp. z 0.0. Lodz 2016-11-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
145 | Miss Wise Sp. z 0.0. Lodz 2016-11-10 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
146 | Miss Care Sp. z 0.0. Lodz 2016-11-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
147 | Miss Smart Sp. z 0.0. £odz 20161115 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
148 | Miss Moment Sp. z 0.0. Lodz 2016-11-15 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
149 | Miss Glory Sp. 2 0.0. Lodz 2016-11-21 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
150 | Miss Future Sp. 2 0.0. Lodz 2016-11-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
151 | Miss Project Sp. z 0.0. Lodz 2016-12-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
152 | Miss Prospect Sp. z 0.0. Lodz 2016-12:02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
153 | Miss Repute Sp. 2 0.0. Lodz 2016-12-05 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
154 | Miss Effort Sp. z 0.0. Lodz 2016-12-02 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
155 | Miss Fame Sp. z 0.0. Lodz 2016-12-05 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
156 | Miss Chance Sp. z 0.0. Lodz 2016-12-12 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
157 | Miss Majesty Sp. z 0.0. £odz 20161207 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
158 | Miss Element Sp. 2 0.0. Lodz 2016-12-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
159 | Miss Power Sp. z0.0. Lodz 2016-12-14 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
160 | Miss Venture Sp. z 0.0. Lodz 2016-12-14 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
161 | Miss Concem Sp. z0.0. Lodz 2016-12-06 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
162 | Madam Winter Sp. z 0.0. Lodz 2016-09-08 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
163 | Miss Domain Sp. z 0. 0. Lodz 2016-12-22 17921 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
164 | MS Blouse Sp. z 0.0. Lodz 2018-04-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
165 | MS Clothes Sp. z 0.0. Lodz 2018-04-26 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
166 | MS Apparel Sp. z 0.0. todz 2018-04-30 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
167 | MS Fig Sp. z 0.0. todz 2018-05-08 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
168 | MS Jacket Sp. z 0.0. todz 2018-05-11 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
169 | MS Sash Sp. z 0.0. Lodz 2018-05-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
170 | MS Smock Sp. z 0.0. Lodz 2018-05-16 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
171 | MS Trousers Sp. z 0.0. todz 2018-05-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
172 | MS Mantle Sp. z 0.0. todz 2018-05-29 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
173 | MS Pallium Sp. z 0.0. Lodz 2018-06-06 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
174 | MS Skirt Sp. z 0.0. Lodz 2018-06-20 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
175 | MS Veil Sp. z 0.0. Lodz 2018-07-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
176 | MS Suit Sp. z 0.0. todz 2018-07-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
177 | MS Tunic Sp. z 0.0. todz 2018-07-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
178 | MS Wear Sp. z 0.0. todz 2018-07-31 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
179 | MS Coat Sp. z 0.0. Lodz 2018-08-09 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
180 | MS Vesture Sp. z 0.0. Lodz 2018-09-27 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
181 | MS Robe Sp. z 0.0. todz 2018-09-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
182 | MS Scarf Sp. z 0.0. todz 2018-09-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
183 | MS Wardrobe Sp. z 0.0. Lodz 2018-09-28 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
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Zestawienie nowych spotek zaleznych MONNARI TRADE S.A. zarejestrowanych od 01.10.2018 r. do
dnia 20.11.2018 r.

Dzien objecia

L o .o kontroli Sl Udziatowcy / Akcjonariusze
p. Nazwa spotki Siedziba (data rejestracji w podstawowy (% gloséw na WZ)
KRS lub nabycia)
184 | MS Cape Sp. z 0.0. Lodz 2018-11-05 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
185 | MS Pelisse Sp. z 0.0. Lodz 20181105 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
186 | MS Petticoat Sp. z 0.0. Lodz 2018-11-06 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)
187 | MS Attire Sp. 7 0.0. Lodz 2018-11-07 5 | MONNARI TRADE S.A. (100%)

Wszystkie spotki, oprocz wskazanych ponizej, byty zaktadane przez MONNARI TRADE S.A., w zwigzku z czym
nie wystepuje wartos¢ firmy zwigzana z objeciem kontroli.

Przy nabyciu przez MONNARI TRADE S.A. spotek Fermium Sp. z 0.0. oraz Fermium Sp. z 0.0. SKA rozpoznano
warto$¢ firmy wynoszacq 129 tys. zt. Przy nabyciu przez MONNARI TRADE S.A. spotki MODERN PROFIT S.A.
nie zostata rozpoznana wartos¢ firmy, ze wzgledu na fakt, iz warto$¢ godziwa przejetych aktywow netto nie
roznita sie istotnie od ceny nabycia akcji tej spotki.

Nie wystepuje kapitat udziatowcow nie sprawujacych kontroli.
MONNARI TRADE S.A. traktuje wyzej wymienione spotki zalezne jako inwestycje diugoterminowa.

W dniu 1.03.2017 r. spdtka MONNARI TRADE S.A. kupita caly pakiet akcji ROY S.A. w likwidacji, od nabywcy
tych akcji w postepowaniu egzekucyjnym. W dniu 6 listopada 2018 r. Spdtka ta zostata wykreslona z Krajowego
Rejestru Sadowego. Podmiot ten nie zostat objety konsolidacjg w okresach objetych niniejszym raportem.

Spétka Dominujgca posiada takze 1 udziat Faktory Sp. z 0.0., ktory stanowi 0,06% w ogdlnej liczbie udziatow
oraz 0,06 % w ogoinej liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspoinikéw. Spdtka ta nie podlega konsolidacji.

Przedmiot dziatalnosci.
Przedmiotem podstawowej dziatalno$ci Spotki Dominujacej MONNARI TRADE S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacii
Dziatalnosci jest sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.Z),
obecnie pod markg MONNARI na terenie Polski.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci powyzej opisanych spotek zaleznych jest $wiadczenie ustug na rzecz
MONNARI TRADE S.A. oraz wzajemnych ustug w Grupie, w zakresie:
e obstugi sprzedazy i dystrybucji odziezy,
projektowania, nadzoru nad zakupami i produkcja,
ustug magazynowych i logistycznych,
zarzadzania zasobami ludzkimi, kompleksowej obstugi kadrowo-ptacowe;j,
ustug administracyjnych i informatycznych,
obstugi finansowo-ksiegowej,
wynajmu powierzchni handlowych na terenie Polski, w ktorych zlokalizowane sg salony z marka
MONNARI,
e zarzadzania nieruchomosciami,
e zarzadzania znakami towarowymi.

Spdtka Dominujgca koncentruje sie na sprzedazy towarow sygnowanych markg MONNARI, a takze na
dziataniach zarzadczych w Grupie Kapitatowej, poza tym wzmacnia wypracowany wizerunek marki poprzez
réznego rodzaju dziatania marketingowe.

Utworzenie wyzej wymienionych spotek miato na celu wydzielenie ze Spétki Dominujacej obszaréw, ktére
zreorganizowano tak, aby odpowiadaty aktualnym wymaganiom rynkowym. Powyzsza struktura organizacyjna
podnosi efektywnos¢ dziatania Grupy Kapitatowej.
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Spdtka Dominujgca nie ma innych powigzan organizacyjnych i kapitatowych poza wskazanymi powyze;
podmiotami oraz nie dokonywata innych inwestycji kapitatowych i finansowych.

2, Zmiany w danym roku obrotowym zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego.

Niniejsze sprawozdanie jest kolejnym skonsolidowanym sprawozdaniem prezentowanym przez Grupe
Kapitatowa. Wszystkie dane poréwnawcze prezentujg wielkosci skonsolidowane. Konsolidacjg objeto wszystkie
spotki zalezne nalezace do Grupy Kapitatowej od dnia objecia nad nimi kontroli. Wszystkie transakcje dokonane
wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji dokonanych miedzy jednostkami Grupy
zostaty w konsolidacji w petni wytaczone.

W Il kwartale 2018 roku nie wystapity zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego w odniesieniu do zasad obowigzujacych w roku 2017, za wyjatkiem zastosowanych nowych lub
zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okresow rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2018 roku i pozniej:
e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”
Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”
MSSF 16 ,Leasing”
Zmiany do MSSF 2 ,Ptatno$ci oparte na akcjach” — klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2
Ptatnosci w formie akcji celem wyjasnienia nastepujacych obszaréw: uwzglednienie warunkdw
nabycia uprawnien i warunkdw innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji ptatnosci w
formie akcji rozliczanej w Srodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akcii
charakteryzujacej sie rozliczeniem netto zobowigzan z tytutu podatku u zrodta, ujmowanie modyfikacii
transakcji ptatnosci w formie akcji, ktéra zmienia jej klasyfikacje z rozliczanej w srodkach pienieznych
na rozliczang w instrumentach kapitatowych.
e Zmiany do MSSF 4. Zastosowanie MSSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe”
Zmiany umozliwiajg jednostkom, ktére prowadza dziatalno$¢ ubezpieczeniowa, odroczenie daty wejscia
w zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze zainteresowane
jednostki mogq dalej sporzadzaé sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujacym standardem, tj.
MSR 39. Te zmiany nie dotyczg Grupy.
e Interpretacja KIMSF 22 ,transakcje w walutach obcych oraz ptatno$ci zaliczkowe”
Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celéw ustalenia kursu wymiany, ktéry ma
zosta¢ zastosowany w momencie poczatkowego ujecia powigzanego sktadnika aktywow, wydatku lub
dochodu (lub ich czesci), jest dzien, w ktérym jednostka poczatkowo ujmuje niepieniezny sktadnik
aktywow lub niepieniezne zobowigzanie wynikajace z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z gory.
Jezeliistnieje wiele przypadkow wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory, wowczas jednostka okresla
dzien zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku wyptacenia lub otrzymania ptatno$ci z
gory.
e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomo$ci inwestycyjne” odnosnie reklasyfikacji nieruchomosci
inwestycyjnych
Zmiany precyzujq, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci w
budowie, do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniaja, ze zmiana sposobu uzytkowania
nastepuje, w przypadku gdy dana nieruchomos¢ spetnia lub przestaje spetnia¢ definicje nieruchomosci
inwestycyjnej oraz istniejq dowody $wiadczace o zmianie sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana
intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu $wiadczacego o
Zmianie sposobu uzytkowania.
e Zmiany MSSF 9 ,Instrumenty finansowe — prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem
Roczny program poprawek 2014-2016
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za Il kw. 2018 r. oraz $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Spodtka nie zdecydowata sie na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskie;.

3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE
S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” (,MSR 34”) i zatwierdzone przez Zarzad Spotki do publikacji w dniu 21 listopada
2018 roku.

Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego Srodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sq zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r., za wyjatkiem nowych standardéw rachunkowosci stosowanych od
dnia 1 stycznia 2018 r. Niniejsze $rédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe nie zawiera informacii
I ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie
z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 r., ktére zostato
opublikowane w dniu 24 kwietnia 2018 roku.

Sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogotem, a sumg ich sktadnikow,
wynikajg z zaokraglen.

Informacje finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do podobnych
transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach. Sprawozdania finansowe okresow
poréwnywalnych nie podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych. Nie wystapita
konieczno$¢ wprowadzania korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bieddw
podstawowych.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe MONNARI TRADE S.A. zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej jednostki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tzn. przez
okres co najmniej 1 roku od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Zarzad Spotki Dominujacej Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. potwierdza, iz niniejsze sprawozdanie
finansowe w sposéb rzetelny przedstawia sytuacje finansowg, wyniki oraz przeptywy srodkéw pienieznych.

4, Opis kwot i rodzaju pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat wlasny, wynik netto
lub przeptywy pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, warto$¢ lub czestotliwosé.

W Il kwartale 2018 r. nie miaty miejsca zdarzenia, ktore bytyby nietypowe ze wzgledu na rodzaj, warto$¢ lub
czestotliwosg, i ktore wptywatyby na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne
w odniesieniu do Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

5. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

Do najwazniejszych dokonan w Grupie Kapitatowej MONNARI TRADE S.A., ktére mialy miejsce
w lIl kwartale 2018 r. naleza:

e Wazrost marzy brutto na sprzedazy o 3,35 p. proc. do poziomu 56,1 %;
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za Il kw. 2018 r. oraz $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

e Zwiekszenie obrotow sklepu internetowego 0 98,9 %;

e Zapewnienie wtasciwego zatowarowania salonéw kolekcjg JZ 2018 i terminowa realizacja zamdwien
kolekcji W2019

e Pozytywne zmiany w sieci salondéw — (z uwagi na wygasniecie umow zostaty zamkniete 2 salony,
otwarto réwniez 2 salony, oraz 2 salony zostaty powiekszone). Powierzchnia handlowa Grupy
Kapitatowej na koniec IIl kwartatu 2018 r. wzrosta 0 4,5 %, z 32,6 tys. m2 w [Il kwartale 2017 r. do 34,1
tys. m2. Na dzien 30 wrze$nia 2018 Grupa MONNARI posiadata 162 salony, tyle samo co w okresie
poréwnywalnym.

Do najwazniejszych niepowodzen w Grupie Kapitatowej MONNARI TRADE S.A., ktére mialy miejsce
w | kwartale 2018 r. naleza:
o Realizacja przychodow ponizej plandw — spadek w relacji do Ill kwartatu 2017 r. (-6,1%);
e Wazrost kosztow sprzedazy oraz kosztéw ogdinych zarzadu o 8,9 %;
o \Wygenerowanie straty operacyjnej w wysokosci (-) 1 321 tys. zt vs. zysk operacyjny na poziomie 913
tys. zt w Il kwartale 2017 r. oraz straty netto na poziomie (-) 1 747 tys. zt vs. zysk netto w IIl kwartale
2017 r. w wysokosci 653 tys. zt.

Najwazniejsze zdarzenia dotyczace Emitenta, ktére miaty miejsce w lll kwartale 2018 r.
¢ Negocjacje z Gino Rossi S.A. odno$nie zakupu akcji Simple Creative Products S.A.;
o Realizacja skupu akcji wtasnych.

6. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiaggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej oraz Spotki Dominujacej - MONNARI
TRADE S.A.

Szacuje sig, ze w okresie Ill kwartatu 2018 r. w Polsce, produkt krajowy brutto osiggnat poziom powyzej 5,1 %,
co wskazuje na dalsze wyrazne ozywienie aktywnosci ekonomicznej w kraju. Z punktu widzenia prowadzonej
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg MONNARI - sprzedazy detalicznej - drugim pozytywnym czynnikiem byt
fakt wzrostu ptac w gospodarce narodowej, co wzmacnia checi zakupowe klientéw. Inne sprzyjajace czynniki
dla branzy, w ktorej dziata Grupa Kapitatowa Emitenta, to dobra koniunktura na rynku pracy oraz spadek
bezrobocia oraz polepszajacy sie 0gdIny klimat wéréd konsumentéw (Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej
-BWUK, syntetycznie opisujacy obecne tendencje konsumpcji indywidualnej uksztattowat sie we wrze$niu b.r.
na poziomie 6,9).

Kursy dolara i euro w omawianym okresie byty na podobnych poziomach w relacji Il kwartatu ub. r.

Przy wzro$cie ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych (we wrzeéniu b.r. 0 1,9% w relacji do wrzeénia 2017),
nadal utrzymuje sie obserwowana w ubiegtych latach, niekorzystana dla Grupy Kapitatowej tendencja do
spadku cen odziezy i obuwia (wg GUS ok. 3,3 % w ostatnim roku).

Spotki Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. w IIl kwartale 2018 r. S$wiadczyty ustugi wytacznie na potrzeby
Spdtki Dominujacej za wyjatkiem ustug najmu w zwigzku z posiadang nieruchomoscig oraz innymi ustugami.

W Il kwartale 2018 r. Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. odnotowata stabsze wyniki sprzedazowe niz
w poprzednich okresach, co wynikato z przyjetej strategii zaktadajacej efektywng sprzedaz zapaséw oraz
maksymalizacje marzy brutto na sprzedazy. Oba cele udato si¢ zrealizowa¢ mimo, ze przychody w omawianym
okresie spadty 0 6,1%, osiagajac poziom 50 895 tys. zt vs. 54 194 tys. zt w analogicznym okresie 2017 r.
W Il kwartale b.r. Grupa MONNARI ostroznie stosowata rézne formy obnizki cen towaréw, co pozytywnie
wpltyneto na wygenerowang marze brutto na sprzedazy, ktéra wzrosta do 56,1 % z 52,8 % w okresie
porownywalnym.
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za Il kw. 2018 r. oraz $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Stabsza sprzedaz oraz wzrost kosztow sprzedazy i kosztow ogolnych zarzadu (m.in. wynagrodzen, kosztow
ustug prawnych, koszt funkcjonowania sklepu internetowego) spowodowaty wygenerowanie straty operacyjnej
na poziomie (-)1 321 tys. zt, w porownaniu do zysku na poziomie 913 tys. zt w ub. roku, oraz straty netto w
wysokosci (-)1 747 tys. zt vs. zysku netto w Il kwartale ub. roku na poziomie 653 tys. zt.

Wyniki Il kwartatu b.r. wynikaty gtéwnie z ponizszych czynnikow:

1. Mniej intensywnej wyprzedazy kolekcji letniej w lipcu i sierpniu b.r. — pomimo spadku przychodow
wygenerowany zostat w tych miesigcach wyzszy niz rok wczesniej zysk brutto na sprzedazy (marza);

2. Spadku odwiedzalno$ci salonéw, wynikajacego we wrzesniu z pigknej letniej aury, a w catym |l
kwartale b.r. - z 8 niepracujgcych niedziel;

3. Spadku efektywnosci sprzedazy zwigzanej z mozliwoscig zaspokojenia potrzeb klienta podczas
wizyty w sklepie — wysokie temperatury nie sktanialy do zakupu cieplejszej odziezy, a
konsekwencjg wyboru rzeczy z |zejszej oferty byt spadek wartosci $redniej zakupionej sztuki towaru
oraz spadek wartosci paragonu;

4. Intensywnego wzrostu sprzedazy w kanale internetowym oraz spadku sprzedazy hurtowej.

1. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej MONNARI
TRADE S.A. w prezentowanym okresie.

Przychody ze sprzedazy Spdtki wykazujg cykliczng zmienno$¢ w ciggu roku. Jest to zwigzane przede wszystkim
z sezonowoscig branzy odziezowej, zaleznej od trendéw mody i zmieniajacych si¢ warunkow pogodowych.
Nasilenie popytu i sprzedazy nastepuje zwykle na poczatku zmieniajacych sie por roku, co zbiega sie z
wprowadzaniem nowych kolekcji. Cykl projektowania, produkcji i sprzedazy skupia sie obecnie na czterech
sezonach: wiosna, lato, jesien, zima. Czynnikiem wptywajacym na wzrost sprzedazy sq okresowe wyprzedaze,
co zauwazalne jest w poziomie generowanych przychodow w miesigcach na przetomie sezondw. Na wyniki
sprzedazy w poszczegoinych miesigcach ma tez wptyw réznorodno$¢ kolekcji (liczba modeli i ich wers;ji np.
kolorystycznych) oraz ceny poszczegolnych asortymentoéw. Sezon jesienno-zimowy cechuje wieksza sprzedaz
odziezy wierzchniej (ptaszczy, kurtek) relatywnie drozszej od okry¢ wiosenno-letnich. Stad warto$¢ sprzedazy
W sezonie jesienno-zimowym jest zwykle wyzsza, niz w sezonie wiosenno-letnim.

8. Informacje o odpisach aktualizujagcych warto§¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania, odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu
takich odpisow

Stan oraz zmiany odpiséw aktualizujgcych aktywa za lIl kwartat 2018 r. Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE
S.A. prezentuje ponizsza tabela:

Tytut odpisu aktualizujacego ST T Utworzenie LTI Rialne
30.06.2018 wykorzystanie  30.09.2018
Odpis aktualizujacy wartos¢ srodkéw trwatych (w tym przeznaczonych
. gt A " 409 409
do zbycia), WNIP i inwestycji w nieruchomosci
Odpis aktualizujacy wartosé krotkoterminowych aktywow finansowych (22 438) (22438)
Odpis aktualizujacy wartos¢ dtugoterminowych aktywdw finansowych 56 56
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 2915 136 2779
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 6039 30 6 069

*) Odpis o warto$ci ujemnej oznacza zwiekszenie warto$ci bilansowej
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za Il kw. 2018 r. oraz $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

9. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Stan oraz zmiany rezerw za Il kwartat 2018 r. Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. prezentuje ponizsza
tabela:

Stan na Odwrécenie/  Stan na

Tytut rezerwy Utworzenie

30.06.2018 wykorzystanie 30.09.2018

Rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane urlopy i inne koszty

pracownicze 1597 463 1134
Rezerwa na roszczenia 150 0 150
Rezerwa na koszty zwrotow 502 76 426

10.  Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Pozycje, na ktore utworzono rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz wptyw na wynik netto za 3
kwartaty 2018 r. prezentuje ponizsza tabela:

Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2017 30/09/2018 30/09/2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Réznice Podatek Roéznice Podatek
przejsciowe odroczon przejsciowe odroczon

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Ujemne roznice kursowe 1004 191 12 2
Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci 1313 249 1820 346
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 3769 716 2779 528
Rezerwa na urlopy, premie i inne koszty 2899 551 1972 375
Odpis aktualizujacy wartos¢ srodkow trwatych, WNIP i
inwestycji w nieruchomosci 465 88 409 78
Ujemne réznice przejéciowe zwigzane ze znakami
towarowymi 82724 15718 73276 13923
Ujemne réznice przej$ciowe zwigzane z pozostatymi
aktywami trwatymi 3979 756 4 401 836
Wycena instrumentow finansowych 137 % ) i
Strata podatkowa z lat ubiegtych 15982 3037 16 651 3164
112 272 21332 101 319 19 251
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dodatnie réznice przej$ciowe dotyczace majatku trwatego 1883 358 1743 331
Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 58 1 75 14
Dodatnie réznice przejsciowe dotyczace nieruchomosci
inwestycyjnych 23 627 4489 23627 4489
Wycena instrumentdw finansowych
25 568 4 858 25 445 4 834
Aktywal(rezerwa) z tytutu podatku odroczonego netto 16 474 14 416
Podatek odroczony rozpoznany w rachunku zyskéw (2 058)
Podatek biezacy (316)
Razem podatek dochodowy w rachunku zyskoéw i strat za 3 kwartaty 2018 (2374)
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za Il kw. 2018 r. oraz $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

11.  Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych przez spotki Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

12.  Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

W Il kwartale 2018 r. nie miaty miejsca transakcje dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych, ktore
prowadzityby do powstania istotnych zobowigzan spdtek Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

13.  Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

W I kwartale 2018 r. nie miaty miejsca istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych spétek Grupy Kapitatowej
MONNARI TRADE S.A.

14.  Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow.
W prezentowanych okresach nie miaty miejsca korekty btedow lat ubiegtych.

15.  Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
maja istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowiazania s3 ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci, ktdre majg wptyw na
spotki Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A., wtym na wartos¢ godziwg aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, zawarte sg powyzej w pkt. 6 niniejszego sprawozdania.

16.  Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji niniejszego Sprawozdania, nie miata miejsca sytuacja

niesptacenia kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki dokonana
przez spotki Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

17. W przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o
zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany sposobu ustalania wartoSci godziwej posiadanych
instrumentow finansowych.

18.  Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. nie dokonywaty zmiany
w klasyfikacji aktywdw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

19.  Informacje dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.
W okresie IIl kwartatu 2018 r. spétki Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. nie emitowaty i nie dokonywaty
emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za Il kw. 2018 r. oraz $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

W okresie sprawozdawczym, spotka MONNARI TRADE S.A. realizowata skup akcji wiasnych (prowadzony od
dnia 29 stycznia 2016 r.). Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, Spotka posiada 1 708 586 akcji
wiasnych, stanowigcych 5,59 % kapitatu zaktadowego Emitenta i dajacych 4,86 % gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

20. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka nie wyptacata dywidendy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 25 maja b.r. przeznaczyto zysk netto osiagniety w roku obrotowym 2017 w
kwocie 6 364 666,24 zlotych na kapitat zapasowy Spotki.

21.  Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszie
wyniki finansowe emitenta.

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu, na ktéry sporzadzono niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

22.  Kredyty bankowe

23. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdre
nastapity od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego.

Gwarancje bankowe udzielone na zlecenie MONNARI TRADE S.A. i jej podmiotow zaleznych przez banki na

rzecz podmiotow trzecich jako zabezpieczenie wykonania umdw na dzien 30.09.2018 r. wynoszg 9.050 tys. zt.

(8.843 tys. zt na 31.12.2017 r.). Wszystkie umowy gwarancji bankowych na dzier 30.09.2018 r. sg udzielane w

ramach limitdw kredytowych przyznanych MONNARI TRADE S.A. i wymienionych w pkt. 20 powyzej.

Nastepujace nieruchomosci nalezace do spotek Grupy Kapitatowej obcigzone sg hipoteka;

- hipoteka umowna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchomosci przy ul. Rzgowskiej 30 w £odzi do kwoty 35.000
tys. zt.

- hipoteka umowna na rzecz Santander Bank Polska S.A. (dawniej BZ WBK S.A.) na nieruchomo$ci w
Opojowicach do kwoty 8.000 tys. zt

24.  Inne informacje mogace w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowe;j i
wyniku finansowego Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

Poza informacjami wskazanymi w niniejszym Sprawozdaniu oraz w pkt. 10 Pozostatych informacji, Spétce
Dominujgcej nie sq znane inne informacje mogace w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

MONNARI TRADE S.A. w ramach umowy z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie
dysponuje do dnia 30.09.2019 r. odnawialnym wielocelowym limitem kredytowym do tacznej kwoty 27,5 min zt
z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki. Spotka MONNARI TRADE S.A. w ramach
wielocelowej linii kredytowej zleca bankowi PEKAO S.A. udzielanie gwarancji dla podmiotéw zewnetrznych. Na
dzien 30.09.2018 r. wykorzystanie linii na gwarancje wynosito 2.585 tys. zt (na 31.12.2017 r: 2.521 tys. z1).
Ponadto, w ramach linii udzielane sgq na zlecenie MONNARI TRADE S.A. akredytywy importowe ma rzecz
dostawcow Spotki. Na dzien 30.09.2018 r. wykorzystanie linii na akredytywy wynosito ok. 4.571 tys. zt. (na
31.12.2017 r: 5.466 tys. zt).
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Na dzien bilansowy linia kredytowa nie byta wykorzystywana w zakresie kredytu w rachunku biezacym.
Catkowity limit linii wynosi 27 500 tys. zti jest dostepny do dnia 30.09.2019 r. na nastepujace produkty:
limit w rachunku biezacym - do 20 000 tys. zt;
limit na gwarancje - do 15 000 tys. .zt ;
limit na akredytywy - do 22 000 tys. zt.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu oraz kwot naleznych wobec Banku sg przede wszystkim:
- hipoteka umowna do kwoty 35 min zt ustanowiona przez Madam Mode Sp. z 0.0. (spdtka w 100% zalezna
od MONNARI TRADE S.A.) na nieruchomosci potozonej w £odzi przy ul. Rzgowskiej 30, wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej;
potwierdzona cesja praw z tytutu uméw najmu powierzchni;
weksel wiasny in blanco Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa;
przystgpienie do dtugu przez Madam Mode Spétka z 0.0.;
o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji.

MONNARI TRADE S.A. w ramach umowy o linie wieloproduktowg z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w
Warszawie (umowa z dnia 14 marca 2017 r., raport biezacy 19/2017 r.) dysponuje globalnym limitem, w kwocie
do 25000 tys. zt, z przeznaczeniem na finansowanie biezace, w formie:
kredytu w rachunku biezacym w kwocie 25 000 tys. zt;
kredytu w rachunku biezagcym w USD do kwoty 5 000 tys. USD;
linii na gwarancje bankowe do kwoty 15 000 tys. zt;
linii na akredytywy dokumentowe do kwoty 15 000 tys. zt.
taczna kwota z wyzej wymienionych tytutdw nie moze przekroczy¢ kwoty globalnego limitu. Limit zostat
udostepniony Spotce do dnia 13.03.2020 .
Zabezpieczeniem sptaty kredytu oraz kwot naleznych wobec Banku sg przede wszystkim:
- dwa weksle in blanco Spotki wraz z deklaracjg wekslowa,
o$wiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucii;
weksel in blanco wraz z deklaracjgq wekslowg oraz o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji FAKTORY
DEVELOPMENT Sp. z 0.0. (pomiot powigzany z Panem Mirostawem Misztalem) oraz hipoteka do
kwoty 40 000 tys. zt na nieruchomosci nalezacej do FAKTORY DEVELOPMENT Sp. z 0.0., potozonej
w Lodzi.
Na dzien 30.09.2018 r. wykorzystanie linii na gwarancje bankowe wynosito ok. 4.164 tys. zt (na 31.12.2017 :
3.510 tys. zt) a na akredytywy 5.673 tys. zt (32 tys. zt na dzier 31.12.2017 r.)

MONNARI TRADE S.A. w ramach umowy o multilinie z Santander Bank Polska S.A. (dawniej BZ WBK S.A.) z
siedzibg w Warszawie, korzystata na dzien 30.09.2018 r. z globalnego limitu w kwocie 13 000 tys. zt (raport
biezacy nr 18/2017 - Aneks z dnia 10.03.2017 r.), z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnoSci
Spotki w formie:

linii na gwarancje bankowe do kwoty 5 000 tys. zt;

linii na akredytywy do kwoty 13 000 tys. zt.
Aneks przewiduje dostepnos¢ powyzszych $rodkéw do dnia 22.02.2019 r. Zabezpieczeniem sptaty kwot
naleznych wobec Banku jest:

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji;

hipoteka umowna do kwoty 8 000 tys. zt na nieruchomosci spotki zaleznej Miss Domain sp. z 0.0. w

Opojowicach wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowe;j;

zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych Spédtki do kwoty 8 000 tys. zt wraz z cesjg polisy

ubezpieczeniowej, - weksel in blanco.
Na dzien 30.09.2018 r. wykorzystanie linii wynosito 1.880 tys. zt na gwarancje (na 31.12.2017 r: 3.438 tys. Zt) i
4.783 tys. zt na akredytywy importowe (na 31.12.2017 r: 3.131 tys. zt).

MONNARI TRADE S.A. w ramach umowy wielocelowej linii kredytowej z dnia 23 maja 2017 zawartej z Bankiem
BGZ BNP Parisbas S.A. z siedzibg w Warszawie, ma mozliwo$¢ korzystania z limitu do wysokosci 4 000 tys. zt
przeznaczonego na:
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kredyt w rachunku biezacym,

akredytywy,

gwarancje bankowe.
Zabezpieczeniem limitu jest weksel in blanco Spotki. Na dzien 30.09.2018 r. wykorzystanie linii wynosito 421
tys. zt na gwarancje (na 31.12.2017 r: 0 tys. Z1). linia na akredytywy nie byta wykorzystywana.

MONNARI TRADE S.A. oraz spdtki zalezne nie korzystaty z innych kredytow i pozyczek od podmiotow
zewnetrznych. Nie miaty tez miejsca wypowiedzenia uméw dot. kredytow i pozyczek.
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Il. Pozostate informacje

1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego - zasady przeliczania na EUR.

Wybrane dane finansowe (réwniez przeliczone na EUR) prezentowane sg w wybranych danych tabelarycznych
sprawozdania za lll kwartat 2018 roku.
Kursy EUR stuzace do przeliczenia pozycji sprawozdania finansowego wynosza;

- dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych - kurs Sredni obliczony jako
Srednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na koniec kazdego miesigca w danym okresie, ustalany
przez NBP dla 3 kwartatu 2018 r. - 4,2535 zt; dla 3 kwartatu 2017 r. - 4,2566 zt;

- dla pozycji bilansu - kurs ustalony przez NBP obowigzujacy na ostatni dzier okresu sprawozdawczego
wg stanu na dzien 30.09.2018 r. - 4,2714 zt; wg stanu na dzien 31.12.2017 r. - 4,1709 zk;

2. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,
a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na
podstawie obowiazujacych go przepisow nie ma obowiazku lub moze nie sporzadzaé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie przyczyny i podstawy
prawnej braku konsolidacji.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem nie nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej MONNARI
TRADE S.A. w tym w wyniku pofaczenia jednostek gospodarczych, podziatu, restrukturyzacji, uzyskania lub
utraty kontroli lub zaniechania ich dziatalno$ci. Opis Grupy Kapitatowej znajduje sie w pkt. 1 Wybrane dane
objasniajace.

3. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikdw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Spétka Dominujaca nie podawata do publicznej wiadomos$ci prognozy wynikow.

4, Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki Dominujacej na dziefi przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélinej liczbie
gtos6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
Dominujacej - MONNARI TRADE S.A. na dzien 21 listopada 2018 .

Udziat w
Liczba akcji kapitale Liczba alosow Udziat w gtosach na WZ
[w szt] zakladowym g Emitenta [%]
Emitenta [%]
Mirostaw Misztal 7911 968 25,89 9111 968 25,93
Grupa Nationale-Nederlanden 2117 877 6.93 2117 877 6.03
Fair Sp. z 0.0. 2 533000 8,29 5066 000 14,42
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Obecnie kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 30 563 089 akcji, ktore dajg 35 141 845 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spotke Dominujaca na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Zarzad MONNARI TRADE S.A.

Stan posiadania akcji MONNARI TRADE S.A. przez Pana Mirostawa Misztala — Prezesa Zarzadu nie ulegt
zmianie od dnia przekazania w dniu 28.08.2018 r. raportu za | potrocze 2018 r., do dnia przekazania niniejszego
raportu. Stan posiadania akcji Emitenta przez Pana Mirostawa Misztala, w omawianym okresie, prezentuje
ponizsza tabela:

L ) Liczba akcji /glosow Liczba akcji /gtosow
Imie i nazwisko Funkcja

21.11.2018 r. 28.08.2018 r.

7911 968 akcji/ 9 111 968 7911 968 akcji/ 9 111 968

Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu . .
gtosow gtosow

Rada Nadzorcza MONNARI TRADE S.A.
Wedtug posiadanych przez Spétke informacji, zaden z Czlonkéw Rady Nadzorczej Spétki nie posiadat
w omawianym okresie i nie posiada akcji ani opcji na akcje MONNARI TRADE S.A.

6. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan
oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej ze wskazaniem przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta.

Na dzien bilansowy nie ma postepowan ani spraw sgdowych, o ktérych mowa w par. 66 ust. 8 pkt. 8).
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r., majacych lub mogacych mie¢ istotny wptyw na
Emitenta.

1. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakc;ji
z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga byé zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji s niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Emitent lub jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji
z podmiotami powigzanymi, ktore zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
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8. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W Il kwartale 2018 r. Spétka oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen badz gwarancji innym

jednostkom, ktorych wartos¢ bytaby znaczaca.

9. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

W I kwartale 2018 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania nie zaistniaty istotne zdarzenia lub
zmiany polityki firmy mogace mie¢ wptyw na zmiane sytuacji majatkowej badz finansowej Grupy Kapitatowej
MONNARI TRADE S.A. Zdaniem Zarzadu MONNARI TRADE S.A. dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowg najbardziej istotne sg omdéwione ponizej aspekty dotyczace kosztow produkcii i cen,
wolumenu sprzedazy, nadzoru nad kolekcjg oraz polityki finansowe;.

Produkcja i ceny

Spdtka oferuje petny asortyment odziezy i dodatkdw dla kobiet +30, zapewniajac klientkom kompleksowg ofertg
odziezowg na ,co dzien”, ,do pracy” jak réwniez na ,okazje” wymagajace bardziej wyszukanego stroju.
Wszystkie produkty stanowig spdjng wzorniczo i kolorystycznie kolekcje. Catos¢ produkcji zlecana jest
wyspecjalizowanym producentom zewnetrznym. Dzieki takiej polityce mozliwe jest uzyskanie relatywnie niskich
cen wytworzenia przy jednoczesnym zachowaniu spojnosci kolekciji. Wyspecjalizowani dostawcy, to wyzsza
jako$¢ i ograniczenie ryzyka Spotki zwigzanego z inwestowaniem we wiasne $rodki produkcji.

Skuteczna realizacji powyzszej polityki produkcji, mozliwa jest tylko dzigki szerokiej bazie sprawdzonych
dostawcow. Spdtka znaczaco rozbudowata baze dostawcow. Rosngce koszty produkcji na rynku chinskim
spowodowaly nawigzanie wspdtpracy z dostawcami z Bangladeszu, Indonezji, Indii i Turcji. Rozszerzona
zostata rowniez wspotpraca z duzg grupg producentdw polskich, ktorzy sg obecnie konkurencyjni w stosunku
do producentéw dalekowschodnich. Lokalni dostawcy pozwalajg na lepsze dopasowanie ilosci produkowanych
wyrobow do popytu, dzieki istotnemu skréceniu cyklu produkcyjnego. Spétka moze teraz lepiej dostosowywac
wielkos¢ planowanej produkcji do zapotrzebowania na rynku. W przypadku niektorych asortymentéw mozliwa
jest nawet biezaca produkcja w zaleznoSci od popytu i uzupetnianie najlepszych modeli. Spétka Dominujgca
dazy do zwiekszenia efektywnos$ci sprzedazy produktéw w pierwszych cenach, co istotnie przetozy sie na wzrost
realizowanej marzy.

Czynnikiem, ktory bezposrednio i w sposdb znaczacy wptywa na koszty produkcji Spotki Dominujacej jest kurs
ztotego w stosunku do USD i EUR. W krétkim i $rednim terminie aprecjacja/deprecjacja ztotego w stosunku do
tych walut bedzie wptywac¢ na koszty produkcji na dalekim wschodzie i koszt najmu powierzchni handlowych.

Sprzedaz

Wszystkie prowadzone dziatania organizacyjne majg za cel zwigkszenie sprzedazy realizowanej przez wtasng, sie¢
salondw, sklep internetowy oraz inne formy sprzedazy elektronicznej oraz zwigkszanie marzy brutto na sprzedazy.
Spotka Dominujaca na biezaco monitoruje sprzedaz w poszczegoinych salonach, w salonie internetowym oraz poprzez
kanat hurtowy oraz zarzadza jej strumieniem (przerzuty towaru, zmiana asortymentu).

Nadzér nad kolekcjg

Zarzad Spotki Dominujacej wdrozyt nadzér nad procesem projektowania kolekcji, tak aby oferowane produkty nie
odbiegaty od upodoban klientek MONNARI. W 2018 r. Spdtka Dominujaca kontynuuje polityke projektowania i sprzedazy
kolekcji w odniesieniu do 4 sezondw roku z uwzglednieniem odziezy tzw. ,przejsciowe;”.

Polityka finansowa
W Il kwartale 2018 r. Spétka Dominujaca oraz spétki zalezny nie dokonywaty transakcii istotnego nabycia badz zbycia
$rodkow trwatych. Spotka Dominujaca oraz spotki zalezne nie pozyskiwaty Srodkéw ze Zrodet zewnetrznych (emisja,
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kredyt, pozyczka). W Ill kwartale 2018 r. Grupa korzystata z linii kredytowych jedynie w zakresie udzielania na zlecenie
MONNARI TRADE gwaranciji dla podmiotdw trzecich oraz akredytyw importowych (punkt 20. powyzej). Spdtki Grupy
Kapitatowej nie inwestowaty réwniez Srodkéw w aktywa niezwigzane bezposrednio z dziatalno$cig operacyjna, jak zakup
nieruchomosci inwestycyjnych badz aktywoéw finansowych.

Srodki pieniezne, poza lokatami bankowymi, angazowane byly w pozyskanie zapasow niezbednych do prowadzenia
dziatalno$ci w nadchodzacym sezonie zimowym oraz w rewitalizacje kilku obiektéw i uzyskiwanie pozwolen na budowe
dla budynkéw zlokalizowanych w todzi.

Dominujaca forma rozliczen kontraktéw zakupu towaréw przez Grupe Kapitatowg pozostaje finansowanie kolekcji drogg
przedpfat (zaliczek) w momencie wdrozenia umowy, rozliczanych gotéwkowo w okresie dostawy. Spétka Dominujaca
wykorzystuje obecnie réwniez akredytywy. Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka wzrostu kursu Spotka Dominujaca
dokonuje zakupu walut (gtéwnie USD) przed terminem ptatno$ci za dostawy kolekii, jezeli kurs walutowy jest nizszy, niz
kurs zatozony na etapie planowania nowej produkcji.

10.  Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikami, ktore beda miaty wptyw na osiggane przez Spotke wyniki finansowe w perspektywie, co najmnie;
kolejnego kwartatu sg m.in.:

- korzystne / niekorzystne perspektywy popytu konsumenckiego uwarunkowane sytuacjg gospodarczg w Polsce
(spodziewany wzrostu warto$ci PKB w 2018 — na poziomie ok. 5%),

- ksztaltowanie sig kursu ztotowki wobec USD i EUR, co bedzie miato wptyw na ksztattowanie sie poziomu kosztéw
statych (umowy najmu w duzej mierze denominowane sg w EURO, a zakup towaréw w USD) oraz uzyskanej
sumy marzy na sprzedazy,

- dyscyplina kosztowa,

- oddanie do uzytkowania nowo wybudowanego magazynu w t.odzi (planowany na wiosne 2019 r.)

- dalszy rozw¢j powierzchni handlowej (na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Grupa Kapitatowa posiada
164 salony w o pow. 34,6 tys. m?),

- dalszy rozwdj sklepu internetowego,

- terminowos¢ realizacji zamoéwien przez dostawcow modeli z nowej kolekcji na sezon WL
2019r.,,

- przyjecie kolekcji MONNARI na zime 2018.

monnari
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