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+,MONNARI TRADE” SPOLKA AKCYJNA

z siedziba w Lodzi, ul. Radwanska 6, 90-453 L6dz
http://www.monnaritrade.com
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Niniejszy Prospekt zostat przygotowany w zwiagzku z:

- planowanym ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie SA 18.516.044 (osiemnastu milionéw pieciuset szesnastu tysiecy czterdziestu czterech)
akcji zwyktych na okaziciela Spétki, w tym: 887.244 (o$miuset osiemdziesieciu siedmiu tysiecy dwustu czterdziestu
czterech) akcji zwyktych na okaziciela, 5.128.800 (pieciu milionéw stu dwudziestu o$miu tysiecy oSmiuset) Akcji Serii
F oraz 12.500.000 (dwunastu miliondw pieciuset tysiecy) Akgcji Serii G.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 r. wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam, zmienionego Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1787/2006 z dnia 4 grudnia 2006 r. wykonujacym
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz
formy wilaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam oraz
Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 211/2007 z dnia 27 lutego 2007 r. wykonujacym dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do informacji finansowych, jakie musza zawiera¢ prospekty emisyjne emitentéw o ztozonej
historii finansowej lub tych, ktérzy poczynili znaczace zobowigzania finansowe a takze ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439) oraz zgodnie z innymi przepisami prawa regulujacymi rynek
kapitatowy w Polsce.

Firma Inwestycyjna: Doradca Finansowy:
Dom DF Doradztwo
DFP Maklerski Finansowe
Dom Maklerski DFP sp. z o.0. DFP Doradztwo Finansowe SA
91-071 L46dZ, ul. Ogrodowa 72/74 91-071 L4édZ, ul. Ogrodowa 72/74

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 8 sierpnia 2011 r.
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CZESCII - PODSUMOWANIE

OSTRZEZENIE

Podsumowanie bedace czescig niniejszego Prospektu Emisyjnego sporzadzanego w formie jednolitego
dokumentu powinno by¢ rozumiane jako wprowadzenie do Prospektu, a decyzja inwestycyjna powinna
by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tre$¢ catego Prospektu.

W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do tresci Prospektu, skarzacy inwestor
moze na mocy ustawodawstwa panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej mie¢ obowigzek poniesienia
kosztow ewentualnego ttumaczenia tego prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed sadem.

Osoby sporzadzajace Podsumowanie, 1acznie z kazdym jego ttumaczeniem ponosza odpowiedzialnos¢
jedynie za szkode wyrzadzona w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w btad lub jego tres¢ jest
niedoktadna badz sprzeczna z innymi cze$ciami Prospektu.

1. PODSTAWOWE INFORMACJE

Informacje o Emitencie

Firma: ,MONNARI TRADE” Spétka Akcyjna
Siedziba: Lodz

Adres: 90-453 L.4dz, ul. Radwanska 6
Telefon: +48/(0-42) 636-87-87

Faks: +48/(0-42) 636-87-62

E-mail: monnari@monnari.com.pl
Korporacyjna strona http://www.monnaritrade.com
internetowa:

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta:

W imieniu Emitenta dziatajg nastepujace osoby fizyczne:

Mirostaw Misztal - Prezes Zarzadu.

2. O0SOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE, PROKURENT,
DORADCY, BIEGLI REWIDENCI

Zarzad Emitenta:
W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi:

Mirostaw Misztal - Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza Emitenta:

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza nastepujace osoby:
Jerzy Leszczynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Ryszard Zatorski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Adam Majka - Cztonek Rady Nadzorczej,

Zbigniew Wojnicki - Cztonek Rady Nadzorczej,

Anna Augustyniak - Kala - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Pierzynski - Cztonek Rady Nadzorcze;.
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Prokurent:

Mariusz Bujakiewicz - Prokurent

Biegli Rewidenci:

Badanie sprawozdan finansowych za lata 2008-2010 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok 2008 przeprowadzit podmiot:

Nazwa: DGA Audyt sp. z 0.0.
Siedziba: 61-896 Poznan
Adres: ul. Towarowa 35

Podmiot wpisany przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 380.

Biegltym rewidentem dokonujacym badania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok 2008, a takze badania jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta za
lata 2009-2010 byt Pan Tomasz Nowak - biegly rewident nr ewid. 7465.

Doradca Finansowy:

Podmiotem, ktéry peini role Doradcy Finansowego Emitenta, bioracego udziat w sporzadzeniu
niniejszego Prospektu Emisyjnego jest DFP Doradztwo Finansowe Spo6tka Akcyjna z siedzibg w Lodzi.

Firma inwestycyjna:

Firma Inwestycyjng, bioraca udziat w sporzadzeniu niniejszego Prospektu Emisyjnego jest Dom
Maklerski DFP spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Lodzi.

3. INFORMACJE 0 PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat sporzadzony w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie oraz
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA
Iacznie 18.516.044 Akcji Sp6tki,,MONNARI TRADE” SA, w tym:

—  887.244 akcji zwyklych na okaziciela, ktore powstaly w wyniku zamiany z akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A drugiej emisji;

- 5.128.800 AKkgji serii F, ktére objete zostaty w ramach uktadu przez Bank Ochrony Srodowiska SA
oraz wierzycieli Spétki zaliczonych do grup okreslonych jako Grupa VI i VII;

— 12.500.000 Akcji serii G objetych przez Mirostawa Misztala, MW INWESTYC]JA Sp. z o. o. z siedzibg w
Lodzi oraz INWEST Sp. o.0. Sp. k. z siedziba w L.odzi w ramach uchwalonego w dniu 26 stycznia 2011
r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu (akt notarialny Rep. A nr 265/2011, sprostowany
nastepnie aktem notarialnym Rep. A nr 347/2011) podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
skierowanej do w/w adresatéw oferty prywatnej 12.500.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt i cenie emisyjnej 0,80 zt za kazdg akcje.
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4. KLUCZOWE INFOMRACJE DOTYCZACE WYBRANYCH
DANYCH FINANSOWYCH, KAPITALIZACJA 1 ZADLUZENIE,
PRZESLEANKI OFERTY ORAZ WYKORZYSTANIE
WPLYWOW PIENIEZNYCH, CZYNNIKI RYZYKA

4.1. Wpybrane dane finansowe

Zaprezentowane ponizej dane finansowe Emitenta opracowane zostaly na podstawie zbadanych
jednostkowych historycznych informacji finansowych za lata obrotowe 2008-2010 oraz
skonsolidowanych historycznych informacji finansowych za rok 2008, a takze jednostkowych
$rédrocznych informacji finansowych za I kwartat 2011 i1 2010 roku.

Emitent poczawszy od raportu za III kwartat 2009 roku nie sporzadza i nie publikuje skonsolidowanych
sprawozdan finansowych. W I pétroczu 2009 r. Spétka utracita kontrole nad spétkami zaleznymi:
MOLTON sp. z o.0. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Brwinowie, Mattoni AG w upadtosci
likwidacyjnej z siedzibg w Berlinie i 000 MOD z siedzibg w Kalingradzie, o czym Emitent poinformowat w
raporcie biezacym nr 5/2010 z dnia 25 lutego 2010 roku.

MONNARI TRADE Sp. z 0.0. i MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z o.0. zostaly zawigzane 7 lipca 2011 r.
Wedtug obecnych zatozen Emitenta rozmiar prowadzonej dziatalnosci oraz poziom przysztych wynikéw
finansowych ww. spétek (nieistotny z punktu widzenia jednostki dominujacej) nie wptyna na obowigzek
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011.

Jednostkowe historyczne informacje finansowe Emitenta za lata 2008-2010, skonsolidowane historyczne
informacje finansowe Emitenta za rok 2008 oraz jednostkowe $rédroczne informacje finansowe Emitenta
za 2011 i 2010 rok zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Informacje finansowe Emitenta zostaty przedstawione w sposéb zapewniajacy ich poréwnywalnos¢ przez
zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach,
zgodnych z zasadami (polityka) rachunkowos$ci stosowanymi przez Spoétke przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych.

Tabela 4.1. Podstawowe historyczne informacje finansowe Emitenta (w tys. z1)

Jednostkowe Jednostkowe Jednostkowe Skonsolidowane

Wyszczegolnienie 2010 2009 2008 2008

MSR MSR MSR MSR
przychody netto ze sprzedazy 121.372 162.738 234.172 254.946
zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1.549 (80.818) 10.031 (16.525)
zysk (strata) brutto 84.103 (114.896) (26.851) (29.469)
zysk (strata) netto: 84.103 (114.572) (29.866) (28.906)

amortyzacja 3.367 6.419 5.451 6.572

przeptywy netto: 2.397 14.887 (1.523) (800)

- z dziatalno$ci operacyjnej 1.677 6.697 13.728 8.367
- z dziatalnos$ci inwestycyjnej 2.756 (8.015) (81.428) (75.286)

- z dziatalno$ci finansowej (2.036) 16.205 66.177 66.119
aktywa razem 132.070 116.949 193.444 199.596
zobowlazania i rezerwy na 73.720 168.128 130.004 136.121
zobowigzania

zobowigzania dtugoterminowe 29.191 766 52.131 52.160
zobowigzania krotkoterminowe 44.529 167.362 77.873 83.961
aktywa netto (kapitat wiasny) 58.350 (51.323) 63.252 63.266

kapitat zaktadowy 1.851 1.338 1.338 1.338

liczba akcji (szt.) 18.510.073 13.381.273 13.381.273 13.381.273
warto$¢ ksiegowa na 1 akcje (w zi) 3,15 (3,84) 4,73 4,73
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Jednostkowe Jednostkowe Jednostkowe

Wyszczegolnienie 2010 2009 2008

MSR MSR MSR

zysk (strata) netto na 1 akcje (z1/szt.) 6,09 (8.56) (2,24)
rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje (w

z/s2t) 4,62 (8,56) (2,23)

zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na 1 akcje (w zt)
Zrédto: Emitent

Tabela 4.2. Podstawowe Srédroczne informacje finansowe Emitenta (w tys. z1)

Jednostkowe
Wyszczego6lnienie I kwartal 2011
MSR
przychody netto ze sprzedazy 28.033
zysk (strata) na dziatalnoS$ci operacyjnej (2.533)
zysk (strata) brutto (2.440)
zysk (strata) netto: (2.440)
amortyzacja 809
przeplywy netto: 4.092
- z dziatalno$ci operacyjnej (5.531)
- z dziatalnoS$ci inwestycyjnej 323
- z dziatalno$ci finansowej 9.300
aktywa razem 131.868
zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 76.011
zobowiazania dtugoterminowe 29.058
zobowigzania krétkoterminowe 46.953
aktywa netto (kapitat wtasny) 55.857
kapitat zaktadowy 1.851
liczba akcji (szt.) 18.510.073
warto$¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt) 3,02
zysk (strata) netto na 1 akcje (zt/szt.) 5,57
rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje (w zt/szt.) 3,71

zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1 akcje (w zt) -
Zrédto: Emitent

4.2. Kapitalizacja i zadluzenie

Tabela. 4.3. Kapitalizacja i zadtuzenie Spotki na dzien 31.05.2011 r.

Wyszczegdlnienie
Zadluzenie krétkoterminowe ogétem
—  Gwarantowane

—  Zabezpieczone
—  Niegwarantowane/niezabezpieczone

Zadluzenie dlugoterminowe ogétem (z wylaczeniem biezacej czesci zadluzenia
dlugoterminowego)

—  Gwarantowane
—  Zabezpieczone
—  Niegwarantowane/niezabezpieczone

Kapital Wiasny

Skonsolidowane
2008
MSR

(2,17)
(2,16)

Jednostkowe
I kwartal 2010
MSR

27.302
(2.490)
(2.369)
(2.369)

868
(803)
(416)
1.407
1.794

109.927
163.483
790
162.693
(53.693)
1338

13.381.273
(4,01)
(7,70)
(7,70)

(tys.z1)
31.394

59
6.878
24.457

25.152

24.242

910
56.229
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Wyszczegoélnienie (tys. z1)
A. Kapitat zaktadowy 1.851
B. Kapitat z aktualizacji wyceny

C. Kapitat zapasowy 24968
D. Niepodzielony wynik finansowy 31.442
E. Zysk (strata) roku biezacego -2.032
Ogoélem 112.775

Zrédto: Emitent

Tabela. 4.4. Wartos¢ zadtuzenia netto (w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowej)
na dzien 31.05.2011 r.

Wyszczegdlnienie (tys. z1)
A. SrodKi pieniezne 449
B. Ekwiwalenty srodkow pienieznych (wyszczegodlnienie) 14.776

- lokaty bankowe 14.521

- weksle z terminem wykupu do 3 miesiecy

- Srodki pieniezne w drodze 255
C. Papiery wartoSciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Plynnosé¢ (A)+(B)+(C) 15.225
E. Biezace naleznos$ci finansowe 0
F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 0
G. Biezaca cze$¢ zadtuzenia dtugoterminowego 6.864
H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 2.388
I. Krotkoterminowe zadluzenie finansowe (F)+(G)+(H) 9.252
J. Krétkoterminowe zadluzenie finansowe netto (I)-(E)-(D) -5.973
K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 24.242
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0
N. Dhlugoterminowe zadluzenie finansowe netto (K)+(L)+(M) 24.242
0. Zadluzenie finansowe netto (J)+(N) 18.269

Zrédio: Emitent

4.3. Przestanki oferty oraz wykorzystanie wplywéw pienieznych

Na podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana emisja akcji ani ich oferta. Niniejszy
Prospekt zostat przygotowany w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym tgcznie 18.516.044 Akcji ,MONNARI TRADE” S.A., w tym: (i) 887.244
Akcji zwyktych na okaziciela, (ii) 5.128.800 Akcji serii F oraz (iii) 12.500.000 Akcji serii G.

4.4. Czynniki ryzyka

Do czynnikéw ryzyka, ktoére sa specyficzne dla Emitenta i jego branzy zaliczy¢ nalezy nastepujace
czynniki:

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosScig Emitenta:

- Ryzyko zwiazane z procesem produkcji i terminowos$cia dostaw,

- Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy,

- Ryzyko zwiazane ze zmianami w trendach mody,

- Ryzyko zwigzane z warunkami pogodowymi,
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- Ryzyko zwigzane z utrata kontraktéow handlowych w szczegélnosci w zakresie uméw z centrami
handlowymi oraz dostawcami towaréw handlowych,

- Ryzyko zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw zwigzanych z ochronag bazy danych osobowych
klientow,

- Ryzyko wzrostu kosztéw wytworzenia u dostawcéw,

- Ryzyko utraty wykwalifikowanego personelu,

- Ryzyko zwiazane z uchyleniem uktadu.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta:

- Ryzyko zwigzane z aktualng sytuacja gospodarcza Polski,

- Ryzyko kursu walutowego,

- Ryzyko wzrostu konkurencji ze strony zagranicznych producentéw odziezy,
- Ryzyko zmiany przepiséw celnych i podatkowych.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzanymi akcjami oraz ich obrotem:

- Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu, rozpoczecia notowan, zawieszenia notowan,
wyKluczenia z obrotu,

- Ryzyko zwigzane z zawieszeniem bgdz wykluczeniem Akcji Emitenta z obrotu gietdowego,

- Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia przepiséw przez Emitenta w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym,

- Ryzyko wahan kursowych,
- Ryzyko odmowy lub opdZnienia we wprowadzeniu Akcji do obrotu gietdowego,

- Ryzyko zwiazane z odmow3 zatwierdzenia aneksu do Prospektu Emisyjnego.

5. INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

5.1. Historia i rozwoj Emitenta

Spotka ,MONNARI TRADE” SA zostata zawigzana w dniu 18 kwietnia 2000 roku aktem zatozycielskim,
stanowigcym Statut Spétki w formie aktu notarialnego (Rep. A. Nr 693/2000).

Emitent uzyskat osobowo$¢ prawng poprzez wpis do Ksiegi Rejestru Handlowego, prowadzonej przez XX
Wydzial Gospodarczy Sadu Rejonowego w Lodzi pod numerem RHB: 7700. Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla todzi-Srédmieécia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z
dnia 18 grudnia 2003 roku Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS:
0000184276.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnoSci gospodarczej Emitenta

Marka MONNARI istnieje na polskim rynku od 1998 roku, kiedy to powstata sp6tka cywilna o tej samej
nazwie. Znana z szycia damskich bluzek MONNARI osiagneta pierwsze sukcesy rynkowe i poczatki
rozpoznawalnos$ci marki .

Wraz ze zmiang formy dziatalnosSci i powotaniem w kwietniu 2000 roku Spétki ,MONNARI TRADE” SA
rozpoczat sie intensywny rozwdj przedsiebiorstwa. Powstata wzorcownia i dziat projektantéw. Pozwolito
to na tworzenie kompleksowych, spdjnych autorskich kolekcji, opartych na najnowszych trendach mody.

W ciggu kilku lat ,MONNARI TRADE” SA zbudowata jedna z najbardziej znanych polskich marek
odziezowych MONNARI. Kojarzona z najwyzsza jako$cia i niepowtarzalnym stylem MONNARI zbudowata
najwieksza w Polsce - w tym segmencie - sie¢ salondw sprzedazy.

Powodzenie kolekcji MONNARI, szybki rozwdéj wlasnej sieci detalicznej oraz konsekwentny wzrost
przychodéw i zyskéw firmy, dowiodly skutecznosci w realizacji zaplanowanej strategii. Aby w petni
wykorzysta¢ mozliwosci rynkowe, zintensyfikowaé rozwoj, Zarzad Spotki podjat decyzje o pozyskaniu
kapitatu poprzez wejscie na Gietde Papieréw Wartosciowych. Od grudnia 2006 Spoétka ,MONNARI
TRADE” SA notowana jest Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych SA.
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Kryzys finansowy poczawszy od IV kwartatu 2008 roku oraz w roku 2009 doprowadzil do powaznej
destabilizacji sytuacji Spoétki i koniecznosci ztozenia wniosku do sadu o ogltoszenie upadtosci.

Nalezy przy tym zauwazy¢, ze zta sytuacja Spo6tki byta spowodowana czynnikami zaleznymi od otoczenia.

Na skutek szybkich i negatywnych zmian warunkéw ekonomicznych banki, ktére wedtug wczes$niejszych
ustalen miaty zwiekszy¢ kredytowanie Spo6tki o 30 milionéw ztotych, wycofaty sie w lutym 2009 roku z
zawartych wstepnie porozumien i ostatecznie odmoéwity zwiekszenia swego udziatu w kredytowaniu
dziatalnosci Spotki.

W I kwartale 2009 roku nastgpil niespodziewany spadek sprzedazy wyrobéw Spotki oraz uzyskiwanej
marzy, spowodowany gwaltowanie narastajacym ogdlnoswiatowym kryzysem, ktéry wplynat na
powszechne pogorszenie nastrojow wsrod konsumentéw, skutkujace drastycznym spadkiem popytu na
towary w catej branzy odziezowej, w szczeg6lnosci nalezacej do przedziatu cenowego premium.

Kolejnym skutkiem kryzysu byla gwalttowna deprecjacja ztotdwki w 2009 roku w stosunku do USD
(29,34%) i EUR (o okoto 23,05%) w poréwnaniu do 2008 roku. Spowodowato to natychmiastowy wzrost
kosztow zlecanej przez Spétke produkcji odziezy (zakup materiatéw do produkcji i zakup zamoéwionej
produkcji na rynkach dalekowschodnich) oraz wzrost czynszéw najmu lokali, w ktérych Spoétka
prowadzita salony sprzedazy, rozliczanych w EUR.

Przy czym, wedtug danych GUS, $redni kurs dolara amerykanskiego w NBP wyniést w I p6troczu 2009
roku 335,68 z1/100 USD i wzrést w skali roku o 46,9%, a Sredni kurs EUR w tym samym okresie wyniost
447,07 zt/100EUR i zwiekszyt sie w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku o 28,0%.

W niezwykle krétkim czasie nastgpito gwattowne pogorszenie sie warunkéw funkcjonowania Spéiki, tj.
spadek sprzedazy o ponad 30% przy jednoczesnym wzrosScie ceny zakupu towaru oraz wzrost
podstawowego kosztu Spo6tki - najmu powierzchni handlowych.

W latach poprzedzajacych kryzys, Spoétka realizowata rozwdj poprzez zwiekszenie liczby salonéw w
centrach handlowych. Dlatego tez w 2008 roku podpisata nowe umowy najmu na 75 lokali, w ktérych
zobowigzata sie rozpoczac¢ dziatalnos¢ w terminach od marca 2009 roku do konca 2012 roku.

Spétka nie posiadata w tamtym okresie dodatkowych wolnych $rodkéw finansowych oraz mozliwosci ich
pozyskania z nowych zZrédet, w wysokosci umozliwiajgcej skuteczng kompensate niekorzystnych efektow
wyzej wymienionych zjawisk, co spowodowalo zagrozenie realizacji przyjetych zobowigzan i
rozpoczetych inwestycji.

W konsekwencji kryzysu Spétka nie mogta takze zapewnié zaplanowanego poziomu obrotéw.

Kumulacja powyzszych niezaleznych od Spotki czynnikéw o charakterze obiektywnym spowodowata
dramatyczny spadek rentowno$ci sprzedazy odziezy, a w dalszej konsekwencji utrate plynnosci
finansowej, wzrost zadtuzenia i zaprzestanie biezacej sptaty zobowigzan.

Na poczatku 2009 roku Zarzad Spoétki po doktadnej analizie dwczesnego stanu Spétki oraz wynikéw
finansowych doszedt do wniosku, Ze dalsze oczekiwanie na zmiane koniunktury i idaca za tym mozliwo$¢
wypracowania zysku umozliwiajacego pokrycie zobowigzan, w sytuacji globalnego kryzysu i spadku
popytu na dobra catej branzy odziezowej w Polsce, pozbawione byto racjonalnych podstaw i
przyczynitoby sie tylko do pogtebienia istniejacego juz zadtuzenia, bez perspektyw jego sptaty. Nie byto
woéwczas mozliwosci przewidzenia momentu odwrdécenia sie niekorzystnego dla Spoéiki trendu, a
koniecznym stato sie, wobec spelnienia przestanek okreslonych ustawg Prawo upadto$ciowe i naprawcze,
ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci.

W zwiagzku z brakiem dalszego finansowania Spotki przez banki, Spétka nie mogta zapewnié biezacego
finansowania podmiotom zaleznym (MOLTON Sp. z 0.0, 000 MOD, Mattoni AG) oraz zrealizowac
inwestycji w spétke ROY Sp. z o0.0. Ta sytuacja zmusita Zarzad Spo6tki do stworzenia rezerw w wysokosci
dotychczasowych inwestycji w te sp6tki. Powyzsza informacja zostata przekazana w raporcie biezacym w
dniu 8 kwietnia 2009 roku.

Kryzys finansowy spowodowat spadek sprzedazy rowniez podmiotéw zaleznych.

Spotka utracita kontrole nad spétka Molton Sp. z o0.0. w wyniku ogloszenia przez sad upadtosci
likwidacyjnej tej spétki w dniu 26 lutego 2009 roku a nad sp6tka Mattoni AG z siedziba w Berlinie w dniu
10 wrzesnia 2009 roku w wyniku ogloszenia przez Sad Rejonowy w Charlottenburg otwarcia
postepowania upadto$ciowego
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W przypadku spotki dziatajacej w Kaliningradzie 000 MOD powodem utraty kontroli nad tg sp6tka byt
brak porozumienia z drugim udziatowcem, ktoéry bezposrednio kierowat funkcjonowaniem spéiki i jej
dwodch salonéw. Spétka 000 MOD przekazata po raz ostatni dane uwzglednione w konsolidacji dla
rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 marca 2009 roku. Przy czym, dzien
31 marca 2009 r. traktowany jest jako dzien utraty kontroli, ze wzgledu na brak innych, aktualniejszych
danych finansowych i innych podjetych dziatan przez drugiego udziatowca.

W dniu 8 maja 2009 roku Zarzad MONNARI TRADE S.A. wystapit z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci
Spotki z mozliwoscig zwarcia uktadu, w tym pozostawienia zarzadu wtasnego nad majatkiem Spoéiki.
Postanowieniem z dnia 10 sierpnia 2009 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w Lodzi Sad
Gospodarczy XIV Wydzial Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Naprawczych ogtosit upadtosé¢
»,Monnari Trade” Spétki Akcyjnej z siedziba w Lodzi przy ul. Radwanskiej 6 obejmujaca likwidacje majgtku
dtuznika, negatywnie oceniajac mozliwo$¢ zawarcia i wykonania uktadu z wierzycielami w éwczesnych
realiach ekonomicznych.

Wsrdd czynnikow zaleznych od Spotki byty dziatania, ktére doprowadzity do przeksztatcenia upadtosci
likwidacyjnej w upadto$é z mozliwoscig zawarcia uktadu.

W niezbednym zakresie przeprowadzona zostata analiza wynikéw ekonomicznych w oparciu, o ktéra
przeprowadzono silne dziatania restrukturyzacyjne.

Produkcje ograniczono do marki MONNARI tj. powracajac do Zrédet wczes$niejszych sukcesow Spotki.
Zaktywizowano samg sprzedaz wprowadzajac atrakcyjny system sprzedazy biezacych partii towaréw, jak
réwniez wyprzedazy towar6w z minionych sezondéw.

Zamknietych i zlikwidowanych zostato w okresie od maja do grudnia 2009 roku 59 salonéw Monnari oraz
59 salonoéw Pabii, w wiekszo$ci nierentownych.

Dokonano bardzo silnej redukcji zatrudnienia oraz przeprowadzono zasadnicza racjonalizacje kosztéw
dziatalnosci Spo6tki w pozostatym zakresie, w tym renegocjowano wysoko$é czynszéw najmu salonéw
sprzedazy oraz zweryfikowano pozostate umowy zwigzane z ustugami obcymi.

Dla zagwarantowania bezpieczenstwa biezacych ptatnosci zlecen w toku prowadzonej produkcji, tj.
zagwarantowania ptynno$ci finansowania dziatalnosci gospodarczej oraz zabezpieczenia biezacych
naleznosci zleceniobiorcéw i ustugobiorcédw zwigzanych z produkcja ulokowang w Chinach i Indiach,
wprowadzono do Spétki nowy instrument finansowy w postaci akredytyw, ktérych korzystne warunki
wynegocjowano z Kredyt Bankiem S.A. i PKO BP S.A.

Zarzad przeprowadzit rozmowy i negocjacje z wierzycielami Sp6tki nad warunkami potencjalnego uktadu
i wypracowat zasady zaspokojenia ich naleznosci, ktére legly u podstaw opracowanych nastepnie
propozycji uktadowych.

Wykonanie analizy ekonomicznej wprowadzonych zmian i prognozy ich skutkéw na przysztosé¢ pod
katem mozliwosci zawarcia i wykonania ukladu z wierzycielami na wypracowanych przez Zarzad
warunkach powierzono firmie doradczej PriceWaterhouseCoopers z siedzibg w Warszawie

W grudniu 2009 roku zostat przez Zarzad przygotowany i ztozony do akt postepowania wniosek o zmiane
sposobu prowadzenia postepowania upadto$ciowego.

Postanowieniem z dnia 22 stycznia 2010 roku Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi Sad
Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadto$ciowych i Naprawczych dokonat zmiany
sposobu prowadzenia upadio$ci z postepowania obejmujacego likwidacje majatku upadtego na
postepowanie z mozliwos$cig zawarcia uktadu, ustanowit zarzad witasny co do catosci majatku, odwotat
syndyka masy upadto$ci oraz wyznaczyt nadzorce sagdowego.

Decyzje o zmianie sposobu prowadzenia postepowania upadto$ciowego obejmujacego likwidacje majatku
upadtego na postepowanie z mozliwosciag zawarcia uktadu Sad podjat po pozytywnej ocenie catoksztattu
sytuacji ekonomicznej bedacej wynikiem przeprowadzonej restrukturyzacji w Spéice oraz
wynegocjowaniu przez Zarzad warunkéw przysziego uktadu. Sad w w/w postanowieniu stwierdzit
istnienie w nowej sytuacji podstaw do prowadzenia postepowania upadio$ciowego z mozliwoscig
zawarcia uktadu, dzieki usunieciu wczes$niejszych przeszkod i poprawie kondycji finansowej Sp6tki oraz
prognozie wyzszego stopnia zaspokojenia wierzycieli w drodze planowanego uktadu

Przewazajacymi czynnikami, ktére doprowadzily do zmiany sposobu prowadzenia postepowania
upadtosciowego z upadtosci likwidacyjnej w upadto$é z mozliwos$cia zawarcia uktadu byly czynniki
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zalezne od Spoéiki, w tym petna i Swiadoma wspoétpraca nowego sktadu Zarzadu z Syndykiem w celu
wypracowania i stworzenia trwatych warunkéw do zwarcia uktadu z wierzycielami.

Ponizej wyszczegdlniono najbardziej znaczace zdarzenia w dziatalno$ci Emitenta:

Rok
1998

2000

2001

2002

2006

2007

2008

2009

2010

2011

Wydarzenie

Zawiazanie spo6tki ,MONNARI” Anna Banasiak, Ewa Stalewska spdtka cywilna

W nastepstwie dwuletniej budowy rozpoznawalnosci marki ,MONNARI” na rynku nastepuje
zarejestrowanie Spo6tki ,MONNARI TRADE” SA - kontynuatora dziatan spo6tki cywilnej , MONNARI”.

Przejecie przez ,MONNARI TRADE” SA dziatalnosci spétki cywilnej ,MONNARI”, a takze rozpoczecie
zlecania produkcji odziezy wykonawcom zewnetrznym.

Otwarcie pierwszego salonu firmowego Emitenta pod marka ,MONNARI", a takze przyjecie przez
Zarzad strategii wzrostu w oparciu o rozwo6j wlasnej sieci sprzedazy.

- Zakup znaku towarowego PABIA oraz znaku towarowego Hensel & Mortensen od syndyka masy
upadtosci PABIA SA.

- Debiut Emitenta na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA.

- Przyjecie strategii zaktadajacej dynamiczny rozwdj sieci sprzedazy posiadanych marek oraz
zwiekszenie warto$ci firmy przez alianse lub przejecia, w tym przede wszystkim rozbudowe
portfela marek.

- Uruchomienie kolekcji pod marka PABIA.
- Rozpoczecie budowy Grupy Kapitatowej Emitenta:
» zakup 51% udziatéw sp6tki ,MOLTON” sp. z o.0.
» objecie 70% udziatéw w sp6étce 000 MOD
» objecie 100% udziatéw w spétce Mattoni AG (uprzednio Monnini AG )
- Dynamiczny rozwdj Spoétki, m.in. poprzez intensywny rozwdj sieci sprzedazy Emitenta (40%
wzrost ilo$ci sklep6w wiasnych w poréwnaniu na poczatek i na koniec roku 2008).

- Ekspansja na rynek niemiecki i rosyjski.

- Utrata przez Emitenta kontroli nad wszystkimi spétkami zaleznymi, w tym nad:

- Zaprzestanie tworzenia kolekcji pod marka PABIA oraz zamkniecie salonéw dziatajacych pod ta
marka.

- Ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej Emitenta (po odrzuceniu wniosku Emitenta o ogloszeniu
upadtosci uktadowej).

- Zmiana sposobu prowadzenia upadtosci z likwidacyjnej na uktadowa.
- Zawarcie uktadu z wierzycielami.

- Wpykonanie uktadu w stosunku do wierzycieli Grupy IV, VI, VII.

- Wykonanie uktadu w stosunku do wierzycieli Grupy II, V, VIII i IX.

- Zawiazanie spo6tki zaleznej - MONNARI TRADE Sp. z o.0., ktdrej przedmiotem dziatalnosci
bedzie wsparcie Emitenta w zakresie nadzoru nad produkcja oraz projektow
dotyczacych zarzadzania zasobami ludzkimi.

- Zawiazanie spoiki zaleznej MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z o.0., ktéra wzmocni
organizacje logistyki dostaw do sieci salonéw Emitenta.
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5.2.  Zarys ogodlny dzialalnos$ci Emitenta

Glownym obszarem dziatalnosci ,MONNARI TRADE” SA jest tworzenie szerokiej i zréznicowanej oferty
asortymentowej odziezy damskiej, obejmujgcej modne, wygodne i wysokiej jakosSci ubrania, a nastepnie
jej sprzedaz poprzez wtasna sie¢ sprzedazy (salony firmowe).

Dziatalno$¢ gospodarcza Emitenta polega na ogdlnie pojetym zarzadzaniu markami. Obejmuje to w
szczegollnosci:

- projektowanie kolekcji odziezy,

- zlecanie produkcji oraz jej kontrole,

- dzialania marketingowe, w tym reklamowe, zwigzane z promocja marek,

- sprzedaz odziezy i dodatkéw pod posiadanymi markami we wtasnych salonach.

»MONNARI TRADE” SA jest podmiotem wysoko wyspecjalizowanym, ktéry od lat swoimi kolekcjami
potrafi dotrze¢ do gustéw kobiet. Emitent posiada doswiadczona grupe projektantéw przygotowujacych
nowe kolekcje ubran zgodne z najnowszymi trendami mody. Od 2001 roku produkcja catej odziezy (tzw.
przeszycie) wykonywana jest, zgodnie z projektami i specyfikacjami Spdtki, przez wykonawcow
zewnetrznych, z wykorzystaniem najwyzszej klasy surowcow. Zlecenie produkcji na zewnatrz pozwala na
minimalizacje kosztow statych, jakie bytyby zwigzane z utrzymywaniem zaplecza produkcyjnego - Spétka
nie posiada witasnego zaktadu produkcyjnego. Wszystkie projekty i cata spojna koncepcja kolekcji
powstaja w Spoélce. Wiekszos¢ produkcji zlecana jest firmom zagranicznym, w krajach Dalekiego
Wschodu. Proces produkcyjno-logistyczny, poczawszy od zaprojektowania kolekcji, az do dostarczenia
gotowych wyrobéw do sklepéw trwa od 6 do 8 miesiecy. Dla zachowania bezpieczenstwa w dostawach i
zdolnosci do szybkiego reagowania na wymagania i preferencje rynku cze$¢ produktéw Emitenta
wytwarzana jest w Polsce przez firmy zewnetrzne, co umozliwia realizacje produkcji w ciggu 2 miesiecy.

Spotka konsekwentnie realizuje polityke zlecania znaczacej czeSci produkcji odziezy do panstw
charakteryzujgcych sie nizszymi kosztami produkcji. W chwili obecnej Spétka prowadzi wspotprace z
kilkudziesiecioma partnerami w przedmiocie realizacji na zlecenie Spétki procesu produkcyjnego odziezy
pod marka MONNARI. Partnerzy ci posiadaja stosowne doswiadczenie, a jako$¢ produkowanych przez
nich wyrobdw spetnia oczekiwania Spo6tki i rynku. Spétka na biezaco dokonuje: kontroli jakosci,
nadzorowania zlecen produkcji i wysylki towarow do Polski, kalkulowania kosztéw produkcji i
mozliwosci ich redukcji, a takze wyszukiwania dostawcow i producentéw spetniajgcych ustalone normy
jakosci. Spotka stawia najwyzsze wymagania jakoSciowe producentom odziezy z nig wspétpracujacym,
utrzymujac jakos$¢ produktéw na bardzo wysokim poziomie. Utrzymanie wysokiej jakosci produktow
mozliwe jest rowniez dzieki zakupom materialéw i dodatkéw do produkcji u renomowanych
producentéw z krajéw Unii Europejskiej.

Najwiekszym atutem Emitenta jest dobrze rozpoznawalna na rynku marka handlowa, bedaca synonimem
najwyzszej jakosci oferowanych towardw, elegancji i stylu. Potwierdzeniem wysokiej jakosci towaréw
Emitenta jest szereg przyznanych nagréd, opisanych szczegétowo w pkt. 6.1.4. CzeSci IV Prospektu
Emisyjnego - ,Dokument Rejestracyjny”, w tym w szczegélnoSci przyznane nagrody w prestizowym
konkursie magazynu mody , Twéj Styl” — ,,Doskonato$¢ Mody”:

- wroku 2008 za bluzke z kolekcji wieczorowej;

- wroku 2007 w kategorii Okrycia Dzienne - Klasyka;

- w roku 2006 w kategorii Polska Firma Ekskluzywna;

- wroku 2003 w kategorii Kolekcja Dzienna i Dzianiny;

- wroku 2002 w kategorii Kolekcja Dzienna, Okrycia Wierzchnie i Dzianiny;
- wroku 2001 w kategorii Kolekcja Dzienna.

Sprzedaz odziezy prowadzona jest przez Emitenta przede wszystkim poprzez wtasng sie¢ detaliczng
(pierwszy wtasny salon sprzedazy Emitenta zostat otwarty w pazdzierniku 2002 roku). Obecnie sprzedaz
towarow Spétki odbywa sie w blisko 100 lokalach handlowych. Szczegétowy wykaz lokalizacji lokali
znajduje sie w pkt. 8.2. Cze$ci IV Prospektu Emisyjnego - ,Dokument Rejestracyjny”. Rozwdj sieci
wiasnych salonéw obrazuje ponizsza tabela.
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Tabela 5.1.  Liczba sklepow wilasnych Emitenta (w szt.) z uwzglednieniem powierzchni handlowej
sklepow (w tys. m?)

31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Liczba sklepéw witasnych, w 98 99 110 224

tym:
- dolnoslaskie 11 11 11 26
- kujawsko-pomorskie 6 6 6 14
- lubelskie 5 5 5 10
- lubuskie 4 4 4 7
- todzkie 7 8 7 10
- malopolskie 9 8 8 13
- mazowieckie 7 8 11 24
- opolskie 2 2 2
- podkarpackie 4 4 6 9
- podlaskie 4 4 5 11
- pomorskie 7 7 8 19
- Slaskie 13 13 15 36
- Swietokrzyskie 3 3 3 4
- warminsko-mazurskie 1 1 1
- wielkopolskie 11 11 13 27
- zachodniopomorskie 4 4 5 9
Powierzchnia handlowa w 15,7 15,9 17,5 33,5

tys. m2
Zrédto: Emitent

W 2006 roku Emitent zakupit od syndyka masy upadtosciowej PABIA SA znak towarowy PABIA. Decyzja o
nabyciu bardziej luksusowej marki od MONNARI, doskonale znanej szerokiej grupie odbiorcéw na
polskim rynku, podyktowana byta zamiarami Emitenta o zwiekszeniu jego udziatu w rynku.
Uruchomienie kolekcji pod marka PABIA oraz rozpoczecie procesu budowy sieci salonéw pod ta marka
nastapito w 2007 roku.

Z uwagi na kryzys, w roku 2009 Zarzad Emitenta podjat decyzje o wstrzymaniu produkcji i sukcesywnej,
czasowej likwidacji sieci salonéw marki PABIA. PowyZsza decyzja jest elementem planu restrukturyzacji
Spétki i jest podyktowana spadajaca rentowno$cig salonéw z ta marka. Wszystkie salony prowadzone pod
marka PABIA zostaty zamkniete do konca 2009 roku. W najblizszej przysztosci Emitent nie zamierza
wznawiac produkcji linii marki PABIA.

Obecnie sprzedaz odziezy damskiej prowadzona jest przez Emitenta pod marka handlowa:

monnari.

Oferta produktowa

Kolekcje Emitenta przygotowywane sg na dwa sezony: wiosna-lato oraz jesien-zima. W ramach kazdej
~sezonowej” kolekcji znajduja sie 2-3 linie odziezowe, ich ilo$¢ uzalezniona jest od biezacych trendéw
mody.

Tworzone przez ,MONNARI TRADE” SA kolekcje odziezy damskiej obejmuja szereg grup
asortymentowych:

- bluzki,
- kurtki,
- ptaszcze,

- spodnie,
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- spodnice,
- sukienki,
- swetry,
- koszulki,
- zakiety,

- réznego rodzaju dodatki (bizuteria, szale, czapki, kapelusze, rekawiczki, torby, portfele, paski,
obuwie, okulary, stroje kapielowe).

Tabela 5.2.  Struktura sprzedazy Emitenta w latach 2008-2010

2010 2009 2008
Wyszczegélnienie MSR MSR MSR
w tys. zt % w tys. zi % w tys. zi %
Odziez 105.269 88,26 140.646 87,93 201.537 88,43
Dodatki 14.006 11,74 19.304 12,07 26.360 11,57
Razem 119.275 100,00 159.950 100,00 227.897 100,00

Zrédto: Emitent

Tabela 5.3.  Struktura sprzedazy Emitenta w okresie I kwartatu 2011 i 2010 roku

I kwartal 2011 I kwartat 2010
Wyszczegélnienie MSR MSR
w tys. zt % w tys. z1 %
Odziez 24.802 90,17 24.253 90,47
Dodatki 2.704 9,83 2.555 9,53
Razem 27.506 100,00 26.808 100,00

Zrédto: Emitent

Kolekcje Emitenta tworzone sg z myslg o kobietach po trzydziestym roku zycia, preferujacych tzw.
nowoczesng klasyke, ale jednoczesnie silnie ukierunkowanych na najnowsze trendy w modzie. Klientki,
do ktoérych Spétka kieruje swoja oferte, cenig sobie najwyzsza jako$¢ surowcéw i wykonania wyrobédw
oraz komfort ich uzytkowania. Surowce uzywane przez Emitenta do produkcji ubran, gtéwnie szlachetne
tkaniny, takie jak naturalne jedwabie, welny, kaszmiry, nadaja odziezy charakter ekskluzywny. Podobnie
jest ze wzornictwem. Kolekcje Spétki projektowane sa z ogromng starannoscia przez fachowy zespot
projektantow, $§ledzacych swiatowe tendencje mody. Projektanci i pracownicy Dziatu Kreacji uczestnicza
w najwazniejszych imprezach branzowych, targach tkanin i targach odziezy, $Sledza prase fachowsg i
dokonania $wiatowych osobowosci mody. Zapewnia to tworzenie w petni autorskich kolekcji spéjnych ze
Swiatowymi trendami mody. Wszystkie kolekcje cechuje tez duza réznorodno$¢ zapewniajaca mozliwo$¢
tworzenia wielu krotkich serii, sktadajacych sie na cato$ci oferty. Obok nurtéw wzorniczych,
nowoczesnych, znajduja sie propozycje, jakie moga satysfakcjonowaé¢ szerokie grono Kklientek
poszukujgcych odziezy modnej i odziezy klasycznej w najlepszym wzornictwie i gatunku.

Atutem markowych kolekgji jest ich spéjnos¢, wieloasortymentowos¢ i krotkie serie oferowanych modeli
(ptaszcze, kurtki, zakiety, spddnice, spodnie, sukienki, bluzki, kamizelki, dzianiny). Pozwala to kazdej
kobiecie na indywidualne zestawienia poszczegdlnych elementéw garderoby i kreowanie wtasnego stylu.
Odziez uzupelniania jest dodatkami marki (buty, torby, paski, bizuteria, okulary, szaliki, rekawiczki itp.).
Charakter dodatkow jest Scisle skorelowany z charakterem kolekcji oferowanej w danym sezonie. Klientki
Spo6tki moga zatem systematycznie komponowac¢ i uzupetniaé swojg garderobe o kolejne markowe
elementy, ktére pozwalaja na zachowanie sp6jnego wizerunku.

Utworzone w lipcu 2011 r. spétki zalezne MONNARI TRADE Sp. z 0.0. i MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z
0.0. beda prowadzily dziatalno$¢ uzupeiniajaca do dziatalnosci Emitenta. Przedmiotem dziatalnosci
MONNARI TRADE Sp. z o.0. bedzie wsparcie Emitenta w zakresie nadzoru nad produkcja oraz projektéw
dotyczacych zarzadzania zasobami ludzkimi. Termin rozpoczecia dziatalnosci spotki MONNARI TRADE
Sp. z o.0. zaplanowano na sierpien 2011 r. Spétka MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z o.0. zajmie sie
wzmocnieniem organizacji logistyki dostaw do sieci salonéw Emitenta. Planowany termin rozpoczecia
dziatalnosci sp6tki MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z o.0. to pazdziernik/listopad 2011 r.
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CZESC III - CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych wprowadzanych Akcji potencjalni inwestorzy
powinni doktadnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszym
Prospekcie. Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane sg w kazda dziatalno$¢ gospodarczy. Kazde z
omowionych ponizej ryzyk moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju
Spotki. Tym samym moze mie¢ negatywny wptyw na cene Akcji lub prawa inwestoréw wynikajace z tych Akcji, w
wyniku czego, inwestorzy moga straci¢ cze$¢ lub cato$¢ zainwestowanych srodkéw finansowych.

Potencjalni inwestorzy powinni mie¢ sSwiadomo$¢, ze ryzyka opisane ponizej moga nie by¢ wszystkimi ryzykami, na
jakie narazona jest spétka. W przyszto$ci moga powstac ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, np. o
charakterze losowym oraz niezalezne od Emitenta, ktére powinny zosta¢ wziete pod uwage przez inwestordw.
Emitent przedstawit tylko te czynniki ryzyka dotyczace jego dziatalnosci operacyjnej, otoczenia, w ktérym
funkcjonuje oraz rynku kapitatowego, ktére sg mu znane.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejno$ci Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich
zaistnienia, ani rowniez oceng ich waznosci.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA
EMITENTA

1.1. Ryzyko zwigzane z procesem produkcji i terminowoscia dostaw

W dziatalnos$ci Spotki, zwtaszcza z uwagi na zlecanie produkcji na zewnatrz, pojawia sie ryzyko wydtuzenia procesu
produkcyjnego. Proces produkcji jest stosunkowo dtugi, od momentu zaprojektowania kolekcji do chwili
zaopatrzenia sklepéw w towary mija od szes$ciu do o$miu miesiecy. Na wydtuzenie tego procesu moga wptywaé
opdznienia w realizacji dostaw, co moze mie¢ znaczacy wptyw na wyniki sprzedazy, gtdéwnie poprzez skrécenie czasu
dysponowania przez salony produktami z aktualnej kolekcji. Brak biezacej kolekcji na poczatku sezonu wiaze sie ze
wzrostem trudno zbywalnych zapaséw, ktoérych redukcja nastepuje w okresie wyprzedazy, jednak z duzym
znaczeniem na realizowany poziom marzy. Aby zapobiec tym opdznieniom, Emitent stosuje odpowiednie
wyprzedzenie w procesie projektowania, zlecenia produkcji okreslonego asortymentu oraz wspoéipracy z
dtugoletnimi partnerami.

1.2. Ryzyko zwijzane z sezonowoscia sprzedazy

Dziatalno$¢ Emitenta, podobnie jak innych podmiotéw dziatajacych w branzy odziezowej, charakteryzuje sie znaczna
sezonowos$cig popytu. Uczestnicy rynku osiagaja najwyzsze wyniki sprzedazy w sezonie wiosennym i jesiennym.
Zjawisko to ma wptyw na wyniki finansowe osiaggane przez Emitenta w poszczeg6lnych kwartatach. Sezonowo$¢ ma
réwniez wptyw na okresowe znaczne zwiekszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy, co obliguje Emitenta do
przywigzywania szczegdlnej uwagi do efektywnoSci procesow logistycznych, ktérych celem jest maksymalne
skrécenie terminéw dostaw gotowych produktéw do salondw.

Przychody ze sprzedazy Spo6tki wykazuja zmienno$¢ w ciggu roku. Jest to zwigzane przede wszystkim z sezonowoscia
branzy odziezowej, zaleznej od trendéw mody i zmieniajacych sie warunkéw pogodowych. Nasilenie popytu i
sprzedazy nastepuje zwykle na poczatku zmieniajgcych sie por roku, co zbiega sie z wprowadzaniem nowych kolekgji.
Cykl projektowania, produkcji i sprzedazy skupia sie na dwéch sezonach: wiosna - lato i jesien - zima. Czynnikiem
wplywajacym na wzrost sprzedazy sa okresowe wyprzedaze, co zauwazalne jest w poziomie generowanych
przychodéw w miesigcach na przetomie sezondw. Wyprzedaze wplywajace na wzrost poziomu przychodéw oraz
zmniejszenie stanéw magazynowych maja réwniez przetozenie na wysokos$¢ realizowanych marz.

Na wyniki sprzedazy w poszczeg6lnych miesigcach ma tez wptyw réznorodnos¢ kolekcji (liczba modeli i ich wersji
np. kolorystycznych) oraz ceny poszczegélnych asortymentéw. Sezon jesienno-zimowy cechuje wieksza sprzedaz
odziezy wierzchniej (ptaszczy, kurtek) relatywnie drozszej od okryé wiosenno-letnich. Stad warto$¢ sprzedazy w
sezonie jesienno-zimowym jest zwykle wyzsza, niZ w sezonie wiosenno-letnim.

Sezonowo$¢ ma réwniez wpltyw na okresowe zwiekszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy, co obliguje
Emitenta do przywigzywania szczegélnej uwagi do efektywno$ci proceséw logistycznych, ktérych celem jest
maksymalne skrdcenie terminéw dostaw gotowych produktéw do salonéw.
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1.3. Ryzyko zwigzane ze zmianami w trendach mody

Branza odziezowa jest silnie skorelowana ze zmianami trendéw mody. Jednym z podstawowych warunkéw
sprzedawalnos$ci poszczegdlnych kolekcji jest dopasowanie asortymentu do aktualnych preferencji odbiorcéow.
Rozminiecie sie z gustami klientéw stwarza ryzyko powstania zapaséw trudno zbywalnych. Ryzyko to jest w
znacznym stopniu eliminowane dzieki powstaniu sieci outletéw (sklepéw sprzedajacych koncéwki serii), ktére
wyprzedaja zapasy towardéw oraz poprzez zachowanie kompleksowosci i spéjnosci poszczegélnych kolekcji miedzy
sezonami. Ponadto, Emitent posiada profesjonalny zesp6t, ktéry zajmuje sie przygotowaniem Kkolekcji na
nadchodzace sezony.

1.4. Ryzyko zwigzane z warunkami pogodowymi

Brak sprzyjajacych warunkéw atmosferycznych, np. diuga, ciepta jesien lub péZna wiosna, moze zmniejszy¢
sktonno$¢ do zakupéw odziezy z nowej kolekcji, co oddzialuje na dtugo$¢ trwania sezonu sprzedazy oraz moze
powodowa(, ze potencjalni klienci zrealizuja nizsze zakupy. W krétkim horyzoncie czasowym negatywny lub
pozytywny rozklad warunkéw pogodowych moze wptywaé na wielko$¢ sprzedazy, a co za tym idzie na poziom marz
Emitenta. Jednak w diugim okresie czasu czynniki pogodowe i klimatyczne nie wptywaja na rozwoj Spo6tki. Emitent
ogranicza wptyw tego ryzyka opierajac swoja oferte o modele dostosowane do dominujgcych w klimacie europejskim
warunkéw pogodowych (nieskrajnych), a takze poprzez sprzedaz koncéwek kolekeji za posrednictwem outletow.

1.5. Ryzyko zwigzane z utrata kontraktow handlowych w szczegoélnosci w
zakresie umow z centrami handlowymi oraz dostawcami towaroéow
handlowych

Fakt ogtoszenia upadtosci likwidacyjnej, zmienionej nastepnie na upadtos¢ uktadows, ostabit pozycje rynkowa Spéiki,
co miato bezposrednie przetozenie na wspdtprace z centrami handlowymi i zagrozenie wypowiedzenia uméw na
powierzchnie handlowe. Utrata ptynnosci finansowej i powstate ryzyko w zakresie nie wywigzywania sie z
dotychczasowych uméw w dtuzszym horyzoncie czasowym, wptyneto na relacje z dostawcami towaréw handlowych.
Prowadzone rozmowy z dyrekcjami centréw handlowych oraz poczynione zaloZenia ukladowe majg na celu
zminimalizowanie tego ryzyka i odbudowanie wizerunku rzetelnego i wiarygodnego partnera handlowego i ptatnika.

1.6. Ryzyko zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw zwigzanych z ochrong
bazy danych osobowych klientow

Emitenta obcigza ryzyko potaczone z wykonywaniem obowigzkéw zwigzanych z ochrona bazy danych osobowych
klientéw, udostepnianych za zgoda klientéw posiadajacych karte statego klienta. Ryzyko wiaze sie z potencjalng
mozliwo$cig wszczecia postepowan przeciwko Cztonkom Zarzadu Emitenta oraz ewentualnego ponoszenia roszczen
odszkodowawczych przez osoby, ktérych dane osobowe zostaly zamieszczone w bazie danych. Zarzad Spétki podjat
stosowne dziatania majace na celu zapewnienie bezpieczenstwa przechowywanych danych.

1.7. Ryzyko wzrostu kosztow wytworzenia u dostawcow

Spétka w znacznej mierze wspotpracuje z producentami odziezy z krajéw charakteryzujacych sie nizszymi kosztami
produkcji, w tym przede wszystkim w Chinach. Pozostata produkcja jest realizowana w Polsce. W chwili obecnej
Spétka prowadzi wspétprace z kilkudziesiecioma partnerami realizujacymi na zlecenie Spo6tki produkcje odziezy pod
marka MONNARI. Zlecanie zamdéwien zewnetrznym dostawcom, bez konieczno$ci utrzymywania zaplecza
technicznego, pozwala Spoétce osiagnaé wyzsza marze handlowa oraz ograniczy¢ koszty state, a tym samym
poprawiac efektywno$¢ sprzedazy, ktora ostatecznie wpltywa réwniez na wzrost wyniku finansowego Spétki. Wzrost
kosztéw produkcji u dotychczasowych dostawcéw moze mie¢ wptyw na obniZenie realizowanych marz. W przypadku
wystapienia takiej sytuacji, Emitent posiada alternatywne Zr6dta zaopatrzenia.

0d roku 2008 Spoétka kupuje dodatki i potfabrykaty do produkcji kolekcji MONNARI od producentéw z krajow
azjatyckich. Taki zabieg wplywa na znaczne zmniejszenie kosztu wytworzenia zamawianych wyrobéw. Do tej pory
zakupy dodatkéw i pétfabrykatéw byly dokonywane najczesciej w Europie co powodowato, ze ich cena byta znacznie
wyzsza i okre$lona w EUR oraz zawierata koszty transportu do Azji. Wykorzystujac miejscowe kontakty grupy statych
dostawcéw/producentéw oraz ich doskonatg znajomo$¢ rynku, Spoétka podjeta dziatania w kierunku zmiany
struktury zakup6w komponentdéw i wyrobéw na znacznie korzystniejsza.

Ponadto Spoétka wnikliwie obserwuje zmiany regulacji prawnych dotyczacych opodatkowania przedsiebiorcéw na
terenie Chinskiej Republiki Ludowej, co pozwana na dodatkowe negocjacje cen zakupu ustug i towaréw.
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Spétka przewiduje, iz istotny wptyw na koszty wytwarzanych produktéw beda miaty obserwowane w 1 pétroczu
2011 r. podwyzki cen bawely na $wiatowych gietdach, ktérych powodem s3 niskie zapasy i kleski zywiotowe.
Minimalizowanie tego ryzyka mozliwe jest poprzez np. przenoszenie wiekszej liczby zlecen produkcyjnych do krajéw,
w ktérych ceny sg korzystniejsze, przy zachowaniu dotychczasowych marz dzieki lepszemu pozycjonowaniu kolekgji i
wiekszej sprzedazy artykutéw w poczatkowym okresie wprowadzania do dystrybucji.

1.8. Ryzyko utraty wykwalifikowanego personelu

Jednym z kluczowych czynnikéw przedsiebiorstwa posiadajacego sie¢ sprzedazy detalicznej odziezy markowej jest
posiadanie kadry personelu o odpowiednich predyspozycjach.

Sprzedawcy zatrudnieni w salonach to osoby posiadajace odpowiednie kwalifikacje zawodowe oraz umiejetnosci
interpersonalne. Dzieki temu wzajemny kontakt pomiedzy kupujacym a sprzedajacym jest tatwiejszy, blizszy i
prowadzony w spos6b profesjonalny, co umozliwia nawigzane statej i dtugoterminowej relacji. W zwigzku z
ograniczonymi mozliwo$ciami pozyskania wysokokwalifikowanych sprzedawcédw na rynku pracy oraz konieczno$cia
przeprowadzenia zwolnien grupowych, z uwagi na zamykanie czes$ci salonéw firmowych, udato sie zminimalizowa¢
negatywne skutki zwigzane z utratag wykwalifikowanego personelu. Nalezy zaznaczy¢, Ze sukcesem jest zachowanie w
Spétce kluczowych specjalistéw, mimo konieczno$ci wprowadzenia ograniczen kosztéw.

1.9. Ryzyko zwigzane z uchyleniem ukiadu

W dniu 30 pazdziernika 2010 r. uprawomocnito sie postanowienie z dnia 22 paZdziernika 2010 r. Sagdu Rejonowego
dla Lodzi Srédmieécia w Lodzi XIV Wydzial Gospodarczy dla spraw Upadtoéciowych i Naprawczych w przedmiocie
zatwierdzenia uktadu zawartego na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 29 wrze$nia 2010 r. (sygn.akt XIV GUp 19/09)
- wiecej o postepowaniu uktadowym - punkcie 20.8.2 Cze$ci IV Prospektu Emisyjnego - ,Dokument Rejestracyjny”.

Zgodnie z postanowieniami art. 302 § 1 Ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo Upadto$ciowe i Naprawcze uktad
moze zostac¢ uchylony przez sad na wniosek wierzyciela lub upadtego albo osoby, ktéra z mocy uktadu uprawniona
jest do wykonywania lub nadzorowania wykonania uktadu, jezeli upadty nie wykonuje postanowien uktadu albo
oczywiste jest, ze uktad nie bedzie wykonany. Uchylenie uktadu z innych niz okres$lone w art.302 § 1 Prawa
Upadtosciowego i Naprawczego jest niedopuszczalne (art.302 § 2 Prawa Upadtos$ciowego i Naprawczego).

Zgodnie z art.304 § 1 Prawa Upadto$ciowego i Naprawczego, sad uchylajac uktad, otwiera zakonczone postepowanie i
zmienia sposdb prowadzenia postepowania z postepowania z mozliwo$cig zawarcia uktadu na postepowanie
obejmujace likwidacje majatku upadtego i ustanawia sedziego komisarza oraz syndyka albo umarza postepowanie.
Otwarcie postepowania rodzi takie same skutki jak ogtoszenie upadtosci, a w postepowaniu moga uczestniczy¢ takze
wierzyciele, ktérych wierzytelnosci powstaty po ogloszeniu upaditosci (art. 304 § 2 Prawa Upadto$ciowego i
Naprawczego).

W przypadku uchylenia uktadu w podjetym postepowaniu upadto$ciowym dotychczasowi wierzyciele dochodza
swych roszczen w ich pierwotnej wysokosci, odsetki nalicza sie do dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
uchyleniu uktadu, za§ wyptacone na postawie uktadu sumy zalicza sie na poczet dochodzonych wierzytelnosci
(art.305 § 1 Prawa Upadtosciowego i Naprawczego).

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, okoto 30% wierzycieli z Grupy IV, VI i VII ztozylo dyspozycje
zdeponowania przystugujacych im akcji serii F na wskazane rachunki papieréw wartos$ciowych.

Ponadto na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Emitent wykonat uktad w stosunku do wierzycieli z Grupy V,
VIII i IX poprzez zaptate naleznych kwot oraz wobec wierzyciela z Grupy II - Raiffeisen Banka Polska SA poprzez
przeniesienie na Bank wtasnosci nieruchomosci.

W ocenie Emitenta wobec wykonania uktadu w znaczacej czesSci nie zachodza podstawy do uchylenia uktadu w
oparciu o przepisy art. 302 Prawa Upadtosciowego i Naprawczego.

2. CZYNNIKIRYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA

2.1. Ryzyko zwigzane z aktualng sytuacja gospodarcza Polski

Przewazajaca cze$¢ przychodéw Emitenta jest osiggana na rynku krajowym i z tego wzgledu jest uzalezniona od
czynnikéw zwigzanych z ogélng sytuacja makroekonomiczng Polski. Szczegélne znaczenie dla Emitenta ma tempo
wzrostu gospodarczego, stopa bezrobocia oraz poziom inflacji. W IV kwartale 2010 r. mozna byto zaobserwowaé
przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego. Wedtug szacunkéw Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowg
(IBnGR) w IV kwartale 2010 r. tempo wzrostu PKB wyniosto 4,4% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2009.
Z uwagi na to, ze w poprzednich kwartatach dynamika zmiany PKB byta nizsza, w catym roku 2010 PKB wzrést o
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3,8% czyli o 2 punkty procentowe wiecej niz w 2009 r.. Gtéwnym czynnikiem wptywajacym na wzrost PKB, zaréwno
w IV kwartale 2010 r., jak i w catym 2010 r. byt popyt krajowy (szacowany wzrost wynosi 3,9% w catym 2010 r., w IV
kwartale 2010 r. wzrost wyniost 5,2%), a w szczeg6lnosci tempo wzrostu spozycia indywidualnego, ktére wyniosto w
IV kwartale 2010 r. 4,2% (w catym roku 2010 byto nieco niZsze i wyniosto 3,2%). Sktadnikiem popytu, ktéry drugi
rok z rzedu odnotowuje spadek sg naktady na $rodki trwate brutto. W roku 2010 inwestycje obnizyly sie o 2%. W IV
kwartale 2010 r. odnotowano niewielki wzrost, ktéry wyniést 1,1%, ale zestawiajac go z kilkunastostopniowa
dynamika wzrostu, jaka wydatki na inwestycje charakteryzowaty sie w okresie sprzed wybuchu $wiatowego kryzysu,
nie jest to wynik zadowalajacy.

Wedtug Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa, prognozowany wzrost PKB w 2011 r. wyniesie 3,7%. W ujeciu
kwartalnym bedzie sie obnizat z kwartatu na kwartat i wynosit odpowiednio 4,1% (I kwartat 2011 r.), 3,8% (II
kwartat 2011 r.), 3,6% (III kwartat 2011 r.) i 3,3% (IV kwartat 2011 r.). W 2012 roku szacuje sie, ze wyniesie on 4,1%.
Gléwne czynniki przektadajace sie na prognozowane tempo wzrostu PKB w 2012 roku to rosnace inwestycje oraz
poprawa na rynku pracy.

Srednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych wyniosto w IV kwartale 2010 r. 2,9% w stosunku do
analogicznego okresu 2009 roku, a na koniec grudnia 2010 r. osiggneto poziom 3,1%, natomiast $redni poziom na
przestrzeni catego 2010 r. zamknat sie na poziomie 2,6%. W ostatnim kwartale 2010 r. najszybciej rosty ceny odziezy
i obuwia (o 2,7%) i ZywnoSci (o 2,1%), za$ na przestrzeni catego 2010 r. najbardziej zdrozaty ustugi transportowe (o
6,2%) oraz ceny zwiazane z uzytkowaniem mieszkan (o 3,3%). Wg szacunkéw IBnGR na koniec grudnia 2011 r.
nastapi spadek inflacji do poziomu 3,0%, natomiast w ujeciu rocznym $rednia inflacja wzrosnie do poziomu 3,2%.

Stopa bezrobocia na koniec 2010 r. wyniosta 12,3%, co oznacza jej wzrost w stosunku do stanu z konca III kwartatu
2010 r. o 0,8 punktu procentowego, a w poréwnaniu do stanu sprzed roku nastapil wzrost o 0,2% punktu
procentowego. Taka sytuacja jest efektem zimowej sezonowo$ci zatrudnienia. Przyrost stopy bezrobocia rok do roku
jest nizszy niz w poprzednich kwartatach, co jest symptomem wyhamowania tendencji wzrostu bezrobocia.
Jednoczesnie odnotowuje sie przyrost liczby zatrudnionych w gospodarce, ktére w IV kwartale 2010 r. wzrosto o
1,7%, a na przestrzeni 2010 r. wzrosto o 0,9%.

Przecietne realne miesieczne wynagrodzenie w IV kwartale 2010 r. wzrosto o 2,1%, natomiast w catym 2010 r.
wzrost ten wynidst okoto 1,4%. Prognozowana stopa bezrobocia na koniec 2011 r. wyniesie 10,8%, natomiast na
koniec 2012 r. spadnie do poziomu 9,6%. Szacowany realny wzrost wynagrodzen w 2011 r. wyniesie 3,3%, aw 2012
r. wzrost ten powinien wynie$¢ 3,5%.

Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, wzrost inflacji oraz wysoki poziom bezrobocia mogg mie¢
negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjng oraz sytuacja finansowg Spoéiki, jak réwniez na osiggane przez nig
wyniki finansowe. Jednakze posiadanie przez Emitenta uznanej marki oraz docelowa grupa odbiorcéw towaréow
(dobrze sytuowane kobiety powyzej 30 roku zycia) skutkowa¢ moga mniejszymi wahaniami sprzedazy w okresach
dekoniunktury.

2.2.  Ryzyko kursu walutowego

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta opiera sie na korzystaniu z outsourcingu. Spétka zleca produkcje markowych
wyrobéw kontrahentom z Azji, gdzie koszty pracy sa nieporé6wnywalnie nizsze niz w Polsce. W zwigzku z tym duza
cze$¢ zobowigzan Emitenta nominowana jest w USD, co moze mie¢ znaczacy wptyw na jego rentownos$¢é w przypadku
wzmacniania sie tej waluty w stosunku do PLN.

Wedtug danych GUS, $redni kurs dolara amerykanskiego w NBP wynidst w 2010 r. 301,57 zt/100 USD i obnizyt sie w
stosunku do 2009 r. 0 3,2%. Sredni miesieczny kurs dolara amerykanskiego wyniést w grudniu 2010 r. 301,97 z/100
USD i wzrést w stosunku do grudnia 2009 roku o 6,5%, a w ujeciu miesiecznym zwiekszyt sie o 4,4%.

Emitent narazony jest rowniez na ryzyko walutowe zwiazane z wahaniami kursu EUR w zwiazku z rozliczeniem
kosztéw najmu lokali w centrach handlowych.

Wedtug danych GUS, $redni kurs EUR w NBP wynidst w 2010 r. 399,46 z1/100EUR i zmniejszyt sie w stosunku do
roku 2009 o 7,7%. Sredni miesieczny kurs EUR wyniést w grudniu 2010 r. 399,59 zt/100 EUR i zmniejszyt sie w
stosunku do grudnia 2009 r. 0 3,5%.

Ryzyko zmiany kursu USD jest czeSciowo minimalizowane przez wcze$niejsze zakupy kolekcji po okres$lonej cenie
wynikajgcej ze stosowanego przez producentdw systemu przedptat. Jednocze$nie wolumen zakupéw ptaconych w
EUR ciggle maleje, zmniejszajac ryzyko zakupéw w tej walucie, gtdwnie z uwagi na zmiane kanatu dostaw dodatkow i
potfabrykatow do produkcji kolekcji z firm pochodzacych z krajow Unii Europejskiej na producentéw z krajéow
azjatyckich. Zmniejszenie liczby salondw, ktorych czynsze sa denominowane w EUR réwniez ma znaczenie na
ograniczenie wptywu ryzyka walutowego na poziom kosztow statych.
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Spétka z uwagi na prowadzony w 2010 r. proces upadio$ciowy nie korzysta z instrumentéw zabezpieczajacych
oferowanych przez instytucje finansowe.

2.3. Ryzyko wzrostu konkurencji ze strony zagranicznych producentéow
odziezy

Polski rynek odziezy jest bardzo atrakcyjny dla potencjalnych konkurentéw z zagranicy. Obecna sytuacja w Polsce i
na $wiecie w branzy odziezowej powoduje, Ze zagraniczne firmy nie znajdujace wystarczajacego rynku zbytu w
rodzinnych krajach rozpoczynaja poszukiwanie kanatéw dystrybucji na innych rynkach. Zatamanie gospodarki
spowodowato, Ze polskie firmy w duZej mierze ograniczyly rozwdj organiczny poprzez rozbudowe sieci sprzedazy, a
w wiekszo$ci przypadkéw zmniejszyty dotychczas posiadang liczbe salonéw. Taka sytuacja moze sprzyjac przejeciom
stabszych firm i konsolidacji rynku odziezowego, jak rowniez wej$ciu kolejnych marek zagranicznych, z uwagi na
tatwiejsze pozyskanie powierzchni sprzedazowych w centrach handlowych.

2.4. Ryzyko zmiany przepiséw celnych i podatkowych

Przepisy celne i podatkowe maja duze znaczenie dla funkcjonowania Spétki. Zmiany w tym zakresie moga wptywaé w
istotny spos6b na warunki jej dziatania. Emitent prowadzi zakupy importowe odziezy, przy czym aktualnie wiekszo$¢
importu pochodzi z Chin. Wprowadzenie limitéw importowych oraz cet zaporowych moze w przysztosci wptyna¢ na
wyniki finansowe Spétki poprzez obnizenie realizowanych marz. Jednakze zmiany warunkéw w tym zakresie beda
miaty wptyw na wszystkie podmioty gospodarcze w tej branzy funkcjonujace na rynku.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z WPROWADZANYMI
AKCJAMI ORAZ ICH OBROTEM

3.1. Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu, rozpoczecia notowan,
zawieszenia notowan, wykluczenia z obrotu

Zgodnie z art. 20 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestordw, sp6tka prowadzgca rynek regulowany, na
zadanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez
Komisje papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Ponadto,
w przypadku, gdy obrét okresSlonymi papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji,
spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrdt tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz
miesigc. Na zadanie Komisji, spétka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposé6b istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenistwu obrotu na tym rynku, albo powoduje
naruszenie intereséw inwestoréw. Zadania, o ktérych mowa powyzej, powinno wskazywa¢ szczegétowe przyczyny,
ktére je uzasadniajg. Komisja podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu z zagdaniem
oraz przekazuje ja organom nadzoru nad rynkami regulowanymi w innych panstwach cztonkowskich.

Spétka prowadzaca rynek regulowany, na wniosek emitenta, moze zawiesi¢ obrét danymi papierami warto$ciowymi
lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i réwnego
dostepu do informacji (art. 20 ust. 4a ustawy o obrocie).

Spotka prowadzaca rynek regulowany moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw warto$ciowych
lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami warto$ciowymi z obrotu w przypadku, gdy instrumenty te
przestaty speinia¢ warunki obowiazujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia
intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. Spétka prowadzaca rynek regulowany
niezwtocznie informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z
obrotu (art. 20 ust. 4b ustawy o obrocie). Komisja niezwlocznie przekazuje informacje, o ktérej mowa w ust. 4b,
organom nadzoru nad rynkami regulowanymi w innych panstwach cztonkowskich.

Spétka prowadzaca rynek regulowany przekazuje niezwtocznie do publicznej wiadomosci, za posrednictwem Polskiej
Agencji Prasowej, informacje o wstrzymaniu, zawieszeniu lub wykluczeniu z obrotu okreslonych papieréw
warto$ciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi.

Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie art. 96 Ustawy o ofercie w przypadku, gdy emitent lub
wprowadzajacy nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki okreslone w ust. 1-6 art. 96, wyda¢ decyzje o
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wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym
albo natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare
pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie. W takiej sytuacji zbycie posiadanych Akcji
Emitenta moze napotka¢ trudno$ci i wigzaé sie zaréwno z konieczno$cia poniesienia dodatkowych kosztow jak i z
uzyskaniem ceny znacznie nizszej anizeli cena rynkowa w ostatnim notowaniu Akcji przed wykluczeniem ich z obrotu
gietdowego.

Emitent dochowuje nalezytej starannosci, aby przepisy rynku kapitatowego byty wykonywane prawidtowo.

3.2. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem badZz wykluczeniem Akcji Emitenta z
obrotu gietdowego

Zgodnie z § 30 ust. 11 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres
do trzech miesiecy:

1) nawniosek emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
3) jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace na gietdzie.

Zarzad Gietdy zawiesza obroét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zadanie KNF zgtoszone
zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie.

Zgodnie z § 31 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
1) jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

2) nazadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.
Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli przestaty spetnia¢ pozostate warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego poza brakiem ograniczenia w ich
zbywalnosci,

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,
3) nawniosek emitenta,

4) wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z
powodu braku srodké6w w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

5) jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

6) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

7) jezeli w ciaggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano Zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym,

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosSci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,

9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

3.3. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia przepisow przez Emitenta w
zwiazku z ubieganiem sie o wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym

Zgodnie z art. 17 Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw
prawa w zwiazku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub podmioty wystepujace w imieniu lub na
zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, Ze takie naruszenie moze nastapi¢, Komisja, z zastrzezeniem art.
19 moze:

1. nakazaé wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

2. zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku
regulowanym;

3.  opublikowaé, na koszt emitenta informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym.
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Zgodnie z art. 18 ust. 1 Ustawy o ofercie Komisja moze zastosowac¢ $rodki, o ktérych mowa w art. 16 lub 17, takze w
przypadku, gdy z tresci prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego lub innego dokumentu informacyjnego,
sktadanych do Komisji lub przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, Ze:

1.  oferta publiczna papieréw warto$ciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy
sposéb naruszatyby interesy inwestorow;

2.  istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta;

3.  dzialalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razagcym naruszeniem przepiséw prawa, ktére to naruszenie
moze miec istotny wptyw na ocene papieréw warto$ciowych emitenta lub tez w $wietle przepiséw prawa moze
prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

4.  status prawny papieréw warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepiséw istnieje
ryzyko uznania tych papieréw warto$ciowych za nieistniejace lub obarczone wada prawng majaca istotny
wptyw naich ocene .

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1 lub 2, w art. 17 ust. 1 pkt 1 lub 2
lub w art. 18, Komisja moze, na wniosek emitenta lub wprowadzajacego albo z urzedu, uchyli¢ taka decyzje.

3.4. Ryzyko wahan kursowych akcji

Notowania gietdowe akcji znacznej cze$ci emitentéw charakteryzujg sie miedzy innymi znacznymi wahaniami cen
papieré6w warto$ciowych oraz wolumenu obrotéw w kroétkich przedziatach czasu. Szczeg6lnie inwestorzy
zainteresowani przeprowadzaniem transakcji kupna lub sprzedazy znacznych pakietéw akcji Spo6tki powinni
uwzglednié ryzyko czasowego ograniczenia ich ptynnosci, a takze znacznych wahan ich kursu.

3.5. Ryzyko odmowy lub opdznienia we wprowadzeniu AKcji do obrotu
gietdowego

Zgodnie z § 19 Regulaminu GPW z zastrzezeniem tresci ust. 2 i 3, akcje emitenta, ktérego akcje tego samego rodzaju
sg notowane na gieldzie, sa dopuszczone do obrotu gieldowego, w przypadku ztozenia wniosku o ich wprowadzenie
do obrotu gietdowego, jezeli:

1.  zostal sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru chyba, ze
sporzadzenie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest wymagane,

2. ich zbywalnos¢ jest nieograniczona,

3.  zostaly wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego, o ktérych mowa w §35
Regulaminu Gietdy.

Dopuszczone do obrotu gieldowego na rynku podstawowym moga by¢ akcje, ktére spelniaja ww. warunki
dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku regulowanym, a takze nastepujgce warunki dopuszczenia do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych, okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 r. w
sprawie okreslenia warunkoéw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gieldowych oraz emitenci papieréw
warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. nr 84, poz. 547):

—  akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,

—  zbywalno$¢ akcji nie jest ograniczona,

- wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zostaty objete wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego,

—  warto$¢ akcji objetych wnioskiem (iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej) lub warto$¢ kapitatéw
wlasnych emitenta wynosi rGwnowarto$¢ w ztotych, co najmniej 1.000.000 EUR,

—  akcje objete wnioskiem znajdujace sie w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5%
ogolnej liczby gltos6w na walnym zgromadzeniu, stanowia, co najmniej 25% wszystkich akcji sp6tki objetych
wnioskiem, lub w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu, znajduje sie co najmniej 500.000 akcji spotki o 1acznej warto$ci wynoszacej
réwnowarto$¢ w ztotych co najmniej 17.000.000 EUR;

- emitent publikowat sprawozdania finansowe wraz z opinia podmiotu uprawnionego do ich badania przez co
najmniej trzy Kkolejne lata obrotowe poprzedzajace ztozenie wniosku o dopuszczenie, lub spétka podata do
publicznej wiadomosci, w sposéb okreslony w odrebnych przepisach, informacje umozliwiajace inwestorom
ocene jej sytuacji finansowej i gospodarczej oraz ryzyka zwigzanego z nabywaniem akcji objetych wnioskiem, w
przypadku gdy za dopuszczeniem do obrotu na rynku oficjalnych notowan przemawia uzasadniony interes
spo6iki lub inwestordow.

Strona | 24



monnari.

W przypadku stwierdzenia, iz 887.244 Akcji zwyktych na okaziciela, Akcje serii F oraz Akcje serii G nie spetniaja
warunkow okreslonych w ww. regulacjach prawnych, Zarzad GPW moze podja¢ decyzje o odmowie dopuszczenia
akcji do obrotu na rynku regulowanym. Ponowny wniosek o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym
moze zostac zloZzony po uptywie 6 miesiecy od daty doreczenia uchwaty, a w przypadku ztozenia odwotania, od daty
doreczenia ponownej uchwaty odmowne;j.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
887.244 Akcji zwyklych na okaziciela, Akcji serii F oraz Akcji serii G nastgpilo w mozliwie krétkim terminie po
zatwierdzeniu Prospektu. Jednakze wprowadzenie akcji do obrotu gietdowego wymaga¢ bedzie uprzedniego:

— podjecia przez Zarzad KDPW uchwaly o zarejestrowaniu 887.244 Akcji zwyktych na okaziciela, Akcji serii F
oraz Akcji serii G i nadaniu im kodu ISIN,

— podjecia przez Zarzad GPW stosownej uchwaty o wprowadzeniu 887.244 Akcji zwyktych na okaziciela, Akcji
serii F oraz Akcji serii G do obrotu gietdowego w wyniku ich rejestracji w KDPW.

Ewentualne przedtuzenie sie okresu postepowania przed ww. instytucjami moze ograniczyé swobode w zbywaniu
akcji na rynek regulowany.

3.6. Ryzyko zwigzane z odmowa zatwierdzenia aneksu do Prospektu
Emisyjnego

Zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie emitent jest obowigzany przekazywa¢ Komisji w formie aneksu do prospektu
emisyjnego, wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacje o istotnych btedach w tresci prospektu emisyjnego
oraz znaczacych czynnikach, mogacych wplynaé na ocene papieru warto$ciowego, zaistniatych po zatwierdzeniu
prospektu emisyjnego lub o ktérych emitent powziat wiadomo$¢ po jego zatwierdzeniu, do dnia:

1. dokonania przydziatu papieréw warto$ciowych, ogtoszenia o niedojsciu subskrypcji lub sprzedazy do skutku,
ogloszenia o odstgpieniu przez emitenta od przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy albo o odwotaniu
subskrypcji lub sprzedazy - w przypadku gdy emitentem jest podmiot podlegajacy obowigzkom informacyjnym,
o ktérych mowa w rozdziale 3, lub gdy papiery warto$ciowe bedace przedmiotem oferty publicznej nie beda
podlegac¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, albo

2. dopuszczenia papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Przekazanie do Komisji, przez emitenta aneksu do prospektu emisyjnego powinno nastgpi¢ niezwlocznie po
powzieciu wiadomosci o btedach w tresci prospektu emisyjnego lub znaczacych czynnikach, ktére uzasadniajg jego
przekazanie, nie p6zniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych.

Tre$¢ aneksu podlega zatwierdzeniu przez Komisje w trybie okre$§lonym w art. 31, art. 32 i art. 33 ust. 2 Ustawy o
ofercie w terminie nie dtuzszym niz 7 dni roboczych od dnia ztozenia wniosku o zatwierdzenie aneksu.

Komisja moze odmoéwié zatwierdzenia aneksu w przypadku, gdy nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci
wymogom okreslonym w przepisach prawa. Odmawiajgc zatwierdzenia aneksu, Komisja stosuje $rodki, o ktorych
mowa w art. 16 lub art. 17 Ustawy o ofercie.
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CZESCIV - DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. O0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
PROSPEKCIE

1.1. Emitent

Firma: +MONNARI TRADE” Spétka Akcyjna
Siedziba: Lodz

Adres: 90-453 £.6dzZ, ul. Radwanska 6
Telefon: +48/(0-42) 636-87-87

Faks: +48/(0-42) 636-87-62

E-mail monnari@monnari.com.pl
Korporacyjna strona http://www.monnaritrade.com
internetowa:

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta
W imieniu Emitenta dziata:

Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu

Oswiadeczenie osob dziatajacych w imieniy Emitenta

Oswiadczam, iz zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki
stan, informacje zawarte w Prospekcie sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze nie
pomijaja niczego, co mogtoby wplywaé na jego znaczenie.

Mirostaw Misztal
Prezes Zarzadu
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1.2. Doradca Finansowy

Firma: DFP Doradztwo Finansowe Sp6tka Akcyjna
Siedziba: Lodz

Adres: 91-071 L6d%, ul. Ogrodowa 72/74

Telefon: +48/(042) 253-45-61 lub 253-45-62

Faks: +48/(042) 253-45-60

E-mail sekretariat@dfp.pl

Strona internetowa: http://www.dfp.pl

Osoby fizyczne uprawnione do dziatania w imieniu Doradcy Finansowego

W imieniu Doradcy Finansowego, DFP Doradztwo Finansowe SA dziataja nastepujace osoby fizyczne:

Piotr Jedrzejczak Prezes Zarzadu

Danuta Zatecka-Banasiak Cztonek Zarzadu

Monika Ostruszka Cztonek Zarzadu

Pawet Walczak Cztonek Zarzadu

CzeSci Prospektu Emisyjnego przy sporzadzeniu, ktérych brat udzial Doradca Finansowy - zakres

odpowiedzialno$ci Doradcy Finansowego

DFP Doradztwo Finansowe Spo6tka Akcyjna $wiadczyta ustugi doradcze na rzecz Emitenta i brata udziat
przy sporzadzeniu nastepujacych czesci niniejszego Prospektu Emisyjnego:

—  Oktadka,

—  Podsumowanie (Cze$¢ Il Prospektu),

—  wCzesci Il ,Czynniki Ryzyka” - w cato$ci z wytgczeniem pkt.3,

—  wCzesci IV ,,Dokument Rejestracyjny” - w catosci z wytgczeniem pkt. 1.1.1 1.3,

—  w Czesci VI, Definicje i skroty” w zakresie stosownej terminologii uzytej przez Doradce Finansowego,
—  Wpykaz odestan (Czes¢ VII Prospektu)

Odpowiedzialno$¢ DFP Doradztwo Finansowe Spotki Akcyjnej, jako podmiotu biorgcego udziat przy
sporzadzeniu niniejszego Prospektu Emisyjnego ograniczona jest do w/w cze$ci Prospektu.

Oéwiadczamy, iz zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic
taki stan, informacje zawarte w czeéciach Prospektu, przy sporzadzeniu ktorych DFP Doradztwo
Finansowe Spatka Akcyjna brata udziat, s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Zze w
tych czesciach Prospektu nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

L AN
Monika Ostruszka - Pawel Walczak
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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1.3. Firma Inwestycyjna

Firma: Dom Maklerski DFP Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Siedziba: L6dz

Adres: 91-071 L6dz, ul. Ogrodowa 72 /74

Telefon: +48/(42) 253-45-36 lub 253-45-02

Faks: +48/(42) 253-45-36

E-mail sekretariatdm@dfp.pl

Strona internetowa: http://www.dfp.pl

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Firmy Inwestycyjnej
W imieniu Firmy Inwestycyjnej, Domu Maklerskiego DFP Sp. z 0.0., dziataja nastepujace osoby fizyczne:

Krzysztof Albrecht Prezes Zarzadu
Piotr Rychta Cztonek Zarzadu

Cze$ci Prospektu Emisyjnego przy sporzadzeniu ktérych brat udziat Dom Maklerski DEP Sp. z 0.0. - zakres
odpowiedzialno$ci Firmy Inwestycyjnej

Dom Maklerski DFP sp. z 0.0. brat udziat przy sporzadzeniu nastepujacych czesci niniejszego Prospektu
Emisyjnego:

—  w Czesci Il ,,Czynniki Ryzyka” - pkt 3,

—  wCzesci IV, Dokument Rejestracyjny” - pkt 1.3,

—  (Cze$¢ V ,Dokument Ofertowy” w catosci poza pkt 1, 3.1.13.2,,

—  wCzesci VI, Definicje i skroty” w zakresie stosownej terminologii uzytej przez Firme Inwestycyjna

Odpowiedzialno$¢ Domu Maklerskiego DFP sp. z 0.0., jako podmiotu biorgcego udziat przy sporzadzeniu
niniejszego Prospektu Emisyjnego ograniczona jest do w/w cze$ci Prospektu.

ie psob dziatajac

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszq najlepsza wiedza i przy dotoZeniu nalezytej starannosci, by zapewnié
taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktérych sporzadzenie od powiedzialny jest Dom
Maklerski DFP sp. z 0.0, 53 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominigto
niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

femclin] &
......................................... sanssansssafonsah

tof Albrecht Eit]tr Rychta
Prezes Zarzadu |Czlonek Zarzadu

Strona | 28



monnari.

2. BIEGLIREWIDENCI

2.1. Imiona, nazwiska, adres i siedziba bieglych rewidentow Emitenta

Badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2008, a takze
badanie jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2009-2010 przeprowadzit podmiot:

Nazwa: DGA Audyt sp. z 0.0.
Siedziba: 61-896 Poznan
Adres: ul. Towarowa 35

Podmiot wpisany przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 380.

Bieglym rewidentem dokonujacym badania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok 2008, a takze badania jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta za
lata 2009-2010 byt Pan Tomasz Nowak - biegly rewident nr ewid. 7465.

2.2. Zmiany bieglych rewidentow

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent nie dokonywat zmiany podmiotu
przeprowadzajacego badania sprawozdan finansowych.

3. WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Zaprezentowane ponizej dane finansowe Emitenta opracowane zostalty na podstawie zbadanych
jednostkowych historycznych informacji finansowych za lata obrotowe 2008-2010 oraz
skonsolidowanych historycznych informacji finansowych za rok 2008, a takze jednostkowych
$rodrocznych informacji finansowych za I kwartat 2011 i 2010 roku.

Emitent poczawszy od raportu za Il kwartat 2009 roku nie sporzadza i nie publikuje skonsolidowanych
sprawozdan finansowych. W [ pétroczu 2009 r. Spétka utracita kontrole nad spoétkami zaleznymi:
MOLTON sp. z o.0. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Brwinowie, Mattoni AG w upadtosci
likwidacyjnej z siedziba w Berlinie i 000 MOD z siedzibg w Kalingradzie, o czym Emitent poinformowat w
raporcie biezacym nr 5/2010 z dnia 25 lutego 2010 roku.

MONNARI TRADE Sp. z 0.0. i MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z o.0. zostaly zawigzane 7 lipca 2011 r.
Wedtug obecnych zatozen Emitenta rozmiar prowadzonej dziatalnosci oraz poziom przysztych wynikow
finansowych ww. spétek (nieistotny z punktu widzenia jednostki dominujacej) nie wptyna na obowiazek
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011.

Jednostkowe historyczne informacje finansowe Emitenta za lata 2008-2010, skonsolidowane historyczne
informacje finansowe Emitenta za rok 2008 oraz jednostkowe $rédroczne informacje finansowe Emitenta
za 2011 i 2010 rok zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Informacje finansowe Emitenta zostaly przedstawione w sposdb zapewniajacy ich poréwnywalnos¢ przez
zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach,
zgodnych z zasadami (polityka) rachunkowosci stosowanymi przez Spoétke przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych.

Tabela 3.1.  Podstawowe historyczne informacje finansowe Emitenta (w tys. zi)

Jednostkowe Jednostkowe Jednostkowe Skonsolidowane

Wyszczego6lnienie 2010 2009 2008 2008
MSR MSR MSR MSR
przychody netto ze sprzedazy 121.372 162.738 234.172 254.946
zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 1.549 (80.818) 10.031 (16.525)
zysk (strata) brutto 84.103 (114.896) (26.851) (29.469)
zysk (strata) netto 84.103 (114.572) (29.866) (28.906)
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Jednostkowe
Wyszczegdlnienie 2010
MSR
amortyzacja 3.367
przeptywy netto: 2.397
- z dziatalnosci operacyjnej 1.677
- z dziatalnoSci inwestycyjnej 2.756
- z dziatalnosci finansowej (2.036)
aktywa razem 132.070
e
zobowigzania dtugoterminowe 29.191
zobowigzania krétkoterminowe 44.529
aktywa netto (kapitat wtasny) 58.350
kapitat zaktadowy 1.851
liczba akcji (szt.) 18.510.073
warto$¢ ksiegowa na 1 akcje (w zi) 3,15
zysk (strata) netto na 1 akcje (zt/szt.) 6,09
rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje (w
z4/szt) 4,62

zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na 1 akcje
(wzi)

Zrédto: Emitent

Jednostkowe Jednostkowe

2009 2008
MSR MSR
6.419 5.451
14.887 (1.523)
6.697 13.728
(8.015) (81.428)
16.205 66.177

116.949 193.444
168.128 130.004
766 52.131
167.362 77.873
(51.323) 63.252
1338 1338

13.381.273 13.381.273
(3,84) 4,73
(8.56) (2,24)
(8,56) (2,23)

Tabela 3.2.  Podstawowe sréodroczne informacje finansowe Emitenta (w tys. zt)

Wyszczegolnienie

przychody netto ze sprzedazy
zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
zysk (strata) brutto
zysk (strata) netto:
amortyzacja
przeptywy netto:
- z dziatalno$ci operacyjnej
- z dziatalnos$ci inwestycyjnej
- z dziatalno$ci finansowej
aktywa razem
zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
zobowigzania dtugoterminowe
zobowiazania krétkoterminowe
aktywa netto (kapitat wtasny)
kapitat zaktadowy
liczba akc;ji (szt.)
warto$¢ ksiegowa na 1 akcje (w zi)

zysk (strata) netto na 1 akcje (zt/szt.)

Jednostkowe
I kwartal 2011

MSR
28.033
(2.533)
(2.440)
(2.440)

809
4.092
(5.531)
323
9.300
131.868
76.011
29.058
46.953
55.857
1.851
18.510.073
3,02
5,57

Skonsolidowane
2008
MSR

6.572
(800)
8.367
(75.286)
66.119
199.596

136.121

52.160
83.961
63.266
1.338
13.381.273
4,73
(2,17)

(2,16)

Jednostkowe
I kwartal 2010
MSR

27.302
(2.490)
(2.369)
(2.369)
868
(803)
(416)
1.407
1.794
109.927
163.483
790
162.693
(53.693)
1338
13.381.273
(4,01)
(7,70)
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Jednostkowe Jednostkowe
Wyszczegolnienie I kwartat 2011 I kwartat 2010
MSR MSR
rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje (w zt/szt.) 3,71 (7,70)

zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1 akcje (w zt)

Zrédto: Emitent

4. CZYNNIKIRYZYKA

Informacje o czynnikach ryzyka zwiazanych z Emitentem oraz otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnos$¢, specyficznym dla Emitenta lub jego branzy, zostaty zawarte w CzeSci III Prospektu -
,Czynniki Ryzyka”.

5. INFORMACJE O EMITENCIE

5.1. Historia i rozwoéj Emitenta

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Prawng i handlowa nazwg Emitenta jest ,MONNARI TRADE” Spétka Akcyjna. Zgodnie ze Statutem Spétki,
Emitent moze postugiwac sie nazwa skrécong, ktéra brzmi ,MONNARI TRADE” SA.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta, numer rejestracyjny

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym
przez Sad Rejonowy L.ddz-Srodmiescie w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS: 0000184276.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony

Spo6tka ,MONNARI TRADE” SA zostata zawigzana w dniu 18 kwietnia 2000 roku aktem zatozycielskim,
stanowigcym Statut Spotki w formie aktu notarialnego (Rep. A. Nr 693/2000).

Emitent uzyskat osobowos$¢ prawng poprzez wpis do Ksiegi Rejestru Handlowego, prowadzonej przez XX
Wydziat Gospodarczy Sadu Rejonowego w Lodzi pod numerem RHB: 7700. Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Lodzi-Srédmies$cia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z
dnia 18 grudnia 2003 roku Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS:
0000184276.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta

Firma: +MONNARI TRADE” Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Lédz

Kraj siedziby: Polska

Adres: 90-453 1.6d7Z, ul. Radwanska 6
Telefon: +48/(0-42) 636-87-87

Faks: +48/(0-42) 636-87-62

E-mail: monnari@monnari.com.pl
Korporacyjna strona internetowa: http://www.monnaritrade.com
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Numer identyfikatora GUS (REGON): 472333285
Numer Identyfikacji podatkowej NIP: 725-17-84-741

Emitent zostal utworzony na podstawie prawa polskiego. Emitent dziata obecnie na podstawie Kodeksu
Spoétek Handlowych oraz innych powszechnie obowiazujacych przepiséw prawa, a takze Statutu i
wydanych na jego podstawie regulaminéw.

AKkcje Spo6tki sg notowane na rynku podstawowym Gietdy Papier6w Wartosciowych w Warszawie SA. Z
uwagi na status spotki publicznej szczegélnie duze znaczenie dla Emitenta maja przepisy Ustawy o
obrocie, Ustawy o ofercie, Ustawy o nadzorze oraz stosownych aktéw wykonawczych.

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalno$ci gospodarczej Emitenta

Marka MONNARI istnieje na polskim rynku od 1998 roku, kiedy to powstata spotka cywilna o tej samej
nazwie. Znana z szycia damskich bluzek MONNARI osiagneta pierwsze sukcesy rynkowe i poczatki
rozpoznawalno$ci marki .

Wraz ze zmiang formy dziatalnosci i powotaniem w kwietniu 2000 roku Spétki ,MONNARI TRADE” SA
rozpoczat sie intensywny rozwdj przedsiebiorstwa. Powstata wzorcownia i dziat projektantéw. Pozwolito
to na tworzenie kompleksowych, spdjnych autorskich kolekcji, opartych na najnowszych trendach mody.

W ciggu kilku lat ,MONNARI TRADE” SA zbudowata jedng z najbardziej znanych polskich marek
odziezowych MONNARI. Kojarzona z najwyzsza jakoScia i niepowtarzalnym stylem MONNARI zbudowata
najwiekszg w Polsce - w tym segmencie - sie¢ salondéw sprzedazy.

Powodzenie kolekcji MONNARI, szybki rozwéj wiasnej sieci detalicznej oraz konsekwentny wzrost
przychodéw i zyskéw firmy, dowiodty skuteczno$ci w realizacji zaplanowanej strategii. Aby w petni
wykorzysta¢ mozliwosci rynkowe, zintensyfikowaé rozwoj, Zarzad Spo6tki podjat decyzje o pozyskaniu
kapitatu poprzez wejscie na Gietde Papieréw Warto$ciowych. Od grudnia 2006 roku Spétka ,MONNARI
TRADE” SA notowana jest Warszawskiej Gieldzie Papier6w WartoSciowych SA.

Kryzys finansowy poczawszy od IV kwartatu 2008 roku oraz w roku 2009 doprowadzil do powaznej
destabilizacji sytuacji Sp6tki i koniecznosci ztozenia wniosku do sadu o ogtoszenie upadtosci.

Nalezy przy tym zauwazy¢, ze zta sytuacja Spo6tki byta spowodowana czynnikami zaleznymi od otoczenia.

Na skutek szybkich i negatywnych zmian warunkéw ekonomicznych banki, ktére wedtug wczes$niejszych
ustalen miaty zwiekszy¢ kredytowanie Spo6tki o 30 milionéw ztotych, wycofaly sie w lutym 2009 roku z
zawartych wstepnie porozumien i ostatecznie odmoéwity zwiekszenia swego udziatu w kredytowaniu
dziatalnosci Spotki.

W I kwartale 2009 roku nastgpit niespodziewany spadek sprzedazy wyrobéw Spétki oraz uzyskiwanej
marzy, spowodowany gwattowanie narastajagcym ogoélnoswiatowym Kkryzysem, ktéry wptynat na
powszechne pogorszenie nastrojéw wsrdod konsumentédw, skutkujace drastycznym spadkiem popytu na
towary w catej branzy odziezowej, w szczegélnosci nalezacej do przedziatu cenowego premium.

Kolejnym skutkiem kryzysu byta gwaltowna deprecjacja ztotéwki w 2009 roku w stosunku do USD
(29,34%) i EUR (o okoto 23,05%) w poréwnaniu do 2008 roku. Spowodowato to natychmiastowy wzrost
kosztow zlecanej przez Spotke produkeji odziezy (zakup materiatéw do produkcji i zakup zamoéwionej
produkcji na rynkach dalekowschodnich) oraz wzrost czynszéw najmu lokali, w ktérych Spétka
prowadzita salony sprzedazy, rozliczanych w EUR.

Przy czym, wedtug danych GUS, $redni kurs dolara amerykanskiego w NBP wyniést w I p6troczu 2009
roku 335,68 z1/100 USD i wzrést w skali roku o 46,9%, a Sredni kurs EUR w tym samym okresie wyniost
447,07 zt/100EUR i zwiekszyt sie w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku o 28,0%.

W niezwykle krétkim czasie nastgpito gwattowne pogorszenie sie warunkéw funkcjonowania Spoéiki, tj.
spadek sprzedazy o ponad 30% przy jednoczesnym wzroscie ceny zakupu towaru oraz wzrost
podstawowego kosztu Spétki - najmu powierzchni handlowych.

W latach poprzedzajacych Kkryzys, Spétka realizowata rozwdj poprzez zwiekszenie liczby salonow w
centrach handlowych. Dlatego tez w 2008 roku podpisata nowe umowy najmu na 75 lokali, w ktérych
zobowiazata sie rozpocza¢ dziatalno$¢ w terminach od marca 2009 roku do konca 2012 roku.
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Spotka nie posiadata w tamtym okresie dodatkowych wolnych $§rodkéw finansowych oraz mozliwosci ich
pozyskania z nowych Zrédetl, w wysokos$ci umozliwiajacej skuteczng kompensate niekorzystnych efektow
wyzZej wymienionych zjawisk, co spowodowato zagrozenie realizacji przyjetych zobowigzan i
rozpoczetych inwestycji.

W konsekwencji kryzysu Spoétka nie mogta takze zapewnic zaplanowanego poziomu obrotow.

Kumulacja powyzszych niezaleznych od Spétki czynnikéw o charakterze obiektywnym spowodowata
dramatyczny spadek rentowno$ci sprzedazy odziezy, a w dalszej konsekwencji utrate plynnosci
finansowej, wzrost zadtuzenia i zaprzestanie biezacej sptaty zobowigzan.

Na poczatku 2009 roku Zarzad Spotki po doktadnej analizie 6wczesnego stanu Spétki oraz wynikéw
finansowych doszedl do wniosku, ze dalsze oczekiwanie na zmiane koniunktury i idacg za tym mozliwo$¢
wypracowania zysku umozliwiajacego pokrycie zobowiazan, w sytuacji globalnego kryzysu i spadku
popytu na dobra calej branzy odziezowej w Polsce, pozbawione bylo racjonalnych podstaw i
przyczynitoby sie tylko do pogtebienia istniejacego juz zadtuzenia, bez perspektyw jego sptaty. Nie byto
woéwczas mozliwosci przewidzenia momentu odwrécenia sie niekorzystnego dla Spétki trendu, a
koniecznym stato sie, wobec spelnienia przestanek okreslonych ustawa Prawo upadtosciowe i naprawcze,
ztoZenie wniosku o ogloszenie upadtosci.

W zwigzku z brakiem dalszego finansowania Spotki przez banki, Sp6étka nie mogta zapewni¢ biezacego
finansowania podmiotom zaleznym (MOLTON Sp. z o.0., 000 MOD, Mattoni AG) oraz zrealizowa¢
inwestycji w sp6tke ROY Sp. z o.0. Ta sytuacja zmusita Zarzad Spotki do stworzenia rezerw w wysokos$ci
dotychczasowych inwestycji w te spo6tki. Powyzsza informacja zostata przekazana w raporcie biezacym w
dniu 8 kwietnia 2009 roku.

Kryzys finansowy spowodowat spadek sprzedazy rowniez podmiotdw zaleznych.

Spotka utracita kontrole nad spétka Molton Sp. z o0.0. w wyniku ogtoszenia przez sad upadtosci
likwidacyjnej tej spétki w dniu 26 lutego 2009 roku a nad sp6tka Mattoni AG z siedziba w Berlinie w dniu
10 wrze$nia 2009 roku w wyniku ogloszenia przez Sad Rejonowy w Charlottenburg otwarcia
postepowania upadto$ciowego

W przypadku sp6tki dziatajacej w Kaliningradzie 000 MOD powodem utraty kontroli nad ta sp6tka byt
brak porozumienia z drugim udzialowcem, ktéry bezposrednio kierowatl funkcjonowaniem spéiki i jej
dwdch salonéw. Spétka 000 MOD przekazata po raz ostatni dane uwzglednione w konsolidacji dla
rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 marca 2009 roku. Przy czym, dzien
31 marca 2009 r. traktowany jest jako dzien utraty kontroli, ze wzgledu na brak innych, aktualniejszych
danych finansowych i innych podjetych dziatan przez drugiego udziatowca.

W dniu 8 maja 2009 roku Zarzad MONNARI TRADE S.A. wystapit z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci
Spotki z mozliwoscig zwarcia uktadu, w tym pozostawienia zarzadu wiasnego nad majatkiem Spétki.
Postanowieniem z dnia 10 sierpnia 2009 roku Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi Sad
Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Naprawczych ogtosit upadtosé
»,Monnari Trade” Spétki Akcyjnej z siedziba w Lodzi przy ul. Radwanskiej 6 obejmujaca likwidacje majgtku
dtuznika, negatywnie oceniajac mozliwo$¢ zawarcia i wykonania uktadu z wierzycielami w 6wczesnych
realiach ekonomicznych.

Wsrdd czynnikow zaleznych od Spotki byty dziatania, ktére doprowadzity do przeksztatcenia upadtosci
likwidacyjnej w upadto$é z mozliwoscia zawarcia uktadu.

W niezbednym zakresie przeprowadzona zostata analiza wynikéw ekonomicznych w oparciu, o ktéra
przeprowadzono silne dziatania restrukturyzacyjne.

Produkcje ograniczono do marki MONNARI tj. powracajac do Zrédet wcze$niejszych sukceséw Spoéiki.
Zaktywizowano samg sprzedaz wprowadzajac atrakcyjny system sprzedazy biezacych partii towaréw, jak
réwniez wyprzedazy towar6w z minionych sezondw.

Zamknietych i zlikwidowanych zostato w okresie od maja do grudnia 2009 roku 59 salonéw Monnari oraz
59 salonoéw Pabii, w wiekszo$ci nierentownych.

Dokonano bardzo silnej redukcji zatrudnienia oraz przeprowadzono zasadnicza racjonalizacje kosztéw
dziatalnosci Spo6tki w pozostatym zakresie, w tym renegocjowano wysoko$é czynszéw najmu salonéw
sprzedazy oraz zweryfikowano pozostate umowy zwigzane z ustugami obcymi.
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Dla zagwarantowania bezpieczenistwa biezacych ptatnosci zlecen w toku prowadzonej produkcji, tj.
zagwarantowania ptynno$ci finansowania dziatalnosci gospodarczej oraz zabezpieczenia biezacych
nalezno$ci zleceniobiorcéw i ustugobiorcdw zwigzanych z produkcja ulokowang w Chinach i Indiach,
wprowadzono do Spétki nowy instrument finansowy w postaci akredytyw, ktérych korzystne warunki
wynegocjowano z Kredyt Bankiem S.A. i PKO BP S.A.

Zarzad przeprowadzil rozmowy i negocjacje z wierzycielami Sp6tki nad warunkami potencjalnego uktadu
i wypracowat zasady zaspokojenia ich nalezno$ci, ktore legly u podstaw opracowanych nastepnie
propozycji uktadowych.

Wykonanie analizy ekonomicznej wprowadzonych zmian i prognozy ich skutkéw na przysztosé¢ pod
katem mozliwosci zawarcia i wykonania uktadu z wierzycielami na wypracowanych przez Zarzad
warunkach powierzono firmie doradczej PriceWaterhouseCoopers z siedzibg w Warszawie

W grudniu 2009 roku zostat przez Zarzad przygotowany i ztozony do akt postepowania wniosek o zmiane
sposobu prowadzenia postepowania upadto$ciowego.

Postanowieniem z dnia 22 stycznia 2010 roku Sad Rejonowy dla kLodzi-Srédmieécia w Lodzi Sad
Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadto$ciowych i Naprawczych dokonat zmiany
sposobu prowadzenia upadio$ci z postepowania obejmujacego likwidacje majatku upadtego na
postepowanie z mozliwos$cig zawarcia uktadu, ustanowit zarzad wtasny co do catosci majgtku, odwotat
syndyka masy upadto$ci oraz wyznaczyt nadzorce sagdowego.

Decyzje o zmianie sposobu prowadzenia postepowania upadto$ciowego obejmujacego likwidacje majatku
upadiego na postepowanie z mozliwoscig zawarcia uktadu Sad podjat po pozytywnej ocenie catoksztattu
sytuacji ekonomicznej bedacej wynikiem przeprowadzonej restrukturyzacji w Spétce oraz
wynegocjowaniu przez Zarzad warunkéw przysziego uktadu. Sad w w/w postanowieniu stwierdzit
istnienie w nowej sytuacji podstaw do prowadzenia postepowania upadio$ciowego z mozliwoscia
zawarcia uktadu, dzieki usunieciu wczes$niejszych przeszkéd i poprawie kondycji finansowej Sp6tki oraz
prognozie wyzszego stopnia zaspokojenia wierzycieli w drodze planowanego uktadu

Przewazajacymi czynnikami, ktére doprowadzily do zmiany sposobu prowadzenia postepowania
upadiosciowego z upadtosci likwidacyjnej w upadto$¢ z mozliwos$cia zawarcia uktadu byly czynniki
zalezne od Spo6iki, w tym pelna i Swiadoma wspoétpraca nowego sktadu Zarzadu z Syndykiem w celu
wypracowania i stworzenia trwatych warunkéw do zwarcia uktadu z wierzycielami.

Ponizej wyszczegélniono najbardziej znaczace zdarzenia w dziatalno$ci Emitenta:

Rok Wydarzenie

1998 Zawigzanie sp6tki ,MONNARI” Anna Banasiak, Ewa Stalewska spétka cywilna

2000 W nastepstwie dwuletniej budowy rozpoznawalno$ci marki ,MONNARI” na rynku
nastepuje zawigzanie Spo6tki ,MONNARI TRADE” SA - kontynuatora dziatan spo6tki cywilnej

,MONNARI".

2001 Przejecie przez ,MONNARI TRADE” SA dziatalnosci spo6tki cywilnej ,MONNARI”, a takze
rozpoczecie zlecania produkcji catej odziezy wykonawcom zewnetrznym.

2002 Otwarcie pierwszego salonu firmowego Emitenta pod marka ,MONNARI”, a takze przyjecie
przez Zarzad strategii wzrostu w oparciu o rozwdj wtasnej sieci sprzedazy.
2006 - Zakup znaku towarowego PABIA oraz znaku towarowego Hensel & Mortensen od
syndyka masy upadtos$ci PABIA SA.

- Debiut Emitenta na Gietdzie Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie SA.

- Przyjecie strategii zaktadajacej dynamiczny rozwdj sieci sprzedazy posiadanych marek:
MONNARI, PABIA oraz zwiekszenie warto$ci firmy przez alianse lub przejecia, w tym
przede wszystkim rozbudowe portfela marek.

2007

- Uruchomienie kolekcji pod marka PABIA.
- Rozpoczecie budowy Grupy Kapitatlowej Emitenta:
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Rok Wydarzenie
» zakup 51% udziatéw spoétki ,MOLTON" sp. z o.0.

* objecie 70% udziatéw w spétce 000 MOD
* objecie 100% udziatéw w sp6tce Mattoni AG (uprzednio Monnini AG )

2008 - Dynamiczny rozwéj Spétki, m.in. poprzez intensywny rozwoj sieci sprzedazy Emitenta
(40% wzrost ilosci sklep6w wlasnych w poréwnaniu na poczatek i na koniec roku 2008).
- Ekspansja Spétki na rynek niemiecki i rosyjski.

2009 - Utrata przez Emitenta kontroli nad wszystkimi sp6tkami zaleznymi.

- Zaprzestanie tworzenia kolekcji pod marka PABIA oraz zamkniecie salon6w dziatajacych
pod ta marka.

- Ogtloszenie upadtosci likwidacyjnej Emitenta (po odrzuceniu wniosku Emitenta o
ogtoszeniu upadtosci uktadowej).

2010 - Zmiana sposobu prowadzenia upadtosci z likwidacyjnej na uktadowa.

- Zawarcie uktadu z wierzycielami.

- Wykonanie uktadu w stosunku do wierzycieli Grupy IV, VI, VII.

2011 - Wykonanie uktadu w stosunku do wierzycieli Grupy 11, V, VIII i IX.

- Zawiazanie spotki zaleznej - MONNARI TRADE Sp. z o0.0., ktorej przedmiotem dziatalnosci
bedzie wsparcie Emitenta w zakresie nadzoru nad produkcja oraz projektow
dotyczacych zarzadzania zasobami ludzkimi.

- Zawiazanie spotki zaleznej MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z o.0., ktéra wzmocni
organizacje logistyki dostaw do sieci salonéw Emitenta.

5.2. Inwestycje Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta

5.2.1. Opis gtéwnych inwestycji w okresie ostatnich 3 lat obrotowych do daty zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego
Inwestycje w rzeczowe aktywa trwate Emitenta

Tabela 5.1. Inwestycje w rzeczowe aktywa trwate (w tys. z1)

. Laczna kwota
Przedmiot Data Data -4 i & _a - :
Rok . i . 2 . inwestycjiw Zrédlo finansowania
inwestycji rozpoczecia zakonczenia
danym roku

2008 adl?)it:licle kredyt bankowy (na
handlowvch X X 23.397 dziatalnos¢ gosp.) /
(sklep(')\}/,v) $rodki wtasne
?:ri?y; pazdziernik kwiecien 22.346 kredyt bankowy /
T 2007 2011 i srodki wtasne
budowa
siedziby czerwiec : kre.dyt bar,l%mwy (na
" 2006 maj 2011 11.856 dziatalnos$¢ gosp.) /
Spétki $rodki wtasne
Sprzet biurowy kredyt bankowy (na
(w tym X X 190 dziatalnos¢ gosp.) /
komputery) srodki wiasne
Srodki X X 1.374 kredyt bankowy (na
transportu dziatalnos¢ gosp.) /
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. Laczna kwota
Przedmiot Data Data _q .. s, . .
Rok . i - 2 . inwestycjiw Zroddlo finansowania
inwestycji rozpoczecia zakonczenia
danym roku
$rodki wlasne

kredyt bankowy (na
Pozostate X X 48 dziatalnos¢ gosp.) /
Srodki wlasne

Razem inwestycje w rzeczowy majatek

trwaly 2008 roku SR
2008 adlécl)iz? € kredyt bankowy (na
X X 4.590 dziatalnos¢ gosp.) /
handlowych , :
2 $rodki wiasne
(sklepow)
el pazdziernik kwiecien krgdyt barlll,<owy (na
centrum 2.269 dziatalnos¢ gosp.) /
. 2007 2011 , .
logistycznego $rodki wiasne
b.udoyva . kredyt bankowy (na
siedziby czerwiec . . Iy
: maj 2011 2.021 dziatalnos¢ gosp.) /
(centrali) 2006 2 .
g Srodki wlasne
Spotki
Sprzet biurowy kredyt bankowy (na
(w tym X X 294 dziatalnos$¢ gosp.) /
komputery) $rodki wiasne
Srodki kre?dyt bar,l%mwy (na
X X 27 dziatalnos¢ gosp.) /
transportu , :
$rodki wiasne
Razem inwestycje w rzeczowy majatek 9.201
trwaly 2009 roku )
2010 adaptacje
lokali
X X 3 i
el 53 Srodki wlasne
(sklepow)
I azdziernik kwiecien
centrum p 234 $rodki wlasne
. 2007 2011
logistycznego
budowa
siedziby czerwiec . , .
(et 2006 maj 2011 111 $rodki wiasne
Spotki
Razem inwestycje w rzeczowy majatek 398
trwaly 2010 roku
2011 do dnia adaptacje
zatwierdzenia lokali .
X X 3
Prospektu handlowych 106 srodki wiasne
(sklepéw)
budowa e S
centrum pazdziCl a7 25 Srodki wlasne
. 2007 2011
logistycznego
budowa
siedziby czerwiec . 2 .
(el 2006 maj 2011 143 Srodki wlasne
Spotki
Razem inwestycje w rzeczowy majatek
trwaly 2011 roku do dnia zatwierdzenia 274
Prospektu
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. Laczna kwota
Przedmiot Data Data -4 » P - :
Rok . . . 2 . inwestycjiw Zrédlo finansowania
inwestycji rozpoczecia zakonczenia
danym roku

Razem inwestycje w rzeczowy majatek
trwaly w latach 2008-2010 oraz w roku 69.084
2011 do dnia zatwierdzenia Prospektu

Zrédto: Emitent
Inwestycje w rzeczowe aktywa trwate spoétek zaleznych Emitenta

Spoiki zalezne Emitenta do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie dokonywaty zadnych inwestycji
w rzeczowe aktywa trwate.

Inwestycje kapitalowe Emitenta

Tabela 5.2.  Inwestycje kapitatowe (w tys. zt)

Rok Przedmiot inwestycji . Kwota " Zrédto finansowania
inwestycji
+MATTONI” AG z siedzibg w kredyt bankowy (na
Berlinie, Niemcy 5.031 dziatalno$¢ gospodarcza) /
2008 (uprzednio ,MONNINI” AG) Srodki wtasne
000 ,MOD” z siedziba w kredyt  bankowy  (na
L . : 836 dziatalno$¢ gospodarcza) /
Kaliningradzie, Rosja . .
$rodki wtasne
2009 - - -
2010 - - -
2011 do dnia MONNARI TRADE Sp. z o.0. 5 $rodki wiasne
zatwierdzenia Prospektu MONNARI TRADE : g
LOGISTIC Sp. z 0.0. 2 tlel SN
Razem inwestycje kapitalowe 5.877

Zrédto: Emitent
Inwestycje kapitalowe spétek zaleznych Emitenta

Spotki zalezne Emitenta do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie dokonywaty zadnych inwestycji
kapitatowych.

5.2.2. Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji

Emitent nie podejmuje obecnie istotnych dziatan inwestycyjnych. Rowniez podmioty zalezne Emitenta nie
prowadzg obecnie Zzadnych inwestycji.

5.2.3. Informacje dotyczace gtdwnych inwestycji w przysztosci
Emitent o$wiadcza, iz nie podjat wiazacych zobowiazan, co do realizacji jakichkolwiek inwestycji w

przysztosci, w tym przewidzianych w strategii rozwoju. Spétki zalezne Emitenta w najblizszej przysztosci
réwniez nie planujg wydatkéw w obszarze inwestycyjnym.

6. ZARYSOGOLNY DZIALALNOSCI EMITENTA

6.1. Dzialalno$¢ podstawowa Emitenta

6.1.1. Opis i gltéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dziatalnoSci oraz rodzaj
prowadzonej przez Emitenta dziatalnoSci operacyjnej

Gtownym obszarem dziatalnosci ,MONNARI TRADE” SA jest tworzenie szerokiej i zréZznicowanej oferty
asortymentowej odziezy damskiej, obejmujacej modne, wygodne i wysokiej jakosci ubrania, a nastepnie
jej sprzedaz poprzez wtasng sie¢ sprzedazy (salony firmowe).
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Dziatalno$¢ gospodarcza Emitenta polega na ogdlnie pojetym zarzadzaniu markami. Obejmuje to w
szczegdblnosci:

- projektowanie kolekcji odziezy,

- zlecanie produkcji oraz jej kontrole,

- dziatania marketingowe, w tym reklamowe, zwigzane z promocjg marek,

- sprzedaz odziezy i dodatkéw pod posiadanymi markami we wtasnych salonach.

+MONNARI TRADE” SA jest podmiotem wysoko wyspecjalizowanym, ktéry od lat swoimi kolekcjami
potrafi dotrze¢ do gustow kobiet. Emitent posiada doswiadczong grupe projektantéw przygotowujacych
nowe kolekcje ubran zgodne z najnowszymi trendami mody. Od 2001 roku produkcja catej odziezy (tzw.
przeszycie) wykonywana jest, zgodnie z projektami i specyfikacjami Spétki, przez wykonawcéw
zewnetrznych, z wykorzystaniem najwyzszej klasy surowcow. Zlecenie produkcji na zewnatrz pozwala na
minimalizacje kosztow statych, jakie bytyby zwigzane z utrzymywaniem zaplecza produkcyjnego - Spétka
nie posiada wlasnego zaktadu produkcyjnego. Wszystkie projekty i cata spéjna koncepcja kolekcji
powstaja w Spotce. Wiekszos$¢ produkcji zlecana jest firmom zagranicznym, w krajach Dalekiego
Wschodu. Proces produkcyjno-logistyczny, poczawszy od zaprojektowania kolekcji, az do dostarczenia
gotowych wyrobéw do sklepéw trwa od 6 do 8 miesiecy. Dla zachowania bezpieczenistwa w dostawach i
zdolnos$ci do szybkiego reagowania na wymagania i preferencje rynku cze$¢ produktéw Emitenta
wytwarzana jest w Polsce przez firmy zewnetrzne, co umozliwia realizacje produkcji w ciggu 2 miesiecy.

Spétka konsekwentnie realizuje polityke zlecania znaczacej czesci produkcji odziezy do panstw
charakteryzujacych sie nizszymi kosztami produkcji. W chwili obecnej Sp6tka prowadzi wspotprace z
kilkudziesiecioma partnerami w przedmiocie realizacji na zlecenie Sp6tki procesu produkcyjnego odziezy
pod marka MONNARI. Partnerzy ci posiadaja stosowne doswiadczenie, a jako$¢ produkowanych przez
nich wyrobéw spetnia oczekiwania Spo6tki i rynku. Spétka na biezgco dokonuje: kontroli jakosci,
nadzorowania zlecen produkcji i wysytki towaréw do Polski, kalkulowania kosztéw produkcji i
mozliwosci ich redukcji, a takze wyszukiwania dostawcoéw i producentéw speiniajacych ustalone normy
jakos$ci. Spétka stawia najwyzsze wymagania jako$ciowe producentom odziezy z nig wspotpracujacym,
utrzymujac jakos$¢ produktéw na bardzo wysokim poziomie. Utrzymanie wysokiej jakosci produktéw
mozliwe jest réwniez dzieki zakupom materiatéw i dodatkéw do produkcji u renomowanych
producentow z krajow Unii Europejskie;j.

Najwiekszym atutem Emitenta jest dobrze rozpoznawalna na rynku marka handlowa, bedaca synonimem
najwyzszej jakosci oferowanych towardw, elegancji i stylu. Potwierdzeniem wysokiej jakosci towaréw
Emitenta jest szereg przyznanych nagrdd, opisanych szczegétowo w pkt. 6.1.4. CzeSci IV Prospektu
Emisyjnego - ,Dokument Rejestracyjny”, w tym w szczeg6lno$ci przyznane nagrody w prestizowym
konkursie magazynu mody , Twdj Styl” -, Doskonatosé Mody”:

- wroku 2008 za bluzke z kolekcji wieczorowej;

- wroku 2007 w kategorii Okrycia Dzienne - Klasyka;

- wroku 2006 w kategorii Polska Firma Ekskluzywna;

- wroku 2003 w kategorii Kolekcja Dzienna i Dzianiny;

- wroku 2002 w kategorii Kolekcja Dzienna, Okrycia Wierzchnie i Dzianiny;
- wroku 2001 w kategorii Kolekcja Dzienna.

Sprzedaz odziezy prowadzona jest przez Emitenta przede wszystkim poprzez wtasng sie¢ detaliczng
(pierwszy wtasny salon sprzedazy Emitenta zostal otwarty w pazdzierniku 2002 roku). Obecnie sprzedaz
towarow Spotki odbywa sie w blisko 100 lokalach handlowych. Szczegétowy wykaz lokalizacji lokali
znajduje sie w pkt. 8.2. Czesci IV Prospektu Emisyjnego - ,Dokument Rejestracyjny”. Rozwdj sieci
wtasnych salonéw obrazuje ponizsza tabela.

Tabela 6.1.  Liczba sklepéw wilasnych Emitenta (w szt.) z uwzglednieniem powierzchni handlowej
sklepéw (w tys. m?)

31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Liczba sklepow wlasnych, w 98 99 110 224
tym:
- dolnoslaskie 11 11 11 26
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31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
- kujawsko-pomorskie 6 6 6 14
- lubelskie 5 5 5 10
- lubuskie 4 4 4 7
- todzkie 7 8 7 10
- matopolskie 9 8 8 13
- mazowieckie 7 8 11 24
- opolskie 2 2 2
- podkarpackie 4 4 9
- podlaskie 4 4 11
- pomorskie 7 7 8 19
- Slaskie 13 13 15 36
- Swietokrzyskie 3 3 3 4
- warminsko-mazurskie 1 1 1
- wielkopolskie 11 11 13 27
- zachodniopomorskie 4 4 5 9
Powierzchnia handlowa w 15,7 15,9 17,5 33,5

tys. m2
Zrédto: Emitent

W 2006 roku Emitent zakupit od syndyka masy upadtosciowej PABIA SA znak towarowy PABIA. Decyzja o
nabyciu bardziej luksusowej marki od MONNARI, doskonale znanej szerokiej grupie odbiorcéw na
polskim rynku, podyktowana byta zamiarami Emitenta o zwiekszeniu jego udziatu w rynku.
Uruchomienie kolekcji pod marka PABIA oraz rozpoczecie procesu budowy sieci salonéw pod tg marka
nastagpito w 2007 roku.

Z uwagi na kryzys, w roku 2009 Zarzad Emitenta podjat decyzje o wstrzymaniu produkgc;ji i sukcesywnej,
czasowej likwidacji sieci salon6w marki PABIA. PowyZsza decyzja jest elementem planu restrukturyzacji
SpotkKi i jest podyktowana spadajaca rentownoscig salonéw z tg marka. Wszystkie salony prowadzone pod
marka PABIA zostaty zamkniete do konca 2009 roku. W najblizszej przyszto$ci Emitent nie zamierza
wznawia¢ produkg;ji linii marki PABIA.

Obecnie sprzedaz odziezy damskiej prowadzona jest przez Emitenta pod marka handlowa:

monnari.

Oferta produktowa

Kolekcje Emitenta przygotowywane sa na dwa sezony: wiosna-lato oraz jesien-zima. W ramach kazdej
»sezonowej” kolekcji znajduja sie 2-3 linie odziezowe, ich ilo$¢ uzalezniona jest od biezacych trendéw
mody.

Tworzone przez ,MONNARI TRADE” SA kolekcje odziezy damskiej obejmuja szereg grup
asortymentowych:

- bluzki,

- kurtki,

- ptaszcze,
- spodnie,
- sp6dnice,
- sukienki,
- swetry,

- koszulki,

- zakiety,

Strona | 39



monnari.

- réznego rodzaju dodatki (bizuteria, szale, czapki, kapelusze, rekawiczki, torby, portfele, paski,
obuwie, okulary, stroje kgpielowe).

Tabela 6.2.  Struktura sprzedazy Emitenta w latach 2008-2010

2010 2009 2008
Wyszczegoélnienie MSR MSR MSR
w tys. z1 % w tys. z1 % w tys. z1 %
Odziez 105.269 88,26 140.646 87,93 201.537 88,43
Dodatki 14.006 11,74 19.304 12,07 26.360 11,57
Razem 119.275 100,00 159.950 100,00 227.897 100,00

Zrédto: Emitent

Tabela 6.3.  Struktura sprzedazy Emitenta w okresie I kwartatu 2011 i 2010 roku

I kwartat 2011 I kwartal 2010
Wyszczegoélnienie MSR MSR
w tys. z1 % w tys. zt %
Odziez 24.802 90,17 24.253 90,47
Dodatki 2.704 9,83 2.555 9,53
Razem 27.506 100,00 26.808 100,00

Zrédto: Emitent

Kolekcje Emitenta tworzone sa z mys$la o kobietach po trzydziestym roku zycia, preferujacych tzw.
nowoczesna klasyke, ale jednoczesnie silnie ukierunkowanych na najnowsze trendy w modzie. Klientki,
do ktorych Spétka kieruje swojg oferte, cenig sobie najwyzsza jako$¢ surowcéw i wykonania wyrobow
oraz komfort ich uzytkowania. Surowce uzywane przez Emitenta do produkcji ubran, gtéwnie szlachetne
tkaniny, takie jak naturalne jedwabie, welny, kaszmiry, nadajg odziezy charakter ekskluzywny. Podobnie
jest ze wzornictwem. Kolekcje Spo6tki projektowane sg z ogromng starannos$cig przez fachowy zespoét
projektantow, $ledzgcych swiatowe tendencje mody. Projektanci i pracownicy Dziatu Kreacji uczestnicza
w najwazniejszych imprezach branzowych, targach tkanin i targach odziezy, $ledza prase fachows i
dokonania Swiatowych osobowosci mody. Zapewnia to tworzenie w petni autorskich kolekcji spéjnych ze
Swiatowymi trendami mody. Wszystkie kolekcje cechuje tez duza réznorodno$¢ zapewniajgca mozliwo$¢
tworzenia wielu krétkich serii, sktadajacych sie na cato$ci oferty. Obok nurtéw wzorniczych,
nowoczesnych, znajdujg sie propozycje, jakie moga satysfakcjonowac szerokie grono Kklientek
poszukujacych odziezy modnej i odziezy klasycznej w najlepszym wzornictwie i gatunku.

Atutem markowych kolekgji jest ich sp6jnos¢, wieloasortymentowos¢ i krétkie serie oferowanych modeli
(ptaszcze, kurtki, zakiety, spddnice, spodnie, sukienki, bluzki, kamizelki, dzianiny). Pozwala to kazdej
kobiecie na indywidualne zestawienia poszczegélnych elementéw garderoby i kreowanie wiasnego stylu.
Odziez uzupetniania jest dodatkami marki (buty, torby, paski, bizuteria, okulary, szaliki, rekawiczki itp.).
Charakter dodatkow jest Scisle skorelowany z charakterem kolekcji oferowanej w danym sezonie. Klientki
Spotki moga zatem systematycznie komponowac i uzupeinia¢ swojg garderobe o kolejne markowe
elementy, ktére pozwalaja na zachowanie sp6jnego wizerunku.

Model robienia zakupdw

+MONNARI TRADE” SA prowadzi sprzedaz poprzez wtasng sie¢ detaliczng, ktéra jest wizytéwka firmy i
elementem budowania dobrze rozpoznawalnej marki.

W salonach firmowych kazdy klient traktowany jest w spos6éb indywidualny, co pozwala na
wyKorzystanie salonu, jako narzedzia komunikowania sie z klientem.

Pierwszy salon firmowy ,MONNARI TRADE” SA powstat w 2002 roku dajac poczatek ekspansji rynkowej
na terenie kraju.

Wystréj i wyposazenie salonéw utrzymane sa w jednakowej dla calej sieci kolorystyce i stylistyce,
nawiazujacej do biato-czarno-czerwonego logo MONNARI. Ich powierzchnia, obejmujgca od 70 do 220 m?,
umozliwia profesjonalng, czesto zmieniana ekspozycje kolekcji.

Kolekcja zaprezentowana jest w salonach w spos6b profesjonalny, zgodny z zasadami sztuki kreowania
ekspozycji (visual merchandising), ktéra stawia produkt w centrum uwagi kupujacego i jest kluczowym
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dzialaniem w strategii marketingowej nowoczesnej firmy. Pozwala to klientkom dobrze pozna¢ caty
asortyment i komponowac sylwetki przez dobor kilku elementéw odziezy i uzupetnienie ich dodatkami.

Przestronne wnetrze salonu, wtasciwa ekspozycja kolekcji, duze i liczne przymierzalnie, pozwalaja
stworzy¢ atmosfere komfortu wyboru i zakupéw. Istotne znaczenie dla procesu zakupu ma tez doradztwo
ze strony wyszkolonego personelu. ,MONNARI TRADE” SA prowadzi liczne, systematyczne szkolenia,
podwyzszajace kwalifikacje pracownikow salondow.

Salon firmowy jest tez elementem budowania lojalnosci. State Kklientki maja mozliwo$¢ otrzymania
rabatowej Karty Statego Klienta (KSK), pozwalajacej na zakupy z bonifikatg do 15%. Systematyczne
zakupy o okreslonej warto$ci nagradzane sg, zgodnie z przyjetym regulaminem KSK. Klientki MONNARI to
w wiekszos$ci kobiety miedzy 30 a 50 rokiem zycia, mieszkanki duzych miast, aktywne zawodowo, cenigce
aktywny wypoczynek.

Spojnemu wizerunkowi salonéw towarzysza kampanie marketingowe, reklamowe i promocyjne coraz
skuteczniej identyfikujace MONNARI w swiadomosci klientek. Istotnym elementem budowania marki i
komunikacji z klientkami sg takze witryny salonéw.

Obecnie sprzedaz towaréw Spoétki odbywa sie w blisko 100 lokalach handlowych. Szczegétowy wykaz
lokalizacji lokali znajduje sie w pkt. 8.2. CzeSci IV Prospektu Emisyjnego - ,,Dokument Rejestracyjny”.

Sezonowo$¢ sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Emitenta wykazuja cykliczng zmienno$¢ w ciggu roku. Zwiagzane jest to przede
wszystkim z sezonowo$cig branzy odziezowej, zaleznej od trendéw mody i zmieniajacych sie warunkow
pogodowych. Nasilenie popytu i sprzedazy nastepuje zwykle na poczatku zmieniajacych sie pér roku, co
zbiega sie z wprowadzeniem nowych kolekcji. Cykl projektowania, produkcji i sprzedazy skupia sie na
dwodch sezonach: wiosna-lato oraz jesien-zima. Czynnikiem wptywajacym na wzrost sprzedazy sa
okresowe wyprzedaze, co zauwazalne jest w poziomie generowanych przychodéw w miesigcach na
przetomie sezonéw.

Tabela 6.4.  Struktura sprzedaZzy odziezy Emitenta w podziale na kolekcje w latach 2008-2010

2010 2009 2008
Wyszczegoélnienie MSR MSR MSR
w tys. zt % w tys. zi % w tys. zi %
Jesien-Zima 71.198 59,69 64.182 40,13 127.441 55,92
Wiosna-Lato 48.077 40,31 95.768 59,87 100.456 44,08
Razem 119.275 100,00 159.950 100,00 227.897 100,00

Zrédto: Emitent

Tabela 6.5.  Struktura sprzedazy odziezy Emitenta w podziale na kolekcje w okresie I kwartatu
2011i2010 roku

I kwartal 2011 I kwartat 2010
Wyszczegoélnienie MSR MSR
w tys. zt % w tys. z1 %
Jesien-Zima 17.879 65,00 20.256 75,56
Wiosna-Lato 9.627 35,00 6.552 24,44
Razem 27.506 100,00 26.808 100,00

Zrédto: Emitent

Na wyniki sprzedazy w poszczeg6lnych miesigcach ma tez wplyw réznorodnos¢ kolekgcji (liczba modeli i
ich wersji np. kolorystycznych) oraz ceny poszczegélnych asortymentéw. Sezon jesienno-zimowy cechuje
wieksza sprzedaz odziezy wierzchniej (ptaszczy, kurtek) relatywnie drozszej od okry¢ wiosenno-letnich.
Stad warto$¢ sprzedazy w sezonie jesienno-zimowym jest zwykle wyzsza, nizZ w sezonie wiosenno-letnim.

Utworzone w lipcu 2011 r. spétki zalezne MONNARI TRADE Sp. z 0.0. i MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z
0.0. beda prowadzily dziatalno$¢ uzupeitniajaca do dziatalno$ci Emitenta. Przedmiotem dziatalnosci
MONNARI TRADE Sp. z o.0. bedzie wsparcie Emitenta w zakresie nadzoru nad produkcja oraz projektéw
dotyczacych zarzgdzania zasobami ludzkimi. Planowany termin rozpoczecia dziatalnosci spotki MONNARI
TRADE Sp. z o.0. to sierpien 2011 r. Spétka MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z o.0. zajmie sie
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wzmocnieniem organizacji logistyki dostaw do sieci salonéw Emitenta. Planowany termin rozpoczecia
dziatalnosci spotki MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z o0.0. to pazdziernik/listopad 2011 r.

6.1.2. Istotne nowe produkty i ustugi Emitenta

Emitent dziata w segmencie, w ktérym sukces rynkowy uzalezniony jest w duzej mierze od dopasowania
kolekcji do preferencji klientek, jak rowniez od atrakcyjnego wzornictwa, wysokiej jakoSci materiatow
oraz od zgodnosci z aktualnymi trendami mody.

Nowymi produktami Emitenta sg zatem nowe kolekcje odziezy w kazdym nowym sezonie. Dodatkowo
swoja oferte produktowa Emitent uzupetnia dodatkami marki, np. butami, paskami, szalikami, torbami.
Charakter dodatkéw jest $cisle skorelowany z charakterem kolekcji oferowanej w danym sezonie, co
pozwala klientkom kreowanie wtasnego stylu poprzez indywidualne zestawianie elementéw garderoby z
dodatkami.

6.1.3. Strategia rozwoju Emitenta

Podstawowe cele strategiczne Emitenta zakladane do realizacji w latach 2011 - 2013 beda
koncentrowaty sie przede wszystkim na systematycznym umacnianiu posiadanej pozycji na polskim
rynku odziezowym poprzez:

- rozbudowe sieci wtasnych salonéw Emitent rozwaza takze otwieranie nowych salonéw sprzedazy na
podstawie umoéw franszyzowych,

- poszerzenie asortymentu handlowego,

- rozwijanie zdolnosci do szybkiej reakcji na trendy rynkowe (projektowanie),

- poprawe organizacji zakupu i dostaw towaréw handlowych (logistyka) - w tym celu w lipcu 2011 r.
Emitent utworzyt spétke MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z o.0. ktéra zajmie sie wzmocnieniem
organizacji logistyki dostaw do sieci salonéw Emitenta; termin rozpoczecia dziatalno$ci spotki
MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z o.0. planowany jest na pazdziernik/listopad 2011 r.

- podwyzszanie jakosci i ujednolicanie standardéw obstugi klienta,
- systematyczne zwiekszanie przychodow ze sprzedazy oraz poprawianie rentownosci,
- dbanie o jako$¢ oferowanych towaréw.

Strategia Emitenta jest konstruowana przy uwzglednieniu realizacji postanowien uktadu zawartego z
wierzycielami w ramach postepowania upadtosciowego, ktére byto prowadzone wobec Emitenta w
okresie jednego roku i zakoniczone dnia 22 paZdziernika 2010 roku wydanym przez Sad postanowieniem.

6.1.4. Nagrody i wyréznienia
Emitent od poczatku swojego istnienia otrzymywat szereg nagrdd i wyrdznien przyznawanych zaréwno
w kategoriach rozwoju przedsiebiorstwa, jak réwniez zwigzanych z trendami mody, w tym m.in.:
- wroku 2009:
*  tytul Gazeli Biznesu;

* I miejsce naliscie Diamentow Forbesa 2008 wojewddztwa tédzkiego.

- w roku 2008:

* tytul ,Doskonato$¢ Mody” miesiecznika Twoj Styl w kategorii ,Polska firma ekskluzywna -
ubrania wieczorowe” za bluzke z kolekcji wieczorowej;

» statuetke ,Dobra firma 2008”;
+ tytul Spétki Wysokiej Reputacji w kategorii Handel - w pierwszej edycji Rankingu Reputacji
Spotek Gietdowych;

e Zioty Laur Klienta 2008 - Spétka uplasowata sie na I miejscu w kategorii ,Sie¢ sklepéw
odziezowych dla kobiet”;
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*  tytul Marki Wysokiej Reputacji w rankingu PremiumBrand;

*  Godto EU Standard przyznawanym dla najlepszych firm pod wzgledem zarzadzania jakoscia.
6.2. Glowne rynki

6.2.1. Opis gtéwnych rynkéw, na ktérych Emitent prowadzi swojq dziatalno$¢, wraz z podziatem
rodzaju dziatalnoSci i rynki geograficzne

Emitent dziata gtéwnie na rynku krajowym, cho¢ marginalna cze$¢ jego przychodéw uzyskiwana jest ze
sprzedazy eksportowej. Ponizsza tabela prezentuje przychody ogétem ze sprzedazy towaréw, produktow
i ustug wypracowane przez Emitenta w podziale na rynek krajowy i zagraniczny.

Tabela 6.6.  Terytorialna struktura sprzedazy Emitenta w latach 2008-2010

2010 2009 2008
Wyszczegélnienie MSR MSR MSR
w tys. z1 % w tys. z1 % w tys. z1 %

Sprzedaz ustug ogotem, 2.068 1,70 2.680 1,65 5.759 2,46
w tym:
- krajowa 2.068 1,70 2.680 1,65 5.759 2,46
- Zagraniczna - - - - - -
Sprzedaz materiatéw 29 003 108 006 516 022
ogbltem, w tym: ’ ! !
- krajowa 29 0,03 108 0,06 144 0,06
- Zagraniczna - - - - 372 0,16
Sprzedaz towarow

a 119.275 9827 159.950 98,29 227.897 97,32
ogbtem, w tym:
- krajowa 119.173 98,19 160.005 98,32 223.564 95,47
- zagraniczna 102 0,08 -55 -0,03 4.333 1,85
Razem 121.372 100,00 162.738 100,00 234.172 100,00

Zrédto: Emitent

Tabela 6.7.  Terytorialna struktura sprzedazy Emitenta w latach i kwartale 2011 i 2010

I kwartal 2011 I kwartal 2010
Wyszczegélnienie MSR MSR

w tys. z1 % w tys. zt %
Sprzedaz ustug ogétem, w tym: 519 1,85 495 1,81
- krajowa 519 1,85 495 1,81
- Zagraniczna - - - -
Sprzedaz materialéw ogotem, w 8 0,03 ) )
tym:
- krajowa 8 0,03 - -
- Zagraniczna - - - -
Sprzedaz towardw ogotem, w tym: 27.506 98,12 26.808 98,19
- krajowa 27.493 98,07 26.770 98,05
- zagraniczna 13 0,05 38 0,14
Razem 28.033 100,00 27.303 100,00

Zrédto: Emitent

Prowadzona na rynku polskim dziatalno$¢ o zasiegu og6lnokrajowym skupiona jest gtéwnie w segmencie
detalicznym. Niewielka cze$¢ przychodéw generowanych przez Emitenta na rynku krajowym
dokonywana jest w segmencie hurtowym. Ponizsze tabele przedstawiajg przychody ze sprzedazy
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towaréw Emitenta w latach 2008-2010 oraz w I kwartale 2011 i 2010 roku wg kanatéw dystrybucji w
podziale na segment krajowej sprzedazy hurtowej i detalicznej.

Tabela 6.8.  Struktura rynkéw zbytu Emitenta w kraju w latach 2008-2010

2010 2009 2008

Wyszczegolnienie MSR MSR MSR

w tys. z1 % w tys. zi % w tys. zi %

Syl GO 114.267 95,88 157.723 98,57 214.264 95,84
detaliczna
Szl e FO 4.906 4,12 2.282 1,43 9.300 4,16
hurtowa
Razem 119.173 100,00 160.005 100,00 223.564 100,00

Zrédto: Emitent

Tabela 6.9.  Struktura rynkéw zbytu Emitenta w kraju w I kwartale 2011 i 2010 roku

I kwartal 2011 I kwartal 2010
Wyszczegélnienie MSR MSR
w tys. zt % w tys. z1 %
Sprzedaz towar6ow detaliczna 27.179 98,86 26.425 98,71
Sprzedaz towaréw hurtowa 314 1,14 345 1,29
Razem 27.493 100,00 26.770 100,00

Zrédto: Emitent

Dhlugoterminowa strategia rozwoju Spétki zaktada ciggte umacnianie dotychczasowej pozycji rynkowej
poprzez m.in. budowe wtlasnej sieci salonéw firmowych. Odpowiedni dobér lokalizacji punktéw
sprzedazy umozliwia Emitentowi maksymalizacje zyskéow. W tym celu Emitent dazy do usytuowania
swoich salonéw w najatrakcyjniejszych punktach handlowych. Sa to gtéwnie galerie i centra handlowe w
najwiekszych miastach Polski.

W ponizszych tabelach zamieszczono zestawienie przychodéw ze sprzedazy krajowej w poszczegélnych
wojewo6dztwach w latach 2008-2010 oraz w [ kwartale 2011 i 2010 roku.

Tabela 6.10. Geograficzna struktura sprzedazy krajowej Emitenta w latach 2008-2010

2010 2009 2008
Wyszczegolnienie MSR MSR MSR
w tys. zt % w tys. zt % w tys. zt %
- dolnoslaskie 10.842 9,10 16.943 10,59 25.592 11,45
- kujawsko-pomorskie 6.556 550 7.966 4,98 11.701 523
- lubelskie 5.708 4,79 6.832 4,27 9.742 4,36
- lubuskie 3.645 3,06 4175 2,61 4.116 1,84
- Y6dzkie 13.284 11,15 12.268 7,67 22.737 10,17
- matopolskie 6.879 577 11.024 6,89 15.843 7,09
- mazowieckie 11.834 9,93 18.541 11,59 30.060 13,44
- opolskie 1.458 1,22 2.618 1,64 1.822 0,81
- podkarpackie 5.741 4,82 7.548 4,72 9.121 4,08
- podlaskie 4.080 3,42 5.394 3,37 6.903 3,09
- pomorskie 8.302 6,97 12.020 7,51 13.907 6,22
- $laskie 16.732 14,04 24.134 15,08 34.156 15,28
- Swietokrzyskie 4.439 3,72 3.756 2,35 5.318 2,38
- warminsko-mazurskie 1.394 1,17 1.626 1,01 2.493 1,11
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2010 2009 2008
Wyszczegolnienie MSR MSR MSR
w tys. z1 % w tys. zi % w tys. z1 %
- wielkpolskie 13.094 10,99 18.519 11,57 21.522 9,63
- zachodniopomorskie 5.185 4,35 6.641 4,15 8.531 3,82
Razem 119.173 100,00 160.005 100,00 223.564 100,00

Zrédto: Emitent

Tabela 6.11. Geogradficzna struktura sprzedazy krajowej Emitenta w I kwartale 2011 i 2010 roku

I kwartal 2011 I kwartal 2010
Wyszczego6lnienie MSR MSR
w tys. z1 % w tys. z1 %

- dolnoslaskie 2.691 9,90 2.326 880
- kujawsko-pomorskie 1.675 6,16 1.445 547
- lubelskie 1.316 4,84 1.241 4,69
- lubuskie 949 3,49 710 2,69
- todzkie 2.026 7,45 2.053 7,77
- matopolskie 2.040 7,51 1.505 569
-  mazowieckie 2.322 8,54 2.679 10,14
- opolskie 397 1,46 314 1,19
- podkarpackie 1.369 504 1.588 6,01
- podlaskie 954 3,51 921 3,49
- pomorskie 1.874 6,90 1.977 7,48
- Slaskie 3.786 13,93 4.032 1526
- Swietokrzyskie 1.091 4,01 930 3,52
- warminsko-mazurskie 339 1,25 307 116
- wielkpolskie 3.192 11,75 3.142 11,89
- zachodniopomorskie 1.158 4,26 1.255 475
Razem 27.179 100,00 26.425 100,00

Zrédto: Emitent

6.2.2.  Struktura rynkéw zbytu

Emitent sprzedaje swoje towary poprzez nastepujace kanaty dystrybucji:
- salony firmowe,

- salony outletowe,

- sprzedaz zewnetrzna.

Zgodnie z przyjeta przez Zarzad strategia rozwoju Emitenta, najwazniejszym kanatem dystrybucji Spotki
sg sklepy wilasne. Udziat przychodéw w tym kanale dystrybucji w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi waha sie w przedziale 91,50%-96,62%, natomiast w okresie I kwartatu 2011 i
2010 udziat ten wynosit blisko 97%.
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Tabela 6.12. Struktura sprzedazy Emitenta wg kanatéw dystrybucji w latach 2008-2010

2010 2009 2008
Wyszczego6lnienie MSR MSR MSR
w tys. zt % w tys. z1 % w tys. zi %

Sklepy wiasne, w tym: 114.267 94,15 157.723 96,62 214.264 91,50
- salony firmowe 108.943 89,76 149.264 91,72 200.396 85,58
- sklepy outletowe 5.324 4,39 8.459 520 13.868 592
Sprzedaz zewnetrzna 7.105 585 5.015 3,08 19.908 850
Sprzedaz ogétem 121.372 100,00 162.738 100,00 234.172 100,00

Zrédto: Emitent

Tabela 6.13. Struktura sprzedazy Emitenta wg kanatéw dystrybucji w I kwartale 2011 i 2010 roku

I kwartat 2011 I kwartal 2010
Wyszczegoélnienie MSR MSR
w tys. zt % w tys. zt %

Sklepy wtasne, w tym: 27.179 96,95 26.425 96,78
- salony firmowe 25.930 92,50 25.171 92,19
- sklepy outletowe 1.249 445 1.254 4,59
Sprzedaz zewnetrzna 854 3,05 878 322
Sprzedaz og6tem 28.033 100,00 27.303 100,00

Zrédto: Emitent

Wtlasne salony sprzedazy (wraz z salonami outletowymi) zlokalizowane sa w wiekszosci w duzych
centrach handlowych na terenie catego kraju, gléwnie w miastach wojewo6dzkich, m.in. w Lodzi,
Warszawie, Gdansku, Wroctawiu, Katowicach, Lublinie, Krakowie, Poznaniu, Szczecinie. Szczegétowy
wykaz lokalizacji lokali znajduje sie w pkt. 8.2. Czesci IV Prospektu Emisyjnego - ,Dokument
Rejestracyjny”.

6.2.3. Zaopatrzenie

~MONNARI TRADE” SA konsekwentnie realizuje polityke zlecania znaczacej czesci produkcji odziezy do
panstw charakteryzujgcych sie nizszymi kosztami produkcji (np. Chiny, Indie). Emitent prowadzi

wspotprace z kilkudziesiecioma partnerami w przedmiocie realizacji, na zlecenie Spo6tki, procesu
produkcyjnego odziezy pod marka MONNARI.

Partnerzy ci posiadajg stosowne do$wiadczenie, a jako$¢ produkowanych przez nich wyrobéw spetnia
oczekiwania Emitenta i klientéw. Sp6tka na biezaco:

- przeprowadza kontrole jakosci,

- nadzoruje zlecenia produkcji i wysytki towaréw do Polski,

- kalkuluje koszty produkcji oraz analizuje mozliwos$ci ich redukcji,

- wyszukuje dostawcéw i producentdw, spetniajgcych ustalone normy jakoSci.

Spotka stawia najwyzsze wymagania jako$ciowe producentom odziezy z nig wspotpracujacymi,
utrzymujac jako$¢ produktéw na bardzo wysokim poziomie.

Obnizenie kosztow mozliwe jest réwniez poprzez rozpoczete w 2008 roku dokonywanie zakupéw
dodatkéw i materiatéw od producentéw z krajow azjatyckich. Taki zabieg wplywa na zmniejszenie kosztu
wytworzenia zamawianych wyrobow. Do tej pory zakupy dodatkéw i materiatow byty dokonywane
najczesciej w Europie, co powodowato, ze ich cena byla znacznie wyzsza i okreslona w walucie EUR oraz
zawierata koszty transportu do Azji, gdzie realizowana jest znaczna cze$¢ produkcji. Wykorzystujac
miejscowe kontakty statych dostawcéw/producentéw Emitenta oraz ich doskonalg znajomo$¢ rynku,
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Emitent podjat dziatania w kierunku zmiany struktury zakupy komponentéw i wyrobéw na znacznie

korzystniejsza.

Tabela 6.14. Struktura zakupu materiatéw, surowcéw i towaréw w latach 2008-2010

2010 2009 2008
Wyszczegoélnienie MSR MSR MSR
w tys. zt % w tys. zt % w tys. zt %

LS e 4.284 8,89 5.931 8,73 14.888 1315
surowcéw ogdtem, w tym:
- USD* 1.225 2,54 312 0,46 560 0,49
- EUR* 1.297 2,69 3.698 545 9.354 827
- PLN 1.762 3,66 1.921 2,83 4974 439
f;':_lp towaréw ogdtem, w 43.901 91,11 61.975 91,27 98.294 86,85
. USD* 33.276 69,06 36.359 53,54 47.699 42,14
- EUR* 4918 10,21 8.399 1237 17.980 15,89
- PLN 5.707 11,84 17.217 25,35 SIS 28,82
v 48.185 10000  67.906 100,00 113.182 100,00

Zrédto: Emitent

Tabela 6.15. Struktura zakupu materiatéw, surowcow i towaréw w I kwartale 2011 i 2010 roku

I kwartal 2011 I kwartal 2010
Wyszczegélnienie MSR MSR

w tys. z1 % w tys. zt %
Zakup materiatéw i surowcéw ogoétem, 1478 11,07 286 359
w tym:
- USD* 183 137 9 011
- EUR* 852 6,38 - -
- PLN 443 3,32 277 3,48
Zakup towaréw ogétem, w tym: 11.878 88,93 7.675 96,41
- USD* 7.006 52,46 7.063 88,72
- EUR* 281 2,10 61 0,77
- PLN 4.591 34,37 551 6,92
Razem 13.356 100,00 7.961 100,00

Zrédto: Emitent

Poszczego6lni dostawcy towardw i dodatkow realizujg ponizej 5% wolumenu asortymentéw zamawianych
przez Spotke.

6.2.4. Otoczenie rynkowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Sytuacja na rynku odziezy w Polsce uwarunkowana jest ogélng sytuacja gospodarcza w Polsce i na

Swiecie. Konsumpcja towarow nienalezgcych do débr pierwszej potrzeby jest zdeterminowana stopniem
poczucia bezpieczenstwa i stabilno$ci dochodéw potencjalnych klientow.

Kryzys gospodarczy w ostatnich dwoch latach niewatpliwie w sposéb znaczacy wptlynat na sytuacje firm
odziezowych, w tym takze na dziatalnosci Spo6tki ,MONNARI TRADE” SA, ktora przeprowadzita upadtos¢
uktadowa.

Spadek dynamiki PKB w Polsce oraz zagrozenie utrata pracy wplyneto na ograniczenie zakupoéw odziezy.
Dodatkowo, mocniej dotkniete spadkiem sprzedazy zostaty spétki funkcjonujace, tak jak Emitent, w
drozszym segmencie premium, gdyz konsumenci w czasie kryzysu w pierwszej kolejno$ci zamieniajg
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drozsze produkty na tansze, a dopiero w dalszej kolejnosci rezygnuja z zakupu. Potwierdzaja to rosnace
wyniki dyskontowych sieci odziezowych.

Wedlug wstepnego szacunku Gtéwnego Urzedu Statystycznego Produkt Krajowy Brutto (PKB) w 2010
roku byt realnie wyzszy o 3,8% w pordwnaniu z rokiem poprzednim. Wzrost PKB w 2009 roku w
porownaniu z 2008 rokiem wynidost 1,7%. W roku 2011 i 2012 nalezy spodziewac sie dalszego
przyspieszenia wzrostu gospodarczego, co z pewnos$cig pozytywnie wptynie na dynamiczny rozwdj rynku
odziezy w kraju.

W poréwnaniu do roku 2009 oraz wbrew wczes$niejszym przewidywaniom, w roku 2010 nie doszto do
catkowitego zatamania sprzedazy odziezy i obuwia, zgodnie z wynikami badania przeprowadzonego na
potrzeby raportu PMR Publications ,Handel detaliczny odziezg i obuwiem w Polsce 2010. Analiza rynku i
prognozy rozwoju na lata 2010-2012".

Wedtug deklaracji przebadanych przedstawicieli sieci odziezowych i obuwniczych, niemal potowa z nich
zanotowata w ubiegtym roku wzrost sprzedazy, a przychody kolejnych 40% pozostaty na niezmienionym
poziomie. Wzrost sprzedazy zanotowat rdéwniez kanat hipermarketéw oraz kanalt internetowy.
Segmentem, ktéry w najwiekszym stopniu przyczynit sie do zahamowania dynamiki wzrostu sprzedazy
byty pojedyncze sklepy.

W konsekwencji dynamika rynku odziezy i obuwia byta o wiele nizsza niz w latach ubiegtych, kiedy rynek
ten notowat rozwdj na poziomie 8-10% rocznie. Wedtug szacunkéw PMR warto$¢ rynku odziezy i obuwia
w 2009 roku wyniosta 26,8 mld zt. Na rok 2010 oraz kolejne okresy prognozy PMR przewidywaty juz
nieco mocniejsze wzrosty - 3,8% w 2010 roku i 5,3% w roku 2011. Wraz z polepszajacymi sie danymi
makroekonomicznymi miaty ulec poprawie réwniez nastroje konsumenckie, co powinno przetozy¢ sie na
zwiekszone zakupy odziezy i obuwia.

Mimo, iz pierwsza potowa 2010 roku nie byta dla branzy udana, na co miaty wptyw warunki pogodowe
(dtuga zima oraz deszczowy maj) oraz zatoba narodowa, to jednak wedtug przewidywan PMR druga
potowa roku 2010 miata przynie$¢ ogoélne ozywienie w sprzedazy detaliczne;j.

Zmiany przychodoéw firm odziezowych i
obuwniczych w Polsce w 2010 roku

Brak zmiany;
27%

Spadek
przychodéw;
20%
Wzrost
przychodéw;
53%

Zrédto: Raport PMR Publications ,Handel detaliczny odziezq i obuwiem w Polsce 2010. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2010-
2012”

Wzrosty sprzedazy spodziewaja sie rowniez firmy dziatajace na tym rynku. Ponad potowa przebadanych
prze PMR podmiotéw szacowata, ze w 2010 roku ich przychody miaty wzrosnaé w stosunku do roku
poprzedniego. Przychody niemal 30% firm pozosta¢ miaty na podobnym poziomie, a jedna na pie¢ firm
spodziewata sie spadku sprzedazy.

Przewidywania firm dotyczace ich sprzedazy byly bardziej optymistyczne niz w przypadku oczekiwan, co
do ogolnej sytuacji na rynku. W tym wypadku ponad potowa respondentéw byta zdania, Ze sytuacja nie
ulegnie zmianie. Poprawy sytuacji w sektorze spodziewato sie z kolei 38% badanych. Tylko 7%
respondentéw spodziewato sie natomiast pogorszenia sytuacji (spadek o 19 pp. w pordwnaniu do
odpowiedzi udzielonych w roku 2009 odnosnie sytuacji w najblizszym pétroczu). Ponizej przedstawiono
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pytanie oraz odpowiedzi respondentéw dotyczace przewidywan sytuacji na rynku odziezy i obuwia w
Polsce w II potowie 2010 roku.

Czy sytuacja na rynku odziezy i obuwia w Polsce w
II potowie 2010 roku polepszy sie, pogorszy sie czy
pozostanie bez zmian?

Raczej sie
pogorszy;
0,
Raczej sie 7%
polepszy;
38%

ozostanie bez
zZmian;
55%

Zrédto: Raport PMR Publications ,,Handel detaliczny odziezq i obuwiem w Polsce 2010. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2010-
2012”

W uzasadnieniach respondentéw, ktérzy uwazali, ze sytuacja na rynku odziezy i obuwia w drugiej
potowie 2010 roku miata ulec poprawie, najczesciej pojawiaty sie opinie wskazujgce, Ze generalnie druga
potowa roku jest zawsze lepsza dla branzy ze wzgledu na $§wieta, poczatek roku szkolnego oraz fakt, iz
ubrania jesienne sg do$¢ uniwersalne. W roku 2009 takie uzasadnienia w ogdle nie pojawity sie - nastroje
byly na tyle zle, ze respondenci nie liczyli nawet na sezonowe wzrosty obrotéw. Prawie jedna czwarta
respondentéw liczyta na poprawe wynikéw sprzedazy, a jedna pigta - na ogolne poprawienie
koniunktury i wychodzenie gospodarki z kryzysu oraz poprawe sytuacji finansowej klientow.

Nieliczni respondenci, ktorzy spodziewali sie dalszego pogorszenia sytuacji w drugiej potowie 2010 roku
to ci, ktorzy obawiali sie drugiej fali kryzysu i utrzymania sie jego skutkéw, np. niekorzystnego i
niestabilnego kursu walut.

6.3. Wplyw czynnikéw nadzwyczajnych na dzialalno$¢ podstawowa Emitenta i
jego rynki zbytu

W ocenie Emitenta, obecnie nie wystepuja czynniki nadzwyczajne majace wptyw na dziatalnos¢
podstawowg Spoiki i jej rynki zbytu. Emitent uwaza, iZ moga pojawi¢ sie takie czynniki w sytuacji, gdy
nastgpi skumulowanie i rozwéj tendencji niekorzystnych dla Spo6tki opisanych w pkt. 1 i 2 Czes$ci 111
Prospektu - ,Czynniki Ryzyka”.

W 2009 r. mialo miejsce skumulowanie kilku nadzwyczajnych negatywnych czynnikéw, ktére
doprowadzilty do wszczecia postepowania upadtoSciowego wobec Spotki. Wsrdéd najwazniejszych
negatywnych okolicznosci nalezy wymieni¢ §wiatowy kryzys finansowy, ktéry spowodowat ograniczenie
konsumpcji dobr nienalezacych do pierwszej potrzeby, co odbito sie w sposéb znaczacy na przychodach
firm odziezowych dziatajacych w sektorze premium, w tym takze Emitenta. Kolejnym nadzwyczajnym
czynnikiem destabilizujgcym sytuacje finansowa Emitenta byl wzrost kursu EUR i USD w stosunku do
PLN, z uwagi na fakt dokonywania przez Emitenta rozliczen z dostawcami oraz czynszéw w centrach
handlowych w tych walutach.

Nalezy przy tym zauwazy¢, ze Emitent w tym okresie byt w fazie szerokich inwestycji tzn. skupiony byt na
pozyskiwaniu nowych lokalizacji, ktére wymagaty naktadéw na adaptacje salonéw oraz inwestycji w
centrum logistyczne w Lodzi oraz w centrum biurowe .

Przebieg postepowania upadto$ciowego zostat opisany w pkt 20.8.2. niniejszej cze$ci Prospektu.
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6.4. Uzaleznienie Emitenta od patentéw, licencji, uméw przemystowych,
handlowych lub finansowych, albo od nowych procesow produkcyjnych

Emitent obecnie nie jest uzalezniony od Zadnych licencji, patentéw, uméw przemystowych, handlowych
lub finansowych, poza postanowieniami uktadu, zawartego przez Emitenta z wierzycielami w ramach
postepowania upadio$ciowego, ktéry zostal zatwierdzony przez sad upaditoSciowy, postanowieniem z
dnia 22 pazdziernika 2010 roku. Szczeg6towy opis postepowania upadto$ciowego znajduje sie w pkt. 20.8
niniejszej cze$ci Prospektu.

Glownym obszarem dziatalno$ci Emitenta jest tworzenie szerokiej i1 zrdéznicowanej oferty
asortymentowej odziezy damskiej. Emitent prowadzi wspotprace z kilkudziesiecioma partnerami w
przedmiocie realizacji, na zlecenie Spoétki, procesu produkcyjnego odziezy pod marka MONNARI. Umowa
zostaje zakwalifikowana jako znaczaca jezeli jej warto$¢ przekracza 10% wartosci kapitatéw wiasnych
Emitenta.

Poszczeg6lni dostawcy towardéw i dodatkow realizuja ponizej 5% wolumenu asortymentéw zamawianych
przez Spétke, a tym samym warto$¢ poszczegdlnych uméw nie przekracza 10% wartosci kapitatéw
wtlasnych Emitenta.

W ocenie Emitenta istotnym dla prowadzenia jego dziatalno$ci gospodarczej, jako podmiotu zajmujacego
sie sprzedaza zaprojektowanej przez siebie odziezy damskiej, jest posiadanie rozwinietej sieci sprzedazy.
W zwigzku z czym dla celéw prowadzenia swojej dziatalno$ci Emitent wynajmuje lokale handlowe
zlokalizowane m.in. w sklepach wielkopowierzchniowych (tj. centrach handlowych, galeriach
handlowych, hipermarketach, itp.). Jednak warto$¢ zadnej z uméw najmu nie przekracza 10% wartosci
kapitatow wtasnych Emitenta. Szczegétowy wykaz lokali najmu, bedgcych przedmiotem najmu przez
Emitenta znajduje sie w pkt. 8.2. niniejszej Czesci Prospektu.

6.5. Oswiadczenie Emitenta dotyczace jego pozycji konkurencyjnej

Emitent nie prowadzi wtasnych badan, ani tez nie dysponuje badaniami dotyczacymi konkretnych
wartos$ci wielko$ci udziatu rynkowego, ktére byltyby wykonane przez podmiot zewnetrzny, specjalizujgcy
sie w takich badaniach. Przedstawione w niniejszym Prospekcie opinie s3 oparte na wtasnych
informacjach i danych posiadanych przez Zarzad Spo6tki z tytutu znajomosci i wiedzy o branzy i o rynku,
na ktérym Emitent od bardzo wielu lat funkcjonuje.

Rynek odziezy Polsce charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem. Obecnie funkcjonuje ok. 11 tys. firm
odziezowych, z czego: (i) 3% firm stanowig przedsiebiorstwa $rednie, zatrudniajgce mniej niz 250
pracownikdw, (ii) 2% stanowia duze firmy, zatrudniajace powyzej 250 pracownikéw.

Przy istniejacej strukturze rynku i jego rozdrobnieniu najwieksze przedsiebiorstwa dysponuja
kilkuprocentowymi udziatami rynkowymi. Do najwiekszych potentatéw rynku odziezowego nalezy
spoétka LPP, ktérej udziat rynkowy w 2009 roku szacuje sie na 7,4% z przychodami za ten okres na
poziomie 1.992 mln zt (w 2010 roku 2.068 mln zt), oraz Vistula Group, ktérej udziat w rynku w 2009 roku
mozna okresli¢ na poziomie 1,5% przy przychodach 408 miln zt.

Ze wzgledu na znaczny stopien rozdrobnienia struktury podmiotowej rynku odziezowego w Polsce oraz
prowadzenie na nim dziatalno$ci zaréwno przez producentéw, jak i dystrybutoréw, trudno jest
precyzyjnie okresli¢ pozycje rynkowa oferowanej przez Emitenta marki MONNARI.

Biorac pod uwage wyzej przedstawione badania firmy PMR Spétka odnotowata spadek udziatu w rynku
odziezy z okoto 1% w poprzednich latach, do okoto 0,6% w 2009 roku, co byto spowodowane trudng
sytuacja finansowa i postepowaniem upadto$ciowym.

Segment odziezy markowej, w ktérym dziata Emitent, charakteryzuje sie duzym potencjatem nabywczym
i perspektywa wzrostu przy ogélnej dobrej koniunkturze gospodarcze;j.

MONNARI TRADE SA w 2010 roku odnotowata przeszio 13% wzrost sprzedazy na sklepach
poréwnywalnych w poréwnaniu z rokiem 2009.

Konkurencje dla oferty asortymentowej Emitenta stanowi gtéwnie odziez innych firm sprzedawana przez
firmowe salony sprzedazy. Do gtéwnych konkurentéw marki MONNARI nalezy zaliczy¢ marki: Solar,
Simple oraz Hexeline. Posiadaja one jednak duzo mniejsze kolekcje. Silng konkurencje dla Spo6tki stanowia
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réwniez rozwijajace sie sieci sklepéw zagranicznych dostawcéw odziezy, w tym: Zara, Esprit, Wallis,
Mango, Mexx, Marc Cain.

Marki te oferuja produkty w poréwnywalnych iloSciowo liniach asortymentowych, lecz mniej
dopasowanych do specyfiki polskiego odbiorcy pod wzgledem wzornictwa i kolorystyki.

W przypadku obu grup konkurentéw, Emitent zachowuje przewage cenowg w zakresie oferowanych
produktéw wysokiej jakosci. Jest to jeden z elementéw konsekwentnie realizowanej strategii
marketingowe;j.

MONNARI TRADE SA wyrdéznia sie na tle konkurencji nastepujacymi atutami:
posiada silng marke o duzym potencjale rozwoju,

dysponuje wtasng siecig sprzedazy w segmencie ,kobieta 30+”,

funkcjonuje w oparciu o efektywny i sprawdzony model biznesowy dziatalno$ci,
utrzymuje wysoka jakos¢ produktow,

oferuje atrakcyjne wzornictwo,

dysponuje bogatym wyborem asortymentowym,

zatrudnia kadre o wysokich kompetencjach,

utrzymuje wtasciwe relacje z dostawcami,

prowadzi zakres dziatalno$ci pozwalajacy na osiggniecie efektu skali,

dziata na perspektywicznym rynku,

I

funkcjonuje w bardzo klasycznym, stabilnym segmencie rynku.

Polski rynek odziezowy jest postrzegany jako atrakcyjny dla potencjalnych konkurentéw z Polski i
zagranicy. Obecna sytuacja w Polsce moze sprzyja¢ przejeciom stabszych firm i konsolidacji rynku
odziezowego, jak réwniez wejsciu kolejnych marek zagranicznych, z uwagi na latwiejsze pozyskanie
powierzchni sprzedazowych w centrach handlowych.

7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA EMITENTA

7.1. Opis Grupy Kapitalowej Emitenta oraz miejsce Emitenta w Grupie

Emitent tworzy Grupe Kapitatowa w skiad ktérej wchodza MONNARI TRADE SA (spétka dominujgca) i
spotki zalezne: MONNARI TRADE Sp. z o.0. z siedzibg w Lodzi i MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z 0.0. z
siedzibg w Lodzi, w ktérych Emitent posiada 100% udzialéw w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow.

X Data Kapitat Udzial
i X Kraj . . Waluta i
L.p. Nazwa jednostki ) rejestracji i zakladowy Emitenta w
pochodzenia L. kapitatu i
Spotki [wzl] kapitale

1. MONNARI TRADE Sp. z o.0. Polska 18.07.2011 PLN 5.000 100%
2. MONNARI TRADE LOGISTIC

S Polska 19.07.2011 PLN 5.000 100%

p.Z 0.0.

Zrédto: Emitent

Ponadto Spétka posiada udziaty kapitalowe w innych jednostkach.

Data objeci Udziat
. . Kraj ata o ]e;.c1a Waluta Kapitat . aa
L.p. Nazwa jednostki . kontroli/ . Emitenta w
pochodzenia , . kapitatu zakladowy .
wspotkontroli kapitale
1. MOLTON : .0.
N Sz 00 W Polska 25.01.2007 PLN 7.050 51%
upadtosci likwidacyjnej
2. Mattoni AG w upadiosci .
Niemcy 07.08.2007 EUR 1.500 100%

likwidacyjnej
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. Data objecia . Udzial
. ) Kraj ) Waluta Kapitat .
L.p. Nazwa jednostki . kontroli/ . Emitenta w
pochodzenia J . kapitatu zakladowy E
wspotkontroli kapitale
3. 000 MOD Rosja 17.08.2007 RUB 13.500 70%

Zrédto: Emitent

STRUKTURA POWIAZAN KAPITALOWYCH EMITENTA

n
»MONNARI TRADE” SA
|
MOLTON sp. z 0.0 i i sci MONNARI TRADE
upadiosci likwidacyine] | lowidacyinel 200MOn LOGISTIC sp. z 0.0. EOBNARI FRADE fp 200
| zsiedzibg w Brwinowie zsiedziba w Berlinie zsiedzibg ‘;G%Eningradzie zsiedzibg w Lodzi zsteda?}%;{j’]todm
| (51%) (100%) ‘ (i) {100%)

Emitent poczawszy od raportu za III kwartat 2009 roku nie sporzadza i nie publikuje skonsolidowanych
sprawozdan finansowych. W I pétroczu 2009 r. Spétka utracita kontrole nad spétkami zaleznymi:
MOLTON sp. z o.0. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Brwinowie, Mattoni AG w upadtosci
likwidacyjnej z siedzibg w Berlinie i 000 MOD z siedzibg w Kalingradzie, o czym Emitent poinformowat w
raporcie biezacym nr 5/2010 z dnia 25 lutego 2010 roku.

MONNARI TRADE Sp. z 0.0. i MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z o.0. zostaly zawigzane 7 lipca 2011 r.
Wedtug obecnych zatozen Emitenta rozmiar prowadzonej dziatalnosci oraz poziom przysztych wynikow
finansowych ww. spétek (nieistotny z punktu widzenia jednostki dominujacej) nie wptyna na obowigzek
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011.

Emitent nie nalezy do Zadnej innej grupy kapitatlowej, w tym nie wystepuje podmiot dominujacy wobec
Emitenta.

7.2. Wykaz podmiotéw, w ktérych Emitent posiada udziaty kapitatowe

MOLTON sp. z 0.0. w upadlosci likwidacyjnej

MOLTON sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Brwinowie, woj. mazowieckie, przy ul. Wilsona
46, zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000270142. Emitent posiada 51% udziat w kapitale
zaktadowym spoétki, wynoszacym 7.050 tys. zt oraz 51% gltoséw na zgromadzeniu wspélnikéw tej spétki.

Spotka prowadzita dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie produkcji i sprzedazy odziezy pod marka
MOLTON, w roku 2009 Spétka zostata postawiona w stan upadtosci.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu proces upadtosci likwidacyjnej nie zostat zakonczony.
Mattoni AG w upadtosci likwidacyjnej

Mattoni AG w upadtosci likwidacyjnej z siedziba w Berlinie, przy ul. Grunerstr. 20, zarejestrowana jest w
rejestrze niemieckim, pod numerem HRB 109535 B Emitent posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym
spotki, wynoszacym 1.500 tys. EUR oraz 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

Spotka prowadzita dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie sprzedazy odziezy i obuwia pod markami
posiadanymi przez Emitenta na terenie Niemiec. Obecnie wobec podmiotu prowadzone jest
postepowanie upadtosciowe.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu proces upadtosci likwidacyjnej nie zostat zakoniczony.
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000 MOD

000 MOD z siedziba w Kaliningradzie, przy ul. Jeziorna 26/6, zarejestrowana jest w rejestrze rosyjskim,
pod numerem 81598189 Emitent posiada 70% udziat w kapitale zakltadowym spétki, wynoszacym 13.500
tys. RUB oraz 70% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki.

Spotka prowadzita dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie sprzedazy odziezy i obuwia pod markami
posiadanymi przez Emitenta na terenie Federacji Rosyjskiej (Obwod Kaliningradzki).

Zarzad Emitenta podjat decyzje o sprzedazy posiadanych w Spotce udziatéw lub zlikwidowaniu ww.
podmiotu. W zwigzku z czym Zarzad Emitenta rozpoczat negocjacje ze wspoélnikiem spétki 000 MOD, w
celu odkupienia od MONNARI TRADE SA udziatéw tego podmiotu Do dnia zatwierdzenia Prospektu
negocjacje nie zostaty zakoniczone.

MONNARI TRADE Sp. z o.0.

W dniu 7 lipca 2011 r. Emitent aktem notarialnym Rep. A Nr. 3799/2011 (sporzadzony przez asesora
notarialnego Agnieszke Grzejszczak, zastepce notariusza Anny GoZdzialskiej) zawiazal spétke z
ograniczong odpowiedzialno$cia pod firmg MONNARI TRADE Sp. z o.0. z siedzibg w Lodzi, przy ul
Radwanskiej nr 6, o kapitale zakltadowym w wysoko$ci 5,0 tys. zt, na ktéry sktada sie 50 réwnych i
niepodzielonych udziatéw po 100,0 zt kazdy. Wszystkie udzialy w nowopowstatej spétce zostaly objete
przez Emitenta. Udzialy zostaly optacone gotdwka.

W dniu 18 lipca 2011 r. Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmieécia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego dokonatl wpisu ww. spo6tki do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000391682 (sygn. akt LD.XX NS-REJ.KRS/13050/11/829).

Przedmiotem dziatalno$ci MONNARI TRADE Sp. z o0.0. bedzie wsparcie Emitenta w zakresie nadzoru nad
produkcja oraz projektéw dotyczacych zarzadzania zasobami ludzkimi. Planowany termin rozpoczecia
dziatalnosci spotki MONNARI TRADE Sp. z o.0. to sierpien 2011 r.

MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z o.0.

W dniu 7 lipca 2011 r. Emitent aktem notarialnym Rep. A Nr. 3804/2011 (sporzadzony przez asesora
notarialnego Agnieszke Grzejszczak, zastepce notariusza Anny Gozdzialskiej) zawigzat spotke z
ograniczong odpowiedzialnos$cig pod firma MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z o.0. z siedziba w Lodzi, przy
ul. Radwanskiej nr 6, o kapitale zakladowym w wysokosci 5,0 tys. zl, na ktory sktada sie 50 réwnych i
niepodzielonych udziatéw po 100,0 zt kazdy. Wszystkie udzialty w nowopowstatej spotce zostaly objete
przez Emitenta. Udziaty zostaly optacone gotowka.

W dniu 19 lipca 2011 r. Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmiescia w Lodzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal wpisu ww. spétki do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem 0000391687 (sygn. akt LD.XX NS-REJ.KRS/13051/11/230).

MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z o.0. zajmie sie wzmocnieniem organizacji logistyki dostaw do sieci
saloné6w Emitenta. Termin rozpoczecia dziatalnosci sp6tki MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z o.o.
planowany jest na pazdziernik/listopad 2011 r.

8. SRODKITRWALE

8.1. Znaczace rzeczowe aktywa trwale Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta

Na koniec I kwartatu 2011 r. warto$¢ aktywoéw trwatych Emitenta wynosita 28.667 tys. zt. W poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego warto$¢ aktywoéw trwatych zmalata o 3.837 tys. zt tj. o ok.
12%. Na dzien 31.03.2011 roku rzeczowe aktywa trwale (20.666 tys. zt) stanowily ponad 70% w
strukturze aktywow trwatych Spotki.

W Spotce rzeczowe aktywo trwate zostaje zakwalifikowane jako znaczace jezeli jego wartos$¢ przekracza
10% warto$ci kapitatéw wtasnych Emitenta.

Znaczng cze$¢ Srodkéw trwatych (ponad 90% warto$ci poczatkowej) stanowia Srodki nabyte (naktady
poczynione) w zwigzku z adaptacjami lokali uzytkowych, w tym naktady na obce obiekty, w ktorych
prowadzone s3 sklepy z odzieza Emitenta.

Emitent nie posiada $rodkéw trwatych o istotnej wartosci jednostkowe;j.
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Emitent jest w posiadaniu nieruchomosci opisanych szczegétowo w pkt. 8.2. niniejszej czesci Prospektu.
Przy czym nieruchomo$¢ potozona w Lodzi przy ul. Rzgowskiej 30 kwalifikowana jest przez Emitenta jako
aktywo trwate przeznaczone do zbycia, zgodnie z zamiarem Zarzadu Sp6tki przekazania lub sprzedazy
nieruchomosci celem zaspokojenia wierzytelnosci banku w nastepstwie zawartego ukladu pomiedzy
Emitentem i wierzycielami Spo6tki w postepowaniu upadio$ciowym Emitenta (szczegétowy opis
postepowania upadto$ciowego znajduje sie w pkt. 20.8.2. niniejszej czes$ci Prospektu).

Pozostate nieruchomos$ci opisane w pkt. 8.2. nalezace do Emitenta traktowane s3 jako nieruchomosci
inwestycyjne.

Ponizej w tabelach przedstawiono, odpowiednio w ujeciu rodzajowym i wtasno$ciowym, strukture
rzeczowych aktywoéw trwatych oraz strukture warto$ci niematerialnych i prawnych Emitenta. Dane
zostaty zaprezentowane wedtug stanu na koniec 2008 r., 2009 r. 2010 r. oraz na koniec | kwartatu 2011 r.
i2010r.

Tabela 8.1.  Struktura wartosci niematerialnych i prawnych wedtug stanu na koniec 2008-2010
roku (w tys. zi)

Jednostkowe Jednostkowe Jednostkowe Skonsolidowane
Wyszczegélnienie 2010 2009 2008 2008
MSR MSR MSR MSR

a) koszty zakonczonych
prac rozwojowych

b) koncesje, patenty,
licencje i podobne 495 558 579 580
wartosci, w tym:

- oprogramowanie 495

558 579 580
komputerowe
¢) inne wartosci
24
niematerialne i prawne a3 27 27
d) zaliczki na wartosci } ) ) )
niematerialne i prawne
Razem 519 583 606 607

Zrédto: Emitent

Tabela 8.2.  Struktura wartosci niematerialnych i prawnych wedtug stanu na koniec I kwartatu
20112010 roku (w tys. z1)

Jednostkowe Jednostkowe
Wyszczegoélnienie I kwartat 2011 I kwartat 2010
MSR MSR
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
b) koncefjt?, patenty, licencje i podobne 470 535
wartos$ci, w tym:
- oprogramowanie komputerowe 470 535
c)inne wartos$ci niematerialne i prawne - 25
d) zaliczki na warto$ci niematerialne i 24 )
prawne
Razem 494 560

Zrédto: Emitent

Tabela 8.3.  Struktura rzeczowych aktywow trwalych wedtug stanu na koniec 2008-2010 roku

(wtys. zH)
Jednostkowe Jednostkowe Jednostkowe Skonsolidowane
Wyszczegélnienie 2010 2009 2008 2008
MSR MSR MSR MSR
a) $rodki trwate, w tym: 21.299 25.259 73.817 73.600
- grunty (w tym prawo - - 15.508 15.508

uzytkowania
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Jednostkowe Jednostkowe Jednostkowe Skonsolidowane
Wyszczegolnienie 2010 2009 2008 2008
MSR MSR MSR MSR

wieczystego gruntu)

- budynki, lokale i
obiekty inzynierii 16.718 19.622 47.136 46.964
ladowej i wodnej

- urzadzenia techniczne i 2.955 3506 7 647 7 647
maszyny : : : '
- $rodki transportu 1.283 1.736 2.502 2.502
- inne $rodki trwate 343 395 1.024 979
b) srodki trwate w
budowie, w tym 9 = 31.662 31.810
zaliczki
Razem 21.308 25.259 105.479 105.410

Zrédto: Emitent

Tabela 8.4.  Struktura rzeczowych aktywéw trwalych wedtug stanu na koniec I kwartatu 2011 i
2010 roku (w tys. z1)

Jednostkowe Jednostkowe
Wyszczegoélnienie I kwartal 2011 I kwartat 2010
MSR MSR
a) $rodki trwate, w tym: 20.534 24.414
- grunty (w tym prawo uzytkowania ) )
wieczystego gruntu)
- budynkll,. lokale 1.0b1ekty inzynierii 16.201 19.056
ladowej i wodnej
- urzadzenia techniczne i maszyny 2.816 3.343
- Srodki transportu 1.187 1.635
- inne $rodki trwate 330 380
b) srodki trwate w budowie, w tym zaliczki 132 70
Razem 20.666 24.484

Zrédto: Emitent

Tabela 8.5.  Struktura wlasnosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych wedtug
stanu na koniec 2008-2010 roku (w tys. zi)

Jednostkowe Jednostkowe Jednostkowe Skonsolidowane
Wyszczegolnienie 2010 2009 2008 2008
MSR MSR MSR MSR

I. Wartosci
niematerialne i prawne

a) wiasne 519 583 606 607

b) uzywane na
podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub - - = -
innej umowy, w tym
leasingu
Razem wartosci
niematerialne i prawne

II. Srodki trwate

519 583 606 607

a) wiasne 21.308 25.259 73.527 73.310

b) uzywane na
podstawie najmu,
dzierzawy lub innej
umowy, w tym

- - 290 290
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leasingu

Razem srodKi trwate 21.308 25.259 73.817 73.600
Zrédto: Emitent

Tabela 8.6.  Struktura wtasnosci Srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych wedlug
stanu na koniec I kwartatu 2011 i 2010 roku (w tys. zi)

Jednostkowe Jednostkowe
Wyszczego6lnienie I kwartat 2011 I kwartal 2010
MSR MSR

I. Wartosci niematerialne i prawne

c) wiasne 494 560

d) uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym - -
leasingu

Razem warto$ci niematerialne i prawne 494 560
IL Srodki trwate

c) wiasne 20.666 24.484
d) uzywane na podstawie najmu, dzierzawy

lub innej umowy, w tym leasingu
Razem $rodKi trwale 20.666 24.484

Zrédto: Emitent

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent jest w posiadaniu
opisywanych aktywow trwatych. Emitent nie podjat decyzji o zakupie znaczacych aktywdéw trwatych w
przysztosci.

Spotki zalezne Emitenta do dnia zatwierdzenia prospektu nie posiadaly znaczgcych rzeczowych aktywow
trwatych.

8.2. Opis nieruchomosci Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada nastepujace nieruchomosci:

- Nieruchomo$¢ gruntowa zabudowana, potozona w Lodzi, przy ul. Rzgowskiej 30, dziatka nr 159/2 o
powierzchni 0,2389 ha. Dla niniejszej nieruchomos$ci prowadzona jest przez Sad Rejonowy dla Lodzi-
Srédmiescia w Lodzi, XVI Wydziat Ksiag Wieczystych, ksiega wieczysta o Nr LD1M/00050343/5.
Emitent jest uzytkownikiem wieczystym niniejszej nieruchomosci do dnia 20 stycznia 2094 r.

W sktad budynkéw stanowigcych odrebng nieruchomo$¢ i odrebny przedmiot wiasnosci (wtasnos¢
Emitenta) wchodza:

*  budynek gtéwny
*  budynek wezta cieplnego

Nieruchomo$¢ obcigzona jest hipoteka umowng kaucyjng w wysokosci 26.000.000,00 zi,
ustanowiong na rzecz PKO Bank Polski SA z siedziba w Warszawie, stanowiagcg zabezpieczenie splaty
kredytu wraz z odsetkami - umowa kredytowa z dnia 4 grudnia 2008 r. Umowa ta zostata
wypowiedziana z dniem 5 czerwca 2009 roku i jest zaspokajana w drodze wykonania uktadu z
wierzycielami z dnia 29 wrze$nia 2010 roku.

Nieruchomo$¢ nie jest wykorzystywana przez Emitenta do prowadzenia jego dziatalnosci
gospodarczej. Emitent wynajmuje cze$¢ lokali biurowych.

Zgodnie z warunkami uktadu, zawartego przez Emitenta z wierzycielami w ramach postepowania
upadtoSciowego, ktéry zostat zatwierdzony przez sad upadto$ciowy, postanowieniem z dnia 22
pazdziernika 2010 roku. Szczeg6towy opis postepowania upadtosciowego znajduje sie w pkt. 20.8
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niniejszej czeSci Prospektu $rodki pochodzace z wynajmu lub sprzedazy przez Emitenta
nieruchomosci stuzy¢ bedga sptacie wierzytelnosci PKO Bank Polski SA.

Nieruchomo$¢ gruntowa zabudowana, potozona w Lodzi, przy ul. Zachodniej 101, dziatka nr 370/1 o
powierzchni 0,0895 ha. Dla niniejszej nieruchomo$ci prowadzona jest przez Sad Rejonowy dla L.odzi-
Srédmiescia w Lodzi, XVI Wydziat Ksiag Wieczystych, ksiega wieczysta o Nr LD1M/00150234/9.

Nieruchomos$¢ obcigzona jest hipoteka umowna kaucyjna w wysokosci 5.000.000,00 z1, ustanowiong
na rzecz Deutsche Bank PBC SA Oddziat 1.6dz z siedzibg w Warszawie, stanowigca zabezpieczenie
kredytu oraz odsetek, optat, prowizji i innych kosztéw - umowa ramowa linii wielozadaniowej z dnia
19 sierpnia 2004 r. Umowa ta zostata wypowiedziana z dniem 23.06.2009 roku i jest zaspokajana w
drodze wykonania uktadu z wierzycielami z dnia 29 wrzesnia 2010 roku.

Nieruchomo$¢ nie jest wykorzystywana przez Emitenta do prowadzenia jego dziatalnosci
gospodarczej. Emitent wynajmuje cze$¢ lokali mieszkalnych oraz czes¢ lokali uzytkowych.

Zgodnie z warunkami uktadu, zawartego przez Emitenta z wierzycielami w ramach postepowania
upadtosciowego, ktéry zostal zatwierdzony przez sad upadtoSciowy, postanowieniem z dnia 22
pazdziernika 2010 roku. Szczegétowy opis postepowania upadio$ciowego znajduje sie w pkt. 20.8
niniejszej czesci Prospektu w przypadku sprzedazy nieruchomos$ci uzyskane srodki w pierwszej
kolejnosci przeznaczone beda na wcze$niejsza sptate wierzytelnosci Deutsche Bank PBC SA.

Nieruchomo$¢ gruntowa zabudowana, potozona w Lodzi, przy ul. Dgbrowskiego 4, dziatka nr 159/10
o powierzchni 0,7803 ha. Dla niniejszej nieruchomos$ci prowadzona jest przez Sad Rejonowy dla
Lodzi-Srédmieécia w Lodzi, XVI Wydzial Ksiagg Wieczystych, ksiega wieczysta o Nr
LD1M/00126538/3. Emitent jest uzytkownikiem wieczystym niniejszej nieruchomosci do dnia 5
grudnia 2089 r.

Przedmiotowa nieruchomos¢ nie jest obcigzona.

Nieruchomo$¢ ta traktowana jest przez Emitenta jako inwestycja. Spétka nie prowadzi dziatalnosci
na tej nieruchomosci, jak rowniez jej nie wydzierzawia.

Nieruchomo$¢ gruntowa zabudowana, potozona w Zywcu, dziatka nr 5350/25 o powierzchni 4.600
m2. Dla niniejszej nieruchomosci prowadzona jest przez Sad Rejonowy w Zywcu, XV Wydziat Ksiag
Wieczystych, ksiega wieczysta o Nr BB1Z/00105704/9. Emitent jest uzytkownikiem wieczystym
niniejszej dziatki gruntu do dnia 5 grudnia 2089 r.

Na przedmiotowej nieruchomos$ci gruntownej usytuowany jest budynek murowany (wiata),
stanowigcy odrebng nieruchomos¢ i odrebny przedmiot wiasnosci (wtasno$¢ Emitenta) o
powierzchni zabudowy 625 m? i kubaturze 3.473 m3.

Przedmiotowa nieruchomo$¢ obcigZzona jest:

*  hipoteka umownag zwykla w wysokosci 150.000,00 Euro, ustanowiona na rzecz Banku
Przemystowo-Handlowego SA Oddziat w Zywcu, stanowigca zabezpieczenie kredytu,

*  hipoteka umownag zwykla w wysokosci 220.000,00 Euro, ustanowiona na rzecz Banku
Przemystowo-Handlowego SA Oddziat w Zywcu, stanowigca zabezpieczenie kredytu,

*  hipoteka umowng kaucyjng w wysokosci 119.020,00 Euro, ustanowiong na rzecz Banku
Przemystowo-Handlowego SA Oddziat w Zywcu, stanowiaca zabezpieczenie sptaty odsetek od
udzielonego kredytu i kosztéw banku,

*  hipotekg umowna t3czng kaucyjng w wysokosci 847.550,00 Euro, ustanowiong na rzecz Banku
Polska Kasa Opieki SA Oddziat w Zywcu, stanowigca zabezpieczenie kredytu,

*  hipotekg umowng kaucyjna w wysokosci 45.840,00 Euro, ustanowiong na rzecz Banku Polska
Kasa Opieki SA Oddziat w Zywcu, stanowigcg zabezpieczenie linii gwarancji bankowych,

*  hipotekg przymusowg zwykla w wysokos$ci 245.279,85 zl, ustanowiong na rzecz Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych, stanowiaca zabezpieczenie sptaty skladek z tytutu ubezpieczen
spotecznych. Na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent nie posiada zobowigzan ktére bytyby
przedmiotem wpisu hipoteki i wystapi z wnioskiem o wyKkre$lenie wpisu hipoteki na
nieruchomosci.

Ksiega wieczysta przedmiotowej nieruchomos$ci zawiera wzmianke na temat prawa pierwokupu
umownego na rzecz ,ROY” SA z siedzibg w Zywcu.
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Nieruchomo$¢ nie jest wykorzystywana przez Emitenta do prowadzenia jego dziatalno$ci
gospodarczej. Nieruchomo$¢ w catosci jest wynajmowana.

Nieruchomo$é¢ gruntowa zabudowana, potozona w Zywecu, dziatka nr 5350/12 o powierzchni 4.189
m2. Dla niniejszej nieruchomoéci prowadzona jest przez Sad Rejonowy w Zywcu, XV Wydziat Ksiag
Wieczystych, ksiega wieczysta o Nr BB1Z/0074181/9. Emitent jest uzytkownikiem wieczystym
niniejszej dziatki gruntu do dnia 5 grudnia 2089 r.

Na przedmiotowej nieruchomos$ci gruntownej usytuowane sg garaze oraz pralnie, stanowiace
odrebng nieruchomos¢ i odrebny przedmiot wtasno$ci (wtasno$¢ Emitenta) o tgcznej kubaturze
4.695 m3.

Przedmiotowa nieruchomos$¢ obcigzona jest:

* hipoteka umowng zwykla w wysokosci 835.240,00 zl, ustanowiong na rzecz Banku
Przemystowo-Handlowego SA Oddzial w Zywcu, stanowigca zabezpieczenie kredytu,

* hipoteka umownag zwykla w wysokosci 330.000,00 Euro, ustanowiona na rzecz Banku
Przemystowo-Handlowego PBK SA I Oddziat w Zywcu, stanowigcg zabezpieczenie kredytu,

*  hipoteka umowna kaucyjng w wysokosci 178.530,00 Euro, ustanowiong na rzecz Banku
Przemystowo-Handlowego PBK SA Oddziat w Zywcu, stanowiacg zabezpieczenie sptaty odsetek
od udzielonego kredytu i kosztéw banku,

*  hipoteka umowng t3czna kaucyjna w wysokosci 847.550,00 Euro, ustanowiong na rzecz Banku
Polska Kasa Opieki SA Oddzial w Zywcu, stanowiaca zabezpieczenie kredytu,

Ksiega wieczysta przedmiotowej nieruchomos$ci zawiera wzmianke na temat prawa pierwokupu
umownego na rzecz ,ROY” SA z siedziba w Zywcu.

Nieruchomo$¢ nie jest wykorzystywana przez Emitenta do prowadzenia jego dziatalnosci
gospodarczej. Nieruchomos$¢ w catosci jest wynajmowana.

Dla celéw prowadzenia swojej dziatalnosci Emitent wynajmuje lokale handlowe zlokalizowane m.in. w
sklepach wielkopowierzchniowych (4. centrach handlowych, galeriach handlowych, hipermarketach, itp.),

w tym:

1. lokalu uzytkowego o powierzchni 1.856,00 m?2, potozonego w nieruchomosci przy ul. Radwanskiej 6
w Lodzi, w ktérym znajduje sie siedziba Emitenta,

2. lokalu handlowego o powierzchni 235,00 m?2, potozonego w Centrum Handlowym Tesco w
Rzeszowie, Al. Powstancéw Warszawy 13, w ktéorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

3. lokalu handlowego o powierzchni 144,64 m?, potozonego w Centrum Handlowym Tesco w Lublinie,
ul. Orkana 4, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

4. lokalu handlowego o powierzchni 200,00 m?, potozonego w Centrum Handlowym Tesco w Bielsku-
Biatej, ul. Warszawska 180, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

5. lokalu handlowego o powierzchni 107,30 m?, potozonego w Centrum Handlowym Tesco w Krakowie,
ul. Kapelanka 56, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

6. lokalu handlowego o powierzchni 160,00 m?, potozonego w Centrum Handlowym Tesco w Szczawno-
Zdroju, ul. Laczynskiego 44, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

7. lokalu handlowego o powierzchni 104,64 m?, potozonego w Centrum Handlowym Tesco w Swidnicy,
ul. Strzegomska 2, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

8. lokalu handlowego o powierzchni 225,00 m?2, potozonego w Centrum Handlowym Tesco w Zielonej
Gorze, ul. Energetykéw 2A, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

9. lokalu handlowego o powierzchni 218,15 m?, potoZonego w Centrum Handlowym Tesco w Opolu, ul.
Ozimska 72, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

10. lokalu handlowego o powierzchni 174,20 m?, potozonego w Centrum Handlowym Tesco w Pile, ul.
Bydgoska 135, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

11. lokalu handlowego o powierzchni 162,26 m?, potozonego w Centrum Handlowym Galeria Lodzka w

Lodzi, ul. Pitsudskiego 15/23, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,
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lokalu handlowego o powierzchni 188,91 m?, potozonego w Centrum Handlowym M1 w Lodzi, ul.
Brzezinska 27/29, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 176,74 m2, potozonego w Centrum Handlowym M1 w Krakowie,
Al. Pokoju 67, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 190,23 m?, potozonego w Centrum Handlowym M1 w Poznaniu, ul.
Szwajcarska 14, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 105,10 m? potozonego w Centrum Handlowym M1 w
Czestochowie, ul. Kisielewskiego 8/16, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 185,48 m?, potozonego w Centrum Handlowym M1 w Czeladzi, ul.
Bedzinska 80, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 166,50 m2, potozonego w Centrum Handlowym Galeria Graffica w
Rzeszowie, ul. Lisa Kuli 19, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 144,99 m?, potozonego w Centrum Handlowym Auchan w Bielsku-
Biatej, ul. Boh. Monte Cassino 421, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 146,52 m?2, potozonego w Centrum Handlowym Auchan w
Watbrzychu, ul. Wieniawskiego 19, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 123,55 m?, potozonego w Centrum Handlowym Auchan w Zielonej
Gorze, ul. Batorego 128, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 131,50 m?, potozonego w Centrum Handlowym Auchan w Rumii,
ul. Grunwaldzka 108, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 193,60 m?2, potozonego w Centrum Handlowym ,Auchan Szczecin”
w Kotbaskowie, Ustowo 45, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 135,68 m? potozonego w Centrum Handlowym Hetman w
Biatymstoku, ul. Hetmanska 16, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 101,09 m?2, potoZzonego w Centrum Handlowym Auchan w
Mikotowie, ul. Gliwicka 3, w ktdrym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 99,24 m?2, potozonego w Centrum Handlowym Auchan w
Bydgoszczy, ul. Rejewskiego 3, w ktédrym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 100,20 m?, potozonego w Centrum Handlowym ,Auchan
Czestochowa” w Poczesnej, ul. Krakowska 10, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 110,87 m?, potozonego w Centrum Handlowym Auchan w Ptocku,
ul. Wyszogrodzka 140, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 130,07 m2, potozonego w Centrum Handlowym Auchan w Legnicy,
ul. R. Schumana 11, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 160,00 m?, potozonego w Galerii Handlowej ,OLIMP” w Lublinie,
Al Spotdzielczosci Pracy 34 /36, w ktorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 200,00 m?2, potozonego w Centrum Handlowym Fashion House
Outlet Centre Warsaw w Piasecznie, ul. Putawska 42, w ktérym prowadzony jest salon firmowy
(,outlet”) Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 171,00 m?, potozonego w Centrum Handlowym Factory Outlet
Gdansk w Gdansku, ul. Przywidzka 8, w ktérym prowadzony jest salon firmowy (,,outlet”) Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 117,46 m2, potozonego w Centrum Handlowym Plejada w Bytomiu,
ul. Dolno$laska 25, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 141,80 m?, potozonego w Centrum Handlowym PANORAMA w
Gorzowie Wielkopolskim, ul. Gérczyniska 23, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 146,00 m2, potozonego w Centrum Handlowym Targéwek w
Warszawie, ul. Gtebocka 15, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,
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lokalu handlowego o powierzchni 180,00 m?, potoZonego w Galerii ,Stara KuZnia” w Grudziadzu, ul.
Wtodka 16b, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 138,30 m?2, potozonego w Centrum Handlowym TULIPAN w Lodzi,
ul. Pitsudskiego 94, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 115,00 m?, potozonego w Centrum Handlowym Wzorcownia we
Whoctawku, ul. Kilifiskiego 3, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 155,30 m?, potozonego w Centrum Handlowym ,Pasaz
Swietokrzyski” w Kielcach, ul. Massalskiego 1, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 146,20 m?2, potozonego w Centrum Handlowym Reduta w
Warszawie, Al. Jerozolimskie 148, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 168,00 m? potozonego w Centrum Handlowym ,Galeria
Copernicus” w Toruniu, ul. Zétkiewskiego 15, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 135,00 m? potozonego w Centrum Handlowym ,Galeria
Ostrowiec” w Ostrowcu Swietokrzyskim, ul. Mickiewicza 30, w ktérym prowadzony jest salon
firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 182,00 m?, potozonego w Centrum Handlowym ,Rzeszéw Plaza” w
Rzeszowie, ul. Rejtana 65, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 210,80 m2, potozonego w Centrum Handlowym Silesia City Center
w Katowicach, ul. Chorzowska 141, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 210,80 m?, potozonego w Centrum Handlowym ,Osowa” w
Gdansku, ul. Spacerowa 48, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 77,50 m?2, potozonego w Centrum Handlowym ,Ferio Gaj” we
Wroctawiu, ul. Swieradowska 51/57, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 165,00 m?, potozonego w Centrum Handlowym Poznan Plaza w
Poznaniu, ul. Druzbickiego 2, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 70,00 m2, potozonego w Hipermarkecie real,- w Kielcach, ul.
Radomska 20c, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 70,00 m?, potoZonego w Hipermarkecie real- w Lublinie, ul.
Chodzki 14, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 116,60 m?2, potozonego w Centrum Handlowym Galaxy w
Szczecinie, ul. Wyzwolenia 18, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 181,70 m?, potozonego w Galerii Pomorskiej w Bydgoszczy, ul.
Fordonskiej 141, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 146,70 m2, potozonego w Centrum Handlowym Krakéw Plaza w
Krakowie, Al. Pokoju 44, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 170,30 m?, potozonego w Centrum Handlowym Zawisza w
Malborku, Al. Rodta 6, w ktorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 175,00 m2, potozonego w Centrum Handlowym Arkady
Wroctawskie we Wroctawiu, ul. Powstancéw Slaskich 2-4, w ktérym prowadzony jest salon firmowy
Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 154,00 m2, potozonego w Centrum Handlowo-Rozrywkowym
Sosnowiec Plaza w Sosnowcu, ul. Sienkiewicza 2, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 153,00 m?, potozonego w Centrum Handlowo-Rozrywkowym
Rybnik Plaza w Rybniku, ul. Raciborska 16, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 139,56 m2, potozonego w Centrum Handlowym Galeria Piastow w
Legnicy, Al. Najswietszej Maryi Panny 9, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 162,20 m?, potozonego w Centrum Handlowym Galeria Zielona w
Putawach, ul. Lubelska 2, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,
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lokalu handlowego o powierzchni 216,00 m2, potozonego w Centrum Handlowo-Ustugowe Galeria
Battycka w Gdansku, ul. Grunwaldzka 141, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 110,00 m?, potozonego w Centrum Handlowym ,Piotr i Pawel” w
Kaliszu, ul. Polna 14, w ktorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 188,00 m?, potozonego w Centrum Handlowym Magnolia Park we
Wroctawiu, ul. Legnicka 58, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 152,77 m?, potozonego w Centrum Handlowo-Rozrywkowym
Galeria EMKA w Koszalinie, ul. Jana Pawta II 20, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 164,00 m?, potozonego w Centrum Handlowo-Rozrywkowym
Lublin Plaza w Lublinie, ul. Lipowa 13, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 180,50 m2, potozonego w Centrum Handlowym Forum Gliwice w
Gliwicach, ul. Lipowa 3, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 184,63 m?, potozonego w Centrum Handlowym ,Zielone Tarasy” w
Elblagu, ul. Teatralna 5, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 133,32 m?, potoZonego w Centrum Handlowym Sadyba Centre w
Warszawie, ul. Powsinska 31, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 143,00 m2, potozonego w Centrum Handlowym Ferio w Legnicy, ul.
Chojnowska 41, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 165,25 m?, potozonego w Centrum Handlowym Galeria Debicka w
Debicy, ul. Ks. Nosala 2, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 175,90 m2, potozonego w Centrum Handlowo-Ustugowym ,Focus
Park” w Bydgoszczy, ul. Jagiellofiska 39/47, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 162,00 m2, potoZzonego w Centrum Handlowym Ferio Konin w
Starym Miescie, ul. Ogrodowa 31A, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 215,86 m?2, potoZzonego w Centrum Handlowym Pestka w
Poznaniu, Al. Solidarnosci 47, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 171,00 m?2, potoZonego w Centrum Handlowym ,Plejada” w
Sosnowcu, ul. Staszica 1B, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 210,44 m?, potozonego w Centrum Handlowym ,Galeria Biata” w
Biatymstoku, ul. Cz. Mitosza 2, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 170,44 m?, potozonego w Centrum Handlowo-Ustugowym Alfa w
Gdarnsku, ul. Kotobrzeska 41C, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 331,00 m?, potozonego w Galerii Handlowej Solvay Park w
Krakowie, ul. Zakopiafiska 105, w ktérym prowadzony jest salon firmowy (,,outlet”) Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 177,00 m2, potozonego w Galerii Handlowej Solvay Park w
Krakowie, ul. Zakopianska 105, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 166,26 m?, potozonego w Centrum Handlowym ,Drukarnia” w
Bydgoszczy, ul. Gdanska 6/8, w ktéorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 151,90 m?, potoZzonego w Centrum Handlowo-Ustugowym ,Focus
Park” w Zielonej Gorze, ul. Wroctawska 17, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 127,90 m?2, potozonego w Centrum Handlowo-Ustugowym ,Galeria
Kasztanowa” w Pile, ul. Powstancéow Wielkopolskich 99, w ktérym prowadzony jest salon firmowy
Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 146,17 m?, potozonego w Centrum Handlowym ,Galeria Prima” w
Stubicach, ul. Daszynskiego 1, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

lokalu handlowego o powierzchni 187,00 m?, potozonego w Centrum Handlowym Polimeni w
Stupsku, ul. Tuwima 32/33, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,
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81. lokalu handlowego o powierzchni 149,73 m2, potozonego w Centrum Handlowym ,Galeria Sieradzka”
w Sieradzu, ul. Grunwaldzka 1, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

82. lokalu handlowego o powierzchni 182,80 m?, potoZzonego w Centrum Handlowym “MANHATTAN” w
Lesznie, Al. Jana Pawta II 16, w ktdrym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

83. lokalu handlowego o powierzchni 124,00 m?, potozonego w Centrum Handlowym ,Forum Koszalin”
w Koszalinie, ul. Paderewskiego 1, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

84. lokalu handlowego o powierzchni 206,40 m2, potozonego w Centrum Handlowo-Ustugowym , Alfa” w
Biatymstoku, ul. Swietojariska 15, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

85. lokalu handlowego o powierzchni 227,00 m?, potozonego w Centrum Handlowym ,Galeria Wista” w
Ptocku, ul. Wyszogrodzka 144, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

86. lokalu handlowego o powierzchni 172,00 m2, potoZzonego w Centrum Handlowym Askana w
Gorzowie Wielkopolskim, ul. Gorczynska 23, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

87. lokalu handlowego o powierzchni 83,92 m?2, potozonego w Centrum Handlowym ,Solaris” w Opolu,
Plac Kopernika 16, w ktorym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

88. lokalu handlowego o powierzchni 116,37 m2, potoZonego w Galerii Handlowej Rondo w Bochni, ul.
Partyzantéw 2a, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

89. lokalu handlowego o powierzchni 125,27 m?, potozonego w Centrum Handlowo-Ustugowym
Sandecja w Nowym Saczu, ul. Wegierska 170, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

90. lokalu handlowego o powierzchni 134,00 m2, potozonego w Centrum Handlowym Max w Tarnowie,
ul. Szkotnik 1A, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

91. lokalu handlowego o powierzchni 211,76 m?, potozonego w Centrum Handlowym Twierdza w
Ktodzku, ul. Noworudzka 2, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

92. lokalu handlowego o powierzchni 144,12 m?2, potozonego w Centrum Handlowym Stokrotka w
Lomzy, ul. Pitsudskiego 14, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

93. lokalu handlowego o powierzchni 112,20 m?, potozonego w Centrum Handlowym Bielany we
Wroctawiu, ul. Czekoladowa 9, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

94. lokalu handlowego o powierzchni 264,83 m2, potozonego w Centrum Handlowym Kupiec Poznariski
w Poznaniu, Pl. Wiosny Ludéw 2, w ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

95. lokalu handlowego o powierzchni 197,00 m?, potozonego w Centrum Handlowym Fashion House
Sosnowiec w Sosnowcu, ul. Orlgt Lwowskich 138, w ktéorym prowadzony jest salon firmowy
Emitenta,

96. lokalu handlowego o powierzchni 195,12 m?, potozonego w Warszawie, Al. Jerozolimskie 31, w
ktérym prowadzony jest salon firmowy Emitenta,

97. lokalu handlowego ,Outlet” o powierzchni 350,00 m?, potozonego Domu Towarowym Uniwersal w
Lodzi, Pl. Niepodlegtosci 4, w ktérym prowadzony jest salon firmowy (,,outlet”) Emitenta,

98. lokalu handlowego ,Outlet” o powierzchni 166,00 m?, potozonego w Lodzi, Al. KoSciuszki 132, w
ktorym prowadzony jest salon firmowy (,outlet”) Emitenta,

8.3. Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrona srodowiska, ktére moga
mie¢ wplyw na wyKkorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywow
trwatych

Nie istnieja Zadne zagadnienia, ani wymogi zwigzane z ochrong §rodowiska, ktére moga mie¢ wptyw na
wyKkorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywéw trwatych, za wyjatkiem ponizej opisanych:

Emitent zobowigzany jest do corocznego rozliczenia sie z Urzedem Marszatkowskim oraz Wojewddzkim
Inspektoratem Ochrony Srodowiska z tytutu korzystania ze $rodowiska w postaci wprowadzania gazéw
lub pytéw do powietrza z silnikéw spalinowych (flota samochodowa). Powyzszy obowiazek realizowany
jest przez Spotke poprzez skiladanie sprawozdan i dokonywanie stosowanych optat. Powyzsze
sprawozdania sktadane sa dwa razy do roku: (i) do 31 lipca za okres od 1 stycznia do 30 czerwca i (ii) do
31 stycznia roku nastepnego za okres od 1 lipca do 31 grudnia. Za rok 2010 Emitent nie musiat
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dokonywa¢ zadnych dodatkowych optat za przekroczenie dopuszczalnych progéw we wprowadzania
gazdéw i pytéw do powietrza z silnikéw spalinowych.

Emitent, jako podmiot wprowadzajacy do obrotu opakowania tekturowe i foliowe zawart umowe z
Branzowa Organizacja Odzysku SA z siedzibg w Tarnowie w dniu 29 grudnia 2006 r. na przejecie przez
ten podmiot obowigzku odzysku i recyklingu. Na jej podstawie Branzowa Organizacja Odzysku SA z
siedzibg w Tarnowie sporzadza, na podstawie wynegocjowanych stawek za kazdy kilogram opakowania
oraz ustalonego ustawowo poziomy recyklingu i odzysku, roczne sprawozdanie tj. za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia. W roku 2010 przy zachowaniu odpowiedniego poziomu recyklingu i odzysku Emitent byt
zobowiazany z tytutu przejecia obowiazku odzysku i recyklingu przez Branzowa Organizacje Odzysku SA
do zaptaty kwoty w wysokosci 705,01 zt.

Ponadto Emitent nie posiada zadnych zezwolen i licencji w zakresie gospodarczego korzystania ze
Srodowiska naturalnego. Spoétka nie emituje hatasu i drgan oraz nie prowadzi zadnych inwestycji
zwigzanych ze sprawami ochrony srodowiska.

9. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNE] I FINANSOWE]

9.1. Sytuacjafinansowa

Zaprezentowane ponizej dane finansowe Emitenta opracowane zostalty na podstawie zbadanych
jednostkowych historycznych informacji finansowych za lata obrotowe 2008-2010 oraz
skonsolidowanych historycznych informacji finansowych za rok 2008, a takze jednostkowych
$rodrocznych informacji finansowych za I kwartat 2011 i 2010 roku.

Emitent poczawszy od raportu za Il kwartat 2009 roku nie sporzadza i nie publikuje skonsolidowanych
sprawozdan finansowych. W [ pétroczu 2009 r. Spétka utracita kontrole nad spoétkami zaleznymi:
MOLTON sp. z o.0. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Brwinowie, Mattoni AG w upadtosci
likwidacyjnej z siedziba w Berlinie i 000 MOD z siedzibg w Kalingradzie, o czym Emitent poinformowat w
raporcie biezacym nr 5/2010 z dnia 25 lutego 2010 roku.

MONNARI TRADE Sp. z 0.0. i MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z o.0. zostaly zawigzane 7 lipca 2011 r.
Wedtug obecnych zatozen Emitenta rozmiar prowadzonej dziatalnosci oraz poziom przysztych wynikow
finansowych ww. spé6tek (nieistotny z punktu widzenia jednostki dominujacej) nie wptyna na obowiazek
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011.

Jednostkowe historyczne informacje finansowe Emitenta za lata 2008-2010, skonsolidowane historyczne
informacje finansowe Emitenta za rok 2008 oraz jednostkowe $§rédroczne informacje finansowe Emitenta
za 2011 i 2010 rok zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej.

Informacje finansowe Emitenta zostaly przedstawione w sposdb zapewniajacy ich poréwnywalnos¢ przez
zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach,
zgodnych z zasadami (polityka) rachunkowosci stosowanymi przez Spoétke przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych.

Tabela 9.1.  Podstawowe historyczne informacje finansowe Spéiki (w tys. z1)

Jednostkowe Jednostkowe Jednostkowe Skonsolidowane
Wyszczegoélnienie 2010 2009 2008 2008
MSR MSR MSR MSR
Przychody netto ze 121.372 162.738 234.172 254.946
sprzedazy
Zysk (strata) ze 5.714 (28.232) 18.536 12.113
sprzedazy
_ Zysk(strata)z 1.549 (80.818) 10.031 (16.525)
dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) z 10.843 114.896 26.851 29.469
dziatalno$ci gospodarczej ' ( ' ) (26 ) (29:469)
Zysk (strata) netto 84.103 (114.572) (29.866) (28.906)
Zysk (strata) na 1 akcje 6,09 (8.56) (2,24) (217)

(wzl)
Zrédto: Emitent
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Zysk (strata) na 1 akcje (w zt) = Zysk (strata) netto / liczba akcji

Tabela 9.2.  Podstawowe srodroczne informacje finansowe Spétki (w tys. z1)

Jednostkowe Jednostkowe
Wyszczegolnienie I kwartal 2011 I kwartal 2010
MSR MSR

przychody netto ze sprzedazy 28.033 27.302
zysk (strata) ze sprzedazy (2.359) (2.880)
zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (2.533) (2.490)
zysk (strata) z dziatalnos$ci gospodarczej (2.440) (2.369)
zysk (strata) netto: (2.440) (2.369)
zysk (strata) na 1 akcje (zt/szt.) 5,57 (7,70)

Zrédto: Emitent
Zysk (strata) na 1 akcje (w zt) = Zysk (strata) netto / liczba akcji

Historyczne informacje finansowe wskazujg, iz w latach 2008-2010 przychody ze sprzedazy generowane
przez Emitenta wykazujg trend malejacy. Na przestrzeni lat 2008-2010 sprzedaz Emitenta zmalata o
prawie 52%. Ograniczanie obszaru dziatalnosci Emitenta, zapoczatkowane w potowie 2009 roku, a takze
wykazywany nizszy popyt na towary Emitenta, w nastepstwie Kryzysu gospodarczego, spowodowaty
30% spadek przychodéw ze sprzedazy w 2009 roku w poréwnaniu do roku 2008 oraz kolejny 25%
spadek sprzedazy w roku 2010 w poréwnaniu do roku poprzedniego. Zmniejszenie ilosci salonéw
Emitenta (224 na koniec 2008 r, 110 na koniec 2009 r., 100 na koniec 2010 r.) nastgpito w nastepstwie
probleméw Spoétki z ptynnoscia oraz ogtoszenia upadtosci Emitenta. W wyniku stabilizacji dziatan Spotki
(zatrzymanie procesu utraty punktéw sprzedazy, odbudowa wizerunku marki i zaufania klientéw) oraz
zahamowaniu negatywnych czynnikéw deprecjonujacych aktywa i ograniczajacych przychody, w okresie
I kwartatu 2011 roku przychody ze sprzedazy Emitenta uksztattowaly sie na zblizonym poziomie do
sprzedazy w analogicznym okresie roku 2010 i wynosity 28.033 tys. zt (3% wzrost wartosci).

Wyniki finansowe Emitenta uzaleznione sa w duzej mierze od poziomu kosztéw bezposrednio
zwigzanych z dziatalno$cig gospodarcza Spétki. W nastepstwie kryzysu gospodarczego, ktorego skutki
Emitent odczuwat w roku 2009, ponoszone w tym okresie przez Emitenta koszty z podstawowej
dziatalnosci nie znalazty pokrycia w generowanych przez Spétke przychodach ze sprzedazy towaréw. W
efekcie Emitent osiggnat strate ze sprzedazy na poziomie -28.232 tys. zt. W nastepstwie dostosowania
wielko$ci sieci sprzedazy do mozliwosci finansowych Emitenta, jak rowniez restrukturyzacji kosztow, w
tym w szczeg6lnos$ci kosztow statych centrali oraz kosztéw najmu salonéw, w roku 2010 Emitent osiggnat
dodatni efekt ekonomiczny dziatan restrukturyzacyjnych - zysk ze sprzedazy w wysokosci 5.714 tys. zt.
Kolejne poziomy wynikéw (ponizej zysku/straty na sprzedazy) w poszczegdlnych okresach
determinowane byty:

- w roku 2008: przewidywang utrata nieruchomosci o wartosci 2,0 mln zt (ktéra posiadata wpis
hipoteczny jako zabezpieczenie zobowigzan podmiotu trzeciego), utworzeniem rezerw na wyptate
potencjalnych zobowigzan z tytuty gwarancji bankowych w kwocie 2,5 mln zi, stanowiacych
zabezpieczenie ptatnosci czynszéw w centrach handlowych podmiotéw trzecich, utworzeniem
odpiséw aktualizujgcych na nalezno$ci od spétek powigzanych i niepowigzanych w kwocie 4 mln zt,
utworzeniem odpiséw na aktywa finansowe (akcje, obligacje) w kwocie 34,6 mln zt;

- wroku 2009: utworzeniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw trwatych z uwagi na
likwidacje salonéw w kwocie 31,8 mln z}; zmiang przeznaczenia nieruchomosci na aktywa trwate
przeznaczone do zbycia z tytutu ktérej obcigzono wynik w kwocie 21,9 mln zt, utworzeniem odpisow
aktualizujacych warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych (do wartos$ci rynkowych dla sprzedazy
wymuszonej) w kwocie 4,4 mln zt, kosztami kar i odszkodowan z tytutu rozwigzania uméw najmu
lokali 16,2 mlin z}; utworzeniem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw towaréw w kwocie 1,2
min zl oraz odpiséw na nalezno$ci w kwocie 5,4 mln zl (réznica miedzy utworzeniem a
rozwigzaniem), odsetkami od kredytoéw (w znaczacej mierze karne) i wierzytelnosci wobec instytucji
niefinansowych naliczonymi z uwagi na brak zaptaty (utrata ptynnosci finansowej) - 5,8 min zt;
kosztami wyptaconych i naleznych odpraw dla pracownikéw zwalnianych z uwagi na ograniczenie
obszaru dziatalnos$ci - 2,3 mln zl;
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- w roku 2010: naliczeniem dodatkowych kar i odszkodowan w kwocie 1,6 mln zi, kosztami
zZwigzanymi z prowadzeniem procesu upadio$ciowego 1,2 mln zi, stratami w majatku obrotowym i
trwatym (aktualizacje wyceny, likwidacje obiektéw handlowych, niedobory inwentaryzacyjne) w
tacznej kwocie netto (réznica miedzy kosztami a przychodami z tych tytutéw) 2,5 mln zt, kosztami
finansowania zobowigzan (odsetek) w kwocie 2,2 mln zl, aktualizacja wyceny nieruchomosci
przeznaczonych do zbycia w kwocie zysku 10,5 mln z, a przede wszystkim zyskami z tytutu zawarcia
uktadu w kwocie 73,3 mln zt.

Na wysoko$¢ wyniku finansowego w [ kwartale 2011 i 2010 roku (ujemne wartos$ci) gtéwny wptyw miat
czynnik sezonowo$ci sprzedazy skutkujgcy wprowadzaniem przez Emitenta silnej wyprzedazy
asortymentu zimowego pod presja deprecjacji cen, przy utrzymaniu kosztéw dziatalnosci na statym
poziomie (stad generowane straty na dziatalnosci operacyjnej w kwotach ca 2,5 mln zt). Nie wystapity w
w/w okresach czynniki o charakterze nietypowym majace wptyw na wyniki Spo6tki na poziomach wyniku
na dziatalnosci operacyjnej czy wyniku netto.

Tabela 9.3.  Wskazniki charakteryzujqce Spétke wedtug historycznych informacji finansowych

Jednostkowe Jednostkowe Jednostkowe Skonsolidowane
Wyszczegoélnienie 2010 2009 2008 2008
MSR MSR MSR MSR
Rotacja zapaséw 86 58 77 77
(w dniach)
Rotacja naleznosci
2 2 8 7
(w dniach)
Rotacja zobowigzan 29 99 29 33
(w dniach)
P%ynnoé'é finansowa 231 0,50 0,95 0,95
biezaca
Plynnos¢ finansowa 1,66 0,34 0,30 0,30
szybka
Rentowno$¢ sprzedazy 471 -17,35 7,92 4,75
(%)
Rentownoéc’ldzi.a%alnoéci 1,28 -49,66 428 -6,48
operacyjnej (%)
Rentowno$¢ netto (%) 69,29 -70,40 -12,75 -11,34
ROA (%) 63,68 -97,97 -15,44 -14,48
ROE (%) 144,14 -* -47,22 -45,69

Zrédto: Emitent

*) nieliczone z uwagi na ujemne kapitaty wtasne i strate netto w danym okresie

Rotacja zapaséw - stan zapaséw na koniec okresu * liczba dni w okresie (360 dni) / przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardéw i materiatéw;

Rotacja naleznosci - stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu * liczba dni w okresie (360 dni) /
przychody netto ze sprzedaZzy produktéw, towardw i materiatéw;

Rotacja zobowiqzan - stan zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu * liczba dni w okresie (360 dni) /
przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatow;

Plynnos¢é finansowa biezqca - aktywa obrotowe na koniec okresu/ zobowiqzania krétkoterminowe na koniec okresu;

Plynnosé finansowa szybka - (aktywa obrotowe na koniec okresu - zapasy na koniec okresu) / zobowiqzania
krétkoterminowe na koniec okresu.

Rentownos¢ sprzedazy - zysk (strata) ze sprzedazy/przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej - zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardéw i materiatéw

Rentownos¢ netto - zysk netto / przychody netto ze sprzedaZzy produktéw, towaréw i materiatéw
Rentownos¢ aktywoéw (ROA) - zysk netto / aktywa na koniec danego okresu

Rentownos¢ kapitatow (ROE) - zysk netto / stan kapitatéw wiasnych na koniec danego okresu
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Tabela 9.4.  Wskazniki charakteryzujqce Spétke wedtug srédrocznych informacji finansowych

Jednostkowe Jednostkowe
Wyszczeg6lnienie I kwartat 2011 I kwartat 2010
MSR MSR
Rotacja zapaséw (w dniach) 86 66
Rotacja naleznosci (w dniach) 2 3
Rotacja zobowigzan (w dniach) 14 148
Plynnos¢ finansowa biezaca 2,20 0,48
Plynnos¢ finansowa szybka 1,63 0,35
Rentowno$¢ sprzedazy (%) -8,42 -10,55
Rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej (%) -9,04 -9,12
Rentowno$¢ netto (%) -8,70 -8,68
ROA (%) -1,85 -2,16
ROE (%) -4,37 &

Zrédto: Emitent

*) nieliczone z uwagi na ujemne kapitaty wtasne i strate netto w danym okresie

Rotacja zapaséw - stan zapaséw na koniec okresu * liczba dni w okresie (90 dni) / przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardéw i materiatow;

Rotacja naleznosci - stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu * liczba dni w okresie (90 dni) / przychody
netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw;

Rotacja zobowiqzan - stan zobowiqgzan z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu * liczha dni w okresie (90 dni) /
przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow;

Plynnosé finansowa biezqgca - aktywa obrotowe na koniec okresu/ zobowigzania krétkoterminowe na koniec okresu;

Plynnosé¢ finansowa szybka - (aktywa obrotowe na koniec okresu - zapasy na koniec okresu) / zobowigzania
krétkoterminowe na koniec okresu.

Rentownos¢ sprzedazy - zysk (strata) ze sprzedazy/przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej - zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej/przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow

Rentownos¢ netto - zysk netto / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
Rentownos¢ aktywéw (ROA) - zysk netto / aktywa na koniec danego okresu
Rentownos¢ kapitatow (ROE) - zysk netto / stan kapitatéw wtasnych na koniec danego okresu

Specyfika dzialalnosci Emitenta powoduje, iz w Spétce wystepuje znaczny poziom zapaséw. Emitent
zaopatruje sie w towary gltdwnie u zagranicznych kontrahentéw. Z tego wzgledu zmuszony jest do
sktadania zamdéwien na znaczne ilosci towaréw z duzym wyprzedzeniem. W roku 2009 wskaznik rotacji
zapasow oscylowatl na poziomie 58 dni i byt nizszy o ok. 25% w poréwnaniu do poziomu tego wskaznika
w roku 2008. Zanotowany spadek wskaznika rotacji zapasé6w w gtdéwnej mierze wynika z ograniczen
finansowania i zakupu kolekcji w okresie upadtosci likwidacyjnej (od dnia 10.08.2009 r.) skutkujgcymi
znaczacym spadkiem warto$ci zapaséw na koniec 2009 r. W zwigzku z ograniczeniem obszaru
dziatalnosci Spotki (likwidacja znacznej czeSci salonéw sprzedazy z 224 lokalizacji na koniec roku 2008
do 110 lokalizacji na koniec roku 2009) wystgpita koniecznos¢ dostosowania poziomu stanu zapaséw do
potrzeb i mozliwosci finansowych Spéiki (stan zapaséw Spéiki na koniec 2009 roku wynosit 26.071 tys. zt
i byt nizszy o 48% od poziomu zapaséw na koniec roku 2008). Powody powyzsze (ograniczenia w
finansowaniu kolekcji, likwidacja znacznej cze$ci placowek) odnosza sie rowniez do poziomu wskaznika
rotacji zapasow notowanego w I kwartale 2010 r. Wskaznik rotacji zapasow w | kwartale 2011 roku
oscylowat na poziomie 86 dni powracajac do bardziej optymalnych wartosci z okreséw historycznych
poprzedzajacych dzien ogloszenia upadtosci (10.08.2009 r.). W okresach I kwartatu 2010 r. i 2011 r.
Spotka starata sie utrzymac poziom zapaséw na zblizonym do konca 2009 roku poziomu zapaséw (na
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koniec 2010 roku stan zapaséw wynosit 28.876 tys. z1, natomiast na koniec | kwartatu 2011 roku - 26.713
tys. zt) dostosowujac ich poziom do rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci.

Dtugos¢ obrotu naleznosciami w Spétce wykazuje tendencje spadkowg. Nieznaczny poziom wskaznika we
wszystkich okresach z wyrazng tendencja malejaca ma swoje zréodta w profilu dziatalnosci Spotki -
dominujaca sprzedaza detaliczng w sieci wyspecjalizowanych sklepéw witasnych. Pozostate na koniec
2008 r. wierzytelnos$ci i nieliczne powstajace w kolejnych latach obrotowych w wyniku sptaty badz
utworzenia odpiséw aktualizujgcych ulegaty stopniowemu zmniejszeniu. Rotacja naleznosci w 2008 roku
wynosita 8 dni (zgodnie ze skonsolidowanymi informacjami finansowymi 7 dni), natomiast w 2009 roku
juz tylko 2 dni. Poziom nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na koniec roku 2009 w poréwnaniu do roku
2008 byt nizszy o prawie 80%. Na spadek dtugosci rotacji naleznos$ci w roku 2009 w poréwnaniu do roku
poprzedniego miata przede wszystkim redukcja poziomu naleznosci, w nastepstwie dokonania m,in.
odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci watpliwe, w tym od spoétek powigzanych Kkapitatowo z
Emitentem. W catym roku 2010, podobnie jak w I kwartale 2011 roku Emitent utrzymat cykl obrotu
nalezno$ciami na poziomie 2 dni. Poziom rotacji naleznosci pozostaje praktycznie bez wplywu na
finansowanie dziatalnosci Spotki.

W roku 2008 rotacja zobowigzaniami wynosita 29 dni (zgodnie ze skonsolidowanymi sprawozdaniami
finansowymi 33 dni), natomiast na koniec 2009 roku - 99 dni. Wzrost zobowigzan Emitenta miat swdj
wyraz w trudnej sytuacji finansowej, w jakiej Spétka znalazta sie w nastepstwie kryzysu gospodarczego i
ogloszenia upadtosci likwidacyjnej z dniem 10.08.2009 r. W zwigzku z ograniczeniami prawnymi w
zakresie regulowania zobowigzan, wynikajacymi z Ustawy z dnia 28.02.2003 r. Prawo upadtosciowe i
naprawcze, powstatych do dnia ogtoszenia upadtosci, na koniec roku 2009 poziom nieuregulowanych
ptatnosci do kontrahentéw wzrést ponad 2,5-krotnie w stosunku do stanu zobowigzan na koniec roku
2008. W calym roku 2010, w nastepstwie prowadzonych negocjacji z wierzycielami w ramach
postepowania uktadowego zakonczonych we wrze$niu 2010 roku zawarciem uktadu w postepowaniu
upadtosciowym, nastepstwem czego bylo m.in. redukcja zobowiazan oraz ich konwersja na akcje z
koncem 2010 r., cykl obrotu zobowigzaniami Emitenta powrocit do stanu z 2008 roku i uksztattowat sie
na poziomie 29 dni, podczas gdy jeszcze w I kwartale 2010 roku wskaznik ten wynosit 148 dni. Rotacja
zobowigzan w [ kwartale 2011 roku utrzymata sie na poziomie 14 dni, co oznacza spadek o ok. 90% w
stosunku do wskaznika w analogicznym okresie roku 2010. Zmiany w poziomie wskaznika obrotu
zobowigzaniami na koniec roku 2010 i I kwartatu 2011 majg swoje odzwierciedlenie w sptacie czesci
zobowigzan z tytutu dostaw towaréw z wpltywu w I kwartale 2011 r. Srodkéw pochodzgcych z emis;ji
kierowanej do inwestor6w w wykonaniu zapiséw uktadu z wierzycielami (szersze informacje w tym
zakresie znajdujg sie w pkt. 20.8.2. niniejszej czesci Prospektu).

O dobrej zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan krétkoterminowych $wiadczy wskaznik
ptynnosci oscylujacy wokét wielkosSci 1,5-2,0. Wyniki ponizej tej warto$ci moga swiadczy¢ o napietej
sytuacji w zakresie plynnosci finansowej. Emitent w latach 2008-2009 posiadat wskaZnik ptynnos$ci na
poziomie odpowiednio 0,95 w 2008 roku i 0,50 w 2009 roku obrazujac utrate zdolnosci do regulowania
zobowigzan w 2009 r. skutkujaca ogloszeniem upadto$ci. W nastepstwie zakonczenia postepowania
upadto$ciowego Emitenta w roku 2010, a tym samym umorzeniu cze$ci zobowigzan oraz konwers;ji czesci
z nich na akcje Spétki wskaznik ten wyniést 2,31. W I kwartale 2011 roku Emitent utrzymat wskaznik
biezacej ptynnosci na poziomie 2,20.

Podobna sytuacja ma miejsce w ptynnosci finansowej szybkiej. Wskaznik ten nie powinien by¢ nizszy od
1. Wysokos$¢ ponizej 1 §wiadcza o wzmozonym ryzyku finansowym. W latach 2008-2009 wskaznik ten w
Spotce osigga wartosci nizsze od 1, podczas gdy w roku 2010 oraz w pierwszym kwartale 2011 roku, w
nastepstwie poczatkéw stabilizacji sytuacji finansowej Emitenta, wskaznik ten uksztaltowat sie na
poziomie odpowiednio 1,66 w roku 2010 i 1,63 w I kwartale 2011 roku.

W roku 2009, a takze w [ kwartale 2011 i 2010 roku Sp6tka osiggneta ujemny wynik na sprzedazy swoich
towar6w w nastepstwie wyzszych kosztow z dziatalno$ci podstawowej anizeli przychody ze sprzedazy,
uzyskujgc ujemng warto$¢ wskaznika rentownosci sprzedazy. W pozostatych analizowanych okresach
wskaznik ten, w nastepstwie zyskow ze sprzedazy uzyskal dodatnie wartos$ci. Nalezy jednak zauwazy¢, iz
I kwartat kazdego roku kalendarzowego charakteryzuje sie wystepowaniem przecen posezonowych
zwigzanych z zakonczeniem sprzedazy kolekcji jesien-zima oraz wprowadzaniem kolekcji sezonu wiosna-
lato. W zwigzku z czym kwartaty, w ktérych nastepuje zmiana por roku, cechuja nizsze przychody anizeli
kwartaty, w ktorych wystepuje tzw. ,szczyt” sezonu. Jednoczes$nie nalezy nadmienic¢, iz poréwnujac I
kwartaty roku 2011 i roku 2010, wskaznik rentownosci sprzedazy 2011 roku jest wyzszy o 2,13 p.p. od
wskaznika rentownos$ci sprzedazy w I kwartale 2010 roku. Oznacza to, iZ przy nizszej powierzchni
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sprzedazy i liczebnosci sklepdw w I kwartale 2011 roku, a tym samym przy stosowaniu takiej samej
polityki sprzedazy, dystrybucji i promocji, Emitent wygenerowat wyzsze przychody ze sprzedazy i nizsza
strate ze sprzedazy niz w [ kwartale 2010 roku.

Wskazniki rentownos$ci dziatalnoSci operacyjnej, podobnie jak wskazniki rentownos$ci sprzedazy (za
wyjatkiem roku 2009 r. kiedy byt ujemny), w latach 2008-2010 byly dodatnie za wyjatkiem wskaznika
rentownosci dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej w 2008 roku, w zwigzku z wygenerowaniem w
tym okresie przez Grupe Kapitalowg Emitenta straty na dziatalno$ci operacyjnej, gtéwnie w nastepstwie
aktualizacji warto$ci aktywow niefinansowych oraz roku 2009. W I kwartale 2010 i 2011 r. wskaznik ten
byt ujemny.

Z uwagi na osigganie straty netto w latach 2008-2009 oraz w I kwartale 2011 i 2010 roku wskazniki
rentownosci netto, ROA i ROE uzyskaty ujemne warto$ci. Wskaznik rentownosci ROE w roku 2009 i w I
kwartale 2010 roku nie zostat wyznaczony z uwagi na ujemny kapitat wtasny i strate netto.

Nalezy zauwazy¢, iz w ciggu kilku ostatnich lat Spétka podlegata dynamicznym procesom. Poczawszy od
roku 2010 Emitent dziata w innej skali i przy innych wytycznych zarzadzania anizeli w latach 2008-2009.
Staly natomiast pozostat podstawowy przedmiot i profil jego dziatalnos$ci - sprzedaz markowej odziezy
damskiej w sieci wtasnych salonéw.

9.2. Wynik operacyjny

9.2.1. Istotne czynniki majace wptyw na wyniki dziatalno$ci operacyjnej

Na dziatalnos¢ operacyjna Emitenta wplywa wiele czynnikéw, zaréwno zewnetrznych (np. tendencje na
rynkach Kkapitatowych i gospodarczych), jak i wewnetrznych (np. inwestycje dokonywane przez
Emitenta).

W opinii Emitenta istotnymi czynnikami majgcymi wplyw na wyniki dziatalnosSci operacyjnej w latach
2008-2010 oraz w roku 2011 do dnia zatwierdzenia Prospektu byty:

Czynniki wewnetrzne:

2008

- wzrostiloSci salonéw firmowych Spo6tki pod markg MONNARI i PABIA ze 160 na 224,
- 64,2% wzrost przychodéw Emitenta w wyniku rozszerzenia sieci salonéw,

- spadek marzy na sprzedazy o 3,9 pp. w stosunku do roku poprzedniego w wyniku przecen w
okresach wyprzedazowych,

- czeste akcje promocyjne w salonach firmowych,

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych aktywa oraz rezerwy na przewidywane straty w 1acznej
wysokosci 8,9 min zt, w tym:

* przewidywang utrate nieruchomosci o warto$ci 2,0 mln zt, ktéra posiada wpis hipoteczny z
tytutu zabezpieczenia kredytu firmy ,ROY” S.A.,

* utworzenie rezerwy na urlopy pracownicze 0,4 min zt,

* utworzenie rezerw na wyptate potencjalnych zobowigzan z tytuly gwarancji bankowych w
kwocie 2,5 mln zt , stanowiagcych zabezpieczenie ptatnosci czynszow w centrach handlowych dla
salonéw marki MOLTON i ROY,

* utworzenie odpiséw aktualizujacych na naleznosci od spotek niepowigzanych (AKROS i ROY) w
kwocie 1,9 mln 71,

e utworzenie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci od spoétek powigzanych (MOD, Mattoni i
MOLTON) 2,1 min zt.

- utworzenie odpiséw na aktywa finansowe w tgcznej wysokosci 34,6 min zi, w tym:
* utworzenie 100% odpisu na udziaty firmy ,MOLTON” Sp. z 0.0. 3,6 mln zi,
* utworzenie odpisu na nabyte obligacje ,MOLTON” Sp. z 0.0. wraz z odsetkami 15,5 mln z,

* utworzenie 100% odpisu na udzialy firmy Mattoni A.G. (Niemcy) 5,6 mln zi,

Strona | 68



monnari.

» utworzenie 100% odpisu na udziaty firmy 000 ,MOD” (Rosja) 1,0 mln zt,

* utworzenie odpisu na nabyte obligacje ,ROY” S.A. wraz z odsetkami 8,9 mln zt.

2009

ztoZenie wniosku o ogloszenie upadtosci,
zmniejszenie detalicznego kanatu dystrybucji do 110 punktéw sprzedazy,
spadek sprzedazy o 8,2% w zwigzku z likwidacja salonéw sprzedazy,

spadek marzy na sprzedazy o 8,6 pp. w stosunku do roku poprzedniego w wyniku przecen w
okresach wyprzedazowych, dostosowania polityki cen detalicznych do kurczacego sie rynku
konsumenckiego,

utworzenie odpiséw z tytutu trwatej utraty warto$ci aktywoéw trwatych z uwagi na likwidacje
salonéw (utrata i ryzyko utraty naktadéw na obce $rodki trwate) obcigzajace wynik w kwocie 31.814

tys. zt,

zmiany przeznaczenia nieruchomosci (w trakcie budowy i adaptacji) na aktywa trwate przeznaczone
do zbycia - obciagzenie wyniku w kwocie 21.890 tys. zt,

odpisy aktualizujgce warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych (do wartosci rynkowych dla sprzedazy
wymuszonej) - 4.408 tys. zi,

koszty kar i odszkodowan z tytutu rozwigzania uméw najmu lokali 16.243 tys. zt,
utworzenie odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow towarow w kwocie 1.194 tys. zt,
aktualizacja odpis6w na naleznosci w kwocie 5.438 tys. zt,

odsetki od kredytéw (w znaczacej mierze karne) i wierzytelno$ci wobec instytucji niefinansowych
naliczone z uwagi na brak zaptaty (utrata ptynnosci finansowej) - 5.777 tys. zt,

koszty wyptaconych i naleznych odpraw dla pracownikéw zwalnianych z uwagi na ograniczenie
obszaru dziatalno$ci - 2.315 tys. zt.

2010

proces upadtosciowy Spotki, kontynuowany do dnia zatwierdzenia przez sad uktadu z wierzycielami
(22 pazdziernik 2010 roku),

naliczenie dodatkowych kar i odszkodowan w kwocie 1.572 tys. zt,
dodatkowe koszty zwigzane z prowadzeniem procesu upadio$ciowego 1.201 tys. zt,

straty na majatku obrotowym i trwaltym (aktualizacje wyceny, likwidacje obiektéw handlowych,
niedobory inwentaryzacyjne) w tacznej kwocie netto 2.537 tys. zt,

koszty finansowania zobowigzan (odsetek) w kwocie 2.206 tys. z, w wiekszos$ci od wierzytelnosci
zgloszonych do masy upadtosci.

2011

emisja 12.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o tacznej warto$ci emisyjnej 10.000 tys. z1,

Czynniki zewnetrzne:

negatywne tendencje na rynkach kapitalowych i gospodarczych, zwigzane z ogdlnokrajowym
kryzysem finansowym i gospodarczym,

wzrost cen zakupu towaréw (oraz surowcéw na produkcje towaréw Spoétki) sprowadzanych z
zagranicy,

wahania kursow walut USD i EUR,
wzrost kosztéw czynszoé6w najmu w centrach handlowych,

spadek konsumpcji detalicznej na rynku (ograniczenie zakupéw przez klientéw spowodowane
kryzysem gospodarczym).
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W przypadku powyzszych czynnikéw (zaréwno wewnetrznych i zewnetrznych) trudno dokonaé
szacunkéw pozwalajgcych precyzyjnie stwierdzié, w jakim stopniu wptynety one na wynik dziatalno$ci
operacyjnej. Mozna jedynie stwierdzi¢, ze byt to wptyw znaczacy i w przewazajacym stopniu negatywny.

9.2.2.  Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto

Tabela 9.5.  Przychody netto ze sprzedazy Emitenta w latach 2008-2010

2010 2009 2008
Wyszczegolnienie MSR MSR MSR
w tys. z1 % w tys. z1 % w tys. zi %
igzﬁ‘j;ﬁ;owaréw 114.267 95,88 157.723 98,57 214.264 95,84
Sprzedaz towaréw hurtowa 4.906 4,12 2.282 1,43 9.300 4,16
Razem 119.173 100,00 160.005 100,00 223.564 100,00

Zrédto: Emitent

Tabela 9.6.  Przychody netto ze sprzedazy Emitenta w I kwartale 2011 i 2010 roku

I kwartal 2011 I kwartat 2010
Wyszczego6lnienie MSR MSR
w tys. z1 % w tys. z1 %
Sprzedaz towar6w detaliczna 27.179 98,86 26.425 98,71
Sprzedaz towaréw hurtowa 314 1,14 345 1,29
Razem 27.493 100,00 26.770 100,00

Zrédto: Emitent

Tabela 9.7.  Dynamika wzrostu/spadku sprzedazy netto Emitenta

ibezezertinienit Ill:(‘:vf::;lzz%lllo/ 2010/2009 2009/2008
Sprzedaz towar6w detaliczna +2,85% -27,55% -26,39%
Sprzedaz towar6éw hurtowa -8,98% +114,99% -75,46%
Razem +2,70% -25,52% -28,43%

Zrédto: Emitent

W okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi oraz w roku 2011 do dnia zatwierdzenia
Prospektu na osiagniete przez Emitenta przychody ze sprzedazy netto istotny wplyw w poszczegdlnych
latach miato przede wszystkim zmniejszenie wtasnej sieci sklepéw firmowych w 2009 roku, oraz od
konca 2010 roku utrzymanie ich poziomu docelowego w ilo$ci ok. 100 lokalizacji.

Dynamike sprzedazy Emitenta przedstawiono w tabeli 9.7.

9.2.3. Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej,
monetarnej i politycznej oraz czynnikéw, ktére miaty istotny wpltyw lub ktére moglyby
bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta

Na biezaca dziatalno$¢ operacyjna Emitenta wptyw maja czynniki makroekonomiczne, do ktérych nalezy
zaliczy¢ tempo wzrostu produktu krajowego brutto, wysokos¢ inflacji, ogélna kondycje krajowej
gospodarki, zmiany regulacji prawnych.

Ponadto czynnikiem wptywajacym na dziatalno$¢ Emitenta jest przyjeta strategia Spoétki, zaktadajaca
m.in. rozbudowe sieci wiasnych salondéw oraz rozszerzenie asortymentu. Szczegétowy opis strategii
Emitenta przedstawiono w pkt. 6.1.3. niniejszej cze$ci Prospektu.

W 2009 roku miato miejsce skumulowanie negatywnych czynnikéw spowodowanych ogélnos§wiatowym
kryzysem gospodarczym. Czynniki te doprowadzity do koniecznos$ci ztozenia wniosku o upadtos¢ Spotki.

Czynnikiem, ktéry miat ogromny wptyw na sytuacje Spo6tki w 2009 roku byta gwattowna deprecjacja
ztotoéwki w stosunku do USD i EUR, co spowodowato natychmiastowy wzrost kosztéw zlecanej przez
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Spotke produkcji odziezy (zakup materiatéw do produkcji i zakup zamdéwionej produkcji na rynkach
dalekowschodnich) oraz wzrost czynszéw najmu lokali, w ktérych Spétka prowadzita salony sprzedazy.

W 2009 roku w stosunku do 2008 roku nastgpito znaczace ostabienie zlotego wzgledem EUR i USD.
§rednioroczny kurs EUR wynidst w 2009 roku 4,3273 zt w stosunku do 3,5166 zt w roku 2008, natomiast
kurs USD - 3,1162 zl w stosunku do 2,4092 zt w 2008 roku .

Kolejnym istotnym czynnikiem destabilizujagcym sytuacje Spo6tki byto powszechne pogorszenie nastrojow
wsrod konsumentow skutkujgce drastycznym spadkiem popytu na towary w catej branzy odziezowej, w
szczegdlnosci nalezacej do przedziatu cenowego premium czyli produktéw oferowanych przez Emitenta.
Spotka odczuta spadek sprzedazy wyrobéw w [ kwartale 2009 roku.

Wobec pogtebia sie kryzysu finansowego w znaczacej cze$ci ulegly zmianie warunki dostaw
realizowanych na rzecz Spoétki. Dotychczasowi dostawcy zmienili warunki wspétpracy i zazadali petnego
pokrycia catej kwoty wynagrodzenia za dostawe przed wydaniem zaméwionego towaru. W konsekwencji
Spotka zostala zmuszona do zabezpieczenia $rodkéw na platnosci z powyzszego tytutu z gory, co
znaczaco ostabito ptynnos¢ finansowa Spétki w 2009 roku.

Powyzsze czynniki spowodowaty koniecznos¢ ztozenia wniosku o upadtos¢ Spétki, co nastgpito w dniu 8
maja 2009 roku.

10. ZASOBY KAPITALOWE

10.1. Informacje dotyczace zrodel kapitatu Emitenta

Tabela 10.1. Zrédta kapitatu Emitenta na koniec 2008-2010 roku

Jednostkowe Jednostkowe Jednostkowe Skonsolidowane

Wyszczegolnienie 2010 2009 2008 2008

MSR MSR MSR MSR

Kapitatl zaktadowy 1.851 1.338 1.338 1.338

Ty mpgEey A el el 25.057 51.977 51.977 51.977

powyzej warto$ci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe i

- 9.796 39.666 38.393
zapasowe

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (52.661) 138 137 138
Zysk (strata) netto 84.103 (114.572) (29.866) (28.906)
Kapital wlasny 58.350 (51.323) 63.252 63.266

Warto$¢ ksiegowa Spo6tki na 1 akcje 3,15 (3.84) 4,73 4,73
Zobowiazania ogétem 73.720 168.128 130.004 136.121
Zrédia finansowania razem 132.070 116.949 193.444 199.596

(pasywa ogétem)
Zrédto: Emitent

Wartosé¢ ksiegowa Spétka na 1 akcje (w zt) = kapitat wtasny na koniec okresu (w tys. zt)/liczba akcji na koniec okresu
*1000

Tabela 10.2. Zrédta kapitatu Emitenta na koniec I kwartatu 2011 i 2010 roku

Jednostkowe Jednostkowe
Wyszczegélnienie I kwartat 2011 I kwartat 2010

MSR MSR

Kapitat zaktadowy 1.851 1.338

Kapitat zapasowy ze sprze.daZy a!kcji powyzej wartosci 25.004 51.977

nominalnej
Pozostate kapitaly rezerwowe i zapasowe = 9.796
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 31.442 (114.435)
Zysk (strata) netto (2.440) (2.369)
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Jednostkowe Jednostkowe
Wyszczeg6lnienie I kwartal 2011 I kwartat 2010
MSR MSR
Kapital wlasny 55.857 (53.693)
Warto$¢ ksiegowa Spo6tki na 1 akcje 3,02 (4,01)
Zobowiazania ogétem 76.011 163.483
Zrédta finansowania razem 131.868 109.927

(pasywa ogétem)
Zrédto: Emitent

Wartosé¢ ksiegowa Spotka na 1 akcje (w z1) = kapitat wiasny na koniec okresu (w tys. zt)/liczba akcji na koniec okresu
*1000

W okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi oraz $rédrocznymi informacjami
finansowymi Emitent finansowat swoja dziatalnos¢ gtéwnie z kapitatu obcego.

Na koniec 2009 roku warto$¢ kapitatu wiasnego byta ujemna, gtéwnie w wyniku wygenerowania straty
netto w wysoko$ci 114.572 tys. zt. Rok 2009 byt dla Spétki szczegélnie trudny. Emitent utracit kontrole
nad wszystkimi spétkami zaleznymi, a w zwigzku z trudna sytuacjg Spétki oraz utrzymujaca sie
dekoniunktura gospodarcza, od sierpnia 2009 roku toczyto sie postepowanie upadio$ciowe Spoéiki.
Postepowanie to zakonczyto sie w pazdzierniku 2010 roku (uprawomocnienie wyroku miato miejsce w
listopadzie 2010 roku) zatwierdzeniem przez Sad uktadu z wierzycielami.

W ramach zatwierdzonego uktadu z wierzycielami cze$¢ wierzytelnos$ci zostata zaspokojona poprzez ich
konwersje na akcje zwykte na okaziciela serii F Sp6tki. Kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony o
512.880,00 zt w drodze emisji 5.128.800 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

W wyniku realizacji uktadu w I kwartale 2011 roku Emitent przeprowadzil emisje 12.500.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii G. Sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu postanowieniem z dnia 13 maja
2011r.

10.2. Wyjasnienie zrodetl i kwot oraz opis przeplywow pienieznych Emitenta

Tabela 10.3. Przeptywy pieniezne Emitenta wedlug historycznych informacji finansowych

Jednostkowe Jednostkowe Jednostkowe Skonsolidowane

Wyszczegolnienie 2010 2009 2008 2008

MSR MSR MSR MSR

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci 1.677 6.697 13.728 8.367
operacyjnej ' ’ ’ ’

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 2756 (8.015) (81.428) (75.286)

inwestycyjnej ' ’ ’ i

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (2.036) 16.205 66.177 66.119
finansowej ' ' ’ '

Przeptywy pieniezne netto 2.397 14.887 (1.523) (800)

Srodki pieniezne na koniec okresu 19.412 17.015 2.128 4.998

Zrédto: Emitent

Tabela 10.4. Przeptywy pieniezne Emitenta wedlug srédrocznych informacji finansowych

Jednostkowe Jednostkowe
Wyszczego6lnienie I kwartat 2011 I kwartat 2010

MSR MSR

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (5.531) (416)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 323 1.407

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoSci finansowej 9.300 (1.794)
Przeptywy pieniezne netto 4.092 (803)

Srodki pieniezne na koniec okresu 23.504 16.212

Zrédto: Emitent
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Przeptywy z dzialalno$ci operacyjnej obrazuja wielko$¢ nadwyzki finansowej w ujeciu pieniezZnym.
Specyfika dziatalno$ci Emitenta powoduje, ze dziatalno$é operacyjna w zakresie produkcji i handlu
odzieza damska w istotny spos6b wptywa na zmiany stanu zapaséw, nalezno$ci oraz zobowiazan, ktére to
z kolei ksztattuja przeptywy z podstawowej dziatalno$ci operacyjne;.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz skonsolidowanymi historycznymi
informacjami finansowymi przeptywy pieniezne z dzialalnoSci operacyjnej byly dodatnie. Czynniki
determinujace przeptywy na tym poziomie dla poszczegélnych okreséw to:

- dla roku 2008: strata w kwocie 29,9 mln zt korygowang istotnymi pozycjami wartymi wskazania:
znacznymi stratami z dziatalnoéci inwestycyjnej (+33,7 mln z1), zwiekszeniem stanu zobowigzan
pozafinansowych (+11,9 mln z1) i zwiekszeniem zapaséw (-9,0 mln zt), w zakresie dwdch ostatnich
pozycji gléwnie z powoddéw zwiekszenia rozmiaréw prowadzonej dziatalnoSci (wzrost liczby
sklepéw z 160 na koniec 2007 r. do 224 na koniec 2008 r.);

- dla roku 2009: stratag w kwocie 114,6 mln zt korygowana istotnymi pozycjami wartymi wskazania:
znacznymi stratami z dziatalno$ci inwestycyjnej (+59,1 mln z1), zwiekszeniem stanu zobowigzan
pozafinansowych (+24,3 mln zt) przede wszystkim na skutek nieregulowania w 2009 r. zobowigzan z
okresu sprzed dnia ogtoszenia upadtosci oraz zmniejszeniem stanu zapaséw (+24,1 mln zt) bedacego
dostosowaniem do poziomu zmniejszonego rozmiaru dziatalno$ci oraz powodowanego
ograniczeniami w finansowaniu kolekcji;

- dla roku 2010: zyskiem w kwocie 84,1 mln zt korygowanym istotnymi pozycjami wartymi
wskazania: zyskami z dziatalno$ci inwestycyjnej (-10,3 mln z1), zmniejszeniem stanu zobowigzan
pozafinansowych (-41,6 mln zt) przede wszystkim na skutek umorzenia i uregulowania w drodze
konwersji na akcje zobowigzan z okresu sprzed dnia ogtoszenia upadtosci, w ramach innych korekt -
umorzeniem wierzytelnos$ci objetych przeptywami z dziatalno$ci finansowej - kredytéw bankowych,
zobowigzan z tytutu leasingu, zobowigzan z tytutu wyptaconych gwarancji bankowych (-51.5 mln z1)
i wylgczeniem konwersji wierzytelno$ci na akcje wraz poniesionymi Kkosztami podwyzszenia
kapitatu (+25,6 mln z1).

Spétka celem finansowania dynamicznego rozwoju dziatalno$ci w segmencie sprzedazy detalicznej jak
réwniez w segmencie inwestycyjnym (inwestycje rzeczowe i finansowe) w latach 2008 - 2010
wykazywata znaczne przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej i dziatalnosci finansowe;.

W roku 2008 Spo6tka w ramach dziatalno$ci inwestycyjnej poniosta wydatki na aktywa trwate (adaptacje
sklep6éw, budowa centrum logistycznego, budowa siedziby Sp6tki, nieruchomos$¢ inwestycyjna) w kwocie
58,9 tys. zt oraz aktywa finansowe (akcje i udzialy w jednostkach powigzanych, obligacje w jednostkach
powiazanych i niepowigzanych) w kwocie 22,6 mln zt netto (réznica miedzy wptywami i wydatkami w
tym segmencie) finansowane dwoma zZrédtami - kredytami bankowymi (wptyw 68,0 mln zl) oraz
wypracowanymi w 2008 r. Srodkami w ramach dziatalnos$ci operacyjnej +13,7 mln zt. Spétka zakonczyta
rok nieznacznym zmniejszeniem posiadanych srodkéw pienieznych o kwote 1,5 mln zt.

W roku 2009 w ramach dziatalnosci inwestycyjnej poniosta wydatki na aktywa trwate (adaptacje
sklepéw, budowa centrum logistycznego, budowa siedziby Spétki) w kwocie 13,8 tys. zt dla ktérych
zrédiem finansowania byty: wpltywy z najmu lokali 2,1 mln zt, wpltywy z aktywéw finansowych 2,9 min zt,
kredyty bankowe i pozyczka z FGSP (wptyw netto 10,3 mln zl) oraz wypracowane w 2009 r. $rodki w
ramach dziatalnosci operacyjnej +6,7 min zi. Dodatkowo do wptywow z dziatalnosci finansowej Spoétka
zaliczyta pozycje Srodkéw pienieznych przekazanych przez banki wierzycielom Spoétki w ramach
realizacji wystawionych gwarancji bankowych (nie generowaty one bezposrednio wptywu Srodkéw
pienieznych do Spéiki, jednakze powodowaty zaspokojenie wierzycieli i w tym zakresie zmniejszenie
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug - Spoétka zaprezentowata operacje w sprawozdaniu z przeptywoéw
pienieznych szyku roztgcznym). W konsekwencji pozyskania w I pétroczu 2009 r. srodkow w ramach
produktéw bankowych i pozyczek z FGSP (w kwocie lacznej netto 16,3 min zi), obligatoryjnym
wstrzymaniem sptaty zobowigzan finansowych i pozafinansowych w II pétroczu 2009 r. (skutek
ogloszenia upadtos$ci) oraz uptynnieniem zapaséw Spotka wygenerowata w 2009 r. 14,9 mln zt $rodkéw
pienieznych.

W roku 2010 rozmiary przeptywéw w ramach dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowej zostaty istotnie
zmniejszone z uwagi na stabilizacje funkcjonowania w ramach dziatalnos$ci podstawowej - handlowej,
ograniczenia co do mozliwos$ci pozyskania zewnetrznych Zrdédet finansowania oraz wigz prowadzony
proces upadtosciowy (upadtos¢ z mozliwo$cia zawarcia uktadu). Przeptywy te (poza dziatalno$cia
operacyjng) skupione byly na: wptywach z najmu lokali 2,0 mln zt, wptywach z posiadanych i
zapadajacych w roku 2010 aktywoéw finansowych - obligacji (1,5 mln z1), nieznacznych wydatkach na

Strona | 73



monnari.

dokonczenie budowy i adaptacji nieruchomosci (0,6 min zt), wydatkach z tytutu sptaty pozyczki FGSP 1,9
mln zl. Nadwyzka w ramach przeptywoéw z dziatalnosci inwestycyjnej 2,7 mln z}, niedobér w ramach
dziatalnosci finansowej 2,0 mln zt oraz nadwyzka przeptywéw w obszarze dziatalno$ci operacyjnej 1,7
mln zt skutkowatly zwiekszeniem stanu srodkéw pienieznych o 2,4 mln zt.

Przeptywy pieniezne okreséw $rédrocznych (I kwartat 2010 i 2011 r.) nie wykazuja niestandardowych
operacji pienieznych za wyjatkiem:

- dlalkwartatu 2010 r. - istotnego zmniejszenia stanu zapaséw o 6,2 mln zt (uptynnienie), wpltywu ze
sptaty zapadalnej obligacji w kwocie 1,0 min zt, sptaty pozyczki z FGSP w kwocie 1,9 mln zt,

- dla I kwartatu 2011 r. - sptaty zobowigzan niefinansowych (zmniejszenie stanu o 7,2 mln zi),
wpltywow netto z emisji kierowanej do inwestoréw w wykonaniu zapiséw uktadu z wierzycielami w
kwocie 10,0 mln z1, sptaty zobowigzan finansowych w kwocie 0,7 mln zt, w tym 0,2 mln zt z okresu
sprzed dnia ogltoszenia upadtosci Spotki.

Stan $rodkéw pienieznych w I kwartale 2010 r. nie ulegt znaczacej zmianie (spadek o 0,8 mln z1) na
skutek wzajemnie niwelujgcych sie przeptywéw w szczegélnosci - dodatnich z uwolnienia srodkéw z
zapaséw, wptywéw z najmu i splaty obligacji i ujemnych z uwagi na sptate pozyczki z FGSP, zobowiazan
niefinansowych.

W I kwartale 2011 r. zwiekszono stan posiadania $rodkow pienieznych o 4,1 min zt do kwoty 23,5 mln zt
gtéwnie poprzez wptywy z emisji akcji wykorzystane w najwiekszym stopniu w celu sptaty zobowigzan
niefinansowych. Srodki pozostajace w Spétce na koniec I kwartatu 2011 r. przeznaczone s3 na
finansowanie kolekcji roku 2011, a w dalszej perspektywie sptate zapadalnych w 2011 r. zobowigzan
uktadowych.

10.3. Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania
Emitenta

Tabela 10.5. Struktura zobowiqzan Emitenta na koniec 2008-2010 roku
Jednostkowe Jednostkowe Jednostkowe Skonsolidowane

Wyszczeg6lnienie 2010 2009 2008 2008
MSR MSR MSR MSR
Zobowiazania dlugoterminowe, w tym: 29191 776 52.131 52.160
- kredyty i pozyczki 28.299 - 50.122 50.122
- zobowi:_;;zania! z tytutu uméw } ) 256 256
leasingu finansowego
- rezerwa z tytutu odroczonego 892 766 1753 1.782
podatku dochodowego
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 44.529 167.362 77.873 83.961
- kredyty i pozyczki 24.056 98.859 33.672 33.830
= zobowia}zanig z tytutu umow } 135 37 37
leasingu finansowego
- inne zobowigzania finansowe S 6.063 - -
- ZOlSTEE Z G Gs L 9.815 44.955 18.682 23.143
ustug
= Zobowiq.zanialzltytu{u p(,)da.ltk()w, ) 5038 7 659 6.091 6.624
cet, ubezpieczen i innych §wiadczen
- zobowigzania z tyfcuiu Swiadczen 1.803 2742 3316 3714
pracowniczych
- rezerwa na zobowigzania 2.502 2.546 5.702 6.144
- inne zobowigzania 1315 4.402 10373 10.469
krétkoterminowe
Zobowiazania ogétem 73.720 168.128 130.004 136.121
Kapital wlasny 58.350 (51.323) 63.252 63.266
Zysk (strata) netto 84.103 (114.572) (29.866) (28.906)

Zrédto: Emitent
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Tabela 10.6. Struktura zobowiqzan Emitenta na koniec I kwartatu 2011 i 2010 roku

Jednostkowe Jednostkowe
Wyszczeg6lnienie I kwartal 2011 I kwartat 2010
MSR MSR
Zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 29.058 790
- kredyty i pozyczki 28.149 -
- zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego - -
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 909 790
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 46.953 162.693
- kredyty i pozyczki 23.641 96.939
- zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego - 135
- inne zobowiazania finansowe = 6.190
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4.461 44.839
- zobowigzania z tytutu p(,)da.ltk()w, ,ce%, ubezpieczen i innych 4.037 5601
Swiadczen
- zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1.408 2.357
- zobowiazania wobec akcjonariuszy z tytutu wydania akcji 10.000 ®
- rezerwa na zobowigzania 2.517 2.425
- inne zobowigzania krétkoterminowe 889 4.207
Zobowiazania ogétem 76.011 163.483
Kapital wlasny 55.857 (53.693)
Zysk (strata) netto (2.440) (2.369)

Zrédto: Emitent

W  okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz $rédrocznymi informacjami
finansowymi zaobserwowano wysoki udzial zobowigzan wobec niskiego udzialu kapitatu wtasnego w
og6lnych strukturach finansowania Spétki.

W  strukturze zewnetrznych Zrédet finansowania najwiekszy udzial stanowig zobowigzania
krétkoterminowe, czyli takie, ktére regulowane sa w okresie 12 miesiecy. Najwazniejszymi grupami
zobowigzan krétkoterminowych we wszystkich analizowanych okresach sa kredyty, zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug oraz zobowiazania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen. W 1
kwartale 2011 roku dodatkowa grupa zobowigzan krétkoterminowych byty zobowigzania wobec
akcjonariuszy z tytutu wydania akcji.

Zobowigzania z tytutu kredytéw wynikaja z uméw zawartych przed ogtoszeniem upadtosci likwidacyjnej,
tj. przed 10 sierpniem 2009 roku i nie sptaconych do dnia sporzadzenia sprawozdan finansowych za lata
2008-2010 oraz w za I kwartat 2011 roku. Wierzytelno$ci bankéw objete sa postepowaniem uktadowym
na mocy ukladu zawartego z wierzycielami w dniu 29 wrze$nia 2010 roku. Szczegétowy opis
postepowania upadto$ciowego znajduje sie w pkt. 20.8.2. niniejszej cze$ci Prospektu, natomiast opis
umow kredytowych zamieszczono w pkt. 22 niniejszej czesci Prospektu.

Obecnie Emitent w duzej mierze korzysta i nie wyklucza dalszego korzystania w przysztosci z
finansowania dziatalnos$ci operacyjnej i inwestycyjnej z kredytéw bankowych, leasingdw, zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug. Spétka nie wyklucza réwniez zwiekszenia udziatlu kapitatéw wiasnych w
finansowaniu swojej dziatalnosci.
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Tabela 10.7. Wskazniki zadtuzenia Emitenta wedtug historycznych informacji finansowych

Jednostkowe Jednostkowe Jednostkowe Skonsolidowane
Wyszczegoélnienie 2010 2009 2008 2008
MSR MSR MSR MSR
Stopa zadtuzenia (%) 55,82 143,76 67,20 68,20
Wskaznik struktury
50,03 -1,49 82,42 82,45
kapitatu (%)
Wskai_nik zastosowania 1,99 1,54 053 053
kapitatu wlasnego
Wskaznik zadtuzenia 1,26 -328 2,05 215

kapitatu wtasnego
Zrédto: Emitent

Stopa zadluzenia = (zobowiqzania dtugo- i krétkoterminowe oraz rezerwy na zobowiqzania na koniec okresu) /
pasywa ogdotem na koniec okresu

Wskaznik struktury kapitatu = zobowiqzania ditugoterminowe na koniec okresu/ kapitat wtasny na koniec okresu
Wskaznik zastosowania kapitatu wtasnego = kapitat wtasny na koniec okresu/ majqtek trwaty na koniec okresu
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego = zobowiqzania ogétem na koniec okresu/ kapitat wtasny na koniec okresu

Tabela 10.8. Wskazniki zadtuzenia Emitenta wedtug srédrocznych informacji finansowych

Jednostkowe Jednostkowe
Wyszczegolnienie I kwartat 2011 I kwartat 2010
MSR MSR
Stopa zadtuzenia (%) 57,64 148,72
Wskaznik struktury kapitatu (%) 52,02 -1,47
Wskaznik zastosowania kapitatu wtasnego 1,95 -1,65
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 1,36 -3,04

Zrédto: Emitent

Stopa zadtuzenia = (zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe oraz rezerwy na zobowiqzania na koniec okresu) /
pasywa ogdotem na koniec okresu

Wskaznik struktury kapitatu = zobowiqzania ditugoterminowe na koniec okresu/ kapitat wtasny na koniec okresu
Wskaznik zastosowania kapitatu wtasnego = kapitat wiasny na koniec okresu/ majqgtek trwaty na koniec okresu
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego = zobowiqzania ogétem na koniec okresu/ kapitat wtasny na koniec okresu

Wysokos$¢ kapitatu obcego, w latach 2008-2010 oraz w okresie | kwartatu 2011 i 2010 roku utrzymywat
sie na poziomie od ok. 56% do ok. 149% (stopa zadtuzenia) ogdlnej sumy pasywoéw. Znaczny udziat
zobowigzan w finansowaniu dziatalno$ci Spétki w roku 2009 oraz w [ kwartale 2010 roku wigze sie z
ujemnymi kapitatami wtasnymi Emitenta na koniec okresu.

Struktura zrédet finansowania Emitenta we wszystkich analizowanych okresach, osiggajaca wielkos$ci w
granicach od -3,28 do 2,15 $wiadczy o tym, ze Emitent swojg dziatalno$¢ finansuje w przewazajacym
stopniu z kapitalu obcego niz z kapitatu wtasnego. Za bezpieczny poziom tego wskaznika wskazuje sie
relacje zrédetl finansowania w stosunku 1:1 (1,00). Taki uktad minimalizuje ryzyko utraty wyptacalnosci.
W okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi w strukturze Zrédel finansowania
dziatalnosci Emitenta dominujg $rodki obce. Taka sytuacja Swiadczyta o mozliwo$ci wystapienia ryzyka
utraty ptynnosci finansowej. Zarzad Spo6tki bedzie dazyt do zwiekszenia wysoko$ci kapitatu wlasnego, aby
zminimalizowac to ryzyko w przysztosci.

10.4. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu
zasobow Kkapitatowych, ktére miaty lub ktére mogltyby mie¢ bezposrednio
lub posrednio istotny wplyw na dziatalnos$¢ operacyjng Emitenta

W opinii Emitenta brak jest jakichkolwiek ograniczenn w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych, ktére
mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Spétki, poza
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ograniczeniami, wynikajacymi z warunkéw uktadu, szczegétowo opisanych w pkt. 20.8.2, dotyczacych
zbywania nieruchomosci Sp6tki potozonych w Lodzi przy ulicy Rzgowskiej 30 oraz przy ulicy Zachodniej
101.

10.5. Informacje dotyczace przewidywanych zrédet funduszy potrzebnych do
zrealizowania zakupow rzeczowych aktywow trwatlych i innych giéwnych
inwestycji Emitenta w przysztosci, co do ktérych jego organy zarzadzajace
podjely juz wigzace decyzje

W chwili obecnej Emitent nie podjat zadnych wiazacych decyzji co do zakupoéw rzeczowych aktywow
trwatych i innych gtéwnych inwestycji.

11. BADANIAIROZWOJ, PATENTY I LICENCJE

11.1. Badania i rozwéj
W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi zaréwno Emitent, jak i jego podmioty

zalezne, nie przygotowywat zadnych strategii badawczo-rozwojowych, a w zwigzku z tym nie prowadzit,
ani nie sponsorowat prac badawczo-rozwojowych.

11.2. Patenty, licencje, znaki towarowe

11.2.1. Patenty

Emitent, jak i podmioty od niego zalezne, nie sg wiascicielem w rozumieniu Ustawy o Wtasnosci
Przemystowej zadnego patentu oraz nie wykorzystuje patentéw do prowadzenia swojej dziatalnosci
gospodarczej.

11.2.2. Licencje

Emitent posiada wymagane prawem licencje na wszystkie programy komputerowe wykorzystywane przy
prowadzeniu dziatalno$ci gospodarcze;j.

11.2.3. Znaki towarowe

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada prawo do nastepujacych zastrzezonych stowno-
graficznych znakéw towarowych:

- znaku stowno-graficznego ,Pabia SPOLKA AKCYJNA”
wpisanego do rejestru znakéw towarowych w Urzedzie

Patentowym RP pod numerem 142294. Prawo ochronne ¥
zostalo udzielone poczawszy od dnia 5 lutego 1998 r. i

zostato przedtuzone do dnia 5 lutego 2018 r. O I O
Znak stowno-graficzny ,Pabia SPOLKA AKCYJNA” wpisany SPOLKA AKCYINA

jest réowniez do miedzynarodowego rejestru znakow
towarowych pod numerem 955558. Prawo ochronne trwa
przez 10 lat od dnia 17 grudnia 2007 .
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znaku stowno-graficznego ,NN monnari” - wpisanego do
rejestru znakéw towarowych w Urzedzie Patentowym RP pod
numerem 140984. Prawo ochronne zostalo udzielone
poczawszy od dnia 15 lipca 1998 r. i zostato przedituzone do
dnia 15 lipca 2018 .

Znak stowno-graficzny ,NN monnari” wpisany jest rowniez
do miedzynarodowego rejestru znakéw towarowych,
czeskiego rejestru znakéw towarowych oraz australijskiego
rejestru znakow towarowych pod numerem 879644. Prawo
ochronne trwa przez 10 lat od dnia 21 listopada 2005 r.

znaku stowno-graficznego ,mollari” - wpisanego do rejestru
znakow towarowych w Urzedzie Patentowym RP pod
numerem 173471. Prawo ochronne trwa przez 10 lat od dnia
21 grudnia 2002 r.

znaku stowno-graficznego ,m” - wpisanego do rejestru
znakéw towarowych w Urzedzie Patentowym RP pod
numerem 173472. Prawo ochronne trwa przez 10 lat od dnia
21 grudnia 2002 r.

Znak stowno-graficzny ,m” wpisany jest roéwniez do
stowackiego rejestru znakéw towarowych pod numerem
903-2004. Prawo ochronne trwa przez 10 lat od dnia 20
marca 2004 r.

znaku stowno-graficznego ,monnari” - wpisanego do rejestru
znakow towarowych w Urzedzie Patentowym RP pod
numerem 195735 (Swiadectwo ochronne na towary z grupy
14 i 15) oraz pod numerem 218620 ($wiadectwo ochronne
na towary z grupy 09). Prawo ochronne trwa przez 10 lat
poczawszy od dnia 27 grudnia 2005 r. dla towaréw z grupy
14115 oraz od dnia 8 lutego 2008 r. dla towaréw z grupy 09.

znaku stowno-graficznego ,m monnini” - wpisanego do
rejestru znakéw towarowych w Urzedzie Patentowym RP pod
numerem 186623. Prawo ochronne trwa przez 10 lat od dnia
29 grudnia 2005 1.

Znak stowno-graficzny ,m monnini” wpisany jest roéwniez do
Rejestru Wspolnotowych Znakéw Towarowych pod numerem
005106885. Prawo ochronne trwa przez 10 lat od dnia 31
maja 2006 .

Znak ten wpisany jest ponadto do miedzynarodowego
rejestru znakéw towarowych pod numerem 942387. Prawo
ochronne trwa przez 10 lat od dnia 3 sierpnia 2007 r.

znaku stowno-graficznego ,d’amayo ‘m” - wpisanego do
rejestru znakdw towarowych w Urzedzie Patentowym RP pod
numerem 195759. Prawo ochronne trwa przez 10 lat od dnia
16 stycznia 2006 r.

znaku stowno-graficznego ,mattoni m” - wpisanego do
Rejestru Wspolnotowych Znakéw Towarowych pod numerem
006670087. Prawo ochronne trwa przez 10 lat od dnia 14
lutego 2008 .

monnari

mollari

monnari.

monnini

mattont m
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znaku stowno-graficznego ,PABIA” - wpisanego do rejestru
znakéw towarowych w Urzedzie Patentowym RP pod
numerem 217524. Prawo ochronne trwa przez 10 lat od dnia
10 listopada 2007 r.

Znak stowno-graficzny ,PABIA” wpisany jest réwniez do
ukrainskiego rejestru znakéw towarowych pod numerem
115779. Prawo ochronne trwa przez 10 lat od dnia 7 lipca
2008 .

Znak ten wpisany jest ponadto do Rejestru Wspdlnotowych
Znakow Towarowych pod numerem 006094478. Prawo
ochronne trwa przez 10 lat od dnia 12 lipca 2007 r.

»

znaku stowno-graficznego ,m” - wpisanego do Rejestru
Wspoélnotowych Znakéw Towarowych pod numerem
006661276. Prawo ochronne trwa przez 10 lat od dnia 14
marca 2008 r.

znaku stowno-graficznego ,m STORE” - wpisanego do
rejestru znakéw towarowych w Urzedzie Patentowym RP pod
numerem 221840. Prawo ochronne trwa przez 10 lat od dnia
3 lipca 2008 .

znaku stowno-graficznego ,mattoni” - wpisanego do
ukrainskiego rejestru znakéw towarowych pod numerem
115778. Prawo ochronne trwa przez 10 lat od dnia 7 lipca
2008r.

Ponadto na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada prawo do nastepujacych zastrzezonych
stownych znakéw towarowych:

znaku stownego ,HENSEL UND MORTENSEN” - wpisanego do Rejestru Wspdlnotowych Znakéw
Towarowych pod numerem 002951333. Prawo ochronne trwa przez 10 lat od dnia 28 listopada
2002r.

znaku stownego ,,GINA B.” - wpisanego do rejestru znakéw towarowych w Urzedzie Patentowym RP
pod numerem 172240. Prawo ochronne trwa przez 10 lat od dnia 12 grudnia 2002 r.

znaku stownego ,,PABIA” - wpisanego do rejestru znakéw towarowych w Urzedzie Patentowym RP
pod numerem 215265. Prawo ochronne trwa przez 10 lat od dnia 14 pazdziernika 2006 r.

znaku stownego ,Hensel & Mortensen Exclusive Fashion” - wpisanego do Rejestru Wspdlnotowych
Znakow Towarowych pod numerem 007030406. Prawo ochronne trwa przez 10 lat od dnia 2 lipca
2008 .

11.2.4. Certyfikaty

Emitent nie jest w posiadaniu zadnego certyfikatu.

12. INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1. Informacje o istotnych tendencjach w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz

kosztach i cenach sprzedazy

Od daty zamkniecia ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego Emitenta do daty zatwierdzenia
niniejszego Prospektu w zakresie produkcji, sprzedazy, zapaséw, kosztéw i cen wystapity nastepujace
tendencje:
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Produkcja

Spotka realizuje polityke zlecania znacznej czeSci produkcji odziezy do panstw charakteryzujacych sie
nizszymi kosztami produkcji (np. Chiny, Indie). Spétka prowadzi wspétprace z kilkudziesiecioma
partnerami w przedmiocie realizacji, na zlecenie Spétki, procesu produkcyjnego odziezy pod marka
MONNARI.

Spotka z uwaga obserwuje rosngce od kilku lat koszty produkcji w Chinach. Powodem tej sytuacji jest
inflacja (ponad 5% liczac rok do roku, obecnie jest najwyzsza od sierpnia 2008 r.), wzrastajgca spoteczna
presja na ptace oraz wzrastajacy kurs juana w stosunku do USD. Jednocze$nie chinskie fabryki zaczynaja
odczuwac¢ brak pracownikéw sezonowych, co odbija sie na terminowos$ci dostaw do Europy. Przyrost
ludnosci w Chinach powoli, ale nieustannie maleje, jednocze$nie rozwijajaca sie chinska gospodarka
potrzebuje coraz wiecej ludzi do pracy.

Srednia cena kupowanych przez Spétke towaréw prawdopodobnie w 2011 roku wzroénie od kilku do
kilkunastu procent w stosunku do ubiegtorocznej ceny. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze mimo wzrostu
kosztow produkcji w Chinach s3 one duzo mniejsze niz w Europie, a jako$¢ i stopien wyspecjalizowania
duzo wyzszy niz w innych krajach tego regionu.

Spotka aktualnie sktada zlecenia na produkcje na przyszty rok i na tej podstawie mozna stwierdzi¢, ze w
2012 roku koszty produkcji beda na podobnym poziomie jak w roku biezacym.

Czynnikiem, ktéry bezposrednio i w spos6b znaczacy wptywa na koszty produkcji Spétki jest kurs PLN w
stosunku do USD i EUR. W krétkim i §rednim terminie aprecjacja ztotego w stosunku do tych walut moze
tagodzi¢ wzrost kosztow produkcji na dalekim wschodzie.

Sprzedaz

W okresie pierwszego kwartatu 2011 roku Spo6tka ,MONNARI TRADE” SA zanotowata wzrost przychodéw
ze sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o okoto 2,68%. Najwiekszg
grupe sprzedazy Emitenta stanowita krajowa sprzedaz towaréw (98,07% sprzedazy ogétem), w tym w
przewazajacym stopniu sprzedaz w segmencie detalicznym (98,86% krajowej sprzedazy towaréow).

Zgodnie z przyjeta przez Emitenta polityka sprzedazowa, najwazniejszym kanatem dystrybucji towaréw
Spétki sa sklepy wlasne. W okresie I kwartatu 2011 roku udziat tego kanatu dystrybucji w sprzedazy
og6tem utrzymat sie na poziomie 96,95% sprzedazy ogétem Emitenta, co oznacza nieznaczny wzrost (o
0,17 p.p.) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu opisane tendencje utrzymaty sie.

Zapasy

Stan zapas6w Emitenta na dzien 31.03.2011 roku uksztaltowatl sie na poziomie 26.713 tys. zt i byt o
ponad 7% nizszy niz w dniu 31.12.2010 roku.

Poziom zapaséw podlega wahaniom uzaleznionym od sezonowej warto$ci towaréw (towary zimowe s3
drozsze od towardéw letnich). Udzial wielkoSci zapaséw w sumie bilansowej na dzien 31.12.2010 roku
wynosit 21,86%, a na dzien 31.03.2011 roku stosunek ten wynosit 20,26%. Obnizenie to spowodowane
jest wprowadzaniem do sklepow Emitenta nowej kolekcji wiosna-lato, a tym samym wycofywaniem z
obrotu kolekcji jesien-zima.

Wskaznik rotacji zapaséw na koniec roku 2010 oraz na koniec [ kwartatu 2011 roku utrzymywat sie na
poziomie 86 dni.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu sytuacja nie ulegta istotnej zmianie.

Koszty

Spotka realizuje strategie rozwoju opartg na zwiekszaniu poziomu sprzedazy przy jednoczesnym
obnizaniu kosztéw dziatalnosci.

W okresie I kwartatu 2011 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego koszt wtasny
sprzedazy towarow Emitenta nie zmienit znacznie swojej wartosci (spadek o okoto 0,55%) i wynosit
16.207 tys. zt.
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Udziat kosztéw wtasnych sprzedazy w przychodach ze sprzedazy ogétem w pierwszym kwartale 2011
roku wynioést 57,81%, natomiast w poré6wnywalnym okresie roku 2010 udziat ten uksztattowat sie na
poziomie 59,69%.

Pozytywne tendencje wykazuje takze relacja sumy kosztéw ogélnego zarzadu oraz kosztéow sprzedazy do
przychodéw ze sprzedazy. Udziat tych kosztéw w przychodach ze sprzedazy Spoétki za I kwartat 2011
roku wyniést 50,60%, co stanowi nieznaczne zmniejszenie o 0,26 p.p. w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu opisane tendencje utrzymaty sie.

Ceny

W zwigzku anomaliami pogodowymi majacymi miejsce w roku 2010 (m.in. pow6dz w Chinach oraz
Australii), wystapil brak podstawowych surowcéw i przedz, wptywajac posrednio na wprowadzenie
przez Emitenta wyzszych cen towaréw w poréwnaniu do roku ubiegtego.

12.2. Czynniki wywierajace znaczacy wplyw na perspektywy rozwoju Emitenta

Za wyjatkiem informacji przedstawionych ponizej oraz czynnikami ryzyka opisanymi w Czesci III
Prospektu - ,Czynniki Ryzyka”, w szczegdlnosci czynnikami ryzyka zwigzanymi z dziatalno$cia Emitenta
(pkt 1) oraz czynnikami ryzyka zwigzanymi z jego otoczeniem (pkt 2)”, Emitentowi nie s3 znane inne
informacje o tendencjach, niepewnych elementach, zagdaniach, zobowigzaniach lub zdarzeniach, mogacych
mie¢ istotny wplyw na perspektywy rozwoju Spoéiki i jej przyszte wyniki przynajmniej do konca biezacego
roku obrotowego.

Czynnikami, ktére moga mie¢ wplyw na perspektywy rozwoju oraz wysoko$¢ osigganych przez Spétke
wynikéw finansowych sg m.in.:

Negocjacje z centrami handlowymi

Trwajace do 22 pazdziernika 2010 roku postepowanie upadtosciowe Spo6tki wptyneto na wypowiedzenie
znacznej iloSci uméw najmu oraz ograniczenie przez Emitenta sieci salonéw witasnych do okoto 100.
Kontynuowany proces restrukturyzacji majacy na celu odbudowanie wizerunku i potencjatu Emitenta
uzalezniony jest od skutkéw negocjacji z centrami handlowymi, prowadzonych w celu utrzymania sieci
salon6w w najlepszych lokalizacjach i/lub uruchamianie kolejnych. Z uwagi na fakt, iz rentowno$¢
salonéw Emitenta, w duzej mierze zalezy od ich lokalizacji, zdolno$¢ do utrzymania lokali stanowi istotny
czynnik wptywajgcy na perspektywy rozwoju Emitenta.

W ocenie Emitenta sytuacja w zakresie punktéw sprzedazy w centrach handlowych ustabilizowata sie.
Emitent nie widzi zagrozenia w utracie istotnej liczby salonéw. Jednocze$nie strategia Spétki zaktada
wywazony rozwoj sieci salondw nie wiekszy niz przyrost 6 salondéw rocznie.

Ksztattowanie sie ztotowki wobec USD i EUR

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta opiera sie na korzystaniu z outsourcingu. Spoétka zleca produkcje
wyrob6éw markowych kontrahentom z Chin, gdzie koszty pracy sa nieporéwnywalnie nizsze niz w Polsce.
W zwigzku z tym duza cze$¢ zobowigzan Emitenta nominowana jest w USD, co moze mie¢ znaczacy
wplyw na jego rentownos$¢ w przypadku wzmacniania sie tej waluty w stosunku do PLN. Emitent
narazony jest rowniez na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami kursu EURO w zwigzku z najmem
powierzchni handlowych.

Aby zminimalizowa¢ wplyw tego czynnika Emitent wypracowat system przedptat na zakup towardéw.
Zmiany kosztow wytworzenia towaréw

Spotka w znacznej mierze wspoétpracuje z producentami odziezy z panstwa charakteryzujacych sie
nizszymi kosztami produkcji, w tym przede wszystkim w Chinach. Pozostata produkcja jest realizowana w
Polsce. W chwili obecnej Spétka prowadzi wspoétprace z kilkudziesiecioma partnerami realizujagcymi na
zlecenie Spotki produkcje odziezy pod markg MONNARI. Zlecanie zaméwien zewnetrznym dostawcom,
bez konieczno$ci utrzymywania zaplecza technicznego, pozwala Spoétce osiagna¢ wyzsza marze handlowa
oraz ograniczy¢ koszty state, a tym samym poprawia¢ efektywno$¢ sprzedazy, ktoéra ostatecznie wptywa
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réwniez na wzrost wyniku finansowego Sp6tki. Wzrost kosztéw produkecji u dotychczasowych dostawcow
moze mie¢ wplyw na obnizenie realizowanych marz.

Reorganizacja struktury organizacyjnej

Emitent od konca 2009 roku dziata w znacznie mniejszej skali (obecnie okoto 100 salonéw) oraz
dodatkowo w innej sytuacji gospodarczej. W zwigzku z tym, Sp6tka dostosowata wewnetrzng strukture
organizacyjng do biezgcej sytuacji (na przetomie 2009 roku i 2010 roku znaczacy spadek zatrudnienia).
Przy zatozeniu stabilnego wzrostu sieci sprzedazy, Emitent przewiduje wzrost zatrudnienia pracownikéw
zatrudnionych w salonach oraz wzmocnienie dziatéw, ktérych sktad po ustabilizowaniu sie sytuacji
Spétki nalezy poszerzy¢.

Warunki pogodowe

Brak odpowiednich warunkéw atmosferycznych, np. dluga, ciepta jesien lub pézna wiosna, moze
zmniejszy¢ sktonnos$¢ do zakupéw odziezy z nowej kolekcji, co oddziatuje na dtugosé¢ trwania sezonu
sprzedazy oraz moze powodowac¢, Ze potencjalni klienci zrealizuja nizsze zakupy. W krétkim horyzoncie
czasowym negatywny lub pozytywny rozktad warunkéw pogodowych moze wptywaé¢ na wielkos¢
sprzedazy, a co za tym idzie na poziom marz Emitenta. Jednak w dtugim okresie czasu czynniki pogodowe
i klimatyczne nie wplywaja na rozwo6j Spétki.

Celem minimalizacji skutkéw niniejszego ryzyka, Emitent dazy do zabezpieczenia prawidtowos$ci dostaw
towarow na odpowiedni czas danego sezonu.

Terminowosé realizacji zamowien przez dostawcow

W dziatalnos$ci Spotki pojawia sie ryzyko wydtuzenia procesu produkcyjnego. Proces produkcji jest
stosunkowo dtugi, od momentu zaprojektowania kolekcji do chwili zaopatrzenia sklepdw w towary mija
od sze$ciu do o$miu miesiecy. Na wydtuzenie tego procesu moga wptywac op6Znienia w realizacji dostaw,
co moze mie¢ znaczacy wplyw na wyniki sprzedazy, gtéwnie przez skrécenie czasu dysponowania przez
salony produktami z aktualnej kolekcji. Brak biezacej kolekcji na poczatku sezonu wiaze sie ze wzrostem
trudno zbywalnych zapaséw, ktérych redukcja nastepuje w okresie wyprzedazy, jednak z duzym
znaczeniem na realizowany poziom marzy.

Emitent dywersyfikuje dostawcow towardéw oraz monitoruje czas dostawy poszczegélnych kolekgcji tak,
aby produkty trafiajagce do salonéw byly zgodne z zapotrzebowaniem sezonowym oraz nawykami
konsumentéw.

Przyjecie przez klientéw kolekcji MONNARI na nowy sezon

Branza odziezowa jest silnie skorelowana ze zmianami trendéw mody. Kluczowym czynnikiem sukcesu
poszczegolnych kolekcji jest dopasowanie asortymentu do aktualnych preferencji odbiorcéw. Ewentualne
rozminiecie sie z gustami klientéw stwarza ryzyko powstania zapaséw trudno zbywalnych.

Celem minimalizacji ryzyka braku powodzenia kolekcji jako catosci, Emitent w kazdym sezonie
wprowadza kilka linii modowych w réznej kolorystyce.

13. PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH LUB WYNIKI
SZACUNKOWE

Emitent nie publikuje prognoz finansowych, ani wynikéw szacunkowych.
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14. ORGANY ADMINISTRACY]NE, ZARZADZAJACE I
NADZORCZE ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO
SZCZEBLA

14.1. Informacje o osobach wchodzacych w sklad organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz o osobach zarzadzajacych wyzszego
szczebla majacych znaczenie dla zarzadzania Spotka

14.1.1. Zarzad Emitenta

Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad Emitenta jest jedno lub wieloosobowy. Aktualnie w sktad Zarzadu
Emitenta wchodzi:

- Mirostaw Misztal - Prezes Zarzadu.

Posiedzenia Zarzadu odbywaja sie w siedzibie Emitenta, tj. w Lodzi, przy ul. Radwanskiej 6.

- Mirostaw Misztal - Prezes Zarzadu

Pan Mirostaw Misztal pelni nieprzerwanie od roku 2000 funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta. Pan Mirostaw
Misztal w latach 2000 - 2006 pelnit funkcje Prezesa Zarzadu. W okresie od czerwca 2006 do marca 2010
roku Pan Mirostaw Misztal petnil funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Od dnia 12 marca 2010 roku Pan
Mirostaw Misztal petni funkcje Prezesa Zarzadu. Pan Mirostaw Misztal, jako Prezes Zarzadu, nie jest
zatrudniony w Spoétce na umowe o prace. Pomiedzy Panem Mirostawem Misztalem a innymi osobami
zarzadzajacymi i nadzorujgcymi oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla Emitenta nie wystepujg
powigzania rodzinne.

Pan Mirostaw Misztal posiada wyksztatcenie $rednie ze specjalnoscig technik samochodowy. Pan
Mirostaw Misztal w roku 1982 ukonczyt Technikum Samochodowe. Pan Mirostaw Misztal ukonczyt w
roku 1985 kurs krawiecki i uzyskat uprawnienia mistrzowskie.

Pan Mirostaw Misztal zdobywat wiedze i do§wiadczenie zawodowe:

= 1982 - 1990 - jak wtasciciel Firmy Konfekcyjnej z siedziba w Tuszynie;

= 1991 - 1996 - jako wtasciciel Restauracji ,Lyon” w Lodzi;

= 1996 - 1999 - jako wspotwlasciciel Restauracji ,Lyon” s.c. z siedziba w L.odzi;

— 1992 - do obecnie - jako wtasciciel PPHU ,KANON” - szycie odziezy z siedzibg w Lodzi.

Pan Mirostaw Misztal byt lub jest cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych
w nastepujacych podmiotach:

— 2000 - 2006 - Wiceprezes Zarzadu Fair spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Lodzi;

— 2004 - do obecnie - Prezes Zarzadu ,Inwinest” spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig z siedzibg w
Lodzi;

— 2004 - do obecnie - Wiceprezes Zarzadu ,Faktory” spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Lodzi;

— 2006 - do obecnie - Prezes Zarzadu PROWEX spo6tka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w
Lodzi;

— 2007 - do obecnie - Prezes Zarzagdu MW Develop spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba
w Lodzi;

— 2007 - do obecnie - Prezes Zarzadu WW Inwest spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba
w Lodzi;

— 2007 - do obecnie - Prezes Zarzagdu MW INWESTOR spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedziba w Lodzi;

— 2007 - do obecnie - Prezes Zarzadu MW INWESTOR 2 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Lodzi;
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— 2007 - do obecnie - Prezes Zarzadu MW REAL spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w
Lodzi;

— 2010 - Prezes Zarzadu M33 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lodzi

— 2011 - do obecnie - Prezes Zarzadu MONNARI TRADE Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedziba w Lodzi;

— 2011 - do obecnie - Prezes Zarzadu MONNARI TRADE LOGISTIC Spétki z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedziba w Lodzi.

Pan Mirostaw Misztal byt lub jest wspélnikiem w nastepujacych spétkach osobowych i kapitatowych:

— Firma Konfekcyjna z siedzibg w Tuszynie - Pan Mirostaw Misztal byt jej wtascicielem (1982 - 1990);
— Restauracja,Lyon” w Lodzi- Pan Mirostaw Misztal byl jej wiascicielem (1991 - 1996);

— Restauracja,Lyon” s.c. z siedzibg w Lodzi- Pan Mirostaw Misztal byt wspoélnikiem (1996 - 1999);

— PPHU ,KANON” szycie odziezy z siedzibg w Lodzi- Pan Mirostaw Misztal jest jej wtascicielem (1992 -
do obecnie);

— MW Inwestycja spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Lodzi - Pan Mirostaw Misztal
od 2010 roku posiada 40% udziat w kapitale zaktadowym Spétki (w latach 2007 - 2008 udziat ten
wynosit 25%, a w latach 2008-2010 - 55%);

— MW Inwestor Spé6tka z ograniczong odpowiedzialnosScig z siedzibg w Lodzi - Pan Mirostaw Misztal
posiada 24 % udzialéw w kapitale zaktadowym Spoétki (2006 - obecnie);

— MW Inwestor 2 Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Lodzi - Pan Mirostaw Misztal
posiada 25 % udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki (2006 - obecnie);

— Inwinest Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Lodzi - Pan Mirostaw Misztal od
2007 roku posiada 26,35 % udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki (w latach 2006 -2007 udziat ten
30%, a w latach 2004-2006 - 24 %);

— WW INWEST Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Lodzi - Pan Mirostaw Misztal
posiada 45 % udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki (2007 - obecnie);

— MW Real sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo - akcyjna z siedzibg w Lodzi
- Pan Mirostaw Misztal jest akcjonariuszem i posiada 880 akcji z 3.000 wyemitowanych przez te
Spétke;

— MW Real sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w L.odzi - Pan Mirostaw Misztal posiada
25% udziatéw w kapitale zaktadowym tej Spétki,

— MW Develop spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp6tka komandytowa z siedzibg w L.odzi - Pan
Mirostaw Misztal jest komandytariuszem (2008 - obecnie);

— MW DEVELOP Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Lodzi Pan Mirostaw Misztal
posiada 25% udzialéw w kapitale zaktadowym tej Spotki;

— Ma33 spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Lodzi - Pan Mirostaw Misztal posiada
95% udzialéw w kapitale zaktadowym tej Spotki;

— M33 spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia spétka komandytowa z siedziba w tLodzi - Pan
Mirostaw Misztal jest komandytariuszem (2010);

— Ateny spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig z siedzibg w Lodzi - Pan Mirostaw Misztal jest
wspolnikiem posiada 49,99% udzial w kapitale zaktadowym Sp6tki (2011 - do obecnie);

— Faktory spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lodzi - Pan Mirostaw Misztal jest
wspolnikiem posiada 50% udzial w kapitale zaktadowym Spotki;

— Fair spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w tLodzi - Pan Mirostaw Misztal jest
wspolnikiem i posiada obecnie 387 udziatéw z 3287 udzialéw w kapitale zaktadowym Spotki. W
okresie od 2000 r. do 2010 r. Pan Mirostaw Misztal posiadat 50 % udziatéw w tej Spotce, a w 2010 r.
100 % udziatow;

— MW DEVELOP Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spétka komandytowo-akcyjna w likwidacji z
siedzibg w Lodzi - Pan Mirostaw Misztal jest akcjonariuszem;
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— MW Inwestycja Bis Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spo6tka komandytowa z siedziba w
Lodzi - Pan Mirostaw Misztal jest komandytariuszem;

— Ponadto w latach 2008-2010 Pan Mirostaw Misztal byt komandytariuszem MW Inwestycja Spé6tka z
ograniczong odpowiedzialno$cia Spoétka komandytowa z siedziba w hLodzi - Spétka zostata
wykreslona z Rejestru.

Dziatalnos¢ podmiotéw, w ktérych Pan Mirostaw Misztal jest wspoélnikiem lub pelni funkcje Czlonka
Zarzadu, za wyjatkiem MONNARI TRADE Sp. z 0.0. i MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z o.0. nie jest istotna z
punktu widzenia dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta. Nie jest rGwniez konkurencyjna. Nie istnieje
potencjalny konflikt interesdw pomiedzy Emitentem a podmiotami, w ktérych Pan Mirostaw Misztal jest
wspdlnikiem. Dziatalnos¢ MONNARI TRADE Sp. z o0.0. i MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z 0.0., w ktérych
Pan Mirostaw Misztal pelni funkcje Prezesa Zarzadu jest kompatybilna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, a tym samym nie wystepuje konflikt interesow.

Pan Mirostaw Misztal posiada bezposrednio 1.200.000 sztuk akcji Emitenta serii A drugiej emisji
uprzywilejowanych co do glosu w ten sposoéb, iz jedna akcja daje prawo 2 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz 7.500.000 sztuk akcji Emitenta serii G, co stanowi 28,06% kapitatu zakladowego
Spotki i 26,18% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (przy uwzglednieniu 233.000 akcji serii A drugiej
emisji, o czym szerzej w pkt. 21.1.1. niniejszej Cze$ci Prospektu, bezposredni udziat Pana Mirostawa
Misztala w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta wynosi 26,34%).

Ponadto Pan Mirostaw Misztal posiada posrednio, jako wspélnik MW Inwestycja sp. z 0.0. 2.500.000 sztuk
akcji Emitenta serii G, co stanowi 8,06% kapitalu zaktadowego Spétki i 6,61 % gloséw na Walnym
Zgromadzeniu (przy uwzglednieniu 233.000 akcji serii A drugiej emisji, o czym szerzej w pkt. 21.1.1.
niniejszej CzeSci Prospektu, posredni udzial Pana Mirostawa Misztala w glosach na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta wynosi 6,65%).

Lacznie, tj. bezposrednio i posrednio, Pan Mirostaw Misztal posiada 11.200.000 akcji Emitenta, co stanowi
lacznie 36,12% kapitatu zakltadowego Spétki i 32,79% glos6w na Walnym Zgromadzeniu (przy
uwzglednieniu 233.000 akcji serii A drugiej emisji, o czym szerzej w pkt. 21.1.1. niniejszej Cze$ci
Prospektu, taczny udziat Pana Mirostawa Misztala w gltosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta wynosi
32,99%).

Ponadto, zgodnie ze ztozonym przez Pana Mirostawa Misztala o§wiadczeniem:

— Pan Mirostaw Misztal nie jest obecnie ani w okresie ostatnich pieciu lat nie byt, za wyjatkiem wyzej
opisanych podmiotéw, cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani
wspdlnikiem w zadnej spotce kapitatowej lub osobowej

— w oKkresie ostatnich 5 lat, w stosunku do Pana Mirostawa Misztala nie zostaly wydane zadne wyroki
Zwigzane z przestepstwami oszustwa;

— w okresie ostatnich pieciu lat, Pan Mirostaw Misztal nie petnit funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego, albo osoby zarzadzajaca wyzszego szczebla w
podmiotach, ktére znalazly sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji, za
wyjatkiem ,MONNARI TRADE” SA (szczegétowy opis postepowania upadtosciowego Emitenta
zamieszczono w pkt 20.8.2. niniejszej cze$ci Prospektu);

— w okresie ostatnich pieciu lat, Panu Mirostawowi Misztalowi nie przedstawiono zadnych oskarzen
publicznych, ani sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych
organizacji zawodowych;

— w okresie ostatnich pieciu lat, Pan Mirostaw Misztal nie otrzymat kiedykolwiek sadowego zakazu
dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo zakazu
uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Mirostaw Misztal nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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14.1.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie ze statutem Sp6tki Rada Nadzorcza liczy od pieciu do siedmiu cztonkéw. Aktualnie w sktad Rady
Nadzorczej wchodza:

- Jerzy Leszczynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Ryszard Zatorski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Adam Majka - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Zbigniew Wojnicki - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Anna Augustyniak - Kala - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jacek Pierzynski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie w siedzibie Emitenta, tj. w Lodzi, przy ul. Radwanskiej 6.

- Jerzy Leszczynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

Pan Jerzy Leszczynski pelni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta od 27 listopada 2009 roku. Od 9
grudnia 2009 roku Pan Jerzy Leszczynski petni funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta Pan
Jerzy LeszczynsKi nie jest zatrudniony w Spoétce na podstawie umowy o prace. Pomiedzy Panem Jerzym
Leszczynskim a innymi osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego
szczebla Emitenta nie wystepujg powiazania rodzinne.

Pan Jerzy Leszczynski posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczyl studia prawnicze na Uniwersytecie
Lodzkim. Pan Jerzy Leszczynski uzyskat tytut doktora nauk prawnych (1992) oraz doktora
habilitowanego nauk prawnych (2011). Pan Jerzy Leszczynski od roku 1984 pracuje na Wydziale Prawa i
Administracji Uniwersytetu Lodzkiego w Katedrze Teorii i Filozofii prawa, obecnie jako profesor.

Pan Jerzy Leszczynski od 1990 roku prowadzi wspélnie z radca prawnym Zbigniewem Wojnickim
Kancelarie Radcéw Prawnych J. Leszczynski Z. Wojnicki sp6tka jawna z siedzibg w Lodzi.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w ocenie Pana Jerzego Leszczynskiego dziatalnos$¢ przez niego
prowadzona poza Emitentem jest istotna i moze by¢ Zrédtem potencjalnego konfliktu intereséw z uwagi
na fakt, iz kancelaria prawnicza prowadzona w formie spétki jawnej z udziatem Pana Jerzego
Leszczynskiego $wiadczy pomoc prawng na rzecz Emitenta i spétek kapitatlowych z udziatem Prezesa
Zarzadu Emitenta.

Pan Jerzy Leszczynski byt lub jest cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
w nastepujacych podmiotach:

— Polska Grupa Farmaceutyczna Spétka Akcyjna z siedzibg w Lodzi- Przewodniczacy Rady Nadzorczej
(grudzien 1994 - obecnie);

— Business Suport Solution Spétka Akcyjna z siedzibg w Lodzi - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
(grudzien 2008 - obecnie);

— BSP Spétka Akcyjna z siedziba w Lodzi - Cztonek Rady Nadzorczej (2000 - obecnie);
— Condomi AG z siedzibg w Kolonii - Cztonek Rady Nadzorczej (lipiec 2005 - maj 2006);
— Condomi produktion GmbH z siedzibg w Erfurcie - Cztonek Rady Nadzorczej (luty 2005 - maj 2006);

— Suwary Spétka Akcyjna z siedzibg w Pabianicach - Czlonek, a nastepnie Przewodniczacy Rady
Nadzorczej (czerwiec 2004 - czerwiec 2008);

— PZF Cefarm-Krakéw Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (2002
- lipiec 2009).

Pan Jerzy Leszczynski nie posiada akcji Emitenta.
Ponadto, zgodnie ze ztoZonym przez Pana Jerzego Leszczynskiego oswiadczeniem:

— Pan Jerzy Leszczynski nie jest obecnie ani w okresie ostatnich pieciu lat nie byl, za wyjatkiem wyzej
opisanych podmiotéw, cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani
wspdlnikiem w zadnej spotce kapitatowej lub osobowej
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— w okresie ostatnich 5 lat, w stosunku do Pana Jerzego Leszczynskiego nie zostaly wydane Zadne
wyroki zwigzane z przestepstwami oszustwa;

— w okresie ostatnich pieciu lat, Pan Jerzy Leszczynski nie pethit funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego, albo osoby zarzadzajaca wyzszego szczebla w
podmiotach, ktére znalazly sie w stanie upadto$ci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji, za
wyjatkiem ,MONNARI TRADE” SA (szczeg6towy opis postepowania upadto$ciowego Emitenta
zamieszczono w pkt 20.8.2. niniejszej czesci Prospektu). Pan Jerzy Leszczynski zostat powotany do
Rady Nadzorczej i objal funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta po ogloszeniu
upadtosci,,MONNARI TRADE” SA;

— w okresie ostatnich pieciu lat, Panu Jerzemu Leszczynskiemu nie przedstawiono zadnych oskarzen
publicznych, ani sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych
organizacji zawodowych;

— w okresie ostatnich pieciu lat, Pan Jerzy Leszczynski nie otrzymat kiedykolwiek sadowego zakazu
dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo zakazu
uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Jerzy Leszczynski nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

- Ryszard Zatorski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j.

Pan Ryszard Zatorski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta od 30 czerwca 2006 roku. W
okresie od 23 lutego 2009 roku do 28 kwietnia 2009 roku Pan Ryszard Zatorski peinit funkcje
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej a w okresie od 28 kwietnia 2009 roku do 9 grudnia 2009 roku
Pan Ryszard Zatorski petnit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta. Pan Ryszard Zatorski
do 2 lipca 2010 roku peini funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta. Pan Ryszard
Zatorski nie jest zatrudniony w Spéice na podstawie umowy o prace. Pomiedzy Panem Ryszardem
Zatorskim a innymi osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego
szczebla Emitenta nie wystepuja powigzania rodzinne.

Pan Ryszard Zatorski posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczyt Uniwersytet Lodzki, Wydziat
Ekonomiczno-Socjologiczny, kierunek Ekonomika i organizacja produkcji (tytut magistra). Pan Ryszard
Zatorski posiada licencje maklera gietdowego nr 25.

Pan Ryszard Zatorski uczestniczyt ponadto m.in. w nastepujgcych szkoleniach i kursach:
- 2007 - Aspekty formalne i prawne uméw IT, IIR;

- 2008 - Negocjacje w biznesie, Nowe Motywacje sp. z 0.0.;

- 2009 - Swiadectwo charakterystyki energetycznej budynku, APE SA w Lodzi.

Pan Ryszard Zatorski zdobywat wiedze i doswiadczenie w zarzadzaniu, kolejno pracujac:
- 1980-1982 - jako starszy referent w Narodowym Banku Polskim I Oddziat w fL.odzi;

- 1983-1985 - jako specjalista ds. ekonomicznych w Zaktadach Mechanicznych ,Jotes” z siedzibg w
Lodzi;

1985-1987 jako specjalista ds zatrudnienia i ptac w ZPiPPP ,Polopren” z siedziba w Zgierzu;

1987-1990 - firma prywatna;

1991-1994 - jako Dyrektor Departamentu Gospodarki Pienieznej w BIG Bank SA z siedzibg w Lodzi

1994-1995 - jako makler papieréw wartosciowych w Domu Maklerskim ,Partner” SA (obecnie Dom
Maklerski ,Partner” SA w likwidacji) z siedziba w Lodzi;

1995-1998 - jako Z-ca Dyrektora Departamentu w Powszechnym Banku Gospodarczym SA z siedziba
w Lodzi;

- 1999-2002 - jako Dyrektor Regionu w Banku Pekao Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie;
2002-2003 - jako Dyrektor Zarzadzajacy w PPU UNI-FILM Sp. z o.0. z siedziba w Lodzi;
2003-2004 - jako doradca klienta w PKO BP SA z siedziba w Warszawie;
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- 2005-2006 - jako Dyrektor Departamentu w ,Kapital” Sp z o.0. z siedziba w L.odzi;
- 2006-2009 jako doradca w BRE Bank Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

- 2010 - obecnie - wtasna dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg Ustugi Finansowe Ryszard Zatorski z
siedziba w Lodzi.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w ocenie Pana Ryszarda Zatorskiego dziatalno$¢ przez niego
prowadzona poza Emitentem nie jest istotna.

Pan Ryszard Zatorski nie posiada akcji Emitenta.
Ponadto, zgodnie ze ztozonym przez Pana Ryszarda Zatorskiego o§wiadczeniem:

— Pan Ryszard Zatorski nie jest obecnie ani w okresie ostatnich pieciu lat nie byt, za wyjatkiem wyzej
opisanych podmiotéw, cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani
wspolnikiem w zadnej spotce kapitatowej lub osobowej;

— w okresie ostatnich 5 lat, w stosunku do Pana Ryszarda Zatorskiego nie zostaty wydane zadne wyroki
zwigzane z przestepstwami oszustwa;

— w okresie ostatnich pieciu lat, Pan Ryszard Zatorski nie petnit funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego, albo osoby zarzadzajaca wyzszego szczebla w
podmiotach, ktére znalazly sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji, za
wyjatkiem ,MONNARI TRADE” SA (szczegdétowy opis postepowania upadtoSciowego Emitenta
zamieszczono w pkt 20.8.2. niniejszej czesci Prospektu);

— w okresie ostatnich pieciu lat, Panu Ryszardowi Zatorskiemu nie przedstawiono zadnych oskarzen
publicznych, ani sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych
organizacji zawodowych;

— w okresie ostatnich pieciu lat, Pan Ryszard Zatorski nie otrzymat kiedykolwiek sadowego zakazu
dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo zakazu
uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Ryszard Zatorski nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

- Adam Majka - Czlonek Rady Nadzorczej.

Pan Adam Majka petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta od 28 kwietnia 2009 roku Pan Adam
Majka nie jest zatrudniony w Spétce na podstawie umowy o prace. Pomiedzy Panem Adamem Majka a
innymi osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi oraz osobami zarzadzajacymi wyZszego szczebla
Emitenta nie wystepuja powigzania rodzinne.

Pan Adam Majka posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczylt Uniwersytet Lodzki, Wydzial Prawa i
Administracji, (1991-1996).

Pan Adam Majka ukonczyt takze szkolenia z zakresu prawa podatkowego w ramach pracy w Price
Waterhouse Polska sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie oraz aplikacje radcowska w Okregowej Izbie Radcow
Prawnych w Lodzi.

Pan Adam Majka zdobywat wiedze i do§wiadczenie w zarzadzaniu, kolejno pracujac:

- 1996-1998 - jako tax assistant w Price Waterhouse Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie w dziale doradztwa podatkowego;

- 1998-2004 - kolejno jako asystent radcy prawnego, aplikant radcowski i radca prawny w Kancelarii
Radcéw Prawnych |. Leszczynski Z. Wojnicki sp6tka jawna z siedzibg w Lodzi;

- 2000-2001 - jako likwidator w Garment Sped spo6tka z ograniczong odpowiedzialno$cia w likwidacji;
0d 2004 roku Pan Adam Majka prowadzi wtasna kancelarie radcy prawnego.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w ocenie Pana Adama Majki dziatalno$¢ przez niego prowadzona
poza Emitentem nie jest istotna, jednakze moze by¢ zrédtem potencjalnego konfliktu intereséw z uwagi
na fakt, iz Pan Adam Majka $wiadczy pomoc prawna na rzecz Emitenta i Cztonka Zarzadu Emitenta.

Pan Adam Majka nie posiada akcji Emitenta.
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Ponadto, zgodnie ze ztozonym przez Pana Adama Majki o§wiadczeniem:

— Pan Adam Majka nie jest obecnie ani w okresie ostatnich pieciu lat nie byl, za wyjatkiem wyzej
opisanych podmiotéw, cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani
wspdlnikiem w zadnej spotce kapitatowej lub osobowej

— w okresie ostatnich 5 lat, w stosunku do Pana Adama Majki nie zostaly wydane zadne wyroki
Zwigzane z przestepstwami oszustwa;

— w okresie ostatnich pieciu lat, Pan Adam Majka nie petnit funkcji cztonka organu administracyjnego,
zarzadzajacego lub nadzorczego, albo osoby zarzadzajaca wyzszego szczebla w podmiotach, ktére
znalazty sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji, za wyjatkiem Garment Sped
sp. z o.0. w likwidacji, w ktorej Pan Adam Majka petnil funkcje likwidatora oraz za wyjatkiem
,MONNARI TRADE” SA (szczeg6towy opis postepowania upadto$ciowego Emitenta zamieszczono w
pkt 20.8.2. niniejszej cze$ci Prospektu);

— w oKkresie ostatnich pieciu lat, Panu Adamowi Majce nie przedstawiono zadnych oskarzen
publicznych, ani sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych
organizacji zawodowych;

— w okresie ostatnich pieciu lat, Pan Adam Majka nie otrzymat kiedykolwiek sagdowego zakazu dziatania
jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo zakazu uczestnictwa
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Adam Majka nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

- Zbigniew Wojnicki - Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Zbigniew Wojnicki petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta od 1 grudnia 2010 roku Pan
Zbigniew Wojnicki nie jest zatrudniony w Spéice na podstawie umowy o prace. Pomiedzy Panem
Zbigniewem Wojnickim a innymi osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi oraz osobami zarzadzajgcymi
wyzszego szczebla Emitenta nie wystepuja powigzania rodzinne.

Pan Zbigniew Wojnicki posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczyt studia prawnicze na Uniwersytecie
Lodzkim z tytutem magistra prawa (1974-1978). Pan Zbigniew Wojnicki posiada takze tytut doktora
nauka prawnych (1987). Pan Zbigniew Wojnicki ukonczyt réwniez Szkote Prawa Amerykanskiego w
Lejdzie w Holandii.

Pan Zbigniew Wojnicki w latach 1978-2000 byt pracownikiem naukowo-dydaktycznym na Wydziale
Prawa i Administracji Uniwersytetu Ldodzkiego (najpierw jako asystent, a pdzniej jako adiunkt). Pan
Zbigniew Wojnicki prowadzit rowniez zajecia na Wydziale Ekonomiczno-Socjologicznym i Wydziale
Zarzadzania Uniwersytetu Lodzkiego.

Pan Zbigniew Wojnicki od 1990 roku prowadzi wspélnie z radcg prawnym Jerzym Leszczynskim
Kancelarie Radcéw Prawnych ].Leszczynski, Z.Wojnicki spétka jawna z siedziba w Lodzi.

Pan Zbigniew Wojnicki peinit funkcje Cztonka Okregowej Izby Radcéw Prawnych w Lodzi w latach 1999 -
2007 oraz Cztonka Krajowej Rady Radcow Prawnych w latach 1999-2003.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w ocenie Pana Zbigniewa Wojnickiego dziatalno$¢ przez niego
prowadzona poza Emitentem nie jest istotna, jednakze moze by¢ Zrdédltem potencjalnego konfliktu
intereséw z uwagi na fakt, iz kancelaria prawna prowadzona w formie sp6tki jawnej z udziatem Pana
Zbigniewa Wojnickiego $wiadczy pomoc prawng na rzecz Emitenta i spétek kapitalowych z udziatem
Cztonka Zarzadu Emitenta.

Pan Zbigniew Wojnicki byt w latach 2006 - 2008 Cztonkiem Rady Nadzorczej Sfinks SA z siedzibg w
Lodzi.

Pan Zbigniew Wojnicki nie posiada akcji Emitenta.
Ponadto, zgodnie ze ztoZonym przez Pana Zbigniewa Wojnickiego o§wiadczeniem:

— Pan Zbigniew Wojnicki nie jest obecnie ani w okresie ostatnich pieciu lat nie byt, za wyjatkiem wyzej
opisanych podmiotéw, cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani
wspdlnikiem w Zadnej sp6tce kapitatowej lub osobowej
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— w okresie ostatnich 5 lat, w stosunku do Pana Zbigniewa Wojnickiego nie zostaty wydane zadne
wyroki zwigzane z przestepstwami oszustwa;

— w okresie ostatnich pieciu lat, Pan Zbigniew Wojnicki nie pelnit funkcji czlonka organu
administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego, albo osoby zarzadzajaca wyzszego szczebla w
podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji;

— w okresie ostatnich pieciu lat, Panu Zbigniewowi Wojnickiemu nie przedstawiono zadnych oskarzen
publicznych, ani sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych
organizacji zawodowych;

— w okresie ostatnich pieciu lat, Pan Zbigniew Wojnicki nie otrzymat kiedykolwiek sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo zakazu
uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Zbigniew Wojnicki nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

- Anna Augustyniak - Kala - Czlonek Rady Nadzorczej

Pani Anna Augustyniak - Kala petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta od 30 czerwca 2011 roku.
Pani Anna Augustyniak - Kala nie jest zatrudniona w Spo6tce. Pomiedzy Panig Anna Augustyniak - Kalg a
innymi osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi oraz osobami zarzadzajacymi wyZszego szczebla
Emitenta nie wystepuja powigzania rodzinne.

Pani Anna Augustyniak - Kala posiada wyksztalcenie wyzsze, ukoniczyta Uniwersytet Warszawski,
Wydziat Historyczny (1988-1994). Ponadto Pani Anna Augustyniak - Kala ukonczyla Podyplomowe
studia na Wydziale Prawa Uniwersytetu Warszawskiego(1995-1997), a takze WyZsza Szkote Zarzadzania
i Marketingu we wspétpracy z University of Denver, uzyskujac dyplom Master of Business Administration
(2000-2002). Pani Augustyniak - Kala ukoniczyta liczne kursy z zakresu prawa, rynku kapitatowego,
komunikacji i zarzadzania.

Pani Augustyniak - Kala posiada bogate doswiadczenie w zakresie korporacyjnym i zarzadczo-
organizacyjnym spotek.

Pani Anna Augustyniak - Kala zdobywata do§wiadczenie kolejno pracujac:

- 1987-1988 - jako nauczyciel w szkole podstawowej w Warszawie;

- 1994-1996 - jako nauczyciel w liceum ogdlnoksztatcacym w Warszawie;

- 1996-1997 - jako specjalista, koordynator Centrum Informacyjnego Wyzszej Szkoty Zarzadzania;
- 1997-2006 - jako Specjalista w Biurze Prawno-Organizacyjnym w ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A,;

- 2004-2005 - jako Doradca ds. investor relations spétek gietdowych, m.in. dla Polskiego Gérnictwa
Naftowego i Gazownictwa Sp6tki Akcyjnej - wspoétpraca z Profile sp. z o.0.

- 2006-2009 - jako Doradca Zarzadu, a nastepnie Dyrektor Biura Zarzadu w ,MONNARI TRADE"” S.A,,

- 2009-obecnie - jako Dyrektor Biura Zarzadu w LS Airport Services S.A. (dawniej LOT Services sp. z
0.0.)

Pani Anna Augustyniak - Kala w latach 2006-2007 byta wspélnikiem w Med-Consulting sp. z o.0.,
posiadajac 2% udziat w kapitale zaktadowym spéiki.

Pani Anna Augustyniak - Kala nie posiada akcji Emitenta.
Ponadto, zgodnie ze ztozonym przez Panig Anne Augustyniak - Kale o$wiadczeniem:

— Pani Anna Augustyniak - Kala nie jest obecnie ani w okresie ostatnich pieciu lat nie byta, za wyjatkiem
wyzej opisanych podmiotéw, cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych, ani wspolnikiem w zadnej spétce kapitatowej lub osobowej;

— w okresie ostatnich 5 lat, w stosunku do Pani Anny Augustyniak - Kali nie zostaty wydane zadne
wyroki zwigzane z przestepstwami oszustwa;

— w okresie ostatnich pieciu lat, Pani Anna Augustyniak - Kala nie pehita funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego, albo osoby zarzadzajaca wyzszego szczebla w
podmiotach, ktére znalazly sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji, za
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wyjatkiem ,MONNARI TRADE” SA (szczeg6towy opis postepowania upadto$ciowego Emitenta
zamieszczono w pkt 20.8.2. niniejszej cze$ci Prospektu);

— w okresie ostatnich pieciu lat, Pani Annie Augustyniak - Kali nie przedstawiono zadnych oskarzen
publicznych, ani sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych
organizacji zawodowych;

— w okresie ostatnich pieciu lat, Pani Anna Augustyniak - Kala nie otrzymata kiedykolwiek sgdowego
zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo
zakazu uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pani Anna Augustyniak - Kala nie jest wpisana do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

- Jacek Pierzynski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jacek Pierzynski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta od 30 czerwca 2011 roku. Pan
Jacek Pierzynski nie jest zatrudniony w Spétce na podstawie umowy o prace. Pomiedzy Panem Jackiem
Pierzynskim a innymi osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego
szczebla Emitenta nie wystepuja powigzania rodzinne.

Pan Jacek Pierzynski posiada wyksztalcenie wyzsze, ukonczyt studia prawnicze na Uniwersytecie
Wroctawskim z tytulem magistra prawa (1984-1989). Pan Jacek Pierzynski ukonczyt réwniez studia
podyplomowe na Wydziale Zarzadzania Gospodarka Narodowa Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu,
kierunek ,Bankowos¢ i Finanse” (1994-1995).

Pan Jacek Pierzynski ukonczyt szereg kurséw:

- 1993 - kurs ,, The Quality Services For Customers’ Course”, zorganizowany w Warszawie przez bank
PEKAO SA oraz WOODQUAY FINANCIAL SERVICES LIMITED (Irlandia),

- 1993 - kurs ,Badania rynku i strategie marketingowe banku”, zorganizowany w Katowicach przez
Miedzynarodowga Szkote Bankowo$ci i Finansow,

- 1994 - kurs ,Marketing i promocja w bankowo$ci”, zorganizowany w Warszawie przez bank PEKAO
SA oraz prof. Barry Deutch (USA),

- 1995 - kurs ,Financial Analyses”, zorganizowany w Katowicach przez NEDERLANDS INSTITUUT
VOOR HET BANK-ER FFECTENBEDRIJF (Holandia) oraz Miedzynarodowa Szkote Bankowosci i
Finansow,

- 1996 - uzyskane uprawnienia Agenta Ubezpieczeniowego - licencja Panstwowego Urzedu Nadzoru
Ubezpieczen,

- 1999 - kurs dla Cztonkéw Zarzadu, Kandydatéw na Cztonkéw Rad Nadzorczych,

- 2002 - kurs ,Standardy Zarzadzania Jako$cia w Bankowo$ci”, zorganizowany w Katowicach przez
PKO Bank Polski SA oraz prof. Mario Raich (Szwajcaria),

- 2002 - kurs ,Zarzadzanie ryzykiem w kredytach gospodarczych dla matych i $rednich
przedsiebiorstw. Formy i metody egzekucji zabezpieczen wierzytelnos$ci bankowych”, zorganizowany
w Warszawie przez Instytut Miedzynarodowych Finanséw i Bankowosci,

- 2003 - Kkurs ,Efektywno$¢ produktéw i ich optacalno$¢ na tle oceny efektywnosci placéwek
bankowych”, zorganizowany w Katowicach przez PKO Bank Polski SA oraz Dolnos$laska Szkote
Bankowa,

- 2003 - kurs ,Zarzadzanie wynikami zespotu”, zorganizowany w Krynicy przez DOOR TRAINING
POLAND,

- 2003 - uzyskane uprawnienia Radcy Prawnego, nr wpisu na liste radcéw prawnych OP-691/2003,

- 2006 - kurs ,Efektywne zarzadzanie personelem w nowoczesnej organizacji: ROZWO] ZESPOLU”,
zorganizowany w Warszawie przez Miedzynarodowa Szkote Bankowos$ci i Finanséw, Akademie
Ekonomiczng w Krakowie oraz Twigger SA,

- 2006 - kurs ,Efektywne zarzadzanie personelem w nowoczesnej organizacji: ROZWOJ] MENEDZERA”,
zorganizowany w Warszawie przez Miedzynarodowa Szkote Bankowos$ci i Finanséw, Akademie
Ekonomiczng w Krakowie oraz Twigger SA.
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Pan Jacek Pierzynski zdobywat do$wiadczenie kolejno pracujac:

1989-1993 - jako aplikant prokuratorski w Prokuraturze Rejonowej w Kluczborku,

1993-1998 - jako Naczelnik Wydziatu Obstugi Podmiotéw Gospodarczych, Kredytéw i Gwarancji w
Oddziale Kluczbork Banku PEKAO SA,

1998-1999 - jako Naczelnik Wydziatu Obstugi Klienta w Oddziale WBK SA w Opolu,
1999-2002 - jako Dyrektor Oddziatu PKO Banku Polskiego SA w Kluczborku,
2002-2004 - jako Dyrektor Oddziatu Centrum PKO Banku Polskiego SA w Opolu,
2004-2007 - jako Dyrektor I/0ddziatu PKO Banku Polskiego SA w Opolu,

2007-2008 - jako Doradca Prezesa Zarzadu ds. Rynku Korporacyjnego Centrali KREDOBANKU SA we
Lwowie,

2008-2010 - jako Wiceprezes Zarzadu ,,PKO Inwestycje” sp. z 0.0. w Warszawie,
2010 (lipiec-listopad) - jako Prezes Zarzadu ,,POLO” sp. z 0.0. w Kaliszu,

listopad 2010 - obecnie - jako Wiceprezes -pierwszy zastepca Prezesa Zarzadu Banku Ochrony
Srodowiska SA w Warszawie.

Pan Jacek Pierzynski jest radcg prawnym i w latach 2003-2010 prowadzit indywidualng kancelarie radcy
prawnego (Kancelarie Prawa Gospodarczego i Bankowego).

Ponadto Pan Jacek Pierzynski jest czlonkiem Komitetu Audytu w Ministerstwie Pracy i Polityki
Spoteczne;j.

Pan Jacek Pierzynski, w okresie ostatnich pieciu lat, byt lub jest cztonkiem organéw administracyjnych lub
nadzorczych w nastepujacych podmiotach:

Powiatowe Centrum Zdrowia SA, NZOZ Szpital Powiatowy w Kluczborku - Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej (2004 - 2008);

,NOVOMEX" sp. z 0.0. w Opolu - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (2004 - 2009);
+POMERANKA” sp. z 0.0. w Warszawie - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (2008 - 2010);
»,BALTIC DOM 2” sp. z 0.0. w Warszawie - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (2008 - 2010);
,PKO Inwestycje” sp. z 0.0. w Warszawie - Wiceprezes Zarzadu (2008 - 2010);

,POLO” sp. z 0.0. w Kaliszu - Prezes Zarzadu (lipiec 2010 - listopad 2010);

Bank Ochrony Srodowiska SA w Warszawie - Wiceprezes — pierwszy zastepca Prezesa Zarzadu (2010
- obecnie).

Pan Jacek Pierzynski nie posiada akcji Emitenta.

Ponadto, zgodnie ze ztoZonym przez Pana Jacka Pierzyniskiego o§wiadczeniem:

Pan Jacek Pierzynski nie jest obecnie ani w okresie ostatnich pieciu lat nie byt, za wyjatkiem wyzej
opisanych podmiotéw, cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani
wspolnikiem w zadnej spo6tce kapitatowej lub osobowej;

w okresie ostatnich 5 lat, w stosunku do Pana Jacka Pierzynskiego nie zostaly wydane zadne wyroki
zwigzane z przestepstwami oszustwa;

w okresie ostatnich pieciu lat, Pan Jacek Pierzynski nie petnit funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego, albo osoby zarzadzajaca wyzszego szczebla w
podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji;

w oKkresie ostatnich pieciu lat, Panu Jackowi Pierzynskiemu nie przedstawiono zadnych oskarzen
publicznych, ani sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych
organizacji zawodowych;

w okresie ostatnich pieciu lat, Pan Jacek Pierzynski nie otrzymat kiedykolwiek sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo zakazu
uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.
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Pan Jacek Pierzynski nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

14.1.3. Prokurent

- Mariusz Bujakiewicz - Prokurent

Pan Mariusz Bujakiewicz zostat ustanowiony Prokurent samoistnym na mocy Uchwaly Zarzadu z dnia 13
stycznia 2011 roku. Pan Mariusz Bujakiewicz zatrudniony jest u Emitenta od stycznia 2007 r. na
podstawie umowy o prace na stanowisku Gidwnego Ksiegowego. Pomiedzy Panem Mariuszem
Bujakiewiczem a osobami zarzgdzajgcymi i nadzorujacymi oraz osobami zarzadzajagcymi wyzszego
szczebla Emitenta nie wystepuja powigzania rodzinne.

Pan Mariusz Bujakiewicz ukonczyl studia wyzsze na Uniwersytecie tLdodzkim, kierunek finanse i
bankowos$¢ i uzyskat tytut magistra (1993-1999). Ponadto Pan Mariusz Bujakiewicz odbyt liczne
szkolenia w zakresie rachunkowo$ci finansowej i zarzadczej.

Pani Mariusz Bujakiewcz zdobywat do§wiadczenie kolejno pracujac:

— maj 1997 - styczen 2000 - w Prochnik S.A. z siedziba w Lodzi jako specjalista w dziatach finansowych
w szczego6lnosci w obszarze kontrolingu finansowego;

— luty 2000 - grudzien 2006 - w F.K. Pollena - Ewa S.A. z siedziba w Lodzi w zespole rachunkowosci i
finanséw poczawszy od stanowiska specjalisty do zastepcy Gtéwnego Ksiegowego.

Pan Mariusz Bujakiewicz w F.K. Pollena - Ewa S.A. pehit funkcje Prokurenta samoistnego w okresie
wrzesien 2005 - grudzien 2006.

Pan Mariusz Bujakiewicz nie posiada akcji Emitenta.
Ponadto, zgodnie ze ztozonym przez Pana Mariusza Bujakiewicza o§wiadczeniem:

— Pan Mariusz Bujakiewicz nie jest obecnie ani w okresie ostatnich pieciu lat nie byt cztonkiem
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani wspoélnikiem w zadnej spoétce
kapitatowej lub osobowej;

— w okresie ostatnich 5 lat, w stosunku do Panu Mariusza Bujakiewicza nie zostaly wydane Zadne
wyroki zwigzane z przestepstwami oszustwa;

— w okresie ostatnich pieciu lat, Pan Mariusz Bujakiewicz nie peinil funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego, albo osoby zarzadzajaca wyzszego szczebla w
podmiotach, ktére znalazly sie w stanie upadto$ci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji, za
wyjatkiem ,MONNARI TRADE” SA (szczeg6towy opis postepowania upadto$ciowego Emitenta
zamieszczono w pkt 20.8.2. niniejszej cze$ci Prospektu);

— w okresie ostatnich pieciu lat, Panu Mariuszowi Bujakiewiczowi nie przedstawiono zadnych oskarzen
publicznych, ani sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych
organizacji zawodowych;

— w okresie ostatnich pieciu lat, Pan Mariusz Bujakiewicz nie otrzymat kiedykolwiek sagdowego zakazu
dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo zakazu
uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Mariusz Bujakiewicz nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

14.1.4. Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Zdaniem Emitenta, do os6b zarzadzajacych wyzszego szczebla, ktdre majg znaczenie dla stwierdzenia, ze
Emitenta posiada stosowang wiedze i doswiadczenie do zarzadzania swoja dziatalno$cia zaliczy¢ nalezy:

- Magdalene Trzaskowska - Dyrektor Kolekgji;

- Malgorzata Labuda - Zastepca Dyrektora ds. Handlowych;
- Maria Zwolan - Dyrektor ds. Kadr i Potencjatu Ludzkiego
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- Magdalena Trzaskowska - Dyrektor Kolekcji

Pani Magdalena Trzaskowska jest zatrudniona u Emitenta na stanowisku Dyrektora Kolekcji od listopada
2004 roku. Wczes$niej Pani Magdalena Trzaskowska zatrudniona byla u Emitenta na stanowisku
technologa. Pani Magdalena Trzaskowska pracuje w Spotce od sierpnia 2000 roku. Pani Magdalena
Trzaskowska jest zatrudniona w Spétce na podstawie umowy o prace. Pomiedzy Panig Magdaleng
Trzaskowska, a innymi osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego
szczebla Emitenta nie wystepujg powigzania rodzinne.

Pani Magdalena Trzaskowska posiada wyksztalcenie wyzsze. Pani Magdalena Trzaskowska ukonczyta
Magisterskie Studia Administracyjne na Uniwersytecie Mikotaja Kopernika w Toruniu. Wcze$nie Pani
Magdalena Trzaskowska ukonczyta z tytutem licencjata Zawodowe Studia Administracyjne na
Uniwersytecie Mikotaja Kopernika w Toruniu.

Ponadto Pani Magdalena Trzaskowska ukonczyta nastepujace kursy i szkolenia:

— Management 2008 Harvard Business School Publishing, Canadian International Management Institute
- Warszawa (2008 r.);

— Leadership - Przywd6dztwo dla kobiet cz.Il, przygotowane przez Langas Group Business Consulting &
Training Center (2008 r.);

— Leadership - Przywo6dztwo dla kobiet, przygotowane przez Langas Group Business Consulting &
Training Center (2007 r.);

— Techniki Negocjacji w handlu z Chinami (2005 r.).
Pani Magdalena Trzaskowska zdobywata do§wiadczenie kolejno pracujac:

— czerwiec 1996 r. - kwiecien 2000 r. - Export-Import ADREX spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
z siedzibg w Bydgoszczy na stanowisku specjalisty ds. kooperacji;

— czerwiec 1993 r. - maja 1996 r. - Spo6tdzielnia Inwalidéw Wspoétpraca z siedziba w Bydgoszczy.
Pani Magdalena Trzaskowska nie posiada akcji Emitenta.
Ponadto, zgodnie ze ztozonym przez Panig Magdaleng Trzaskowska o$wiadczeniem:

— Pani Magdalena Trzaskowska nie jest obecnie ani w okresie ostatnich pieciu lat nie byta cztonkiem
organ6w administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani wspoélnikiem w Zadnej spoétce
kapitatowej lub osobowej;

— w okresie ostatnich 5 lat, w stosunku do Pani Magdaleny Trzaskowskiej nie zostaly wydane zadne
wyroki zwigzane z przestepstwami oszustwa;

— w okresie ostatnich pieciu lat, Pani Magdalena Trzaskowska nie pelnita funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego, albo osoby zarzadzajaca wyzszego szczebla w
podmiotach, ktére znalazly sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji, za
wyjatkiem ,MONNARI TRADE” SA (szczegdétowy opis postepowania upadtoSciowego Emitenta
zamieszczono w pkt 20.8.2. niniejszej czesci Prospektu);

— w okresie ostatnich pieciu lat, Pani Magdalenie Trzaskowskiej nie przedstawiono zadnych oskarzen
publicznych, ani sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych
organizacji zawodowych;

— w okresie ostatnich pieciu lat, Pani Magdalena Trzaskowska nie otrzymata kiedykolwiek sadowego
zakazu dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo
zakazu uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pani Magdalena Trzaskowska nie jest wpisana do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

- Malgorzata Labuda - Zastepca Dyrektora ds. Handlowych

Pani Matgorzata Labuda jest zatrudniona u Emitenta na stanowisku Zastepcy Dyrektora ds. Handlowych
od 2004 roku. Pani Matgorzata Labuda jest zatrudniona w Spétce na podstawie umowy o prace. Pomiedzy
Paniag Matgorzata tabuda a innymi osobami =zarzadzajagcymi i nadzorujacymi oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla Emitenta nie wystepuja powigzania rodzinne.
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Pani Matgorzata Labuda posiada wyksztalcenie wyzsze. Pani Malgorzata Labuda ukonczyta magisterskie
studia na Uniwersytecie Lddzkim na Wydziale Zarzadzania, Kierunek Zarzadzanie i Marketing. Wcze$niej
Pani Matgorzata Labuda ukoniczyta z tytulem licencjata Kierunek Zarzadzanie i Marketing w Wyzszej
Szkole Marketingu i Biznesu..

Ponadto Pani Matgorzata Labuda w latach 2007-2008 odbyta szkolenie Management w ICAN Institute w
Warszawie.

Pani Matgorzata Labuda zdobywata do$§wiadczenie kolejno pracujac:
— 1992 -1995 - Zespo6t Szkét Nr 5 - referent w Dziale Administracyjnym,

— 1995 -2004 - EMFOR Spétka Akcyjna Grupa TELIMENA - koordynator Biura Handlowego, Kierownik
Sieci Sklep6w Firmowych.

Pani Matgorzata Labuda nie posiada akcji Emitenta.
Ponadto, zgodnie ze ztozonym przez Panig Malgorzata Labuda oswiadczeniem:

— Pani Malgorzata Labuda nie jest obecnie ani w okresie ostatnich pieciu lat nie byla cztonkiem
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani wspélnikiem w Zadnej spoéice
kapitatowej lub osobowej;

— w okresie ostatnich 5 lat, w stosunku do Pani Matgorzaty Labudy nie zostaty wydane zadne wyroki
Zwigzane z przestepstwami oszustwa;

— w okresie ostatnich pieciu lat, Pani Matgorzata tabuda nie petnita funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego, albo osoby zarzadzajaca wyzszego szczebla w
podmiotach, ktére znalazly sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji, za
wyjatkiem ,MONNARI TRADE” SA (szczegdétowy opis postepowania upadtosciowego Emitenta
zamieszczono w pkt 20.8.2. niniejszej cze$ci Prospektu);

— w okresie ostatnich pieciu lat, Pani Malgorzacie Labudzie nie przedstawiono zadnych oskarzen
publicznych, ani sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych
organizacji zawodowych;

— w okresie ostatnich pieciu lat, Pani Matgorzata Labuda nie otrzymata kiedykolwiek sagdowego zakazu
dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo zakazu
uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pani Matgorzata Labuda nie jest wpisana do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

- Maria Zwolan - Dyrektor ds. Kadr i Potencjatu Ludzkiego

Pani Maria Zwolan jest zatrudniona u Emitenta na stanowisku Dyrektora ds. Kadr i Potencjatu Ludzkiego
od 2007 roku. Wczesniej Pani Maria Zwolan zatrudniona byta u Emitenta na stanowiskach: pracownik
biurowo-ksiegowy, specjalista ds. personalnych, Kierownik Dz. Spraw pracowniczych oraz Z-ca Dyrektora
Kadr i Potencjatu Ludzkiego. Pani Maria Zwolan pracuje w Spoétce od wrze$nia 2000 roku. Pani Maria
Zwolan jest zatrudniona w Spétce na podstawie umowy o prace. Pomiedzy Panig Marig Zwolan a innymi
osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla Emitenta nie
wystepuja powiazania rodzinne.

Pani Maria Zwolan posiada wyksztalcenie wyzsze. Pani Maria Zwolan ukonczyla studia z tytutem
licencjata w Wyzszej Szkole Humanistyczno-Ekonomicznej w Lodzi, Kierunek Zarzadzanie i Marketing,
Specjalno$¢: (i) Rachunkowo$¢ oraz (ii) Zarzadzanie potencjatem ludzkim.

Ponadto Pani Maria Zwolan odbyta nastepujace szkolenia:

= 27.10.1997 - 07.11.1997 - Centrum Ksztatcenia Zawodowego w Warszawie o/L6dz - kurs kadry i

ptace,

— 01.04.2004 - 03.06.2004 - Centrum Szkolenia Kursowego ,DOCTUS” w Lodzi - kurs Asystenta ds.
personalnych,

— 14.03.2006 - Osrodek Szkolenia Multimedialnego ,AKTA” Jelenia Géra - kurs bhp dla kierujacych
pracownikami,

= 03.10.2007 - Os$rodek Szkoleniowy ,WAGART” - seminarium z zakresu ochrony p-poz,
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— 12.05.2008 - Polskie Centrum Kadrowo-Ptacowe w Lodzi - szkolenie Kazusy z podatku dochodowego
od os6b fizycznych.

Pani Maria Zwolan zdobywata doswiadczenie kolejno pracujac:
— wrzesien 1976 - grudzien 1982 - Zesp6t Szk6t Chemicznych w Lodzi - Referent ds. ksiegowosci,
— grudzien 1982 - styczen 1983 - Zaktad Ubezpieczen Spotecznych w Lodzi - Referent,

— styczen 1983 - listopad 1986 - Wojewddzkie Przedsiebiorstwo Drég i Mostow w Lodzi - Inspektor
ds. Rozliczen,

— grudzien 1986 - czerwiec 1992 - Kolumna Transportu Sanitarnego w Zgierzu - Ksiegowa,
Dyspozytor, a nastepnie Starszy Dyspozytor,

— pazdziernik 1992 - grudzien 1995 - ,Lambda” Zgierz - zarzadzanie wtasng firmg,
— czerwiec 1993 - styczen 1994 - ,Panda” Zgierz - Ksiegowa,

— luty 1994 - sierpieni 1999 - ,Eurocar-Antom” - Ksiegowa.

Pani Maria Zwolan nie posiada akcji Emitenta.

Ponadto, zgodnie ze ztoZonym przez Panig Marig Zwolan o$§wiadczeniem:

— Pani Maria Zwolan nie jest obecnie ani w okresie ostatnich pieciu lat nie byta cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani wspélnikiem w Zadnej spéice kapitatowej lub
osobowej;

— w okresie ostatnich 5 lat, w stosunku do Pani Marii Zwolan nie zostaty wydane zadne wyroki
zwigzane z przestepstwami oszustwa;

— w okresie ostatnich pieciu lat, Pani Maria Zwolan nie pelnita funkcji cztonka organu
administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego, albo osoby zarzadzajaca wyzszego szczebla w
podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji, za
wyjatkiem ,MONNARI TRADE” SA (szczegétowy opis postepowania upadto$ciowego Emitenta
zamieszczono w pkt 20.8.2. niniejszej czesci Prospektu);

— w oKresie ostatnich pieciu lat, Pani Marii Zwolan nie przedstawiono zadnych oskarzen publicznych,
ani sankcji ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych organizacji
zawodowych;

— w okresie ostatnich pieciu lat, Pani Maria Zwolan nie otrzymata kiedykolwiek sadowego zakazu
dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo zakazu
uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pani Maria Zwolan nie jest wpisana do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

14.2. Informacje dotyczace konfliktu interesow w organach administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsrdod osob zarzadzajacych wyzszego
szczebla

14.2.1. Konflikt interesow

Zgodnie ze ztoZzonymi o$wiadczeniami, nie wystepuja konflikty intereséw, za wyjatkiem ponizej
opisanych oséb bedacych cztonkami organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, ani oséb
zarzadzajacych wyzszego szczebla Spétki pomiedzy obowigzkami tych os6b wzgledem Emitenta, a ich
prywatnymi interesami lub obowigzkami.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w ocenie Pana Jerzego Leszczynskiego, dziatalno$¢ przez niego
prowadzona poza Emitentem jest istotna i moze by¢ Zrédtem potencjalnego konfliktu intereséw z uwagi
na fakt, iz kancelaria prawnicza prowadzona w formie spé6tki jawnej z udziatem Pana Jerzego
Leszczynskiego $wiadczy pomoc prawng na rzecz Emitenta i spétek kapitatlowych z udziatem Prezesa
Zarzadu Emitenta.
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Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w ocenie Pana Adama Majki, dziatalno$¢ przez niego prowadzona
poza Emitentem nie jest istotna, jednakze moze by¢ Zrédtem potencjalnego konfliktu intereséw z uwagi
na fakt, iz Pan Adam Majka Swiadczy pomoc prawng na rzecz Emitenta i Cztonka Zarzadu Emitenta.

Zgodnie ze ztoZonym oswiadczeniem, w ocenie Pana Zbigniewa Wojnickiego, dziatalno$¢ przez niego
prowadzona poza Emitentem nie jest istotna, jednakze moze by¢ Zrdédltem potencjalnego konfliktu
intereséw z uwagi na fakt, iz kancelaria prawna prowadzona w formie sp6tki jawnej z udziatem Pana
Zbigniewa Wojnickiego $wiadczy pomoc prawng na rzecz Emitenta i spétek kapitalowych z udziatem
Cztonka Zarzadu Emitenta.

14.2.2. Umowy zawarte odnosnie powolywania cztonkéw organéw

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta wedlug jego wiedzy nie zostaty zawarte umowy ani porozumienia ze
znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na podstawie ktorych
Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby wyzszego szczebla zostaly powotane na swoje
stanowiska.

14.2.3. Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji Emitenta

Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta wedlug jego wiedzy nie wystepuja zadne ograniczenia w zakresie
zbywania przez osoby wchodzgce w sktad organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz
przez osoby zarzadzajace wyzszego szczebla w okreslonym czasie posiadanych przez nich papieréw
warto$ciowych Emitenta.

15. WYNAGRODZENIA I INNE SWIADCZENIA

15.1. Wysokos$¢ i rodzaj wynagrodzenia wyplacanego czlonkom organéw
administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych oraz osobom
zarzadzajacym wyzszego szczebla

15.1.1. Zarzad Emitenta

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Spétki za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
przedstawia ponizsza tabela:
Tabela 15.1. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzqdu Emitenta (w tys. zt)

Wysokos$¢ wynagrodzenia za okres 01.01. -

Funkcja pelniona w 2010 31.12.2010 r. wyptacona przez Emitenta
L.p. Skiad Zarzadu
roku z tytutu petnienia z tytulu umowy o
funkcji w Zarzadzie prace
Prezes Zarzadu
1 Mirostaw (12.03.-31.12.2010r.) 15 61
’ Misztal* Wiceprezes Zarzadu
(01.01.-12.03.2010.)
9 Grzegorz Prezes Zarzadu 0%+ i
Winogradski (01.01.-01.03.2010r.)
3 Roman Bartosz Wiceprezes Zarzadu 50 i
' Nowicki (12.03.-15.12.2010r.)
Razem 65 61

Zrédto: Emitent

*)  Pan Mirostaw Misztal w roku 2010 otrzymat: wynagrodzenie z tytutu zatrudnienia na podstawie umowy o prace na stanowisku
Dyrektora ds. Inwestycji do dnia 30 listopada 2010 oraz z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzqdu za miesiqc grudzien.

**)  Pan Grzegorz Winogradski petnit funkcje Prezesa Spotki bez wynagrodzenia.

Przedstawione w tabeli powyzej wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Emitenta wynika z zawartych ze
Spo6tka umoéw o prace i/lub z tytutu petnienia funkcji.
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Zgodnie z Uchwala Rady Nadzorczej Nr 18/2010 z dnia 1 grudnia 2010 roku, uzupeinionej Uchwatg Rady
Nadzorczej nr 2/2011 z dnia 25 stycznia 2011 roku, wynagrodzenie miesieczne Pana Mirostawa Misztala
- Prezesa Zarzadu Emitenta wynosi poczawszy od 1 grudnia 2010 roku 15.000,00 zt brutto. Jest to
wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu Emitenta nie uzyskiwali wynagrodzenia od spoétek powigzanych kapitalowo z
Emitentem.

Cztonkowie Zarzadu nie otrzymali poza wyzej wymienionymi innych wynagrodzen, w tym $wiadczen
warunkowych lub odroczonych oraz nie mieli przyznanych przez Emitenta lub podmioty od niego zalezne
Swiadczen w naturze za ustugi $wiadczone przez nich w kazdym charakterze na rzecz Spétki (takich jak:
opieka zdrowotna lub $rodek transportu). Cztonkom Zarzadu nie przystugujg premie na podstawie planu
premii lub nagrody z podziatu zysku oraz opcje na akcje.

Pomiedzy osobami zarzadzajagcymi a Emitentem nie zostaly zawarte zadne umowy przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub odwotania z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotania nastepuje z powodu potaczenia Emitenta przez przejecie.

15.1.2. Syndyk Masy Upadlosci ,MONNARI TRADE” SA

Z uwagi na zmiane postepowania upadtoSciowego, obejmujacego likwidacje majatku Spoétki, na
postepowanie upadto$ciowe z mozliwoscig zawarcia uktadu, a tym samym zakonczenie postepowania
upadtoéciowego obejmujacego likwidacje Emitenta Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XIV
Wydziat dla Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych, przyznat Panu Grzegorzowi Pawlakowi - Syndykowi
Masy Upadtosci wynagrodzenie w tacznej kwocie 468 tys. zt za wykonywanie czynnos$ci syndyka w
okresie 10.08.2009 r. - 21.01.2010r.

15.1.3. Rada Nadzorcza Emitenta

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 15.2. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta (w tys. zl)

Wysokos$¢ wynagrodzenia za okres
L.p. Sklad Rady Nadzorczej Funkcja pelniona w 2010 roku 01.01.-31.12.2010 r. wyplacona
przez Emitenta

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Jersy Leszezyfstd (01.01.-31.12.2010 1) 7,5
2. Tomasz Kisiel C(chl)i)elk. —R:?)YOI;I?;()?(I)NC;;]. o
S
4, Tomasz Morawski C(chl)i)elk. —Ra3(i}.,11\2]?2d()zf(l)ncrz_§j .
S Roman Nowicki C(Z;(ii)eﬁ f{i?’ozf‘;ozfgcz;j >
6. Zbigniew Wojnicki C(Z;‘Ee; ?33(1}.,12?;02??:_? 07
7. Ryszard Zatorski C(Z(J;(l)i)ellf ?Z‘?’;f;;fgf;i "
8. Elzbieta Zawadzka* C(Z;(::)ellf f{ag?’gf‘;;fg?;j .
Razem o

Zrédto: Emitent

*) Pani Elzbieta Zawadzka poza funkcjq Cztonka Rady Nadzorczej jest zatrudniona w Spétce na podstawie umowy o prace na
stanowisku kierownik sekcji metkowania. Z tytutu umowy o prace Pani Zawadzka uzyskata w 2010 roku wynagrodzenie od Emitenta w
wysokosci 35,6 tys. zt.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie otrzymali, poza wyzZej opisanymi, wynagrodzen, w tym takze
$wiadczen dodatkowych ani od Emitenta, ani od sp6tek powigzanych kapitatowo z Emitentem.

W dniu 30 maja 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito kwartalne wynagrodzenie dla
cztonkéw Rady Nadzorczej (uchwata nr 27) poczawszy od 1 lipca 2007 roku w wysokosci 2.000 zt brutto.

15.1.4. Prokurent

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku w Spoétce nikt nie pelnit funkcji Prokurenta.

15.1.5. Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Wynagrodzenie os6b zarzadzajgcych wyzszego szczebla Emitenta za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31
grudnia 2010 roku przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 15.3. Wynagrodzenia oséb zarzqdzajqgcych wyzszego szczebla (w tys. z1)

Laczna wysokos¢

Osoby zarzadzajace wyzszego wynagrodzenia za okres

Lp. szczebla Stanowisko od 1 stycznia 2010 r.
do 31 grudnia 2010r.
1 Mariusz Bujakiewicz Gléwny Ksiegowy
2 Magdalena Trzaskowska Dyrektor Kolekcji 279
3. Matgorzata Labuda Zastepca Dyrektora ds. Handlowych
4 Maria Zwolan Dyrektor ds. Kadr i Potencjatu Ludzkiego

Zrédto: Emitent

Emitent zrezygnowal z przedstawienia wynagrodzen kluczowych pracownikéw w podziale na
poszczeg6lne osoby, poniewaz taki sposéb ujawniania wynagrodzen nie jest wymagany w Polsce, a
informacje te nie s3 w inny sposéb ujawniane przez Emitenta.

15.1.6. Program motywacyjny

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 16 czerwca 2008 roku podjeto Uchwate Nr 23 w sprawie zmiany
Statutu Spotki oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, B oraz C z prawem pierwszenstwa do
objecia akgji serii E oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego w drodze emisji akcji serii E
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru (Uchwata objeta Protokotem
sporzadzonym przez Notariusza Iwone Szabelska, prowadzacg Kancelarig Notarialng w Lodzi przy ulicy
Piotrkowskiej 165/169 - akt notarialny Rep. A Nr 7954/08), zmieniong nastepnie Uchwatg Nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2009 roku w sprawie wydtuzenia okresu trwania
Programu Motywacyjnego oraz zmiany Statutu Spétki, uchwaty nr 23 ZWZ z dnia 16 czerwca 2008 roku
oraz uchwaty nr 5 NWZ z dnia 24 sierpnia 2006 (Uchwata objeta Protokotem sporzadzonym przez
Notariusza Artura Strzepka, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Lodzi przy ulicy Piotrkowskiej
165/169 - akt notarialny Rep. A Nr - 9246/09). Na jej podstawie uchwalono emisje warrantow
subskrypcyjnych na okaziciela serii A, B oraz C z prawem pierwszenstwa objecia akcji serii E, w ilosci od 1
do 100.000 sztuk w kazdej serii. Warranty subskrypcyjne emitowane sg nieodptatnie, sg niezbywalne,
podlegaja jednakze dziedziczeniu. Kazdy warrant subskrypcyjny uprawnia¢ bedzie do objecia 1 akcji serii
E po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej akcji. Prawa z warrantéw subskrypcyjnych powstaja z
chwilg ich zapisania po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych i moga by¢ wykonane do dnia
31 grudnia 2015 roku. Prawa z warrantow subskrypcyjnych, z ktérych nie zostanie zrealizowane prawo
pierwszenstwa objecia akcji serii E w terminie wskazanym powyzej wygasaja z uptywem tego terminu.
Prawo objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A. B oraz C przystuguje Cztonkom Zarzadu Spétki oraz
kluczowym pracownikom Spotki (Osoby Uprawnione) na warunkach okre$lonych w Regulaminie
Programu Motywacyjnego oraz w uchwatach Rady Nadzorczej i Zarzadu Spoétki podejmowanych na
podstawie i w celu wykonania postanowien Regulaminu Motywacyjnego. Warranty subskrypcyjne nie
objete przez Osoby Uprawnione traca waznosc¢.

Na mocy Uchwaty nr 37/2008 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 27 listopada 2008 roku przyjeto tekst
jednolity Regulaminu Programu Motywacyjnego. Nastepnie w dniu 23 lutego 2009 roku Rada Nadzorcza
moca Uchwaty Nr 49/2009 dokonata zmian w Regulaminie Programu Motywacyjnego.
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Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Programu Motywacyjnego Program Motywacyjny dotyczyt lat
obrotowych Spo6tki 2007-2009, przy jednoczesnym okresleniu trwania Programu Motywacyjnego na 8 lat.
Osoby Uprawnione miaty prawo do objecia w kolejnych latach nastepujacej ilo$ci warrantéw
subskrypcyjnych w ramach Programu: (i) rozpoczynajacego sie w 2007 roku do objecia nie wiecej niz
100.000 warrantéw serii A, (ii) rozpoczynajacego sie w roku 2008 do objecia nie wiecej nie 100.000
warrantow serii B oraz nieprzydzielonych warrantéw serii B i (iii) rozpoczynajacego sie w 2009 roku do
objecia nie wiecej niz 100.000 warrantéw serii C oraz nieprzydzielonych warrantéw serii A i B. Realizacja
Programu Motywacyjnego uzalezniona byta od nastepujacych kryteriéw: (i) lojalno$ciowego,
rozumianego jako pozostawanie w stosunku pracy w dniu spelnienia kryterium jako$ciowego, (ii)
jakos$ciowego ocenianego po spetnieniu nastepujacych wynikéw Spétki w wielkos$ci 30% przyznawanych
danej osobie praw do warrantow (parametrem dla roku 2007 byta realizacja prognoz na rok 2007
zwartych w poprzednim Prospekcie Emisyjnym, wielko$¢ parametru dla roku 2008 i 2009 zostata
okres$lona w Uchwatach Rady Nadzorczej) oraz (iii) uznaniowego w wielkosci 70% przyznawanych w
danym roku danej osobie praw do warrantéw na podstawie wlasnego uznania Rady Nadzorczej.

W dniu 1 lipca 2008 roku Zarzad Emitenta podjatl uchwate w sprawie weryfikacji spetnienia kryteriow
zawartych w Programie Motywacyjnym przez pracownikéw Spétki. Zatacznikiem do powyzszej Uchwaty
byta Lista Os6b Uprawnionych do warrantéw subskrypcyjnych serii A.

W dniu 14 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta Uchwate Nr 34/2008 w sprawie
potwierdzenia weryfikacji speinienia kryteriow zawartych w Programie Motywacyjnym przez
pracownikéw Spoéliki. Na jej podstawie zostata zatwierdzona Lista Os6b Uprawnionych do objecia
warrantdow subskrypcyjnych serii A, ktére spetnity wszystkie wymagane warunki okreslone w
Regulaminie Programu Motywacyjnego oraz postanowiono o przeniesieniu 66.000 warrantéw
subskrypcyjnych serii A na rok 2009.

Na mocy Uchwaty Zarzadu z dnia 18 grudnia 2008 roku Zarzad Emitenta dokonat przydziatu 34.000 sztuk
warrantow subskrypcyjnych serii A Osobom Uprawnionym. Nastepnie wszystkie Osoby Uprawnione
wykonaty przystugujace im prawa i na podstawie umdéw objecia akgji serii E, osoby te objety 34.000 sztuk
akcji serii E. Powyzsze akcje zostaly objete wnioskiem Spdiki o aktualizacje wysokosci warunkowo
podwyzszonego kapitatu zaktadowego. Sad rejestrowy postanowieniem z dnia 13 lutego 2009 roku (sygn.
sprawy LD.XX NS-REJ.KRS/000170/09/375) dokonal rejestracji objetych akcji serii E w liczbie 34.000
sztuk.

15.2. Kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta na S$wiadczenia
rentowe, emerytalne lub podobne $wiadczenia

Emitent nie wydzielit ani nie zgromadzit zadnej kwoty na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne
$wiadczenia.

16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO,
ZARZADZAJACEGO I NADZORUJACEGO

16.1. Okresy kadencji czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta

16.1.1. Zarzad Emitenta

Zgodnie z postanowieniami § 17 ust.1 Zarzad Spo6tki jest jednoosobowy lub wieloosobowy, w przypadku
ktérego Zarzad sktada z dwéch do pieciu Cztonkéw. Cztonkowie Zarzadu powolywani sg przez Rade
Nadzorcza na okres wspdlnej kadencji trwajacej 5 lat (§ 17 ust.2 i 3 Statutu Spétki i § 3 ust.1l i 4
Regulaminu Pracy Zarzadu). Rada Nadzorcza ma takze prawo odwotania Cztonkéw Zarzadu (§ 17 ust.3
Statutu Spotki). Liczbe oséb wchodzacych w sktad Zarzadu kazdorazowo ustala Rada Nadzorcza (§ 17
ust.4 Statutu Spo6tkii § 3 ust.2 i 3 Regulaminu Pracy Zarzadu).

Pan Mirostaw Misztal petni funkcje Prezesa Zarzadu od 12 marca 2010 roku. We wcze$niejszych latach
Pan Mirostaw Misztal petnit funkcje Prezesa Zarzadu (w okresie od 2000 roku do maja 2006 roku) i
Wiceprezesa Zarzadu (w okresie czerwiec 2006 - marzec 2010). Obecna kadencja Pana Mirostawa
Misztala uptywa z dniem 22 czerwca 2016 roku. Mandat Pana Mirostawa Misztala wygasa z dniem
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odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy
pelnienia funkgji, tj. za rok 2015.

Szczegbétowe informacje dotyczace Pana Mirostawa Misztala zawarte sg w pkt. 14.1.1. niniejszej czesci
Prospektu.

16.1.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie z postanowieniami § 22 ust.1 Statutu Spétki i § 2 ust.1 Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada
Nadzorcza sktada sie od pieciu do siedmiu Cztonkéw. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat (§ 22 ust. 2
Statut Spoétki i § 2 ust.2 Regulaminu Rady Nadzorczej). Cztonkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne
Zgromadzenie (§ 22 ust.3 Statutu Spétki i § 2 ust.1 Regulaminu Rady Nadzorczej). Cztonkowie Rady
Nadzorczej moga by¢ wybierani ponownie (§ 22 ust.4 Statutu Spétki i § 2 ust.2 zdanie drugie Regulaminu
Rady Nadzorczej). Z tresci § 22 ust.5 Statutu Spétki wynika, iz Rada Nadzorcza lub poszczegélni jej
Cztonkowie moga by¢ w kazdym czasie odwotani w sposéb przewidziany dla ich powotania przed
uptywem kadencji. W przypadku ustania cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej na skutek rezygnacji lub
przyczyn losowych, Rada Nadzorcza moze dokooptowaé¢ w to miejsce nowego Czlonka Rady Nadzorczej
(§ 22 ust.5 zdanie drugie Statutu Spotki). Dokooptowany Cztonek Rady powinien by¢ przedstawiony
przez Rade do zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie na jego najblizszym posiedzeniu (§ 22 ust.5
zdanie 3 Statutu Spotki).

Pan Jerzy Leszczynski pelni funkcje cztonka Rady Nadzorczej od 27 listopada 2009 roku. Kadencja Pana
Jerzego Leszczynskiego uptywa z dniem 27 listopada 2014 roku. Mandat Pana Jerzego Leszczynskiego
wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni
pelni rok obrotowy petnienia funkcji, tj. za rok 2014.

Pan Ryszard Zatorski petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej poczawszy od 30 czerwca 2006 roku. Obecna
kadencja Pana Ryszarda Zatorskiego uptywa z dniem 30 czerwca 2016 roku. Mandat Pana Ryszarda
Zatorskiego wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
za ostatni petni rok obrotowy petnienia funkcji, tj. za rok 2015.

Pan Adam Majka peni funkcje cztonka Rady Nadzorczej od 28 kwietnia 2009 roku. Kadencja Pana Adama
Majki uptywa z dniem 28 kwietnia 2014 roku. Mandat Pana Adama Majki wygasa z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni peini rok obrotowy
pelnienia funkgcji, tj. za rok 2013.

Pan Zbigniew Wojnicki pelni funkcje cztonka Rady Nadzorczej od 1 grudnia 2010 roku. Kadencja Pana
Zbigniewa Wojnickiego uptywa z dniem 1 grudnia 2015 roku. Mandat Pana Zbigniewa Wojnickiego
wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni
pelni rok obrotowy petnienia funkcji, tj. za rok 2015.

Pani Anna Augustyniak - Kala petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej od 30 czerwca 2011 roku. Kadencja
Pani Anny Augustyniak - Kali uptywa z dniem 30 czerwca 2016 roku. Mandat Pani Elzbiety Zawadzkiej
wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni
pelni rok obrotowy petnienia funkcji, tj. za rok 2015.

Pan Jacek Pierzynski petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej od 30 czerwca 2011 roku. Kadencja Pana
Jacka Pierzynskiego uptywa z dniem 30 czerwca 2016 roku. Mandat Pana Jacka Pierzynskiego wygasa z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelni rok
obrotowy petienia funkcji, tj. za rok 2015.

Szczegb6towe informacje dotyczace poszczegélnych oséb wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej Emitenta
zawarte sg w pkt. 14.1.2. niniejszej czeSci Prospektu.

16.2. Informacje o umowach o $wiadczenie ustug czlonkéw organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem,
okreslajacych swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

Pan Mirostaw Misztal - Prezesa Zarzadu otrzymuje wynagrodzenie z tytulu peiienia funkcji Prezesa
Zarzadu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, zgodnie z Uchwatg Nr 27 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30
maja 2007 roku, od 1 lipca 2007 roku otrzymuja kwartalne wynagrodzenie w wysokosci 2.000,00 zt z
tytutu pelnienia funkcji cztonka rady nadzorczej.
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W Spétce nie funkcjonujg zadne umowy o $wiadczenie ustug przez Cztonkéw Zarzadu i Cztonkéw Rady
Nadzorczej i zwigzanych z nimi $wiadczen wyptacanych z chwilg odwotania Cztonka Zarzadu lub Rady
Nadzorczej z petnionej funkcji.

16.3. Informacje o komitecie ds. audytu Emitenta i komitecie ds. wynagrodzen
Emitenta

Emitent o§wiadcza, iZ w ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu, ktory realizuje swoje zadania,
wynikajace z Zalacznika Nr 1 do Zalecenn Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku. W sktad
Komitetu Audytu wchodza Pan Zbigniew Wojnicki (Przewodniczacy Komitetu), Pan Ryszard Zatorski
(Cztonek Komitetu) i Pan Adam Majka (Czlonek Komitetu). Pan Ryszard Zatorski spetnia warunki
niezaleznosci i posiada kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci i rewizji finansowe;j.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu w Spoétce nie zostal powotany Komitet ds. wynagrodzen.
16.4. Oswiadczenie Emitenta w sprawie tadu korporacyjnego

Emitent o$wiadcza, ze przez wiekszg cze$¢ roku 2010 wszystkie zasady tadu korporacyjnego zawarte w
dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, przyjete Uchwatg nr 12/1170/2007 Rady
Nadzorczej Gietdy Papier6w WartoSciowych w Warszawie SA z dnia 4 lipca 2007 roku w sprawie
uchwalenia ,Dobrych Praktyk Spodtek Notowanych na GPW”, zmienione nastepie Uchwalg Nr
17/1249/2010 Rady Nadzorczej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 19 maja 2010
roku w sprawie uchwalenia zmian ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”, byly przestrzegane
zaréwno przez Spoétke, jak i jej organy. Jednak z uwagi na zmiane kierownika jednostki po ztozeniu przez
Zarzad Emitenta wniosku o ogloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu, ogtoszeniu upadtosci
likwidacyjnej i p6zniejszej zmianie postepowania na upadtos$¢ z mozliwo$cig zawarcia uktady, czes¢ zasad
tadu korporacyjnego nie byta stosowania.

Ponizej wskazano, ktére z zasad tadu korporacyjnego nie sa przestrzegane.
ZasadanrI1.1.11

»Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych
przez przepisy prawa, powziete przez Zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka Rady Nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka Rady Nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki.”

Spétka nie dysponuje aktualnymi os§wiadczeniami wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej co do powigzan
z akcjonariuszami reprezentujagcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu
spoiki.

Zasada bedzie w pelni zastosowana po zlozeniu stosownych, uaktualnionych o$wiadczenn przez
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Zasada nr 11.1.14

,Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej, oprécz informacji wymaganych
przez przepisy prawa, informacje o tresci obowiazujacej w spdtce reguty dotyczacej zmieniania podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych lub informacje o braku takiej reguty.”

Spotka nie zamieszcza na stronie korporacyjnej informacji o tre$ci obowigzujgcej w spoétce reguty
dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Zasada nr I1.2

»Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej
w zakresie wskazanym w czesci II pkt.1.”

Ze wzgledu na aktualng sytuacje finansowa oraz ograniczong liczbe pracownikéw, a takze brak wiekszego
zainteresowania ze strony zagranicznych inwestoréw Spétka nie stosuje tej zasady. Spétka zamierza
kontynuowaé prowadzenie anglojezycznej strony korporacyjnej, jednak ze wzgledu na koszty biezacego
prowadzenia strony w jezyku angielskim decyzja ta jest odsunieta w czasie.
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Zasada nr I11.2

»Cztonek rady nadzorczej powinien przekazaé zarzadowi sp6tki informacje na temat swoich powigzan z
akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogoélnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Powyzszy obowiazek dotyczy powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej,
mogacych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka rady nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez rade.”

Spotka nie dysponuje aktualnymi oSwiadczeniami wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej co do powigzan
z akcjonariuszami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki. Zarzad wystapi do cztonkéw Rady Nadzorczej o ztozenie stosownych o$wiadczen.

17. ZATRUDNIENIE EMITENTA

17.1. Informacje dotyczace struktury zatrudnienia Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu sktad osobowy ,MONNARI TRADE” SA liczy 723 oséb, w tym Prezes
Zarzadu (na podstawie aktu powotania) oraz 722 pracownikéw. W wyniku przyjetej w 2009 roku
strategii Emitenta polegajacej na restrukturyzacji Spétki (ograniczenie obszaru dziatalnosci, likwidacja
znaczacej ilosci sklepéw, a tym samym zwolnienia pracownikéw) zatrudnienie w Spoétce na dzien
zatwierdzenia Prospektu zmalato o okoto 60% w stosunku do roku 2008.

Ponizej w tabelach przedstawiono jak ksztattowato sie zatrudnienie w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi oraz do dnia zatwierdzenia Prospektu.

Tabela 17.1. Przecietne zatrudnienie w latach 2008-2010 oraz na dzien zatwierdzenia Prospektu

Dzien
Wyszczegolnienie zatwierdzenia 2010 2009 2008
Prospektu
Emitent 729 712 1.399 1.419

Zrédio: Emitent

Tabela 17.2. Podziat pracownikéw wedtug grup zawodowych

Dzien
Grupa zawodowa zatwierdzenia 2010 2009 2008
Prospektu

Osoby zarzadzajace 6 7 8 12
Administracja 35 37 41 90
Sie¢ sklepow 635 639 679 1.615
Wzorcownia 21 20 20 27
Obstuga 25 23 26 62
Razem 722 726 774 1.806

Zrédto: Emitent

Tabela 17.3. Podziat pracownikéw wedtug wyksztatcenia

Dzien
Wyszczegolnienie zatwierdzenia 2010 2009 2008
Prospektu
Wyzsze magisterskie 183 171 187 435
Licencjat 120 123 124 290
Srednie 375 380 406 965
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Dzien
Wyszczegdlnienie zatwierdzenia 2010 2009 2008
Prospektu
Zawodowe 44 52 57 116
Podstawowe 0 0 0 0
Razem 722 726 774 1.806

Zrédto: Emitent

Tabela 17.4. Podziat pracownikéw wedtug grup wiekowych

Dzien
Wyszczegdlnienie zatwierdzenia 2010 2009 2008
Prospektu

do 25 lat 101 97 145 516
26-35 lat 380 329 340 770
36-45 lat 173 229 225 418
powyzej 45 lat 68 71 64 102
Razem 722 726 774 1.806

Zrédto: Emitent

Tabela 17.5. Struktura uméw o prace

Dzien
Wyszczegodlnienie zatwierdzenia 2010 2009 2008
Prospektu
na czas okreslony 720 725 773 1.781
na czas nieokre$lony 2 1 1 25
Sazee 722 726 774 1.806

Zrédio: Emitent

Tabela 17.6. Rodzaje umoéw zawartych przez Emitenta z pracownikami

Dzien
Wyszczegdlnienie zatwierdzenia 2010 2009 2008
Prospektu
Umowy o prace 722 726 774 1.806
Umowy zlecenia 4 4 2 15
Umowy o dzieto 1 0 1 2
Razem 727 730 777 1.823

Zrédio: Emitent
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Tabela 17.7. Rotacja pracownikéw

Wyszczegdlnienie Przyjecia Zwolnienia Wskaznik
fluktuacji*
Data zatwierdzenia Prospektu 76 83 0,11
UL 202 247 0,32
2 368 1.396 0,63
2008 1.278 650 0,68

Zrédio: Emitent

*) Wskaznik fluktuacji obliczony wedtug wzoru: ((przyjeci+zwolnieni)/2)/przecietne zatrudnienie w okresie

Na koniec roku 2008 Spétka dysponowata 224 salonami handlowymi (40% wzrost w poréwnaniu do
liczby salonéw na koniec roku 2007). Rozbudowa sieci sprzedazy Emitenta skutkowata koniecznos$cia
zwiekszenia poziomu zatrudnienia Spo6tki. Na skutek ograniczenia obszaru dziatalno$ci oraz likwidacja
znacznej czesci salondw w roku 2009 Emitent dokonat zwolnienia licznej grupy pracownikéw.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu zaré6wno w spétce MONNARI TRADE Sp. z 0.0., jak i w sp6tce MONNARI
TRADE LOGISTIC Sp. z o.0. nie sg zatrudnieni pracownicy. Pan Mirostaw Misztal petni funkcje Prezesa
Zarzadu w ww. spétkach na podstawie powotania zgodnie z aktami zawigzania tych spétek.

17.2. Posiadane akcje i opcje na akcje Emitenta

17.2.1. Zarzad Emitenta

Pan Mirostaw Misztal posiada bezpos$rednio 1.200.000 sztuk akcji Emitenta serii A drugiej emisji
uprzywilejowanych co do glosu w ten sposéb, iz jedna akcja daje prawo 2 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz 7.500.000 sztuk akcji Emitenta serii G, co stanowi 28,06% kapitatu zaktadowego
Spotki i 26,18% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu (przy uwzglednieniu 233.000 akcji serii A drugiej
emisji, o czym szerzej w pkt. 21.1.1. niniejszej Cze$ci Prospektu, bezposredni udziat Pana Mirostawa
Misztala w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta wynosi 26,34%).

Ponadto Pan Mirostaw Misztal posiada posrednio, jako wspélnik MW Inwestycja sp. z 0.0. 2.500.000 sztuk
akcji Emitenta serii G, co stanowi 8,06% kapitalu zaktadowego Spétki i 6,61 % gloséw na Walnym
Zgromadzeniu (przy uwzglednieniu 233.000 akcji serii A drugiej emisji, o czym szerzej w pkt. 21.1.1.
niniejszej Cze$ci Prospektu, posredni udziat Pana Mirostawa Misztala w glosach na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta wynosi 6,65%).

Lacznie, tj. bezposrednio i posrednio, Pan Mirostaw Misztal posiada 11.200.000 akcji Emitenta, co stanowi
tacznie 36,12% kapitatu zaktadowego Spétki i 32,79% glosow na Walnym Zgromadzeniu (przy
uwzglednieniu 233.000 akcji serii A drugiej emisji, o czym szerzej w pkt. 21.1.1. niniejszej CzeSci
Prospektu, taczny udziat Pana Mirostawa Misztala w glosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta wynosi
32,99%).

Prezes Zarzadu Emitenta nie posiada opcji na akcje Spotki.
17.2.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Zaden z Czlonkéw Rady Nadzorczej nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.

17.3. Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w Kkapitale
Emitenta

Emitent w roku 2008 podjat decyzje o wprowadzeniu programu motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu
oraz pracownikéw, zajmujacych kluczowe stanowiska w Spoéice. Podstawa jego wprowadzenia jest
Uchwata Nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 czerwca 2008 roku w sprawie zmiany
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Statutu Spéiki oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, B oraz C z prawem pierwszenstwa do
objecia akgcji serii E oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru (Uchwata objeta Protokotem
sporzadzonym przez Notariusza Iwone Szabelska, prowadzaca Kancelarie Notarialng w Lodzi przy ulicy
Piotrkowskiej 165/169 - akt notarialny Rep. A Nr 7954/08), zmieniona nastepnie Uchwatg Nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2009 r. w sprawie wydtuzenia okresu trwania
Programu Motywacyjnego oraz zmiany Statutu Spé6tki, uchwaty nr 23 ZWZ z dnia 16 czerwca 008 r. oraz
uchwaty nr 5 NWZ z dnia 24 sierpnia 2006 (Uchwata objeta Protokotem sporzadzonym przez Notariusza
Artura Strzepka, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Lodzi przy ulicy Piotrkowskiej 165/169 - akt
notarialny Rep. A Nr - 9246/09)

Szczegbtowy opis Programu Motywacyjnego i warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
znajduje sie odpowiednio w pkt. 15.1.6. i 21.1.4. CzeSci IV Prospektu Emisyjnego - ,Dokument
Rejestracyjny”.

18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA

18.1. Informacje o osobach innych niz czlonkowie organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych, ktére w sposéb bezposredni lub posredni
majq udzialy w kapitale Emitenta lub prawa glosu podlegajace zgloszeniu
na mocy prawa krajowego Emitenta

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, wedlug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu,
akcjonariuszami Emitenta, podlegajacymi zgtoszeniu na mocy obowiazujacych przepiséw sa:

Tabela 18.1. Struktura akcjonariuszy Emitenta, posiadajqcych powyzej 5% gtoséw na jego Walnym

Zgromadzeniu
Udzial w . Udzial w
Liczba kapitale Liczba Udziat w g_losach glosach na WZ
. . .. , na WZ Emitenta, .
Akcjonariusz akgji zakladowym glosow . .- Emitenta,
. nieuwzgledniajacy . .
[w szt] Emitenta [w szt] zamiany* [%] uwzgledniajacy
[%] y- 17 zamiane* [%]
Mirostaw Misztal 8.700.000 28,06 9.900.000 26,18 26,34
Fair sp. z o0.0. 2.533.000 8,17 5.066.000 13,39 13,48
MW Inwestycja 2.500.000 8,06 2.500.000 6,61 6,65
Sp. Z 0.0.
Inwest sp. z 0.0. 2.500.000 8,06 2.500.000 6,61 6,65
sp. komandytowa
Jakub Banasiak 2.000.000 6,45 4.000.000 10,58 10,64

Zrédto: Emitent

*) W dniu 9 maja 2011 roku, w zwiqzku ze ztozeniem przez dwdch akcjonariuszy wnioskow o zamiane akcji imiennych
uprzywilejowanych na akcje zwykte imienne, Zarzqd Emitenta podjqt Uchwate w sprawie zamiany tqcznie 233.000 sztuk akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji na akcje zwykte na okaziciela. W nastepstwie podjetej przez Zarzqd Spotki
Uchwaty, kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie na 6.578.756 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji oraz
24.431.317 akcji zwyktych na okaziciela. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 30 maja 2011 roku podjeto Uchwate
w przedmiocie zmiany Statutu Spétki dotyczqcej powyzszej zamiany 233.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej
emisji na akcje zwykte na okaziciela. Zarzqd Spétki w dniu 10 czerwca 2011 roku ztozyt wniosek do Sqdu o rejestracje zmian
Statutu. Do dnia zatwierdzenia Prospektu zmiana nie zostata zarejestrowana.
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18.2. Informacja dotyczaca posiadania przez gléwnych akcjonariuszy Emitenta
innych praw glosu

Akcje imienne serii A drugiej emisji sag akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposéb,
ze kazdej akcji z tych serii przystuguja 2 (dwa) glosy na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Zgodnie ze Statutem Emitenta, Sp6tka wyemitowata tacznie 6.811.756 sztuk akcji imiennych serii A
drugiej emisji.

W dniu 9 maja 2011 roku, w zwigzku ze ztozeniem przez dwdch akcjonariuszy wnioskéw o zamiane akcji
imiennych uprzywilejowanych na akcje zwykte imienne, Zarzad Emitenta podjat Uchwate w sprawie
zamiany tacznie 233.000 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji na akcje zwykte
na okaziciela. W nastepstwie podjetej przez Zarzad Spo6tki Uchwaty, kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie
na 6.578.756 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji oraz 24.431.317 akcji
zwyktych na okaziciela. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 30 maja 2011 roku podjeto
Uchwate w przedmiocie zmiany Statutu Spétki dotyczacej powyzszej zamiany 233.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A drugiej emisji na akcje zwykte na okaziciela. Zarzad Sp6tki w dniu 10 czerwca
2011 roku ztozyt wniosek do Sadu o rejestracje zmian Statutu. Do dnia zatwierdzenia Prospektu zmiana
nie zostata zarejestrowana.

Akcjonariuszami posiadajagcymi powyzej 5% akcji Emitenta, posiadajacymi akcje serii A drugiej emisji sa:

- Pan Mirostaw Misztal - Prezes Zarzadu Emitenta - posiadajacy 1.200.000 akcji serii A drugiej emisji
Emitenta,

- PanJakub Banasiak - posiadajacy 2.000.000 akgcji serii A drugiej emisji Emitenta,

- Fair sp. z 0.0. - posiadajgca 2.533.000 akgji serii A drugiej emisji Emitenta.

18.3. Informacje, czy Emitent bezposrednio lub posrednio nalezy do innego
podmiotu (osoby) lub jest przez taki podmiot (osobe) kontrolowany

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie posiada innych informacji na temat bezposredniej lub
posredniej przynaleznosci do innego podmiotu i/lub osoby oraz aby byt przez taki podmiot i/lub osobe
kontrolowany.

Zgodnie z trescig art. 35 Kodeksu Cywilnego powstanie, ustrdj i ustanie oséb prawnych okreslajg
wlasciwe przepisy. W przypadkach i w zakresie w tych przepisach przewidzianych organizacje i sposéb
dziatania osoby prawnej (spotki akcyjnej) reguluje takze statutu. W mys$l w/w przepisu kontrola
akcjonariusza nad Emitentem podlega przepisom Kodeksu Spétek Handlowych oraz Statutu Spoétki. Nie
istnieja inne mechanizmy pozwalajace akcjonariuszowi na naduzywanie tej Kkontroli poza
sformalizowanymi wymogami wynikajacymi z przepiséw prawa powszechnie obowigzujacych i
postanowien Statutu. Tym samym podmiot dominujacy moze wptywac na funkcjonowanie Spo6tki jedynie
za posrednictwem jej organu jakim jest walne zgromadzenie. Pozostate organy Spotki - zarzad i rada
nadzorcza - funkcjonuja w ramach swoich kompetencji oddzielonych od kompetencji walnego
zgromadzenia.

Pan Mirostaw Misztal, petniacy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta jest akcjonariuszem Emitenta
posiadajacym w sposéb bezposredni i posredni 11.200.000 sztuk akcji Emitenta co stanowi tgcznie
36,12% kapitatu zaktadowego Spéiki i 32,79% gloséw na jej Walnym Zgromadzeniu (przy uwzglednieniu
233.000 akcji serii A drugiej emisji, o czym szerzej w pkt. 21.1.1. niniejszej CzesSci Prospektu, taczny udziat
Pana Mirostawa Misztala w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta wynosi 32,99%), jednak jego
wptyw na dziatania Spéiki ograniczony jest przepisami prawa oraz Statutem Spotki, regulujacymi
funkcjonowanie Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Wskazaé nalezy, iz naduzywaniu pozycji dominujacej zapobiegaja w szczeg6lnosci te przepisy Kodeksu
Spotek Handlowych i Ustawy o ofercie, przyznajace szczegdélne uprawnienia mniejszo$ciowym
akcjonariuszom, tj.:

1. Zgodnie z art.6 § 1-3 Kodeksu Spétek Handlowych spétka dominujgca ma obowigzek zawiadomi¢
spotke kapitatlowa zalezng o powstaniu stosunku dominacji w terminie dwdéch tygodni od dnia
powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo udziatow
sp6tki dominujacej reprezentujacych wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego spo6tki zaleznej. Uchwala
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walnego zgromadzenia, powzieta z naruszeniem wskazanego wyzej ograniczenia, jest niewazna,
chyba ze spetnia wymogi kworum oraz wiekszosci gtoséw bez uwzglednienia gtoséw niewaznych.

Ponadto akcjonariusz, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej spo6tki kapitatowej moze zadaé, aby
spo6tka handlowa, ktéra jest wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej spétce, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej spétki handlowej albo
spotdzielni, bedacej wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej samej spotce kapitatowej. Uprawniony
moze zada¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gloséw, jakie spétka handlowa posiada w spoétce
kapitalowej, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumienn z innymi
osobami. Odpowiedzi na pytania nalezy udzieli¢ uprawnionemu oraz wtasciwej spo6tce kapitatowej w
terminie 10 dni od dnia otrzymani Zadania. JeZeli Zadanie udzielenia odpowiedzi doszto do adresata
po6Zniej niz na dwa tygodnie przed dniem, na ktéry zwotano walne zgromadzenie, bieg terminu do jej
udzielenia rozpoczyna sie w dniu nastepujacym po dniu, w ktérym zakonczyto sie walne
zgromadzenie. Od dnia rozpoczecia biegu terminu udzielenia odpowiedzi do dnia jej udzielenia
zobowigzana sp6tka handlowa nie moze wykonywaé praw z akcji albo udziatéw w spoétce
kapitatowej (art.6 § 4i 5 KSH)..

Zgodnie z postanowieniami art. 20 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariusze spotki kapitatowej
powinni by¢ traktowani jednakowo w takich samych okoliczno$ciach.

Zgodnie z art. 386 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych akcjonariusz/akcjonariusze
mniejszosciowy/mniejszo$ciowi reprezentujgcy co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego ma
prawo ztozenia wniosku o dokonanie wyboru rady nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami, nawet w przypadku gdy statut spo6tki przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorcze;j.
Wyb6ér taki powinien zosta¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie. W takim przypadku
osoby reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogélnej
liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, moga utworzyé grupe celem wyboru
jednego cztonka rady nadzorczej, nie biorg jednak udzialu w wyborze pozostatych cztonkéw (art.386
§ 31§ 5 KSH). Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe akcjonariuszy,
utworzong zgodnie z postanowieniami art. 385 § 5 KSH, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym
uczestniczg wszyscy akcjonariusze, ktérych glosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw rady
nadzorczej, wybieranych w drodze gltosowania oddzielnymi grupami (art.385 § 6 KSH). Z chwilg
dokonania wyboru co najmniej jednego cztonka rady nadzorczej wygasaja przedterminowo mandaty
wszystkich dotychczasowych cztonkéw rady nadzorczej, z wyjatkiem osdb, o ktérych mowa w
art.386 § 4 KSH (art. 385 §8 KSH).

Zgodnie z trescig art.422 Kodeksu Spétek Handlowych uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze
statutem badZ dobrymi obyczajami i godzaca w interes spoétki lub majaca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spoice powddztwa o
uchylenie uchwaty.

Zgodnie z art.84 i 85 Ustawy o ofercie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy sp6tki publiczne;j,
posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze podja¢ uchwate w
sprawie zbadania przez biegltego, na koszt spotki, okreSlonego zagadnienia zwiazanego z
utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegélnych). Akcjonariusze ci
moga w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub Zada¢ umieszczenia
sprawy podjecia tej uchwaly w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Przed
podjeciem uchwaly zarzad spétki publicznej przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemna opinie
dotyczaca zgtoszonego wniosku. Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodniej z trescia
wniosku albo podejmie taka uchwate z naruszeniem art.84 ust.4 Ustawy o ofercie, wnioskodawcy
moga wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczeg6lnych do sadu
rejestrowego w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty.

Statutu Emitenta nie zawiera postanowien, dotyczacych ograniczen w wykonywaniu kontroli nad
Emitentem.

18.4. Opis wszelkich ustalen, ktérych realizacja moze w przysztosci spowodowaé

zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Na dzienn zatwierdzenia Prospektu Emitentowi nie s3 znane Zadne ustalenia, ktérych realizacja w
przysztosci moze spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta.
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19. TRANSAKCJEZPOWIAZANYMI STRONAMI

Emitent o$wiadcza, iZ nie jest strong innych transakcji z podmiotami powigzanymi, poza ponizej
wymienionymi. Podmioty powiagzane zostaty okre$§lone wg MSR 24, natomiast wszystkie transakcje
zostaly zawarte na zasadach rynkowych.

Emitent ponizej wskazuje charakter powigzan z nastepujgcymi podmiotami:

1. Podmioty powiazane Kapitalowo z Emitentem

MOLTON sp. z o.0. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Brwinowie - spdtka, w ktorej Emitent
posiada 51% udziatéw i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

Mattoni AG w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Berlinie - sp6tka, w ktdrej Emitent posiada 100%
udziatéw i gtloséw na Walnym Zgromadzeniu;

000 MOD z siedziba w Kaliningradzie - spétka, w ktérej Emitent posiada 70% udziatéw i gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu;

MONNARI TRADE Sp. z o.0. - sp6tka zalezna Emitenta, w ktérej Emitent posiada 100% udziatow i
gltosow na Walnym Zgromadzeniu;

MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z o.0. - spo6tka zalezna Emitenta, w ktérej Emitent posiada 100%
udziatéw i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

2. Osoby zarzadzajace i nadzorujace

Mirostaw Misztal - Prezes Zarzadu Emitenta od 12 marca 2010 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu,
uprzednio Wiceprezes Zarzadu Emitenta, posiadajacy 8.700.000 sztuk akcji Emitenta;

Grzegorz Winogradski - Prezes Zarzadu Emitenta w okresie 27.11.2009 r. - 01.03.2010 r., Cztonek
Rady Nadzorczej Emitenta w okresie 30.06.2006 r. - 19.11.2009 r.;

Marek Banasiak - Prezes Zarzadu Emitenta w okresie 18.04.2000 r. - 17.08.2009 r.;

Roman Nowicki - Wiceprezes Zarzadu Emitenta w okresie 12.03.2010 r. - 15.12.2010 r., w okresie
23.02.2009 r. - 12.03.2010 r., Cztonek Rady Nadzorczej, a nastepnie Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej Emitenta,

Rafat Rachlewski — Wiceprezes Zarzadu Emitenta w okresie 02.07.2009 r. - 19.10.2009 r,;

Anna Banasiak - Wiceprezes Zarzadu Emitenta w okresie 29.05.2006 r. - 27.11.2009 r., w okresie
18.04.2000 r. - 15.04.2006 r. Przewodniczaca Rady Nadzorczej Emitenta;

Katarzyna Latek - Wiceprezes Zarzadu Emitenta w okresie 29.05.2006 r. - 27.11.2009 r.;

Mariusz Bujakiewicz -Prokurent Emitenta od 13 stycznia 2011 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu
oraz Gtowny Ksiegowy Emitenta;

Jerzy Leszczynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta od 9 grudnia 2009 r. do dnia
zatwierdzenia Prospektu, w okresie 27.11.2009 r. - 09.12.2009 r. Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta;

Ryszard Zatorski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta od 2 lipca 2010 r. do dnia
zatwierdzenia Prospektu oraz uprzednio Cztonek Rady Nadzorczej, a takze przewodniczacy i
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta;

Tomasz Morawski - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta od 30 czerwca 2006 r. do 30 czerwca 2011 r,;

Elzbieta Zawadzka - pracownik i Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta od 18 kwietnia 2000 r. do 30
czerwca 2011 r., siostra Pana Marka Banasiaka;

Adam Majka - Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta od 28 kwietnia 2009 r. do dnia zatwierdzenia
Prospektu;

Zbigniew Wojnicki - Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta od 01.12.2010 r. do dnia zatwierdzenia
Prospektu;

Andrzej Berut - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta w okresie 30.06.2006 r. - 01.07.2009 r.;
Tomasz Kisiel - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta w okresie 27.11.2009 r. - 30.09.2010 r;
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Anna Augustyniak-Kala - Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta od 30 czerwca 2011 r. do dnia
zatwierdzenia Prospektu;

Jacek Pierzynski -Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta od 30 czerwca 2011 r. do dnia zatwierdzenia
Prospektu;

3. Pozostate podmioty powiazane

MW Inwestycja sp. z 0.0. — akcjonariusz Emitenta, posiadajacy 2.500.000 sztuk akcji Emitenta serii G;

M33 sp. z 0.0. - podmiot powigzany poprzez Prezesa Zarzadu podmiotu - Pana Mirostawa Misztala
(Prezesa Zarzadu Emitenta);

Ateny sp. z 0.0. - podmiot powiazany poprzez Prezesa Zarzadu podmiotu - Pana Mirostawa Misztala
(Prezesa Zarzadu Emitenta);

MW Real sp. z 0.0. - podmiot powigzany poprzez Prezesa Zarzadu podmiotu - Pana Mirostawa
Misztala (Prezesa Zarzadu Emitenta);

MW Inwestor sp. z 0.0. - podmiot powigzany poprzez Prezesa Zarzadu podmiotu - Pana Mirostawa
Misztala (Prezesa Zarzadu Emitenta);

Prowex sp. z 0.0. - podmiot powigzany poprzez Prezesa Zarzadu podmiotu - Pana Mirostawa Misztala
(Prezesa Zarzadu Emitenta);

PPHU Kanon - dziatalno$¢ gospodarcza Pana Mirostawa Misztala - Prezesa Zarzadu Emitenta,
posiadajacego 8.700.000 sztuk akcji Emitenta;

EGO (wcze$sniej MONNARI) - dziatalno$¢ gospodarcza Pani Anna Banasiak, uprzednio Wiceprezes
Zarzadu Emitenta;

PHU ,Radwan” - wtasciciel Pan Zbigniew Misztal - brat Pana Mirostawa Misztala, Prezesa Zarzadu
Emitenta;

PPHU POLO - wtasciciel Pan Marcin Latek - maz Pani Katarzyny Latek, uprzednio Wiceprezesa
Zarzadu Emitenta;

Agata J6zwiak - corka Pana Marka Banasiaka, uprzednio Prezesa Zarzadu Emitenta;

Sun Gallo sp. j. - podmiot powigzany poprzez wspolnika Pana Tomasza J6zwiaka - cztonka najblizszej
rodziny Pani Agaty J6zwiak (Banasiak), cérki Pana Marka Banasiaka (uprzednio Prezesa Zarzadu
Emitenta) i Pani Anny Banasiak (uprzednio Wiceprezesa Zarzadu);

Zofia Berut - byty pracownik Emitenta, Zona Pana Andrzeja Beruta, uprzednio Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Emitenta;

sFaktory” sp. z 0.0. - podmiot powigzany poprzez Prezesa Zarzadu podmiotu - Pana Mirostawa
Misztala (Prezesa Zarzadu Emitenta);

Texagon sp. z 0.0.- podmiot powigzany poprzez Pana Romana Nowickiego, uprzednio Wiceprezesa
Zarzadu i Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta;

»Shanti” Ewa Stalewska - siostra Pani Anny Banasiak, uprzednio Wiceprezesa Zarzadu Emitenta.

Tabela 19.1. Przychody Emitenta uzyskane z transakcji z podmiotami powiqzanymi kapitatowo

(wtys. z1)
2011 - do dnia
Podmiot powigzany Tytul transakcji zatwierdzenia 2010 2009 2008
Prospektu
Sprzedaz towaréow - - 733
Sprzedaz materiatow i i 56 479
reklamowych
Molton sp. z 0.0. W Adaptacje lokali, w tym B B, - 195
upadtosci likwidacyjnej sprzedaz wyposazenia
Najem lokali - - 51 32
Sprzedaz pojazdu - - - 83
Pozostata sprzedaz - - -1 55
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Podmiot powiazany

000 MOD

MATTONI AG w
upadtosci likwidacyjnej

MONNARI TRADE
Sp.z o.0.
MONNARI TRADE

LOGISTIC Sp. z o.0.
Zrédto: Emitent

Tabela 19.2. Zakupy aktywow rzeczowych i koszty poniesione przez Emitenta w transakcjach z
podmiotami powiqzanymi kapitatowo (w tys. zt)

Podmiot powiazany

Molton sp. z 0.0. w
upadtosci likwidacyjnej

MATTONI AG w
upadtosci likwidacyjnej
000 MOD

MONNARI TRADE

Sp. z o0.0.

MONNARI TRADE
LOGISTIC Sp. z o.0.
Zrédto: Emitent

Tabela 19.3. Naleznosci brutto Emitenta z transakcji z podmiotami powigzanymi kapitatowo
(wtys. z1)

Podmiot powigzany

Molton sp. z 0.0. w
upadtosci likwidacyjnej

000 MOD

MATTONI AG w upadtosci

likwidacyjnej

Tytutl transakcji

Sprzedaz towaréw

Adaptacje lokali, w tym
sprzedaz wyposazenia

Pozostata sprzedaz
Sprzedaz towarow
Sprzedaz wyposazenia

Pozostata sprzedaz

Tytul transakcji

Zakup towarow

Adaptacje lokali, w tym
sprzedaz wyposazenia

Pozostaty zakup
Zakup materiatow

Zakup towaréow

Tytutl transakcji

Sprzedaz towaréw

Sprzedaz materiatow
reklamowych

Adaptacje lokali, w
tym sprzedaz
wyposazenia

Najem lokali
Pozostata sprzedaz
Sprzedaz towarow

Adaptacje lokali, w
tym sprzedaz
wyposazenia

Pozostata sprzedaz
Sprzedaz towaréw

Sprzedaz
wyposazenia

Pozostata sprzedaz

2011 - do dnia
zatwierdzenia
Prospektu

2011 - do dnia
zatwierdzenia
Prospektu

2011 - do dnia
zatwierdzenia
Prospektu

191

36
1.500

139

28

2010

2010

2010

191

36
1.490

138

27

2009

2009

228

1.837
1.030

2009

15

191

13
36
1.546

143

29

2008

1.413
259

25
1.101
40
41

2008

1.232

213

2.104
74

2008

733

241

195

42
1.552

144

29
34
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2011 - do dnia

Podmiot powigzany Tytul transakcji zatwierdzenia 2010 2009 2008
Prospektu
MONNARI TRADE : : : : :
Sp. z o.0.
MONNARI TRADE

LOGISTIC Sp. z o.0.
Zrédto: Emitent

Tabela 19.4. Zobowiqzania Emitenta wynikajgce z transakcji z podmiotami powigzanymi
kapitatowo (w tys. z1)

2011 - do dnia

Podmiot powiazany Tytul transakcji zatwierdzenia 2010 2009 2008
Prospektu
Zakup towaréow - - 284 909
Molton sp. z 0.0. w Adaptacje lokali, w tym
o i lrcH L . .7, - - 111 205
upadtosci likwidacyjnej sprzedaz wyposazenia
Pozostaty zakup - - 2 -
Zakup materiatow - 52 1.445 1.955
MATTONI AG w upadtosci Zakup towaréw - - 953 79
likwidacyjnej
Zwrot sprze/danych 5 80 230 i
towaréw
000 MOD - - - - -
MONNARI TRADE Whiesienie kapitatu 5 - - -
Sp. z o.0.
MONNARI TRADE Whiesienie kapitatu 5 - - -

LOGISTIC Sp. z o.0.
Zrédto: Emitent

Tabela 19.5. Stan nierozliczonych naleznosci i zobowiqzan oraz rezerw na naleznosci wqtpliwe z
podmiotami powigzanymi kapitatowo na dzien zatwierdzenia Prospektu (w tys. z1)

Saldo naleznosci Saldo zobowiazan

Podmiot powiazan . . . ]
powiazany nierozliczonych nierozliczonych

Rezerwy

Molton sp. z 0.0. w upadtosci
likwidacyjnej

MATTONI AG w upadtosci
likwidacyjnej

000 MOD 1.667* - -
MONNARI TRADE

Sp. z o.0.

MONNARI TRADE LOGISTIC
Sp. z o.0.
Zrédto: Emitent

230* - -

= 124

*) Emitent utworzyt odpisy na naleznosci od spétek powigzanych kapitatowo z Emitentem

Tabela 19.6. Wykaz transakcji Emitenta z osobami zarzqdzajqgcymi i nadzorujqcymi (w tys. zt)

Dzien
Podmiot powigzany Tytul transakcji zatwierdzenia 2010 2009 2008
Prospektu
wynagrodzenie z
tytutu petnienia
funkcji Prezesa
Zarzadu
Mirostaw Misztal (uprzednio 90 76 329 340
Wiceprezesa

Zarzadu) z tytutu
powotania oraz z
tytutu umowy o

prace
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Podmiot powiazany

Grzegorz Winogradski

Marek Banasiak

Roman Nowicki

Rafal Rachlewski

Anna Banasiak

Katarzyna Latek

Mariusz Bujakiewicz

Jerzy Leszczynski

Ryszard Zatorski

Tomasz Morawski

Elzbieta Zawadzka

Adam Majka

Tytutl transakcji

wynagrodzenie z
tytutu petnienia
funkcji Prezesa

Zarzadu

wynagrodzenie za
posiedzenia Rady
Nadzorczej

wynagrodzenie z
tytutu petnienia
funkcji Prezesa

Zarzadu na podst.
umowy o prace

wynagrodzenie z
tytutu petnienia

funkcji
Wiceprezesa
Zarzadu

wynagrodzenie za
posiedzenia Rady
Nadzorczej

wynagrodzenie z
tytutu petnienia
funkcji
Wiceprezesa
Zarzadu

wynagrodzenie z
tytutu petnienia
funkcji
Wiceprezesa
Zarzadu na podst.
umowy o prace

wynagrodzenie z
tytutu petnienia
funkgcji
Wiceprezesa
Zarzadu na podst.
umowy o prace
wynagrodzenie z
tytutu petnienia
funkcji Prokurenta

wynagrodzenie za
posiedzenia Rady
Nadzorczej

wynagrodzenie za
posiedzenia Rady
Nadzorczej

wynagrodzenie za
posiedzenia Rady
Nadzorczej

wynagrodzenie za
posiedzenia Rady
Nadzorczej

umowa o prace

wynagrodzenie za
posiedzenia Rady
Nadzorczej

Dzien
zatwierdzenia
Prospektu

3,9

3,9

13,6

2010

50

1,1

7,5

7,5

7,5

7,5

35,6

7,5

2009

58

579

3,7

36

299

299

4,9

4,9

4,9

31

2,3

2008

10

630

340

340

13
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Dzien
Podmiot powigzany Tytul transakcji zatwierdzenia 2010 2009 2008
Prospektu

wynagrodzenie za
Zbigniew Wojnicki posiedzenia Rady 4 0,7 - -
Nadzorczej

wynagrodzenie za
Andrzej Berut posiedzenia Rady - - 4 8
Nadzorczej

wynagrodzenie za
Tomasz Kisiel posiedzenia Rady - 5,5 0 -
Nadzorczej

wynagrodzenie za
Anna Augustyniak-Kala posiedzenia Rady 0 * < &
Nadzorczej

wynagrodzenie za
Jacek Pierzynski posiedzenia Rady 0 * * *
Nadzorczej
Zrédto: Emitent

Tabela 19.7. Wykaz transakcji Emitenta z kluczowym personelem kierowniczym z tytutu umoéw o

prace (w tys. zi)
Dzien
Podmiot powiazany Tytul transakcji zatwierdzenia 2010 2009 2008
Prospektu
wynagrodzenie z
D077 tytutu umowy o 169 279 955 801

kierowniczy —

Zrédto: Emitent

Tabela 19.8. Wykaz transakcji brutto Emitenta z pozostalymi podmiotami powigzanymi (w tys. z1)

Dzien
Podmiot powiazany Tytul transakcji zatwierdzenia 2010 2009 2008
Prospektu

Umowa dostawy
towaru w ramach

umowy komisu 6.078 11.143 = =
oraz zakup towaru

przez Emitenta*

MW INWESTYCJA SP. Z
0.0.

Sprzedaz towaréw
i dodatkéw przez 11 4.575 - -
Emitenta*

MW INWESTYCJA SP. Z
0.0.

Umowa najmu
M33 SP.Z 0.0. lokalu uzytkowego 216 - - -
dla Emitenta
Obstuga
techniczna
sklepéw Emitenta

ATENY SP. Z 0.0. . 17 30 - -
wraz z wartos$cia
zuzytych
materiatow
Umowa najmu
MW REAL SP.Z 0.0. lokalu uzytkowego 93 29 - -
dla Emitenta
MW INWESTOR SP. Z Umowa najmu
. oy 2 5 1 -
0.0. nieruchomosci

Umowa najmu
PROWEX SP. Z 0.0. lokalu uzytkowego 25 7 - -
dla Emitenta
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Dzien
Podmiot powiazany Tytutl transakcji zatwierdzenia 2010 2009 2008
Prospektu
PPHU KANON Prowadzenie - 278 - -
spraw Spotki
PPHU KANON Zakup tkanin : 74 : :
przez Emitenta
Umowa na
przygotowanie,
EGO R * * 256 464
autoryzacje
kolekgji dla
Emitenta
EGO Najem samochodu x x 5 -
Obstuga prawna,
Kancelaria Radcéw wtym w
Prawnych Jerzy szczegdlnosci ko %
Leszczynski Zbigniew dotyczaca 2 ==l 0
Wojnicki Spétka Jawna postepowania
upadtosciowego
Umowa doradztwa
Anna Augustyniak-Kala w zakresie relacji 5 HHkx - - -
inwestorskich
Umowa najmu
PHU ,Radwan” lokalu uzytkowego - 280 224 182
dla Emitenta
Poreczenie
PPHU POLO leasingu $Srodkéw ok ok 27 40
transportu dla
PPHU POLO
Faktury za
PPHU POLO wynajem ok ok 6 8
samochoddéw
Agata J6zwiak Umowa o prace *x *E 17 109
Umowa sprzedazy
Sun Gallo sp. j. kolektorow ok ok 16 384
stonecznych
Zofia Berut Umowa o prace ok ok - 37
,Faktory” sp. z o.0. Wy.na]em . - - 28 80
powierzchni
Texagon sp. z 0.0. Umowy z;ilkupu 108*** 587 115 ok
towarow
Umowa cywilna
,Shanti” Ewa Stalewska dotyczaca S S - 24

Zrédto: Emitent

renowacji mebli

*) Umowy te stanowily forme krdtkoterminowego wspétfinansowania dziatalnosci biezqcej w sytuacji braku
moZzliwosci pozyskania zewnetrznego finansowania przez Spétke (o okresie 10.08.2009 r. - 08.12.2010 r. pozostajqcq
w upadtosci wpierw likwidacyjnej, pozniej uktadowej)

*¥) w przedstawianym okresie podmiot nie byt powiqgzany z Emitentem

***)wartosé¢ transakcji do dnia, w ktérym ustato Powiqzanie

**¥)wartosé transakcji od dnia, w ktérym powstato powiqzanie

Tabela 19.9. Stan nierozliczonych naleznosci i zobowiqzan oraz rezerw na naleznosci wqtpliwe z
pozostatymi podmiotami powigzanymi na dzien zatwierdzenia Prospektu (w tys. zt)

Saldo naleznosci
nierozliczonych

MW INWESTYCJA SP. Z 0.0. 679

Saldo zobowigzan
nierozliczonych

0 -

Podmiot powigzany Rezerwy
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L e A Sa!ldo n?leinoéci Sa!do zo.bowiqzar’l R
nierozliczonych nierozliczonych

M33 SP.Z 0.0. 0 0 -
ATENY SP. Z 0.0. 0 0 -
MW REAL SP. Z 0.0. 6 0 -
MW INWESTOR SP. Z 0.0. 1 0 -
PROWEX SP. Z 0.0. 0 0 -
PPHU KANON 0 0 -
EGO * * -
Kancelaria Radcow Prawnych Jerzy

Leszczynski Zbigniew Wojnicki 0 0 -
Spotka Jawna

Anna Augustyniak-Kala 0 0 -
PHU ,Radwan” 0 0 -
PPHU POLO * * -
Agata J6zwiak * * -
Sun Gallo sp. j. * * -
Zofia Berut * * -
,Faktory” sp. z o.0. 0 0 -
Texagon sp. z 0.0. * * -
,Shanti” Ewa Stalewska o o -

Zrédto: Emitent

*) obecnie podmiot nie powiqzany z Emitentem

Emitent w dniu 31 grudnia 2008 roku, 23 stycznia 2009 roku oraz 13 lutego 2009 roku zawigzat depozyty
pieniezne w Deutsche Banku PBC SA w tgcznej kwocie 2,4 mln z1, celem poreczenia kredytu Pani Agaty
Jézwiak - akcjonariusza Spotki. Decyzja Zarzadu o ustanowieniu depozytu byla podyktowana
zagrozeniem wyprzedazy przez bank akcji Spétki, bedacych w posiadaniu akcjonariusza, co mogltoby
przeszkodzi¢, na Owczesnym etapie poszukiwania Zrdédet finansowania Spétki, w pozyskaniu
ewentualnego strategicznego inwestora.

W dniu 19 czerwca 2009 roku depozyty w Deutsche Banku uleglty zmniejszeniu do wysoko$ci 2,0 mln zt.

Bank w zwigzku z brakiem sptaty kredytu przez Panig Agate J6zwiak zrealizowat w grudniu 2009 roku
zabezpieczenie wynikajgce z ww. depozytu. Wierzytelnos¢ Spoétki z powyzszego tytutu na 31 grudnia
2010 roku wynosita 1.974 tys. zt (wobec czeSciowej splaty, na dzien zatwierdzenia Prospektu,
wierzytelno$¢ wynosi 1.858 tys. z1) i w catoSci objeta zostata odpisem aktualizujagcym wartosé.

Dtug Agaty J6zwiak zostat poreczony w maju 2009 r. na wekslu Pani Agaty J6zwiak przez Panig Anne
Banasiak oraz Pana Marka Banasiaka. Spdotka wystgpita o solidarng zaptate z ww. weksla kwoty
2.046.373,00 zt przed Sadem Okregowym w Lodzi Il Wydziat Cywilny (sygn. akt Il Nc 110/10). W dniu 2
listopada 2010 r. Sad wydal nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym. Na podstawie w/w tytutu
egzekucyjnego Emitent skierowat sprawe do egzekucji, ktorag prowadzi Komornik Sgdowy przy Sadzie
Rejonowym dla tLodzi Widzewa w fLodzi Andrzej Ritmann. Egzekucja prowadzona jest przeciwko: (i)
Annie Banasiak z ograniczeniem do kwoty 1.000,00 zt (sygn. akt KM 34/10), (ii) Agacie Jézwiak z
ograniczeniem do kwoty 1.000,00 zt (sygn. akt KM 33/10). (iii) przeciwko Markowi Banasiak nie zostato
wszczete postepowanie egzekucyjne.

Egzekucja przeciwko Pani Agacie J6Zwiak jest zawieszona na wniosek Emitenta.

Z dtuznikami prowadzone s3 negocjacje ugodowe, zmierzajace do polubownego i dobrowolnego
zakonczenia sprawy. Dtug jest sptacany. Dotychczas, zostata dokonana wptata z tego tytutu w wysokosci
188 000 zt.

Zrealizowany depozyt pieniezny przez Deutsche Bank, zawigzany przez Spotke na rzecz Agaty J6zwiak
celem poreczenia kredytu Pani Agaty JéZwiak, przedmiot wyzej opisanego postepowania sadowego,
zostal zabezpieczony wekslem ,in blanco”, udziatem w wysokosci 50 % nieruchomo$ci zabudowanej w
Lodzi oraz zastawem zwyktym i rejestrowym na 228 000 akcji MONNARI TRADE S.A. w dniu 13 czerwca
2011r.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi byty zawierane na warunkach rynkowych.

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta, powyzej wskazano wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi i
wedtug wiedzy Emitenta, inne transakcje z podmiotami powigzanymi nie wystapity.

20. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW 1
PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUACJI FINANSOWE]
ORAZ ZYSKOW I STRAT

20.1. Historyczne informacje finansowe

Na podstawie art. 22 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp6tkach publicznych i art. 28 Rozporzadzenia
Komisji (WE) Nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia
przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (dalej
»Rozporzadzenie 809/2004"), zbadane przez biegtego rewidenta jednostkowe sprawozdania finansowe
Emitenta za ostatnie 3 lata obrotowe, tj. za 2008, 2009 i 2010 rok (wraz z opiniami biegtych rewidentow),
zbadane przez biegtego rewidenta skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta za 2008 rok, a
takze niezbadane przez biegtego rewidenta jednostkowe sprawozdanie za I kwartat 2011 roku zostaty
zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie odpowiednio do opublikowanych: (i) zbadanych rocznych
jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2008-2010, (ii) zbadanego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2008, (iii) niezbadanych przez biegtego
rewidenta jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za [ kwartat 2011 roku.

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta - wigczone do Prospektu poprzez odniesienie - dostepne sg na
stronie internetowej Emitenta www.monnaritrade.com.pl:

a. jednostkowe sprawozdanie finansowe ,MONNARI TRADE” SA za rok obrotowy 2008, opublikowane
w formie raportu okresowego w dniu 30 kwietnia 2009 r.;

b. skonsolidowane sprawozdanie finansowe ,MONNARI TRADE” SA za rok obrotowy 2008,
opublikowane w formie raportu okresowego w dniu 30 kwietnia 2009 r.;

c. jednostkowe sprawozdanie finansowe ,MONNARI TRADE” SA w upadtosci uktadowej za rok
obrotowy 2009, opublikowane w formie raportu okresowego w dniu 30 kwietnia 2010 r.;

d. jednostkowe sprawozdanie finansowe ,MONNARI TRADE” SA za rok obrotowy 2010, opublikowane
w formie raportu okresowego w dniu 2 maja 2011 r.

Zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie, jednostkowe sprawozdania finansowe za lata 2008-2010
oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 rok zostaty przedstawione i sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci (MSR) oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF).

20.2. Informacje finansowe pro forma

Emitent nie sporzadza informacji finansowych pro forma w zwigzku z brakiem, w ocenie Zarzadu
Emitenta, wystapienia po dacie zakonczenia ostatniego roku obrotowego transakcji majacych wptyw na
zmiane o ponad 25% jednego lub wiekszej liczby wskaZnikéw wielko$ci przedsiebiorstwa Emitenta.

20.3. Sprawozdania finansowe

Obecnie Emitent sporzadza wylacznie jednostkowe sprawozdania finansowe. Ostatnim sporzadzanym
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitenta bylo sprawozdanie za 2008.
Informacje dotyczace sprawozdan zostaty zamieszczone w pkt. 20.1. Cze$ci IV Prospektu - ,Dokument
Rejestracyjny”.
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20.4. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

20.4.1. OSwiadczenie stwierdzajace, ze historyczne dane finansowe zostaty zbadane przez biegtego
rewidenta

Historyczne informacje finansowe za lata 2008-2010 zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie
zostaly zbadane przez biegtego rewidenta.

Zaden z bieglych rewidentéw nie odméwit wyrazenia opinii o badanych historycznych informacjach
finansowych. Opinie wyrazone przez bieglych rewidentéw nie byly negatywne, ani nie zawieraty
zastrzezen.

W raporcie z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010 zawarto nastepujaca informacje:

,W dniu 8 listopada 2010 roku Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmieécia w Lodzi, XIV Wydziat Gospodarczy
ds. Upadtosciowych i Naprawczych wydatl postanowienie w przedmiocie stwierdzenia z urzedu
zakonczenia postepowania upadtoSciowego. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétka
wypekita wszystkie zobowigzania na niej cigzace, a wynikajgce z konieczno$ci ponownego ogtoszenia
upadtosci likwidacyjnej Spotki w sytuacji gdyby Spétka nie mogta realizowa¢ w przysztosci wyzej
wymienionego uktadu. Spétka posiada obecnie wystarczajace zasoby stuzace sptacie zobowigzan
powstatych przed dniem ogloszenia upadtosci, tym samym nie istnieja jakiekolwiek negatywne
przestanki uprawdopodobniajace ponowne ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej Spétki. Sprawozdanie
finansowe nie zawiera zatem zadnych korekt z tym zwigzanych”.

Tre$¢ wszystkich opinii biegltych rewidentéw z badania sprawozdan finansowych za lata 2008-2010
zostaly zamieszczone w raportach okresowych odpowiednio wraz z:

- jednostkowym sprawozdaniem finansowym ,MONNARI TRADE” SA za rok obrotowy 2008,
opublikowanym w formie raportu okresowego w dniu 30 kwietnia 2009 r;

- skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ,MONNARI TRADE” SA za rok obrotowy 2008,
opublikowanym w formie raportu okresowego w dniu 30 kwietnia 2009 r;

- jednostkowym sprawozdaniem finansowym ,MONNARI TRADE” SA w upadtos$ci uktadowej za rok
obrotowy 2009, opublikowanym w formie raportu okresowego w dniu 30 kwietnia 2010 r.;

- jednostkowym sprawozdaniem finansowym ,MONNARI TRADE” SA za rok obrotowy 2010,
opublikowanym w formie raportu okresowego w dniu 2 maja 2011 r.

20.4.2. Wskazanie innych informacji w prospekcie, ktére zostaty zbadane przez biegtych rewidentéw

Za wyjatkiem zbadanych przez biegtego rewidenta informacji finansowych Emitenta za lata 2008-2010
oraz skonsolidowanych informacji finansowych Emitenta za rok 2008 w Dokumencie Rejestracyjnym nie
zamieszczono innych informacji, ktére podlegaty badaniu lub przegladowi przez biegtego rewidenta.

20.4.3. Wskazanie zrddet danych finansowych zamieszczonych w Prospekcie, ktére nie pochodza ze
sprawozdan finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta

Dane zamieszczone w pkt. 3.2. Czesci V Prospektu - ,Dokument Ofertowy” (Kapitalizacja i zadluzenie) nie
pochodza ze sprawozdan finansowych zbadanych przez biegtego rewidenta i zostaty przygotowane przez
Emitenta wytacznie na potrzeby sporzadzenia niniejszego Prospektu.

20.5. Dane najnowszych sprawozdan finansowych

20.5.1. Ostatnie roczne dane finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

Ostatnimi rocznymi informacjami finansowymi, sporzadzonymi przez Emitenta oraz zbadanymi przez
biegtego rewidenta s3 jednostkowe informacje finansowe obejmujace okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku. Informacje te zostaty zamieszczone w Prospekcie poprzez odestanie do przekazanego do
publicznej wiadomoSci rocznego raportu finansowego Emitenta.

Najnowszymi informacjami finansowymi Emitenta, niezbadanymi przez bieglego rewidenta, s3
informacje finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku. Informacje te zostaty
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zamieszczone w Prospekcie przez odestanie do przekazanego do publicznej wiadomos$ci raportu
finansowego Spotki.

20.6. Srodroczne i inne dane finansowe

Po dacie ostatnich sprawozdan finansowych zbadanych przez biegtego rewidenta Emitent opublikowat
niezbadane $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za I kwartat 2011 roku, opublikowane w
dniu 16 maja 2011 roku.

20.7. Polityka dywidendy

20.7.1. Opis polityki Emitenta dotyczacej wyptaty dywidendy

o] Zasady polityki Emitenta, co do wyplaty dywidendy w okresie ostatnich trzech lat
obrotowych

Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych akcjonariusze spétek akcyjnych maja prawo do udziatu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 § 1 KSH). Zgodnie z
postanowieniami § 39 ust1l Statutu Spétki Walne Zgromadzenie moze rozporzadza¢ zyskiem
wynikajacym z rocznego bilansu Spétki w ten sposéb, ze przeznaczy go w catosci lub w czesci na: (i)
dywidende, (ii) fundusze celowe utworzone w Spoétce, (iii) fundusze celowe utworzone w Spoétce, (iv)
zwiekszenie Kkapitatéw zapasowego i rezerwowego lub (v) inne cele okreslone przez Walne
Zgromadzenie. Dywidendy s3 ptacone w terminach ustalanych przez Walne Zgromadzenie (§ 39 ust.2
Statutu Spétki).

Na podstawie postanowien art. 347 § 2 KSH przeznaczony uchwata Walnego Zgromadzenia do podziatu
zysk dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do liczby akcji, a jezeli akcje nie s3 w cato$ci pokryte,
wowczas zysk dzieli sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje.

W okresie ostatnich dwéch lat obrotowych Emitent nie wypracowat zysku. Za lata obrotowe 2008-2009
Spotka osiagneta straty, co do ktorych:

- Zwyczajne Walne Zgromadzenie, Uchwatg Nr 10 (Uchwata objeta Protokotem Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, aktem notarialnym sporzadzonym przez Notariusza Artura Strzepka, prowadzacego
Kancelarie Notarialng w todzi przy ulicy Piotrkowskiej 165/169, Rep. A Nr 9246/09), postanowito
strate za rok 2008 w wysokosci 29.866.469,50 zt pokry¢ w catosci z kapitatu rezerwowego.

- Zwyczajne Walne Zgromadzenia, Uchwata Nr 5 (Uchwata objeta Protokotem Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2010 r. aktem notarialnym sporzadzonym przez Notariusza
Matgorzate Nierychlg, prowadzaca Kancelarie Notarialng w Lodzi przy ulicy Sienkiewicza 15/4, Rep.
A Nr 3011/2010), postanowito pokry¢ strate netto za rok obrotowy 2009 r. w wysoko$ci
114.572.152.32 zt w sposo6b nastepujacy: (i) z kapitatu zapasowego do wysokosci 52.711.601,47 zt,
(ii) z kapitatu rezerwowego do wysokosci 9.061.141,55 zt i (iii) w pozostalym zakresie tj. w kwocie
52.799.409,30 zt z zyskdw osiagnietych w przysztych latach obrotowych.

Emitent za rok 2010 wypracowat zysk netto w kwocie 84.103.497,65 zl. Zwyczajne Walne Zgromadzenie,
Uchwatg Nr 6 (Uchwata objeta Protokotem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2011
r., aktem notarialnym sporzadzonym w obecno$ci asesora notarialnego Agnieszke Grzejszczak, zastepce
Notariusza Anny GoZdzialskiej, prowadzacej Kancelarie Notarialng w Lodzi, przy ul. Piotrkowskiej 16,
Rep. A Nr 3636/2011), postanowito w pierwszej kolejnosci przeznaczy¢ na pokrycie straty poniesionej w
roku kalendarzowym 2009, obejmujacym okresy sprawozdawcze od 1 stycznia 2009 r. do 9 sierpnia 2009
r. oraz od 10 sierpnia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., w takim w jakim strata ta nie zostata pokryta z
kapitatéw zapasowego oraz rezerwowego, tj. w zakresie kwoty 52.799.409,30 z1, a w pozostatej czesci tj.
w kwocie 31.304.088,35 zt osiagniety zysk zostat przelany na kapitat zapasowy.

o] Zasady polityki Emitenta, co do wyplaty dywidendy w okresie najblizszych dwéch lat
obrotowych

Zarzad Spotki o$wiadcza, iz jezeli w kolejnych latach obrotowych Emitent wypracuje zysk, to bedzie
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wnioskowal, aby w catosci pozostawiony byt w Spotce z przeznaczeniem na jej dokapitalizowanie.

o] Zasady dystrybucji dywidendy

Terminy podejmowania decyzji o wyptacie dywidendy

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa organem uprawnionym do podjecia uchwaty o wyptacie
dywidendy jest Walne Zgromadzenie Spoétki. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o pozostawieniu
catosci lub czesci zysku w Spotce albo o przeznaczeniu catosci lub czesci zysku na wyptate dywidendy.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére moze podja¢ uchwate o wyptacie dywidendy powinno sie
odby¢ w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego. Poniewaz rokiem obrotowym Spoétki jest
rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki powinno sie odby¢ do konca czerwca
kolejnego roku kalendarzowego.

W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie Spétki decyzji (uchwaty) w przedmiocie wyptaty
dywidendy, stosowna uchwata powinna wskazywa¢ date ustalenia prawa do dywidendy (,dzien
dywidendy”) oraz termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 zdanie pierwsze). Zgodnie z art. 348 § 3 zdanie
drugie Kodeksu Spoétek Handlowych, dzien dywidendy (dzien, wedlug ktoérego ustala sie liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok) moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia
uchwaty o wyptacie dywidendy albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia.

Zgodnie z postanowieniami art. 348 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych, dywidende wyptaca sie w dniu
okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia, jeZeli jednak uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia
nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorcza.

Sposob ogtaszania informacji o odbiorze dywidendy

0d dnia dopuszczenia papieréw warto$Sciowych do obrotu na rynku regulowanym informacje o odbiorze
dywidendy ogtaszane sa w formie raportéw biezacych, zgodnie z dyspozycja § 38 ust. 1 pkt 7
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedqcego paristwem cztonkowskim.

Warunki odbioru dywidendy

Warunki wyptaty dywidendy dla zdematerializowanych i zarejestrowanych w Krajowym Depozycie
Papieréw Warto$ciowych akcji Emitenta ustalane s3 zgodnie z zasadami przyjetymi dla spédtek
publicznych. Zgodnie z postanowieniami § 106 ust. 1 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, Emitent
zobowigzany jest poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajgcej na jedna akcje, o dniu
ustalenia prawa do dywidendy (tj. o dniu, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy, okreslonym w art. 348 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych jako ,dzien
dywidendy”) oraz o terminie wyptaty dywidendy, a informacja taka powinna zosta¢ przekazana KDPW
nie pdzniej niz 10 dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy. Emitent zobowigzany jest rowniez
przekaza¢ KDPW odpis uchwaty wtasciwego organu Spoétki w przedmiotowych sprawach. Zgodnie z § 106
ust. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, dzien (termin) wyptaty dywidendy moze przypadac
najwczesniej dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy (tj. po ,dniu dywidendy”).

Wyptata dywidendy nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy
przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje sp6tki publicznej, zgodnie z § 112
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez postawienie przez Emitenta do dyspozycji
KDPW, na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, Srodkéw na
realizacje prawa do dywidendy, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta
na rachunki uczestnikéw bezposrednich KDPW, ktérzy w dalszej kolejnosci przekazujg je na poszczegdlne
rachunki akcjonariuszy.

Szczegbtowe zasady obstugi, za posrednictwem KDPW, realizacji zobowigzania Emitenta wobec
wiascicieli akcji Spotki do wyptaty dywidendy regulujg w szczeg6lnosci postanowienia § 104 i nastepnych
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW.

Dodatkowo, stosownie do postanowien § 26 Regulaminu Gietdy, ktéry obowigzuje na rynku
regulowanym, Emitent zobowigzany jest niezwlocznie poinformowaé GPW o zamiarze wyptaty
dywidendy i uzgadnia¢ z GPW decyzje dotyczace wyptaty dywidendy, w zakresie, w ktérym decyzje te
moga mie¢ wplyw na organizacje i sposdb przeprowadzenia transakcji gietdowych.

Strona | 120



monnari.

Uprzywilejowanie co do dywidendy

Statut Spétki nie przewiduje jakiegokolwiek uprzywilejowania co do wyptat dywidendy.
Zaliczka na poczet dywidendy

Statutu Spotki nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy.

20.8. Postepowania sadowe i arbitrazowe

Emitent nie jest i nie byl, poza nizej wskazanymi, w ostatnich 12 miesigcach, strong postepowan przed
organami rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej
przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos$¢ Emitenta.

20.8.1. Postepowania sagdowe i egzekucyjne:

Sprawy z powo6dztwa Emitenta przeciwko:

1. Marzenie Musial, prowadzacej dziatalno$¢ gospodarcza pod firma ,Martom Fashion” z siedziba w
Czeladzi, o zaptate 67.100,00 zi, przed Sadem Rejonowym dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, sygn. akt XII
GC 804/10. Sad wydat w dniu 27 paZdziernika 2010 r. nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym.
Pozwana wniosta sprzeciw od nakazu zaptaty. W dniu 8 lutego 2011 roku zostata zawarta ugoda
przed Sadem Rejonowym dla Lodzi - Srédmieécia w todzi, na mocy ktérej pozwana sptaci w 10
réwnych ratach miesiecznych po 6.300 z}, poczawszy od 30 marca 2011 roku do 30 grudnia 2011
roku, oraz jedenastq rate do dnia 30 stycznia 2012 roku stanowiaca odsetki ustawowe liczone od dnia
11 sierpnia 2009 roku do dnia zaptaty poszczegélnych rat oraz kwote 5.294,50 zt jako 12 rate do dnia
29 lutego 2012 roku tytutem kosztéw postepowania, w tym kwote 3.617 zt tytulem kosztow
zastepstwa procesowego.

2. ,Espace Warszawa” spotka z o.0. w Warszawie w likwidacji z siedziba w Warszawie, o zaptate
51.240,00 zt przed Sadem Rejonowym dla tLodzi-Srédmiescia w Lodzi, sygn. akt XII GC 810/10.
Postanowieniem z dnia 1 grudnia 2010 r. sprawa zostata przekazana do Sagdu Rejonowego dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie. Z uwagi na zawarcie przez Emitenta uktadu z wierzycielami,
pismem z dnia 17 grudnia 2010 r. do Sadu Rejonowego dla Lodzi-Srédmieécia w Lodzi zostat cofniety
pozew wraz ze zrzeczeniem sie roszczenia oraz wnioskiem o uchylenie postanowienia o przekazaniu
sprawy do Sadu w Warszawie i umorzenie postepowania. Sprawa zostata umorzona. Z dniem 31
grudnia 2010 r. pozwana spotka zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego. W dniu 1 lutego 2011 roku doreczone zostato postanowienie Sadu o uchyleniu
postanowienia z dnia 1 grudnia 2010 roku oraz o umorzeniu postepowania. Wobec umorzenia
postepowania, w dniu 4 lutego 2011 roku, Pelnomocnik wystapit do Sadu o zwrot potowy wpisu w
wysokosci 1.281,00 zt.

3. ,Verus” spoétka z o.0. z siedziba w Lodzi, o zaptate 1.152,90 zt przed Sadem Rejonowym dla todzi-
Srédmiescia w Lodzi, sygn. akt XIII GNc 4514/10. W dniu 12 pazdziernika2010 r. sad wydat nakaz
zaptaty w postepowaniu nakazowym. W dniu 17 grudnia 2010 r. sprawa zostata skierowana do
egzekucji, ktérg prowadzit Komornik Sagdowy przy Sadzie Rejonowym dla Lodzi-Widzewa w Lodzi
Andrzej Ritmann, sygn. akt KM 1456/10. W ramach postepowania egzekucyjnego caly dlug zostat
zaptacony.

4. Katarzynie Mysiorek, prowadzacej dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg ,MediaS Mobile” z siedzibg w
Lodzi, o zaptate 34.449,34 z}. przed Sadem Rejonowym dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, sygn. akt XIII
GNc 4623/10. W dniu 25 pazdziernika 2010 r. sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym.
Dhug zostat sptacony w catosci.

5. ,Auchan Polska” sp. z o0.0. z siedzibg w Piasecznie, o ustalenie istnienia stosunku najmu lokalu
potozonego w Mikotowie przed Sagdem Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie , sygn. akt XV GC
1241/10. Z uwagi na zawarta ugode pozasadowg z pozwanag, pismem z dnia 31 grudnia 2010 r. zostat
przez Emitenta cofniety pozew wraz z zrzeczeniem sie roszczenia. Postanowieniem z dnia 21 stycznia
2011 roku Sad umorzyt postepowanie w sprawie.

6. ,Poznan Zonkil” sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, o ustalenie stosunku najmu lokalu potozonego w
Poznaniu, przed Sagdem Rejonowym dla Warszawy Pragi-Péinoc w Warszawie, sygn. akt VII GC
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10.

11.

12.

13.

14.

740/10. W dniu 27 stycznia 2011 r. sad wydat wyrok, ktérym oddalit powddztwo i zasadzit koszty
zastepstwa procesowego dla pozwanego w wysokosci 3.600,00 zt. Emitent wystapit o doreczenie
odpisu wyroku wraz z uzasadnieniem.

»~Auchan Polska” sp. z 0.0. z siedzibg w Piasecznie o zawezwanie do préby ugodowej w sprawie
zawarcia 6 umoéw najmu lokalu na czas nieokre$lony, przed Sagdem Rejonowym dla m. st. Warszawy w
Warszawie, sygn. akt XV GCo 628/10. Pismem z dnia 31 grudnia 2010 r. wniosek zostal przez
Emitenta cofniety. Emitent wni6st o umorzenie postepowania. Postanowieniem z dnia 4 lutego 2011 r.
Sad umorzyl postepowanie w sprawie.

,Primodium” B. Krasicki sp. k. z siedzibg w Poznaniu przed Sadem Okregowym w Lodzi X Wydziat
Gospodarczy, sygn. akt XGC 541/10 toczy sie sprawa o zaptate 146.399,94zt. Na rozprawie w dniu 10
maja 2011 roku sad wyznaczyt nastepne posiedzenie na 9 sierpnia 2011 roku.

F. Langer, K. Langer przed Sadem Rejonowym dla todzi Srédmieécia w kodzi XIII Wydziat
Gospodarczy toczy sie sprawa sygn. akt: XIII GC 1130/10 o zaptate kwoty 35.565,98zt. Wyrokiem sgdu
z dnia 26 maja 2011 roku zasgdzono na rzecz Emitenta cata kwote. Wyrok jest nieprawomocny.
Wptlyneta apelacja w tej sprawie.

Markowi Gizickiemu, Barbarze Gizickiej, Tadeuszowi Gronner i Elzbiecie Gronner o zaptate kwoty
1.100.000,00 zt przed Sadem Okregowym w Lodzi Il Wydziat Cywilny (sygn. akt II C 1351/10). Sad w
dniu 10 maja 2005 r. wydatl nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym. W dniu 1 czerwca 2010 r.
pozwani ztozyli zarzuty od nakazu zaptaty. W toku procesu pozwani wniesli o zawieszenie
postepowania w sprawie. Sagd w dniu 16 maja 2011 r. oddalit ten wniosek.

Pozwani zlozyli rowniez wniosek o wstrzymanie wykonania nakazu zaptaty, ktory zostat przez Sad
oddalony postanowieniem z dnia 22 wrze$nia 2010 r. Od tego postanowienia pozwani w dniu 6
pazdziernika 2010 r. ztozyli zazalenie. Sad drugiej instancji postanowieniem z dnia 8 grudnia 2010 r.
(sygn. akt I Acz 1119/10) zmienit zaskarzone postanowienie i wstrzymat wykonanie nakazu zaptaty.
Na podstawie nakazu zaptaty, ktéry stanowit tytut na zabezpieczenie, Emitent wniést w dniu 22
czerwca 2010 r. do Komornika Sagdowego przy Sadzie Rejonowym w Bielsku-Biatej Andrzeja Niziotka
o zabezpieczenie roszczenia od Tadeusza Gronnera (sygn. akt KM 1462/10). Komornik dokonat w
trybie zabezpieczenia zajecia 249.000 akcji serii A ,ROY” S.A. w upadtosci uktadowej z siedzibg w
Zywcu, nalezacych do Tadeusza Gronnera. Po uchyleniu przez Sad drugiej instancji wykonalno$ci
nakazu zaptaty, Komornik Sagdowy postanowieniem z dnia 27 grudnia 2010 r. zawiesit postepowanie
W sprawie.

Markowi Gizickiemu, Barbarze Gizickiej, Tadeuszowi Gronner i Elzbiecie Gronner o zaptate kwoty
1.600.000,00 zt i kwoty 3.400.000,00 zt przed Sadem Okregowym w Lodzi [1 Wydziat Cywilny (sygn.
akt I1 C 1431/10). Sad w dniu 30 wrzes$nia 2010 r. wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym
co do kwoty 1.600.000,00 zt (sygn. akt II Nc 88/10) i co do kwoty 3.400.000,00 zt (sygn. akt II Nc
89/10). Pozwani w dniu 14 paZdziernika 2010 r. wnie$li zarzuty od nakazéw zaptaty tj. wydanych w
sprawie sygn. akt II Nc 88/10 i II Nc 89/10. Postanowieniem z dnia 28 pazdziernika 2010 r. Sad
zdecydowat o potaczeniu spraw o sygn. akt II Nc 88/10 i II Nc 89/10 pod sygn.akt II C 1431/10, o
oddaleniu wniosku pozwanych o zawieszenie postepowania oraz o wstrzymaniu wykonania nakazéw
zaptaty wydanych w/w sprawach. Sad wydat w sprawie wyrok, ktéry jest nieprawomocny. Pozwani
od wyroku wniesli apelacje. Spotka wniosta odpowiedz na powyzszg apelacje.

Kamili Gronner o uznanie czynno$ci prawnej za bezskuteczng (warto$¢ przedmiotu sporu 800.000,00
zt) przed Sadem Okregowym w Bielsku-Biatej | Wydziat Cywilny (sygn. akt I C 251/10). W dniu 30
wrzes$nia 2010 r. Sad postanowieniem zawiesit postepowanie w sprawie do czasu ukoniczenia sprawy
przed Sadem Okregowym w hLodzi w Lodzi X Wydzial Gospodarczy sygn. akt X GC 274/09 (opis
sprawy ponizej w pkt 6 spraw przeciwko Emitentowi).

Katarzynie Gizickiej o uznanie czynnos$ci prawnej za bezskuteczng (warto$¢ przedmiotu sporu
650.000,00 zt) przed Sadem Okregowym w Bielsku-Biatej | Wydziat Cywilny (sygn. akt [ C 250/10).
Sprawa jest w toku, odroczona bez terminu. W niniejszej sprawie Emitent wniést wniosek o
zabezpieczenie powo6dztwa.

Agacie J6zwiak, Annie Banasiak i Markowi Banasiakowi o solidarng zaptate kwoty 2.046.373,00 zt
przed Sadem Okregowym w Lodzi Il Wydziat Cywilny (sygn. akt II Nc 110/10). W dniu 2 listopada
2010 r. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym. Na podstawie w/w tytutu
egzekucyjnego Emitent skierowat sprawe do egzekucji, ktoérg prowadzi Komornik Sgdowy przy Sadzie
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Rejonowym dla Lodzi Widzewa w Lodzi Andrzej Ritmann. Egzekucja prowadzona jest przeciwko: (i)
Annie Banasiak z ograniczeniem do kwoty 1.000,00 zt (sygn. akt KM 34/10), (ii) Agacie J6Zwiak z
ograniczeniem do kwoty 1.000,00 zt (sygn. akt KM 33/10). (iii) przeciwko Markowi Banasiak nie
zostalo wszczete postepowanie egzekucyjne.

Egzekucja przeciwko Pani Agacie J6Zwiak jest zawieszona na wniosek Emitenta.

Z dtuznikami prowadzone s3a negocjacje ugodowe, zmierzajgce do polubownego i dobrowolnego
zakonczenia sprawy. Dtug jest sptacany.

Sprawy przeciwko Emitentowi:

1. Sprawa z powddztwa ,Auchan Polska” spétka z o.0. z siedzibg w Piasecznie o opréznienie lokalu w
Bydgoszczy, prowadzona przed Sadem Rejonowym w Bydgoszczy, sygn. akt VIII GC 1144/10. Na
rozprawie w dniu 10 lutego 2011 r. wobec cofniecia pozwu przez powoda, Sad umorzyt postepowanie.

2. Sprawa z powddztwa ,Auchan Polska” spo6tka z o.0. z siedzibg w Piasecznie o opréznienie lokalu
potozonego w Piasecznie, prowadzona przed Sadem Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie,
sygn. akt XV GC 1389/10. Wobec cofniecia pozwu przez powoda, Sad umorzyt postepowanie.

3. Sprawa z powddztwa Moniki Dgbrowskiej o uznanie wypowiedzenia umowy o prace za bezskuteczne,
wyptate zalegtego wynagrodzenia, ekwiwalentu za urlop oraz odszkodowania (warto$¢ przedmiotu
sporu 21 507,60 zt Sprawa toczyta sie przed Sadem Rejonowym dla Warszawy Pragi Potnoc VI
Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych - sygn. akt: VI P 64/10. Sad oddalit powédztwo Pani Moniki
Dabrowskiej. Wyrok jest prawomocny.

4. Sprawa z powoédztwa Katarzyny Pluta o przywrdécenie do pracy. Wyrokiem Sadu Rejonowego dla
Lodzi Srédmies$cia w Lodzi X Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych w sprawie sygn. akt: X P
865/10 z dnia 6 grudnia 2010r. zasadzono na rzecz powddki 1.628,00zt. Emitent ztozyt apelacje od
tego wyroku. Sad drugiej instancji oddalit apelacje Emitenta.

5. Sprawa z powddztwa D. Janickiej, R. Gornik, E. Raczynskiej, M. Przybylskiej, A. Zdunek przed Sagdem
Rejonowym dla Wroctawia Srédmiescia IV Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych - sygn. akt IV
Pupr 991/09 o zasadzenie opraw dla pracownikéw zwalnianych. Wartos¢ przedmiotu sporu 12 654 zt.

6. Sprawa z powddztwa ,ROY” S.A. w upadioéci uktadowej z siedzibg w Zywcu. o stwierdzenie
niewazno$ci umowy. Sprawa toczy sie przed Sadem Okregowym w Lodzi X Wydzial Gospodarczy
(sygn. akt X GC 274/09). Emitent ztozyt odpowiedZ na pozew. Sprawa jest w toku. Na rozprawie w
dniu 5 lipca 2011 roku sad wyznaczyt nastepne posiedzenia na 18 pazdziernika 2011 r.

Postepowania egzekucyjne i egzekucje prowadzone z wniosku Emitenta przeciwko:

1. ,Sun Gallo” J6Zwiak, Mataczek sp.j. oraz T. J6zwiakowi, M. Mataczkowi, prowadzona przez Komornika
Sadowego przy Sadzie Rejonowym dla Lodzi - Srédmiescia w Lodzi Tomasza Gérnisiewicza (KM
2068/10) o wyegzekwowanie kwoty 233.075,00zt wraz z ustawowymi odsetkami i kosztami procesu.

2. Tomaszowi Wieczorkowi, prowadzona przez Komornika Sagdowego przy Sadzie Rejonowym dla Lodzi
- Srédmieécia w Lodzi Tomasza Gérnisiewicza (KM 2069/10) o wyegzekwowanie kwoty 1.800,00zt.
wraz z ustawowymi odsetkami i kosztami procesu.

20.8.2. Postepowanie upadtosciowe

W dniu 10 sierpnia 2009 r. Sad Rejonowy dla Lodzi Srédmiescia w Lodzi XIV Wydziat Gospodarczy dla
spraw Upadlo$ciowych i Uktadowych, na skutek zlozenia wnioskéw przez: (i) wierzyciela ,Dion
Investments” sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (wniosek o ogloszenie upadtosci obejmujgcej likwidacje
majatku diuznika) i (ii) Emitenta (wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu),
postanowieniem w sprawie sygn.akt XIV GU 59/09 ogtosit upadtos¢ ,MONNARI TRADE” SA, obejmujaca
likwidacje majatku Spétki. Sad upadio$ciowy w/w postanowieniu wyznaczyt Pana Grzegorza Pawlaka
syndykiem masy upadtoSci.

W dniu 30 grudnia 2009 r. Spétka wniosta do sadu upadio$ciowego o zmiane sposobu prowadzenia
postepowania upadto$ciowego z postepowania obejmujacego likwidacje majgtku Spétki na postepowanie
z mozliwo$cig zawarcia uktadu, przedstawiajac jednocze$nie propozycje uktadowe.

W dniu 22 stycznia 2010 r. sad upadtosciowy na podstawie art.16 i art.298 ustawy z dnia 28 lutego 2003
r. Prawo Upadtosciowe i Naprawcze (Dz.U. Nr 60 z 2003 r., poz.535 z pdzn. zm.) postanowit zmienié¢
spos6b prowadzenia postepowania upadto$ciowego, obejmujacego likwidacje majatku upadtego na
postepowanie z mozliwo$cia zawarcia uktadu.
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W dniu 29 wrze$nia 2010 r. w sadzie upadto$ciowym odbylo sie Zgromadzenie Wierzycieli w
postepowaniu upadto$ciowym ,MONNARI TRADE” SA z mozliwoS$cig zawarcia uktadu zwotane w celu
zawarcia uktadu. Na Zgromadzeniu, po odczytaniu propozycji uktadowych, zostato przeprowadzone
gltosowanie, w wyniku ktérego uktad zostat zawarty.

W dniu 22 paZdziernika 2010 r. sad upaditoSciowy zatwierdzit uktad zawarty na Zgromadzeniu
Wierzycieli w dniu 29 wrze$nia 2010 r. Postanowienie o zatwierdzeniu uktadu stato sie prawomocne w
dniu 30 pazdziernika 2010 r. W dniu 8 listopada 2010 r. Sad wydal postanowienie w przedmiocie
stwierdzenia z urzedu zakonczenia postepowania upadto$ciowego.

Uktad zostat zatwierdzony w nastepujacej tresci:
Wierzyciel - PKO BP SA (Grupa I) zostanie zaspokojony w spos6b nastepujacy:

- wierzytelnos¢ w kwocie 23.700.000,00 zt zostanie pokryta ze srodkéw pochodzacych z wynajmu lub
sprzedazy przez Spodtke nieruchomosci, potozonej w todzi przy ulicy Rzgowskiej 30 (KW Nr
LD1M/00050343/5), przy czym kwota podatku VAT zwiazana z transakcja sprzedazy zostanie
przelana na rachunek Emitenta. Prawo nabycia nieruchomosci przystuguje podmiotowi wskazanemu
przez PKO BP SA z Grupy Kapitatowej Banku przez pierwsze 6 miesiecy od daty zatwierdzenia uktadu,
a po tym terminie podmiotowi wskazanemu przez Spoétke;

- pozostate wierzytelno$ci, niezaspokojone w sposéb opisany powyzej, zostaja umorzone do kwoty
4.100.000,00 zi, ktora zostanie zaptacona w dwoéch ratach, ptatnych w dniu 30 czerwca 2013 r. i 31
grudnia 2013 r. Umorzenie obejmuje zaré6wno nalezno$¢ gtéwng, jak i odsetki oraz wszelkie
nalezno$ci uboczne.

Wierzyciel - Raiffeisen Bank Polska SA (Grupa II) zostanie zaspokojony w ten sposoéb, ze w ciggu 6
miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sagdu o zatwierdzeniu uktadu, Spétka zaptaci
Bankowi kwote 15.600.000,00 zt. W przypadku braku tej wptaty w w/w okreSlonym terminie, Spétka
zobowiazuje sie w ciggu 14 dni do przeniesienia na Bank wtasnosci nieruchomosci, potozonej w Lodzi
przy ulicy Kilinskiego 298 (KW Nr LD1M/00117872/0) wraz z decyzja zezwalajaca na uzytkowanie
nieruchomos$ci w stanie prawnym i faktycznym nie gorszym od obecnego stanu, tj. bez jakichkolwiek
obcigzen rzeczowych i obligacyjnych, w tym wynikajacych z zajecia egzekucyjnego, poza hipoteka na
rzecz Banku, ujawniong w ksiedze wieczystej. W przypadku gdy nieruchomo$¢ nie bedzie spelniata
powyzszych warunkéw, sptata wierzytelno$ci moze nastapi¢ przez zaptate kwoty w terminach i na
warunkach, o ktérych mowa powyzej. W zamian za nabycie nieruchomosci, zostanie umorzona czes$¢
wierzytelno$ci Banku do wysokosSci ceny netto nieruchomosci, ktéra wyniesie 15.600.000,00 zt, przy
jednoczesnym zobowigzaniu Banku do przelania na konto Emitenta réwnowarto$ci podatku VAT,
wynikajacego z tej transakcji. W ramach uktadu zostaja umorzone pozostate wierzytelno$ci nieumorzone
lub niezaspokojone w sposéb opisany powyzej. Uchylenie uktadu skutkowa¢ bedzie prawem Banku do
dochodzenia wierzytelnosci w ich pierwotnej wysokosci.

Wierzyciel - Deutsche Bank PBC SA (Grupa III) zostanie zaspokojony w sposdb nastepujacy:

- kwota stanowigca 60% wierzytelnosci Banku, wedtug stanu z dnia zawarcia uktadu, zostanie
zaptacona: (i) 30% tej kwoty do dnia 15 listopada 2011 r., (ii) 50% tej kwoty do 15 grudnia 2011 r. i
(iii) 20% tej kwoty, ptatne bedzie w miesiecznych ratach po 50.000,00 zt od stycznia 2012 r. do
listopada 2012, przy czym ostatnia rata wyréwnujaca (sptata catkowita) ptatna do 15 grudnia 2012 r.
Oprocentowanie wierzytelnosci do sptaty wyniesie w skali roku WIBOR 3M, stosowany dla depozytow
trzymiesiecznych na rynku miedzybankowym z dnia zawarcia ukltadu powiekszony o marze 1%.
Zmiana stawki WIBOR nastepowac¢ bedzie co kwartatl kalendarzowy od pierwszego dnia kwartatu
kalendarzowego nastepujacego po kwartale, w ktérym zawarto uktad wedtug oprocentowania w skali
roku WIBOR 3M z przedostatniego dnia roboczego kwartalu poprzedzajacego dany kwartat
kalendarzowy, powiekszony o marze 1%. Oprocentowanie bedzie naliczane poczagwszy od nastepnego
dnia po zawarciu uktadu;

- w przypadku sprzedazy nieruchomosci, potozonej w Lodzi przy ulicy Zachodniej 101 (KW Nr
LD1M/00150234/9), na ktdrej jest ustanowiona hipoteka na rzecz Banku, Spdtka srodki uzyskane
przeznaczy w pierwszej kolejnosci na wczesniejszg sptate wierzytelnosci Banku. Bank wyrazi zgode
na podziat nieruchomosci na lokale oraz sprzedaz poszczegdélnych lokali, pod warunkiem, ze uzyskane
$rodki beda w cato$ci przeznaczone na wczes$niejsza sptate wierzytelnosci.

Strona | 124



monnari.

- Pozostata cze$¢ wierzytelno$ci Banku, tj. 40% wierzytelno$ci wedtug stanu z dnia zawarcia uktadu,
zostaje przez Bank umorzona.

Wierzyciel - Bank Ochrony Srodowiska SA (Grupa IV) zostanie zaspokojony w sposéb nastepujacy:

- Wierzytelno$ci Banku zostajag umorzone do kwoty 3.672.550,00 zt. Wierzytelnos¢ w zakresie w jakim
nie zostata umorzona, nie bedzie podlega¢ oprocentowaniu;

- Wierzytelno$¢ w kwocie 3.672.550,00 zl zostata zaspokojona poprzez konwersje na akcje
wyemitowane przez Spétke dla wierzycieli, przy czym Bank objal 1.530.229 akcji zwyktych na
okaziciela serii F. Zamiana wierzytelnosci na akcje odbyta sie w ten sposéb, iz objecie jednej akcji
nastapito za kwote 2,40 zt (cena emisyjna jednej akcji).

Wierzyciele nalezacy do Grupy V zostang zaspokojeni w ten sposéb, ze odsetki i pozostate naleznosci
uboczne zostajg umorzone w cato$ci, a naleznosci gléwne zostaty objete redukcja na poziomie 60%.
Wierzytelno$ci pozostate po umorzeniu nie beda oprocentowane i zostang zaspokojone przez ich zaptate,
ktéra nastgpi w ciggu 6 miesiecy po dniu uprawomocnienia sie postanowienia sagdu o zatwierdzeniu
uktadu.

Wierzyciele nalezacy do Grupy VI zostana zaspokojeni w ten sposoéb, Ze odsetki i pozostate naleznoSci
uboczne zostaty umorzone w cato$ci, a naleznosci gléwne zostaty objete redukcja na poziomie 65%.
Wierzytelno$ci pozostate po umorzeniu nie beda oprocentowane i zostana zaspokojone poprzez ich
konwersje na akcje Spo6tki, w ten sposob, iz objecie jednej akcji nastapito za kwote 2,40 zt (cena emisyjna
jednej akcji).

Wierzyciele nalezacy do Grupy VII zostang zaspokojeni w ten sposéb, ze odsetki i pozostate naleznosci
uboczne, a takze odszkodowania i kary umowne zostajag umorzone w catosci, a naleznosci gtbwne zostaja
objete redukcjag na poziomie 65%. Wierzytelnosci pozostate po umorzeniu nie beda oprocentowane i
zostaja zaspokojone poprzez ich konwersje na akcje Spo6tki w ten sposob, Ze objecie jednej akcji pokryte
zostato kwotg 2,40 zt (cena emisyjna jednej akgcji).

Wierzyciele nalezacy do Grupy VIII zostang zaspokojeni w ten sposoéb, iz wierzytelno$ci zostana
zaptacone w 100% naleznos$ci gléwnej, a ich ptatno$¢ nastapi w 6 miesiecy po uprawomocnienie sie
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Odsetki i pozostate naleznosci uboczne zostaly umorzone w
catosci.

Wierzyciele nalezacy do Grupy IX zostang zaspokojeni w ten sposéb, ze ich wierzytelnosci zaréwno co
naleznosci gtéwnej, jak i odsetek naliczonych do dnia upadtosci zostang zaptacone w 100% w ciggu 6
miesiecy po dniu uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu ukladu. Inne niz odsetki,
naleznos$ci uboczne zostaty umorzone.

Zasady konwersji wierzytelno$ci na akcje zwykte na okaziciela serii F:

Konwersjg objete zostaly wierzytelnosci nalezgce do wierzycieli zaliczonych do Grupy IV, VI i VIL
Ustalono, iz jedna akcje zwykta na okaziciela serii F zostaje objeta w zamian za 2,40 z} zredukowanej
wierzytelnosci. Przy okreslaniu liczby akcji przyznawanych w zamian za wierzytelnosci, ze wzgledu na
niepodzielno$¢ akcji i koniecznos¢ ich petnego pokrycia, kwota wierzytelnosci pozostata po przypisaniu
odpowiedniej liczby akcji kwocie wierzytelno$ci, stanowigcej wielokrotnos¢ kwoty 2,40 zl, zostanie
umorzona bez zamiany na akcje. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki zostalo dokonane przez
okreslenie minimalnej kwoty podwyzszenia. Kwota ta jest rowna sumie warto$ci nominalnej akcji
zwyklych na okaziciela serii F, przyznawanych w zamian za wierzytelnosci, wynikajgce z listy
wierzytelnosSci, zatwierdzonej w cze$ci obejmujacej wierzytelnosci ustalone. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta bedzie przekraczato minimalng kwote podwyzszenia w przypadku, gdy
wierzytelnos$ci sporne wierzycieli z Grupy VI i VII, zostang w catosci lub czeSci uznane lub gdy po
zawarciu uktadu wierzyciele z Grupy VI I VII posiadajgcy wierzytelnosci objete uktadem, nie wykazane
jednak na lisScie wierzytelnos$ci, zatwierdzonej w cze$ci obejmujgcej wierzytelno$ci uznane, zazadaja
wydania akcji zgodnie z trescig uktadu. Jezeli wierzyciel posiadajacy wierzytelnos¢, objeta uktadem, nie
wykazang jednak na liScie wierzytelnos$ci zatwierdzonej w czeSci obejmujgcej wierzytelno$ci uznane, nie
zazada wydania akcji na 14 dni przed uptywem 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
zatwierdzeniu uktadu, przyjmuje sie, Zze wierzyciel ten rezygnuje z zaspokojenia wierzytelnosci. W wyniku
zastosowania zasad konwersji wierzytelnosci na akcje ustalonych w postanowieniu sagdu upadto$ciowego
o zatwierdzeniu uktadu, wierzycielom, ktérym przystuguja wierzytelno$ci zamieniane na akcje,
przyznana zostata nastepujaca ilo$¢ akcji w ramach podwyzszenia do kwoty minimalnej: (i) wierzycielowi
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nalezacemu do Grupy IV (Bank Ochrony Srodowiska SA) przyznano 1.530.229 akcji zwyklych na
okaziciela serii F w zamian za wierzytelno$¢ wynoszaca 3.672.549,60 zi, (ii) wierzycielom nalezacym do
Grupy VI przyznano tacznie 3.127.092 akcje zwykte na okaziciela serii F w zamian za wierzytelnosci
wynoszace tacznie 7.505.020,80 zt i (iii) wierzycielom nalezacym do Grupy VII przyznano acznie 471.479
akcji zwyktych na okaziciela serii F w zamian za wierzytelno$ci wynoszace tacznie 1.131.549,60 zt.

W ramach tego podwyzszenia kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyZzszony o co najmniej 512.880
ztotych w drodze emisji co najmniej 5.128.800 akcji zwyktych na okaziciela.

Sad upadto$ciowy postanowieniem o zatwierdzeniu uktadu zmienit § 7 ust. 11 2 Statutu Spotki.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki oraz zmiana Statutu Spétki, wynikajgce z uktadu, zostaty
zarejestrowane przez sad rejestrowy postanowieniem z dnia 14 grudnia 2010 r. (sygn.akt LD.XX.NS-
RE].KRS/021217/10/416).

Zarzad Spotki zostat upowazniony do zawarcia przez Spétke umowy o rejestracje praw do akcji oraz ake;ji
w depozycie papieréw wartosciowych, a takze do wykonywania wszelkich czynnosci niezbednych do
wprowadzenia akgcji serii F do obrotu na rynku gietdowym.

Wytaczone zostalo wydawanie akcji w formie dokumentu.

Na podstawie art. 310 § 2 i § 3 w zwigzku z art. 431 § 7 KSH, Zarzad zostat upowazniony do sktadania
o$wiadczen o wysokos$ci objetego kapitatu zaktadowego wytgcznie na warunkach uktadu, stosownie do
zadan wierzycieli o wydanie akacji. O§wiadczenia Zarzadu beda zawiera¢ postanowienia o dookresleniu w
Statucie Spo6tki wysoko$ci kapitatu zaktadowego. Zarzad takiego o§wiadczenia nie sktadat z uwagi na fakt,
iz zaden z wierzycieli uprawnionych do Zadania, w okresie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu, wydania akcji w zamian za wierzytelno$ci sporne z Grupy VI i VI,
ktére mogty zosta¢ w catosci lub cze$ci uznane lub wierzytelnosci z Grupy VI i VII objete uktadem, nie
wykazane jednak na liscie wierzytelno$ci, zatwierdzonej w cze$ci obejmujacej wierzytelno$ci uznane,
takiego zadania nie ztozyl, a tym samym zrezygnowat z zaspokojenia wierzytelno$ci.

Prawo poboru przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom Spotki zostato wytaczone z mocy prawa
na podstawie art. 294 ust.3 Ustawy Prawo Upadtosciowe i Naprawcze.

Nowowyemitowane akcje zwykte na okaziciela serii F uczestniczy¢ beda w dywidendzie na takich samych
zasadach jak akcje Spétki dotychczas dopuszczone do obrotu publicznego, tj. akcje te bedg uczestniczy¢ w
dywidendzie za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2010 r.

Ponadto na podstawie postanowienia sadu upadio$ciowego w przedmiocie zatwierdzenia uktadu
wierzyciele powierzyli domowi maklerskiemu wykonanie uktadu w czeSci dotyczacej konwersji
wierzytelnosci na akcje, za wyjatkiem konwersji wierzytelno$ci na akcje wierzyciela - Banku Ochrony
Srodowiska S.A. Tym samym wierzyciele wyrazili zgode na to, ze dom maklerski: (i) objat na zasadzie
powiernictwa (w imieniu wlasnym lecz na rachunek wierzycieli) akcje pokryte wierzytelno$ciami
wierzycieli nalezacych do Grupy VI i VII, w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego do kwoty
minimalnej, (ii) bedzie dokonywat w imieniu wtasnym czynno$ci majace na celu zachowanie i realizacje
praw akcjonariuszy w zakresie wydania im akcji na wskazany rachunek papieréw warto$ciowych i
wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego oraz (iii) na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu, ktdre
zostanie zwotane w ciggu 90 dni od uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu
(Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odbyto sie w dniu 26 stycznia 2011 r. - Protokét sporzadzony przez
Notariusza Matgorzate Nierychla, prowadzaca Kancelarie Notarialng w Lodzi przy ulicy Sienkiewicza
15/4 - akt notarialny Rep. A nr 265/2011, sprostowany nastepnie aktem notarialnym sporzadzonym
przez Notariusza Matgorzate Nierychta - Rep. A Nr 347/2011) bedzie gltosowal za uchwatlg o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 1.250.000,00 zt poprzez emisje 12.500.000 akcji
zwyklych na okaziciela, ktore objete zostang za cene emisyjng wynoszacg 0,80 zt za jedng akcje, w
subskrypcji prywatnej za wklady pieniezne przez inwestoro6w w wykonaniu zobowigzan ztozonych z
wnioskiem Spétki o zmiane sposobu prowadzenia postepowania upadto$ciowego z dnia 30 grudnia
2009r.

Ustalono réwniez, iz z uptywem rocznego terminu wykonywania przez dom maklerski wymienionych
powyzej ustug, Spotka na podstawie art. 363 § pkt. 7 KSH nabedzie akcje zwykte na okaziciela serii F,
ktére nie zostaty wydane uprawnionym akcjonariuszom i przejmie obowiazek ich wydawania. Spétka
bedzie wydawata akcje uprawnionym akcjonariuszom przez kolejny rok, a po uptywie tego okresu akcje
niewydane akcjonariuszom zostang umorzone.
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Zgodnie z trescig art. 294 ust.3 Ustawy Prawo Upadio$ciowe i Naprawcze uktad zastepuje umowe o
objecie akcji w subskrypcji prywatnej. Data zawarcia uktadu jest datag zawarcia umowy o objeciu akcji w
trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH.

Zgodnie z trescig art. 294 ust.3 Ustawy Prawo Upadlo$ciowe i Naprawcze uktad zastepuje czynnosci
okre$lone wart. 311 - 312 KSH.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Emitent:

1) wykonatl uktad w stosunku do wierzycieli z Grupy 1V, VI i VII poprzez konwersje wierzytelno$ci na
Akcje serii F;

2) wykonat uktad w stosunku do wierzycieli z Grupy V, VIII i IX poprzez zaptate naleznych kwot;

3) zwierzycielem z Grupy [ - PKO BP SA Emitent, wobec nie doj$cia do zbycia nieruchomosci potozonej
w Lodzi przy ulicy Rzgowskiej 30 (KW Nr LD1M/00050343/5) na rzecz podmiotu wskazanego przez
Bank, zawart dodatkowe porozumienie na mocy ktérego sptata kwoty 23.700.000,00 zt zostata
odroczona do konca 2013 r., z zastrzezeniem, iz $rodki pochodzace z wynajmu nieruchomosci
przekazywane s3 do Banku i pomniejszajag kwote pozostata do sptaty. Spétka w ten sposéb realizuje
w tym zakresie uktad na biezgco;

4) wykonat uktad wobec wierzyciela z Grupy II - Raiffeisen Banka Polska SA poprzez przeniesienie w
dniu 12 maja 2011 r. na Bank wtasno$ci nieruchomosci, potozonej w L.odzi przy ulicy Kilifiskiego 298
(KW Nr LD1M/00117872/0) w zamian za zwolnienie z dtugu (akt notarialny sporzadzony przez
Notariusza Maje Matiakowska w Kancelarii Notarialnej Jacek Nalewajek - notariusz Maja
Matiakowska - notariusz spétka cywilna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 2 lok. 33 -
Rep. ANr3970/2011).

Ponadto Emitent oSwiadcza, iz nie posiada zadnej wiedzy na temat jakichkolwiek postepowan przed
organami rzadowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, poza wyzej wymienionymi, ktére
moglyby mieé¢ lub mialy w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

20.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Emitent o$wiadcza, iZ od daty zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktdry opublikowano
zbadane sprawozdanie finansowe, tj. od dnia 31 grudnia 2010 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego
Prospektu nie wystgpily znaczace zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Emitenta, za wyjatkiem
ponizej opisanych.

1. W dniu 26 stycznia 2011 roku, w wykonaniu postanowienn uktadu zawartego z wierzycielami,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,MONNARI TRADE” SA podjeto Uchwate Nr 3 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 1.250.000 ztotych poprzez emisje 12.500.000 Akcji
zwyktych na okaziciela serii G oraz zmiany Statutu (akt notarialny sporzadzony przez notariusza
Matgorzate Nierychta prowadzaca Kancelarie Notarialng w Lodzi, przy ul. Sienkiewicza 15 lok. 4 -
Rep. A nr 265/2011 sprostowany nastepnie aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza
Matgorzate Nierychta - Rep. A nr 347/2011). Zgodnie z art. 433 § 2 KSH Akcje serii G zostaty
wyemitowane z wytaczeniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy.

AKkcje serii G zostaly objete przez:
- Mirostawa Misztala w liczbie 7.500.000 akcji za taczng cene emisyjng 6.000.000 z};

- MW INWESTYCJA Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Lodzi, w liczbie
2.500.000 akgcji za taczng cene emisyjng 2.000.000 zt;

- INWEST Spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciag Spotka komandytowa z siedzibg w Lodzi, w
liczbie 2.500.000 akcji za taczng cene emisyjng 2.000.000 zt.

Cena emisyjna AKcji serii G wynosita 0,80 zt za jedna akcje. Akcje serii G zostaty optacone w catosci.

Akcje serii G zostaly wyemitowane na podstawie art. 431 KSH, zgodnie z ktérym podwyZszenie
kapitatu zakladowego wymaga zmiany statutu i nastepuje w drodze emisji nowych akcji lub
podwyzszenia warto$ci nominalnej dotychczasowych akcji. Podwyzszenie kapitatu zakladowego
zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w dniu 13 maja 2011 r.

2. W dniu 12 maja 2011 roku Emitent wykonal uktad wobec wierzyciela Raiffeisen Bank Polska SA
(szczegotowy opis postepowania upadto$ciowego znajduje sie w pkt. 20.8.2. niniejszej czesci
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Prospektu) poprzez przeniesienie na Bank wtasno$ci nieruchomosci, potozonej w Lodzi przy ulicy
Kilinskiego 298 (KW Nr LD1M/00117872/0) w zamian za zwolnienie z dtugu. Przeniesienie
wtlasnosci nieruchomosci nastapito w wykonaniu warunkéw ukitadu zawartego w postepowaniu
upadio$ciowym z mozliwoscia zawarcia uktadu w dniu 29 wrze$nia 2010 r. zatwierdzonego
postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi Srédmiescia w ktodzi XIV Wydziat do spraw
Upadto$ciowych i Naprawczych, wydanym w dniu 22 pazdziernika 2010 r., w sprawie o sygn. akt XIV
GUp 19/09.

W zamian za nabycie wtasno$ci tej nieruchomosci zostata umorzona czes¢ wierzytelnosci Raiffeisen
Bank Polska S.A. przystugujacych mu wzgledem Emitenta do wysoko$ci ceny netto nabycia tej
Nieruchomosci, ktéra wyniosta 15.600 tys. zl, przy jednoczesnym zobowigzaniu sie do przelania
rownowartos$ci podatku VAT wynikajacej z powyzszej transakcji na rachunek Emitenta.

Na mocy w/w umowy zostaty umorzone pozostate wierzytelno$ci banku w tgcznej kwocie 11.995 tys.
zt, a nie zaspokojone w sposob opisany powyzej. Kwoty umorzonych wierzytelnosci odniesiono w
wynik 2010 r. w pozycji ,ZysKi z tytutu zawarcia uktadu”.

Nieruchomo$¢ bedaca przedmiotem umowy prezentowana byta w sprawozdaniu Emitenta za rok
2010 w pozycji Sprawozdania z pozycji finansowej ,Aktywa trwate przeznaczone do zbycia” w
wycenie réwnowaznej wartosci transakgcji tj. w kwocie 15.600 tys. zt.

Szczegotowe informacje dotyczace zmian w sytuacji finansowej i handlowej Emitenta zostaty
przedstawione w pkt. 9 i 10 niniejszej CzeSci Prospektu.

21. INFORMACJE DODATKOWE

21.1. Kapital zakladowy Emitenta

21.1.1. Akcje tworzace kapitat zakladowy Emitenta

Kapitat zaktadowy Emitenta jest tworzony zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych i Statutem Spétki. W
dniu 31 grudnia 2010 roku kapitat zakladowy Emitenta wedtug postanowien Statutu wynosit co najmniej
1.847.607,30 zt i dzielit sie na co najmniej 18.476.073 akcji o warto$ci nominalnej kazda akcja. W
strukturze kapitatu zakltadowego Emitenta wedtug stanu na dzien bilansowy ostatniego roku obrotowego,
zgodnie ze Statutem Spétki, wystepowaty akcje serii A drugiej emisji imienne uprzywilejowane co do
glosu w liczbie 7.466.000 sztuk i akcje zwykle na okaziciela w liczbie 11.010.073 sztuki.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat zakltadowy Emitenta wedtug postanowien Statutu wynosi co
najmniej 3.101.007,30 zt i dzieli sie na co najmniej 31.010.073 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda
akcja.

Zgodnie ze Statutem Emitenta, w strukturze jego kapitatu zaktadowego na dzien zatwierdzenia Prospektu
wystepuja akcje serii A drugiej emisji imienne uprzywilejowane co do glosu w liczbie 6.811.756 sztuk i
akcje zwykte na okaziciela w liczbie 24.198.317 sztuk.

W dniu 9 maja 2011 roku, w zwiazku ze ztozeniem przez dwdch akcjonariuszy wnioskéw o zamiane akcji
imiennych uprzywilejowanych na akcje zwykle imienne, Zarzad Emitenta podjat Uchwate w sprawie
zamiany tacznie 233.000 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji na akcje zwykte
na okaziciela. W nastepstwie podjetej przez Zarzad Spétki Uchwaty, kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie
na 6.578.756 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji oraz 24.431.317 akgcji
zwyktych na okaziciela. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki w dniu 30 maja 2011 roku podjeto
Uchwate w przedmiocie zmiany Statutu Spotki dotyczacej powyzszej zamiany 233.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A drugiej emisji na akcje zwykte na okaziciela. Zarzad Spétki w dniu 10 czerwca
2011 roku ztozyt wniosek do Sadu o rejestracje zmian Statutu. Do dnia zatwierdzenia Prospektu zmiana
nie zostata zarejestrowana.

Statut Emitenta okresla warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego o nie wiecej niz 30.000,00 zi,
ktory dzieli sie na nie wiecej niz 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
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Liczba akcji w kapitale docelowym

Statut Emitenta nie przewiduje mozliwo$ci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach
kapitalu docelowego. Ws$réd akcji tworzacych kapitat zaktadowy Spétki nie wystepuja akcje
wyemitowane w ramach kapitatu docelowego.

Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni

Wszystkie, wyemitowane na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego
Prospektu akcje Spétki byty i sa w pelni optacone.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego

Warunkowy kapitat zaktadowy Spo6tki wynosi nie wiecej niz 30.000,00 zt i dzieli sie na nie wiecej niz
300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane na podstawie Uchwaty Nr 23 w
sprawie zmiany Statutu Spétki oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, B oraz C z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji serii E oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii E z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 16 czerwca 2008 r. (uchwata objeta Protokotem sporzadzonym przez Notariusza
Iwone Szabelska, prowadzaca Kancelarie Notarialng w Lodzi przy ulicy Piotrkowskiej 165/169 - Rep. A
nr 7954/08), zmienionej nastepnie Uchwalg Nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30
czerwca 2009 r. w sprawie wydtuzenia okresu trwania Programu Motywacyjnego oraz zmiany Statut Spotki,
Uchwaty nr 23 ZWZ z dnia 16.06.2008 r. oraz Uchwaty nr 5 NWZ z dnia 24.08.2006 r. (Uchwata objeta
Protokotem sporzadzonym przez Notariusza Artura Strzepka, prowadzacego Kancelarie Notarialng w
Lodzi przy ulicy Piotrkowskiej 165/169 - akt notarialny Rep. A Nr 9246/09). Zgodnie z tres$cig powyzszej
Uchwaty kapitat zaktadowy Emitenta zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 30.000,00
zt w drodze emisji nie wiecej niz 300.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii E. Celem tego
podwyzszenia jest przyznanie prawa do objecia akcji serii E posiadaczom warrantéw subskrypcyjnym
serii A, B i C. Podstawa emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, B i C jest rowniez Uchwata Nr 23 z
poZniejszymi zmianami. Prawo objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A, B i C przystugiwato Osobom
Uprawnionym (Cztonkom Zarzadu i kluczowym pracownikom Spoétki), po spelnieniu kryteriéw
okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego (wiecej o Programie Motywacyjnym - w punkcie
15.1.6. Czesci IV Prospektu Emisyjnego - ,,Dokument Rejestracyjny”).

W ramach Programu Motywacyjnego zostaly objete, przez Osoby Uprawnione, warranty subskrypcyjne
serii A w liczbie 34.000 sztuk. Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do objecia
akcji zwyktych serii E w iloSci jedna akcja za jeden warrant, objeli 34.000 akcji serii E.

Sad rejestrowy postanowieniem z dnia 13 lutego 2009 roku (sygn. sprawy LD.XX NS-
REJ.KRS/000170/09/375) dokonat rejestracji 34.000 akcji serii E.

Zmiana warto$ci nominalnej akcji Spo6tki

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu warto$¢ nominalna
jednej akcji Spétki wynosi 0,10 zt. Laczna warto$¢ nominalna akcji tworzacych kapitat zaktadowy wynosi
odpowiednio: 1.847.607,30 zt na dzient 31 grudnia 2010 roku oraz 3.101.007,30 zt na dzien zatwierdzenia
Prospektu.

W chwili powstania Spétki (Statutu Spoétki Akcyjnej i Akt zawigzania Spo6tki Akcyjnej sporzadzony przez
Notariusza Joanne Sinska, prowadzaca Kancelarie Notarialng w Lodzi przy ulicy Préchnika 1 - akt
notarialny z dnia 18 kwietnia 2000 r. - Rep.A Nr 693/2000) warto$¢ nominalna jednej akcji zostata
ustalona w wysokosci 1.000,00 zt.

Nastepnie mocg Uchwaty Nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2004 r. (Protokét
- Akt notarialny sporzadzony przed Notariuszem Anng GoZdzialska, prowadzaca Kancelarie Notarialng w
Lodzi przy ulicy Piotrkowskiej 16, podwyzszono kapitat zaktadowy w drodze podwyzZszenia wartoSci
nominalnej kazdej z dotychczasowych akcji z 1.000,00 zt do kwoty 2.000,00 zt. PowyZsza zmiana zostata
rejestrowana przez sad rejestrowy w dniu 10 listopada 2004 r. (sygn.akt Ns-RE]J.KRS/13860/4/966).

W dniu 26 lipca 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwata Nr 1 zmienito warto$¢ nominalna
wszystkich dotychczasowych emisji, z warto$ci nominalnej jednej akcji w wysokosci 2.000,00 zt na
warto$¢ nominalng jednej akcji w wysokosci 0,10 zt (Uchwata objeta Protokotem sporzadzonym przez
Notariusza Grazyne Rymdejko, prowadzacg Kancelarie Notarialng w L.odzi przy ulicy Piotrkowskiej 233 -
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akt notarialny Rep. A nr 3333/2005). Zmiana warto$ci nominalnej akcji Spo6tki wszystkich emisji zostata
dokonana poprzez podziatl 1 akcji spo6tki o warto$ci nominalnej 2.000,00 zt na 20.000 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt. PowyzZsza zmiana warto$ci nominalnej akcji zostata zarejestrowana przez sad
rejestrowy na mocy postanowienia z dnia 3 sierpnia 2005 r. (sygn.akt Ns-RE].KRS/13661/5/168).

Wskazanie liczby akcji w obrocie na poczatek i na koniec roku

Na poczatek i na koniec ostatniego roku w obrocie na rynku regulowanym, na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA (rynek podstawowy) znajdowaty sie akcje oznaczone w Krajowym
Depozycie Papieréw Warto$ciowych kodem ISIN ,PLMNRTR00012” w nastepujacej liczbie:

- nadzien 1 stycznia 2010 r. w acznej liczbie 5.381.273 akcji;
- nadzien 31 grudnia 2010 r. w facznej liczbie 5.915.273 akgji.

Optacenie akcji w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi w postaci aktywéw innych
niz gotéwka

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, tj. w latach 2008 i 2009, akcje, stanowigce
ponad 10% kapitatu zaktadowego Spotki nie zostaty objete w zamian za wktady niepieniezne.

W roku 2010 r. 5.128.800 sztuk akcji na okaziciela serii F zostato objetych w zamian za wierzytelnosci w
ramach konwersji wierzytelnosci na akcje Sp6tki na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Lodzi
Srédmieécia w kodzi XIV Wydzial Gospodarczy ds. Upadto$ciowych i Naprawczych w przedmiocie
zatwierdzenia uktadu zawartego na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 29 wrzes$nia 2010 r. (sygn.akt XIV
GUp. 19/09). Powyzsze postanowienie stato sie prawomocne z dniem 30 pazdziernika 2010 r.

W ramach tej konwersji kapitat zaktadowy Spétki zostal podwyzszony o kwote 512.880,00 zt w drodze
emisji 5.128.800 akcji zwyktych na okaziciela serii F. Akcje tej serii przeznaczone zostaly dla wierzycieli,
ktdérych wierzytelnosci zostaty objete uktadem. Powyzsze podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta
zostalo dokonane poprzez okres$lenie minimalnej kwoty podwyzszenia. Kwota ta byta réwna sumie
wartosci nominalnej akcji przyznawanych w zamian za wierzytelnosci wynikajace z listy wierzytelnosci,
zatwierdzonej w czesci obejmujgcej wierzytelnosci ustalone. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki
mogto przekroczy¢ minimalng kwote podwyzszenia w przypadku gdy wierzytelnosci sporne z Grupy VI i
VII zostalyby w catosci lub w czesci uznane lub gdyby po zatwierdzeniu uktadu wierzyciele Emitenta z
Grupy VI I VII posiadajacy wierzytelnosci objete uktadem, nie wykazane jednak na liscie wierzytelnosci
zatwierdzonej w czesci obejmujacej wierzytelnoSci uznane, zazadali wydania akcji zgodnie z trescig
uktadu. Jezeli wierzyciel posiadajacy wierzytelno$¢ objeta ukladem, nie wykazang jednak na liscie
wierzytelnosci zatwierdzonej w czesci obejmujacej wierzytelnosSci uznane, nie zazadal wydania akcji na
14 dni przez uptywem szeSciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu
uktadu, przyjmuje sie, Zze wierzyciel ten zrezygnowat z zaspokojenia wierzytelnosci. Wobec faktu, iz zaden
z wierzycieli takiego zZgdania nie ztozyt, kapitat zaktadowy Emitenta w zwigzku z zamiang wierzytelnosci
na akcje zostal podwyzszony ostatecznie o kwote 512.880,00 zi. W wyniku zastosowania zasad
okresSlonych w tresci postanowienia zatwierdzajagcego uktad Emitenta, wierzycielom, ktérym
przystugiwaty wierzytelnosci, zaliczone do Grupy IV, VI i VI, przyznana zostata nastepujgca ilos¢ akcji w
ramach podwyzszenia do kwoty minimalnej: (i) wierzycielowi nalezagcemu do Grupy IV, przyznane
zostalo 1.530.229 akcji w zamian za wierzytelno$¢ wynoszaca 3.672.549,60 zi, (ii) wierzycielom
nalezacym do Grupy VI przyznano tgcznie 3.127.092 akcje w zamian za wierzytelno$ci wynoszace tgcznie
7.505.020,80 zt i (iii) wierzycielom nalezacym do Grupy VII przyznano tacznie 471.479 akcji w zamian za
wierzytelnos$ci wynoszace tagcznie 1.131.549,60 zt.

Konwersja na akcje serii F objete zostaly wierzytelno$ci nalezace do wierzycieli zaliczonych do Grupy 1V,
VI i VII. Zasada konwersji bylo, ze objecie jednej akcji pokryte zostato kwotg 2,40 zt zredukowanej
wierzytelnosci (cena emisyjna jednej akcji). Przy okreslaniu liczby akcji przyznawanych w zamian za
wierzytelnosci, ze wzgledu na niepodzielno$¢ akcji i konieczno$¢ ich pelnego pokrycia, kwota
wierzytelnosci pozostata po przypisaniu odpowiedniej liczby akcji kwocie wierzytelnosci stanowiacej
wielokrotno$¢ kwoty 2,40 zt zostanie umorzona bez zamiany na akcje.

Na mocy postanowienia Sadu z dnia 22 pazdziernika 2010 r. w przedmiocie zatwierdzenia uktadu
zawartego na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 29 wrze$nia 2010 r. wierzyciele nalezacy do Grupy VI i
VII powierzyli domowi maklerskiemu wykonanie uktadu w czesci dotyczacej konwersji wierzytelno$ci na
akcje serii F, ktory to dom maklerski objat na zasadzie powiernictwa (w imieniu wlasnym lecz na
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rachunek wierzycieli) akcje pokryte ich wierzytelno$ciami do kwoty minimalnej podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta. Z uptywem rocznego terminu wykonywania przez dom maklerski ustug
powiernika, Spétka na podstawie art. 363 § 1 pkt. 7 KSH nabedzie akcje, ktére nie zostaly wydane
uprawnionym akcjonariuszom i przejmie obowigzek ich wydawania. Sp6tka bedzie wydawata akcje
uprawnionym akcjonariuszom przez kolejny rok, a po uplywie tego okresu akcje niewydane
akcjonariuszom zostang umorzone. Domem maklerskim, ktéry petni role powiernika jest Dom Maklerski
DFP spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Lodzi.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F zostato zarejestrowane przez sad
rejestrowy w dniu 14 grudnia 2010 r. na mocy postanowienia w sprawie sygn.akt LD.XX NS-
REJ.KRS/021217/10/416.

21.1.2. Akcje nie reprezentujace kapitat zaktadowy Emitenta

W Spoétce nie wystepuja akcje, ktére nie reprezentuja kapitatu zaktadowego Emitenta.

21.1.3. Akcje Emitenta bedace w posiadaniu Emitenta

Emitent o$wiadcza, iz ani bezposrednio, ani przez inne osoby dziatajace w jego imieniu, na dzien 31
grudnia 2010 roku oraz na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie posiadat ani nie posiada akcji Spo6tki.

Zgodnie z warunkami uktadu, zatwierdzonego przez sad upadio$ciowy postanowieniem z dnia 22
pazdziernika 2010 r. (sygn.akt XIV GUp 19/09), Emitent na podstawie art. 362 § 1 pkt 7 kodeksu spétek
handlowych nabedzie akcje na okaziciela serii F, ktore nie zostaly wydane uprawnionym akcjonariuszom
przez dom maklerski, w okresie jednego roku wykonywania przez dom maklerski ustug i przejmie
obowiazek ich wydawania. Spétka bedzie wydawata akcje serii F uprawnionym akcjonariuszom przez
kolejny rok, a po uptywie tego okresu akcje niewydane akcjonariuszom zostang umorzone.

21.1.4. Zamienne, wymienne papiery warto$ciowe Emitenta lub papiery warto$ciowe z Warrantami

Emitent nie wyemitowal Zzadnych zamiennych papieréw wartoSciowych, wymiennych papieréw
warto$ciowych ani papieréw warto$ciowych z warrantami. Emitent nie wyemitowat Zadnych obligacji
zamiennych na akcje Emitenta ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 16 czerwca 2008 r. podjeto Uchwate Nr 23 w sprawie zmiany
Statutu Spotki oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, B oraz C z prawem pierwszenstwa do obciecia
akcji serii E oraz warunkowego podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru (Uchwata objeta Protokotem sporzadzonym
przez Notariusza Iwone Szabelska, prowadzaca Kancelarie Notarialng w Lodzi przy ulicy Piotrkowskiej
165/169 - akt notarialny Rep. A Na 7954/08), zmienionej nastepnie Uchwata Nr 20 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2009 r. w sprawie wydtuzenia okresu trwania Programu
Motywacyjnego oraz zmiany Statut Spétki, Uchwaty nr 23 ZWZ z dnia 16.06.2008 r. oraz Uchwaty nr 5 NWZ
z dnia 24.08.2006 r. (Uchwata objeta Protokotem sporzadzonym przez Notariusza Artura Strzepka,
prowadzacego Kancelarie Notarialng w Lodzi przy ulicy Piotrkowskiej 165/169 - akt notarialny Rep. A Nr
9246/09). Na mocy powyzszej Uchwaly w celu realizacji Programu Motywacyjnego, Emitent moze
wyemitowac tacznie 300.000 sztuk warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela serii A, B oraz C, w kazdej
serii po 100.000 sztuk, z prawem pierwszenstwa objecia akcji serii E. Kazdy warrant subskrypcyjny
uprawnia¢ bedzie do objecia 1 akcji serii E. Warranty emitowane beda nieodptatnie, beda niezbywalne,
jednakze beda podlegaé dziedziczeniu. Prawa wynikajace z warrantéw subskrypcyjnych serii A, B oraz C
powstang z chwilg ich zapisania po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych i mogg by¢
wykonywane do dnia 31 grudnia 2015 r. Prawo do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A, B oraz C
przystuguje Czlonkom Zarzadu oraz kluczowym pracownikom Spétki na warunkach okreslonych w
Regulaminie Programu Motywacyjnego oraz w uchwatach Rady Nadzorczej i Zarzadu Spéiki
podejmowanych na podstawie i w celu wykonania postanowien tegoz Regulaminu.

W ramach Programu Motywacyjnego zostalo wyemitowanych i przydzielonych 34.000 warrantéow
subskrypcyjnych serii A, w zamian za ktére zostato objetych 34.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
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21.1.5. Informacje o prawach nabycia lub zobowiazaniach w odniesieniu do kapitatu docelowego
(autoryzowanego) lub zobowigzaniach do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta

Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki w ramach
kapitatu docelowego. Wsrod akcji tworzgcych Kkapitat zaktadowy Spotki nie wystepuja akcje
wyemitowane w ramach kapitatu docelowego.

Nie istniejg Zadne prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu docelowego, a takze zadne
inne zobowiazania do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, za wyjatkiem ponizej opisanego.

Zgodnie z postanowieniami uktadu, zawartego przez Emitenta z wierzycielami, zatwierdzonego przez sad
upadtosciowy postanowieniem z dnia 22 pazdziernika 2010 r., ktére stato sie prawomocne z dniem 30
pazdziernika 2010 r. (sygn.akt XIV GUp. 19/09), kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony w
drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F przez okreslenie minimalnej kwoty podwyzszenia.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki bedzie przekraczato minimalng kwote podwyzszenia w
przypadku gdy wierzytelnosci sporne wierzycieli z Grupy VI i VII zostang w catosci lub w cze$ci uznane
lub gdy po zawarciu uktadu wierzyciele Spé6tki z Grupy VI1i VII posiadajacy wierzytelnosci objete uktadem,
nie wykazane jednak na liScie wierzytelno$ci zatwierdzonej w czeSci obejmujgcej wierzytelno$ci uznane,
zazadaja wydania akcji zgodnie z trescig ukltadu. Jezeli wierzyciel posiadajac wierzytelno$¢ objeta
uktadem, nie wykazang jednak na li$cie wierzytelnosSci zatwierdzonej w cze$ci obejmujacej wierzytelnosci
uznane, nie zazada wydania akcji na 14 dni przez upltywem sze$ciu miesiecy, od dnia uprawomocnienia
sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu, przyjmuje sie, ze wierzyciel ten zrezygnowat z zaspokojenia
wierzytelnoSci. Powyzszy termin uptynat 17 kwietnia 2011 r.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu nie wptyneto takie zgdanie.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent wykonuje uktad zgodnie z jego warunkami.

21.1.6. Informacje o kapitale cztonka Grupy, ktéry jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato
uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, Ze stanie sie on przedmiotem opcji

Emitent o$wiadcza, iz nie istniejg zadne opcje badz uzgodnienia, na podstawie ktérych kapitat zaktadowy
miatby sta¢ sie przedmiotem opciji.
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21.1.7. Zmiany kapitatu zaktadowego

Tabela 21.1.
Data decyzji
o zmianie kapitalu

zakladowego

18 kwietnia 2000 r.

15 listopada 2003 r.

Organ
podejmujacy
decyzje

Zatozyciele
Spotki

Zwyczajne Walne
Zgromadzenie
Spotki

Zmiany w kapitale zaktadowym Spotki

Podstawa prawna
zmiany kapitalu
zakladowego

Akt notarialny Rep. A Nr
693/2000 sporzadzony
przed notariuszem
Joanna Sinska
prowadzaca Kancelarie
Notarialng w Lodzi przy
ul. Prochnika 1

Akt notarialny Rep. A Nr
2468/2003
sporzadzony przed
notariuszem Anng
Gozdzialska
prowadzaca Kancelarie
Notarialng w Lodzi przy
ul. Piotrkowskiej 16
(Uchwata Nr 16)

Przedmiot
zmiany kapitatlu zakladowego

Zawiazanie Spotki Akcyjnej i przyjecie jej Statutu.
Kapitat zaktadowy wynosit 100.000 zt i dzielit sie na
100 akcji serii A o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda
akcja. Kapital zakladowy zostat pokryty w catosci
wkladami  pienieznymi. Akcje serii A  byly
uprzywilejowane co do gtosu, co do dywidendy oraz co
do podziatu majatku w razie likwidacji Spétki.

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego o kwote 400.000
zt do poziomu 500.000 zt w drodze drugiej nowej
emisji 400 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych
serii A o warto$ci nominalnej 1.000 ztotych kazda.

Optacenie akcji serii A drugiej emisji nastgpito ze
srodkéw zgromadzonych na kapitale rezerwowym
utworzonym z zysku osiggnietego w okresie nie
przekraczajacym trzech ostatnich lat obrotowych.
Uprzywilejowanie akcji serii A drugiej emisji
obejmowato uprzywilejowanie co do gtosu, co do
dywidendy oraz co do podzialu majatku w razie
likwidacji.

Data rejestracji
zmiany kapitalu
zakladowego

Postanowienie Sadu
Rejonowego w tLodzi, XXI
Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy z dnia 25
kwietnia 2000 roku (sygn.
akt H XXI Ns rej. H 894/00).

Postanowienie Sadu
Rejonowego dla tLodzi-
Srédmieécia w hodzi, XX
Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia
18 grudnia 2003 roku
(sygn. sprawy LD.XX NS-
RE].KRS/12432/3/327).
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Data decyzji
o zmianie kapitalu
zakladowego

28 czerwca 2004 r.

26 lipca 2005 r.

Organ
podejmujacy
decyzje

Zwyczajne Walne
Zgromadzenie
Spotki

Nadzwyczajne
Walne
Zgromadzenie
Spotki

Podstawa prawna
zmiany kapitalu
zakladowego

Akt notarialny Rep. A Nr
1946/2004
sporzadzony przed
notariuszem Anng
Gozdzialska
prowadzaca Kancelarie
Notarialng w Lodzi przy
ul. Piotrkowskiej 16
(Uchwata Nr 14)

Akt notarialny Rep. A Nr
3333/2005
sporzadzony przed
notariuszem  Grazyna
Rymdejko prowadzaca
Kancelarie Notarialng w
Lodzi przy

ul. Piotrkowskiej
(Uchwata Nr 1)

233

Przedmiot
zmiany kapitalu zakladowego

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spétki z kwoty
500.000 zt do kwoty 1.000.000 ztotych w drodze
podwyzszenia  warto$ci nominalnej Kkazdej z
dotychczasowej akcji imiennych serii A pierwszej i
drugiej emisji z kwoty nominalnej 1.000 zt kazda akcja

do kwoty nominalnej 2.000 =zt kazda akcja.
Podwyzszony kapitat zakladowy optacony zostat
gotowka.

Zmiana warto$ci nominalnej wszystkich akcji z
dotychczasowej wynoszacej 2.000 zt kazda akcja, na
nowa, wynoszacg 0,10 zt kazda akcja. Zmiana wartosci
nominalnej dokonana zostata poprzez podziat 1 (jednej)
akcji Spoétki o wartosci nominalnej 2.000 zt na 20.000
(dwadziescia) akcji Spo6tki o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda akcja. W wyniku powyzszej operacji wysokos$¢
kapitatu zaktadowego Spotki nie ulegta zmianie.

Data rejestracji
zmiany kapitalu
zakladowego

Postanowienie Sadu
Rejonowego dla tLodzi-
Srédmieécia w hodzi, XX
Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia
10 listopada 2004 roku
(sygn. sprawy LD.XX NS-
RE].KRS/13860/4/966).

Postanowienie Sadu
Rejonowego dla tLodzi-
Srédmieécia w hodzi, XX
Wydziat Krajowego
Rejestru Sagdowego z dnia 3
sierpnia 2005 roku (sygn.
sprawy LD.XX NS-
RE].KRS/13661/5/168).
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Data decyzji
o zmianie kapitalu
zakladowego

5 sierpnia 2005 r.

Organ
podejmujacy
decyzje

Nadzwyczajne
Walne
Zgromadzenie
Spotki

Podstawa prawna
zmiany kapitalu
zakladowego

Akt notarialny Rep. A Nr
2178/2005
sporzadzony przed
notariuszem Anng
Gozdzialska
prowadzaca Kancelarie
Notarialng w Lodzi przy
ul. Piotrkowskiej 16
(Uchwata Nr 3)

Przedmiot
zmiany kapitalu zakladowego

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 72.727,30
zt w drodze emisji 727.273 akcji zwyktych imiennych
serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Emisja
akcji serii B zostala przeprowadzona z wylaczeniem
prawa poboru w drodze subskrypcji prywatnej, poprzez
ztozenie oferty przez Spoétke i jej przyjecie przez
oznaczonego adresata 1 miata charakter emisji
niepublicznej. Wszystkie akcje serii B zostaly objete
przez 1 inwestora (osobe prawng). Cena emisyjna akcji
serii B wynosita 5,50 zt za jedna akcje. W wyniku emisji
akcji serii B kapital zaktadowy Spétki podwyzszony
zostal do poziomu 1.072.727,30 zt.

Data rejestracji
zmiany kapitalu
zakladowego

Postanowienie Sadu
Rejonowego dla tLodzi-
Srédmieécia w hodzi, XX
Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia
14 wrze$nia 2005 roku
(sygn. sprawy LD.XX NS-
RE].KRS/15190/5/367).
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Data decyzji
o zmianie kapitalu
zakladowego

31 sierpnia 2005 r.

12 wrzesnia 2006 1.

Organ
podejmujacy
decyzje

Nadzwyczajne
Walne
Zgromadzenie
Spotki

Nadzwyczajne
walne
Zgromadzenie
Spotki

Podstawa prawna
zmiany kapitalu
zakladowego

Akt notarialny Rep. A Nr
2365/2005
sporzadzony przed
notariuszem Anng
Gozdzialska
prowadzaca Kancelarie
Notarialng w Lodzi przy
ul. Piotrkowskiej 16
(Uchwata Nr 1)

Akt notarialny Rep. A Nr
4414/2006
sporzadzony przed
notariuszem Anne
Gozdzialska
prowadzaca Kancelarie
Notarialng w Lodzi przy
ul. Piotrkowskiej 16
(Uchwata Nr 1)

Przedmiot
zmiany kapitalu zakladowego

Zmiana uprzywilejowania akcji serii A pierwszej i

drugiej emisji.

Decyzja

uchwaty  zniesiono

uprzywilejowanie akcji co do dywidendy oraz co do
podziatu majatku Spétki w przypadku jej likwidacji. Po
dokonanej zmianie akcje serii A pierwszej i drugiej
emisji pozostaty uprzywilejowane co do gtosu w ten
sposdb, ze na jedna akcje serii A pierwszej i drugiej
emisji przystugiwaty 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu

Spétki.

Zamiany formy akcji

Z

uprzywilejowanych akcji

imiennych serii A pierwszej emisji oraz akcji zwyktych
imiennych serii B na akcje na okaziciela.

Data rejestracji
zmiany kapitalu
zakladowego

Postanowienie Sadu
Rejonowego dla tLodzi-
Srédmieécia w hodzi, XX
Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia
19 pazdziernika 2005 roku
(sygn. sprawy LD.XX NS-
RE].KRS/16294/5/143).

Postanowienie Sadu

Rejonowego dla Lodzi-
Srodmieécia w todzi, XX
Wydziat Krajowego

Rejestru Sadowego z dnia
19 marca 2009 roku (sygn.
sprawy LD.XX NS-
RE].KRS/004127/09/861).

Postanowienie Sadu

Rejonowego dla tLodzi-
Srédmieécia w hodzi, XX
Wydziat Krajowego

Rejestru Sadowego z dnia
16 pazdziernika 2006 roku
(sygn. sprawy LD.XX NS-
RE].KRS/019787/06/746).
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Data decyzji
o zmianie kapitalu
zakladowego

20 pazdziernika 2006 r.

Organ
podejmujacy
decyzje

Nadzwyczajne
Walne
Zgromadzenie
Spotki

Podstawa prawna
zmiany kapitalu
zakladowego

Akt notarialny Rep. A Nr
5393/2006
sporzadzony przed
notariuszem Anng
Gozdzialska
prowadzaca Kancelarie
Notarialng w Lodzi przy
ul. Piotrkowskiej 16
(Uchwata Nr 2)

Przedmiot
zmiany kapitalu zakladowego

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoétki o kwote nie
wiekszg niz 12.000 zt poprzez emisje nie wiecej niz
120.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C. Emisja
akcji serii C zostala przeprowadzona z wytgczeniem
prawa poboru w trybie subskrypcji prywatnej w drodze
ztozenia oferty przez Spétke i jej przyjecia przez
oznaczonych adresatéw (wskazanych w § 1 ust. 4
Uchwaty o emisji). Cena emisyjna akcji serii C rowna
byta wartosci nominalnej akcji i wynosita 0,10 zt za
akcje. W ramach subskrypcji prywatnej akcji serii C
osoby uprawnione przyjety oferte i objety, w wyniku
zawarcia stosownych umoéw objecia akcji serii C, acznie
120.000 sztuk akcji. Wszystkie akcje serii C objete
zostaty za wktady pieniezne. W wyniku emisji akcji serii
C kapitat zakladowy Spdtki podwyzszony zostat do
poziomu 1.084.727,30 zt.

Data rejestracji
zmiany kapitalu
zakladowego

Postanowienie Sadu

Rejonowego dla tLodzi-
Srédmieécia w hodzi, XX
Wydziat Krajowego

Rejestru Sadowego z dnia 7
listopada 2006 roku (sygn.
sprawy LD.XX NS-
RE].KRS/021833/06/077).
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Data decyzji
o zmianie kapitalu
zakladowego

15 listopada 2006 r.

Organ
podejmujacy
decyzje

Nadzwyczajne
Walne
Zgromadzenie
Spotki

Podstawa prawna
zmiany kapitalu
zakladowego

Akt notarialny Rep. A Nr
6014/2006
sporzadzony przed
notariuszem Anng
Gozdzialska
prowadzaca Kancelarie
Notarialng w Lodzi przy
ul. Piotrkowskiej 16
(Uchwata Nr 1)

Przedmiot
zmiany kapitalu zakladowego

Podwyzszenie, z wytaczeniem prawa poboru, kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 250.000
ztotych w drodze emisji nie wiecej niz 2.500.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii D. Emisja akcji serii D
zostata przeprowadzona w dniach 7-11 grudnia 2006 r.
w trybie oferty publicznej. Cena emisyjna akcji serii D
ustalona zostata w procesie budowy Ksiegi Popytu na
poziomie 21,0 zt za akcje. W ramach publicznej
subskrypcji  subskrybowane  zostaly = wszystkie
oferowane akcje. Warto$¢ przeprowadzonej oferty
wyniosta 52.500.000 zt. W dniu 19 grudnia 2006 roku
Zarzad Spotki ztozyt w formie aktu notarialnego (Rep. A
nr 7475/2006), oswiadczenie o wysokosci objetego
kapitatu zaktadowego Spétki. W wyniku emisji akcji
serii D kapitat zaktadowy Spétki zostal podwyzszony do
poziomu 1.334.727,30 zt.

Data rejestracji
zmiany kapitalu
zakladowego

Postanowienie Sadu

Rejonowego dla tLodzi-
Srédmieécia w hodzi, XX
Wydziat Krajowego

Rejestru Sadowego z dnia 2
lutego 2007 roku (sygn.
sprawy LD.XX NS-
RE]J.KRS/025110/06/809).
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Data decyzji
o zmianie kapitalu
zakladowego

16 czerwca 2008 r.

18 grudnia 2008 .

Organ
podejmujacy
decyzje

Zwyczajne Walne
Zgromadzenie
Spotki

Podstawa prawna
zmiany kapitalu
zakladowego

Akt notarialny Rep. A Nr
7954/08 sporzadzony
przed notariuszem
Iwong Szabelska
prowadzaca Kancelarie
Notarialng w Lodzi przy
ul. Piotrkowskiej
165/169

(Uchwata Nr 23)

Umowy objecia akcji
serii E

Przedmiot
zmiany kapitalu zakladowego

Warunkowe podwyzszenie Kkapitatu zakladowego
Spotki o nie wiecej niz 30.000 zt w drodze emisji nie
wiecej niz 300.000 akcji serii E o warto$ci nominalne;j
0,10 zt za akcje. Uprawnionymi do objecia akgcji serii E
beda posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A, B i
C emitowanych przez Spoétke, w zwiazku z uchwatg Nr
5/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
24 sierpnia 2006 r. (akt notarialny Rep. A Nr
3977/2006) w sprawie ustanowienia w spoéice

Programu Motywacyjnego dla pracownikow
zajmujacych  kluczowe  stanowiska w  Spotce.
Szczegétowe informacje na temat warunkowego

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki znajduja sie
w pkt 21.1.1. Czesci IV Prospektu Emisyjnego -
,Dokument Rejestracyjny”, za$ informacje na temat
Programu Motywacyjnego Spotki znajduja sie w pkt
15.1.6. CzesSci IV Prospektu Emisyjnego - ,Dokument
Rejestracyjny”.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spo6tki o kwote
3.400 ztotych Spétki w drodze wykonania przez
pracownikéow Spotki (posiadaczy warrantow
subskrypcyjny serii A) prawa objecia - w ramach
Programu Motywacyjnego - 34.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii E Spo6tki. W wyniku emisji akcji serii E
kapital zaktadowy Spoétki zostal podwyzszony do
poziomu 1.338.127,30 zt.

Data rejestracji
zmiany kapitalu
zakladowego

Postanowienie Sadu

Rejonowego dla tLodzi-
Srédmieécia w hodzi, XX
Wydziat Krajowego

Rejestru Sadowego z dnia
24 pazdziernika 2008 roku
(sygn. sprawy LD.XX NS-
RE].KRS/009734/08/937).

Postanowienie Sadu

Rejonowego dla tLodzi-
Srédmieécia w hodzi, XX
Wydziat Krajowego

Rejestru Sadowego z dnia
13 lutego 2009 roku (sygn.
sprawy LD.XX NS-
REJ.KRS/000170/09/375).
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Data decyzji
o zmianie kapitalu
zakladowego

30 czerwca 2010 r.

30 czerwca 2010 .

Organ
podejmujacy
decyzje

Zarzad Spotki

Zwyczajne Walne
Zgromadzenie
Spotki

Podstawa prawna
zmiany kapitalu
zakladowego

Uchwata nr 3

Akt notarialny Rep. A Nr
3011/2010
sporzadzony przed
notariuszem Matgorzata
Nierychta prowadzaca
Kancelarie Notarialng w
Lodzi przy

ul. Sienkiewicza 15 lok.
4

(Uchwata Nr 21)

Przedmiot
zmiany kapitalu zakladowego

Zamiana, dokonana na wniosek akcjonariuszy Spotki,
tacznie 534.000 sztuk akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A drugiej emisji na akcje
zwykte na okaziciela. Po rejestracji powyzszej zmiany w
KRS kapitat zaktadowy Spotki dzielit sie na 7.466.000
akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A
drugiej emisji oraz 5.881.273 akcje zwykle na
okaziciela.

Zmiana oznaczenia akcji tworzacych kapitat zaktadowy
Spotki. Dotychczasowe akcje na okaziciela Spotki
zdefiniowane odpowiednio jako akcje serii A pierwszej
emisji, serii B, serii C i serii D zostaty okreslone zbiorczo
jako akcje na okaziciela Spétki (bez oznaczania ich
poszczeg6lnych serii). Akcje imienne uprzywilejowane
co do glosu pozostaty oznaczone jako akcje serii A
drugiej emisji.

Data rejestracji
zmiany kapitalu
zakladowego

Postanowienie Sadu

Rejonowego dla tLodzi-
Srédmieécia w hodzi, XX
Wydziat Krajowego

Rejestru Sadowego z dnia
29 wrzes$nia 2010 roku
(sygn. sprawy LD.XX NS-
RE].KRS/017294/10/200).

Postanowienie Sgdu

Rejonowego dla tLodzi-
Srédmieécia w hodzi, XX
Wydziat Krajowego

Rejestru Sadowego z dnia
29 wrze$nia 2010 roku
(sygn. sprawy LD.XX NS-
REJ.KRS/017294/10/200).
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Data decyzji
o zmianie kapitalu
zakladowego

22 pazdziernika 2010 r.

11 stycznia 2011 r.

Organ Podstawa prawna
podejmujacy zmiany kapitalu
decyzje zakladowego

Postanowienie Sadu Rejonowego dla Lodzi-
Srédmiescia w kLodzi (sygn. akt XIV GUp
19/09) w sprawie zatwierdzenie uktadu
zawartego w dniu 29 wrze$nia 2010 roku na
Zgromadzeniu Wierzycieli w postepowaniu

upadtoSciowym Spétki z mozliwoscia
zawarcia uktadu
Zarzad Spoiki Uchwatanr 1/2011

Przedmiot
zmiany kapitalu zakladowego

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spo6tki o kwote
512.880 ztotych w drodze konwersji - w postepowaniu
uktadowym - wierzytelnosci Spétki na 5.128.800 akcji
zwyktych na okaziciela serii F.

W wyniku konwersji wierzytelno$ci Spétki na akcje serii
F kapital zaktadowy Spotki zostat podwyzszony do
poziomu 1.851.007,30 zt.

Szczegétowe informacje na temat postepowania
uktadowego Spoiki zostaty opisane w pkt 20.8 Czesci IV
Prospektu Emisyjnego - ,Dokument Rejestracyjny”.

Zamiana, dokonana na wniosek akcjonariusza Spotki,
654.244 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii
A drugiej emisji na akcje zwyklte na okaziciela. Po
rejestracji w KRS powyzszej zmiany kapitat zaktadowy
Spotki dzieli sie na 6.811.756 akcji imiennych drugiej
emis;ji serii A i 24.198.317 akcji zwyklych na okaziciela.

Data rejestracji
zmiany kapitalu
zakladowego

Postanowienie Sadu
Rejonowego dla tLodzi-
Srédmieécia w hodzi, XX

Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia
14 grudnia 2010 roku

(sygn. sprawy LD.XX NS-
REJ.KRS/021217/10/416).

Postanowienie Sadu
Rejonowego dla tLodzi-
Srédmieécia w hodzi, XX
Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia
13 maja 2011 roku (sygn.
sprawy LD.XX NS-
RE].KRS/5806/11/573).
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Data decyzji Organ Podstawa prawna . Data rejestracji
.. . .. . . Przedmiot . X
o zmianie kapitalu podejmujacy zmiany kapitalu zmianv kapitat: zakladowego zmiany kapitalu
zakladowego decyzje zakladowego ykap g zakladowego
26 stycznia 2011 r. Nadzwyczajne Akt notarialny Rep. A Nr Podwyzszenie kapitalu zakltadowego Spo6tki o kwote Postanowienie Sadu
Walne 265/2011 sporzadzony 1.250.000 zt poprzez emisje 12.500.000 sztuk akcji Rejonowego dla Lodzi-
Zgromadzenie przed notariuszem zwyklych na okaziciela serii G o wartoéci nominalnej Srédmiescia w Lodzi, XX
Spotki Matgorzata  Nierychta 0,10 zi. Emisja akcji serii G zostata przeprowadzona z Wydziat Krajowego

prowadzaca Kancelarie wylaczeniem prawa poboru w trybie subskrypcji Rejestru Sadowego z dnia
Notarialng w Lodzi przy prywatnej w drodze ztozenia oferty przez Spétke i jej 13 maja 2011 roku (sygn.
ul. Sienkiewicza 15 lok. przyjecia przez oznaczonych adresatéw (wskazanych w sprawy LD.XX NS-
4 § 2 ust. 1 Uchwaty o emisji). Cena emisyjna akgcji serii G REJ.KRS/5806/11/573).
wynosita 0,80 zt za akcje. W ramach subskrypcji

prywatnej akcji serii G osoby uprawnione przyjety

oferte i objely, w wyniku zawarcia stosownych uméw

objecia akcji serii E, tacznie 12.5000.000 sztuk akcji.

Wszystkie akcje serii G zostaly objete za wkiady

pieniezne. W wyniku emisji akcji serii C kapitat

zaktadowy Spoétki podwyzszony zostal do poziomu

3.101.007,30 z.

(Uchwata Nr 3)

9 maja 2011 r. Zarzad Spo6iki Uchwata Zarzadu Zamiana, dokonana na wniosek dwoéch akcjonariuszy *
Spotki, 233.000 sztuk akgciji imiennych
uprzywilejowanych serii A drugiej emisji na akcje
zwykte na okaziciela. Po rejestracji w KRS powyzszej
zmiany kapital zakltadowy Spoétki dzielit sie bedzie na
6.578.756 akcji imiennych drugiej emisji serii A i
24.431.317 akcji zwyklych na okaziciela.

Zrédto: Emitent

*) Whniosek do KRS o rejestracje zamiany 233.000 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji na akcje zwykte na okaziciela zostat ztoZony przez Emitenta w dniu 10
czerwca 2011 roku. Do dnia zatwierdzenia Prospektu Sqd nie zarejestrowat powyzszej zmiany.

Strona | 142



monnari.

21.2. Statut Emitenta

Pelna tres¢ Statutu Spo6tki zostata zamieszczona w pkt. 10.5 Cze$ci V Prospektu - ,,Dokument Ofertowy”.

21.2.1. Przedmiot dziatalnosci Spo6tki

Statut nie okresla celu dziatalnosci Emitenta.

Zgodnie z § 6 Statutu Spotki przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD) jest:

1. Wykoniczanie wyrobéw witékienniczych (PKD 13.30Z);

Produkcja gotowych wyrobéw tekstylnych (PKD 13.92.7);

Produkcja pozostatych wyrobéw tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 13.99.7);
Produkcja dzianin metrazowych (PKD 13.91.7);

Produkcja wyrobéw ponczoszniczych (PKD 14.31.Z);

Produkcja odziezy skérzanej (PKD 14.11.Z);

Produkcja odziezy roboczej (PKD 14.12.7);

Produkcja pozostatej odziezy wierzchniej (PKD 14.13.Z);

Produkcja bielizny (PKD 14.14.7Z);

Produkcja pozostatej odziezy i dodatkéw do odziezy (PKD 14.19.7);

. Produkcja wyrobow futrzarskich (PKD 14.20.Z);

. Wyprawa skor, garbowanie, wyprawa i barwienie skdr futerkowych (PKD 15.11.Z);

© 0N o Uk W N

e Y
w N R o

. Produkcja toreb bagazowych, toreb recznych i podobnych wyrobéw Kkaletniczych, produkcja
wyrobdéw rymarskich (PKD 15.12.Z);

14. Produkcja obuwia (PKD 15.20.Z);

15. Produkcja pozostatych wyrobéw z drewna; produkcja wyrobéw z korka, stomy i materiatow
uzywanych do wyplatania (PKD 16.29.Z);

16. Produkcja pozostatych wyrobéw z gumy (PKD 22.19.7);

17. Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych (PKD 22.29.Z);

18. Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (PKD 18.20.Z);

19. Produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych (PKD 20.42.7):

20. Rozbiorka i burzenie obiektow budowlanych (PKD 43.11.Z);

21. Przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.12.7);

22. Wykonywanie wykop6w i wiercen geologiczni-inzynierskich (PKD 43.13.Z);

23. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych (PKD
41.20.2);

24. Roboty zwigzane z budowa mostow i tuneli (PKD 42.13.Z);
25. Roboty zwigzane z budowa rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych (PKD 42.21.7);
26. Roboty zwigzane z budowa linii komunikacyjnych i elektroenergetycznych (PKD 42.22.Z);

27. Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 42.99.7);

28. Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych (PKD 43.91.7);
29. Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 43.29.Z);
30. Wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 43.21.Z);

31. Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych (PKD
43.22.7);

32. Tynkowanie (PKD 43.31.Z);
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33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.

40.
41.
42.
43.
44,
45,
46.
47.

48.
49,
50.
51.
52.

53.
54.
55.
56.

57.
58.
59.
60.

61.
62.
63.
64.

65.

66.
67.
68.
69.
70.

Zaktadanie stolarki budowlanej (PKD 43.32.7);

Posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywanie Scian (PKD 43.33.Z);

Malowanie i szklenie (PKD 43.34.Z);

Wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych wykoniczeniowych (PKD 43.39.Z);

Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 43.99.7);
Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (PKD 46.1);

Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza wyrobdw tekstylnych, odziezy futrzarskich, obuwia i
artykutéw skoérzanych (PKD 46.16.Z);

Sprzedaz hurtowa wyrobéw tekstylnych (PKD 46.11.7Z);

Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia (PKD 46.42.7);

Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw (PKD 46.45.7);

Sprzedaz hurtowa zegarkéw, zegaréw i bizuterii (PKD 46.48.7);

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.Z);

Sprzedaz detaliczna zegarkéw i bizuterii (PKD47.77.Z);

Sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutéw toaletowych prowadzona (PKD 47.75.Z);

Sprzedaz detaliczna wyrobdw tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.51.7);

Sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.11.7);
Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobéw skérzanych (PKD 47.72.7);

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy (PKD 52.21.7);

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD 47.91.Z);

Sprzedaz detaliczna wyrobdw tekstylnych, odziezy i obuwia prowadzona na straganach i
targowiskach (PKD 47.82.7);

Transport drogowy towaréw (PKD 49.41.Z);
Dziatalnos$¢ taksowek osobowych (PKD 49.32.Z);
Leasing finansowych (PKD 64.91.7);

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych (PKD 64.99.7);

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 68.10.Z);
Wynajem i zarzgdzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.Z);
Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek (PKD 77.11.Z);

Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocykli (PKD
77.12.7);

Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych (PKD 77.32.Z);
Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wtaczajac komputery (PKD 77.33.Z);
Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z);

Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ (PKD
63.11.Z);

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (PKD
62.09.2);

Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.Z);

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.7);
Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.Z);

Reklama (PKD 73.1);

Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji (PKD 73.12.A);
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71. Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych (PKD 73.12.B);

72. Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach (PKD 73.12.D);
73. Ksztattowanie i obrébka szkta ptaskiego (PKD 23.12.Z);

74. Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.Z).

Emitent faktycznie wykonuje dziatalnos¢ zwigzang z projektowaniem Kkolekcji odziezy dla Kkobiet,
zlecaniem jej produkcji i jej kontrolg oraz sprzedaza odziezy damskiej i dodatkéw pod marka MONNARI
we wlasnej sieci sklepow.

21.2.2. Postanowienia Statutu dotyczace cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych,
nadzorczych

Postanowienia dotyczace Czlonkéw Zarzadu Emitenta

Zgodnie z postanowieniami § 17 ust.1 Zarzad Spotki jest jednoosobowy lub wieloosobowy, w przypadku
ktérego Zarzad sktada z dwdch do pieciu Cztonkéw. Cztonkowie Zarzadu powotywani sa przez Rade
Nadzorcza na okres wspdlnej kadencji trwajacej 5 lat (§ 17 ust.2 i 3 Statutu Spétki i § 3 ustl i 4
Regulaminu Pracy Zarzadu). Rada Nadzorcza ma takze prawo odwotania Cztonkéw Zarzadu (§ 17 ust.3
Statutu Spo6tki). Liczbe oséb wchodzacych w sktad Zarzadu kazdorazowo ustala Rada Nadzorcza (§ 17
ust.4 Statutu Spotkii§ 3 ust.2 i 3 Regulaminu Pracy Zarzadu).

Cztonek Zarzadu moze wykonywaé swoja funkcje bez wynagrodzenia lub za wynagrodzeniem, ktérego
wysokos$¢ ustala Rada Nadzorcza (§ 17 ust.5).

Zarzad Spétki prowadzi sprawy Spoétki i reprezentuje ja we wszystkich sprawach niezastrzezonych do
kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia w postanowieniach Statutu lub bezwzglednie
obowiazujacych przepisach prawa (§ 18 ust.1 Statutu Spo6tkii § 1 ust.1i 2 Regulaminu Pracy Zarzadu).

Zarzad, kierujac sie interesem Spéiki, okresla strategie oraz gtéwne cele dziatania Sp6tki i przedktada je
Radzie Nadzorczej, a takze jest odpowiedzialny za ich wdrozenie i realizacje (§ 2 ust. 1 Regulaminu Pracy
Zarzadu). Zarzad jest zobowiagzany do dbato$ci o przejrzystos¢ i efektywno$¢ systemu zarzadzania Spétka
oraz prowadzenie jej spraw zgodnie z przepisami prawa i dobra praktyka (§ 2 ust. 2 Regulaminu Pracy
Zarzadu). Zgodnie z trescig § 2 ust.3 Regulaminu Pracy Zarzadu, Cztonkowie Zarzadu przy podejmowaniu
decyzji w sprawach Spétki powinni dziata¢ w granicach uzasadnionego ryzyka gospodarczego, tzn. po
rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz i opinii, ktore w rozsadnej ocenie Zarzadu powinny by¢ danym
przypadku wziete pod uwage ze wzgledu na interes Spo6tki. Przy ustalaniu interesu Spo6tki Zarzad bierze
pod uwage uzasadnione w dtugookresowej perspektywie interesy akcjonariuszy, wierzycieli,
pracownikéw spoétki oraz innych podmiotéw i oséb wspoélpracujacych ze Spdotka w zakresie jej
dziatalno$ci gospodarczej (§ 2 ust.4 Regulaminu Pracy Zarzadu).

Zgodnie z postanowieniami § 18 ust.3 Statutu Spétki do wylacznych kompetencji Zarzadu nalezy
nabywanie i zbywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub
prawie uzytkowania wieczystego. Dokonanie czynno$ci prawnej majacej za przedmiot nabycie i zbycie
nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub prawie uzytkowania
wieczystego nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia (§ 18 ust.3 zdanie drugie Statutu Spo6tki).

Zasady reprezentacji Spotki zostaty okreslone w § 19 ust.1 Statutu Spotki, zgodnie z ktérymi w przypadku
Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w imieniu Spoétki uprawniony jest kazdy Cztonek
Zarzadu samodzielnie, z zastrzezeniem, ze do skladania o$wiadczen woli, ktérych przedmiotem jest
czynno$¢ prawna przekraczajaca kwote 10.000.000,00 zt wymagane jest wspotdziatanie dwéch Cztonkéw
Zarzadu albo Cztonka Zarzadu wraz z prokurentem.

Zgodnie z trescia § 6 ust.1 Regulaminu Pracy Zarzadu, w przypadku gdy Zarzad jest wieloosobowy, dziata
on jako organ kolegialny i wykonuje swe uprawnienia poprzez podejmowanie uchwat. Posiedzenia
Zarzadu zwolywane s3 przez Prezesa Zarzadu z wtlasnej inicjatywy lub na wniosek innego Czlonka
Zarzadu (§ 6 ust. 2 Regulaminu Pracy Zarzadu). W posiedzeniach Zarzadu mogg uczestniczyé, poza
Cztonkami Zarzadu, osoby zaproszone przez Prezesa Zarzadu, a w szczeg6lnosci Cztonkowie Rady
Nadzorczej, prokurenci, pelnomocnicy, specjalisci i eksperci (§ 6 ust.3 Regulaminu Pracy Zarzadu).

Zgodnie z postanowieniami § 6 ust.4 Regulaminu Pracy Zarzadu, Prezes Zarzadu:

a) przewodniczy posiedzeniom Zarzadu,
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b) powotuje sekretarza posiedzenia,
c) wyznacza sposrod Cztonkow Zarzadu na czas swojej nieobecnosci przewodniczacego posiedzenia.

Do kompetencji przewodniczacego posiedzenia Zarzadu (Prezes Zarzadu lub osoba przez niego
wyznaczona), jako kierujacego obradami nalezy w szczeg6lnosci (§ 6 ust.5 Regulaminu Pracy Zarzadu):

a) zarzadzenie otwarcia i zamkniecia posiedzenia, a takze przerwy w obradach,
b) zapewnienie prawidtowego i sprawnego przebiegu posiedzenia,
c) zarzadzanie glosowan i potwierdzanie ich wynikéw.

Zarzad moze powzia¢ uchwalte, jezeli wszyscy Cztonkowie Zarzadu zostali prawidtowo zawiadomieni o
posiedzeniu Zarzadu (§ 6 ust.6 Regulaminu Pracy Zarzadu). Zarzad podejmuje uchwaty w glosowaniu
jawnym bezwzgledng wiekszos$cia gloséw, a w przypadku réwniej ilosci gtoséw za i przeciw uchwale
decyduje gtos przewodniczacego posiedzenia (§ 6 ust.7 Regulaminu Pracy Zarzadu). Przegtosowany
Cztonek Zarzadu moze zataczy¢ do podjetej wiekszoscig gtoséw uchwaty umotywowane zdanie odrebne
(§ 6 ust.8 Regulaminu Pracy Zarzadu).

Zgodnie z trescig § 7 ust.1 Regulaminu Pracy Zarzadu, uchwat wymagaja nastepujace sprawy:

a) przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu rocznego sprawozdania z dziatalnosci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy wraz z wnioskiem dotyczgcym podziatu zysku
lub pokrycia straty;

b) przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw wraz z opinig Rady Nadzorczej w nastepujacych
sprawach:

- zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spétki,

- zmiany Statutu Spotki,

- podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,
- polaczenia, przeksztatcenia, podziatu Spoitki,

- rozwiazania lub likwidacji Sp6tki,

- emisji obligacji,

- umarzania akcji Spotki,

- zbycia i wydzierzawiania przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na
nim ograniczonego prawa rzeczowego;

¢) nabycia lub zbycia nieruchomosci zwigzanych z prowadzeniem dziatalno$ci podstawowej Spotki;
d) zwotanie zwyczajnego lub nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

-z wlasnej inicjatywy Zarzadu,

- napisemny wniosek Rady Nadzorczej Spo6tki,

- na pisemny wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zaktadowego;

e) podziat obowigzkéw pomiedzy Cztonkow Zarzadu;
f)  ustalenie regulaminu organizacyjnego i struktury organizacyjnej Spotki;

g) tworzenie i likwidacja dziatéw, wydziatéw, zakladéw i innych wyodrebnionych jednostek
organizacyjnych Spéiki;

h) wustalania regulaminu pracy pracownikéw Spoétki oraz regulaminéw zwigzanych z zaktadowym
systemem wynagradzania, nagradzania i premiowania tych pracownikéw;

i)  przyjecie rocznych oraz wieloletnich strategii, planéw i programdéw dziatania, w tym réwniez zmiany
kierunkéw dziatalnosci przedsiebiorstwa Spoétki;

j)  wyrazanie zgody na zbywanie i oddawanie do korzystania $rodkéw trwatych, z wyjatkiem
przypadkoéw zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia;

k) dokonywanie darowizn na cele spoteczne lub dobroczynne;
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1) podejmowanie decyzji o zwolnieniach grupowych.

Ponadto podjecia uchwat przez Zarzad wymagajq inne sprawy wniesione przez Cztonkéw Zarzadu (§ 7
ust.2 Regulaminy Pracy Zarzadu). Uchwaty Zarzadu sa protokotowane przez sekretarza (§ 8 ust.1
Regulaminu Pracy Zarzadu). Protokéty podpisywane sa przez wszystkich obecnych na posiedzeniu
Cztonkéw Zarzadu i przechowywane w siedzibie Spétki w sposdéb okreslony przez Zarzad (§ 8 ust. 31 4
Statutu Spétki).

Zgodnie z postanowienia § 21 ust. 1 Statutu Spétki i § 10 ust.1 Regulaminu Pracy Zarzadu, Cztonek
Zarzadu nie moze bez zgody Spotki, ktérej udziela Rada Nadzorcza (§ 21 ust.2 Statutu Spotki), zajmowac
sie interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej jako wspdlnik spétki
cywilnej, spo6tki osobowej lub jako cztonek organy spotki kapitalowej badz uczestniczyé w innej
konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Powyzszy zakaz obejmuje takze udzial w
konkurencyjnej spotce kapitalowej, w przypadku posiadania w niej przez Czlonka Zarzadu co najmniej
10% udziatéw albo akcji badZ prawa do powotania co najmniej jednego cztonka zarzadu (§ 21 ust.1
zdanie drugie Statutu Spétki i § 10 ust.1 zdanie drugie Regulaminu Pracy Zarzadu). Na podstawie § 10
ust.2 Regulaminu Pracy Zarzadu Cztonek Zarzadu - w zwigzku z petniona funkcjg - zobowigzany jest do
poinformowania Rady Nadzorczej o kazdym konflikcie intereséw, a w przypadku sprzecznosci intereséow
Spotki z osobistymi interesami Cztonka Zarzadu, Cztonek Zarzgdu powinien wstrzymac sie od udziatu w
rozstrzyganiu takich spraw i moze zada¢ zaznaczenia tego w protokole. Czlonek Zarzadu powinien
zachowywac¢ pelna lojalno$¢ wobec Spotki i uchyla¢ sie dziatan, ktére mogtoby prowadzi¢ wytacznie do
realizacji wtasnych korzysci materialnych (§ 11 ust.l Regulaminu Pracy Zarzadu). W przypadku
uzyskania informacji o mozliwosci dokonania inwestycji lub innej korzystnej transakcji, dotyczacej
przedmiotu dziatalno$ci Spoéiki, Cztonek Zarzadu powinien przedstawi¢ Zarzadowi bezzwlocznie taka
informacje w celu rozwazenia mozliwosci jej wykorzystania przez Spo6tka, przy czym wyKkorzystanie takiej
informacji przez Cztonka Zarzadu lub przekazanie jej osobie trzeciej moze nastapi¢ tylko za zgoda
Zarzadu i jedynie wéwczas, gdy nie narusza to interesu Spoétki (§ 11 ust.2 Regulaminu Pracy Zarzadu).

Szczegb6towy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu, uchwalany przez Zarzad i zatwierdzany
przez Rade Nadzorcza (§ 18 ust.2 Statutu Spétki).

Postanowienia dotyczace Czlonkéw Rady Nadzorczej Emitenta

Zgodnie z postanowieniami § 22 ust.1 Statutu Spoétki i § 2 ust.1 Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada
Nadzorcza sktada sie od pieciu do siedmiu Cztonkéw. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat (§ 22 ust. 2
Statut Spétki i § 2 ust.2 Regulaminu Rady Nadzorczej). Cztonkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne
Zgromadzenie (§ 22 ust.3 Statutu Spétki i § 2 ust.1 Regulaminu Rady Nadzorczej). Cztonkowie Rady
Nadzorczej moga by¢ wybierani ponownie (§ 22 ust.4 Statutu Spo6tki i § 2 ust.2 zdanie drugie Regulaminu
Rady Nadzorczej). Z tresci § 22 ust.5 Statutu Spoétki wynika, iz Rada Nadzorcza lub poszczegélni jej
Cztonkowie moga by¢ w kazdym czasie odwotani w sposéb przewidziany dla ich powotania przez
uptywem kadencji. W przypadku ustania cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej na skutek rezygnacji lub
przyczyn losowych, Rada Nadzorcza moze dokooptowaé w to miejsce nowego Cztonka Rady Nadzorczej
(§ 22 ust.5 zdanie drugie Statutu Spotki). Dokooptowany Cztonek Rady powinien byé przedstawiony
przez Rade do zatwierdzenia na najblizszym Walnym Zgromadzeniu (§ 22 ust.5 zdanie 3 Statutu Spo6tki).

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie (§ 27 ust.1 Statutu Spotkii § 2
ust.3 Regulaminu Rady Nadzorczej).

Cztonek Rady Nadzorczej powinien przede wszystkim mieé¢ na wzgledzie interes Spétki (§ 7 ust.l
Regulaminu Rady Nadzorczej).

Cztonek Rady Nadzorczej nie powinien rezygnowac z petnienia tej funkcji w trakcie kadencji, jezeli
mogtoby to uniemozliwi¢ dziatanie Rady, a w szczegdélnosci jesli mogloby to uniemozliwi¢ terminowe
podjecie istotnej uchwaty (§ 7 ust. 2 Regulaminu Rady Nadzorczej).

Rada Nadzorcza na swoim pierwszym posiedzeniu wybiera ze swego grona Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego (§ 23 ust. 1 Statutu Spoétki i § 2 ust. 4 Regulaminu Rady Nadzorczej). Wybér
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego dokonywany jest zwyklg wiekszoscig gtosow Cztonkéw Rady
Nadzorczej obecnych na posiedzeniu (§ 2 ust.5 Regulaminu Rady Nadzorczej).

Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej wybranej na nowa kadencje zwoluje i otwiera, a takze
przewodniczy w nim do chwili wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Walnego
Zgromadzenia, a w razie jego nieobecnosci, Prezes Zarzadu (§ 23 ust.3 Statutu Spoétki).
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Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane s3 przez Przewodniczacego, a w przypadku braku mozliwosci
zwotania posiedzenia przez Przewodniczacego, zwotuje je inny Cztonek Rady Nadzorczej,
zawiadomieniem wystanym listem poleconym, telefaxem oraz za pomoca wiadomo$ci elektronicznej o ile
uzyskano potwierdzenie transmisji lub doreczonym osobiScie nie p6Zniej niz 7 dni przed posiedzeniem (§
23 ust.2 Statutu Spo6tki i § 3 ust. 3 Regulaminu Rady Nadzorczej).

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecno$ci Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej lub
inny jej Cztonek otwiera posiedzenia Rady i je prowadzi (§ 4 ust. 2 Regulaminu Rady Nadzorczej).

Posiedzenia Rady Nadzorczej sg dostepne i jawne dla Cztonkéw Zarzadu, za wyjatkiem spraw dotyczacych
bezposrednio Zarzadu, jak i jego Cztonkéw, w szczegdlnosci: odwotania, odpowiedzialnosci oraz ustalenia
wysokos$ci wynagrodzenia (§ 4 ust.4 Regulaminu Rady Nadzorczej).

Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny odbywac¢ sie w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w
roku obrotowym (§ 23 ust.4 Statutu Spo6tki i § 3 ust.1 Regulaminu Rady Nadzorczej).

Zgodnie z trescig § 24 Statutu Spoéitki i 3 ust.2 Regulaminu Rady Nadzorczej, Zarzad lub Cztonek Rady
Nadzorczej moga zada¢ zwotania Rady Nadzorczej podajac proponowany porzadek obrad. W takim
przypadku Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje jej posiedzenie w terminie dwdch tygodni od dnia
otrzymania wniosku (§ 24 zdanie drugie Statutu Spotki).

§ 4 ust.1 Regulaminu Rady Nadzorczej okres$la zakres odpowiedzialno$ci Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, wskazujac, iz jest on odpowiedzialny za:

a) wykonywanie zadan zwigzanych z wypelnianiem funkcji przez Rade Nadzorcza,
b) utrzymywanie kontaktoéw z Zarzadem Spéiki,
c) reprezentowanie Rady Nadzorczej na zewnatrz.

Rada Nadzorcza realizuje swe zadania i uprawnienia poprzez podejmowanie uchwal oraz poprzez
czynno$ci kontrolne i doradcze (§ 9 ust.1 Regulaminu Rady Nadzorczej). Rada Nadzorcza podejmuje
uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Cztonkéw, a wszyscy Cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali zaproszeni na posiedzenie, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa oraz
postanowieniami Statutu (§ 25 ust.1 Statutu Spétki i § 9 ust.2 Regulaminu Rady Nadzorczej). Uchwaty
podejmowane sa przez Rade Nadzorcza zwykla wiekszoscig gtoséw, z zastrzezeniem, iz w przypadku
réwnosci gloséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego (§ 25 ust.2 Statutu Spotki i § 9 ust. 3 Regulaminu
Rady Nadzorczej). Zgodnie z trescig § 9 ust4 Regulaminu Rady Nadzorczej Przewodniczacy Rady
Nadzorczej ustala sposéb glosowania, zapewniajacy tajno$¢ oddanych gltoséw. Rada Nadzorcza moze
podejmowac uchwaly réwniez w formie pisemnej bez zwotywania i prowadzenia posiedzenia, po
podpisaniu ich przez wszystkich Cztonkéw Rady Nadzorczej, jednakze warunkiem podejmowania uchwat
w tym trybie jest przestanie projektu takiej uchwaty kazdemu z Cztonkéw Rady Nadzorczej (§ 25 ust.3
Statutu Spoétki i § 9 ust.7 Regulaminu Rady Nadzorczej). Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w
podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj glos na pisSmie za posrednictwem innego Czlonka Rady
Nadzorczej, przy czym oddanie gtosu na pi$mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku
obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej (§ 25 ust.4 Statutu Spoétki i § 9 ust. 5 Regulaminu Rady
Nadzorczej). Statut Spoétki przewiduje réwniez, ze Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty przy
wykorzystaniu §rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢, tj. za posrednictwem telefonu,
audiokonferencji, wideokonferencji lub poczty elektronicznej, jezeli ktérykolwiek z jej Cztonkéw nie moze
uczestniczy¢ w posiedzeniu w zaplanowanym miejscu, jednakze dla waznosci uchwatl podjetych w tym
trybie niezbedne jest powiadomienie o tresci uchwaty kazdego z Cztonkéw Rady Nadzorczej (§25 ust.5
Statutu Spoétki i § 9 ust. 5 Regulaminu Rady Nadzorczej). Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w §
25 ust. 31 5 Statutu Spoétki (podejmowanie uchwat w formie pisemnej lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢) nie dotyczy wyboréw Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, pozbawienia lub zawieszenia funkcji w Radzie Nadzorczej, a
takze powotania, odwotania i zawieszenia Cztonka Zarzadu oraz gtosowan, dla ktorych przewidziany jest
tryb tajny (§ 25 ust.6 Statutu Sp6tkii § 9 ust.6 Regulaminu Rady Nadzorczej).

§ 9 ust.9 Regulaminu Rady Nadzorczej okresla tryb podejmowania uchwat przez Rade Nadzorcza przy
wykorzystaniu poczty elektronicznej jako $rodka bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé.
Zgodnie z nimi podejmowanie uchwat odbywa sie w ten sposob, ze uchwata sporzadzona na pi$mie jest
przesytana przez Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego pocztg elektroniczng kolejno wszystkim
Cztonkom Rady Nadzorczej na uprzednio podane przez nich adresy poczty elektronicznej. Kazdy Cztonek
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Rady Nadzorczej, po zapoznaniu sie z tre$cia uchwaty, podpisuje sie imieniem i nazwiskiem na uchwale,
wraz z podaniem swego stanowiska czy jest za, przeciw, czy wstrzymat sie od glosu, nastepnie odsyta
poczta na adres siedziby Spétki lub na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej skiada Spétce.
Cztonkowie Rady, ktérzy gltosowali za czy przeciwko uchwale lub wstrzymali sie od glosu, zawiadamiaja
niezwlocznie Przewodniczacego (lub Wiceprzewodniczacego), a takze Biuro Zarzadu Spétki przy uzyciu
poczty elektronicznej wysylajac niezwtocznie, swoje o$wiadczenie woli. Wydruki os$wiadczen woli
Cztonkéw Rady ztozone pocztg elektroniczng wiacza sie do dokumentacji Rady Nadzorczej.

W § 9 ust. 10 Regulaminu Rady Nadzorczej zostata okre$lona procedura odno$nie podejmowania uchwat
przez Rade Nadzorcza przy wykorzystaniu telefonu, audiokonferencji lub wideokonferencji jako srodka
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$é. Zgodnie z nig podejmowanie uchwaty w tym trybie
odbywa sie w ten sposéb, ze projekt uchwaty sporzadzony na piSmie jest odczytywany przez
Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego Rady przez telefon kolejno wszystkim Czlonkom Rady
Nadzorczej alfabetycznie lub jednocze$nie wszystkim Cztonkom Rady Nadzorczej bioracym udziat w
audiokonferencji lub wideokonferencji. Kazdy Cztonek Rady Nadzorczej, po przeczytaniu mu projektu
uchwaty, sktada Przewodniczacemu (lub Wiceprzewodniczacemu), oswiadczenie czy glosuje za
powzieciem proponowanej uchwaly, czy przeciw, czy tez wstrzymuje sie od glosu. Nastepnie
Przewodniczacy (lub Wiceprzewodniczacy) zlicza gtosy oddane za uchwata. Tadmy z nagrania rozméw
telefonicznych, audiokonferencji lub wideokonferencji wtacza sie do dokumentacji Rady Nadzorczej.

Uchwaty podjete w trybie § 9 ust. 9 i 10 Regulaminu Rady Nadzorczej sg wazne, gdy kazdy z Cztonkéw
Rady Nadzorczej zostanie powiadomiony o tresci projektu uchwaty (§ 9 ust.11 Regulaminu Rady
Nadzorczej).

Zgodnie z postanowieniami § 9 ust.12 Regulaminu Rady Nadzorczej, posiedzenia Rady Nadzorczej
przebiegaja zgodnie z porzadkiem obrad przekazanym w zaproszeniu. Porzadek obrad nie powinien by¢
zmieniany lub uzupeiniany chyba, ze w posiedzeniu uczestnicza wszyscy Cztonkowie Rady i wyraza zgode
na wprowadzenie zmian lub uzupetnien. Zmiany i uzupeinienia porzadku obrad s3 dopuszczalne, gdy
podjecie okreslonych dziatan przez Rade Nadzorcza jest konieczne dla uchronienia Spétki przed szkoda
lub ryzykiem oraz w przypadku koniecznosci podjecia uchwaty, w przedmiocie oceny istnienia konfliktu
interesow miedzy Czlonkiem Rady a Spotka, nawet w przypadku gdy w posiedzeniu nie uczestniczg
wszyscy Czlonkowie Rady przy akceptacji zwyklej wiekszosci gtoséw. Ponadto w trakcie posiedzenia,
zgodnie z postanowieniami § 9 ust. 12 Regulaminu Rady Nadzorczej, kazdy Cztonek Rady Nadzorczej
moze zada¢ na piSmie lub ustnie, aby Przewodniczacy wiaczyt okreslone sprawy do porzadku obrad
nastepnego posiedzenia.

Zarzad Spotki przygotowuje wszelkie materiaty dotyczace spraw bedgcych przedmiotem posiedzenia
Rady Nadzorczej oraz dostarcza takie materiaty wszystkim Cztonkom Rady Nadzorczej co najmniej 7 dni
przed datg posiedzenia (§ 10 Regulaminu Rady Nadzorczej).

Z posiedzen Rady Nadzorczej sporzadza sie protokoét, ktory jest podpisywany przez Przewodniczacego i
wszystkich obecnych na posiedzeniu Cztonkéw Rady Nadzorczej (§ 11 ust. 1 i 2 Regulaminu Rady
Nadzorczej). Protokoly z posiedzen Rady Nadzorczej, z wylaczeniem tre$ci podjetych uchwat sa
zatwierdzane podczas najblizszego posiedzenia Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem, iz w przypadku
wyniku zmian w sktadzie Rady Nadzorczej nie byto mozliwe uzyskanie wiekszos$ci ponad 50% gtosow
Cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu, z ktérego spisano protokét, wéwczas podpisanie
protokotu przez Przewodniczacego i pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej bioracych udziat w takim
posiedzeniu w sposéb opisany w § 9 ust.2 Regulaminu Rady Nadzorczej, jest uznawane za zatwierdzenie
takiego protokotu (§ 11 ust. 4 Regulaminu Rady Nadzorczej).

W przypadku nieobecno$ci Przewodniczacego Rady Nadzorczej jego prawa i obowigzku dotyczace
posiedzen Rady Nadzorczej przejmuje Wiceprzewodniczacy (§ 11 ust. 5 Regulaminu Rady Nadzorczej).

Na podstawie dyspozycji § 12 ust. 1 Regulaminu Rady Nadzorczej Cztonkowie Rady Nadzorczej sa

zobowigzani do informowania Zarzadu:

a) niezwlocznie i na pi$émie o zbyciu lub nabyciu akcji Spo6tki lub tez spétki wobec niej dominujacej lub
zaleznej, jak rowniez o transakcjach z takimi sp6tkami,

b) o osobistym, faktycznym i organizacyjnym powigzaniu z akcjonariuszem Spoéiki, ktory posiada co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.
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Cztonek Rady Nadzorczej w przypadku zaistnienia konfliktu intereséw jest zobowigzany powiadomi¢
pozostatych Cztonkéw Rady i powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad
przyjeciem uchwaly w sprawie, w ktérej zaistniat konflikt intereséw (§ 12 ust.2 Regulaminu Rady
Nadzorczej).

Rada Nadzorcza sprawuje stalty nadzér na dziatalno$cig Spo6tki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci
(§ 26 ust.1 Statutu Spotki).

Umowy, na podstawie Kktérych Czlonkowie Zarzadu wykonuja swoje obowigzku, podpisuje
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci - inny Cztonek Rady Nadzorczej, na
podstawie upowaznienia wyrazonego w uchwale Rady Nadzorczej. W tym samym trybie dokonuje sie
innych czynno$ci prawnych pomiedzy Spétka a Cztonkami Zarzadu, z zastrzezeniem bezwzglednie
obowiazujacych przepiséw prawa (§ 26 ust.2 Statutu Spotki).

Do kompetencji Rady Nadzorczej oprécz spraw zastrzezonych postanowieniami Statutu, zgodnie z trescig
§ 26 ust.3 Statutu Spoétkii § 5 ust.1 Regulaminu Rady Nadzorczej, w szczegdlnosci naleza:

1) ocenarocznego sprawozdania finansowego,
2) ocena sprawozdania Zarzadu Spoéitki oraz wnioskdw Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia strat;
3) ocena sytuacji Spoiki;

4) skladanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania z wynikéw czynnoSci, o ktérych mowa w punkcie
1,213;

5) powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzadu oraz ustalanie wysokosci ich wynagrodzenia;
6) zawieszanie w czynnoS$ciach z waznych powodéw Cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu;

7) delegowanie Cztonka lub Cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka
Zarzadu Spotki lub zawieszania Cztonkéw Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych
powodow nie moze dziata¢;

8) wybdr biegtego rewidenta uprawnionego do przeprowadzania badania sprawozdania finansowego.

Radzie Nadzorczej, zgodnie z tre$cig § 6 Regulaminu Rady Nadzorczej, przystuguje prawo kontrolowania
pelnego zakresu dziatalnosci Spétki, a w szczegoélnosci do:

a) sprawdzania akti dokumentacji Spoéiki,
b) dokonywania rewizji majatku Spéiki,

c) zadania od Zarzadu przedstawienia wszelkich dokumentéw i innych materiatow dotyczacych
dziatalnosci Spotki,

d) Zadania od pracownikéw Spotki stosownych sprawozdan i wyjasnien.
Rada Nadzorcza uchwala swo6j Regulamin, szczegétowo okres$lajacy tryb jej dziatania, ktory podlega

zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenia (§ 25 ust.7 Statutu Spétki).

Regulamin Rady Nadzorczej zostat przyjety przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30 czerwca
2009r.

21.2.3. Prawa, przywileje i ograniczenia akcji Emitenta

Stosownie do postanowienn Kodeksu Spétek Handlowych oraz postanowienn Statutu Spétki do
podstawowych praw akcjonariuszy zaliczy¢ nalezy nastepujace prawa i przywileje i zwigzane z nimi
ograniczenia.

1) Prawa majatkowe:

- Prawo do dywidendy

Jest to prawo do udziatu w zysku osiggnietym przez Emitenta, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie Spoétki do
wyptaty akcjonariuszom (art. 347 § 1 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji, a w przypadku
gdy akcje nie sg catkowicie pokryte - w stosunku do dokonanych wptat na akcje (art. 347 § 2 KSH).
Zgodnie z postanowieniem § 39 ust.1 Statutu Spoétki Walne Zgromadzenie moze rozporzadzaé zyskiem
wynikajgcym z rocznego bilansu Spdétki w ten sposéb, ze przeznaczy go w catosci lub w czesci na: (i)
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dywidende, (ii) fundusze celowe utworzone w Spoétce, (iii) zwiekszenie kapitaléw zapasowego i
rezerwowego oraz (iv) inne cele okres§lone przez Walne Zgromadzenie. Dywidenda jest ptacona w
terminach ustalanych przez Walne Zgromadzenie (§ 39 ust.2 Statutu Spoétki).

Zgodnie z art. 348 § 1 KSH kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé
zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty
przeniesione z kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga byé przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote tg nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z
ustawg lub Statutem powinny zosta¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy
lub rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktéorym przystugiwaty akcje w dniu
powziecia uchwaty o podziale zysku (art. 348 § 2 zdanie pierwsze KSH).

Dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
jest dniem dywidendy. Dzien dywidendy nie moze by¢ wyznaczony pdzniej niz w terminie dwdéch
miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do wyptaty akcjonariuszom. Uchwate o
przesunieciu dnia dywidendy podejmuje sie na zwyczajnym walnym zgromadzeniu (art. 348 § 2 zdanie
drugie, trzecie i czwarte KSH).

Zgodnie z postanowieniami art. 348 § 3 KSH, a takze § 39 ust.2 Statutu Spotki zwyczajne walne
zgromadzenie spo6tki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy,
liczac od tego dnia.

Zgodnie z postanowieniami art. 348 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych, dywidende wyptaca sie w dniu
okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia, jeZeli jednak uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia
nie okres$la, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorcza.

Statut Spotki nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie prawa do dywidendy, co oznacza, Ze na
kazdg akcje przypada dywidenda w takiej samej wysokoSci.

Statutu Spétki nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do wyptaty, za zgoda Rady Nadzorczej, zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy.

Szczeg6towe zasady dystrybucji dywidendy przez spétki publiczne, w tym m.in. warunki wyptaty
dywidendy ustalane dla spétek publicznych zgodnie z regulacjami Krajowego Depozytu Papieréow
Wartosciowych SA, a takze sposéb oglaszania informacji o zamiarze wyptaty i o odbiorze dywidendy
przez spoOtki publiczne zostaly przedstawione w punkcie 20.7.1. niniejszej CzeSci IV Prospektu -
»,Dokument Rejestracyjny”.

- Prawo pierwszeristwa do objecia akcji nowych emisji

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowych
emisji w stosunku do liczby akcji bedacych w posiadaniu kazdego z nich (prawo poboru).

Zgodnie z art. 433 § 2 KSH, w interesie spo6tki walne zgromadzenie moze pozbawié¢ akcjonariuszy prawa
poboru akcji w czesci lub w catosci. Uchwata walnego zgromadzenia wymaga w takim wypadku
wiekszos$ci co najmniej czterech piatych gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru nowych akcji
moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia, a
Zarzad Spétki przedstawit walnemu zgromadzeniu pisemna opinie uzasadniajgca powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badz sposéb jej ustalenia.

Przepiséw art. 433 § 2 KSH nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje
maja by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich
nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okre$lonych w
uchwale lub gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub
wszystkich oferowanych im akgcji (art. 433 § 3 KSH).

Statut Spoétki w § 13 ust.2 wskazuje, ze akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowych
emisji w stosunku do posiadanych akgji, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie wylaczy tego prawa.
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- Prawo do udziatu w podziale majqtku Emitenta w razie likwidacji

Prawo to daje akcjonariuszom uprawnienie do udziatu w podziale majatku Spétki w przypadku jej
likwidacji, pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Sp6tki. Majatek ten dzieli sie
miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy
Spétki, za$ podzial nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu
likwidacji i wezwaniu wierzycieli (art. 474 § 1 i 2 KSH).

Statut Spéiki nie przewiduje Zzadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

- Prawo do zamiany akcji imiennych na okaziciela i odwrotnie

Zgodnie z art. 334 § 2 KSH zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢
dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowig inaczej.

Statut Spétki nie zawiera zadnych uregulowa¢ w tym zakresie.

- Prawo do zbywania posiadanych akcji, obcigzania zastawem lub uzytkowaniem.

Zgodnie z postanowieniami art. 340 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych, w okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunku papieréw
warto$ciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Statut Spéiki nie zawiera zadnych uregulowaé w tym zakresie.

- Umorzenie akcji

Zgodnie z art. 359 § 1 KSH akcje mogg by¢ umorzone w przypadku, gdy statut tak stanowi. Akcja moze by¢
umorzona albo za zgoda akcjonariusza w drodze jej nabycia przez spétke (umorzenie dobrowolne), albo
bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane
cze$ciej niz raz w roku obrotowym. Przestanki i tryb przymusowego umorzenia okresla statut.

Zgodnie z art. 359 § 2 KSH umorzenie akcji wymaga uchwaty walnego zgromadzenia. Uchwata powinna
okres§la¢ w szczegblnosci podstawe prawna umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi akcji umorzonych badZ uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb
obnizenia kapitatu zaktadowego. Umorzenie przymusowe nastepuje za wynagrodzeniem, ktére nie moze
by¢ nizsze od wartosci przypadajacych na akcje netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za
ostatni rok obrotowy, pomniejszony o kwote przeznaczong do podzialu miedzy akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 359 § 6 KSH statut moze stanowi¢, ze akcje ulegaja umorzeniu w razie ziszczenia sie
okreslonego zdarzenia bez powziecia uchwaty przez walne zgromadzenie. Stosuje sie wéwczas przepisy o
umorzeniu przymusowym.

Zgodnie postanowieniami § 12 ust. 1 Statutu Spotki akcje spétki, za zgoda akcjonariusza, moga by¢
umarzane z zachowaniem przepiséw o obnizZeniu kapitatu zakltadowego (umorzenie dobrowolne). Sposéb
i warunki umorzenia okresla Walne Zgromadzenie (§ 12 ust.2 Statutu Spétki).

2) Prawa korporacyjne:

Stosownie do postanowien Kodeksu Spodtek Handlowych podstawowymi prawami o charakterze

korporacyjnym przystugujacymi akcjonariuszom sg w szczegélnosci: prawo uczestniczenia w Walnym

Zgromadzeniu i do gltosowania na Walnym Zgromadzeniu, prawo do zaskarzania uchwat Walnego

Zgromadzenia, prawo domagania sie od Zarzadu podczas Walnego Zgromadzenia informacji dotyczacych

Spotki.

- Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu Spotki

Jest to prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i glosowania na nim.

Zgodnie z generalng zasadg wyrazong w art. 411 § 1 KSH kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na
walnym zgromadzeniu. W oparciu o postanowienia art. 351 § 1 KSH Spétka moze wydawac akcje o
szczeg6lnych uprawnieniach, ktére to uprawnienia powinny byé¢ okreSlone w Statucie (tzw. akcje
uprzywilejowane), zas akcje uprzywilejowane powinny by¢ akcjami imiennymi.

Zgodnie z art. 351 § 2 zdanie drugie KSH uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie dotyczy spotki
publicznej (w przypadku sp6tki niepublicznej - zgodnie z art. 352 KSH - uprzywilejowanie co do prawa
glosu polega¢ moze na przyznaniu jednej akcji nie wiecej niz dwdch gtoséw). Spoétka publiczna moze
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emitowaé akcje uprzywilejowane co do prawa do dywidendy lub podziatu majatku w przypadku
likwidacji spétki (art. 351 KSH). Statut Spo6tki nie przewiduje uprzywilejowania akcji co do prawa do
dywidendy lub podziatu majatku w przypadku likwidacji Spétki.

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzenia spétki publicznej maja tylko osoby bedace
akcjonariuszami spo6tki na szesnascie dni przez data walnego zgromadzenia - dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art.406! § 1 KSH). Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych (art. 406! § 2 KSH).
Zgodnie z postanowieniami art.4062 KSH uprawnieni z akcji imiennych i §wiadectw tymczasowych oraz
zastawnicy i uzytkownicy, ktéorym przystuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spo6tki publicznej, jezeli s wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z tresci art.4063 § 1 KSH akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia
w walnym zgromadzeniu spo6tki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostaty ztozone w spéice nie pdzniej
niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem
tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w
banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub
panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogloszeniu o
zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza,
ze dokumenty akcji nie beda wydane przez uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu.

Na podstawie art. 406* KSH akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, a dniem zakoniczenia walnego zgromadzenia.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego kapital zaktadowy Spoétki dzieli sie na
31.010.073 sztuk akcji, w tym: 6.811.756 sztuk akcji imiennych wyemitowanych w drugiej emisji serii A
uprzywilejowanych co do glosu w ten sposéb, iz na kazda akcje przystuguja dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu i 24.198.317 sztuk akcji zwyklych na okaziciela (§ 7 ust.2 i § 9 Statutu Spotki).

W dniu 9 maja 2011 roku, w zwigzku ze ztoZeniem przez dwdch akcjonariuszy wnioskéw o zamiane akcji
imiennych uprzywilejowanych na akcje zwykte imienne, Zarzad Emitenta podjat Uchwate w sprawie
zamiany tacznie 233.000 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji na akcje zwykte
na okaziciela. W nastepstwie podjetej przez Zarzad Spo6tki Uchwaty, kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie
na 6.578.756 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji oraz 24.431.317 akcji
zwyktych na okaziciela. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 30 maja 2011 roku podjeto
Uchwate w przedmiocie zmiany Statutu Spétki dotyczacej powyzszej zamiany 233.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A drugiej emisji na akcje zwykte na okaziciela. Zarzad Sp6tki w dniu 10 czerwca
2011 roku ztozyt wniosek do Sadu o rejestracje zmian Statutu. Do dnia zatwierdzenia Prospektu zmiana
nie zostata zarejestrowana.

Zasady dotyczace zwotywania Walnych Zgromadzenn Emitenta oraz zasady uczestnictwa w Walnych
Zgromadzeniach Spotki, okreslone w Statucie Spétki, zostaly przedstawione w pkt. 21.2.5 Cze$ci IV
Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”.

- Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia akcjonariuszy

Na warunkach okreslonych w art. 422-427 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariusz ma prawo do
zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy - w drodze powddztwa o uchylenie uchwaty i
powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty.

Zgodnie z art. 422 § 1 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes spdétki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spélce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do
wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje: Zarzadowi, Radzie
Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdéw; akcjonariuszowi, ktéry gtosowatl przeciwko
uchwale, a po jej powzieciu zazadatl zaprotokotowania sprzeciwu (wymdg glosowania nie dotyczy
akcjonariusza tzw. akcji niemej); akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym
zgromadzeniu oraz akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w
przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad (art. 422 § 2 KSH).
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Zaskarzenie uchwatly walnego zgromadzenia nie wstrzymuje postepowania rejestrowego. Sad rejestrowy
moze jednakze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy. W przypadku
wniesienia oczywi$cie bezzasadnego powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia sad, na
wniosek pozwanej sp6tki, moze zasadzi¢ od powoda kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow
sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci
dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych (art. 423 KSH).

Zgodnie z art. 424 KSH powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie
miesigca od dnia otrzymania wiadomos$ci o uchwale, nie p6Zniej jednak niz w terminie sze$ciu miesiecy
od dnia powziecia uchwaty. W przypadku za$ sp6tki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi
miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie p6Zniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia
uchwaty.

Art. 425 KSH przewiduje prawo akcjonariusza do zaskarzenia uchwaty walnego zgromadzenia
akcjonariuszy w drodze powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty. Prawo do wytoczenia
przeciwko spoétce powoddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z
ustawa przystuguje osobom lub organom spétki wymienionym w art. 422 § 2 KSH. Przepisu art. 189
Kodeksu postepowania cywilnego nie stosuje sie (art. 425 § 1 KSH). Prawo do wniesienia powo6dztwa
wygasa z uptywem szes$ciu miesiecy od dnia, w ktéorym uprawniony powzigt wiadomos¢ o uchwale, nie
pozniej jednak niz z uptywem dwéch lat od dnia powziecia uchwaty (§ 2). Powddztwo o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty
(§ 3). Uptyw terminéw okreslonych w art. 425 § 2 i § 3 KSH nie wytacza mozliwo$ci podniesienia zarzutu
niewaznoSci uchwaty. Przepisy art. 423 § 1 i § 2 KSH stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 427 § 1 i 2 KSH prawomocny wyrok uchylajacy uchwate lub stwierdzajacy niewaznos$¢
uchwaty ma moc obowigzujaca w stosunkach miedzy spotkg a wszystkimi akcjonariuszami oraz miedzy
spotka a cztonkami organdéw spétki. W przypadkach, w ktérych wazno$¢ czynnosci dokonanej przez
spotke jest zalezna od uchwaty walnego zgromadzenia, uchylenie takiej uchwaty lub stwierdzenie jej
niewazno$ci nie ma skutku wobec 0s6b trzecich dziatajacych w dobrej wierze.

Statut Spétki nie zawiera zadnych postanowien w tym zakresie.

- Prawo do domagania sie od Zarzqdu podczas Walnego Zgromadzenia informacji dotyczgcych Spotki

Na warunkach okre§lonych w artart. 428-429 Kodeksu Spétek Handlowych podczas obrad walnego
zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego Zadanie informac;ji
dotyczacych spotkKi, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.

Zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie poza walnym zgromadzeniem, jeZeli przemawiaja za tym
wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdZniej niz w terminie dwéch tygodni od
dnia zgloszenia zadania podczas walnego zgromadzenie (art. 428 § 5 KSH).

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spoélce, spotce z nig
powiazanej albo spoétce lub spoétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych,
handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa (art. 428 § 2 KSH). Cztonek zarzadu moze odmoéwic
udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci
karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej (art. 428 § 3 KSH). Odpowiedz uznaje sie za udzielona,
jezeli odpowiednie informacje s3 dostepne na stronie internetowej sp6tki w miejscu wydzielonym na
zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi (art. 428 § 4 KSH).

Zgodnie z art. 428 § 6 KSH zarzad, w przypadku zgloszenia przez akcjonariusza poza walnym
zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji dotyczacej spo6tki, moze udzieli¢ akcjonariuszowi
informacji na piSmie przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z przepisu art. 428 § 2 KSH.

W dokumentacji przedktadanej najblizszemu walnemu zgromadzeniu, zarzad ujawnia na piSmie
informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich
przekazania i osoby, ktorej udzielono informacji. Informacje przedktadane najblizszemu walnemu
zgromadzeniu mogg nie obejmowac informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych
podczas walnego zgromadzenia (art. 428 § 7 KSH).

Art. 429 Kodeksu Spétek Handlowych reguluje zasady ochrony prawa akcjonariusza do informacji.
Zgodnie z postanowieniami tego przepisu akcjonariusz, ktéremu odmdéwiono ujawnienia zadanej
informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktéry zglosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢
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wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacji. Wniosek nalezy ztozy¢ w
terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktérym odmoéwiono udzielenia informacji.
Akcjonariusz moze réwniez zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie spétki do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

Statut Spétki nie zawiera zadnych postanowien w tym zakresie.

- Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wniosku o
umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw

Co do zasady, organem uprawnionym do zwotania walnego zgromadzenia - na mocy postanowien art.
399 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych - jest zarzad spoéiki.

Zgodnie z art. 399 § 2 KSH rada nadzorcza spétki akcyjnej moze zwota¢ zwyczajne walne zgromadzenie,
jezeli zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w Kodeksie Spétek Handlowych lub w Statucie oraz
nadzwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zwotanie go uznana za wskazane.

Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogétu gloséw w spéice akcyjnej moga zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Na podstawie art. 400 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta
kapitatu zakladowego moga zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia (Statut moze upowazni¢ do zadania zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego - postanowienia Statutu Emitenta nie zawieraja postanowien, na mocy ktérych
akcjonariusze reprezentujacy mniej niz jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego mogliby zada¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki).

Zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na pi$mie lub w
postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia Zadania zarzadowi
nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza
przewodniczacego tego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 401 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie pdézniej niz na czternascie dni
przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spotce publicznej termin ten wynosi dwadzieScia jeden
dni. Zagdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ zlozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest zobowigzany
niezwlocznie, nie pdézniej niz na cztery dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, oglosic
zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. W spotce publicznej termin ten
wynosi osiemnascie dni. Ogtoszenie nastepuje w spos6éb wiasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujacy co najmniej jednag dwudziesta kapitatu
zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zglasza¢ spoétce na piSmie lub przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych
do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad. Spotka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej (art.401 § 4 KSH). Ponadto,
kazdy akcjonariusz moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad (art.401 § 5 KSH).

Zasady zwotywania Walnego Zgromadzenia Spo6tki oraz wnioskowania o umieszczenie w porzadku obrad
poszczegolnych spraw zostaly przedstawione w punkcie 21.2.5 Cze$ci IV Prospektu - ,Dokument
Rejestracyjny”.

- Prawo do zZqdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 KSH, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna piata czes$¢
kapitatu zaktadowego, wybér rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne
zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Statut Spétki nie zawiera zadnych postanowien w tym zakresie.
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- Prawo do zqdania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwiqzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych)

Uchwate w przedmiocie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
spo6iki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegélnych) podejmuje walne zgromadzenie na
wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy sp6tki publicznej posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby
gltoséw na walnym zgromadzeniu (art. 84 Ustawy o ofercie publicznej). Stosowna uchwata powinna
okres$la¢ w szczeg6lnosci: oznaczenie rewidenta do spraw szczegdélnych, na ktérego wnioskodawca
wyrazit zgode na pi$mie, przedmiot i zakres badania, zgodny z tre$cig wniosku, chyba Ze wnioskodawca
wyrazit zgode na pi$mie na ich zmiane, dokumenty, ktore spétka powinna udostepni¢ biegtemu, termin
rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty oraz stanowisko zarzadu wobec
zgloszonego wniosku. Jezeli walne zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw
szczegO6lnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do sadu rejestrowego w
terminie 14 dni od powziecia uchwaty (art. 85 Ustawy o ofercie publicznej). Po zakonczeniu badania
rewident do spraw szczegélnych (niezaleznie od trybu jego powotania) przedstawia wyniki badania w
formie pisemnego sprawozdania, ktére przedktada zarzadowi i radzie nadzorczej sp6tki publicznej (art.
86 Ustawy o ofercie publicznej). W zwiazku z tym, iz inicjatywa powotlania rewidenta jest prawem
akcjonariuszy, to witasnie akcjonariusze sg adresatami informacji dotyczacej wynikéw badania. Rada
nadzorcza spétki publicznej sktada sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na
najblizszym walnym zgromadzeniu, za$ zarzad jest obowigzany udostepni¢ sprawozdanie w trybie
okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie publiczne;j.

Statut Spéiki nie zawiera zadnych postanowien w tym zakresie.
- Prawo do Zqdania informacji o stosunku dominacji

Na mocy postanowien art. 6 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych Akcjonariusz (m.in.) spétki kapitatowej ma
prawo zada¢, aby inna spdtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem tej spdtki kapitatowej, udzielita
informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej sp6tki handlowej
albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem w tej spoétce. Akcjonariusz (m.in.) ma takze prawo zadac
ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udzialéw lub gloséw, jakie spotka posiada w spédtce
handlowej albo spoétdzielni bedacej akcjonariuszem w tej spotce (w tym, takze jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozumiefi z innymi osobami). Zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ ztoZone na pismie.

Statut Spoéiki nie zawiera zadnych postanowien w tym zakresie.

- Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spoétek Handlowych, akcjonariuszowi sp6tki publicznej posiadajacemu
akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego,
wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych, zgodnie z przepisami o
obrocie instrumentami finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu spo6tki publicznej.

Statut Spéiki nie okresla Zzadnych postanowienn w tym zakresie.

- Inne prawa korgzoracz_z’ne

Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci sp6tki akcyjnej i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta, najpdézniej na
pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

Prawo do przegladania w lokalu zarzadu spétki akcyjnej listy akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz Zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia
(art. 407 § 1 KSH). Akcjonariusz sp6tki publicznej moze zada¢ przestania mu listy akcjonariuszy
nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktory lista powinna by¢ wystana (art.407 § 1'KSH).

Prawo do Zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang w
tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech os6b. Wniosek moga zlozy¢ akcjonariusze, posiadajacy
jedna dziesiagtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu. Wnioskodawcy
maja prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).
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Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw
uchwat (art. 421 § 3 KSH).

Prawo do wniesienia powddztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej spétce akcyjnej na zasadach
okreslonych w art.art. 486 i 487 Kodeksu Spotek Handlowych, jezeli spétka nie wytoczy powéddztwa o
naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu spétki bezptatnie odpiséow
dokumentdéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych (w przypadku potaczenia
spotek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku podziatu spétki) oraz w art. 561 § 1
Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku przeksztatcenia spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia
(art. 341 § 7 Kodeksu Spétek Handlowych).

21.2.4. Zasady zmiany prawa posiadaczy akcji

Zgodnie z art. 334 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo
odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowig inaczej.

Statut Spétki nie zawiera postanowien w tym zakresie.

21.2.5. Zasady zwolywania walnych zgromadzen Spétki oraz zasady uczestnictwa w_walnych
zgromadzeniach

Walne Zgromadzenie Emitenta obraduje wedtug zasad ustalonych w Kodeksie Spétek Handlowych,
Statucie Spotki i Regulaminie Walnego Zgromadzenia, przyjetym przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
dniu 30 czerwca 2009r.

Co do zasady, organem uprawnionym do zwotania Walnego Zgromadzenia - na mocy postanowien art.
399 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych - jest Zarzad Spotki. Zgodnie z art. 395 § 1 Kodeksu Spétek
Handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki zwotuje corocznie Zarzad Spétki nie pdzniej niz w
ciggu szes$ciu miesiecy po zakonczeniu kazdego roku obrotowego, co zostato potwierdzone w tresci
Statutu Spotki (Zgodnie z postanowieniami § 28 ust. 2 Statutu Spétki Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki powinno odby¢ sie nie p6zniej niz 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego).

Zgodnie z postanowieniami § 28 ust. 3 Statutu Spé6tki Walne Zgromadzenie Emitenta zwotuje co do zasady
Zarzad Spotki z wlasnej inicjatywy lub na zadanie uprawnionych oséb, z uwzglednieniem jednak, ponizej
wskazanych przepiséw powszechnie obowigzujacych.

Zgodnie z art. 399 § 2 KSH rada nadzorcza spétki akcyjnej moze zwota¢ zwyczajne walne zgromadzenie,
jezeli zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w Kodeksie Spétek Handlowych lub w Statucie oraz
nadzwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zwotanie go uznana za wskazane.

Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogétu gtoséw w spéice akcyjnej moga zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Zgodnie z postanowieniami art. 400 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 28 ust. 5 Statutu Spoéiki,
akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego moga
zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okres$lonych spraw w porzadku
obrad tego zgromadzenia (Statut moze upowazni¢ do Zzadania zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedng dwudziesta kapitalu zaktadowego -
postanowienia Statutu Emitenta nie zawierajg postanowienr, na mocy ktérych akcjonariusze
reprezentujacy mniej niz jedng dwudziesta kapitalu zakladowego mogliby zZada¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki). Zadanie zwolania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na piSmie lub w postaci elektronicznej (art.400 § 2 KSHi § 28 ust.
6 Statutu Spoéiki). Jezeli w terminie dwoéch tygodni od dnia przedstawienia Zzadania zarzadowi
nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza
przewodniczacego tego zgromadzenia (art.400 § 3 KSH).

Na mocy art. 401 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 29 ust.2 Statutu Spoétki, akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakltadowego moga zadac
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umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie
powinno zostaé zgtoszone zarzadowi nie pdZniej niz na czternascie dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. W spétce publicznej termin ten wynosi dwadzie$cia jeden dni. Zagdanie powinno zawiera¢
uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze
zostaé ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest zobowigzany niezwlocznie, nie péZniej niz na cztery
dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. W spoéice publicznej termin ten wynosi osiemnascie dni.
Ogtoszenie nastepuje w sposéb wilasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia. Akcjonariusz lub
akcjonariusze spétki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga
przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszaé spoétce na pismie lub przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spoétka
niezwlocznie oglasza projekty uchwal na stronie internetowej (art.401 § 4 KSH). Ponadto, kazdy
akcjonariusz moze podczas walnego zgromadzenia zglasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad (art.401 § 5 KSH).

Walne Zgromadzenie Spétki obraduje jako zwyczajne albo nadzwyczajne, a Walne Zgromadzenia
Emitenta odbywaja sie w siedzibie Spoéiki tj. w Lodzi lub w Warszawie (§ 30 ust.1 Statutu Spoétki).

Zgodnie z postanowieniami § 29 ust. 1 Statutu Spoétki porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala
Zarzad Spotki, Rada Nadzorcza w przypadku wskazanym w § 28 ust. 4 pkt 1 Statutu Spo6tki i uprawnieni
do zwotania Walnego Zgromadzenia akcjonariusz lub akcjonariusze w przypadku wskazanym w § 28 ust.
4 pkt 2.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.
Zgodnie z trescig art.405 KSH uchwaty moga by¢ powziete, mimo braku formalnego zwotania walnego
zgromadzenia, jezeli caty kapital zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu
dotyczacego odbycia walnego zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykta wiekszoscia gtoséw oddanych, chyba ze Kodeks Spétek
Handlowych lub Statutu przewiduja surowsze warunki podjecia uchwaty (§ 31 § 2 Statutu Spotki).

Walne zgromadzenie spétki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej
spoiki oraz w spos6b okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Ustawa o ofercie publicznej), na co najmniej dwadzie$cia sze$¢ dni przed
terminem Walnego Zgromadzenia (art.4021 KSH).

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej korporacyjnej
Spétki oraz w sposéb okreslony dla przykazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, na co najmniej 26 dnj przed terminem Walnego Zgromadzenia (§ 28 ust. 8
Statutu Spétki).

Zgodnie z art. 4022 KSH ogtoszenie o walnym zgromadzeniu spé6tki publicznej powinno zawieraé co
najmniej:
1) date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegétowy porzadek obrad,

2) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania
prawa glosu, w tym w szczeg6lnosci informacje wskazane w tre$ci art. 4022 pkt 2) lit. a) - g),

3) dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406! KSH,

4) informacje, Ze prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu maja tylko osoby bedace
akcjonariuszami spétki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

5) wskazanie, gdzie i w jaki spos6b osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu moze
odzyska¢ pemly tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu oraz
projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady
nadzorczej spétki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

6) wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej beda udostepnione informacje dotyczace walnego
zgromadzenia.
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Spotki publiczne majg obowigzek prowadzenia wlasnej strony internetowej i zamieszczania na niej
informacji dotyczacych walnych zgromadzen, szczegétowo opisanych w art.4023 Kodeksu Spoétek
Handlowych.

Zgodnie z art. 406! KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej majg tylko
osoby bedace akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przez data walnego zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzenia), ktéry jest jednolity dla uprawnionych z akcji na
okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i §wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i
uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
spotki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu (art.406% KSH). Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w
walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spoétce nie péZniej niz
w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie beda odebrane przed zakoniczeniem tego
dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowod ztozenia akcji u notariusza, w
banku lub w firmie inwestycyjnej, majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub
panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogloszeniu o
zwotlaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza,
ze dokumenty akcji nie beda wydane przed uplywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu (art.4063 § 1 KSH).

Na Zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie
wczesniej niz po ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek
papieréw warto$ciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu (art. 4063 § 2 KSH). Tres¢ takiego zaswiadczenia zostata okreslona przez postanowienia
art. 4063 § 3 KSH. Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci
zaswiadczenia powinna zosta¢ wskazana cze$¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku
papieréw warto$ciowych (art. 4063 § 4 KSH).

Zgodnie z art. 406* KSH akcjonariusz spdétki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad,
zawierajaca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsca zamieszkania (siedzibe),
liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu
zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Osoba fizyczna moze podac
adres do doreczen zamiast miejsca zamieszkania. Akcjonariusz moze przeglada¢ liste akcjonariuszy w
lokalu zarzadu oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH).
Akcjonariusz spotki publicznej moze zada¢ przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta
elektroniczng, podajac adres, na ktory lista powinna zosta¢ wystana (art. 407 § 11 KSH).

Akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem. Jezeli prawo gtosu z akcji przystuguje zastawnikowi lub
uzytkownikowi, okoliczno$¢ te zaznacza sie na liScie akcjonariuszy na wniosek uprawnionego (art. 407 §
213 KSH).

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub
przez pelnomocnika (art. 412 § 1 KSH). Postanowienia art. 412, art. 4121 oraz art. 4122 KSH reguluja
zasady wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu za posrednictwem pelnomocnika.

Nie mozna ograniczal prawa ustanawiania pelnomocnika na walnym zgromadzeniu i liczby
pelnomocnikéw. Pelnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na walnym zgromadzeniu,
chyba ze co innego wynika z treSci pelnomocnictwa. Pelnomocnik moze udzieli¢ dalszego
pelnomocnictwa, jezeli wynika to z tre$ci pelnomocnictwa. Pelnomocnik moze reprezentowac wiecej niz
jednego akcjonariusza i gltosowaé odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spétki
publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw warto$ciowych moze
ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z
rachunkéw. Zgodnie z art. 412 § 7 KSH przepisy o wykonywaniu prawa gltosu przez pelnomocnika stosuje
sie do wykonywania prawa glosu przez innego przedstawiciela.

Zgodnie z postanowieniami art. 4121 KSH petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i
wykonywania prawa glosu wymaga formy pisemnej pod rygorem niewazno$ci. Pelnomocnictwo do
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uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej i wykonywania prawa glosu wymaga
udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej
nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu. Statut nie moze wprowadzac¢ dalej idacych ograniczenn dotyczacych formy
udzielenia petlnomocnictwa. Spétka publiczna wskazuje akcjonariuszom co najmniej jeden sposéb
zawiadamiania przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej o udzieleniu pelnomocnictwa w
postaci elektronicznej. O sposobie zawiadamiania rozstrzyga regulamin walnego zgromadzenia, za§ w
braku regulaminu - zarzad spétki. Spoétka publiczna podejmuje odpowiednie dziatania stuzace
identyfikacji akcjonariusza i pelnomocnika w celu weryfikacji waznos$ci pelnomocnictwa udzielonego w
postaci elektronicznej. Dziatania te powinny by¢ proporcjonalne do celu. Przepisy art. 4121 §§ 1-5 KSH
stosuje sie odpowiednio do odwotania pelnomocnictwa.

Zgodnie z postanowieniami art. 4122 § 1 KSH czlonek zarzadu i pracownik spétki nie moga by¢
pelnomocnikami na walnym zgromadzeniu. Przepis nie dotyczy spétki publicznej.

Jezeli pelnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spétki publicznej jest cztonek zarzadu, cztonek rady
nadzorczej, likwidator, pracownik spoétki publicznej lub cztonek organéw lub pracownik spétki lub
spétdzielni zaleznej od tej spo6tki, pelnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym
walnym zgromadzeniu. Pelnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okoliczno$ci wskazujace na
istnienie badZz mozliwo$¢ wystgpienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego petlnomocnictwa jest
wylaczone. Pelnomocnik taki (tj. petnomocnik, o ktérym mowa w art. 4122 § 3 KSH), gtosuje zgodnie z
instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej spotki akcyjnej majg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu (art.406¢ KSH).

Zgodnie z postanowieniami art. 409 § 1 KSH, jezeli przepisy Kodeksu Spétek Handlowych lub Statutu
Spotki nie stanowig inaczej walne zgromadzenie otwiera przewodniczacy rady nadzorczej albo jego
zastepca, a nastepnie sposréd osdb uprawnionych do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu wybiera sie
przewodniczacego zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych osdb, walne zgromadzenie otwiera prezes
zarzadu albo osoba wyznaczona przez zarzad. Zgodnie z postanowieniami § 31 ust. 3 Statutu Spoétki
Walne Zgromadzenie Emitenta otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny Czlonek Rady
Nadzorczej. W przypadku nieobecnosci obu oséb, o ktéorych mowa w zdaniu poprzedzajacym, Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub inny Cztonek Zarzadu.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanego na nim kapitatu zaktadowego (§
31 ust. 1 Statutu Spotki).

Uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki zapadaja zwykla wiekszo$cig gtoséw oddanych, chyba Zze Kodeks
Spétek Handlowych lub Statut Spétki przewiduje surowsze warunki podjecia uchwaty (§ 31 ust. 2 Statutu
Spotki).

Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 31.010.073 sztuk akcji, w tym: 6.811.756 sztuk akcji imiennych
wyemitowanych w drugiej emisji serii A uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, iz na kazda akcje
przystuguja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu i 24.198.317 sztuk akcji zwyktych na okaziciela (§ 7
ust.2 i § 9 Statutu Spotki).

W dniu 9 maja 2011 roku, w zwiazku ze ztozeniem przez dwdch akcjonariuszy wnioskéw o zamiane akcji
imiennych uprzywilejowanych na akcje zwykle imienne, Zarzad Emitenta podjat Uchwate w sprawie
zamiany tacznie 233.000 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji na akcje zwykte
na okaziciela. W nastepstwie podjetej przez Zarzad Spétki Uchwaty, kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie
na 6.578.756 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji oraz 24.431.317 akgcji
zwyktych na okaziciela. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki w dniu 30 maja 2011 roku podjeto
Uchwate w przedmiocie zmiany Statutu Spotki dotyczacej powyzszej zamiany 233.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A drugiej emisji na akcje zwykte na okaziciela. Zarzad Spétki w dniu 10 czerwca
2011 roku ztozyt wniosek do Sadu o rejestracje zmian Statutu. Do dnia zatwierdzenia Prospektu zmiana
nie zostata zarejestrowana.

Glosowanie na Walnych Zgromadzeniach jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw lub likwidatoréw Spoétki, badZ pociagniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobistych.
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Uchwaty Walnego Zgromadzenia powinny by¢ umieszczone w protokole sporzadzonym przez notariusza
(art.421 § 1 KSH).

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza sprawy zastrzezone w Kodeksie Spotek Handlowych,
przepisach innych wtasciwych ustaw oraz w Statucie. Zgodnie z postanowieniami § 33 Statutu Sp6tki do
kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Spéiki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium Cztonkom organéw Spoéiki z
wykonania przez nich obowigzkoéw,

2) powziecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty,
3) zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spéiki,

4) zmiana Statutu,

5) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki,
6) umarzanie akcji Spotki,

7) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spéiki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

8) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

9) emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa,

10) rozwigzanie lub likwidacja Spotki,

11) inne sprawy, zastrzezone przez przepisy Kodeksu Spétek Handlowych lub postanowienia Statutu.

21.2.6. Opis postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére moglyby spowodowaé opédznienie,
odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Statut Emitenta oraz inne obowigzujace regulaminy w Spoéitce nie zawieraja postanowien, ktére mogtyby
spowodowac¢ opdZnienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Postanowienia Statutu lub regulaminéw Emitenta dotyczace progowych wielko$ci akcji, po
przekroczeniu ktérej konieczne jest ujawnienie wielko$ci posiadanych akcji przez akcjonariusza

Statut Emitenta oraz inne obowigzujace regulaminy w Spotce nie zawieraja postanowien dotyczacych
progowych wielkosci akcji, po przekroczeniu ktérych konieczne jest ujawnienie posiadanych akcji przez
akcjonariusza.

21.2.8. Opis warunkéw natozonych zapisami statutu Spéiki lub jej regulaminami, ktérym podlegaja
zmiany kapitatu, jezeli zasady te sa bardziej rygorystyczne niz okreSlone wymogami
obowiazujacego prawa

Statut Emitenta oraz inne obowigzujace regulaminy w Spétce nie okreslaja bardziej rygorystycznych
zasad i warunkdw, ktérym podlegaja zmiany kapitatu Emitenta.

22. ISTOTNE UMOWY

Ponizej przedstawiono umowy, zawierane w zwiazku z dziatalno$cia Emitenta, lecz nie dotyczace
bezposrednio przedmiotu jej dziatalnoSci w okresie dwdéch lat bezposrednio poprzedzajacych date
Prospektu Emisyjnego. Umowa zostaje zakwalifikowana jako znaczaca jezeli jej wartos$¢ przekracza 10%
wartosci kapitatéw wiasnych Emitenta.
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Umowy kredytowe
Bank

Deutsche
PBC SA

Bank

Raiffeisen Bank
Polska SA

Raiffeisen Bank
Polska SA

Rodzaj kredytu

linia wielozadaniowa,

» kwota tgcznego limitu: 12.350 tys. zt,

* limit kredytu w rachunku biezacym typu
overdaft: 5.000 tys. zt,

* limit gwarancyjny: 7.350 tys. z1,

+ warunki oprocentowania ustalono na
warunkach rynkowych,

* termin sptaty 12 miesiecy (4.

2009 roku)

zachowaniem okresu

20

listopada jednakze z

waznosci
produktu bankowego 30 kwietnia 2010
roku.

Umowa wypowiedziana z dniem 23 czerwca
2009 roku, zaspokajana w  drodze
wykonania uktadu z wierzycielami z dnia 29
wrzesnia 2010 roku.*

» linia wielozadaniowa,

» kwota tgcznego limitu: 22.000 tys. zt,

e limit kredytu w  rachunku
PLN/USD/EUR: 22.000 tys. zt lub

+ limit gwarancji bankowych w kwocie
10.000 tys. zt lub

* akredytywa ,bez pokrycia z géry” do
kwoty 10.000 tys. zt,

+ warunki oprocentowania ustalono na
warunkach rynkowych,

» Iaczna kwota zadtuzenia wynikajaca z
wykorzystania limitow kredytu nie
moze przekroczy¢ kwoty 22.000 tys. zt,
a dla gwarancji i akredytyw 1acznie
14.000 tys. zt,

+ dzien ostatecznej sptaty: 24 listopad
2009 rok.

Umowa wypowiedziana z dniem 15 maja

2009 roku, zaspokojona w drodze realizacji

wykonania uktadu z wierzycielami z dnia 29

wrzesnia 2010 roku poprzez przeniesienie w

dniu 12 maja 2011 roku wiasnosci

nieruchomosci potozonej w todzi przy ul.

Kilinskiego 298.

* limit kredytu inwestycyjnego,

» kwota tacznego limitu: 22.500 tys. zt,

* transza A: 17.400 tys. zt -
refinansowanie zakupu nieruchomoéci,

* transza B: 5.100 tys. zt - finansowanie
prac adaptacyjnych nieruchomosci,

» dzien ostatecznej sptaty: 30 kwietnia
2013 roku,

+ splata kapitatu kredytu: 48 réwnych rat
miesiecznych poczawszy od 31 maja
2009 roku,

+ warunki oprocentowania i prowizji
ustalono na warunkach rynkowych.

w

Zabezpieczenie kredytu

Zabezpieczeniem linii wielozadaniowe;j

byty:

* sadowy zastaw rejestrowy na
zapasach towaréw handlowych w
kwocie 7.000 tys. zt,

* hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
potozonej w Lodzi przy ul
Zachodniej 101,

» weksel in blanco wraz z deklaracja
wekslowa,

* pelnomocnictwo  bankowe  do
rachunku biezacego kredytobiorcy,

* cesja praw Z polisy
ubezpieczeniowej w/w
nieruchomo$ci oraz zapaséw.

Zabezpieczeniem linii wielozadaniowe;j

byty:

* petlnomocnictwo  bankowe do
rachunku biezacego kredytobiorcy,

* cesja naleznosci vA zaptat
dokonanych przy uzyciu Kkart
platniczych.

Zabezpieczeniem kredytu byty:

e pelnomocnictwo  bankowe  do

rachunku biezacego kredytobiorcy i
innych rachunkéw,

* hipoteka kaucyjna do kwoty 33.750
tys. zt na nieruchomosci potozonej
w Lodzi przy ul. Kilinskiego 298
wraz z cesja wierzytelno$ci z
umowy ubezpieczenia.
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Bank

PKO Bank Polski
SA

PKO Bank Polski
SA

Bank  Ochrony
Srodowiska SA

Rodzaj kredytu

Umowa wypowiedziana z dniem 15 maja

2009 roku, zaspokojona w drodze realizacji

wykonania uktadu z wierzycielami z dnia 29

wrzesnia 2010 roku poprzez przeniesienie w

dniu 12 maja 2011 roku wtasnosci

nieruchomosci potozonej w todzi przy ul

Kiliniskiego 298.

» kredyt w rachunku biezacym,

» kwota tgcznego limitu: 30.000 tys. zi,

* warunki oprocentowania i prowizji
ustalono na warunkach rynkowych,

» dzien ostatecznej splaty: 7 stycznia
2011 roku.

Umowa wypowiedziana z dniem 5 czerwca

2009 roku, zaspokajana w  drodze

wykonania uktadu z wierzycielami z dnia 29

wrzesnia 2010 roku.

* kredyt rewolwingowy,

» kwota tacznego limitu: 20.000 tys. zi,

e warunki oprocentowania i prowizji
ustalono na warunkach rynkowych,

+ dzien ostatecznej sptaty: 2 grudnia 2011
roku.

Umowa wypowiedziana z dniem 5 czerwca

2009 roku, zaspokajana w  drodze

wykonania uktadu z wierzycielami z dnia 29

wrzesnia 2010 roku.

» kredyt obrotowy rewolwingowy,

» kwota tgcznego limitu: 10.000 tys. zi,

» warunki oprocentowania i prowizji
ustalono na warunkach rynkowych.

Umowa wypowiedziana z dniem 22 maja

2009 roku, zaspokojona w 2010 roku w

drodze wykonania uktadu z wierzycielami z

dnia 29 wrzesnia 2010 roku, poprzez objecie

przez Bank 1.530.229 akcji zwykiych na

okaziciela serii F Emitenta.

Zabezpieczenie kredytu

Zabezpieczeniem kredytu byty:

* pelnomocnictwo  bankowe  do
rachunku biezacego kredytobiorcy,
weksel in blanco wraz z umowa
wekslowg,

» zastaw rejestrowy na Srodkach
obrotowych do kwoty 30.000 tys. zt

oraz cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe;j.
Zabezpieczeniem kredytu byty:
+ weksel wlasny in blanco

wystawiony przez Emitenta wraz z
deklaracja wekslowa,

» hipoteka kaucyjna do kwoty 26.000
tys. zt ustanowiona na
nieruchomos$ci potozonej w hLodzi
przy ul. Rzgowskiej 30,

* przelew wierzytelno$ci pienieznej z
umowy ubezpieczenia
nieruchomosci.

Zabezpieczeniem kredytu byty:

* pelnomocnictwo  bankowe do
rachunku biezacego kredytobiorcy,

+ weksel in blanco wraz z umowa
wekslowa.

Y Szczegdtowy opis postepowania upadtosciowego Emitenta, wraz z warunkami uktadu opisano w pkt. 20.8.2.
niniejszej czesci Prospektu.

Umowa przeniesienia wtasnosci nieruchomosci

W dniu 12 maja 2011 roku Emitent wykonat uktad wobec wierzyciela Raiffeisen Bank Polska SA
(szczegotowy opis postepowania upadtosciowego znajduje sie w pkt. 20.8.2. niniejszej czeSci Prospektu)
poprzez przeniesienie na Bank wtasnosci nieruchomosci, potozonej w Lodzi przy ulicy Kilinskiego 298
(KW Nr LD1M/00117872/0) w zamian za zwolnienie z dtugu. Przeniesienie wtasnosci nieruchomosci
nastgpito w wykonaniu warunkéw uktadu zawartego w postepowaniu upadtosciowym z mozliwos$cig
zawarcia uktadu w dniu 29 wrze$nia 2010 r., zatwierdzonego postanowieniem Sadu Rejonowego dla
Lodzi Srédmiescia w Lodzi XIV Wydziat do spraw Upadtoéciowych i Naprawczych, wydanym w dniu 22
pazdziernika 2010 r., w sprawie o sygn. akt XIV GUp 19/09.

W zamian za nabycie wtasnosci tej nieruchomosci zostata umorzona czes$¢ wierzytelnosci Raiffeisen Bank
Polska S.A. przystugujacych mu wzgledem Emitenta do wysokos$ci ceny netto nabycia tej Nieruchomosci,
ktéra wyniosta 15.600 tys. zt, przy jednoczesnym zobowigzaniu sie do przelania rownowartos$ci podatku
VAT wynikajacej z powyzszej transakcji na rachunek Emitenta.
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Na mocy w/w umowy zostaty umorzone pozostate wierzytelnosci banku w tacznej kwocie 11.995 tys. zt, a
nie zaspokojone w sposéb opisany powyzej. Kwoty umorzonych wierzytelno$ci odniesiono w wynik 2010
r. w pozycji , Zyski z tytutu zawarcia uktadu”.

Nieruchomos$¢ bedaca przedmiotem umowy prezentowana byta w sprawozdaniu Emitenta za rok 2010 w
pozycji Sprawozdania z pozycji finansowej ,Aktywa trwate przeznaczone do zbycia” w wycenie
réwnowaznej warto$ci transakcji tj. w kwocie 15.600 tys. zt.

23. INFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA
EKSPERTOW 1 OSWIADCZENIE O JAKIMKOLWIEK
ZAANGAZOWANIU

W niniejszym Prospekcie nie zostaly zamieszczone oswiadczenia lub raporty oséb okreslanych jako
eksperci.

Zrédta informacji od oséb trzecich wykorzystanych w niniejszym Prospekcie zostaty wskazane w
punktach 6.2.4. Czesci IV Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”.

Emitent potwierdza, Ze informacje te zostaly doktadnie powtérzone oraz ze w stopniu, w jakim Emitent
jest tego Swiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe trzecia,
nie zostaly pominiete Zadne fakty, ktére sprawityby, Zze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub
wprowadzatyby w btad.

24. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznoSci niniejszego Prospektu w siedzibie Emitenta w Lodzi, przy ul. Radwanskiej 6 mozna
zapoznawac sie z nastepujagcymi dokumentami lub ich kopiami w formie papierowej:

1) Statutem Emitenta,

2) Historycznymi sprawozdaniami finansowymi Emitenta wraz z opiniami bieglych rewidentéw za lata
obrotowe 2008-2010,

3) Historycznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitenta wraz z opinig biegltego
rewidenta za rok obrotowy 2008,

4) Historycznymi informacjami finansowymi podmiotéw zaleznych Emitenta za rok obrotowy 2008,
5) Srédrocznym sprawozdaniem finansowym za I kwartat 2011 r.,
6) Regulaminami Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu.

Ponadto, z dokumentami wymienionymi w punkcie 1), 2), 3), 5) i 6) mozna zapoznawaé sie w formie
elektronicznej na korporacyjnej stronie internetowej Emitenta, pod adresem:
http://www.monnaritrade.com.pl.

25. INFORMACJA 0 UDZIALACH w INNYCH
PRZEDSIEBIORSTWACH

Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta, podmioty, w ktérych Emitent posiada udziaty kapitalowe nie maja
znaczacego wptywu na ocene jego aktywow i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskow. Informacje na
temat tych podmiotéw zawarto w pkt. 7 Czesci IV Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”.
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CZESC V. DOKUMENT OFERTOWY
1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Dane 0s6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich stosowne o$wiadczenia
zamieszono w punkcie 1 - ,0soby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie” - Cze$¢ IV
Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”.

2. CZYNNIKI RYZYKA

Opis czynnikéw ryzyka o istotnym znaczeniu dla dopuszczanych do obrotu akcji i potrzeb oceny ryzyka
rynkowego zwigzanego z tymi akcjami zamieszczono w punkcie 3 - ,Czynniki ryzyka zwigzane z
wprowadzanymi akcjami oraz ich obrotem” - Cze$¢ I1I Prospektu - ,,Czynniki Ryzyka”.

3. PODSTAWOWE INFORMAC]JE

3.1. OsSwiadczenie Zarzadu ,MONNARI TRADE” S.A. w sprawie Kapitalu
obrotowego

Zarzad oswiadcza, iz zgodnie z jego najlepsza wiedzg Spodtka dysponuje kapitalem obrotowym,
rozumianym jako zdolno$¢ do uzyskania dostepu do $rodkéw pienieznych oraz innych dostepnych,
ptynnych zasobdéw, w celu terminowego sptacenia swoich zobowiazan, na poziomie wystarczajacym do
zaspokojenia ich biezacych potrzeb, w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu.

Emitent zwraca uwage, iz do 31 grudnia 2013 r. bedzie realizowat uktad zawarty z wierzycielami na
zgromadzeniu wierzycieli w dniu 29 wrze$nia 2010 r. Szczegétowe informacje na temat uktadu
zamieszczone sg w punkcie 20.8.2. Czesci IV Prospektu.

3.2. Oswiadczenie Zarzadu ,MONNARI TRADE” S.A. wsprawie Kkapitalizacji
i zadluzenia

Dane dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia wedlug o$wiadczenia Zarzadu zawarte zostaly w ponizszej
tabeli:

Tabela. 3.1. Kapitalizacja i zadtuzenie Spotki na dzien 31.05.2011 r.

Wyszczegdlnienie (tys. z1)

Zadhluzenie krotkoterminowe ogétem 31.394
—  Gwarantowane 59
—  Zabezpieczone 6.878
—  Niegwarantowane/niezabezpieczone 24.457
Zadluzenie dlugoterminowe ogdétem (z wylaczeniem biezacej czesci zadluzenia
dlugoterminowego) 25.152
— Gwarantowane 0
—  Zabezpieczone 24.242
—  Niegwarantowane/niezabezpieczone 910
Kapital Wiasny 56.229
A. Kapitat zaktadowy 1.851
B. Kapitatl z aktualizacji wyceny

C. Kapitat zapasowy 24968
D. Niepodzielony wynik finansowy 31.442
E. Zysk (strata) roku biezacego -2.032
Ogoétem 112.775

Zrodto: Emitent
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Tabela. 3.2. Wykaz zabezpieczen ustanowionych na rzecz bankéw, w stosunku do ktérych Spotka
miata zobowiqzania na dzien 31.05.2011 r.

Kwota Zadtuzenie na Opis umowy z danym
Rodzaj (przedmiot) zabezpieczenia 31.05.2011r. kontrahentem
Kontrahent . . . rrt] ]
zabezpieczenia zabezpieczajqcej warunki
tys. zt wykonania umowy
Powszechna Kasa hipoteka na nieruchomosci, 26.000 24.164 Wierzytelnos¢ zaspakajana w
Oszczednosci przelew wierzytelnosci ramach wykonania uktadu z
Bank Polski S.A. pienieznej z umowy wierzycielami z dnia
ubezpieczenia 29.09.2010 r. wynikajaca z
nieruchomosci, weksel in kredytu w rachunku
blanco wraz z deklaracja biezagcym, umowa
wekslowa wypowiedziana z dniem
05.06.2009 .
Powszechna Kasa zastaw rejestrowy na 30.000 Wierzytelno$¢ zaspakajana w
OszczednoSci $rodkach obrotowych wraz z ramach wykonania uktadu z
Bank Polski S.A. cesja praw z polisy wierzycielami z dnia
ubezpieczeniowej, 29.09.2010 r. wynikajaca z
pelnomocnictwo bankowe do kredytu rewolwingowego,
rachunku biezacego umowa wypowiedziana z
kredytobiorcy, weksel in dniem 05.06.2009 r.
blanco wraz z umowa
wekslowa
Deutsche Bank zastaw rejestrowy na Zastaw na 6.942 Wierzytelno$¢ zaspakajana w
PBC S.A. zapasach towarow zapasach 7.000, ramach wykonania uktadu z
handlowych, hipoteka do wierzycielami z dnia
hipoteka na nieruchomosci, kwoty 5.000 29.09.2010 r. wynikajaca z
weksel in blanco wraz z linii wielozadaniowej
deklaracja wekslowa, (kredytu w rachunku
pelnomocnictwo bankowe do biezacym, gwarancji
rachunku biezacego bankowych), umowa
kredytobiorcy, wypowiedziana z dniem

23.06.2009 r., zaspakajana w
drodze wykonania uktadu z
wierzycielami z dnia
29.09.2010 .

cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
nieruchomosci oraz zapasow

Zrédio: Emitent

Na dzien 31 maja 2011 r. Spétka miata zobowigzania zabezpieczone i gwarantowane z tytutu dwudziestu
umoéw najmu lokalu oraz jednej umowy o $wiadczenie ustug dostawy wody pitnej w tacznej kwocie 73 tys.
zt. Zabezpieczenie wskazanych zobowigzan stanowity gwarancje bankowe na taczng kwote 1.229 tys. zt
oraz kaucje pieniezne na taczna kwote 676 tys. zt.

Tabela. 3.3  Wartos¢ zadtuienia netto (w krétkiej i Sredniej perspektywie czasowej)
na dzien 31.05.2011 .

Wyszczegodlnienie (tys. z1)
A. SrodKi pieniezne 449
B. Ekwiwalenty srodkow pienieznych (wyszczegdlnienie) 14.776
- lokaty bankowe 14.521

- weksle z terminem wykupu do 3 miesiecy
- Srodki pieniezne w drodze 255
C. Papiery wartoSciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Plynnosé¢ (A)+(B)+(C) 15.225
E. Biezace naleznosci finansowe 0
F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 0
G. Biezaca cze$¢ zadtuzenia dtugoterminowego 6.864
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 2.388
I. Krotkoterminowe zadluzenie finansowe (F)+(G)+(H) 9.252
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Wyszczegodlnienie (tys.z1)
J. Kroétkoterminowe zadluzenie finansowe netto (I)-(E)-(D) -5.973
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 24.242
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K)+(L)+(M) 24.242
0. Zadluzenie finansowe netto (J)+(N) 18.269

Zrédto: Emitent

Spotka posiadata na 31 maja 2011 r. nastepujace zobowigzania warunkowe, depozyty zabezpieczajace i
pozycje pozabilansowe:

1.1. Hipoteke kaucyjna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchomosci potozonej w Zywcu przy ulicy Leénianka do
kwoty 2.000 tys. zt (kwota ograniczona do wysokos$ci wyceny nieruchomos$ci ujetej w sprawozdaniu
finansowym za rok 2010). Hipoteka stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci podmiotu trzeciego.

1.2. Gwarancje bankowe udzielone przez PKO BP S.A. na mocy umowy z dnia 25 maja 2010 r. na rzecz
podmiotéw trzecich (centréw handlowych) jako zabezpieczenie wykonania uméw najmu w 13cznej
kwocie 1.229 tys. zt. Gwarancje zabezpieczone s3g na rzecz banku Srodkami pienieznymi.

Nie wystepuje inne zadtuzenie posrednie lub warunkowe na w/w dzien niz wskazane powyzej.

3.3. Interesy osdb fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Na podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana emisja papieréw wartoSciowych ani ich
oferta. Niniejszy Prospekt zostal sporzadzony w celu dopuszczenia oraz wprowadzenia do obrotu na
rynku regulowanym 887.244 Akcji zwyktych na okaziciela, ktére powstaly w wyniku zamiany z akcji
imiennych uprzywilejowanych, 5.128.800 AKkcji serii F objetych w zwigzku z uktadem oraz 12.500.000
Akcji serii G wyemitowanych w ramach subskrypcji prywatne;.

Do os6b zaangazowanych w przygotowanie niniejszego Prospektu naleza:
— Dom Maklerski DFP Sp. z o.o0.

Dom Maklerski DFP Sp. z o.0. jest podmiotem odpowiedzialnym za przygotowanie czesci Prospektu
Emisyjnego wskazanych w punkcie 1.3. Czesci IV Prospektu ,Dokument Rejestracyjny” a takze zobowigzat
sie do wykonywania innych czynnos$ci zwigzanych z dopuszczeniem i wprowadzeniem 887.244 Akcji
zwyktych na okaziciela, Akcji serii F oraz Akcji serii G do obrotu i rejestracja tych Akcji w KDPW.

Zgodnie z treécig postanowienia Sadu Rejonowego dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, Sad Gospodarczy, XIV
Wydziat Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Naprawczych z dnia 22 pazdziernika 2010 r.
wierzyciele Grupy VI i VII powierzyli domowi maklerskiemu wykonanie uktadu w czeSci dotyczacej
konwersji wierzytelno$ci na akcje, za wyjatkiem konwersji wierzytelnos$ci na akcje wierzyciela - Banku
Ochrony Srodowiska S.A. Tym samym wierzyciele wyrazili zgode na to, ze dom maklerski: (i) objat na
zasadzie powiernictwa (w imieniu wlasnym lecz na rachunek wierzycieli) akcje pokryte
wierzytelno$ciami wierzycieli nalezacych do Grupy VI i VII, w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego do kwoty minimalnej, (ii) bedzie dokonywat w imieniu wtasnym czynno$ci majace na celu
zachowanie i realizacje praw akcjonariuszy w zakresie wydania im akcji na wskazany rachunek papieréw
wartos$ciowych i wprowadzenia akcji do obrotu gietldowego oraz (iii) na nadzwyczajnym walnym
zgromadzeniu, ktére zostanie zwotane w ciggu 90 dni od uprawomocnienia sie postanowienia o
zatwierdzeniu uktadu (Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odbyto sie w dniu 26 stycznia 2011 r. -
Protokét sporzadzony przez notariusza Matgorzate Nierychta, prowadzaca Kancelarie Notarialng w Lodzi
przy ulicy Sienkiewicza 15/4 - akt notarialny Rep. A nr 265/2011, sprostowany nastepnie aktem
notarialnym sporzadzonym przez notariusza Malgorzate Nierychta - Rep. A Nr 347/2011) bedzie
gltosowat za uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki o kwote 1.250.000,00 zt poprzez
emisje 12.500.000 akcji zwyktych na okaziciela, ktére objete zostana za cene emisyjng wynoszaca 0,80 zt
za jedna akcje, w subskrypcji prywatnej za wktady pieniezne przez inwestoré6w w wykonaniu zobowigzan
ztozonych z wnioskiem Sp6tki o zmiane sposobu prowadzenia postepowania upadtosciowego z dnia 30
grudnia 2009 r.

Dom Maklerski DFP Sp. z o0.0. uczestniczyt rowniez w przeprowadzeniu emisji Akcji serii G.
Wynagrodzenie Domu Maklerskiego DFP Sp. z 0.0. za wyZej wymienione czynnoSci jest state.
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Pomiedzy dziataniami Domu Maklerskiego DFP Sp. z o.0. i Emitenta nie wystepuja Zadne konflikty
interesow.

— DFP Doradztwo Finansowe SA

DFP Doradztwo Finansowe Spdtka Akcyjna z siedzibg w todzi, petnigca funkcje Doradcy Finansowego
Emitenta, jest podmiotem odpowiedzialnym za przygotowanie czesci Prospektu Emisyjnego wskazanych
w punkcie 1.2. Czesci IV Prospektu ,,Dokument Rejestracyjny”.

Wynagrodzenie DFP Doradztwo Finansowe S.A. jest state.

Pomiedzy dziataniami Doradcy Finansowego i Emitenta nie wystepuja Zadne konflikty intereséw.

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wplywow pienieznych

Na podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana emisja akcji ani ich oferta. Niniejszy
Prospekt zostat przygotowany w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym tacznie 18.516.044 Akcji ,MONNARI TRADE” S.A., w tym: (i) 887.244
Akcji zwyktych na okaziciela, (ii) 5.128.800 Akgcji serii F oraz (iii) 12.500.000 Akcji serii G.

4. INFORMACJE 0) PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papierow
wartosciowych, wilacznie z kodem ISIN (Miedzynarodowy Numer
Identyfikacyjny Papierow Wartosciowych)

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat sporzadzony w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie oraz
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Iacznie 18.516.044 Akcji Sp6tki,, MONNARI TRADE” S.A., w tym::

—  887.244 akcji zwyklych na okaziciela, ktore powstaly w wyniku zamiany z akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A drugiej emisji;

- 5.128.800 AKkgji serii F, ktére objete zostaty w ramach uktadu przez Bank Ochrony Srodowiska SA
oraz wierzycieli Spétki zaliczonych do grup okreslonych jako Grupa VI i VII;

— 12.500.000 Akcji serii G objetych przez Mirostawa Misztala, MW INWESTYC]JA Sp. z o. o. z siedzibg w
Lodzi oraz INWEST Sp. o.0. Sp. k. z siedziba w L.odzi w ramach uchwalonego w dniu 26 stycznia 2011
r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu (akt notarialny Rep. A nr 265/2011, sprostowany
nastepnie aktem notarialnym Rep. A nr 347/2011) podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
skierowanej do w/w adresatéw oferty prywatnej 12.500.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt i cenie emisyjnej 0,80 zt za kazdg akcje.

Zgodnie z uktadem Zarzad Sp6tki upowazniony zostal do zawarcia przez Spo6tke umowy o rejestracje
Akcji serii F w depozycie papierow warto$ciowych, a takze wykonywania wszelkich czynnoSci
niezbednych do wprowadzenia Akcji serii F do obrotu na rynku gietdowym.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Uchwata Nr 3 z dnia 26 stycznia 2011 roku upowaznito
Zarzad do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych zwigzanych z dopuszczeniem Akcji
serii G do obrotu na Gieldzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zawarcia stosownej umowy
o rejestracje praw do akcji oraz akcji w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych S.A.

Intencja Emitenta jest wprowadzenie 18.516.044 Akcji zwyklych na okaziciela do obrotu na rynku
podstawowym organizowanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,, pod kodem
PLMNRTR00012, pod ktérym obecnie w obrocie znajduje sie 5.915.273 akcji Emitenta. Zatem,
niezwlocznie po podjeciu przez KDPW uchwaly w sprawie zarejestrowania AKkcji serii F, Akcji serii G i
887.244 Akcji zwyktych na okaziciela w systemie KDPW, Spétka wystapi z wnioskiem o wprowadzenie
Akcji serii F, Akcji serii G oraz 887.244 Akcji zwyktych na okaziciela do obrotu gietdowego.
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4.2. Przepisy prawne, na mocy ktoérych zostaly utworzone akcje

887.244 Akcji zwyklych na okaziciela

Na podstawie Uchwatly nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,MONNARI TRADE” Spétki Akcyjnej z
dnia 15 listopada 2003 r. dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 100.000 ztotych do
kwoty 500.000 ztotych, w drodze drugiej nowej emisji 400 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii
A o warto$ci nominalnej 1.000 zlotych kazda, przeznaczajgc na to podwyzszenie Srodki z kapitatu
rezerwowego utworzonego z zysku osiaggnietego w okresie nie przekraczajagcym trzech ostatnich lat
obrotowych (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Anne Gozdzialskg Rep. A nr 2468/2003). Akcje
serii A nowej emisji byty uprzywilejowane co do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu
majatku w przypadku likwidacji Spotki. Akcje serii A zostaly zarejestrowane postanowieniem Sgdu
Rejonowego dla Lodzi - Srédmieécia w Lodzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 18
grudnia 2003 r.

W dniu 28 czerwca 2004 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki ,MONNARI TRADE” S.A. podjeto
Uchwate nr 14 zgodnie z ktéra na podstawie Art. 431 §1 kodeksu spétek handlowych postanowiono
podwyzszy¢ kapitat zakladowy Spoétki z kwoty 500.000 zt do kwoty 1.000.000 zlotych w drodze
podwyzszenia warto$ci nominalnej kazdej z dotychczasowej akcji imiennej serii A pierwszej i drugiej
emisji z kwoty nominalnej po 1.000 zt kazda akcja do kwoty nominalnej po 2.000 zt kazda akcja (akt
notarialny sporzgdzony przez notariusza Anne Gozdzialska - Rep. A nr 1946/2004). Sad Rejonowy dla
Lodzi - Srédmiescia w Lodzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia 10
listopada 2004 r. wpisat w KRS zmiane wysoko$ci kapitatu zaktadowego.

W dniu 26 lipca 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki ,MONNARI TRADE” S.A. podjeto
Uchwate nr 1 w sprawie podziatu akcji Spoétki poprzez zmniejszenie warto$ci nominalnej kazdej akcji (akt
notarialny sporzadzony przez notariusza Grazyne Rymdejko - Rep. A nr 3333/2005). Na podstawie
Uchwaty nr 1 dokonano podziatu (splitu) akcji poprzez obnizenie warto$ci nominalnej akcji z 2.000 zt na
warto$¢ nominalng jednej akcji w wysokosci 0,10 zt oraz zwiekszenie liczby akcji tworzacych kapitat
zaktadowy. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Lodzi - Srédmieécia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 3 sierpnia 2005 r. w rejestrze przedsiebiorcéw KRS dokonano wpisu 8.000.000
Akcji serii A drugiej emisji.

W dniu 31 sierpnia 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w przedmiocie zmiany
uprzywilejowania akgcji serii A pierwszej i drugiej emisji (akt notarialny - Repertorium A Nr 2365/2005
sporzadzony przez notariusza Anne Gozdzialska). Po dokonanej zmianie akcje serii A drugiej emisji
pozostaly uprzywilejowane co do prawa glosu w ten sposéb, Ze na jedna akcje serii A drugiej emisji
przystuguja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 30 czerwca 2010 r. Zarzad Spé6tki ,MONNARI TRADE” Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej na
podstawie art. 334 § 2 KSH podjat uchwate nr 3 o zamianie 534.000 akcji imiennych uprzywilejowanych
serii A drugiej emisji na akcje zwykte na okaziciela. W dniu 30 czerwca 2010 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ,MONNARI TRADE” Spo6tka Akcyjna w upadtosci uktadowej podjeto Uchwate nr 21 w
sprawie zmiany § 7 ust. 2 Statutu Spétki w zakresie m.in. zamiany 534.000 akcji uprzywilejowanych na
akcje zwykte na okaziciela (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Matgorzate Nierychtg, Rep. A nr
3011/2010). Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Lodzi - Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 29 wrzesnia 2010 r. m.in. wykreslono 8.000.000 akcji serii A drugiej emisji
uprzywilejowanych co do prawa gtosu w ten sposdb, ze na kazda akcje przystuguja dwa glosy na walnym
zgromadzeniu oraz wpisano 7.466.000 akcji serii A drugiej emisji uprzywilejowanych co do prawa gtosu
w ten sposob, ze na kazda akcje przystuguja dwa gltosy na walnym zgromadzeniu. W dniu 23 listopada
2010 r. Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. dopuscit do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym 534.000 akcji zwyktych na okaziciela Sp6tki, za$ od dnia 25 listopada 2010 r. akcje
sg notowane na rynku podstawowym.

Na mocy uchwaty z dnia 11 stycznia 2011 r. nr 1/2011, podjetej na wniosek akcjonariusza Spo6tki na
podstawie art. 334 § 2 KSH Zarzad postanowit o zamianie 654.244 akcji imiennych uprzywilejowanych
serii A drugiej emisji na akcje zwykte na okaziciela. W dniu 26 stycznia 2011 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie ,MONNARI TRADE” Spé6tka Akcyjna podjeto uchwate w sprawie zmiany § 7 ust. 2 Statutu
Spotki w zakresie m.in. zamiany 654.244 akcji uprzywilejowanych na akcje zwykle na okaziciela.
Postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi - Srédmieécia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 13 maja 2011 r. m.in. wykre$lono 7.466.000 akcji serii A drugiej emis;ji
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uprzywilejowanych co do prawa gtosu w ten sposdb, ze na kazda akcje przystuguja dwa glosy na walnym
zgromadzeniu oraz wpisano 6.811.756 akcji serii A drugiej emisji uprzywilejowanych co do prawa gtosu
w ten sposob, ze na kazda akcje przystuguja dwa gtosy na walnym zgromadzeniu.

Na mocy uchwaty Zarzadu z dnia 9 maja 2011 r. podjetej na wniosek dwdch akcjonariuszy Spo6tki na
podstawie art. 334 § 2 KSH Zarzad postanowit o zamianie 233.000 akcji imiennych uprzywilejowanych
serii A drugiej emisji na akcje zwykte na okaziciela. W dniu 30 maja 2011 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie ,MONNARI TRADE” Spétka Akcyjna podjelo Uchwate nr 3 w sprawie zmiany statutu w
zakresie zamiany 233.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji na akcje zwykte na
okaziciela (akt notarialny sporzadzony przez asesora notarialnego Agnieszke Grzejszczak, zastepce
notariusza Anny Gozdzialskiej, Rep. A Nr 2967/2011). W dniu 10 czerwca 2011 r. Spétka ztozyta wniosek
do Sadu Rejonowego dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi o wykreslenie 6.811.756 akgji serii A drugiej emisji
uprzywilejowanych co do prawa glosu oraz wpisanie 6.578.756 akcji serii A drugiej emis;ji
uprzywilejowanych co do prawa gtosu. Na dzieni sporzadzenia Prospektu przedmiotowa zmiana nie
zostala zarejestrowana przez Sad.

Akcje serii F

Uktad zawarty przez Emitenta z wierzycielami w dniu 29 wrze$nia 2010 r., zatwierdzony przez Sad
Rejonowy dla todzi Srédmie$cia w Lodzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Naprawczych postanowieniem wydanym w dniu 22 pazdziernika 2010 r., przewidywat

w odniesieniu do wierzycieli zaliczonych do Grupy IV, VI i VII konwersje wierzytelnosci na akcje Spotki
,MONNARI TRADE” S.A. w nastepujacy sposob:

- Grupa IV - wierzytelnoéci Banku Ochrony Srodowiska SA zostaty umorzone do kwoty 3.672.550 zt.
Pozostata do sptaty kwota wierzytelnoSci w zakresie w jakim nie zostala umorzona tj. kwota
3.672.549,60 zl zostata zaspokojona poprzez konwersje tych wierzytelnosci na 1.530.229 akcji Spotki
»MONNARI TRADE” S.A. Objecie jednej Akcji serii F pokryte zostato kwotg 2,40 zt zredukowanej
wierzytelnosci (cena emisyjna jednej akcji);

— Grupa VI - odsetki i pozostate naleznosci uboczne zostaty umorzone w catosci, naleznosci gtéwne
zostaty objete redukcja na poziomie 65%. WierzytelnosSci pozostate po umorzeniu nie podlegaty
oprocentowaniu i zostaty zaspokojone poprzez ich konwersje na 3.127.092 akcji Spétki na okaziciela
w ten sposdb, iz objecie jednej akcji pokryte zostato kwota 2,40 zt zredukowanej wierzytelnosci (cena
emisyjna jednej akcji);

— Grupa VII - odsetki i pozostate nalezno$ci uboczne, a takze odszkodowania i kary umowne zostaty
umorzone w catosci, naleznosci gléwne zostaly objete redukcja na poziomie 65%. WierzytelnoSci
pozostate po umorzeniu nie podlegatly oprocentowaniu i zostaty zaspokojone poprzez ich konwersje
na 471.479 akcji Spo6tki na okaziciela w ten sposob, iz objecie jednej akcji pokryte zostato kwota 2,40 zt
zredukowanej wierzytelnos$ci (cena emisyjna jednej akcji).

Prawomocnie zatwierdzony uktad zastepuje okreSlone w Kodeksie spoétek handlowych czynnosci
zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego i objeciem akcji. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
poprzez emisje Akcji serii F zostato zarejestrowane w KRS w dniu 14 grudnia 2010 roku. Akcje serii F sa
akcjami objetymi za wklad pieniezny, ktérego zaptata nastepuje poprzez, dokonane moca uktadu,
wzajemne potracenie wierzytelnosci Spétki o wniesienie wktadu pienieznego z naleznosciami wierzycieli
nalezacych do Grupy IV, VIi VII podlegajacymi konwersji.

Akcje serii G

Podstawg prawna emisji Akcji serii G jest Uchwata Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,MONNARI TRADE” S.A. z dnia 26 stycznia 2011 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
kwote 1.250.000 ztotych poprzez emisje 12.500.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii G oraz zmiany
Statutu (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Matgorzate Nierychla prowadzaca Kancelarie
Notarialng w Lodzi, przy ul. Sienkiewicza 15 lok. 4 - Rep. A nr 265/2011 sprostowany nastepnie aktem
notarialnym sporzadzonym przez notariusza Matgorzate Nierychtg - Rep. A nr 347/2011). Zgodnie z art.

433 § 2 KSH Akcje serii G zostaly wyemitowane z wylgczeniem prawa poboru w stosunku do
dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje serii G zostaly objete przez:
— Mirostawa Misztala w liczbie 7.500.000 akcji za taczng cene emisyjng 6.000.000 zt;
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— MW INWESTYCJA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Lodzi, w liczbie 2.500.000
akcji za taczna cene emisyjna 2.000.000 zt;

— INWEST Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp6tka komandytowa z siedziba w Lodzi, w liczbie
2.500.000 akcji za taczng cene emisyjng 2.000.000 zt.

Cena emisyjna Akcji serii G wynosita 0,80 zt za jedna akcje. Akcje serii G zostaty optacone w catosci.

Akcje serii G zostalty wyemitowane na podstawie art. 431 KSH, zgodnie z ktérym podwyzszenie kapitatu
zaktadowego wymaga zmiany statutu i nastepuje w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia
warto$ci nominalnej dotychczasowych akcji. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane
przez Sad Rejonowy w dniu 13 maja 2011 r.

Zgodnie z §13 Statutu Spétki kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia warto$ci nominalnej dotychczasowych
akcji. Walne Zgromadzenie moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy przeznaczajac na to $rodki z kapitatu
zapasowego lub z innych kapitatéw rezerwowych utworzonych z zysku, jezeli moga by¢ one uzyte na ten
cel (podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze Srodkdw spotki).

Zgodnie z art. 430 i 415 § 1 KSH zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia, podjetej
wiekszoscia trzech czwartych glosow.

4.3 Informacje na temat rodzaju i formy akcji oferowanych lub dopuszczanych

887.244 Akcji zwyktych na okaziciela, Akcje serii F oraz Akcje serii G, w stosunku do ktérych Emitent
bedzie ubiegat sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym s3 akcjami zwyktymi
na okaziciela. Akcje serii F, Akcje serii G i 887.244 Akcji zwyklych na okaziciela beda miaty forme
zdematerializowana. CzynnoS$ci w zakresie rejestracji Akcji prowadzone beda przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

4.4. Waluta emitowanych akcji

Warto$¢ nominalna Akcji serii F, Akcji serii G oraz 887.244 Akcji zwyktych na okaziciela zostata okreslona
w ztotych polskich.

4.5. Opis praw, wilacznie ze wszystkimi ograniczeniami, zwigzanych z akcjami
oraz procedury wykonywania tych praw

Prawa i obowiazki zwigzane z akcjami Spotki sa okre$lone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych, w
Statucie Spotki oraz winnych przepisach prawa. W celu uzyskania bardziej szczegétowych informacji
nalezy skorzysta¢ z porady os6b i podmiotéw uprawnionych do §wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Prawa majatkowe zwiazane z akcjami Sp61ki

Akcjonariuszom Spétki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

- Prawo do dywidendy, to jest udzialu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez walne zgromadzenie spétki do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 Kodeksu Spotek Handlowych). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby
akcji. Zgodnie z §39 ust.1 Statutu Spétki Walne Zgromadzenie moze rozporzadzaé¢ zyskiem
wynikajgcym z rocznego bilansu Spétki w ten sposoéb, ze przeznaczy go w catosci lub w cze$ci miedzy
innymi na dywidende. Postanowienia Statutu nie upowazniaja Zarzadu do wyptaty akcjonariuszom
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego. Statut Emitenta nie
przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada
dywidenda w takiej samej wysokosci.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w
dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez zwyczajne walne zgromadzenie na dzien
powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia
(art. 348 Kodeksu Spotek Handlowych). Ustalajgc dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy
walne zgromadzenie powinno wzig¢ pod uwage regulacje KDPW oraz GPW, a w szczegdlnosci
postanowienia § 106 Szczeg6towych Zasad Dziatania KDPW, okreslajace iz emitent zobowigzany jest
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poinformowa¢ KDPW o wysokos$ci dywidendy przypadajacej na jedna akcje oraz o dniu dywidendy i
terminie wyptaty dywidendy, nie p6zniej niz 10 dni przed dniem dywidendy a takze przesyta do
KDPW odpis uchwaly witasciwego organu spétki w tych sprawach. Ponadto termin wyptaty
dywidendy moze przypadaé najwcze$niej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.

Zwyczajne walne zgromadzenie spétki ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3
Kodeksu Spoétek Handlowych). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu
akcjonariusze nabywaja roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie
wymagalne z dniem wskazanym w uchwale walnego zgromadzenia ipodlega przedawnieniu na
zasadach ogo6lnych.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego irezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty,
ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitaly zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 Kodeksu Spétek Handlowych). Przepisy prawa nie
zawieraja innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci
oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Szczego6lna procedura dotyczy pobierania podatkéw od dywidendy przystugujacej posiadaczowi
akcji bedacemu nierezydentem, w przypadku, gdy maja zastosowanie postanowienia umowy
miedzynarodowej o unikaniu podwoéjnego opodatkowania, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska.
Przepisy przewiduja tzw. certyfikat rezydencji, tj. zaSwiadczenie o miejscu zamieszkania podatnika
dla celéw podatkowych wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowej panstwa miejsca
zamieszkania podatnika. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu
podwodjnego opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z taka umowsg jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku
dochodowym od oso6b fizycznych oraz art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osé6b
prawnych). Takze zastosowanie zwolnienia od podatku od dywidendy na podstawie art. 22 ust. 4
Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych jest uzaleznione od wykazania przez spoétke
uprawniong do dywidendy jej miejsca siedziby dla celéw podatkowych certyfikatem rezydencji (art.
26 ust. 1 c Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych).

AKkcje serii F i Akcje serii G uczestniczg w dywidendzie na takich samych zasadach jak akcje Spotki
dotychczas dopuszczone do obrotu publicznego, tj. akcje te uczestnicza w dywidendzie za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2010 r.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Prawo pierwszeristwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru)
przy zachowaniu wymogoéw, o ktérych mowa w art. 433 Kodeksu Spoétek Handlowych. Akcjonariusz
moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catos$ci moca uchwaty walnego zgromadzenia,
podjetej wiekszoscig, co najmniej czterech piatych gltosow, jezeli lezy to w interesie sp6tki. Przepisu
o konieczno$ci uzyskania wiekszos$ci, co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o
podwyzszeniu kapitatu zakltadowego stanowi, Ze nowe akcje maja by¢ objete w catoSci przez
instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okre$lonych w uchwale oraz gdy uchwata
stanowi, Ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym
stuzy prawo poboru, nie obejma czes$ci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w
porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Statut Spotki w § 13 ust.2 wskazuje, ze akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa do objecia akcji
nowych emisji w stosunku do posiadanych akcji, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie wylaczy
tego prawa.

Prawo do udziatu w majqtku spétki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku jej likwidacji (art. 474 Kodeksu Spoétek handlowych). Statut Spoétki nie przewiduje
zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.
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Prawo do obciqzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papieréw
warto$ciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3
Kodeksu Spoétek Handlowych).

Prawo zamiany akcji imiennych na okaziciela lub odwrotnie moze by¢ dokonywana na Zadanie
akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej (art. 334 § 2 Kodeksu Spétek
Handlowych).

Statut Emitenta nie przewiduje ograniczen w tym zakresie.

W dniu 30 czerwca 2010 r. Zarzad Spoétki ,MONNARI TRADE” Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej
na podstawie art. 334 § 2 KSH podjal uchwate nr 3 o zamianie 534.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A drugiej emisji na akcje zwykte na okaziciela. W dniu 30 czerwca 2010 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,MONNARI TRADE” Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej podjeto
Uchwate nr 21 w sprawie zmiany § 7 ust. 2 Statutu Spoétki w zakresie m.in. zamiany 534.000 akcji
uprzywilejowanych na akcje zwykte na okaziciela (akt notarialny sporzadzony przez notariusza
Matgorzate Nierychtg, Rep. A nr 3011/2010). Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Lodzi -
Srédmieécia w Lodzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 29 wrzeénia 2010 r. m.in.
wykreslono 8.000.000 akcji serii A drugiej emisji uprzywilejowanych co do prawa gltosu w ten
sposoéb, ze na kazda akcje przystugujg dwa gtosy na walnym zgromadzeniu oraz wpisano 7.466.000
akcji serii A drugiej emisji uprzywilejowanych co do prawa glosu w ten sposoéb, ze na kazdg akcje
przystuguja dwa gtosy na walnym zgromadzeniu.

Na mocy uchwaty z dnia 11 stycznia 2011 r. nr 1/2011, podjetej na wniosek akcjonariusza Spoétki na
podstawie art. 334 § 2 KSH Zarzad postanowit o zamianie 654.244 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A drugiej emisji na akcje zwykte na okaziciela. W dniu 26 stycznia 2011 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,MONNARI TRADE” Spétka Akcyjna podjeto uchwate w sprawie
zmiany § 7 ust. 2 Statutu Spo6tki w zakresie m.in. zamiany 654.244 akcji uprzywilejowanych na akcje
zwykle na okaziciela. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi - Srédmiescia w Lodzi, XX
Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 13 maja 2011 r. m.in. wykreslono 7.466.000 akc;ji serii
A drugiej emisji uprzywilejowanych co do prawa glosu w ten sposdb, ze na kazda akcje przystuguja
dwa glosy na walnym zgromadzeniu oraz wpisano 6.811.756 akcji serii A drugiej emisji
uprzywilejowanych co do prawa gltosu w ten sposob, ze na kazda akcje przystuguja dwa glosy na
walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z uchwata Zarzadu ,MONNARI TRADE” SA z dnia 9 maja 2011 r., podjeta na wniosek dwdch
akcjonariuszy Spotki na podstawie art. 334 § 2 KSH Zarzad postanowil o zamianie 233.000 akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji na akcje zwykte na okaziciela. W dniu 30 maja
2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,MONNARI TRADE” Spo6tka Akcyjna podjeto Uchwate nr
3 w sprawie zmiany statutu w zakresie zamiany 233.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A
drugiej emisji na akcje zwykte na okaziciela (akt notarialny sporzadzony przez asesora notarialnego
Agnieszke Grzejszczak, zastepce notariusza Anny Gozdzialskiej, Rep. A Nr 2967/2011). W dniu 10
czerwca 2011 r. Spétka ztozyta wniosek do Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmieécia w Lodzi o
wykreslenie 6.811.756 akcji serii A drugiej emisji uprzywilejowanych co do prawa gtosu oraz
wpisanie 6.578.756 akcji serii A drugiej emisji uprzywilejowanych co do prawa glosu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu przedmiotowa zmiana nie zostata zarejestrowana przez Sad.

887.244 Akcji zwyktych na okaziciela, Akcje serii F oraz Akcje Serii G s3 akcjami zwyklymi na
okaziciela.

Zaréwno akcje imienne, jak i akcje na okaziciela daja takie same prawa majatkowe i korporacyjne ich
posiadaczom, z jednym wyjatkiem - akcje imienne nie moga by$ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym. Przyznanie jakichkolwiek dodatkowych uprawnien akcjom lub konkretnym
akcjonariuszom wymagatoby zmiany statutu emitenta, bowiem zgodnie z art. 304 § 1 pkt 6 KSH,
jezeli maja by¢ wprowadzone akcje réznych rodzajéow statut powinien okresla¢ liczbe akcji
poszczegblnych rodzajéow i zwigzane z nimi uprawnienia. Do zmiany statutu spétki akcyjnej
konieczne jest - zgodnie z art. 430 KSH podjecie uchwaty walnego zgromadzenia i wpis do rejestru.
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Statut Emitenta w § 15 ust. 3 dopuszcza mozliwo$¢ emitowania przez Spotke obligacji
uprawniajacych do objecia akcji emitowanych przez Spoétke za te obligacje, zwane obligacjami
zamiennymi lub obligacje z prawem pierwszenstwa.

Statut Spotki nie zawiera zapisow o swiadczeniach dodatkowych zwigzanych z Akcjami Emitenta.

Wedtug Kodeksu Spoétek Handlowych (art. 359 § 1) akcje mogg by¢ umorzone w przypadku, gdy
statut tak stanowi. Zgodnie ze Statutem Emitenta (§ 12 ust. 1) za zgoda akcjonariusza akcje mogg by¢
umarzane z zachowaniem przepiséw o obnizeniu kapitatu zaktadowego (umorzenie dobrowolne).
Sposéb i warunki umorzenia okre$la Walne Zgromadzenie.

Prawa korporacyjne zwiazane z akcjami Spoétki

Akcjonariuszom spoéiki przystugujg nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w spétce:

Prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki oraz prawo do gtosowania na walnym
zgromadzeniu spotki

W mys$l art. 406! KSH prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej maja tylko
osoby bedace akcjonariuszami sp6tki na szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzief rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z
akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktéorym przystuguje
prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej, jezeli s3 wpisani
do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art.406% KSH).

Zgodnie z art. 4066 KSH cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej maja prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu.

Zgodnie z generalng zasadg wyrazong w art. 411 § 1 KSH kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na
walnym zgromadzeniu. W oparciu o postanowienia art. 351 § 1 KSH sp6tka moze wydawac akcje o
szczegdlnych uprawnieniach, ktére to uprawnienia powinny by¢ okreslone w statucie (tzw. akcje
uprzywilejowane), za$ akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne.

Zgodnie z art. 351 § 2 zdanie drugie KSH spoétka publiczna nie moze wydawac akcji
uprzywilejowanych co do glosu, z zastrzezeniem, iz jezeli spoétka takie akcje wydata przed
uzyskaniem statusu spo6tki publicznej, uprzywilejowanie akcji nadal istnieje.

Akcje drugiej emisji serii A sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do prawa glosu w ten
sposéob, ze na kazda akcje przystuguja dwa glosy na Walnym Zgromadzeniu. Pozostate akcje
Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela (kazda wiec Akcja na okaziciela uprawnia do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu).

Zgodnie z tres$ci art. 4063 § 1 kodeksu spoétek handlowych akcje na okaziciela majace postac
dokumentu daja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej, jezeli dokumenty
akcji zostaly zlozone w spétce nie pdZniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu i nie beda odebrane przed zakoniczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ zlozone
zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej
majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogloszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentéw akgcji i stwierdza, ze dokumenty
akcji nie beda wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Na podstawie art. 406* kodeksu spétek handlowych akcjonariusz spétki publicznej moze przenosi¢
akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem
zakonczenia walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz moze uczestniczyé w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnikéw, przy czym pelnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i
wykonywaniu prawa gtosu wymaga formy pisemnej pod rygorem niewazno$ci, natomiast w spétce
publicznej pelnomocnictwo wymaga udzielenia na pi$mie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie
pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 4121 § 2
KSH).

Zasady dotyczgce zwotywania Walnych Zgromadzen Emitenta oraz zasady uczestnictwa w Walnych
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Zgromadzeniach zostaty okreslone w § 28-33 Statutu Spétki. Petna tre$¢ Statutu Spoétki znajduje sie
w Zatgczniku do niniejszego Prospektu Emisyjnego.

Prawo do ztoZenia wniosku o zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do ztoZenia
wniosku o umieszczenie w porzadku obrad okre§lonych spraw, przyznane akcjonariuszom
posiadajacym co najmniej jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego sp6tki; statut moze upowaznié¢ do
zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz
jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego (art. 400 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych). Akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitalu zakltadowego moga Zadaé umieszczenia
okredlonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie takie powinno
zosta¢ zgloszone zarzadowi nie pdézniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia.
Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 Kodeksu Spétek
Handlowych). Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie p6zZniej niz na osiemnascie dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone
na zadanie akcjonariuszy. Ogloszenie nastepuje w sposéb wilasciwy dla zwotania walnego
zgromadzenia. (art. 401 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych). Akcjonariusz lub akcjonariusze spoétki
publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakltadowego moga przed
terminem walnego zgromadzenia zgtaszaé spotce na piSmie lub przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka
niezwlocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas
walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku
obrad. (art. 401 § 4 i § 5 Kodeksu Spétek Handlowych). Statut moze upowazni¢ do Zadania
umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia oraz do
zgtaszania spotce na pismie lub przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej projektéw
uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw,
ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedna
dwudziesta kapitatu zaktadowego (art. 401 § 6 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427
Kodeksu Spétek Handlowych. Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes spétki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze zostac
zaskarzona w drodze powddztwa o uchylenie uchwaty wytoczonego przeciwko spotce (art. 422 § 1
Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje zgodnie z
art. 422 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych: (i) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegélnym
cztonkom tych organéw (ii) akcjonariuszowi, ktéry glosowal przeciwko tej uchwale, a po jej
powzieciu zazadatl zaprotokotowania sprzeciwu; wymég gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji
niemej (iii) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w tym walnym
zgromadzeniu (iv) akcjonariuszom, ktoérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w
przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwat w sprawie
nieobjetej porzadkiem obrad. W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa
wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie p6zniej jednak niz trzy miesigce od
dnia powziecia uchwaty. Osobom lub organom spoétki, okreslonym w art. 422 § 2 Kodeksu Spétek
Handlowych, przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spdétce powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z Ustawa (art. 425 Kodeksu Spoétek
Handlowych). Powddztwo o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty walnego zgromadzenia spotki
publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogloszenia, nie pdzniej
jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Prawo do zqdania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami - zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu
Spoétek Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng pigtg czesc¢
kapitatu zakladowego, wybér rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne
zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny spos6b
powotania rady nadzorcze;j.

Prawo do uzyskania informacji o spétce w zakresie i w sposéb okreSlony przepisami prawa,
w szczeg6lnoSci zgodnie z art. 428 Kodeksu Spétek Handlowych, podczas obrad walnego
zgromadzenia, zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi, na jego zadanie, informacji
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dotyczacych spoéiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad;
akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad walnego
zgromadzenia i ktory zglosit sprzeciw do protokotu, moze zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego
o zobowiazanie zarzadu do udzielenia informac;ji (art. 429 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego oraz prawo do imiennego zaswiadczenia o prawie do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej.

Zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spoétek Handlowych Akcjonariuszowi spoétki publicznej
posiadajgcemu akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie do imiennego S$wiadectwa
depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia o
prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej.

Swiadectwo depozytowe potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw
wartos$ciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wytacznie na
podstawie zapisow na rachunku papierow warto$ciowych, z wylgczeniem prawa uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu. Od chwili wystawienia §wiadectwa depozytowego, papiery wartosciowe w
liczbie wskazanej w tresci Swiadectwa, nie mogg by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego
waznosci albo zwrotu $wiadectwa wystawiajagcemu przed uptywem terminu jego waznosci. Na okres
ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw warto$ciowych na tym rachunku.

W  przypadku wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu spétki publicznej akcjonariusz spétki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie
miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem zakonczenia walnego
zgromadzenia (art. 4064 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do Zgdania wydania odpiséw sprawozdania zarzqdu z dziatalnosci spétki isprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta
najpdzniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem (art.395 §4 Kodeksu Spétek
Handlowych).

Prawo do przeglgdania w lokalu zarzqdu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu
Spoétek Handlowych). Akcjonariusz moze przegladac¢ liste akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zadaé
odpisu listy za zwrotem kosztoéw jego sporzadzenia.

Akcjonariusz sp6tki publicznej moze zadac¢ przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta
elektroniczna, podajac adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 1! Kodeksu Spotek
Handlowych).

Prawo do zqdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzqdkiem obrad w terminie
tygodnia przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang w
tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze,
posiadajacy jedng dziesigta kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu.
Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spétek
Handlowych).

Prawo do przeglgdania ksiegi protokotéw oraz Zgdania wydania poswiadczonych przez zarzqd
odpiséow uchwat (art. 421 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych). Wypis z protokotu wraz z dowodami
zwotania walnego zgromadzenia oraz z pelnomocnictwami udzielonymi przez akcjonariuszy zarzad
dotacza do ksiegi protokotéw. Akcjonariusze moga przeglada¢ ksiege protokotow, a takze zadac
wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzqdzonej spétce na zasadach okreslonych w art.
486 i 487 Kodeksu Spoétek Handlowych jezeli spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

Prawo do przeglgdania dokumentéw oraz Zgdania udostepnienia w lokalu spétki bezptatnie odpiséw
dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych (w przypadku potaczenia
spotek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku podziatu spétki) oraz w art. 561 §
1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku przeksztatcenia spétki).
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- Prawo do przeglgdania ksiegi akcyjnej i Zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 Kodeksu Spétek Handlowych).

- Prawo Zadania, aby sp6tka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej spétki handlowej albo
spétdzielni bedacej akcjonariuszem emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zalezno$ci ustat.
Akcjonariusz moze zadaé¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub
glosdéw, jakie ta spétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zagdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ zlozone
na pisSmie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spoétek Handlowych).

Uprawnienia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, dokumentem potwierdzajacym fakt
posiadania uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne
Swiadectwo depozytowe, ktére moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
warto$ciowych, zgodnie z normami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 328 § 6
Kodeksu Spétek  Handlowych, akcjonariuszowi  spétki  publicznej posiadajagcemu  akcje
zdematerializowane przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego, wystawionego
przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu spétki publicznej.

Zgodnie z art. 406° § 2 Kodeksu Spétek Handlowych na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych
akcji na okaziciela spo6tki publicznej zgloszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych wystawia imienne zaswiadczenie
0 prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie o
wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowuja jednakze akcjonariusze
posiadajgcy akcje emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.

Art. 84 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych przyznaje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom, posiadajgcym przynajmniej 5% ogoélnej liczby gloséw, prawo do ztozenia wniosku o
podjecie uchwaty w sprawie zbadania przez bieglego, na koszt spoéiki, okreslonego zagadnienia
zZwigzanego z utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczeg6lnych). W
przypadku, gdy walne zgromadzenie sp6tki nie podejmie uchwaty zgodnej z tres$cia ztozonego wniosku o
wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia
uchwaty (art. 85 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp6tkach publicznych).

Uprawnieniem chronigcym mniejszo$ciowych akcjonariuszy jest instytucja przewidziana w art. 83
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Zgodnie z tym przepisem, akcjonariusz spé6tki publicznej
moze zada¢ na piSmie wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry
osiagnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby gtoséw w tej spoétce publiczne;.

Zgodnie z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych akcjonariuszowi spoétki publicznej, ktory
samodzielnie lub wspdélnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz
podmiotami bedacymi stronami porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gltosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec
spoiki, osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gloséw w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech
miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).
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4.6. Podstawa prawna emisji akcji

W dniu 15 listopada 2003 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,MONNARI TRADE” Spétki Akcyjnej podjeto
Uchwate nr 16 w sprawie podwyzszenia kapitalu zakltadowego (akt notarialny sporzadzony przez
notariusza Anne Gozdzialska Rep. A nr 2468/2003).

Tre$¢ przedmiotowej uchwaty jest nastepujaca:
UCHWALANR 16
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,MONNARI TRADE” S.A. z siedzibg w Lodzi postanawia:

1. Podwyzszy¢ kapital zaktadowy Spétki z kwoty 100.000 (sto tysiecy) zlotych do kwoty 500.000
(piecset tysiecy) ztotych, tj. o kwote 400.000 (czterysta tysiecy) ztotych przez emisje 400 (czterystu)
akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, przeznaczajac na to podwyzszenie Srodki z kapitatu
rezerwowego utworzonego z zysku osiaggnietego w okresie nie przekraczajacym trzech ostatnich lat
obrotowych.

2.  Podwyzszenie kapitatu zaktadowego z S$rodkéw Spoédtki moze zosta¢ dokonane, poniewaz
przedstawiony na tym Zgromadzeniu nowy bilans oraz rachunek zyskéw i strat za okres od 01
stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku wykazuje zysk i opinia bieglego rewidenta
przedstawiona na tym Zgromadzeniu nie zawiera istotnych zastrzezen dotyczacych sytuacji
finansowej Spotki

3. Akcje Serii A nowej emisji sg uprzywilejowane:

— co do glosu, w ten sposdb, ze kazdej Akcji Serii A nowej emisji przystuguja 2 (dwa) gtosy na
Wlanym Zgromadzeniu,

— co do dywidendy w ten sposob, ze kazda Akcja Serii A nowej emisji przyznaje uprawnionemu
dywidende, ktdra przewyzsza o potowe dywidende przeznaczong do wyptaty akcjonariuszom
uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych,

— co do podziatu majatku w przypadku likwidacji Spo6tki w ten sposéb, ze przy podziale majatku
nalezy przede wszystkim sptaci¢ akcje uprzywilejowane w granicach sum wptaconych na kazda z
nich, a nastepnie sptaci¢ w ten sam sposéb akcje zwykte; nadwyzka majatku zostanie podzielona
na ogdlnych zasadach miedzy wszystkie akcje.

4. Akcje Serii A nowej emisji nie wymagaja objecia, zgodnie z art. 442 par. 3 Kodeksu spotek
handlowych.

5. Akcje Serii A nowej emisji przydzielone zostaja Akcjonariuszom w stosunku do ich udziatéw w
dotychczasowym Kkapitale zaktadowym w nastepujacy sposaéb:

—  Mirostawowi Misztalowi przydziela sie 200 (dwiescie) akcji serii A nowej emisji,
uprzywilejowanych co do gtosu, co do dywidendy i co do podzialu majatku w przypadku
likwidacji Spotki,

—  Agacie Banasiak przydziela sie 100 (sto) akcji serii A nowej emisji, uprzywilejowanych co do
gtosu, co do dywidendy i co do podziatu majatku w przypadku likwidacji Sp6tki,

—  Jakubowi Banasiakowi przydziela sie 100 (sto) akcji serii A nowej emisji, uprzywilejowanych co
do gtosu, co do dywidendy i co do podziatu majtku w przypadku likwidacji Spotki.

6. Akcje Serii A nowej emisji uczestniczy¢ beda w dywidendzie od daty zarejestrowania podwyZszenia
kapitatu zaktadowego Spo6tki w Krajowym Rejestrze Sagdowym w zwigzku z Emsie Akcji Serii A nowej
emisji.

W dniu 18 grudnia 2003 r. Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmiescia w Lodzi, XX wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji zmian wskazanych w powyzszej Uchwale (sygnatura sprawy LD.XX NS- RE].
KRS/ 12432/3/327).

W dniu 28 czerwca 2004 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ,MONNARI TRADE” S.A. podjeto
Uchwate nr 14 w sprawie podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze podwyzszenia wartosci
nominalnej m.in. akcji imiennych serii A drugiej emisji z kwoty nominalnej po 1.000 zt kazda akcja do
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kwoty nominalnej po 2.000 zt kazda akcja (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Anne Gozdzialska
- Rep. Anr 1946/2004).

Tre$¢ przedmiotowej Uchwaty jest nastepujaca:
UCHWALA NR 14

Na podstawie 431§ 1 Kodeksu spoétek handlowych oraz §13 punkt 1 Statutu Spétki Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ,MONNARI TRADE” S.A. postanawia:

1. Podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 500.000 (piecset tysiecy) ztotych do kwoty 1.000.000
(jeden milion) ztotych, tj. o kwote 500.000 (piecset tysiecy) zlotych, w drodze podwyzszenia
warto$ci nominalnej kazdej z dotychczasowych akcji imiennych serii ,A” pierwszej i drugiej emisji,
uprzywilejowanych co do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu majatku w
przypadku likwidacji Spétki, z kwoty nominalnej po 1.000 (jeden tysigc) ztotych kazda akcja do
kwoty nominalnej po 2.000 (dwa tysiace) ztotych kazda akcja.

2. Podwyzszony kapital zaktadowy zostanie optacony gotéwka w kwocie 500.000 (piecset tysiecy)
ztotych przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu.

Sad Rejonowy dla kodzi - Srédmieécia w kLodzi, XX wydziat Krajowego Rejestru Sadowego
postanowieniem z dnia 10 listopada 2004 r. (sygnatura sprawy LD.XX NS - RE]. KRS/13860/4/966)
wpisat w KRS zmiane wysokoS$ci kapitatu zaktadowego.

W dniu 26 lipca 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki ,MONNARI TRADE” SA podjeto
Uchwate nr 1 w sprawie podziatu akcji Spoétki poprzez zmniejszenie warto$ci nominalnej kazdej akcji (akt
notarialny sporzadzony przez notariusza Grazyne Rymdejko - Rep. A nr 3333/2005). Na podstawie
Uchwaty nr 1 dokonano podziatu (splitu) akcji poprzez obnizenie warto$ci nominalnej akcji z 2.000 zt na
warto$¢ nominalng jednej akcji w wysokosci 0,10 zt oraz zwiekszenie liczby akcji tworzacych kapitat
zaktadowy.

Tre$¢ Uchwaty nr 1 jest nastepujgca:
UCHWALANR 1
»,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,MONNARI TRADE” S.A. z siedziba w L.odzi postanawia:

1. Zmieni¢ wartos¢ nominalng akcji Spo6tki wszystkich dotychczasowych emisji, z warto$ci nominalnej
jednej akcji w wysokosci 2.000,00 zt (stownie: dwa tysigce ztotych) na warto$¢ nominalng jednej
akcji w wysokosci 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

2.  Zmiana wartoSci nominalnej akcji Spétki wszystkich dotychczasowych emisji zostaje dokonana
poprzez podziat 1 (stownie: jednej) akcji Spétki o wartosci nominalnej 2.000,00 zt (stownie: dwa
tysigce ztotych) na 20.000 (stownie: dwadzie$cia tysiecy) akcji Spo6tki o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesiec¢ groszy) kazda akcja.

3. Wykonanie niniejszej uchwaty Walnego Zgromadzenia powierza sie Zarzadowi Spo6tki. W tym celu
Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowiagzuje Zarzad Spo6tki do odebrania od akcjonariuszy
wszystkich dokumentéw akcyjnych oraz odcinkéw zbiorowych wydanych tymze przez Spétke -
celem ich wymiany (uniewaznienia) oraz wydania w ich miejsce nowych dokumentéw akcyjnych i
odcinkéw zbiorowych przy uwzglednieniu liczby i wartosci nominalnej akcji okreslonych w punkcie
2 niniejszej uchwaty.”

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Lodzi - Srédmiescia w Lodzi, XX wydziat KRS z dnia 3 sierpnia
2005 r. (sygnatura sprawy LD.XX NS- RE]. KRS/13661/5/168) w rejestrze przedsiebiorcéw KRS
dokonano m.in. wpisu 8.000.000 akgji serii A drugiej emisji.

W dniu 11 stycznia 2011 r. Zarzad Spotki ,MONNARI TRADE” Spétka Akcyjna podjat uchwate nr 1/2011 o
zamianie 654.244 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji na akcje zwykte na okaziciela.
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Tre$¢ Uchwaty Zarzadu jest nastepujaca:

Uchwata nr 1/2011 Zarzadu
»MONNARI TRADE” Spétka Akcyjna
z siedziba w Lodzi z dnia 11 stycznia 2011 r.

W nawigzaniu do wniosku zlozonego przez Akcjonariusza Spdtki posiadajacego akcje imienne
uprzywilejowane, na podstawie art. 334 par. 2 KSH Zarzad w dniu 11 stycznia 2011 r. podjat uchwate o:

zamianie 654.244 (szes$Cset piec¢dziesieciu czterech tysiecy dwustu czterdziestu czterech akcji) akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A II o numerach 001 000 001 do 001 654 244 wiacznie, nalezacych
do WILDERA INVESTMENTS LIMITED z siedzibg w Larnace (Republika Cypru), z akcji imiennych
uprzywilejowanych na akcje zwykte na okaziciela.

W dniu 26 stycznia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,MONNARI TRADE” S.A. podjeto uchwate
w sprawie zmiany § 7 ust. 2 Statutu Spé6tki w zakresie m.in. zamiany 654.244 akcji uprzywilejowanych na
akcje zwykte na okaziciela (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Matgorzate Nierychta, Rep. A nr
265/2011, sprostowany nastepnie aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza Matgorzate
Nierychia - Rep. A nr 347/2011).

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi - Srédmieécia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 13 maja 2011 r. m.in. wykre$§lono 7.466.000 akcji serii A drugiej emis;ji
uprzywilejowanych co do prawa gtosu w ten sposdb, Ze na kazda akcje przystuguja dwa glosy na walnym
zgromadzeniu oraz wpisano 6.811.756 akcji serii A drugiej emisji uprzywilejowanych co do prawa gtosu
w ten sposob, ze na kazda akcje przystuguja dwa gtosy na walnym zgromadzeniu.

W dniu 9 maja 2011 r. Zarzad Spo6tki ,MONNARI TRADE” Spétka Akcyjna podjat uchwate o zamianie
233.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji na akcje zwykte na okaziciela.

Tre$¢ Uchwaty Zarzadu jest nastepujaca:

Uchwata Zarzadu
+MONNARI TRADE” Spétka Akcyjna
z siedziba w Lodzi z dnia 9 maja 2011 r.

W nawigzaniu do wnioskéw ztozonych przez Akcjonariuszy Spo6tki Marka Banasiaka oraz Romana
Bartosza Nowickiego posiadajacych akcje imienne uprzywilejowane, na podstawie art. 334 par. 2 KSH
Zarzad w dniu 9 maja 2011 r. podjat uchwate o:

—  zamianie 228.000 (dwustu dwudziestu oSmiu tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A II
o numerach 002 767 001 do 002 995 000 wiacznie, nalezacych do Pana Marka Banasiaka, z akcji
imiennych uprzywilejowanych na akcje zwykte na okaziciela,

—  zamianie 5.000 (pieciu tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A II o numerach
002995001 do 002 300 000 wiacznie, nalezacych do Pana Romana Bartosza Nowickiego, z akcji
imiennych uprzywilejowanych na akcje zwykte na okaziciela.

W dniu 30 maja 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,MONNARI TRADE” Spétka Akcyjna podjeto
Uchwate nr 3 w sprawie zmiany statutu w zakresie zamiany 233.000 akcji imiennych uprzywilejowanych
serii A drugiej emisji na akcje zwykte na okaziciela (akt notarialny sporzadzony przez asesora
notarialnego Agnieszke Grzejszczak, zastepce notariusza Anny GoZdzialskiej, Rep. A Nr 2967/2011).
W dniu 10 czerwca 2011 r. Spétka ztozyta wniosek do Sadu Rejonowego dla Lodzi-Srédmieécia w Lodzi o
wykreslenie 6.811.756 akcji serii A drugiej emisji uprzywilejowanych co do prawa glosu oraz wpisanie
6.578.756 akcji serii A drugiej emisji uprzywilejowanych co do prawa gtosu. Na dzien sporzadzenia
Prospektu przedmiotowa zmiana nie zostata zarejestrowana przez Sad.

Akcje serii F w liczbie 5.128.800 zostaty wyemitowane w wyniku konwersji wierzytelnosci na akcje na
podstawie zatwierdzonego w dniu 22 pazdziernika 2010 r. przez Sad Rejonowy dla Lodzi- Srédmiescia w
Lodzi, Sad Gospodarczy, XIV Wydzial Gospodarczy dla spraw Upadito$ciowych i Naprawczych uktadu
zawartego pomiedzy Emitentem a wierzycielami. Akcje serii F zostaty objete w wyniku konwersji
wierzytelno$ci na akcje Spétki w ten sposdb, iz objecie jednej akcji pokryte zostalo kwota 2,40 zt
zredukowanej wierzytelnosci. W dniu 14 grudnia 2010 r. Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi,
XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta o kwote 512.880 ztotych poprzez emisje 5.128.800 Akcji serii F.
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Emisja Akcji serii G nastgpita na podstawie Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoéiki z
dnia 26 stycznia 2011 r. (Protokét sporzadzony przez notariusza Malgorzate Nierychta, prowadzaca
Kancelarie Notarialng w Lodzi przy ulicy Sienkiewicza 15/4 - akt notarialny Rep. A nr 265/2011,
sprostowany nastepnie aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza Matgorzate Nierychta - Rep.
ANr347/2011).

UCHWAELA Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,MONNARI TRADE” Spétka Akcyjna z siedziba w Lodzi
w sprawie: podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz zmiany statutu.

Dziatajgc na podstawie art. 431 k.s.h. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,MONNARI TRADE” Spétka
Akcyjna z siedziba w Lodzi uchwala, co nastepuje:

§1
[Podwyzszenie kapitatu zakladowego]

1. Kapitat zaktadowy Spotki zostaje podwyzszony o kwote 1.250.000,00 zt (jeden milion dwiescie
piecdziesiat tysiecy ztotych).

2. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie dokonane przez
emisje nowych akcji serii G w tgcznej liczbie 12.500.000 (dwanascie milionoéw pieéset tysiecy) sztuk,
o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje serii G sg akcjami na okaziciela.

4. Cena emisyjna kazdej akcji serii G wynosi 0,80 zt. (osiemdziesiat gorszy). Réznica pomiedzy ceng
emisyjng a warto$cia nominalng akcji zostanie w catoSci wptacona na kapitat zapasowy przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

5.  Akcje serii G uczestniczy¢ beda w dywidendzie na warunkach takich samych jak akcje Spoétki
dotychczas dopuszczone do obrotu publicznego tj. akcje te beda uczestniczy¢ w dywidendzie za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu pierwszego stycznia dwa tysiace dziesigtego roku (01.01.
2010).

6. Akcje serii G moga zosta¢ pokryte wytgcznie wktadem pienieznym.

7. Akcjonariusze zostaja w cato$ci pozbawieni prawa poboru akcji, w zwigzku z czym nie okresla sie
dnia prawa poboru. Pisemna opinia Zarzadu przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, uzasadniajgca
powody pozbawienia prawa poboru akcji G oraz proponowang cene emisyjng, stanowi zatacznik do
protokotu.

§2
[Subskrypcja prywatna]

1. Wszystkie akcje serii G zaoferowane w drodze zlozenia ofert przez Spétke wytacznie oznaczonemu
adresatowi w rozumieniu art. 431 § 2 pkt. 1, to jest Mirostawowi Misztalowi, ktéremu zostanie
zaoferowane objecie 7.500.000 (siedem milionéw piecset tysiecy) akcji, MW INWESTYCJA Spotce z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Lodzi, wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego -
Rejestru Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla Lodzi Srédmiescia w Lodzi XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000271237, ktorej zostanie zaoferowane 2.500.000 (dwa
miliony pie¢set tysiecy) oraz INWEST Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spoétka
komandytowa z siedziba w Lodzi, wpisana przez Sad Rejonowy dla Lodzi Srédmieécia w Lodzi XX
Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000338703, ktorej zostanie
zaoferowane 2.500.000 (dwa miliony pieéset tysiecy) akcji.

2. Umowy objecia akcji, pomiedzy Sp6tka, a podmiotami wymienionymi w ust. 1, ktérym zaoferowane
zostang akcje, zostang zawarte w terminie do 60 (sze$c¢dziesieciu) dni, liczac od dnia podjecia
niniejszej uchwaty.

§3
[Upowaznienia i zobowigzania]

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zobowigzuje i upowaznia Zarzad oraz Rade Nadzorcza w

odniesieniu do adresatéw bedacych cztonkami Zarzadu do:
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1) ztozenia ofert objecia akcji adresatom wskazanym w § 2 ust. 1, w liczbie i na zasadach
przewidzianych w Uchwale,

2) dokonania przydziatu akcji,
3) zawarcia umow objecia akgcji,

4) dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych zwigzanych z dopuszczeniem akcji serii G do
obrotu na Gieldzie Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz zawarcia stosownej umowy o
rejestracje praw do akcji oraz akcji w Krajowym Depozycie Papier6w Wartosciowych S.A. Wytaczone
zostaje wydawanie akcji w formie dokumentu.

5) dokonania innych czynno$ci niezbednych do realizacji postanowien niniejszej Uchwaty.
§4
[Zmiana Statutu]

a. W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego, a takze w zwigzku z dokonang na wniosek
jednego z akcjonariuszy zamiang przystugujacych mu akcji imiennych na akcje na okaziciela, a takze
w celu uwzglednienia w tresci Statutu dokonanego warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, co zostato juz uwzglednione w Krajowym Rejestrze Sadowym, wprowadza sie
nastepujgce zmiany Statutu:

1. §7ust. 1 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Kapitat zaktadowy Spo6tki wynosi co najmniej 3.101.007,30 zt (trzy miliony sto jeden tysiecy
siedem ztotych trzydziesci groszy).”

2. § 7 ust. 2 otrzymuje nastepujace brzmienie:

» Kapital zaktadowy Spotki dzieli sie co najmniej na 31.010.073 (stownie: trzydzieSci jeden
milionéw dziesie¢ tysiecy siedemdziesiat trzy) akcje o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda akcja. Spétka wyemitowata 6.811.756 (stownie: sze$¢ milionéw osiemset
jedenascie tysiecy siedemset pieédziesigt sze$¢) akcji imiennych drugiej emisji serii A
uprzywilejowanych w sposéb okreslony w § 9 oraz 24.198.317 (stownie dwadzie$cia cztery
miliony sto dziewiecdziesigt osiem tysiecy trzysta siedemnascie) akcji na okaziciela.”

b. Upowaznia sie Zarzad do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

Zatacznik do Uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,MONNARI TRADE” S.A. z dnia 26
stycznia 2011 r.

OPINIA ZARZADU
,MONNARI TRADE” SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W LODZI

w sprawie wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do nowo
emitowanych akcji Spoiki serii G

Zarzad ,MONNARI TRADE” Spotki Akcyjnej z siedzibg w Lodzi, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiesécia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000184276 (,Sp6tka”), na podstawie art. 433 §2 w zw. z art. 126
§1 pkt 2) Kodeksu spoétek handlowych, przedstawia niniejszym swoja opinie w sprawie powodéw
wylaczenia prawa poboru akcji serii G oraz zaoferowania ich w trybie subskrypcji prywatnej Panu
Mirostawowi Misztalowi, Inwest Spétka z ograniczong Spétce komandytowej z siedzibg w Lodzi oraz MW
Inwestycja Spétce z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Lodzi.

Zgodnie z tre$cia uktadu zawartego przez Spoétke z wierzycielami w dniu 29 wrze$nia 2010 r.,
zatwierdzonego przez Sad Rejonowy dla Lodzi Srédmiescia w Lodzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Naprawczych postanowieniem wydanym w dniu 22
pazdziernika 2010 r. w postepowaniu upadtosciowym oznaczonym sygnaturg akt XIV GUp 19/09,
elementem zabezpieczenia wykonania uktadu jest dokapitalizowanie Spétki poprzez wniesienie do Spétki
wktadéw pienieznych na podwyzszony kapital zakltadowy w tacznej kwocie 10.000.000 zt przez
inwestoréw, ktérzy w trakcie postepowania upadito$ciowego, jakie toczyto sie wobec Spétki, zobowigzali
sie do dokonania takiej inwestycji. Cena emisyjna, zgodnie z postanowieniami uktadu, wynosi¢ miata 80
groszy za jedna akcje.
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Oswiadczenie inwestoréw, zostato ztozone do akt postepowania upadto$ciowego prowadzonego wobec
Spotki, w dniu 30 grudnia 2009 r. wraz z wnioskiem o zmiane sposobu prowadzenia postepowania
upadtoSciowego z upadio$ci obejmujacej likwidacje majatku upadtego na upadto$é¢ z mozliwoscia
zawarcia uktadu. Wskazani inwestorzy jeszcze przed zawarciem uktadu z wierzycielami sfinansowali
zakupy towardéw, ktére Spétka zbywata w prowadzonych przez siebie sklepach, co skutkuje powstaniem
wierzytelnos$ci wzgledem Sp6tki. Umowa zawarta pomiedzy Spétka a inwestorami przewiduje mozliwos$é
potracenia tych wierzytelnoSci z wierzytelno$ciami Spoétki wynikajacymi z przysztej umowy
subskrypcyjne;.

Whiesione $rodki finansowe na kapital zakltadowy oraz zapasowy umozliwig Spétce wykonanie
zawartego z wierzycielami uktadu, co jest zgodne z zabezpieczajacym charakterem inwestycji w
podwyzszony kapital zaktadowy Spotki. Korzystna dla inwestoréw cena emisyjna akcji wynika z ryzyka
inwestycji realizowanej jeszcze przed zawarciem uktadu z wierzycielami i trudno$ci z pozyskaniem w
owym czasie alternatywnego zrodta finansowania.

W ocenie Zarzadu Spoéiki przedstawione okoliczno$ci niewgtpliwie przemawiajg za pozbawieniem
akcjonariuszy prawa poboru, ktore stuzy wykonaniu podjetych w interesie Sp6tki zobowigzan.

Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmiescia w Lodzi, XX wydziat KRS postanowieniem z dnia 13 maja 2011 r.
(sygnatura sprawy LD.XX NS - RE]. KRS/5806/11/573) wpisat w KRS zmiane wysokosci kapitatu
zaktadowego oraz liczby akgcji.

4.7. Przewidywana data emisji akcji

W dniu 11 stycznia 2011 r. Zarzad Spétki ,MONNARI TRADE” Spo6tka Akcyjna na podstawie art. 334 § 2
KSH podjat uchwate nr 1/2011 o zamianie 654.244 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej
emisji na akcje zwykte na okaziciela. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Lodzi - Srédmiescia w Lodzi,
XX wydzial KRS z dnia 13 maja 2011 r. m.in. wykre$lono 7.466.000 akcji serii A drugiej emisji oraz
wpisano 6.811.756 akgcji serii A drugiej emisji.

W dniu 9 maja 2011 r. Zarzad Spoétki ,MONNARI TRADE” Spétka Akcyjna na podstawie art. 334 § 2 KSH
podjat uchwate o zamianie 233.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji na akcje
zwykte na okaziciela. W dniu 30 maja 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,MONNARI TRADE”
Spotka Akcyjna podjeto Uchwate nr 3 w sprawie zmiany statutu w zakresie zamiany 233.000 akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji na akcje zwykle na okaziciela (akt notarialny
sporzadzony przez asesora notarialnego Agnieszke Grzejszczak, zastepce notariusza Anny Gozdzialskiej,
Rep. ANr 2967/2011). W dniu 10 czerwca 2011 r. Spétka ztozyta wniosek do Sadu Rejonowego dla Lodzi-
Srédmiescia w Lodzi o wykreélenie 6.811.756 akji serii A drugiej emisji uprzywilejowanych co do prawa
glosu oraz wpisanie 6.578.756 akcji serii A drugiej emisji uprzywilejowanych co do prawa gtosu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu przedmiotowa zmiana nie zostata zarejestrowana przez Sad.

W dniu 14 grudnia 2010 roku sad rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o
kwote 512.880 ztotych poprzez emisje 5.128.800 Akcji serii F, skierowanga do wierzycieli Spo6tki.

Emisja Akcji serii G nastgpita na podstawie Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoéiki z
dnia 26 stycznia 2011 r. Podwyzszenie kapitatu zakltadowego Emitenta wynikajace z emisji Akcji serii G
zostalo zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow KRS w dniu 13 maja 2011 r.

Niniejszym prospektem nie sg objete zadne papiery wartosciowe, co do ktérych planowana bytaby ich
emisja.

4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia akcji

4.8.1. Ograniczenia wynikajace ze Statutu

Statut Emitenta nie przewiduje Zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania akcji Emitenta.
Ograniczenia takie wynikajg wytacznie z obowigzujgcych przepiséw prawa.
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4.8.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Obrét papierami wartosciowymi Emitenta, jako sp6tki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym w:

—  Ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (tekst jednolity:
Dz.U. 2009 r. Nr 185, poz. 1439 z péZn. zm.);

—  Ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 2010 Nr 211 poz.
1384);

—  Ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. 2005 Nr 183, poz.
1537 z pdzn. zm.);

—  Ustawie z dnia 21 lipca 2006 roku o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U. 2006 Nr 157, poz.
1119 z pdzn. zm.).

Zgodnie z art. 19 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jeZeli nie stanowi ona inaczej:

—  papiery wartoSciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

— dokonywanie oferty publicznej i zbywanie papieréw wartoSciowych na podstawie tej oferty, z
wyjatkiem oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 7 ust. 3 pkt 4 i pkt 5 lit. c-e ustawy o ofercie
publicznej wymaga posrednictwa firmy inwestycyjne;.

Na podstawie art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby wymienione w art. 156
ust. 1 pkt 1 lit. a - cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawca
w stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, w czasie trwania okresu
zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie moga
nabywacé lub zbywa¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych. Nie moga dokonywa¢ na
rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub
mogacych powodowac¢ rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu
zamKknietego.

Na podstawie art. 159 ust. 1a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby wymienione w art. 156
ust. 1 pkt 1 lit. a nie moga, w czasie trwania okresu zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej,
podejmowac czynnoSci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng,
na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowa¢ czynnosci powodujacych lub
mogacych powodowac¢ rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawna, na
rachunek wlasny lub osoby trzecie;.

Przepisow okres$lonych w art. 159 ust. 1 i ust. 1a nie stosuje sie do czynnos$ci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktdrej mowa w art. 156 ust. 1
pkt 1 lit. a, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wylgczajacy
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pi$mie z data pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztoZenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na
ogloszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy
o ofercie publicznej, albo

4) w zwiagzku z obowigzkiem ogloszenia przez osobe, o ktoérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a,
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej, albo

5) wzwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo
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6) w zwigzku z oferta skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych
organéw emitenta, pod warunkiem Ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna
przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamKknietym jest:

—  okres od wej$cia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub
instrumentéw finansowych speiniajagcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomoSci;

— w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Ze osoba
fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony
raport;

—  w przypadku raportu péirocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do publiczne;j
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna nie
posiada dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport;

— w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna nie posiada dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport.

Zgodnie z postanowieniami art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie, osoby wchodzace w sktad organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze
organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sa
obowiazane do przekazywania KNF oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz
osoby blisko z nimi powiazane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
wartos$ciowymi, dopuszczonych od obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Przez osoby blisko zwigzane z osobg, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie, rozumie sie:
1) jej matzonka lub osobe pozostajaca z nia faktycznie we wspélnym pozyciu;

2) dzieci pozostajace na jej utrzymaniu badz osoby zwigzane z tg osobg z tytutu przysposobienia, opieki
lub kuratelij;

3) innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostaja z nig we wspolnym gospodarstwie domowym
przez okres co najmniej roku;

4) podmioty:

a. w ktorych osoba, o ktérej mowa w ust. 1, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktérej mowa w pkt 1-
3, wchodzi w sktad ich organéw zarzadzajacych lub nadzorczych, lub w ktérych strukturze
organizacyjnej peini funkcje kierownicze i posiada staly dostep do informacji poufnych
dotyczacych tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych
wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, lub

b. ktoére sa bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe, o ktédrej mowa w ust. 1, lub
osobe blisko z nig zwigzana, o ktérej mowa w pkt 1-3, lub

c. z dziatalnosci ktorych osoba, o ktorej mowa w ust. 1, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktorej
mowa w pkt 1-3, czerpia zyski;

d. Kktorych interesy ekonomiczne sg rownowazne interesom ekonomicznym osoby, o ktérej mowa w
ust. 1, lub osoby blisko z nig zwigzanej, o ktérej mowa w pkt 1-3.
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Zgodnie z art. 160 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Emitent jest obowigzany do
niezwlocznego udostepniania informacji otrzymanych na podstawie ust. 1, réwnoczes$nie spédice
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sa papiery warto$ciowe tego emitenta, oraz do
publicznej wiadomosci, w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Obowiazek zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego
Nabycie znacznego pakietu akcji

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

—  kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogodlnej
liczby gtoséw w spoétce publicznej albo;

—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogoblnej liczby
gltoséw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnal odpowiednio 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spo6tke, nie péZniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gltoséw lub przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie o niej dowiedzieé, a w przypadku zmiany wynikajacej z
nabycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym - nie péZniej niz w terminie 6
dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Obowiazek dokonania zawiadomienia powstaje réwniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego
udziatu ponad 10% ogolnej liczby gtoséw o co najmniej:

a) 2% ogodlnej liczby gtoséw - w spotce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych,

b) 5% ogodlnej liczby gltosow - w spoétce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym
rynku regulowanym niz okres$lony w lit. a;

Ponadto, zgodnie z postanowieniami art. 69 ust. 2 pkt 2) Ustawy o ofercie publicznej, kazdy kogo dotyczy
zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogélnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogoélnej liczby
glosow, rowniez jest zobowigzany dokona¢ zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1 Ustawy o
ofercie.

Zgodnie z postanowieniami art. 69 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, zawiadomienie powinno zawiera¢
informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie.
Powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym
udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w
ogolnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym oraz o liczbie gltoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw.
Zawiadomienie powinno zawiera¢ réwniez informacje o podmiotach zaleznych od akcjonariusza
dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje sp6tki oraz o osobach o ktérych mowa w art. 87 ust. 1
pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie. Zawiadomienie zwigzane z osiagnieciem lub przekroczeniem 10% ogo6lnej
liczby gltoséw powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania
udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztoZenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania
tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany
niezwlocznie, nie p6zniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym
Komisje Nadzoru Finansowego oraz spoétke. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w
przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw warto$ciowych kilku transakcji zawartych na rynku
regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w spétce publicznej, na koniec
dnia rozliczenia, nie powoduje osiagniecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gtoséw, z ktéorym wiaze
sie powstanie tych obowigzkdéw (art. 69 ust.3 ustawy o ofercie).

Wezwania

Stosownie do art. 72 Ustawy o ofercie publicznej, nabycie akcji sp6tki publicznej w liczbie powodujacej
zwiekszenie udziatu w ogélnej liczbie gloséw o wiecej niz:

-  10% ogodlnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udzial w ogélnej
liczbie gtoséw w tej spotce wynosi mniej niz 33%,
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— 5% ogolnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w
ogolnej liczbie gloséw w tej spdtce wynosi co najmniej 33%,

moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogdlnej liczby glosow.

Obowiazki, o ktérych mowa w art. 72 Ustawy o ofercie publicznej, nie powstajag w przypadku nabywania
akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do sp6tki jako wktadu niepienieznego oraz w
przypadku potaczenia lub podziatu spoétki (art. 75 ust. 1 Ustawy).

Ponadto, zgodnie z art. 73 i 74 Ustawy o ofercie publicznej, przekroczenie:

-  33% ogolnej liczby glosow w spotce publicznej moze nastapi¢ wylacznie w wyniku ogloszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej
osiagniecie 66% ogolnej liczby gltoséw;

- 66% ogolnej liczby glosow w spoétce publicznej moze nastapi¢ wylacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spoiki,

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji,
objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki
jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu sp6tki, w wyniku zmiany statutu spo6tki, wygasniecia
uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub
podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany w terminie trzech miesiecy od przekroczenia
odpowiednio 33% lub 66% ogdlnej liczby gloséw do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akgji tej spo6tki w liczbie powodujacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw lub zbycia akcji
w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogoélnej liczby gtoséw (dotyczy przekroczenia progu
33% ogblnej liczby gloséw) lub ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji tej spétki (dotyczy przekroczenia progu 66% ogdlnej liczby gtoséw), chyba
Ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie
gltoséw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogoélnej liczby gloséw w
wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygaséniecia uprzywilejowania
jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 Ustawy).

Obowiazki powyzsze, majg zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33%
lub 66% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej, nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udzial w
og6lnej liczbie gltoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym Ze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w
ktérym nastagpito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gloséw (art. 73 ust. 3 oraz
art. 74 ust. 5 Ustawy).

Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74
ust. 1 lub ust. 2 Ustawy nabyl, po cenie wyzszej niz cena okre$lona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej
spo6tki, w inny sposob niz w ramach wezwan, lub w wyniku wykonania obowigzku, o ktérym mowa w art.
83, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom,
ktore zbyly akcje w tym wezwaniu, z wylaczeniem osdb, od ktérych akcje zostaly nabyte po cenie
obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, obowiazki wskazane w art. 72 i 73 wspomnianej
Ustawy nie powstajg, w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty
publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku
pierwszej oferty publicznej. Zgodnie za$ z brzmieniem ustepu 3 art. 75 tej Ustawy, obowiazki, o ktérych
mowa w art. 72-74, nie powstaja w przypadku nabywania akgji:

—  spotki, ktorej akcje wprowadzone sa wylacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie s3
przedmiotem obrotu zorganizowanego;

—  od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowe;j,

— w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym,

—  zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty
na warunkach okreslonych w Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach
finansowych (Dz.U. nr 91, poz. 871),
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—  obciazonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw
do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasno$¢ przedmiotu zastawu,

— wdrodze dziedziczenia, z wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygas$niecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia
2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o ofercie publicznej, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do
zapisywania sie na zamiane akcji, mogg by¢é nabywane wyltacznie zdematerializowane: akcje innej spétki,
kwity depozytowe, listy zastawne lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa. Przy czym w zamian za
akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania o
ktérym mowa w art. 74 Ustawy o ofercie publicznej, moga by¢ nabywane wytacznie zdematerializowane
akcje innej spétki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery warto$ciowe dajace prawo gltosu w
spotce.

W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spo6tki, wezwanie musi
przewidywa¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po
cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia, w wysoko$ci nie mniejszej niz 100% wartosSci akcji, ktére majg byé przedmiotem
wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane za§wiadczeniem banku lub innej
instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest
oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowigzany, nie p6Zniej niz na 14 dni roboczych
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego
ogloszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sa
notowane dane akcje i dotaczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2 Ustawy). Odstapienie od
ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba Ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogltosit wezwanie
dotyczace tych samych akcji. Odstapienie od wezwania ogloszonego na wszystkie pozostate akcje tej
spoiki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot oglosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje
tej spotki, po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 Ustawy). Po ogloszeniu wezwania,
podmiot obowigzany do jego ogtoszenia oraz zarzad spotki, ktérej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje
informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji
zrzeszajacych pracownikéw spétki, a w przypadku ich braku - bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5
Ustawy). Po otrzymaniu zawiadomienia, Komisja Nadzoru Finansowego moze najp6zniej na 3 dni robocze
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisoéw, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub
uzupelnienn w tre$ci wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym
w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy). W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji
Nadzoru Finansowego oraz spo6tki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sa notowane dane akcje, o
zamiarze ogloszenia wezwania a zakoficzeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania
oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub
zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec sp6tki, moga
nabywacé akcje sp6tki, ktérej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposéb w nim
okreslony. Jednoczes$nie nie moga zbywac takich akcji ani zawiera¢ uméw, z ktérych mégtby wynika¢
obowiazek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania (art. 77 ust. 4 Ustawy). Podmioty te nie
moga réwniez nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie.

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
sp6tkach publicznych, powinna zosta¢ ustalona na zasadach okre$lonych w art. 79 tejze Ustawy.
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Podmioty objete obowiazkami zwiazanymi ze znacznymi pakietami akcji

Wyliczone wyzej obowiazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie publicznej spoczywaja

réwniez na:

1. podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w tej ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami
spotki publicznej;

2. funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogoblnej liczby gltosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
tacznie przez: (i) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, (ii) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

3. roéwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gltoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji: (i) przez
osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi; (ii) w ramach wykonywania czynnos$ci polegajacych na zarzadzaniu
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z
przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych
- w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktorych
podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywa¢ prawo glosu na
walnym zgromadzeniu; (iii) przez osobe trzecia, z ktéra ten podmiot zawart umowe, ktorej
przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

4. roéwniez na pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostal upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spo6tki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gltosowania;

5.  réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spéiki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotdéw podjat lub zamierzatl podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow;

6. na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt. 5 i 6 obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt. 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spétki
publicznej przez: (i) matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej
linii lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli; (ii) osoby
pozostajagce we wspolnym gospodarstwie domowym; (iii) mocodawce lub jego petlnomocnika, nie
bedacego firma inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na rachunku papieréw warto$ciowych
czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych; (iv) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowo$ci.

Ponadto obowiazki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on
rozporzadza¢ wedtug wlasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wskazanych powyzej obowigzkow:

—  po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gltoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne,

—  po stronie pelnomocnika, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostal upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji sp6tki publicznej, jezeli akcjonariusz ten
nie wydat wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania - wlicza sie liczbe gltosow z
akcji objetych pelnomocnictwem.
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—  wlicza sie liczbe glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest
ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88a Ustawy o ofercie publicznej, podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw
okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub
posrednio nabywaé lub obejmowac akcji sp6tki publicznej, w ktérej przekroczyt okreslony w tych
przepisach prog ogdlnej liczby glosow.

Stosownie do art. 90 Ustawy o ofercie publicznej, przepisow rozdziatu 4 Ustawy o ofercie publicznej, z
zastrzezeniem art. 90 ust. 1a, nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjna, w
celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego.

Zgodnie z art. 90 ust. 1a Ustawy o ofercie publicznej przepisu art. 69 nie stosuje sie w przypadku
nabywania lub zbywania akcji przez firme inwestycyjna w celu realizacji zadan o ktérych mowa w art. 90
ust. 1 Ustawy o ofercie, ktore tgcznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniajg do wykonania
mniej niz 10% ogodlnej liczby gtoséw w spétce publicznej, o ile:

—  prawa glosu przystugujace z tych akcji nie sg wykonywane oraz

—  firma inwestycyjna w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje
zadan, o ktérych mowa w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktérym mowa w art.
55a, wlasciwy dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacja rynku
regulowanego oraz

— firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o ktérych mowa
w art. 90 ust. 1 Ustawy o ofercie publiczne;.

Przepiséw rozdziatu 4 Ustawy o ofercie publicznej, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie
dotyczacym art. 69, nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, o ktérej
mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 90 ust. 1c Ustawy o ofercie publicznej, przepiséw rozdziatu 4 Ustawy o ofercie publicznej
nie stosuje sie rowniez w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczenia plynnosci
rozliczania transakcji, na zasadach okres$lonych przez:

1. Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

2. spoéitke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w regulaminie, o ktérym mowa w art.
48 ust. 15 tej ustawy;

3.  spotke prowadzaca izbe rozliczeniowa w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 90 ust. 1d Ustawy o ofercie publicznej przepiséw rozdziatu 4 Ustawy o ofercie publicznej
nie stosuje sie do podmiotu dominujacego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu
dominujacego firmy inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b
Ustawy o ofercie publicznej, pod warunkiem, Ze:

1. spétka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonuja przystugujace im w zwiazku z zarzadzanymi
portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujacego;

2.  podmiot dominujgcy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu
glosowania na walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej;

3. podmiot dominujgcy przekaze do Komisji o§wiadczenie o spetnianiu warunkéw, o ktérych mowa w
pkt 1 i 2, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spétek zarzadzajacych oraz
firm inwestycyjnych zarzadzajacych portfelami ze wskazaniem wtasciwych organéw nadzoru tych
podmiotéw.

Zgodnie z art. 90 ust. 1e Ustawy o ofercie publicznej warunki o ktérych mowa w art. 90 ust. 1d pkt 11 2
Ustawy o ofercie publicznej, uwaza sie za spelnione, jezeli:

1. struktura organizacyjna podmiotu dominujacego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub
firmy inwestycyjnej zapewnia niezalezno$¢ wykonywania prawa gtosu z akcji sp6tki publicznej;
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2. osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa glosu przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych lub firme inwestycyjng, dziataja niezaleznie;

3. w przypadku gdy podmiot dominujacy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firma
inwestycyjng umowe o zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych - w relacjach pomiedzy
tym podmiotem a towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjna zachowana
zostaje niezaleznos¢.

Zgodnie z art. 90 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, przepis6w rozdziatu 4 tej ustawy z wyjatkiem art. 69,
art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 - w zakresie dotyczgcym art. 69, nie stosuje sie rowniez
w przypadku porozumien, o ktéorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, zawieranych dla ochrony praw
akcjonariuszy mniejszo$ciowych, w celu wspdlnego wykonywania przez nich uprawnien okreslonych w
art. 84 i 85 oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, 425, art. 429 § 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. -
Kodeks spétek handlowych.

Przepiséw rozdziatu 4 Ustawy o ofercie publicznej z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zaKkresie
dotyczacym art. 69, nie stosuje sie w przypadku udzielenia pelnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust.
1 pkt 4, dotyczacego wylacznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z
udzieleniem lub otrzymaniem takiego pelnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczacg zmian w
zakresie praw glosu po utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu (art. 90 ust. 3
Ustawy o ofercie publicznej).

4.8.3. Odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytulu niedochowania
obowiagzkéw, o ktérych mowa wyzej, w sposdb nastepujacy:

— nakazda z os6b wymienionych w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a Ustawy o obrocie, ktéra w czasie trwania
okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 lub 1a Ustawy, Komisja
Nadzoru Finansowego moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezna do wysokosci 200.000 zt (art.
174 ust. 1 Ustawy o obrocie);

— na kazda z osob, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art.
160 ust. 1 Ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do
wysokosci 100.000 zt, chyba Ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu
dziatalnos¢ maklerska zarzgdzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposob ktory wytgcza
wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach tego zarzadzania albo przy zachowaniu
nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakgji (art. 175 ust.
1 Ustawy).

Ustawa o ofercie publicznej reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych
mowa wyzej, w sposéb nastepujacy:

1. zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z:

—  akcji spo6tki publicznej bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie
lub przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem obowiazkéw okreslonych odpowiednio w art.
69 lub art. 72 Ustawy (art. 89 ust. 1 pkt. 1 Ustawy),

—  wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogélnej liczby gtoséw nastapito z
naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73ust. 1 lub 74 ust. 1 Ustawy (art. 89 ust.
1 pkt. 2 Ustawy),

—  akcji spo6tki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy (art.
89 ust. 1 pkt. 3 Ustawy),

Zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej podmiot, ktéry przekroczyt prég ogdlnej liczby
glosow, w przypadku, o ktérym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5, nie moze
wykonywa¢ prawa glosu z wszystkich akcji spétki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowigzki
okreslone w tych przepisach.
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Zakaz wykonywania prawa glosu dotyczy takze wszystkich akcji spétki publicznej posiadanych przez
podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw
okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej albo nie wykonat obowigzkéw
okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o ofercie publiczne;j.

W przypadku nabycia lub objecia akcji spétki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77
ust. 4 pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1, podmiot, ktéry nabyt lub objat akcje, oraz
podmioty od niego zalezne nie moga wykonywa¢ prawa gtosu z tych akcji.

Prawo gtosu z akcji sp6tki publicznej wykonywane wbrew zakazom, o ktérych mowa powyzej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gltosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepiséw innych ustaw.

2. zgodnie z art. 97 Ustawy o ofercie publicznej, na kazdego kto:

—  nabywa lub zbywa papiery wartoSciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67 Ustawy o
ofercie publiczne;j,

— nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, lub
dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

—  przekracza okres$lony prog ogélnej liczby gloséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art.
72-74 Ustawy o ofercie publicznej,

—  nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o ofercie publiczne;j,

— nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie
obowiagzku zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o ofercie
publicznej,

— nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa
w art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o ofercie publiczne;j,

—  nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w
art. 90a ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej,

—  wbrew Zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o ofercie publicznej, w okreslonym w nim terminie
nie wprowadza niezbednych zmian lub uzupetien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien
dotyczacych jego tresci,

— nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadku okreslonych w art. 74 ust. 3
Ustawy o ofercie publicznej,

—  w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust 6 Ustawy o ofercie publicznej, proponuje
cene nizszg niz okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o ofercie publiczne;j,

—  bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo
art. 88a Ustawy o ofercie publicznej,

— nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, termindéw i warunkéw okreslonych w art. 72 - 74, art. 79
lub art. 91 ust. 6 Ustawy o ofercie publicznej,

—  dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o ofercie
publicznej,

—  nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktorym mowa w art. 83 Ustawy o ofercie publicznej,

—  wbrew obowigzkowi okreSlonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej nie udostepnia
dokumentéw rewidentowi do spraw szczego6lnych lub nie udziela mu wyjasnien,

—  nie wykonuje obowigzku o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej,

—  dopuszcza sie czyndw, o ktorych mowa wyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowos$ci prawnej

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000
zt, przy czym moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych powyzej oraz odrebnie na
kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji
spoiki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki
wobec spoétki. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin
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ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynno$ci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie
byto podstawa natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtérnie wydac
decyzje o natozeniu kary pieniezne;.

4.8.4. Obowiazek zgloszenia zamiaru koncentracji wynikajacy z Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw

Kontrola koncentracji

Art. 13 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek
zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli:

— laczny Swiatowy obroét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym,
poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza réwnowarto$é 1.000.000.000 EUR, lub

— laczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowarto$é
50.000.000 EUR.

Przy badaniu wysokos$ci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do
ktérych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 ust. 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw). Warto§¢ EUR podlega przeliczeniu na zlote wedlug kursu
$redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego
poprzedzajacego rok zgloszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow).

Stosownie do art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowiazek zgloszenia dotyczy
m.in. zamiaru: (i) potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw (ii) przejecia - poprzez
nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow; (iii) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy, (iv) nabycie przez
przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrét
realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 EUR.

W rozumieniu Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przejeciem kontroli sg wszelkie formy
bezposredniego lub posredniego uzyskania uprawnien, ktére osobno albo i3cznie, przy uwzglednieniu
wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiaja wywieranie decydujacego wptywu na
okreslonego przedsiebiorce (art. 4 ust. 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgloszeniu, zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, zamiar
koncentracji:

— jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
rownowartosci 10.000.000 EUR;

—  polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw
w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na wilasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod
warunkiem, Ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze: (i)
instytucja ta nie wykonuje prawa z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
(ii) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy cato$ci lub czeSci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji lub udziatow;

—  polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelno$ci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat prawa z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;
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—  nastepujacej w toku postepowania upadto$ciowego, z wylaczeniem przypadkoéw, gdy zamierzajacy
przejac¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej naleza konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

—  przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.
Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

—  wspolnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw;

—  przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw;

—  wspolnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w
przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow;

—  przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w
art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéow.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej
dwodch przedsiebiorcéw zaleznych, zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz
w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia (art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow).

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uplywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgloszeniu, s3 obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze w decyzji zobowigzac przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonac
koncentracji do spelnienia okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw wygasaja, jezeli wterminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji -
koncentracja nie zostata dokonana (art. 18, 19, 20 i 22 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Sankcje administracyjne z tytutu niedochowania obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezna
w wysoko$ci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajagcym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by nieumyslnie:

—  dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 6, w zakresie niewytaczonym na podstawie art. 7 i
8, lub naruszenia zakazu okre$lonego w art. 9 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw;

—  dopuscit sie naruszenia art. 81 lub 82 Traktatu WE;
—  dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw;

—  dopuscil sie stosowania praktyki naruszajacej zbiorowe interesy konsumentéw w rozumieniu art. 24
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.

W  przypadku gdy przedsiebiorca powstat w wyniku potaczenia lub przeksztalcenia innych
przedsiebiorstw, obliczajac wysoko$¢ jego przychodu, uwzglednia sie przychdd osiagniety przez tych
przedsiebiorcow w roku rozliczeniowym poprzedzajagcym rok natozenia kary. W przypadku gdy
przedsiebiorca nie osiagnat przychodu w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary,
Prezes Urzedu moze ustali¢ kare pieniezng w wysoko$ci dwustukrotnosci przecietnego wynagrodzenia.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce
w drodze decyzji kare pieniezng w wysoko$ci stanowigcej r6wnowartos$¢ do 50.000.000 EUR jezeli cho¢by
nieumyslnie:
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—  we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 lub w zgltoszeniu, o ktérym mowa w art. 94 ust. 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw, podat nieprawdziwe dane;

—  nie udzielit informacji Zadanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
podstawie art. 12 ust. 3, art. 19 ust. 3 lub art. 50 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, badz
udzielil nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad informacji;

—  nie wspotdziata w toku kontroli prowadzonej w ramach postepowania na podstawie art. 105a z
zastrzezeniem art. 105d ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce
w drodze decyzji kare pieniezng w wysoko$ci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 EUR za kazdy dzien
zwtloki w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 10, art. 12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 1, art.
21 ust. 211 4, art. 26, art. 28 ust. 1 oraz art. 89 ust. 1 i 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,
postanowien wydanych na podstawie art. 105g ust. 1 tejze Ustawy lub wyrokéw sgdowych w sprawach z
zakresu praktyk ograniczajacych konkurencje, praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentow
oraz koncentracji. Kare pieniezng naktada sie, liczac od daty wskazanej w decyzji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca
funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy kare pieniezng
w wysokosci do piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia jezeli osoba ta umyslnie albo
nieumys$lnie:

— nie wykonata decyzji, postanowienl lub wyrokéw, o ktérych mowa w art. 107 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow;

— nie zglosita zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow;

—  nie udzielita informacji lub udzielita nierzetelnych lub wprowadzajacych w btad informacji Zzadanych
przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na podstawie art. 50 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze uchyli¢ decyzje o zgodzie na dokonanie
koncentracji, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére odpowiedzialni sg
przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniaja warunkéw, o ktorych
mowa w art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw. W przypadku uchylenia decyzji
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw orzeka co do istoty sprawy. Jezeli jednakze decyzja o
zgodzie na dokonanie koncentracji zostala wykonana (tj. koncentracja zostata juz dokonana), a
przywrocenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposdb, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w
decyzji, nakaza¢ w szczegdlnoSci:

—  podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
—  zbycie catos$ci lub cze$ci majatku przedsiebiorcy;

—  zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami lub
rozwiazanie sp61ki, nad ktdra przedsiebiorcy sprawujg wspélng kontrole.

Decyzja powyzsza nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Powyzsza decyzja moze zosta¢ wydana takze odpowiednio w przypadku niezgtoszenia Prezesowi Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zamiaru koncentracji oraz w przypadku niewykonania decyzji o
zakazie koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, o ktorej mowa w art. 21 ust.1 lub 4 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢
podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu
Spotek Handlowych. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja kompetencje
organdow spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
ponadto wystgpi¢ do sadu o stwierdzenie niewazno$ci umowy lub podjecia innych srodkéw prawnych
zmierzajgcych do przywrécenia stanu poprzedniego. (art. 99 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw).
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Przy ustalaniu wysoko$ci kar pienieznych o ktérych mowa w art. 106-108 nalezy uwzglednié
w szczeg06lnosci okres, stopien oraz okolicznoS$ci naruszenia przepiséw Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw, a takze uprzednie naruszenia przepiséw tejze ustawy (art. 111 Ustawy o ochronie
konkurencji).

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obroét akcjami wynikaja takze z regulacji
zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorcéw (zwanego dalej Rozporzadzeniem w sprawie Koncentracji).

Rozporzadzenie w sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze
wspdlnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczaja
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspélnotowe podlegaja zgtoszeniu do
Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

- Zawarciu umowy;
—  ogtoszeniu publicznej oferty przejecia, lub
—  nabyciu kontrolnego pakietu akgji.

Zgtoszenia mozna réwniez dokona¢, gdy zainteresowane przedsiebiorstwa przedstawiaja Komisji szczerg
intencje zawarcia umowy lub, w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty do publicznej
wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem, Ze zamierzona umowa lub oferta
doprowadzityby do koncentracji o wymiarze wspdlnotowym (art. 4 ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie
Koncentracji).

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Zgodnie z art. 1 Rozporzadzenia w sprawie Koncentracji koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar
wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:

— gdy tgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5.000 mln EUR, oraz

— gdy taczny obrét przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 mln EUR,

chyba Ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotow przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspé6lnotowy réwniez w przypadku, gdy:

—  laczny Swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2.500 min EUR;

— w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czlonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 mln EUR;

— w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 mln EUR, z czego taczny obrét co najmniej
dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 25 min EUR oraz

—  laczny obrét przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 mln EUR;

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotow przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Nie istniejq inne, niz wskazane w punktach powyzej, ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta.

Strona | 196



monnari.

4.9. Obowiazujace regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub
przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do akcji

Przymuso kup akcji (squeeze out

Zgodnie z § 4 art. 418 Kodeksu Spétek Handlowych przepiséw o przymusowym wykupie akcji nie stosuje
sie do spotek publicznych.

Zgodnie z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej, akcjonariuszowi spo6tki publicznej, ktéry samodzielnie lub
wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy (tj. pisemnego lub
ustnego porozumienia dotyczacego nabywania przez podmioty bedace stronami porozumienia akcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki
wobec spdétki) osiagnat lub przekroczyt 90% ogoélnej liczby gtoséw w tej spotce, przystuguje, w terminie
trzech miesiecy od osiagniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

Cene przymusowego wykupu ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie publicznej, przy czym
jezeli osiagniecie lub przekroczenie progu 90% ogoélnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku ogloszonego
wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spétki, cena przymusowego wykupu nie
moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu. Nabycie akcji w wyniku przymusowego
wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie
zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w
wysokos$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji
finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie pdzniej niz na
14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do réwnoczesnego zawiadomienia o
zamiarze jego ogloszenia Komisji oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane s3
dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spétki.
Podmiot ten zalgcza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od
ogloszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Prawo do Zadania odkupu akgji (sell out)

Kodeks Spétek Handlowych nie reguluje prawa akcjonariuszy mniejszoSciowych spétek publicznych do
zadania odkupu ich akcji przez akcjonariuszy wiekszosciowych.

Zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie publicznej, akcjonariusz spétki publicznej moze zazada¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej
liczby gloséw w tej spélce. Zadanie sktada sie na pi$mie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym
nastapito osiagniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza.

W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu ogoélnej liczby gtoséw, o ktérym
mowa powyzej, nie zostata przekazana do publicznej wiadomos$ci w trybie okres§lonym w art. 70 pkt 1
Ustawy o ofercie publicznej, termin na ztoZenie Zadania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spétki
publicznej, ktéry moze zadaé wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie dowiedzie¢ o osiagnieciu lub przekroczeniu tego progu przez
innego akcjonariusza (art. 83 ust. 1a Ustawy o ofercie publicznej).

Zadaniu s3 obowigzani zado$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiaggnat lub przekroczyt 90%
ogolnej liczby gtosdw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia
jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze
stron porozumienia, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o ile cztonkowie
tego porozumienia posiadajg wspélnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90%
ogoblnej liczby gtoséw. Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji uprawniony jest do otrzymania ceny nie
nizszej niz okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie publicznej.

Jezeli osiagniecie lub przekroczenie progu 90% ogélnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku ogloszonego

wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz zadajacy
wykupienia akcji jest upowazniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu.
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4.10. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitalu Emitenta
dokonanych przez osoby trzecie w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz
biezacego roku obrotowego

W ciggu ostatniego roku obrotowego i biezacego roku obrotowego nie byty przeprowadzane publiczne
oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta.

4.11. Informacje na temat potracania u Zréodla podatkéw od dochodu

W  Prospekcie zostaly opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z
posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni
skorzystac¢ z porad §wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

4.11.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0séb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie
wedtug nastepujacych zasad, okre$lonych przez przepisy Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych:

1. podstawa opodatkowania jest caty przychdéd otrzymany z tytutu dywidendy,

2. przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych),

3. podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych),

4. platnikiem podatku jest podmiot wyptacajagcy dywidende, ktéry potraca kwote podatku
z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptlaca ja na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pi$mie z dnia 5
lutego 2002 roku skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace
rachunek papieréw warto$ciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym os6b prawnych odbywa sie wedlug nastepujacych zasad,
okreslonych w Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych:

1. podstawe opodatkowania stanowi caly przychdd z tytutu dywidendy,

2. podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych),

3. zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktore tacznie spetniaja nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb
prawnych):

a. wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
os6b prawnych, o ktérych mowa w lit. a, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c. spoétka, o ktérej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w
kapitale spdiki, o ktorej mowa w lit. a;
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d. odbiorca dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach os6b prawnych jest:

— spobika, o ktorej mowa w lit. b, albo
— zagraniczny zaktad sp6tki, o ktérej mowa w lit. b

Zwolnienie opisane powyzej ma zastosowanie w przypadku, kiedy spoétka uzyskujgca dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajacej
te naleznosci w wysokos$ci wskazanej w lit. ¢, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma
réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji) w
wysokosci wskazanej w lit. ¢, przez spétke uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawne;j,
uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow
(akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spotka jest obowigzana do zaptaty
podatku wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19% przychodéw do 20 dnia miesigca nastepujacego
po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w
ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych.

PowyzZsze przepisy stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczypospolita Polska.

4. platnikiem podatku jest spétka wyptacajaca dywidende, ktéra potraca kwote zryczattowanego
podatku dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wtasciwego dla
podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych).

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidend otrzymanych przez zagraniczne osoby
fizyczne i prawne

Dywidendy wyptacane zagranicznym osobom fizycznym z tytutu udziatu w zyskach polskich osé6b
prawnych podlegaja opodatkowaniu 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym, o ile odpowiednia
umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania nie stanowi inaczej (art. 30a Ustawy o Podatku
dochodowym od os6b fizycznych). Zasady opodatkowania zagranicznych oséb prawnych sa analogiczne
do zasad opodatkowania krajowych oséb prawnych, z tym ze w przypadku braku zwolnienia mozliwe jest
zastosowanie stawek podatku wynikajacych z uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania. Warunkiem
zastosowania stawki podatkowej wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania
lub niepobierania podatku zgodnie z takg umowsg jest otrzymanie przez spétke wyptacajaca dywidende
zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub siedzibie odbiorcy dywidendy, wydanego dla celéw
podatkowych przez zagraniczng administracje podatkowa (certyfikat rezydenc;ji).

4.11.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy praw poboru akcji, akcji oraz praw do
akcji

Opodatkowanie dochodéw 0séb fizycznych

0d dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw
finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spoétkach
majacych osobowos¢ prawna (...) podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1
Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne
zbywanie papieréw warto$ciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajgcych, jezeli czynno$ci te wykonywane sa w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust.
4). Dochodéw (przychodéw) z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogélnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, jest:

—  ro6znica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust.
1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14;

— roéznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b. Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
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instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okre$§lonymi na podstawie art. 23
ust. 1 pkt 38a;

—  ro6znica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddw,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a;

— roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udzialéw w spotkach
majacych osobowo$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38;

— roéznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatléw (akcji) w spétkach majacych osobowo$é
prawng albo wkladéw w spétdzielniach w zamian za wklad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e,

osiagnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w
art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w
roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieré6w warto$ciowych, i dochody z odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z
odptatnego zbycia udziatow w spétkach majacych osobowo$é prawng oraz z tytutu objecia udziatéw
(akcji) w spoétkach majacych osobowos$¢ prawng albo wktadéw w spotdzielniach w zamian za wktad
niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, i obliczy¢ nalezny
podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Opodatkowanie dochodéw 0s6b prawnych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od o0séb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy réznice pomiedzy
przychodem, tj. kwotg uzyskana ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji taczy sie z pozostatymi dochodami i
podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, podatnicy z zastrzezeniem art. 25
ust. 1b, 2a, 3-6a oraz art. 21 i 22, s3 obowigzani wptaci¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki
miesieczne w wysokos$ci réznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku
roku podatkowego a suma zaliczek naleznych za poprzednie miesigce.

Podatnik moze rowniez wybra¢ uproszczony sposdéb deklarowania dochodu (straty), okre$lony w art. 25
ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Opodatkowanie dochodéw zagranicznych oséb fizycznych i prawnych

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, przepisy dotyczace zasad
opodatkowania dochodéw ze sprzedazy akcji stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwéjnego
opodatkowania, ktorych strona jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajgcej z umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z tymi
umowami mozliwe jest pod warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydenc;ji.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, podatnicy, jezeli nie maja na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochoddw, ktoére osiagaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Przepisy dotyczace zasad
opodatkowania dochoddw ze sprzedazy akcji stosuje sie z uwzglednieniem umdéw o unikaniu podwéjnego
opodatkowania, ktérych strona jest Rzeczpospolita Polska.
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4.11.3. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z Ustawa o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majatkowych, w tym rdéwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

— w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub

—  prawa majatkowe dotyczace akcji s3 wykonywana na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcag albo
pomiedzy darczytica i obdarowanym.

4.11.4. Podatek od czynnoSci cywilnoprawnych

W mys$l przepisu art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych, sprzedaz praw
majatkowych bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz
sprzedaz tych instrumentéw dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego stanowia czynno$ci
cywilnoprawne zwolnione od podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.

Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych nie podlegaja czynnosci prawne
jezeli przynamniej jedna ze stron z tytutu dokonywania tej czynno$ci na podstawie odrebnych przepisow
jest opodatkowana podatkiem od towaroéw i ustug.

W przypadku, gdy Zadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miata miejsca, sprzedaz akcji bedzie podlegata
opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych.

4.11.5. Odpowiedzialno$¢ za pobranie podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity Dz.U. z 2005 roku nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktdry nie wykonat cigzagcego na nim obowigzku
obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wlasciwym terminie organowi
podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik
odpowiada za te naleznosci calym swoim majatkiem. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje
sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowia inaczej, albo jezeli podatek nie zostat
pobrany z winy podatnika.

5. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papieréw
wartosciowych, a jedynie z wprowadzeniem 18.516.044 akcji zwyktych Spétki ,MONNARI TRADE” do
obrotu na rynku regulowanym, w tym: 887.244 Akcji zwyktych na okaziciela, 5.128.800 Akcji serii F oraz
12.500.000 Akcji serii G.

W dniu 11 stycznia 2011 r. Zarzad Spétki ,MONNARI TRADE” Spo6tka Akcyjna na podstawie art. 334 § 2
KSH podjat uchwate nr 1/2011 o zamianie 654.244 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej
emisji na akcje zwykte na okaziciela. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Lodzi - Srédmiescia w Lodzi,
XX wydziat KRS z dnia 13 maja 2011 r. m.in. wykre$lono 7.466.000 akcji serii A drugiej emis;ji
uprzywilejowanych co do prawa glosu oraz wpisano 6.811.756 akcji serii A drugiej emisji
uprzywilejowanych co do prawa gtosu.

W dniu 9 maja 2011 r. Zarzad Spoétki ,MONNARI TRADE” Spétka Akcyjna na podstawie art. 334 § 2 KSH
podjat uchwate o zamianie 233.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji na akcje
zwykte na okaziciela. W dniu 30 maja 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,MONNARI TRADE”
Spotka Akcyjna podjeto Uchwate nr 3 w sprawie zmiany statutu w zakresie zamiany 233.000 akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji na akcje zwykle na okaziciela (akt notarialny
sporzadzony przez asesora notarialnego Agnieszke Grzejszczak, zastepce notariusza Anny Gozdzialskiej,
Rep. A Nr 2967/2011). W dniu 10 czerwca 2011 r. Spétka ztozyta wniosek do Sagdu Rejonowego dla Lodzi-
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Srédmiescia w Lodzi o wykreélenie 6.811.756 akji serii A drugiej emisji uprzywilejowanych co do prawa
glosu oraz wpisanie 6.578.756 akcji serii A drugiej emisji uprzywilejowanych co do prawa gtosu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu przedmiotowa zmiana nie zostata zarejestrowana przez Sad.

Akcje serii F w liczbie 5.128.800 zostaty wyemitowane w wyniku konwersji wierzytelnosSci na akcje na
podstawie zatwierdzonego w dniu 22 pazdziernika 2010 r. przez Sad Rejonowy dla Lodzi- Srédmiescia w
Lodzi, Sad Gospodarczy, XIV Wydzial Gospodarczy dla spraw Upadito$ciowych i Naprawczych uktadu
zawartego pomiedzy Emitentem a wierzycielami. Akcje serii F zostaty objete w wyniku konwersji
wierzytelno$ci na akcje Spétki w ten sposdb, iz objecie jednej akcji pokryte zostalo kwota 2,40 zt
zredukowanej wierzytelnosci. W dniu 14 grudnia 2010 r. Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi,
XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta o kwote 512.880 ztotych poprzez emisje 5.128.800 Akcji serii F.

Emisja 12.500.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda zostata
dokonana w drodze subskrypcji prywatnej. Uchwata o emisji AKkcji serii G zostala podjeta w dniu 26
stycznia 2011 r. (akt notarialny Rep. A nr 265/2011, sprostowany nastepnie aktem notarialnym Rep. A Nr
347/2011). Wszystkie Akcje serii G zaoferowane zostaty w drodze ztozenia ofert przez Spoétke wytgcznie
oznaczonemu adresatowi w rozumieniu art. 431 § 2 pkt. 1 to jest: (i) Mirostawowi Misztalowi, ktéremu
zaoferowano objecie 7.500.000 akcji, (ii) MW INWESTYCJA Sp. z o.0. z siedzibg w todzi, ktorej
zaoferowano 2.500.000 akcji oraz (iii) INWEST Sp. z o.0. Sp. k., ktorej zaoferowano 2.500.000 akcji. Cena
emisyjna kazdej AKkcji serii G wynosita 0,80 zt. Wszystkie akcje zostaly objete w dniu 24 marca 2011 r.
W dniu 13 maja 2011 r. Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta w zwigzku emisja
Akgji serii G.

6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO
OBROTU I USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

6.1. Wskazanie czy oferowane papiery wartosciowe s3 lub beda przedmiotem
wniosku o dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na
rynku regulowanym lub innych rynkach réwnowaznych wraz 2z
okresleniem tych rynkow

Na podstawie niniejszego Prospektu przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku podstawowym beda:

—  887.244 Akcji zwyktych na okaziciela;
— 5.128.800 Akcji zwyktych na okaziciela serii F;
— 12.500.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii G.

Zgodnie z § 19 Regulaminu GPW z zastrzeZeniem tresSci ust. 2 i 3, akcje emitenta, ktérego akcje tego
samego rodzaju sa notowane na gietdzie, sg dopuszczone do obrotu gietdowego, w przypadku ztoZenia
wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gietdowego, jezeli:

1. zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wiasciwy organ
nadzoru chyba, Ze sporzadzenie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest wymagane,

2. ich zbywalno$¢ jest nieograniczona,

3. zostaly wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego, o ktérych
mowa w §35 Regulaminu Gietdy.

Dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym moga by¢ akcje, ktére speiniajag ww. warunki
dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku regulowanym, a takze nastepujace warunki dopuszczenia
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 12 maja 2010 r. w sprawie okreslenia warunkéw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan
gietdowych oraz emitenci papieréw wartos$ciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. nr 84,
poz. 547):

—  akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
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—  zbywalno$¢ akgcji nie jest ograniczona,

—  wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zostaty objete wnioskiem o dopuszczenie do obrotu
gietdowego,

—  warto$¢ akcji objetych wnioskiem (iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej) lub wartosé¢
kapitatléw wiasnych emitenta wynosi réwnowarto$¢ w ztotych co najmniej 1.000.000 EUR,

—  akcje objete wnioskiem znajdujace sie w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie
wiecej niz 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, stanowig co najmniej 25%
wszystkich akcji spo6tki objetych wnioskiem, lub w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy
posiada nie wiecej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, znajduje sie co najmnie;j
500.000 akcji spotki o tgcznej wartosci wynoszacej rownowartos¢ w ztotych co najmniej 17.000.000
EUR;

—  emitent publikowat sprawozdania finansowe wraz z opinig podmiotu uprawnionego do ich badania
przez co najmniej trzy kolejne lata obrotowe poprzedzajace ztozenie wniosku o dopuszczenie, lub
sp6tka podata do publicznej wiadomosci, w sposéb okreslony w odrebnych przepisach, informacje
umozliwiajgce inwestorom ocene jej sytuacji finansowej i gospodarczej oraz ryzyka zwigzanego z
nabywaniem akcji objetych wnioskiem, w przypadku gdy za dopuszczeniem do obrotu na rynku
oficjalnych notowan przemawia uzasadniony interes sp6tki lub inwestorow.

Niezwlocznie po otrzymaniu decyzji KNF w sprawie zatwierdzenia Prospektu Spétka wystapi z
odpowiednimi wnioskami do KDPW, a nastepnie do GPW w celu dokonania odpowiednio rejestracji akcji
w systemie KDPW (dematerializacji akcji) oraz wprowadzenia 887.244 Akcji zwyktych na okaziciela, Akcji
serii F i Akcji serii G do obrotu na GPW.

Zamiarem Emitenta jest dokonanie rejestracji akcji w systemie KDPW pod kodem ISIN PLMNRTR00012,
ktorym oznaczone sa akcje Spotki, bedace przedmiotem obrotu na GPW.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, przedmiotem obrotu na rynku oficjalnych notowan prowadzonym
przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA jest 5.915.273 akcji Spoiki.

Intencjg Emitenta jest, by obrét na GPW 18.516.044 AKkcji rozpoczal sie w mozliwie jak najkrotszym
czasie.

6.2. Rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych sa dopuszczone do
obrotu akcje tej samej klasy, co akcje oferowane lub dopuszczane do obrotu

Aktualnie do obrotu na rynku podstawowym GPW dopuszczonych jest 5.915.273 akcji Emitenta.

6.3. Informacja na temat papieréow wartosciowych bedacych przedmiotem
subskrypcji lub plasowania jednoczesnie lub prawie jednoczesnie co
tworzone papiery wartosciowe bedjce przedmiotem dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie zostaty utworzone inne papiery warto$ciowe tej samej lub innej
klasy co 887.244 Akcji zwyklych na okaziciela, Akcji serii F i Akcji serii G, ktére sg przedmiotem
subskrypcji lub plasowania o charakterze publicznym lub prywatnym.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 16 czerwca 2008 r. podjeto Uchwatg Nr 23 w sprawie
zmiany Statutu Spoéitki oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, B oraz C z prawem pierwszenstwa
do objecia Akcji serii E oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wieksza niz
30.000 zt w drodze emisji nie wiecej niz 300.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii E z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, zmieniong nastepnie Uchwata Nr 20 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2009 r. w sprawie wydtuzenia okresu trwania Programu
Motywacyjnego oraz zmiany Statutu Spétki, Uchwaty nr 23 ZWZ z dnia 16 czerwca 2008 r. oraz Uchwaty
nr 5 NWZ z dnia 24 sierpnia 2006 r.

Uchwata obejmuje emisje:
-0d 1 do 100.000 warrantéow subskrypcyjnych serii A,
-0d 1 do 100.000 warrantéw subskrypcyjnych serii B,
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-0d 1 do 100.000 warrantéw subskrypcyjnych serii C,

na okaziciela z prawem do objecia Akcji serii E Spétki z pierwszenstwem przed pozostatymi
Akcjonariuszami Spotki (,Warranty Subskrypcyjne”).

Kazdy warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia 1 Akcji serii E Spo6tki po cenie emisyjnej rownej
warto$ci nominalnej akcji.

Prawo objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A, B oraz C przystuguje cztonkom Zarzadu Emitenta oraz
kluczowym pracownikom ,MONNARI TRADE” S.A. (Osoby Uprawnione) na warunkach okre$lonych w
Regulaminie Programu Motywacyjnego oraz w uchwatach Rady Nadzorczej i Zarzadu Emitenta
podejmowanych na podstawie i w celu wykonania postanowien Regulaminu Programu Motywacyjnego.
Warranty subskrypcyjne nie objete przez Osoby Uprawnione tracg waznos¢. Szczegoty Programu opisane
zostaly w punkcie 15.1.6. Dokumentu Rejestracyjnego.

Warranty subskrypcyjne emitowane sg nieodptatnie, sg niezbywalne, podlegaja jednakze dziedziczeniu.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi - Srédmieécia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 21 pazdziernika 2008 r. dokonano rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki.

W dniu 29 grudnia 2008 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych podjat uchwate w
sprawie rejestracji w KDPW do 300.000 akcji zwyklych na okaziciela serii E Spo6tki pod warunkiem
podjecia przez spo6tke prowadzaca rynek regulowany decyzji o dopuszczeniu tych akcji do obrotu na
rynku regulowanym. Akcjom nadano kod PLMNRTR00038.

Programem motywacyjnym za rok 2007 objetych zostato 99 pracownikéw Spotki ktérym tacznie
przydzielono 34.000 warrantéw. Wszystkie uprawnione osoby wykonaty przystugujace im prawa i objety
34.000 akcji serii E,MONNARI TRADE” S.A.

Uchwatg Gietdy Papieréw Warto$ciowych z dnia 9 stycznia 2009 r. dopuszczono do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym 34.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E oznaczonych przez KDPW kodem
PLMNRTR00038. W dniu 19 stycznia 2009 r. w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym wprowadzono Akcje serii E pod warunkiem dokonania przez KDPW asymilacji tych akcji z
akcjami spoétki bedacymi w obrocie gietdowym. W dniu 19 stycznia 2009 r. Zarzad KDPW podjat uchwate
w sprawie asymilacji 34.000 akcji serii E oznaczonych kodem PLMNRTR00038 z akcjami Spotki
oznaczonymi kodem PLMNRTR00012.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Lodzi - Srédmieécia w Lodzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 13 lutego 2009 r. dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o
kwote 3.400 zt.

Zgodnie z postanowieniem § 7 ust. 6 Statutu Spoétki procedura warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego zostanie zakonczona w dniu 31 grudnia 2015 r. Z tym dniem wygasa uprawnienie os6b
uprawnionych, ktérym Spotka moze wyda¢ warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia akcji serii E
po cenie nominalnej.

6.4. Nazwa i adres podmiotéw posiadajacych wigzace zobowigzanie do
dzialania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajacych
plynnos¢ oraz podstawowe warunki ich zobowigzania

Nie wystepuja podmioty posiadajgce wiazace zobowiazanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na
rynku wtérnym zapewniajacy ptynnos¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy.

6.5. Dzialania stabilizujace cene w zwiazku z oferta

Z uwagi na to, Ze na podstawie Prospektu nie sa oferowane Zadne papiery warto$ciowe Emitenta, punkt
ten nie dotyczy Emitenta.
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7. INFORMACJE NA TEMAT W&LASCICELI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA

7.1. Dane na temat oferujacych akcje do sprzedazy

Na podstawie niniejszego Prospektu nie sg oferowane do sprzedazy Akcje Emitenta bedace w posiadaniu
obecnych akcjonariuszy.

7.2. Liczba i rodzaj papieréw wartosSciowych oferowanych przez kazdego
ze sprzedajacych wlascicieli papieréw wartosciowych

Dotychczasowi akcjonariusze Emitenta nie sprzedaja na podstawie niniejszego Prospektu jakichkolwiek
akcji bedacych w ich posiadaniu.

7.3. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”. Strony, ktérych to dotyczy.
Tres¢ umowy iwyjatki od niej. Wskazanie okresu objetego zakazem
sprzedazy

Emitent o$wiadcza, iz nie posiada informacji o zawartych przez akcjonariuszy umowach sprzedazy akc;ji
typu ,lock-up”.

8. KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

8.1. Wplywy pieniezne netto ogélem oraz szacunkowa wielko$¢ wszystkich
kosztow emisji lub oferty

Sporzadzenie niniejszego prospektu emisyjnego nie jest zwigzane z przeprowadzeniem nowej emisji
papieréw warto$ciowych Emitenta.

Ponizej przedstawione =zostaly szacunkowe Koszty zwigzane z emisja oraz dopuszczeniem i
wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym 887.244 akcji zwyktych na okaziciela, Akcji serii F
oraz Akgji serii G.

Tabela. 8.1. Koszty zwiqzane z emisjq oraz dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na rynku
regulowanym 887.244 akcji zwyklych na okaziciela, Akcji serii F oraz Akcji serii G

Wyszczegolnienie tys. zt

Koszty sporzadzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztu doradztwa i oferowania 150,00

Inne koszty (w tym optaty GPW, KDPW, PCC, optaty notarialne, koszty organizacji 42,00

WZ, optata sgdowa - wniosek KRS)

Razem 192,00

Zrédio: Emitent

9. ROZWODNIENIE

9.1. Wielko$¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia
spowodowanego oferta

Akcje objete niniejszym Prospektem nie sg przedmiotem oferty papieréw warto$ciowych w zwigzku z
czym nie ma mozliwosci rozwodnienia.
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10. INFORMACJE DODATKOWE

10.1. Opis zakresu dziatan doradcéw zwigzanych z emisja

Informacje dotyczace doradcéw zwigzanych z emisja oraz opis zakresu ich dziatan zostaty przedstawione
w pkt 1 CzeSci IV Dokument Rejestracyjny oraz pkt 3.3. Cze$ci V Dokument Ofertowy Prospektu
Emisyjnego.

10.2. Wskazanie innych informacji w Dokumencie Ofertowym, ktore zostaly
zbadane lub przejrzane przez uprawnionych bieglych rewidentéw, oraz w
odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport

W Dokumencie Ofertowym, nie wystepuja informacje, ktére zostaly zbadane lub przejrzane przez
uprawnionych biegtych rewidentéw.

10.3. Dane o ekspertach, ktérych oSwiadczenia lub raporty zostaly zamieszczone
w Dokumencie Ofertowym

W Dokumencie Ofertowym nie zostaty zamieszczone o$wiadczenia ani raporty oséb okreslanych jako
eksperci.

10.4. Potwierdzenie, Ze informacje uzyskane od oséb trzecich zostaly dokladnie
powtorzone. Zrodta tych informacji

W Dokumencie Ofertowym nie zostaly zamieszczone informacje uzyskane od oséb trzecich.
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10.5. Zalacznik
TEKST JEDNOLITY STATUTU EMITENTA

1
~Statut Spoiki z dnia 18 kwietnia 2000 r., rep. A nr 693/2000 (J. Sinska notariusz w Lodzi),
zmieniony uchwafami Walnych Zgromadzen :

- Z dnia 15 listopada 2003 1., rep. A nr 2468/2003 (A. Gozdzialska notariusz w Eodzi)

- 7 dnia 28 czerwca 2004 1., rep. A nr 1946/2004 (A. Gozdzialska notariusz w Lodzi)

- z dnia 23 sierpnia 2004 r., rep. A nr 3059/2004 (A. GoZdzialska notariusz w Lodzi)

- z dnia 30 czerwca 2005 r., rep. A nr 1855/2005 (A. GoZzdzialska notariusz w Lodzi)

- Z dnia 26 lipca 2005 r., rep. A nr 3333/2005 (G. Rymdejko notariusz w Lodzi)

- z dnia 5 sierpnia 2005 r., rep. A nr 2178/2005 (A. Gozdzialska notariusz w Lodzi)

- z dnia 31 sierpnia 2005 r., rep. A nr 2365/2005 (A. Gozdzialska notariusz w Eodzi)

- z dnia 12 wrzeénia 2006 r., rep. A nr 4414/2006 (A. GozZdzialska notariusz w Lodzi)

- z dnia 20 pazdziernika 2006 1., rep. A nr 5393/2006 (A. Gozdzialska notariusz w Lodzi)

- z dnia 15 listopada 2000 r., rep. A nr 6014/2006 (A. Gozdzialska notariusz w Lodzi)

- z dnia 30 maja 2007 ., rep. A nr 8833/2007 (G. Rymdejko notariusz w Lodzi),

- z dnia 16 czerwca 2008 r. rep. A nr 7954/08 (I. Szabelska notariusz w Lodzi),

- z dnia 30 czerwca 2009 r. rep. A nr 9246/09 (A. Strzepek notariusz w Lodzi),

- z dnia 30 czerwca 2010 r. rep. A nr 3011/2010 (M. Nierychia notariusz w Lodzi),

a takze zmieniony postanowieniami ukladu w postgpowaniu upadlosciowym jaki Spofka
zawarla z wierzycielami w dniu 29 wrze$nia 2010 r., zatwierdzonego postanowieniem
wydanym przez Sad Rejonowy dla Lodzi Srodmie$cia w Lodzi, Sad Gospodarczy, XIV
Wydzial Gospodarczy dla spraw Upadlo$ciowych i Naprawczych wydanym w dniu 22
pazdziernika 2010 r., w postepowaniu upadiosciowym z mozliwoscig zawarcia ukladu
oznaczonym sygnaturg akt XIV GUp 19/09,

- z dnia 26 stycznia 2011 r. REP A nr 265/2011, sprostowanym aktem notarialnym z dnia 01
lutego 2011 r. REP A nr 347/2011 (M. Nierychla notariusz w Lodzi),

STATUT
~MONNARI TRADE” 8.A. Z SIEDZIBA W EODZI
(tekst jednolity)

L POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

Firma Spéiki brzmi: , MONNARI TRADE” Spotka Akcyjna.

Spotka moZe uzywac nazwy skroconej: ,MONNARI TRADE” S.A., a jej pelna nazwa i skrot
mogg wystgpowac w jezykach obeych.

Spétka moze uzywac wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

§3
Siedziba Spokki jest Lodz.

§3
Spoétka jest powolana na czas nieoznaczony.

§4

We wszystkich sprawach nie uregulowanych w niniejszym Statucie maja zastosowanie
przepisy Kodeksu spolek handlowych. ) )
=
§5 A )"Hu{zj
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. Spolka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

2. Spélka moze ‘uczestniczy¢ we wszystkich rodzajach dzialalnosci przemyslowe;,
handlowej i finansowej, jak tez dzialalnosci zwiazanej z gospodarka ruchomo$ciami i
nieruchomosciami, ktére w sposob poéredni lub bezposredni zwigzane sa z realizacja
przedmiotu przedsiebiorstwa Spolki, okreslonego w paragrafie 6.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§6

Przedmiotem dziatalno$ci Spolki zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnosci jest:
1. Wykonezanie wyrobéw widkienniczych (PKD 13.30.7);
2. Produkcja gotowych wyrobdéw tekstylnych (PKD 13.92.7);
3. Produkcja pozostalych wyrobow tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
13.99.7);
4. Produkcja dzianin metrazowych (PKD 13.91.7);
5. Produkcja wyrobdw ponezoszniczych (PKD 14.31.7);
6. Produkcja odziezy skorzanej (PKD 14.11.Z),
7. Produkcja odziezy roboczej (PKD 14.12.7);
8. Produkcja pozostalej odziezy wierzchniej (PKD 14.13.7);
9. Produkcja bielizny (PKD 14.14.7);
10. Produkcja pozostalej odziezy i dodatkéw do odziezy (PKD 14.19.Z);
11. Produkcja wyrobéw futrzarskich (PKD 14.20.7);
12. Wyprawa skor, garbowanie; wyprawa i barwienie skor futerkowych (PKD 15.11.Z);
13. Produkcja toreb bagazowych, toreb recznych i podobnych wyrobéw kaletniczych;
produkcja wyrobdéw rymarskich (PKD 15.12.Z);
14. Produkcja obuwia (PKD 15.20.Z);
15. Produkcja pozostatych wyrobdw z drewna; produkcja wyrobdw z korka, stomy i
matetialow uzywanych do wyplatania (PKD 16.29.Z);
16. Produkeja pozostalych wyrobéw z gumy (PKD 22.19.7);
17. Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych (PKD 22.29.7);
18. Reprodukcja zapisanych nosnikow informacji (PKD 18.20.Z);
19. Produkecja wyrobdw kosmetycznych i toaletowych (PKD 20.42.7);
20. Rozbiorka i burzenie obiektow budowlanych (PKD 43.11.Z);
21. Przygotowanie terenu pod budowg (PKD 43.12.7);
22. Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich (PKD 43.13.2);
23. Roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych (PKD 41.20.Z);
24. Roboty zwigzane z budowa mostow i tuneli (PKD 42.13.2);
25. Roboty zwiazane z budowa rurociagow przesylowych i sieci rozdzielczych (PKD
42.21.7);
26. Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (PKD
42.22.7);
27. Roboty zwiazane 7z budowa pozostatych obicktéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane (PKD 42.99.7);
28. Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych (PKD 43.91.7);
29. Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 43.29.7);
30. Wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 43.21.7);
31. Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych (PKD 43.22.7); f -
32. Tynkowanie (PKD 43.31.Z): h
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33. Zakladanie stolarki budowlanej (PKD 43.32.7);

34. Posadzkarstwo; tapetowanie 1 oblicowywanie cian (PKD 43.33.7);

35. Malowanie 1 szklenie (PKD 43.34.7);

36. Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykoniczeniowych (PKD 43.39.7);

37. Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD

43.99.7);

38. Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (PKD 46.1);

39. Dzialalnos¢ agentéw zajmujacych sig sprzedaza wyrobow tekstylnych, odziezy,

wyrobow futrzarskich, obuwia i artykuléw skérzanych (PKD 46.16.2);

40. Sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych (PKD 46.41.7);

41. Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia (PKD 46.42.7);

42. Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw (PKD 46.45.7);

43. Sprzedaz hurtowa zegarkow, zegarow i bizuterii (PKD 46.48.7);

44. Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.7);

45. Sprzedaz detaliczna zegarkdw oraz bizuterii (PKD 47.77.7);

46. Sprzedaz detaliczna kosmetykow 1 artykulow toaletowych prowadzona (PKD

47.75.7);

47. Sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych

sklepach (PKD 47.51.Z);

48. Sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD

47.71.7),

49. Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skérzanych (PKD 47.72.Z):

50. Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy (PKD 52.21.7);

51. Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet

(PKD 47.91.Z);

52. Sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych, odziezy i obuwia prowadzona na

straganach i targowiskach (PKD 47.82.7);

53. Transport drogowy towarow (PKD 49.41.7);

54. Dzialalnoé¢ taksdéwek osobowych (PKD 49.32.Z);

55. Leasing finansowy (PKD 64.91.7);

56. Pozostala finansowa dzialalno$¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, =

wylaczeniem ubezpicczen 1 funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7);

57. Kupno i sprzedaZ nieruchomosci na wilasny rachunek (PKD 68.10.2);

58. Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi (PKD

08.20.2);

59. Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek (PKD 77.11.7);

60. Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych, z wylaczeniem

motocykli (PKD 77.12.7);

61. Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych (PKD 77.32.7);

62. Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery (PKD

T7.33.2);

63. Dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z);

64. Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna

dziatalnosé (PKD 63.11.7);

65. Pozostala dzialalnoéé¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i

komputerowych (PKD 62.09.7);

66. Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.Z);

67. Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej 1 zarzadzania

(PKD 70.22.Z):

08. Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.2); ” } )
il
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69. Reklama (PKD 73.1);

70. Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio 1 telewizji (PKD
73.12.A);

71. Poérednictwo w sprzedaZzy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych (PKD
73.12.B);

72. Posrednictwo w sprzedazy czasu i micjsca na cele reklamowe w pozostalych mediach

(PKD 73.12.D);

73. Ksztaltowanie i obrobka szkla plaskiego (PKD 23.12.7);

74. Dzialalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.Z).

I1L KAPITAL 1 AKCIE

§7

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi co najmniej 3.101.007,30 zi (trzy miliony sto jeden
tysigey siedem zlotych trzydziesci groszy).

2. Kapital zaktadowy Spélki dzieli sie co najmniej na 31.010.073 (slownie: trzydziesci
jeden milionéw dziesig¢ tysigey siedemdziesiat trzy) akcje o warto$ci nominalnej 0,10
zl (slownie: dziesigd groszy) kazda akcja. Spotka wyemitowala 6.811.756 (stownie:
szes¢ milionéw osiemset jedenaScie tysigcy siedemset pieédziesiat szesc¢) akcji
imiennych drugiej emisji serii A uprzywilejowanych w sposéb okre§lony w § 9 oraz
24.198.317 (slownie dwadzieScia cztery miliony sto dziewigédziesigt osiem tysiecy
trzysta siedemnascie) akcji na okaziciela.

3. Warunkowy kapitat zakladowy Spolki wynosi nie wiecej niz 30.000 (slownie:
trzydziesci tysiecy) zlotych i dzieli sig na nie wiecej niz 300.000 (slownie: trzysta
tysigcy) akeji zwyktych na okaziciela serii E o wartosei nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesigé groszy) kazda.

4. Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego jest przyznanic prawa do

objgcia akcji serii E posiadaczom Warrantow subskrypcyjnych emitowanych przez

Spolke na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24

sierpnia 2006 roku Nr 5/2006 z pdZniejszymi zmianami.

Uprawnionymi do objgeia akeji serii E bedg posiadacze Warrantow subskrypeyjnych

serii A, B oraz C wyemitowanych przez Spéike.

6. Prawo objecia akcji serii E moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2015 roku.

§8
Akcje Spotki moga byé imienne lub na okaziciela.
2. Akcje Spotki moga byé pokryte gotdwka, wkladami niepienieznymi b w jeden i
drugi sposob facznie.
Akeje Spotki s niepodzielne i moga by¢ wydawane pojedynczo lub w odeinkach
zbiorowych.

n

—_

(VS

§9
1. Akcje serii ,,A” drugiej emisji uprzywilejowane sg co do prawa glosu.
2. Uprzywilejowanie akcji serii ,,A” drugiej emisji co do prawa glosu polega na tym, ze
na kazda akcjg przystuguja 2 (dwa) glosy na Walnym Zgromadzeniu.

§10
(§ 10 zostal wykre$lony uchwalg Nr 1 punkt 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 31 sierpnia 2005 r.) -
§11 I,
& Y
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(§ 11 zostal wykreslony uchwala Nr 1 punkt 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 31 sierpnia 2005 r.)

§12

. Za zgoda akcjonariusza akcje moga by¢ umarzane z zachowaniem przepisow o

obnizeniu kapitalu zaktadowego (umorzenie dobrowolne).
Sposab i warunki umorzenia okresla Walne Zgromadzenie.

§13

Kapital zakladowy moze byé¢ podwyzszony, na podstawie uchwaly Walnego
Zgromadzenia, w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci nominalne;j
dotychczasowych akgji.

Akcjonariusze maja prawo pierwszenistwa do objecia akcji nowych emisji w stosunku
do ilosci posiadanych akeji, o ile uchwala Walnego Zgromadzenia nie wylaczy tego
prawa,

Walne Zgromadzenie moze podwyzszy¢ kapital zakladowy przeznaczajac na to $rodki
z kapitalu zapasowego lub z innych kapitaldéw rezerwowych utworzonych z zysku,
jezeli moga by¢ one uzyte na ten cel (podwyzZszenie kapitatu zakladowego ze §rodkow
spolki).

§14

(§ 14 zostal wykre§lony uchwalg Nr 1 punkt 1) Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
podjeta w dniu 12 wrzesnia 2006 r.)

—

§1s5
Akcje Spolki podlegaja dziedziczeniu.
Uprzywilejowanie akcji przechodzi na spadkobiercow.
Spotka moze emitowac obligacje uprawniajace do ohjgcia akcji emitowanych przez
Spotke w zamian za te obligacje, zwane ,,obligacjami zamiennymi” lub obligacje z
prawem pierwszenstwa.

IV. ORGANY SPOLKI

§16
Organami Spoiki sa:
l. Zarzad
2. Rada Nadzorcza
3. Walne Zgromadzenie
A. ZARZAD
§17
1. Zarzad Spoélki jest jednoosobowy lub wieloosobowy. W przypadku Zarzadu
wieloosobowego skiada sie on z od dwéch do pieciu czlonkow.
2. Czlonkowie Zarzadu powolywani sg na okres wspdlnej kadencji trwajacej 5 (piec) lat.
3. Czlonkéw Zarzadu powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza.
4. Liczbg 0sob wchodzacych w sktad Zarzadu kazdorazowo ustala Rada Nadzorcza.
5. Czlonek Zarzadu moze wykonywaé swg funkcje za wynagrodzeniem lub bez

wynagrodzenia. Wysokos$¢ wynagrodzenia czlonka Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.
§18 =
A,
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. Zarzad Spolki prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje ja we wszystkich sprawach nie

zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorczej Spétki lub Walnego Zgromadzenia w
postanowieniach niniejszego Statutu lub bezwzglednie obowiazujacych przepisach
prawa.

SzezegOlowy tryb dzialania Zarzadu okre§la Regulamin Zarzadu, uchwalany przez
Zarzad 1 zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

Do wylacznych kompetencji Zarzadu nalezy nabywanie i zbywanie nieruchomosci,
prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub prawie uzytkowania
wieczystego. Dokonanie czynnosci prawnej majacej za przedmiot nabycie i zbycie
nieruchomosei, prawa uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomodci lub
prawie uzytkowania wieczystego nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.

§19

W przypadku Zarzadu wieloosobowego - z zastrzezeniem zdania drugiego - do
sktadania oswiadczen w imicniu Spotki uprawniony jest kazdy czlonek Zarzadu
samodzielnie. Do skladania o$wiadczet woli, ktorych przedmiotem jest czynno$é
prawna przekraczajaca kwotg 10.000.000 zi (stownie: dziesigé miliondw zlotych)
wymagane jest wspdldzialanie dwdch czionkéow Zarzadu albo czionka Zarzadu wraz z
prokurentem.

Do wykonywania czynno$ci okreslonego rodzaju lub czynno$ci szczegdlnych moga
by¢ ustanowieni pelnomocnicy dzialajacy samodzielnie w granicach umocowania.

§20

W umowie miedzy Spolka a czlonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim Spolkc
reprezentuje Rada Nadzoreza albo pelnomocnik powotany uchwala Walnego Zgromadzenia.

1.

2,

§ 21

Czlonek Zarzadu nie moze bez zgody Spolki zajmowaé sie interesami
konkurencyjnymi ani tez uczestniczyé w spolce konkurencyjnej jako wspélnik spotki
cywilnej, spolki osobowej lub jako czlonek organu spotki kapitalowej badz
uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako czlonek organu, Zakaz ten
obejmuje takze udzial w konkurencyjnej spolce kapitalowej, w przypadku posiadania
w niej przez czlonka Zarzadu co najmniej 10% udzialdéw albo akcji badz prawa do
powolania co najmniej jednego czlonka zarzadu.

Zgody, o ktorej mowa w ust. 1, udziela Rada Nadzorcza,

B. RADA NADZORCZA

H e R

§ 22
Rada Nadzorcza sklada si¢ z od pigciu do siedmiu czlonkow.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa pieé lat.
Czlonkéw Rady Nadzorezej wybiera Walne Zgromadzenie.
Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg byé wybierani ponownie.
Rada Nadzorcza lub poszczegélni jej czionkowie mogg byé w kazdym czasie
odwolani w sposob przewidziany dla ich powolania przed uplywem kadencji. W
przypadku ustania czlonkostwa w Radzie Nadzorczej na skutek rezygnacji lub
przyczyn losowych, Rada Nadzorcza moze dokooptowad w to micjsce nowego
czlonka Rady. Dokooptowany czlonek Rady powinien byé przedstawiony przez Rade
do zatwierdzenia na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

§23 ) n‘m/@}i.
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Rada Nadzorcza na swoim pierwszym posiedzeniu wybiera ze swego grona
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg przez Przewodniczacego, a w przypadku
braku mozliwos$ci zwolania posiedzenia przez Przewodniczacego zwoluje je inny
czlonek Rady Nadzorczej, zawiadomieniem wystanym listem poleconym, telefaksem
oraz za pomoca wiadomos$ci elektronicznej o ile uzyskano potwierdzenie transmisji
lub dorgczonym osobiscie nie pdzniej niz 7 dni przed posiedzeniem.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia, a w razie jego nieobecnosci Prezes Zarzadu
zwoluje 1 otwiera pierwsze posiedzenie Rady wybranej na nowg kadencje i
przewodniczy na nim do chwili wyboru Przewodniczacego.

Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny odbywac si¢ w miarg potrzeb, nie rzadziej
jednak niz trzy razy w roku obrotowym,

§24

Zarzad lub czlonek Rady Nadzorczej moga zada¢ zwolania Rady Nadzorcze] podajac
proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenie w
terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania wniosku.

]

§25
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jeZeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej
polowa jej czlonkow, a wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali zaproszeni na
posiedzenie zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa oraz postanowieniami
Statutu.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly zwyklq wigkszoscia glosow. W przypadku
rownosci glosow rozstrzyga glos Przewodniczacego.
Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly rowniez w formie pisemnej bez
zwolywania i prowadzenia posiedzenia, po podpisaniu ich przez wszystkich cztonkow
Rady Nadzorczej Spolki. Warunkiem podejmowania uchwat w tym trybie jest
przestanie projektu takiej uchwaly kazdemu z czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki.
Czlonkowie Rady Nadzorczej moga braé udzial w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej, oddajac swdj glos na piSmie za posrednictwem innego Czionka Rady
Nadzorczej. Oddanie glosu na pi$mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.
Rada Nadzorcza Spélkki moze podejmowac uchwaly przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢ tj. za posrednictwem telefonu,
audiokonferencji, wideokonferencji lub poczty elektronicznej. jezeli ktorykolwick z
Czlonkow nie moze uczestniczy¢ w posiedzeniu w zaplanowanym miejscu. Wazno$¢
uchwal podjgtych w takim trybie zalezy jednak od powiadomienia o tresci projektu
uchwaty, kazdego z Czlonkéow Rady.
Podejmowanie uchwal w trybie okreSlonym w punkcie 3 i 5 niniejszego paragrafu nie
dotyczy wyborow Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorezej,
pozbawienia lub zawieszenia funkcji w Radzie Nadzorczej, a takze powolania,
odwolania i zawieszenia Czlonka Zarzadu oraz glosowan dla ktérych przewidziany
jest tryb tajny.
Rada Nadzorcza uchwala swdj Regulamin, ktory szezegolowo okresla tryb jej
dzialania. Regulamin Rady Nadzorczej podlega zatwierdzeniu przez Walne
Zgromadzenie.

—

(1570
§ 26
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1)
2)

3)
4)
5)

6)

7)

ik

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialalnoseig Spolki we wszystkich
dziedzinach jej dzialalno$ci.

Umowy, na podstawie ktérych czlonkowie Zarzadu wykonujg swoje obowiazki,
podpisuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosei — inny
czlonek Rady Nadzorczej, na podstawie upowaznienia wyrazonego w uchwale Rady
Nadzorczej. W tym samym trybie dokonuje si¢ innych czynnosci prawnych pomiedzy
Spotka a czlonkemi Zarzadu, z zastrzeZeniem bezwzglednie obowiazujacych
przepisow prawa.

Oprocz spraw zastrzeZonycll postanowieniami niniejszego Statutu do szczegdlnych
uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

ocena rocznego sprawozdania finansowego,

ocena sprawozdania Zarzadu Spotki oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku lub
pokrycia strat,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania z wynikdéw czynnoéci, o ktérych
mowa w punkcie 1 12,

powolywanie i odwolywanie czlonkéw Zarzadu Spotki oraz ustalanie wysokosci ich
wynagrodzenia,

zawieszanie w czynnoSciach z waznych powoddéw czlonka Zarzadu lub calego
Zarzadu,

delegowanie czlonka lub czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci czlonka Zarzadu Spolki w razie zawieszenia czlonkdw Zarzadu czy tez
calego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodow nie moze dzialaé,

wybor bieglego rewidenta uprawnionego do przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego.

§27
Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorezej ustala Walne Zgromadzenie,
Poza wynagrodzeniem, czlonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztow
poniesionych w zwiazku z pelnieniem obowiazkow.
Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do czasowego
wykonywania czynnoéci czlonka Zarzadu, ustala uchwala Rada Nadzorcza.

C. WALNE ZGROMADZENIE

—

2)

§28

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ w terminie szesciu miesiecy po

uplywie roku obrotowego.

Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wlasngj micjatywy lub na zadanie

uprawnionych osob.

Prawo zwofania Walnego Zgromadzenia przyshuguje takze innym podmiotom, a

mianowicie:

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, gdy

Zarzad nie zwola go w obowigzujacym terminie oraz Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia, gdy uzna to za wlasciwe.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitatu

zakladowego lub co najmniej polowe ogélu gloséw w spdlce majg prawo zwolania

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wskazujae przewodniczgcego. c ﬁb
L

(%,
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—

Akcjonarivszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej jedng dwudziesty
kapitatu zaktadowego przystuguje prawo Zadania zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia oraz prawo umieszczania poszczegélnych spraw w jego porzadku
obrad.

zadanie zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie, o ktdrym mowa w ust. 5
wraz z proponowanym terminem zgromadzenia nalezy zlozy¢ Zarzadowi na pismie
lub w postaci elektronicznej na wskazany przez Spdlke adres umieszczony na stronie
internetowej korporacyjnej Spotki, wraz z proponowanym porzadkiem obrad.

W przypadku wskazanym w ust. 6 Zarzad jest zobowiazany zwola¢ Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie w ciagu dwoch tygodni od daty zgloszenia zadania.

Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie
internetowej korporacyjnej Spolki oraz w sposob okreslony dla przekazywania
informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, na co najmniej 26 (dwadzieScia sze$¢) dni przed terminem
Walnego Zgromadzenia.

§29
Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad Spotki, Rada Nadzorcza w
przypadku wskazanym w § 28 ust. 4 pkt 1 i uprawnieni do zwolania walnego
zgromadzenia akcjonariusz lub akcjonariusze w przypadku wskazanym w § 28 ust. 4
pkt 2.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakladowego moga 7ada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad
Najblizszego Walnego Zgromadzenia, przy czym zadanie to powinno zostad
zgloszone Zarzadowi nie péZniej niz na 21 (dwadzieécia jeden) dni przed
wyznaczonym terminem Zgromadzenia.
zadanie o ktérym mowa w ust. 2 powinno zawiera¢ uzasadnienie proponowanych
zmian porzadku obrad lub projekt uchwaly. Zgloszenie Zadania nastepuje w spos6b
wskazany w § 28 ust. 8 .
Zarzad jest obowiazany niezwtocznie, zgodnie z przepisami prawa, nie pozniej niz na
18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, oglosi¢
zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie podmiotéw wskazanych w ust. 2
w sposob wskazany w § 28 ust. 8
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu
zakladowego moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zglaszaé¢ Spolce na
piSmie lub w postaci elektronicznej na wskazany przez Spotkg adres umieszczony na
stronie internetowej korporacyjnej Spolki projekty uchwal dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Iub spraw, ktére maja zostaé wprowadzone do
porzadku obrad. Spotka niezwlocznie oglasza projekty uchwal na stronie internetowej
korporacyjne;j.
Kazdy akcjonariusz moze podczas Walnego Zgromadzenia zglasza¢ projekty uchwatl
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

§30
Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Lodzi lub w Warszawie,
Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo
glosu osobicie lub przez pelmomocnika legitymujacego si¢ pelmomocnictwem
udzielonym na piSmie pod rygorem niewasnoéci lub w postaci elektronicznej

przestanym w sposob wskazany na stronie internetowej korporacyjnej Spoitki. : f@}b
4, W

JPU %
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[

Spotka prowadzi wlasng strong internetows korporacyjng i zamieszeza na niej od dnia
zwolania Walnego Zgromadzenia wszystkie przewidziane przepisami prawa
informacje i dokumenty zwigzane z Walnym Zgromadzeniem. Informacje o adresie
strony internetowej kotrporacyjnej lub jego zmianie Spdlka zamieszcza w jednym
dzienniku ogéInopolskim lub w Monitorze Sadowym 1 Gospodarczym.,

§31
Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanego na nim
kapitatu zakladowego.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wigkszoscia glosow oddanych,
chyba ze Kodeks spotek handlowych lub Statut przewiduje surowsze warunki podjecia
uchwaly.
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny czlonek
Rady Nadzorczej, a w przypadku ich nieobecnoéci Prezes Zarzadu lub inny czlonek
Zarzadu.
Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swéj Regulamin okreslajacy szczegolowo tryb
organizacji i prowadzenie obrad. Regulamin zawiera w szezegdlnoéci postanowienia
dotyczace wyboru czlonkéw Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami.
Uchwaly dotyczace usunigeia spraw umieszczonych w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia na Zadanie zgloszone przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktorych
mowa w § 29 ust. 2, wymagaja dla swojej waznosci zgody tych akcjonariuszy oraz
wigkszosci % (trzech czwartych) glosow oddanych.
Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spolki maja tvlko osoby bedace
akcjonariuszami Spdétki na 16 (szesnascie) dni przed data Walnego Zgromadzenia
(dzien rejestracji).
Spolka sporzadza list¢ 0séb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
na podstawie wpisow do ksiegi akeyjnej oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot
prowadzacy depozyt papierdw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansow ymi.

§ 32

(§ 32 zostal wykreslony uchwatg Nr 1 punkt 15 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 31 sierpnia 2005 r.)

§ 33

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1

2)
3)
4)
5)
6)
7)

§)

9)

10) rozwigzanie lub likwidacja Spoiki; e?l Jo-"

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu 2z dzialalnosci spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium
czlonkom organdw spotki z wykonania przez nich obowiazkow,

powzigeie uchwaly o podziale zysku lub pokryciu straty;

zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki;

zmiana niniejszego Statutu;

podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zaktadowego Spotki;

umarzanie akeji Spolki;

postanowienia dotyczace roszezen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawiazaniu spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cze€sci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego; - )
emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa;
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11)inne sprawy, zastrzezone przez przepisy Kodeksu spolek handlowych lub
postanowienia niniejszego Statutu.

V. GOSPODARKA SPOLKI

§ 34
1. Spolka prowadzi rzetelng rachunkowo$¢ zgodnie z obowiazujacymi przepisami.
2. Rokiem obrotowym w Spotce jest rok kalendarzowy.
3. Szczegdlowe zasady i organizacja ksiggowosdci sa ustalane przez Zarzad Spatki,

§35
Kapital Spotki tworza:
a) kapitat zakladowy;
b) kapitat zapasowy;
c) kapitaty rezerwowe i fundusze celowe, o ile Walne Zgromadzenie uchwali ich utworzenie.

§ 36
(§ 36 zostat wykreslony uchwala Nr | punkt 17 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 31 sierpnia 2005 1.)

§37
l. Kapital rezerwowy moze by¢ tworzony niezaleznie od kapitatu zapasowego Spékki z
odpiséw z zysku,
2. Kapital rezerwowy tworzony jest na pokrycie strat zwiazanych z prowadzonymi
operacjami.

§ 38
(8 38 zostat wykreslony uchwala Nr 1 punkt 17 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 31 sierpnia 2005 r.)

§ 39
1. Walne Zgromadzenie moze rozporzadza¢ zyskiem wynikajacym z rocznego bilansu
Spolki w ten sposob, ze przeznaczy go w calodci lub w czedei na:
a) dywidendg;
b) fundusze celowe utworzone w Spolce;
¢) zwigkszenie kapitaléw zapasowego i rezerwowego;
d) inne cele okre$lone przez Walne Zgromadzenie,
2. Dywidendy sa piacone w terminach ustalanych przez Walne Zgromadzenie.

V1. POSTANOWIENIA KONCOWE

§40
W razie likwidacji Spotki Walne Zgromadzenie wyznacza likwidatorow,

§ 41
Z zastrzezeniem przepisow prawa i postanowien niniejszego statutu Spolka zamieszcza swoje
ogloszenia w Monitorze Sadowym 1 Gospodarczym, na stronie internetowej korporacyjnej
oraz w sposoéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o
ofercic publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw  finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach publicznych. N Ja
"{_‘1' T}J\ 1\
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Monnari Trade S.A.:

Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu Monnari Trade S.A.:...........
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CZESC VI - DEFINICJE I SKROTY

Akcje

887.244 AKkcji zwyktych na
okaziciela

Akcje serii E

Akcje serii F

Akcje serii G

Akcjonariusz, Akcjonariusze

Aneks do Prospektu lub Aneks

b.d.

dom maklerski, biuro
maklerskie

Doradca Finansowy
Dz.U.

Emitent, Spétka, “MONNARI
TRADE” SA

EUR

Firma Inwestycyjna
Gielda SA, Gietda, GPW

Grupa kapitatowa Emitenta

IBnGR

Jednostka dominujgca, spotka
dominujaca

Akcje ,MONNARI TRADE” Spoétka Akcyjna z siedzibg w Lodzi.

887.244 Akcji zwyktych na okaziciela Spotki ,MONNARI TRADE” S.A. o
wartoSci nominalnej 0,10 zt kazda, ktére powstaty z zamiany z akcji
imiennych uprzywilejowanych.

nie wiecej niz 300.000 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt, emitowanych w ramach warunkowego podwyZszenia
kapitatu zaktadowego, ktérych prawo objecia przystuguje osobom
uprawnionym wedtug warunkéw Programu Motywacyjnego. Do dnia
zatwierdzenia Prospektu objetych zostato 34.000 akcji serii E.

5.128.800 Akcji zwyktych na okaziciela serii F Sp6tki ,MONNARI TRADE”
S.A. o wartosSci nominalnej 0,10 zt kazda.

12.500.000 Akcji zwyklych na okaziciela serii G Spétki ,MONNARI
TRADE” S.A. o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Whasciciel /wtasciciele akcji Spoétki.

Dokument zawierajacy informacje o istotnych btedach w tresci
Prospektu Emisyjnego oraz znaczacych czynnikach, mogacych wptyna¢
na ocene papieréw warto$ciowych, zaistniatych po zatwierdzeniu
Prospektu Emisyjnego lub o ktérych Emitent powzigt wiadomo$¢ po jego
zatwierdzeniu. Tre$¢ Aneksu podlega zatwierdzeniu przez KNF w
terminie do 7 dni roboczych od dnia ztozenia wniosku o zatwierdzenie
Aneksu. Po zatwierdzeniu Emitent niezwlocznie publikuje go w sposéb,
w jaki zostat udostepniony do publicznej wiadomos$ci Prospekt Emisyjny.

Brak danych

Dom maklerski, ktéry na mocy postanowienia Sadu upadtosciowego z
dnia 22 pazdziernika 2010 r., w przedmiocie zatwierdzenia ukladu
zawartego na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 29 wrzesnia 2010 r., ma
Swiadczy¢ ustuge powiernicza dla Akcji serii F.

Na podstawie umowy z Emitentem funkcje te petni Dom Maklerski DFP
Sp. Z 0.0.

DFP Doradztwo Finansowe Spétka Akcyjna z siedzibg w Lodzi.
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej.

~MONNARI TRADE” Spétka Akcyjna z siedziba w Lodzi.

Wspoélna waluta obowigzujaca w panstwach Unii Europejskiej, ktore
przystapity do Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowe;j.

Dom Maklerski DFP Sp. z o.0. z siedzibg w L.odzi.
Gietda Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie Spétka Akcyjna.

Grupa, w sktad ktérej wchodzi MONNARI TRADE SA (jednostka
dominujaca) oraz MONNARI TRADE Sp. z o.0. i MONNARI TRADE
LOGISTIC Sp. z o.0. (spétki zalezne)

Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa.

MONNARI TRADE SAz siedziba w Lodzi
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KDPW, KDPW SA

Konwersja

KNF, Komisja
Kodeks Cywilny, k.c.

Kodeks Handlowy, k.h.

Kodeks Spotek Handlowych,
KSH, k.s.h.

KRS

NWZA, NWZ, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki

PLN, zt, ztoty

PKB
PKD

Postepowanie upadto$ciowe

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Rada Gietdy
Rada Nadzorcza, Rada

Regulamin GPW, Regulamin
Gietdy

Rozporzadzenie 809/2004

S.A, SA
Sad Upadtosciowy

Krajowy Depozyt Papier6w Warto$ciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie.

Zamiana zobowigzan Sp6tki wobec wierzycieli zaliczonych do Grup 1V, VI
i VII na Akcje serii F. Akcje serii F zostaty objete na mocy postanowienia
Sadu upadtosciowego z dnia 22 pazdziernika 2010 r., w przedmiocie
zatwierdzenia uktadu zawartego na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 29
wrze$nia 2010 1.

Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r., Kodeks Cywilny (Dz. U nr 16 poz. 93 z
poZn. zm.).

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca
1934 r. Kodeks handlowy (Dz. U nr 57, poz.502, z pdzn. zm.).

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz.U. nr
94, p0z.1037, z p6zn. zm.).

Krajowy Rejestr Sagdowy.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,MONNARI TRADE” Spo6tka Akcyjna
z siedziba w Lodzi.

Prawny $rodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej, wprowadzony do
obrotu pienieznego od 1 stycznia 1995 roku zgodnie z ustawa z dnia 7
lipca 1994 roku - o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 386, z pdzZn.
zm.)

Produkt Krajowy Brutto.
Polska Klasyfikacja Dziatalnosci.

Postepowanie upadio$ciowe prowadzone wobec Spoétki przed Sadem
Rejonowym dla Lodzi - Srédmieécia w Lodzi, Sad Gospodarczy, XIV
Wydziat Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Naprawczych,
oznaczone Sygnaturg akt XIV GUp 19/09

Niniejszy prospekt ,MONNARI TRADE” SA sporzadzony w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA
18.516.044 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, w tym: 887.244 akcji
zwyktych na okaziciela, 5.128.800 AKkcji Serii F oraz 12.500.000 AKkcji
Serii G.

Rada Gietdy Papier6w Wartos$ciowych w Warszawie Spétka Akcyjna.
Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE” Spétka Akcyjna z siedziba w Lodzi.

Regulamin Gieldy Papier6w Warto$ciowych w Warszawie Spotka
Akcyjna, uchwalony Uchwata Rady GPW Nr 1/1110/2006 z dnia 4
stycznia 2006 roku, pdzniejszymi zmianami.

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w
sprawie  implementacji  dyrektywy  2003/71/WE  Parlamentu
Europejskiego i Rady odno$nie informacji zamieszczanych w prospekcie
emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji
poprzez  odwotania, publikacji  prospektu emisyjnego oraz
rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym (Dz.Urz. UE L
149 z 30.04.2004, str. 1)

Spotka Akcyjna.

Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmieécia w Lodzi, Sad Gospodarczy, XIV
Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Naprawczych

Strona | 220



monnari.

Spotki zalezne, podmioty
zalezne

Statut, Statut Spotki
Uktad

UP Rzeczypospolitej Polski

Ustawa o ochronie konkurencji
i konsumentéw

Ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi,
Ustawa o obrocie

Ustawa o ofercie publicznej,
Ustawa o ofercie

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Os6b
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Os6b
Prawnych

Ustawa o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych

Ustawa Prawo upadto$ciowe i
naprawcze, Prawo
upadtosciowe

WZ, Walne Zgromadzenie
Zarzad
Zarzad Gieldy

Zgromadzenie Wierzycieli

IWZ

Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta, tj. MONNARI
TRADE Sp. zo.o. i MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. z o.o0.

Statut ,MONNARI TRADE” SA z siedziba w Lodzi.

Uktad zawarty pomiedzy Emitentem i wierzycielami na Zgromadzeniu
Wierzyciei w dniu 29 wrze$nia 2010 roku, zatwierdzony
postanowieniem Sadu Rejonowego dla Lodzi - Srédmiescia w Lodzi, Sad
Gospodarczy, XIV Wydzial Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i
Naprawczych z dnia 22 pazdziernika 2010 r., ktére uprawomocnito sie w
dniu 30 pazdziernika 2010 roku.

Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polski.

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i
konsumentéw (Dz. U. 2007 Nr 50, poz. 331 z pdzn. zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U.2010 r. nr 211, poz.1384).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2009 r. Nr
185, poz. 1439 z pdzn. zm.).

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Dz.U. 2010 r. Nr 51, poz. 307 z p6zn. zm.).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osé6b
prawnych (Dz.U. 2000 r. Nr 54, poz. 654 z p6zn. zm.).

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz.U. 2010 r. Nr. 101, poz. 649 z p6zn. zm.).

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtoSciowe i naprawcze (tekst
jednolity Dz.U. 2009 r. Nr 175, poz. 1361 z p6zn. zm.).

Walne Zgromadzenie ,MONNARI TRADE” SA z siedziba w Lodzi.
Zarzad ,MONNARI TRADE” SA z siedzibg w L.odzi.
Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna.

Zgromadzenie wierzycieli Emitenta z dnia 29 wrze$nia 2010 r. zwotane
w ramach postepowania upadto$ciowego prowadzonego wobec Spoétki
przed Sadem Rejonowym dla kodzi - Srédmie$cia w kLodzi, Sad
Gospodarczy, XIV Wydzial Gospodarczy dla Spraw Upadtos$ciowych i
Naprawczych, oznaczone Sygnaturg akt XIV GUp 19/09, na ktérym to
wierzyciele oddawali swoéj glos za przyjeciem ukitadu lub jego
odrzuceniem w ramach postepowania upadto$ciowego.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,MONNARI TRADE” SA z siedziba w
Lodzi.
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CZESC VII - WYKAZ ODESEAN ZAMIESZCZONYCH
W PROSPEKCIE EMISYJNYM

W tresci Prospektu Emisyjnego ,MONNARI TRADE” SA, przygotowanego w zwigzku z planowanym
dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréow
Wartosciowych w Warszawie SA 18.516.044 (osiemnascie milionéw piecset szesnascie tysiecy
czterdziesci cztery) akcji zwyktych na okaziciela Spo6tki, w tym: 887.244 (osiemset osiemdziesigt siedem
tysiecy dwiescie czterdziesci cztery) akcji zwyktych na okaziciela, ktore powstaly w wyniku zamiany z
akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji, 5.128.800 (pie¢ milionéw sto dwadziescia
osiem tysiecy osiemset) AKkcji serii F, 12.500.000 (dwanascie milionow piecset tysiecy) Akcji serii G,
zostaly zamieszczone nastepujace odniesienia:

1. do zbadanego przez biegltego rewidenta jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok
obrotowy 2008, opublikowanego wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta w formie raportu
okresowego w dniu 30 kwietnia 2009 r.,

2. do zbadanego przez biegtego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za
rok obrotowy 2008, opublikowanego wraz z opinia i raportem biegtego rewidenta w formie raportu
okresowego w dniu 30 kwietnia 2009 r.,

3. do zbadanego przez biegtego rewidenta jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok
obrotowy 2009, opublikowanego wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta w formie raportu
okresowego w dniu 30 kwietnia 2010 r,,

4. do zbadanego przez biegtego rewidenta jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok
obrotowy 2010, opublikowanego wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta w formie raportu
okresowego w dniu 2 maja 2011 r.,,

5. do niezbadanego przez bieglego rewidenta jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za I
kwartat 2011 roku, opublikowanego w formie raportu okresowego w dniu 16 maja 2011 r.

Sprawozdania finansowe Emitenta zostaly zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym przez odniesienie do
opublikowanych: (i) zbadanych jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2008-
2010, zawierajacych opinie i raporty bieglych rewidentéw z badania jednostkowych sprawozdan
finansowych za lata 2008-2010, (ii) zbadanego skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego
Emitenta za rok 2008, zawierajacego opinie i raportem biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2008, (iii) niezbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Emitenta za I kwartat 2011 r. na podstawie art. 22 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
i art. 28 Rozporzqdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow
emisyjnych oraz upowszechniania reklam.

Sprawozdania finansowe - wlaczone do Prospektu poprzez odniesienie - dostepne s3 na stronie
internetowej Emitenta (www.monnaritrade.com).
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