Aneks Nr 1 do Prospektu Emisyjnego MONNARI TRADE SA
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z siedziba w Lodzi, ul. Radwanska 6, 90-453 L.odz
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Aneks Nr 1

DO PROSPEKTU EMISYJNEGO ZATWIERDZONEGO W DNIU 8 SIERPNIA 2011 R.
DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DEM/WE/410/58/10/11

Niniejszy Aneks sporzadzony zostata w zwigzku z publikacja raportu okresowego za I pétrocze 2011 roku.

Str. 29, pkt 3., na koniec pierwszego akapitu dodano tekst w brzmieniu:

Emitent prezentuje réwniez dane finansowe opracowane na podstawie poddanych przegladowi przez
biegtego rewidenta jednostkowych $rédrocznych informacji finansowych Emitenta za okres I pétrocza

2011 roku.

Analogicznej zmiany dokonano w Czesci IV Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”, str. 63, pkt 9.1. oraz w

Czesci II Prospektu - ,,Podsumowanie”, str. 8, pkt 4.1.

Str. 29, pkt 3., na koniec czwartego akapitu dodano tekst w brzmieniu:

Srédroczne informacje finansowe Emitenta za okres I pétrocza 2011 roku zostaly sporzadzone zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Analogicznej zmiany dokonano w Czesci IV Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”, str. 63, pkt 9.1. oraz w

Czesci Il Prospektu - ,,Podsumowanie”, str. 8, pkt 4.1.

Str. 30, pkt 3., Tabela 3.2., dodano dwie kolumny w brzmieniu:

Tabela 3.2. Podstawowe srodroczne informacje finansowe Emitenta (w tys. zt)
Jednostkowe
Wyszczegolnienie I pétrocze 2011

MSR

przychody netto ze sprzedazy 51.673

zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (5.154)

zysk (strata) brutto (3.099)

zysk (strata) netto: (3.099)
amortyzacja 1.599

przeplywy netto: (6.728)

Jednostkowe
I p6trocze 2010
MSR

48.847
(3.144)
(2.557)
(2.557)
1.716
(9.842)

monnari.



Aneks Nr 1 do Prospektu Emisyjnego MONNARI TRADE SA

Jednostkowe Jednostkowe
Wyszczego6lnienie I pétrocze 2011 I pétrocze 2010
MSR MSR
- z dziatalno$ci operacyjnej (15.319) (9.883)
- z dziatalnoSci inwestycyjnej 15.954 1.969
- z dziatalnosci finansowej (7.363) (1.928)
aktywa razem 109.355 109.521
zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 44192 163.273
zobowiazania dtugoterminowe 26.367 890
zobowigzania krétkoterminowe 17.825 162.383
aktywa netto (kapitat wtasny) 65.163 (53.881)
kapitat zaktadowy 3.101 1.338
liczba akcji (szt.) 31.010.073 13.381.273
warto$¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt) 2,10 (4,03)
zysk (strata) netto na 1 akcje (zt/szt.) 4,53 (2,60)
rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje (w zt/szt.) 3,09 (2,60)

zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1 akcje (w zt) - -
Zrédto: Emitent

Analogicznej zmiany dokonano w Czes$ci Il Prospektu - ,Podsumowanie”, str. 9, pkt 4.1.

Str. 38-39, pkt 6.1.1., Tabela 6.1., dodano kolumne w brzmieniu:

Tabela 6.1.  Liczba sklepéw wtasnych Emitenta (w szt.) z uwzglednieniem powierzchni handlowej
sklepow (w tys. m?)

30.06.2011
Liczba sklep6w wiasnych, w tym: 95
- dolnoslaskie 11
- kujawsko-pomorskie 6
- lubelskie 5
- lubuskie 4
- lodzkie 5
- matopolskie 9
- mazowieckie 7
- opolskie 2
- podkarpackie 4
- podlaskie 4
- pomorskie 7
- Slaskie 12
- Swietokrzyskie 3
- warminsko-mazurskie 1
- wielkopolskie 11
- zachodniopomorskie 4
Powierzchnia handlowa w tys. m2 14,9

Zrédto: Emitent
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Str. 40, pkt 6.1.1., po Tabeli 6.3. dodano Tabele 6.3a. w brzmieniu:
Tabela 6.3a.  Struktura sprzedazy Emitenta w okresie I potrocza 2011 i 2010 roku

I pétrocze 2011 I potrocze 2010
Wyszczegélnienie MSR MSR
w tys. zt % w tys. zt %
Odziez 45.747 90,39 43.274 90,43
Dodatki 4.862 9,61 4.578 9,57
Razem 50.609 100,00 47.852 100,00

Zrédto: Emitent

Str. 41, pkt 6.1.1., po Tabela 6.5. dodano Tabele 6.5a. w brzmieniu:

Tabela 6.5a.  Struktura sprzedazy odziezy Emitenta w podziale na kolekcje w okresie I potrocza 2011 i 2010

roku
I pétrocze 2011 I pétrocze 2010
Wyszczegélnienie MSR MSR
w tys. zt % w tys. zt %
Jesien-Zima 19.949 39,42 20.877 43,63
Wiosna-Lato 30.660 60,58 26.975 56,37
Razem 50.609 100,00 47.852 100,00

Zrédto: Emitent

Str. 43, pkt 6.2.1., po Tabeli 6.7. dodano Tabele 6.7a. w brzmieniu:
Tabela 6.7a. Terytorialna struktura sprzedazy Emitenta w I pétroczu 201112010

I pétrocze 2011 I p6trocze 2010
Wyszczegélnienie MSR MSR
w tys. zt % w tys. z1 %
Sprzedaz ustug ogétem, w tym: 1.050 2,03 994 2,035
- krajowa 1.050 2,03 994 2,035
- Zagraniczna - - - -
f}f)rlr‘lz:edaz materiatow ogétem, w 14 0,03 1 0,002
- krajowa 14 0,03 1 0,002
- Zagraniczna - - - -
Sprzedaz towaréw ogoétem, w tym: 50.609 97,94 47.852 97,963
- krajowa 50.572 97,87 47.798 97,85
- zagraniczna 37 0,07 54 0,11
Razem 51.673 100,00 48.847 100,00

Zrédto: Emitent

Str. 44, pkt 6.2.1., po Tabeli 6.9. dodano Tabele 6.9a. w brzmieniu:
Tabela 6.9a.  Struktura rynkow zbytu Emitenta w kraju w I pétroczu 2011 i 2010 roku

I pétrocze 2011 I p6trocze 2010
Wyszczegoélnienie MSR MSR
w tys. zt % w tys. zt %
Sprzedaz towaréw detaliczna 48.885 96,66 47.203 98,76
Sprzedaz towaréw hurtowa 1.687 3,34 595 1,24
Razem 50.572 100,00 47.798 100,00

Zrédto: Emitent
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Str. 45, pkt 6.2.1., po Tabeli 6.11. dodano Tabele 6.11a. w brzmieniu:

Tabela 6.11a. Geograficzna struktura sprzedazy krajowej Emitenta w I pétroczu 2011 i 2010 roku

I potrocze 2011 I p6trocze 2010
Wyszczegélnienie MSR MSR

w tys. zt % w tys. zt %
- dolnoslaskie 4822 9,54 4211 8,80
- kujawsko-pomorskie 3088 6,11 2 495 522
- lubelskie 2335 4,62 2215 4,63
- lubuskie 1 686 3,33 1361 2,85
- todzkie 5237 10,37 4229 8,85
- matopolskie 3556 7,03 2672 5,59
- mazowieckie 4379 8,66 5041 10,55
- opolskie 720 1,42 577 1,21
- podkarpackie 2473 4,89 2584 541
- podlaskie 1635 3,23 1603 3,35
- pomorskie 3324 6,57 3460 7,24
- S$laskie 6923 13,69 7 307 15,29
- Swietokrzyskie 1978 3,91 1719 3,60
- warminsko-mazurskie 635 1,25 551 1,15
- wielkopolskie 5700 11,27 5642 11,80
- zachodniopomorskie 2 080 4,11 2131 4,46
Razem 50572 100,00 47 798 100,00

Zrédto: Emitent

Str. 45, pkt 6.2.2., dodano tekst na koniec drugiego akapitu w brzmieniu:

Udziatl przychodéw ze sprzedazy towaréw Emitenta poprzez sklepy wtasne w [ pétroczu 2011 i 2010 roku
wyniést odpowiednio: 94,60% i 96,63%.

Str. 46, pkt 6.2.2., po Tabeli 6.13. dodano Tabele 6.13a. w brzmieniu:
Tabela 6.13a. Struktura sprzedazy Emitenta wg kanatow dystrybucji w I potroczu 2011 i 2010 roku

I potrocze 2011 I p6trocze 2010
Wyszczegélnienie MSR MSR
w tys. zt % w tys. zt %

Sklepy wiasne, w tym: 48.885 94,60 47.203 96,63
- salony firmowe 46.241 89,49 44.878 91,87
- sklepy outletowe 2.644 512 2.325 4,76
Sprzedaz zewnetrzna 2.788 5,39 1.644 3,37
Sprzedaz ogétem 51.673 100,00 48.847 100,00

Zrédto: Emitent
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Str. 47, pkt 6.2.2., po Tabeli 6.15. dodano Tabele 6.15a. w brzmieniu:

Tabela 6.15a. Struktura zakupu materiatow, surowcow i towarow w I pétroczu 2011 i 2010 roku

I potrocze 2011 I potrocze 2010
Wyszczegélnienie MSR MSR
w tys. zt % w tys. zt %
gjgllg:materia’réw i surowcow ogodtem, 2949 1437 1213 6,98
- USD 876 427 195 112
- EUR 1354 6,60 262 1,51
- PLN 719 3,50 756 4,35
Zakup towaréw ogdtem, w tym: 17 566 85,63 16171 93,02
- USD 11231 54,75 13910 80,02
- EUR 344 1,68 1252 7,20
- PLN 5991 29,20 1009 580
Razem 20515 100,00 17 384 100,00

Zrédto: Emitent

Str. 53, pkt 8.1., na koniec pierwszego akapitu dodano tekst w brzmieniu:

Na koniec I pdtrocza 2011 r. wartos¢ aktywoéw trwatych Emitenta wynosita 27.417 tys. zt. W poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego warto$¢ aktywéw trwatych zmalata o 4.079 tys. zt tj. o ok
13%. Na dzien 30.06.2011 roku rzeczowe aktywa trwate (19.070 tys. zl) stanowity prawie 70% w
strukturze aktywow trwatych Spoétki.

Str. 54, pkt 8.1., po Tabeli 8.2. dodano Tabele 8.2a. w brzmieniu:

Tabela 8.2a.  Struktura wartosci niematerialnych i prawnych wedtug stanu na koniec I pétrocza 2011 i 2010
roku (w tys. zt)

Jednostkowe Jednostkowe
Wyszczegolnienie I pétrocze 2011 I p6trocze 2010
MSR MSR
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
b) konce§]€j~, patenty, licencje i podobne 446 511
wartosci, w tym:
- oprogramowanie komputerowe 446 511
c)inne wartos$ci niematerialne i prawne 23 25
d) zaliczki na warto$ci niematerialne i ) )
prawne
Razem 469 536

Zrédto: Emitent

Str. 55, pkt 8.1., po Tabeli 8.4. dodano Tabele 8.4a. w brzmieniu:

Tabela 8.4a.  Struktura rzeczowych aktywow trwalych wedtug stanu na koniec I potrocza 2011 i 2010 roku

(w tys. z1)
Jednostkowe Jednostkowe
Wyszczegolnienie I pétrocze 2011 I pétrocze 2010
MSR MSR

a) srodki trwate, w tym: 19.062 23.422
- grunty (w tym prawo uzytkowania ) )

wieczystego gruntu)
= pudynk1: lokale i obiekty inzynierii ladowej 15.054 18.264

i wodnej
- urzadzenia techniczne i maszyny 2.596 3.257
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Jednostkowe Jednostkowe
Wyszczegolnienie I pétrocze 2011 I pétrocze 2010
MSR MSR
- Srodki transportu 1.094 1.536
- inne Srodki trwate 318 365
b) srodki trwate w budowie, w tym zaliczki 8 -
Razem 19.070 23.422

Zrédto: Emitent

Str. 56, pkt 8.1., po Tabeli 8.6. dodano Tabele 8.64a. w brzmieniu:

Tabela 8.6a.  Struktura wtasnosci srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych wedtug stanu na
koniec I pétrocza 2011 i 2010 roku (w tys. zt)

Jednostkowe Jednostkowe
Wyszczegolnienie I potrocze 2011 I potrocze 2010
MSR MSR

I. Wartosci niematerialne i prawne
a) wiasne 469 536

b) uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym - -

leasingu
Razem wartosci niematerialne i prawne 469 536
IL. Srodki trwale
a) wiasne 19.070 23.422

b) uzywane na podstawie najmu, dzierzawy
lub innej umowy, w tym leasingu

Razem srodki trwale 19.070 23.422
Zrédto: Emitent

Str. 64, pkt 9.1., Tabela 9.2., dodano dwie kolumny w brzmieniu:

Jednostkowe Jednostkowe
Wyszczegolnienie I pétrocze 2011 I pétrocze 2010
MSR MSR

przychody netto ze sprzedazy 51.673 48.847
zysk (strata) ze sprzedazy (3.881) (3.192)
zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (5.154) (3.144)
zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (5.731) (2.557)
zysk (strata) netto: (3.099) (2.557)
zysk (strata) na 1 akcje (zt/szt.) 4,53 (2,60)

Zrédto: Emitent

Str. 65, pkt 9.1., przed Tabela 9.4, dodano tekst w brzmieniu:

W poréwnaniu z I pétroczem 2010 roku Spoétka osiggneta w I poétroczu 2011 roku progres w zakresie
przychodéw ze sprzedazy i w wyniku brutto na sprzedazy (wzrost odpowiednio o 5,8% do poziomu
51.673 tys. zt i 44% do poziomu 24.822 tys. z1). Nieznaczne réznice w proporcji wzrostow ww.
parametréw wynikaly przede wszystkim ze wzrostu kosztéw zakupu kolekcji oraz lekkiej korekcie
cenowej, dostosowujacej jej poziom do sytuacji rynkowe;.

Wyzsza o 1.772 tys. zI marza brutto pozwolita na pokrycie znacznej czesci rosngcych kosztéw dziatalnosci
operacyjnej - kosztéw sprzedazy i ogélnego zarzadu, przy czym dynamika wzrostu kosztéw sprzedazy
(+3,8%) byta odpowiednio nizsza od dynamiki przychodéw i marzy sygnalizowanych powyzej. Wyzsze
koszty ogodlnego zarzadu powodowane sg w szczego6lnos$ci: naliczaniem w roku 2011 optat PFRON (324
tys. z1), kosztéw wsparcia dziatalnosci gospodarczej w ramach wewnetrznej reorganizacji proceséw
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(doradztwo zewnetrzne), wyptat wynagrodzen dla Zarzadu i Rady Nadzorczej (w roku 2010 nie
naliczane), dodatkowych kosztéw operacji bankowych zwigzanych z wprowadzeniem na duzag skale
akredytyw w transakcjach z dostawcami zagranicznymi.

Ostatecznie wynik na sprzedazy w I pétroczu 2011 roku uksztattowat sie na poziomie -3.881 tys. zt i byt
nizszy od osiaggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego o 689 tys. zt.

Operacje istotne I pétrocza 2011 roku, o charakterze niestandardowym w odniesieniu do roku ubiegtego,
ksztattujace wynik na nizszych poziomach sprawozdania z dochodu, tj. w obszarze pozostatych
kosztow/przychodéw operacyjnych, przychodow/kosztéw finansowych:

- przychody ze spisania zobowigzan przedawnionych, nie zgloszonych w postepowaniu
upadto$ciowym - 921 tys. zt,

- koszty z tytulu optaty PFRON za okres od dnia zmiany trybu prowadzenia postepowania
upadto$ciowego na upadtos$¢ z mozliwo$cia zawarcia uktadu - 460 tys. zt,

- koszty zwiagzane z utrata naktadéw na adaptacje sklepéw w zwiagzku z ich likwidacja - tgcznie 792 tys.
zt,

- koszty odsetek od kredytéw zaptacone i wynikajace z aktualizacji wyceny zobowigzan finansowych z
uwagi na znaczaca czasowq rozbiezno$¢ pomiedzy datg bilansowa a data ich wymagalno$ci - 770 tys.
zt.

W wyniku I pétrocza 2011 roku Spétka ujeta réwniez pozycje zyskow z tytutu zawarcia uktadu w kwocie
2.632 tys. zt. Wynika ona z ponownej aktualizacji wyceny zobowigzan finansowych, powstatych przed
dniem ogltoszenia upadtos$ci, a zaspakajanych w ramach wykonania uktadu, zawartego w 2010 roku wobec
PKO BP SA w wymagalnej kwocie 23.700 tys. zt (prezentowane w dtugoterminowych zobowiazaniach z
tytutu kredytéw i pozyczek), z uwagi na zmiane terminu zaspokojenia wierzytelnosci (obecnie koniec
2013 roku) wobec nie dojscia do zbycia nieruchomosci, stanowiagcej zabezpieczenie sptaty zobowigzania
na rzecz podmiotu wskazanego przez Bank.

Laczny wynik I pétrocza 2011 roku zamknat sie strata w kwocie 3.099 tys. zi, tj. o 542 tys. zt ponizej
wyniku I pétrocza 2010 roku.

Str. 66, pkt 9.1., Tabela 9.4, dodano dwie kolumny w brzmieniu:

Tabela 9.4. Wskazniki charakteryzujqce Spotke wedtug srédrocznych informacji finansowych
Jednostkowe Jednostkowe
Wyszczego6lnienie I pétrocze 2011 I pétrocze 2010
MSR MSR
Rotacja zapas6éw (w dniach) 85 83
Rotacja naleznosci (w dniach) 8 3
Rotacja zobowigzan (w dniach) 9 163
Plynnos¢ finansowa biezaca 4,60 0,48
Ptynno$¢ finansowa szybka 3,23 0,34
Rentownos¢ sprzedazy (%) -7,51 -6,53
Rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej (%) -9,97 -6,44
Rentownos¢ netto (%) -6,00 -5,23
ROA (%) -2,83 -2,33
ROE (%) -4,76 *

Zrédto: Emitent

*) nieliczone z uwagi na ujemne kapitaty wtasne i strate netto w danym okresie

Str. 67, pkt 9.1., pierwszy akapit na stronie, dodano tekst na koniec akapitu w brzmieniu:

Wskaznik rotacji zapaséw w I p6troczu 2011 roku oscylowat na poziomie 85 dni, powracajac do bardziej
optymalnych wartos$ci z okreséw historycznych poprzedzajacych dzien ogloszenia upadtosci (10.08.2009
r.). W okresach I pétrocza 2010 r. i 2011 r. Spétka starata sie utrzymac poziom zapaséw na zblizonym do
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konca 2009 roku poziomu zapaséw (na koniec I p6étrocza 2011 roku stan zapaséw wynosit 24.315 tys. zt,
natomiast na koniec I pétrocza 2010 roku - 22.613 tys. zt) dostosowujac ich poziom do rozmiaréw
prowadzonej dziatalno$ci.

Str. 67, pkt 9.1., drugi akapit na stronie, dodano tekst na koniec akapitu w brzmieniu:

W I pétroczu 2011 roku Emitent utrzymat cykl obrotu naleznoSciami na poziomie 8 dni, natomiast w
analogicznym okresie roku 2010 cykl ten wynosit 2 dni. Poziom rotacji naleznosSci pozostaje praktycznie
bez wptywu na finansowanie dziatalno$ci Spétki.

Str. 67, pkt 9.1., trzeci akapit na stronie, dodano tekst na koniec akapitu w brzmieniu:

Rotacja zobowigzan w I p6troczu 2011 roku utrzymata sie na poziomie 9 dni, co oznacza spadek blisko o
ok. 95% w stosunku do wskaZnika w analogicznym okresie roku 2010. Zmiany w poziomie wskaZnika
maja swoje odzwierciedlenie w sptacie cze$ci zobowigzan z tytutu dostaw towaréw z wptywu w I
potroczu 2011 r. Srodkéw pochodzacych z emisji kierowanej do inwestoréw w wykonaniu zapiséw uktadu
z wierzycielami (szersze informacje w tym zakresie znajdujg sie w pkt. 20.8.2. CzeSci IV Prospektu -
»,Dokument Rejestracyjny”).

Str. 67, pkt 9.1., czwarty akapit na stronie, dodano tekst na koniec akapitu w brzmieniu:

W I pétroczu 2011 roku Emitent utrzymat wskaznik biezacej ptynnosci na poziomie 4,60, podczas gdy w
analogicznym okresie roku 2010 wskaznik ten wyniést 0,48.

Str. 67, pkt 9.1., piaty akapit na stronie, dodano tekst na koniec akapitu w brzmieniu:

W I pétroczu 2011 roku, w nastepstwie poczatkéw stabilizacji sytuacji finansowej Emitenta, wskaznik
ptynnosci finansowej szybkiej uksztaltowat sie na poziomie 3,23 , podczas gdy w analogicznym okresie
roku 2010 wskaznik ten wynidst 0,34.

Str. 68, pkt 9.1., pierwszy akapit na stronie, dodano tekst na koniec akapitu w brzmieniu:

W I pétroczu 2011 i 2010 roku Spétka osiggneta ujemny wynik na sprzedazy swoich towaréw w
nastepstwie wyzszych kosztéw z dziatalnosci podstawowej anizeli przychody ze sprzedazy, uzyskujac
ujemng warto$¢ wskaznika rentownosci sprzedazy. Porownujgc I poétrocze roku 2011 i roku 2010,
wskaznik rentownosci sprzedazy 2011 roku jest nizszy o 0,98 p.p. od wskaznika rentownosci sprzedazy w
I pétroczu 2010 roku. Oznacza to, iz przy nizszej powierzchni sprzedazy i liczebnosci sklepow w I
potroczu 2011 roku, a tym samym przy stosowaniu takiej samej polityki sprzedazy, dystrybucji i promocji,
Emitent wygenerowat wyzsza strate ze sprzedazy niz w I p6troczu 2010 roku.

Str. 68, pkt 9.1., trzeci akapit na stronie, dodano tekst na koniec akapitu w brzmieniu:

Z uwagi na osiaganie strat na poziomie dziatalno$ci operacyjnej, gospodarczej i na catej dziatalnosci (tj.
osiggniecie straty netto) Spétki w I poétroczu 2011 i 2010 roku, ozostate wskazniki rentownosci, tj:
wskaznik rentownosci dziatalnos$ci operacyjnej, ROA i ROE, podobnie jak wskazniki rentownoS$ci
sprzedazy w I p6troczu 2011 i 2010 roku byly ujemne, za wyjatkiem wskaznika ROE w I pétroczu 2010
roku, w ktérym to wskaznik ten nie zostal wyznaczony z uwagi na ujemny kapitat wlasny i strate netto.
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Str. 70, pkt 9.2.2., po Tabeli 9.6., dodano Tabele 9.6a. w brzmieniu:
Tabela 9.6a.  Przychody netto ze sprzedazy Emitenta w I pétroczu 2011 i 2010 roku

I pétrocze 2011 I potrocze 2010
Wyszczegélnienie MSR MSR
w tys. z1 % w tys. z1 %
Sprzedaz towaréw detaliczna 48.885 96,66 47.203 98,76
Sprzedaz towaréw hurtowa 1.687 3,34 595 1,24
Razem 50.572 100,00 47.798 100,00

Zrédto: Emitent

Str. 70, pkt 9.2.2., Tabela 9.7., dodano kolumne w brzmieniu:

Tabela 9.7. Dynamika wzrostu/spadku sprzedazy netto Emitenta
Wyszczegolnienie I pétrocze 2011/
I pétrocze 2010
Sprzedaz towaréw detaliczna +3,56%
Sprzedaz towar6éw hurtowa +183,53%
Razem +5,80%

Zrédto: Emitent

Str. 72, pkt 10.1., po Tabeli 10.2., dodano Tabele 10.2a. w brzmieniu:
Tabela 10.2a. Zrédta kapitatu Emitenta na koniec I pétrocza 2011 i 2010 roku

Jednostkowe Jednostkowe
Wyszczegolnienie I pétrocze 2011 I pétrocze 2010
MSR MSR
Kapitat zaktadowy 3.101 1.338
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartos$ci 33.719 i
nominalnej ’
Pozostate kapitaly rezerwowe i zapasowe 31.304 -
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 138 (52.662)
Zysk (strata) netto (3.099) (2.557)
Kapitat wlasny 65.163 (53.881)
Warto$¢ ksiegowa Spo6tki na 1 akcje 2,10 (4,03)
Zobowiazania ogétem 44.192 163.273
Zrodia fmansow%nla razem 109.355 109.521
(pasywa ogodtem)

Zrédto: Emitent

Wartos¢ ksiegowa Spotka na 1 akcje (w zt) = kapitat wtasny na koniec okresu (w tys. zt)/liczba akcji na koniec okresu

Str. 72, pkt 10.1., na koniec punktu dodano tekst w brzmieniu:

W okresie 1 péirocza 2011 Emitent finansowatl swojg dziatalno$¢ gtéwnie z kapitatu wiasnego, w
odréznieniu do analogicznego okresu roku 2010, kiedy Spo6tka finansowata swoja dziatalno$¢ gtéwnie z
kapitatu obcego.
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Str. 72, pkt 10.2., Tabela 10.4., dodano kolumny w brzmieniu:

Tabela 10.4.  Przeptywy pieniezine Emitenta wedtug srédrocznych informacji finansowych

Jednostkowe Jednostkowe
Wyszczegolnienie I pétrocze 2011 I pétrocze 2010

MSR MSR

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (15.319) (9.883)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 15.954 1.969

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7.363) (1.928)

Przeptywy pieniezne netto (6.728) (9.842)
Srodki pieniezne na koniec okresu 12.684 7.173

Zrédto: Emitent

Str. 74, pkt 10.2., na koniec punktu dodano tekst w brzmieniu:

Przeptywy pieniezne 1 pdtrocza 2011 roku nie wykazuja niestandardowych operacji pienieznych za
wyjatkiem sptaty zobowigzan niefinansowych (zmniejszenie stanu o 10,7 mln z1), wpltywéw netto z emisji
kierowanej do inwestoré6w w wykonaniu zapisé6w uktadu z wierzycielami w kwocie 10,0 mln zi, transakcji
przeniesienia wlasnosci nieruchomosci (nieruchomos¢ prezentowana w 2010 roku w pozycji ,Aktywa
trwate przeznaczone do zbycia”) w zamian za zwolnienie z dtugu przez Raiffeisen Bank Polska SA w
tacznej kwocie 15.600 zt bedaca wypelnieniem jednego z warunkéw uktadu zawartego z wierzycielami w

roku 2010.

W I pétroczu 2011 roku zmniejszono stan posiadania §rodkéw pienieznych o 6,7 mln zt do kwoty 12,7 min

z1.

Str. 75, pkt 10.3., po Tabeli 10.6., dodano Tabele 10.6a. w brzmieniu:

Tabela 10.6a. Struktura zobowiqzan Emitenta na koniec I pétrocza 201112010 roku

Jednostkowe Jednostkowe
Wyszczego6lnienie I potrocze 2011 I pétrocze 2010
MSR MSR
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 26.367 890
- kredyty i pozyczki 25.087 -
- zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego - -
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.280 890
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 17.825 162.383
- kredyty i pozyczki 8.131 96.939
- zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego - 135
- inne zobowigzania finansowe - 6.057
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2.590 44.280
- zobowiazania z tytutu p(’)da'ltk()w, ?e}, ubezpieczen i innych 2777 5787
Swiadczen
- zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 1.180 2.354
- zobowigzania wobec akcjonariuszy z tytutu wydania akcji - -
- rezerwa na zobowigzania 2.546 2.630
- inne zobowigzania krétkoterminowe 601 4.090
Zobowiazania ogétem 44.192 163.273
Kapital wlasny 65.163 (53.881)
Zysk (strata) netto (3.099) (2.557)

Zrédto: Emitent
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Str. 75, pkt 10.3., po czwartym akapicie dodano tekst w brzmieniu:

W I pétroczu 2010 roku zaobserwowano wysoki udziat zobowigzan wobec niskiego udziatu kapitatu
wlasnego w og6lnych strukturach finansowania Spétki, podczas gdy w I pétroczu 2011 roku wartosé
kapitatu wiasnego byta wyzsza o blisko 50% w stosunku do zewnetrznych Zrddet finansowania.

W strukturze zewnetrznych zZrédet finansowania w I pétroczu 2010 roku najwiekszy udzial stanowia
zobowigzania krotkoterminowe, czyli takie, ktére regulowane sa w okresie 12 miesiecy, natomiast w I
potroczu 2011 roku przewazaja zobowigzania dtugoterminowe. Najwazniejszymi grupami zobowigzan
krétkoterminowych we wszystkich analizowanych okresach sg kredyty, zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz zobowiazania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen.

Zobowigzania z tytutu kredytéw wynikaja z uméw zawartych przed ogloszeniem upadtosci likwidacyjnej,
tj. przed 10 sierpniem 2009 roku i nie sptaconych do dnia sporzadzenia sprawozdan finansowych za okres
I pétrocza 2011 i 2010 roku. Wierzytelno$ci bankdéw objete sa postepowaniem ukltadowym na mocy
uktadu zawartego z wierzycielami w dniu 29 wrze$nia 2010 roku. Szczegélowy opis postepowania
upadtosciowego znajduje sie w pkt. 20.8.2. Czesci IV Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”, natomiast
opis uméw kredytowych zamieszczono w pkt. 22 tejze czesci Prospektu.

Str. 76, pkt 10.3., Tabela 10.8., dodano kolumny w brzmieniu:

Tabela 10.8. Wskazniki zadtuzenia Emitenta wedtug srédrocznych informacji finansowych

Jednostkowe Jednostkowe
Wyszczegoélnienie I pétrocze 2011 I pétrocze 2010
MSR MSR
Stopa zadtuzenia (%) 40,41 149,08
Wskaznik struktury kapitatu (%) 40,46 -1,65
Wskaznik zastosowania kapitatu wtasnego 2,38 -1,71
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 0,68 -3,03

Zrédto: Emitent

Str. 76, pkt 10.3., na koniec punktu dodano tekst w brzmieniu:

Wysoko$¢ kapitatu obcego w okresie I pétrocza 2011 i 2010 roku utrzymywata sie na poziomie od ok.
40% do ok. 149% (stopa zadluzenia) ogo6lnej sumy pasywoéw. Znaczny udzial zobowigzan w finansowaniu
dziatalnosci Spo6tki w I kwartale 2010 roku wiaze sie z ujemnymi kapitatami wtasnymi Emitenta na koniec
okresu.

Struktura Zrédet finansowania Emitenta w [ p6troczu 2010 i 2011 roku, osiggajaca wielko$ci w granicach
od -3,03 do 0,68 $wiadczy o tym, ze w [ pétroczu 2010 roku Emitent swojg dziatalno$¢ finansowat w
przewazajacym stopniu z kapitatu obcego niz z kapitatu wtasnego, natomiast w I pétroczu 2011 roku
zaleznosci te sie zmienity. Za bezpieczny poziom tego wskaznika wskazuje sie relacje zrédet finansowania
w stosunku 1:1 (1,00). Taki uktad minimalizuje ryzyko utraty wyptacalnosci.

Str. 117, pkt 20.1., na koniec pierwszego akapitu dodano tekst w brzmieniu:

Ponadto na podstawie przywotanych przepiséw poddane przegladowi przez biegltego rewidenta
jednostkowe sprawozdanie za I pétrocze roku 2011 zostato zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie
do opublikowanego poddanego przegladowi przez bieglego rewidenta jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta za [ p6trocze 2011 roku.

Str. 119, pkt 20.5.1., dodano na koniec punktu tekst w brzmieniu:

W zwigzku z publikacjg raportu okresowego za I poétrocze 2011 roku, najnowszymi informacjami
finansowymi, poddanymi przegladowi przez biegtego rewidenta, sg informacje finansowe obejmujace
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku. Informacje te zostaly zamieszczone w Prospekcie poprzez
odestanie do przekazanego do publicznej wiadomosci raportu finansowego Spétki.
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Str. 119, pkt 20.6., dodano drugi akapit w brzmieniu:

W dniu 31 sierpnia 2011 roku Emitent opublikowal raport okresowy- pédiroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku wraz z
raportem niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego.

Str. 164, pkt 24., na koniec punktu dodano tekst w brzmieniu:

Ponadto, w formie papierowej w okresie wazno$ci Prospektu w siedzibie Emitenta w Lodzi, przy ul.
Radwanskiej 6, jak roéwniez w formie elektronicznej na korporacyjnej stronie Emitenta
(http://www.monnaritrade.com.pl) mozna sie zapoznawac ze $srédrocznym sprawozdaniem finansowym
Emitenta za I potrocze 2011 r.

Str. 222, Cze$¢ VII Prospektu, na koniec dodano tekst w brzmieniu:

Ponadto w tre$ci Prospektu Emisyjnego ,MONNARI TRADE” SA, przygotowanego w zwigzku z
planowanym dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA 18.516.044 (osiemnascie milionéw pie¢set szesnaScie tysiecy
czterdziesci cztery) akcji zwyktych na okaziciela Spétki, w tym: 887.244 (osiemset osiemdziesigt siedem
tysiecy dwiescie czterdziesci cztery) akcji zwyklych na okaziciela, ktére powstaly w wyniku zamiany z
akcji imiennych uprzywilejowanych serii A drugiej emisji, 5.128.800 (pie¢ milionéw sto dwadziescia
osiem tysiecy osiemset) AKcji serii F, 12.500.000 (dwanascie milionéw piecset tysiecy) Akcji serii G,
zostato zamieszczone odniesienie do poddanego przegladowi przez biegtego rewidenta jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta za [ pdtrocze 2011 roku, opublikowanego w formie raportu
okresowego w dniu 31 sierpnia 2011 r.

Sprawozdanie finansowe Emitenta za I poétrocze 2011 roku zostalo zamieszczone w Prospekcie
Emisyjnym przez odniesienie do opublikowanego poddanego przegladowi jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta za I pdtrocze 2011 roku, zawierajacego raport biegtego rewidenta z przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2011 roku na podstawie art. 22 ust. 2 Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych i art. 28 Rozporzqdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 r. w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz upowszechniania reklam.

Sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2011 roku - wiaczone do Prospektu poprzez odniesienie -
dostepne jest na stronie internetowej Emitenta (www.monnaritrade.com).
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